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1. Zusammenfassung des Prospektes

Der folgende Abschnitt stellt die Zusammenfassung der wesentlichen mit der Steilmann-Boecker
Fashion Point GmbH & Co. KG (nachfolgend auch ,Emittentin®“) und den unter diesem Prospekt zu
begebenden  Schuldverschreibungen verbundenen Merkmalen und Risiken dar. Die
Zusammenfassung ist als Einfihrung zu dem Prospekt zu verstehen. Ein Anleger sollte eine
Entscheidung zur Anlage in die Schuldverschreibungen auf die Prifung des gesamten Prospekts und

etwaiger Nachtrage geman § 16 WpPG stiitzen.

Wenn vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt und etwaigen Nachtrégen
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Klager auftretende Anleger
aufgrund anwendbarer einzelstaatlicher Rechtsvorschriften der Staaten des Europdaischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts und etwaiger Nachtrage vor
Prozessbeginn zu tragen haben. Die Emittentin kann fiir den Inhalt der Zusammenfassung haftbar
gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder

widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Prospekts gelesen wird.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Schuldverschreibungen ist niemand
berechtigt, Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die im Widerspruch zu den
Angaben stehen, die in diesem Prospekt bzw. etwaigen Nachtragen dazu enthalten sind. Fur
Informationen von Dritten, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind, lehnt die Emittentin jegliche

Haftung ab.

1.1 Zusammenfassung der Eckdaten der Anleihe

Angeboten wird ein festverzinsliches Wertpapier in verbriefter Form der Emittentin. Es handelt sich um
eine Anleihe in Form einer auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibung mit einem Anlagevolumen
in Héhe von insgesamt EUR 30.000.000,-. Die Anleihe ist eingeteilt in 30.000 auf den Inhaber
lautende und untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR

1.000,- (nachfolgend die , Anleihe* oder , Teilschuldverschreibungen®).

Anders als bei Aktien wird bei Anleihen keine gewinnabhéngige Dividende, sondern ein fester
Zinssatz fur die gesamte Laufzeit gezahlt. Die Zeichner der Anleihe sind grundsatzlich aufgrund der
zeitlich begrenzten Laufzeit nicht auf den Verkauf der Wertpapiere angewiesen — der Anspruch auf

Ruckzahlung des Kapitals besteht am Ende der Laufzeit in voller Hohe, d.h. zum Nennwert.

Die Schuldverschreibungen und die Zinsanspriiche werden in einer Globalurkunde verbrieft, die bei

der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird.



Fur die Verwaltung der Wertpapiere fallen von Seiten der Emittentin keine Gebuhren fur den

Anleiheglaubiger an. Nachfolgend die Eckdaten der Anleihe:

Emittentin: Steilmann-Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG mit Sitz in Herne,
Bundesrepublik Deutschland

Gesamtnennbetrag: EUR 30.000.000,-

Laufzeit: 27. Juni 2012 bis 26. Juni 2017

IAusgabepreis:

100 % des Nennbetrages

Stlckelung: Die Teilschuldverschreibungen werden im Nennbetrag von je EUR 1.000,-
begeben.
\Verzinsung: 6,75 % pro Jahr

Zinszeitrdume:

27. Juni 2012 - 26. Juni 2013
27.Juni 2013 - 26. Juni 2014
27.Juni 2014 - 26. Juni 2015
27. Juni 2015 - 26. Juni 2016
27.Juni 2016 - 26. Juni 2017

Falligkeit der Zinsen:

jeweils am 27. Juni, erstmals am 27. Juni 2013

Mindestzeichnungsbetrag:

Mindestzeichnungsbetrag ist EUR 1.000,-

Zeichnungsfrist:

Voraussichtlich der 11. Juni 2012 bis 25. Juni 2012

Emissionstermin

Voraussichtlich der 27. Juni 2012

Ruckzahlung:

27. Juni 2017

Zahlstelle:

VEM Aktienbank AG, Prannerstrasse 8, 80333 Miinchen

Kindigungsrechte:

Eine vorzeitige ordentliche Kiindigung durch Anleiheglaubiger ist nicht
moglich. Unter bestimmten Voraussetzungen sind Anleiheglaubiger zur
aul3erordentlichen Kindigung berechtigt.

Emissionsrendite:

Die jahrliche Emissionsrendite je Schuldverschreibung betragt 6,75% des
Nennbetrags abziglich der individuellen Transaktionskosten. Die jahrliche
Emissionsrendite ist auf Grundlage eines Ausgabepreises von EUR 1.000
je Schuldverschreibung berechnet, unter der Annahme, dass keine
vorzeitige Rickzahlung erfolgt. Die Emissionsrendite ist keine Indikation fir
eine Rendite in der Zukunft bzw. fir eine Rendite bei einem anderen Preis
als EUR 1.000.

Individuelle Rendite

Die individuelle Rendite je Schuldverschreibung lasst sich erst am Ende der
Laufzeit der Schuldverschreibungen bestimmen und berechnet sich aus (i)
dem Rlckzahlungsbetrag, den gezahlten Zinsen sowie (ii) dem Kaufpreis|
und den individuellen Transaktionskosten.

Emissionskosten:

Die Emissionskosten fiir die Anleiheemission belaufen sich auf 4,5 % bzw.
bei Vollplatzierung ca. EUR 1,35 Mio.

'Verwendung des Erloses:

Der Nettoerlds aus der Anleiheemission belauft sich — je nach Umfang der
Platzierung — auf his zu EUR 28,6 Mio. und soll allgemein der
Wachstumsfinanzierung dienen wie z.B. der fur die Neueréffnung von
Filialen, Abbau Verbindlichkeiten, Sortimentsergdnzungen sowie fir das
Umlaufvermodgen verwendet werden.

Borsennotierung: Die Schuldverschreibungen sind zur Einbeziehung in den Teilbereich Entry,
Standard im Open Market an der Frankfurter Wertpapierbdrse vorgesehen.
Die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel in einem
organisierten Markt ist nicht vorgesehen.

WKN / ISIN: A1PGWZ /| DEOOOALPGWZ2




Fur das offentliche Angebot ist folgender Zeitplan vorgesehen:

04. Juni 2012 Billigung des Prospekts durch die Bundesanstalt flr Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin)

04. Juni 2012 \Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf der Internetseite der
Emittentin www.steilmann-boecker.de.

11. Juni 2012 VVoraussichtlich Beginn der Zeichnungsfrist

25. Juni 2012 VVoraussichtlich Ende der Zeichnungsfrist

27. Juni 2012 Beginn der Laufzeit der Anleihe

27. Juni 2012 \Voraussichtliche Einbeziehung der Anleihe in den Teilbereich Entry Stan-

dard im Open Market an der Frankfurter Wertpapierborse

26. Juni 2017 Ende der Laufzeit der Anleihe

1.2 Zusammenfassung der Angaben der Emittentin

Grundung, Sitz
Die Emittentin wurde am 11. November 2004 unter der Firma Boecker Retail Dortmund GmbH & Co.

KG gegriundet. Sitz der Emittentin ist Herne.

Aktuelle Unternehmenstatigkeit

Die Emittentin betreibt 15 Bekleidungsgeschafte, davon werden 10 als ,Boecker-Filialen* und 5 als
sogenannte Outlets (,Fashion Factory Store") gefiihrt. In den Outlets wird nicht abverkaufte Ware der
Filialen sowie Ware aus anderen Textilunternehmen der Steilmann Gruppe (vormals firmierend als
Miro Radici Gruppe) aus der Vorsaison zu besonders ginstigen Preisen vermarktet. Geografisch
verteilen sich die Standorte auf die Bundeslander Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz,

Niedersachsen und Baden-Wirttemberg.

Geschaftstatigkeit
Gegenstand des Unternehmens ist nach 8 2 des Gesellschaftsvertrages der Betrieb von

Einzelhandelsgeschéften.

Die Emittentin ist berechtigt, alle Geschéafte vorzunehmen, die fir die Erreichung des
Gesellschaftszwecks dienlich sind und diesen fordern. Sie darf zu diesem Zweck auch andere
Unternehmen im In- und Ausland grinden, erwerben oder sich an diesen beteiligen und deren
Geschéftsfihrung Ubernehmen, Unternehmen pachten, Unternehmensvertrage abschlieRen sowie

Zweigniederlassungen und Filialen im In- und Ausland errichten.

Markt und Wettbewerb
Der typische Kunde der Emittentin sucht anspruchsvolle Markenmode, gehobene Qualitat und Service

(Fachberatung) zu einem guten Preis-/Leistungsverhéltnis. Dieser Kunde ist bereit, fir gute Qualitat



und internationale Markenmode einen angemessenen Preis zu zahlen. Der Wettbewerb wird in
starkem

MalRe Gber Angebotsbreite, Preis-Qualitatsverhaltnis und Service gefiihrt. Der Kunde erwartet von
seinem Textileinzelhdndler neben der breiten Sortimentsauswahl vor allem Verfligbarkeit, hohe
Qualitat zum giinstigen Preis sowie schnelle Ausfiihrung von erforderlichen Anderungen.

Durch die Einbindung als 100% Tochtergesellschaft in den Steilmann Konzern (vormals firmierend als
Miro Radici Konzern) hat die die Emittentin Zugriff auf Eigenmarken des Konzerns und geniel3t aus
diesem Verbund Vorteile im Hinblick auf die Bevorratung, Einfluss auf Kollektionsentscheidungen,
Unterstitzung der Unternehmensfinanzierung, EDV- und Logistik sowie Managementunterstiitzung.
Im Vergleich zu Wettbewerbern kdnnen diese Vorteile ausschlaggebend sein z.B. auch gegen den

Branchentrend oder ungunstige wirtschaftliche Rahmenbedingungen sich zu behaupten.

Organisationsstruktur
Die Emittentin ist eine Tochtergesellschaft (98,74%) der Miro Radici Hometextile GmbH, Bergkamen.
Diese ist wiederum eine 100%ige Tochtergesellschaft der Steilmann Holding AG (vormals firmierend

als Miro Radici AG), Bergkamen. Die Emittentin selbst héalt keine Beteiligungen an Gesellschaften.

Geschaéftsfuhrung
Herr Dr. Michele Puller und Herr Massimo Giazzi sind jeweils alleinvertretungsberechtigte
Geschéftsfihrer und gemaf § 181 BGB befreit.

Abschlussprifer
Die TREUMERKUR Dr. Schmidt & Partner KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hofaue 37, 42103
Wuppertal ist Abschlusspriiffer der Emittentin. TREUMERKUR Dr. Schmidt & Partner KG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer.

1.3 Ausgewadhlte historische Finanzinformationen HGB - Einzelabschluss

Die nachfolgend zusammengefassten Finanzdaten der Steilmann-Boecker Fashion Point GmbH & Co.
KG sind den an anderer Stelle in diesem Prospekt abgedruckten gepruften Abschlissen fir das

Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2010 und 31. Dezember 2011 jeweils nach HGB enthommen.

Ausgewaédhlte Posten der Bilanz 1.01.2011 - 01.01.2010
31.12.2011 - 31.12.2010
(HGB) (HGB)
TEUR TEUR
Eigenkapital 7.280 1.456
Kapitalanteile 1.289 1.264
Kapitalriicklage 5.962 162
Bilanzsumme 20.867 16.599




Die im Folgenden mit * gekennzeichneten Positionen wurden aus dem gepriften Abschluss der

Emittentin abgeleitet und sind ungepruft:

Ausgewaéhlte Posten der Gewinn- und 1.01.2011 - 01.01.2010
Verlustrechung 31.12.2011 - 31.12.2010
(HGB) (HGB)
TEUR TEUR
Umsatzerlose 55.928 47.910
Sonstige betriebliche Ertrage 595 684
Materialaufwand -31.459 -26.848
Personalaufwand -7.196 -5.865
IAbschreibung -477 -411
Sonstige betriebliche Aufwendungen -14.657| -12.165
Finanzergebnis -271 -196
EBITDA ** 3.211 3.717
Ergebnis der gewothnlichen Geschéftstatigkeit 2.464 3.110
Jahresiberschuss / -fehlbetrag 1.955 924
1. Die Abkiirzung ,EBITDA" stammt aus dem Englischen und steht fiir ,Earnings before interest, taxes, depreciation and

amortization und meint den Gewinn vor Zinsen, Ertragssteuern und Abschreibungen.

Ausgewdahlte Posten der 1.01.2011 - 01.01.2010
Kapitalflussrechnung 31.12.2011 -31.12.2010
(HGB) (HGB)
TEUR TEUR
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -4.464 1.855
Cashflow aus Investitionstatigkeit -546 -2.225
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit +5.825 +157

1.4 Zusétzliche Sicherheit durch Erfallungsibernahme

Die Anspriiche der Anleiheglaubiger und auf Zinszahlungen als auch auf Rickzahlung sollen
planmaRig aus dem Cash-flow der Emittentin bedient werden. Gleichwohl besteht dartiber hinaus eine
Erfullungsibernahme der Muttergesellschaft der Emittentin, die Steilmann Holding AG (vormals
firmierend als Miro Radici AG), gegeniiber der Emittentin in Hohe des Nominalbetrages der Anleihe,
also bis zu EUR 30.000.000,00 nebst der jeweils félligen Zinsen aus der Anleihe auf Zahlung ohne

Einrede aufgrund der gegebenen Konzernstruktur.



15 Zusammenfassung der Risikofaktoren

Die Emittentin ist der Auffassung, dass jedes Unternehmen im Rahmen seiner Geschéftstatigkeit
Risiken ausgesetzt ist. Der Eintritt dieser Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den
Geschaftsbetrieb der Emittentin und damit auch auf deren Ertragslage haben, so dass die Erfillung
der Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen beeintrachtigt wird.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fir jeden Anleger geeignet. Vielmehr sollten interessierte
Anleger Uber erforderliche Kenntnisse verfigen, um die Risiken einer Investition in die

Schuldverschreibungen beurteilen zu kénnen.

1.5.1 Risiken aus der Teilschuldverschreibung der Emittentin

Die folgenden Risiken sind nach Auffassung der Emittentin im Hinblick auf die

Teilschuldverschreibungen von wesentlicher Bedeutung, wenn es darum geht, die Risiken zu

bewerten, mit denen die Teilschuldverschreibungen behaftet sind:

" Fehlende Einlagesicherung bzw. dingliche Besicherung. Da keine Einlagesicherung
bezulglich der Schuldverschreibung besteht, kann es im Falle der Insolvenz der Emittentin

zum Totalverlust bezlglich der Schuldverschreibungen kommen.

" Risiko aufgrund des Vorrangs besicherter Forderungen. Zu Gunsten anderer Glaubiger,
beispielsweise Kreditinstitute sind Sicherheiten bestellt worden, mit der Folge, dass im Fall
der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin zunachst diese Anspriche zu befriedigen

sind, bevor die Anleiheglaubiger bedient werden.

" Bonitatsverschlechterung. Mit dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen ist generell das
Risiko des Teil- oder sogar Totalverlustes der Teilschuldverschreibungen und der

Zinsanspriche aufgrund von Bonitatsverschlechterung verbunden.

" Volatilitat. Der Kurswert der Teilschuldverschreibungen kann starken Schwankungen

unterliegen. Der Anleiheinvestor kann dadurch erhebliche Verluste erleiden.

" Beschrankte VeraulRerbarkeit der Teilschuldverschreibungen. Trotz der vorgesehenen
Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in das Segment Entry Standard im Open
Market der Frankfurter Wertpapierborse kann die VerduRerbarkeit wahrend der Laufzeit
stark eingeschrankt oder unmaoglich sein, wenn auf Grund fehlender Nachfrage kein liquider
Sekundarmarkt besteht oder ein solcher Markt, sofern er besteht, tatséchlich fortbestehen

wird.

" Keine Beschréankung fiir die Héhe der Verschuldung der Emittentin. Es bestehen weder
gesetzliche noch vertragliche oder sonstige Beschrankungen hinsichtlich der Aufnahme bzw.
dem Eingehen von weiteren Verbindlichkeiten durch die Emittentin oder mit ihr verbundenen
Unternehmen. Eine weitere Verschuldung kann die Fahigkeit zur Zinszahlung und

Ruckzahlung der Anleihe verhindern.



" Risiko der Renditeminderung durch Steuern und Kosten. Die Emittentin wird den

Anleiheglaubigern keine zusatzlichen Betrage fiir Steuern und Abgaben zahlen.

" Fehlende Mitwirkungsrechte der Anleiheglaubiger. Die Anleiheglaubiger haben aus der
Zeichnung der Teilschuldverschreibungen keine Mitwirkungsrechte bei unternehmerischen

Entscheidungen der Emittentin.

" Inflationsrisiko. Da die Anleihe mit einer festgeschriebenen Laufzeit angeboten wird, besteht
das Risiko, dass die Anleiheglaubiger am Ende der Laufzeit auf Basis der tatsachlichen

allgemeinen Preisentwicklung einen Vermdogensverlust erleiden.

" Zinsanderungsrisiko. Bei allgemein steigendem Zinsniveau wahrend der Laufzeit der Anleihe
ergeben sich erfahrungsgemaR zusatzliche Kursrisiken fir die Notierung der

Teilschuldverschreibungen.

1.5.2 Risiken aus der Geschaftstatigkeit der Emittentin

Die folgenden Risiken sind nach Auffassung der Emittentin im Hinblick auf die Geschéftstatigkeit der

Emittentin von wesentlicher Bedeutung, wenn es darum geht, die Risiken insoweit zu bewerten:

" Die Wettbewerbsposition der Emittentin kann sich dadurch verschlechtern, dass
insbesondere groRBe Kaufhausketten, die Wettbhewerber der Emittentin sind, mit
entsprechender Finanzkraft versuchen, ihre eigenen Marktanteile beispielsweise durch eine
entsprechende Preispolitik zu erhéhen, in deren Folge sich die Marktanteile der Emittentin
reduzieren kdnnten und/oder die Emittentin zu Preisnachlassen auf das eigene Angebot

gezwungen werden, kénnte.

" Es besteht das Risiko, dass sich das Konsumverhalten der Verbraucher in Folge
wechselnder Modetrends éandert, und dass die der Emittentin angebotenen
Bekleidungsartikel von den Verbrauchern weniger nachgefragt werden. Darlber hinaus
konnte sich das fiur Bekleidung verfigbare Einkommen verringern bzw. der Konsum
insgesamt reduziert werden, so dass die Produkte der Emittentin nicht mehr im gleichen

Mal3 wie bislang nachgefragt werden.
" Der Umsatz von Bekleidungsartikeln ist vom Wetter abhangig und damit saisonal gepragt.
Schlechte Wetterbedingungen, wie warme Winter oder Regenphasen, kdnnen sich

kurzfristig negativ auf die Nachfrage nach Bekleidungsartikeln der Emittentin auswirken.

" Es besteht das Risiko von Lieferstérungen oder Lieferengpédssen, was zu hdheren

Beschaffungskosten fir die Emittentin fuhrt.

10



Wenn es zu zeitlichen Verzoégerungen in der Lieferkette oder zu einem Ausfall eines der
beauftragten Logistikunternehmen kommt, ist nicht auszuschliel3en, dass es der Emittentin
nicht gelingt, diese Stdrung zeitnah zu beheben und einzelne Filialen, nicht rechtzeitig mit

den Produkten beliefert werden kdnnen und dadurch Umsatzeinbuf3en entstehen.

Wenn die Emittentin die geplante Expansion nicht kurz- bzw. mittelfristig profitabel gestaltet,
wuirden die getatigten Investitionen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
negativ beeinflussen. Das bestehende Risikosteuerungssystem kdnnte sich insoweit als
unzureichend erweisen und Licken und Mangel des Systems nicht oder zu spat erkannt

werden.

Der Verlust von Fach- und Fuhrungskraften kann dazu fiuhren, dass die Ertrdge der
Emittentin negativ beeinflusst werden. Ebenso ist nicht auszuschlieBen, dass sich aufgrund
geanderter gesetzlicher oder auch der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen die Lohn- und

Lohnnebenkosten erhéhen.

Hinsichtlich der Mietvertrage fir die einzelnen Geschafte besteht das Risiko, dass fir den
Fall, dass sich die Emittentin aus wirtschaftlichen Griunden entschlie3t, einen Standort zu
schlieRen, sie gleichwohl verpflichtet ist, bis zum Ende der Vertragslaufzeit die monatliche
Miete zu entrichten. Ebenso sind Mieterh6hungen bei der Anmietung von weiteren

Ladenflachen bzw. der Erneuerung bestehender Mietvertrage nicht auszuschlie3en.

Ausfalle oder Stérungen der IT-Systeme und Telefonanlagen k&nnen zu einer
Unterbrechung von Produktions-, Arbeits- und Auslieferungsablaufen sowie zu

Datenverlusten fihren.

Es besteht das Risiko, dass Schaden entstehen oder Anspriiche erhoben werden, die tUber
Art und Umfang des bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen, dass der
bestehende Versicherungsschutz nicht bzw. nicht zu wirtschaftlich attraktiven Konditionen

verlangert wird oder dass die Kosten fur einen umfassenden Versicherungsschutz steigen.

Das Risikomanagementsystem kann sich als unzureichend erweisen und die Emittentin

erkennt wesentliche Risiken nicht oder schéatzt bestehende Risiken falsch ein.
Anderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen, koénnten sich negativ auf den

wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin auswirken. Gleiches gilt fiir nachteilige Anderungen des

Steuerrechts und/oder einer veréanderten Verwaltungspraxis der Steuerbehdérden.
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Planungsrisiko: Es besteht das Risiko, dass sich die Wachstumsplane aufgrund
verschiedener Umstande als nicht realisierbar herausstellen. Die Emittentin héatte dann u.U.
keine angemessenen Investitionsmoglichkeiten fur die rentable Anlage der Mittel aus den

Teilschuldverschreibungen.
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2. Risikofaktoren

Nach Auffassung der Emittentin sind nachfolgend die wesentlichen Risiken dargestellt. Es besteht
allerdings die Mdglichkeit, dass die Emittentin aus anderen als den hier dargestellten Griinden nicht
imstande ist, Zins- und/oder Kapitalzahlungen auf die oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen zu leisten. Diese anderen Grinde werden aber von der Emittentin aufgrund
der ihr gegenwartig zur Verfigung stehenden Informationen nicht als wesentliche Risiken angesehen

oder kdnnen gegenwartig nicht vorhergesehen werden.

Die Realisierung eines oder mehrerer Risiken kann erheblich nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben, oder es kann im Extremfall zu einem
Totalverlust, der gegebenenfalls unter den jeweiligen Schuldverschreibungen an den Anleger zu
zahlenden Zinsen fihren und/oder es kann zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten

Kapitals kommen.

Anleger sollten beachten, dass die beschriebenen Risiken sowohl einzeln als auch in Kombination

miteinander auftreten und sich dadurch gegenseitig verstarken kénnen.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fur jeden Anleger geeignet. Vielmehr sollten interessierte
Anleger Uber erforderliche Kenntnisse verfiigen, um die Risiken einer Investition in die
Schuldverschreibungen beurteilen zu kénnen. Eine Anlage in die Teilschuldverschreibungen ist nur fir

Anleger geeignet, die

= die Anleihebedingungen der Teilschuldverschreibungen géanzlich verstanden haben,

= das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in die Teilschuldverschreibungen bis zu deren

Falligkeit tragen kénnen,

= von dem Risiko der fehlenden VeraufRerbarkeit der Teilschuldverschreibungen tber

einen erheblichen Zeitraum, im Zweifel bis zur Falligkeit Kenntnis haben,

= in der Lage sind, die Risiken und Vorteile vor dem Hintergrund der eigenen

Finanzlage beurteilen zu kdnnen,

= in der Lage sind, die Risiken wund Vorteile einer Anlage in die
Teilschuldverschreibungen und die Informationen, die im Prospekt oder anderen
mafgeblichen Dokumenten enthalten sind oder durch Verweis aufgenommen sind,

beurteilen zu kénnen.

Anleger sollten Erfahrung im Hinblick auf Wertpapiergeschéafte der vorliegenden Art mitbringen und

sollten sehr grindlich die ausfihrlich dargelegten Risiken im Wertpapierprospekt studieren, um das
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Risiko der Anleihe 2012/2017 einschatzen zu kénnen. Die individuelle Beratung durch ihre Berater vor

der Kaufentscheidung ist in jedem Fall unerlasslich.

2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen

2.1.1 Fehlende Einlagesicherung bzw. dingliche Besicherung

Die Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen ist vom Geschéftserfolg der Emittentin abhangig und
zwar dadurch, dass ausreichend liquide Mittel generiert werden. Da weder eine Besicherung
beispielsweise durch dingliche Sicherheiten noch eine sonstige Einlagesicherung bezuglich der
Schuldverschreibung besteht, kann es im Falle der Insolvenz der Emittentin zum Totalverlust
bezlglich der Schuldverschreibungen kommen. Es besteht daher das Risiko eines teilweisen

Verlustes beziglich der Kapitalanlage und der Zinsen oder sogar der Totalverlust.

2.1.2 Risiko aufgrund des Vorrangs besicherter Forderungen

Im Falle der Liquidation oder Insolvenz der Emittentin sind die Anleger gemafR der geltenden
Insolvenzverordnung mit den nicht bevorrechtigten Glaubigern der Emittentin gleichgestellt. Zu
Gunsten anderer Glaubiger wie beispielsweise Kreditinstitute sind dartiber hinaus weitere Sicherheiten
bestellt worden, mit der Folge, dass im Fall der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin zunachst
diese Anspriiche zu befriedigen sind, bevor die Anleger bedient werden. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Finanzmittel nach Befriedigung der besicherten Glaubiger ganz

oder teilweise nicht dazu ausreichen, die Anspriiche der Anleger zu befriedigen.

2.1.3 Bonitatsverschlechterung und Risiko beziglich des Wertes der

Teilschuldverschreibung

Zum Zwecke des wirtschaftlichen Erfolges ist die Emittentin gehalten, die Rickzahlung des
Anleihebetrags und die Erfullung der Verpflichtungen zur Zahlung von Zinsen im Rahmen ihrer
geschéftlichen Aktivitaten die Mittel aus der Emission der Teilschuldverschreibungen zu verwenden.
Das Risiko des teilweisen oder sogar vollstindigen Verlustes der Kapitaleinlagen der Anleger sowie
der Zinsen besteht, wenn die Mittel aus der Emission nicht in dieser Weise verwendet werden oder die

Bonitat der Emittentin aus anderen Griinden in Mitleidenschaft gezogen wird.

2.1.4 Risiko aufgrund Volatilitat

Da die angebotenen Teilschuldverschreibungen eine kleine Emission mit einem begrenzten Volumen
sind, kénnen erhebliche Preisschwankungen fir die Teilschuldverschreibungen eintreten und zwar
unabhéngig von der Finanzlage der Emittentin oder der allgemeinen Zinsentwicklung. So kdnnen

beispielsweise die Erhéhung des allgemeinen Zinsniveaus gegeniiber dem festgeschriebenen Zins

14



der Schuldverschreibungen, die Geldpolitik der Notenbanken, allgemeine nationale und internationale
wirtschaftliche Entwicklungen, Inflation sowie sinkende Nachfrage nach festverzinslichen

Wertpapieren zu erheblichen Preisschwankungen fuhren.

Die Emittentin kann auch keine Gewahr daftr ibernehmen, dass ein nennenswerter Handel bezlglich

der Teilschuldverschreibungen besteht.

Eine negative Geschaftsentwicklung der Emittentin kénnte dariiber hinaus zu Uberreaktion hinsichtlich

der Preise fir die Teilschuldverschreibungen nach unten fihren.

2.1.5 Beschrankte VerdulRRerbarkeit der Teilschuldverschreibungen

Die hier angebotenen Teilschuldverschreibungen sind frei Ubertragbar. Trotz der vorgesehenen
Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in das Segment Entry Standard im Open Market an der
Frankfurter Wertpapierbdrse kann die VeraufRerbarkeit wahrend der Laufzeit stark eingeschréankt oder
unmdglich sein, wenn aufgrund fehlender Nachfrage kein liquider Sekundarmarkt besteht oder ein
solcher Markt, sofern er besteht, fortgesetzt wird. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass
der Anleger seine Teilschuldverschreibungen nicht, nicht zum gewlinschten Zeitpunkt oder nicht zu

dem gewulinschten Preis veraufRern kann.

Sollten die Teilschuldverschreibungen nicht in einen Handel an einer Borse einbezogen werden, wére
ihre VerduRerbarkeit stark eingeschréankt oder gar nicht moéglich. Im unginstigsten Fall muss der
Anleger daher damit rechnen, seine Teilschuldverschreibungen nicht verkaufen zu kénnen und das
Ende der Laufzeit der Anleihe abwarten zu missen. AuBerdem wird es in diesem Fall fur die

Teilschuldverschreibungen keinen an der Bérse ermittelten Kurs geben.

2.1.6. Keine Beschréankung fur die Héhe der Verschuldung der Emittentin

Es bestehen weder gesetzliche noch vertragliche oder sonstige Beschréankungen hinsichtlich der
Aufnahme bzw. dem Eingehen von weiteren Verbindlichkeiten durch die Emittentin oder mit ihr
verbundenen Unternehmen. Eine weitere Verschuldung kann die Fahigkeit zur Zinszahlung und

Ruckzahlung der Anleihe verhindern.

2.1.7 Fehlende Mitwirkungsrechte der Anleiheglaubiger

Die Teilschuldverschreibungen vermitteln keine gesellschaftsrechtliche oder unternehmerische
Beteiligung. Sie sind auch nicht mit Stimmrechten ausgestattet und gewahren keinerlei
Mitgliedsrechte, Geschéaftsfihrungsbefugnisse  oder  Mitspracherechte. Unternehmerische
Entscheidungen werden immer vor dem Hintergrund bestimmter Annahmen udber zukinftige

Entwicklungen getroffen. Im Nachhinein kann sich dann herausstellen, dass die Entwicklungen anders
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verlaufen sind und deshalb die unternehmerische Entscheidung nicht die gewinschte Auswirkung
hatte oder sogar negative Auswirkungen hat. Dies kénnte negativen Einfluss auf die wirtschaftliche
Entwicklung der Emittentin haben mit der Folge, dass die Zinszahlungen sowie die Rickzahlung der

Anleihe aufgrund fehlender Zahlungsmittel nicht erfolgen kénnen.

2.1.8 Risiko der Renditeminderung durch Steuern und Kosten

Fur den Anleiheglaubiger entstehen beim Kauf und Verkauf von Teilschuldverschreibungen neben
dem aktuellen Preis verschiedene Neben- und Folgekosten, die die Rendite der

Schuldverschreibungen erheblich verringern oder gar ausschlie3en kénnen.

Zinszahlungen auf die Teilschuldverschreibungen oder auf von Anleiheglaubiger bei Verkauf oder
Ruckzahlung der Teilschuldverschreibungen realisierten Gewinne sind gegebenenfalls steuerpflichtig.
Die in diesem Prospekt enthaltenen steuerlichen Ausfihrungen geben die Ansicht der Emittentin
beziglich der zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospektes geltenden Rechtslage wieder.
Finanzbehotrden und —gerichte kénnen jedoch zu einer anderen steuerlichen Beurteilung kommen. Die
in diesem Prospekt erfolgten steuerlichen Ausfihrungen durfen dartber hinaus nicht alleinige
Grundlage fir die Entscheidung zum Kauf der Teilschuldverschreibungen aus Steuergriinden dienen,
da jeweils die individuelle Situation des Anleiheglaubigers zu beriicksichtigen ist. Potentielle
Anleiheglaubiger sollten vor der Entscheidung zum Kauf der Teilschuldverschreibungen ihren
personlichen Steuerberater um Rat fragen. Die Emittentin haftet nicht fur steuerliche Konsequenzen

bei dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen.

2.1.9 Inflationsrisiko

Der Wert des von den Anlegern fur die Teilschuldverschreibungen eingesetzten Kapitals kann sich
durch Inflation erheblich mindern. Bei den Teilschuldverschreibungen handelt es um eine
Unternehmensanleihe mit einer vertraglich festgeschriebenen Laufzeit, so dass wahrend der Laufzeit
ein Inflationsrisiko besteht, das zur Folge haben kann, dass Inhaber der Teilschuldverschreibungen
einen finanziellen Verlust erleiden. Ebenso kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Mdoglichkeiten der VerdulRerung der Teilschuldverschreibungen eingeschrankt sind, so dass der
Anleger gezwungen sein kann, die Teilschuldverschreibungen bis zum Ende der Laufzeit zu halten

und damit einen Wertverlust durch die Inflation in voller H6he zu realisieren.

2.1.10 Zinsénderungsrisiko

Wahrend der Laufzeit der Anleihe kann es zu einer Erhéhung des allgemeinen Zinsniveaus kommen.
Es besteht daher das Risiko, dass sich der Kurs der Teilschuldverschreibungen mindert und ein

sofortiger Verkauf nur zu einem geringen Preis als bei Erwerb mdglich ist.
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2.2 Risiken aus der Geschéaftstatigkeit der Emittentin

Wie jedes Unternehmen ist auch die Emittentin im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit Risiken
ausgesetzt. Der Eintritt dieser Risiken kann zu erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf den
Geschaftsbetrieb und die Ertragslage der Emittentin fiihren und die Erfillung der Verpflichtungen aus

Geldanlagen und emittierten Schuldverschreibungen beeintrachtigen.

2.2.1 Risiko zunehmendem Wettbewerbs und Preisdrucks

Die Bekleidungsbranche, in der die Emittentin tatig ist, ist einem intensiven Wettbewerb ausgesetzt.
Dieser Wettbewerb wird dadurch noch intensiviert, dass die Branche durch die Effekte der
Globalisierung gepragt ist, inshesondere durch Importe aus Niedriglohnlandern. Der Markt in

Deutschland weist nur geringe Wachstumsraten auf. Eine Expansion ist deshalb weitestgehend nur
durch die Verdrangung anderer Wettbewerber mdglich. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
es der Emittentin nicht gelingt, ihre Position im Wettbewerb zu behaupten oder gar auszubauen. Es
besteht das Risiko, dass Marktanteile aufgrund des intensiven Wettbewerbs an Konkurrenten verloren
werden. Eine Intensivierung des Wettbewerbs koénnte sich unter anderem durch den Hinzutritt neuer

Wettbewerber ergeben, da in der Bekleidungsbranche nur geringe Eintrittsbarrieren bestehen.

Wettbewerber der Emittentin sind auch grof3e Kaufhausketten mit Bekleidungsabteilungen die durch
entsprechende Finanzkraft eigene Marktanteile durch gro3 angelegte Marketingaktionen oder durch
Preispolitik zu erhéhen. Folge fir die Emittentin ware dann, dass sich ihre Marktanteile reduzieren. Die

Emittentin muss wettbewerbsfahig neben den grof3en Bekleidungsfilialisten am Markt auftreten.

Der Preis- und Wettbewerbsdruck konnte zu Verlust von Marktanteilen und damit auch Umsatz-
einbuBen bzw. Wachstumshemmnissen bei der Emittentin filhren und kénnte die Vermdgens-, Finanz-

und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

2.2.2 Risiko wechselnder Modetrends und verdandertem Konsumverhaltens
Die Emittentin hat sich mit ihren Produkten auf dem Markt der Bekleidung etabliert. Gleichwohl ist die

Emittentin von dem Konsumverhalten der Verbraucher und deren Ausgaben fir Bekleidung abhangig.

Es besteht das Risiko, dass sich das Konsumverhalten der Verbraucher in Folge wechselnder
Modetrends &andert, und dass die von der Emittentin angebotenen Bekleidungsartikel von den
Verbrauchern weniger nachgefragt werden. Darliber hinaus kénnte sich das fiir Bekleidung verfligbare
Einkommen verringern bzw. der Konsum insgesamt reduziert werden, so dass die Produkte der

Emittentin nicht mehr im gleichen Mal3 wie bislang nachgefragt werden.

Eine verringerte Nachfrage der Kunden nach Bekleidung kénnte zu UmsatzeinbufRen der Emittentin

fuhren und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.
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2.2.3 Risiko durch kurzfristige Saisoneinflisse

Der Umsatz mit Bekleidungsartikeln ist von Wettereinflissen abhangig und damit saisonal gepragt.
Ungewdhnliche Wetterbedingungen, wie niedrige Temperaturen und Regenphasen im Sommer oder
ein zu warmer Winter, kénnen sich kurzfristig negativ auf die Nachfrage nach Bekleidung auswirken.
Sofern Ware wéhrend der jeweiligen Saison nicht abverkauft sein sollte, kann diese nur mit hohen
Preisnachldssen vermarktet werden. Auch wenn die Emittentin versucht, diesem Risiko durch eine
maoglichst effiziente Disposition sowie dem Verkauf in den eigenen Filialen und in den Outlets der
FASHION FACTORY STORES, welche eine Vermarktung nicht abverkaufter Ware zu angemessenen
Preisen ermdglichen soll, zu begegnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese Ware
gleichwohl im Ergebnis nur zu deutlich reduzierten Preisen und//oder auch gar nicht vermarktet
werden kann, wodurch der Emittentin Einnahmen fehlen und Verluste entstehen kénnen. Jeder der
vorgenannten Umstdnde konnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ

beeinflussen.

2.2.4 Lieferantenrisiken

Die Bekleidungsartikel der Emittentin werden von zahlreichen nationalen und internationalen
Herstellern bezogen. Aufgrund von Lieferengpassen oder —stérungen kodnnten die Artikel nicht
rechtzeitig geliefert werden, was das Vertriebsvolumen der Emittentin verringern kann. Erhdhte Kosten
kénnen der Emittentin dadurch entstehen, dass schlechte Ware geliefert wird und Ware fehlt. Ferner
kénnten hohere Beschaffungskosten aufgrund von Preiserhdhungen der Lieferanten entstehen.
Negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage kénnen der Emittentin dadurch
entstehen, dass die Artikel nicht in der erforderlichen Menge oder Qualitdt zu kalkulierten Preisen

geliefert werden.

2.2.5 Risiken im Zusammenhang mit Logistikunternehmen

Die Emittentin unterhélt ein Zentrallager. Die Lieferanten liefern die bestellten Bekleidungsartikel an
das Zentrallager. Dort erfolgt die Vereinnahmung und Kommissionierung der Ware. Anschlief3end wird
die Ware an die Filialen ausgeliefert. Die Kommissionierung und Auslieferung der Ware erfolgt durch
ein der Emittentin beauftragtes Logistikunternehmen. Fir den wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin ist
es wichtig, dass die bestellten Bekleidungsartikel rechtzeitig und ohne Transportschadden in den

Filialen zur Verfligung stehen.

Sollte es zu zeitlichen Verzégerungen in der Lieferkette bzw. zu einem Ausfall des Logistikpartners
kommen, ist es nicht auszuschlieRen, dass es der Emittentin nicht gelingt, diese Stérung zeitnah zu
beheben und einzelne Filialen nicht rechtzeitig mit den Produkten beliefert werden kénnen. Dadurch

kdnnten UmsatzeinbulRen entstehen.

Zudem ist es mdglich, dass das der Emittentin beauftragte Logistikunternehmen die Preise fiir die von

ihnen erbrachte Dienstleistung erhéht. Derartige Preiserhbhungen kdnnen regelméaRig nicht
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unmittelbar in die Endpreise eingepreist werden und fihren damit zu einer héheren Kostenbelastung
bei der Emittentin.

Lieferausfall, Lieferverzégerung oder die Erhéhung der Transportkosten bzw. Transportschaden

kénnten die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

2.2.6 Risiko im Zusammenhang mit der Organisation des angestrebten Wachstums

Die Emittentin hat sich nach eigener Einschatzung zu einem bedeutenden Bekleidungsanbieter in
Deutschland entwickelt und betreibt mittlerweile 15 Standorte in Deutschland. Eine weitere Expansion
ist geplant, aber die Eroffnung neuer Filialen oder Outlets der Fashion Factory Stores erfordert
umfangreiche Investitionen und ist mit hohen Anlaufkosten verbunden.

Trotz sorgféltiger Marktanalysen besteht das Risiko, dass die Emittentin ihre Chancen auf bestimmten
Markten zu positiv einschéatzt (etwa durch Fehleinschatzung der Wettbewerber, des

Konsumverhaltens der Endverbraucher, der Preisstruktur, der gesetzlichen Rahmenbedingungen).

Sollte es der Emittentin nicht gelingen, ihre Geschaftstatigkeit auf den geplanten Expansionsmarkten
kurz- bzw. mittelfristig profitabel zu gestalten, wirden sich die fir die Expansion in weitere Markte
getatigten Investitionen nicht amortisieren und die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der

Emittentin negativ beeinflussen.

Im Rahmen des angestrebten Wachstums hat die Emittentin begonnen, ihre interne Organisations-
struktur und die Steuerungssysteme (Systeme zur Steuerung von Planung, Rechnungswesen und
Controlling sowie das Risikomanagement) entsprechend der geplanten GréRe weiterzuentwickeln. Bei
der Erweiterung und Anpassung der Risikosysteme kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich das
bestehende Risikoliberwachungs- und Risikosteuerungssystem als unzureichend erweist und Liicken
und Mangel des Systems nicht oder zu spéat erkannt werden. Gelingt es der Emittentin nicht, ihre
internen Organisations-, Informations-, Risikolberwachungs- und Risikomanagementstrukturen
angemessen weiterzuentwickeln, kénnte es zu unternehmerischen oder administrativen
Fehlentwicklungen oder Fehlentscheidungen kommen. Dies kénnte die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

2.2.7 Personalrisiko

Der zukiinftige unternehmerische Erfolg der Emittentin hangt in erheblichem Umfang von der
Mitwirkung qualifizierter Fach- und Fuhrungskréafte ab. Die derzeit im Unternehmen tatigen Fach- und
Fuhrungskréafte sowie sonstige qualifizierte Mitarbeiter verfigen in der Regel Uber besondere
unternehmensspezifische Erfahrungen (sog. Schlisselpersonen), weswegen sie im Falle ihres
Ausscheidens moglicherweise entsprechend schwer zu ersetzen waren. Es kann der Emittentin nicht
garantiert werden, dass sie die wichtigen Mitarbeiter zu angemessenen Konditionen an das
Unternehmen binden kann.

19



AuRerdem kann die Emittentin nicht gewahrleisten, dass sie zukinftig in der Lage sein wird, in dem
zur Realisierung des geplanten Wachstums erforderlichen Umfang weitere geeignete Fiihrungskrafte
und qualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen. Sollte nicht ausreichend qualifiziertes Personal zur

Verfligung stehen, kdnnte dies das Wachstum der Emittentin hemmen.

Der Verlust von Fuhrungskréaften oder anderen qualifizierten Mitarbeitern sowie der mangelnde Erfolg
bei der Gewinnung neuer qualifizierter Mitarbeiter und Fihrungskrafte kénnte sich nachteilig auf die
Geschaftstatigkeit auswirken und konnte damit die Vermdogens-,Finanz- und Ertragslage der

Emittentin negativ beeinflussen.

2.2.8 Risiko steigender Personalkosten

Es ist nicht auszuschliel3en, dass sich aufgrund gednderter gesetzlicher oder auch der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen die Lohn- und Lohnnebenkosten erhdhen. Ein erheblicher Anstieg der
Personalkosten, der nicht durch eine entsprechende Erhéhung des Verkaufspreises der Produkte der
Emittentin kompensiert werden kann, kénnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

negativ beeinflussen.

2.2.9 Risiken im Zusammenhang mit Mietvertrdgen

Die Emittentin hat fur die von ihr angemieteten Ladenflachen ihrer Filialen meist langlaufende Miet-
vertrage abgeschlossen. Entschlief3t sich die Emittentin aus wirtschaftlichen Grinden, einen Standort
zu schliel3en, so ist sie gleichwohl verpflichtet, bis zum Ende der Vertragslaufzeit die monatliche Miete
zu entrichten. Das Risiko, dass die vereinbarte Mietzeit nicht eingehalten wird bzw. dass sich die
Mietkonditionen verandern besteht ebenfalls. Die Mehrkosten kénnten die Vermégens-, Finanz- und

Ertragslage der Emittentin belasten.

2.2.10 Risiken durch Mieterhéhungen

Die Emittentin betreibt eigene Stores in Innenstadtlagen. Die Mieten von Objekten an stark frequen-
tierten Standorten sind in der Vergangenheit aufgrund stetiger Nachfrage mehrfach angestiegen. Die
Anmietung von weiteren Ladenflachen in Innenstadtlagen bzw. die Erneuerung bestehender
Mietvertrage kann daher zukilnftig mit hoéheren als den kalkulierten Kosten fir die Emittentin
verbunden sein. Dies kdnnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen.

2.2.11 Risiken im Zusammenhang mit den IT-Systemen

Die von der Emittentin eingesetzten IT-Systeme sind unerlasslich fur ihre Téatigkeit. Trotz eingehender
MaRnahmen zur Datensicherung und MalRnahmen hinsichtlich Systemstérungen und/oder Ausfalle
der IT-Systeme, Netzwerke und Telefonanlagen kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich ein
Datenverlust einstellt. Gleiches gilt fir unberechtigte Datenzugriffen und Datenmissbrauch. Solche

Vorgange koénnen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.
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2.2.12 Risiko eines Verrats von Geschéftsgeheimnissen
Es ist denkbar, dass sensible Daten (wie etwa Miet- und Materialeinkaufskonditionen) verraten
werden. Dies kdnnte nachteilige Folgen fir die Wettbewerbsposition der Emittentin haben und kénnte

damit auch die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

2.2.13 Risiken im Zusammenhang mit Versicherungsschutz

Der derzeitige Versicherungsschutz gegen die Risiken der Geschéaftstatigkeit der Emittentin ist
umfassend. Dieser Schutz beinhaltet  beispielsweise Feuer-/Sach-/Haftpflicht- und
Betriebsunterbrechungsversicherung. Schaden oder Anspriiche kodnnen nicht ausgeschlossen
werden, welche Uber den bestehenden Versicherungsschutz hinausgehen. Verzdgerungen der
Auszahlung der Versicherungssumme oder im Falle einer Nicht-Regulierung des Schadens kénnen

die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

2.2.14 Risiken aufgrund unzureichenden Risikomanagementsystems

Die Emittentin ist der Auffassung, dass sie ein ausreichendes und angemessenes Risikomanagement-
system eingerichtet hat. Danach werden die Standorte hinsichtlich des Flachenumsatzes und
Sortimentsertrages detailliert Gberwacht, um kurzfristig steuern eingreifen zu kénnen. Es kann jedoch
gleichwohl nicht ausgeschlossen werden, dass wesentliche Risiken nicht erkannt oder bekannte
Risiken falsch eingeschétzt werden. Es besteht das Risiko, dass sich das Risikomanagementsystem
als unzureichend erweist. Die Nichterkennung oder Fehlbeurteilung bestehender Risiken kdnnte die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

2.2.15 Risiko aus der Unsicherheit der konjunkturellen Entwicklung

Der Umsatz der Emittentin ist von der Nachfrage nach Bekleidung, insbesondere in den
Bundeslandern Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Niedersachen und Baden-Wirttemberg,
abhangig. Die Nachfrage nach Bekleidung wird wiederum maf3geblich von der konjunkturellen Lage

und dem volkswirtschaftlichen Umfeld beeinflusst.

Die Wirtschaft in Europa befindet sich derzeit in einer Phase der Stagnation bzw. teilweise Rezession.
Es besteht zunehmende Verunsicherung wegen der anhaltenden Staatsschulden- und Eurokrise in
der Europaischen Union. Diese Verunsicherung sowie Sparmalnahmen der Regierungen, Ban-
keninsolvenzen, Wahrungsturbulenzen, der Austritt von Staaten aus der Eurozone sowie damit im
Zusammenhang stehende Entwicklungen kdnnten die konjunkturelle Entwicklung in Europa negativ
beeinflussen und zu einer Kaufzuriickhaltung der Endkunden in Deutschland fiihren. Auch eine
erhohte Inflation oder eine Deflation kénnte zu einer Kaufzuriickhaltung der Endverbraucher fiihren.

Allerdings kdnnte eine schwache Konjunkturentwicklung und eine damit verbundene Kaufzurtickhal-
tung der Endverbraucher auch zu einer branchenbezogenen Marktbereinigung und damit zu

sinkendem Wettbewerbsdruck bei der Emittentin filhren. Ein Umsatzriickgang, auch bei sinkendem
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Wettbewerbsdruck, konnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ

beeinflussen.

2.2.16 Risiken durch geénderte gesetzliche Rahmenbedingungen

Die gesetzlichen Rahmenbedingungen haben Einfluss auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin,
Anderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen, insbesondere die Einfilhrung von gesetzlichen
Auflagen im Rahmen der Geschaftstatigkeit (z. B. durch Verkaufsverbot fir Waren aus Landern, die
einem Handelsboykott unterliegen), kénnten sich negativ auf den wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin
auswirken und koénnten damit die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ

beeinflussen.

2.2.17 Steuerliche Risiken

Es besteht das Risiko, dass es zukiinftig zu nachteiligen Anderungen des Steuerrechts und/oder zu
einer veranderten Verwaltungspraxis der Steuerbehtérden kommt. Dies kann fir die Emittentin zu
steuerlichen Mehrbelastungen fiihren, die sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

der Emittentin auswirken kdnnten.

2.2.18 Risiko einer Nachzahlung aufgrund von steuerlichen Betriebsprifungen

Die steuerlichen Verhaltnisse der Emittentin sind bis einschlieBlich 2007 durch steuerliche Be-
triebsprifungen gepruft. Es besteht das Risiko, dass im Rahmen der Betriebsprifung fur nachfolgende
Zeitraume hohere Steuern als erklart festgesetzt werden und die Emittentin zu Nachzahlungen
verpflichtet wird, fir die die hierfir von der Emittentin gebildeten Steuerriickstellungen nicht
ausreichen. Jeder dieser Umstande koénnte die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

negativ beeinflussen.

2.2.19 Risiko einer Nachzahlung aufgrund von sozialversicherungsrechtlichen
Betriebsprifungen
Bei der Emittentin fanden bis einschlieBlich fur das Jahr 2008 Prifungen hinsichtlich der
ordnungsgeméaRen Abfiihrung der Sozialabgaben fir die Beschéftigten statt. Es besteht das Risiko,
dass es fir den Zeitraum danach aufgrund unterschiedlicher Betrachtungsweisen von Sachverhalten
durch die Sozialversicherungsbehérden im Rahmen zukiinftiger Betriebsprifungen zu
Nachforderungen von Sozialversicherungsbeitragen kommen koénnte, fir welche die Emittentin keine
oder keine ausreichenden Rickstellungen gebildet hat. Dies kénnte die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

2.2.20 Risiken im Zusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit Partei
von Rechtsstreitigkeiten wird. Soweit die Emittentin bei zukinftigen gerichtlichen Auseinan-

dersetzungen unterliegt, muss sie die von der Gegenseite klageweise geltend gemachten Anspriiche
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befriedigen bzw. die von ihr geltend gemachten Anspriiche ausbuchen und hat die jeweiligen
Prozesskosten der Gegenseite zu tragen. Sollte solche Umstande bei zukinftigen Verfahren eintreten,

kénnte dies die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

2.2.21 Hohere Gewalt

Natur- und Umweltkatastrophen, Kriege, Terrorismus, kriminelle Aktivitdten, Sabotage, Stérungen der
Infrastruktur wie z. B. nachhaltige Energieausfalle und sonstige Umstande hoherer Gewalt kénnen von
der Emittentin nicht beeinflusst werden. Der Eintritt derartiger Ereignisse konnte die Belieferung der
Emittentin mit Ware sowie den Verkauf von Warenangeboten der Emittentin nachhaltig stéren. Dies
wirde sich unmittelbar negativ auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin auswirken und damit die Ver-

mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

2.2.22 Finanzierungsrisiko

Die Geschéftsanteile der Emittentin stehen zu 98,74% im Eigentum der Miro Radici Hometextile
GmbH, einer 100%igen Tochtergesellschaft der Steilmann Holding AG (vormals firmierend als Miro
Radici AG). Die Steilmann Holding AG hat ihre Fremdfinanzierung im Wesentlichen Gber Darlehen
strukturiert. Hieraus ist sie zu laufenden festen und variablen Zinszahlungen verpflichtet. Darliber

hinaus muss sie die Mittel aus den jeweiligen Fremdfinanzierungen bei Falligkeit zurtickfihren.

Es besteht das Risiko, dass es der Emittentin nicht gelingt, die fir die Zins- und Tilgungsleistungen
der Fremdfinanzierungen erforderlichen liquiden Mittel rechtzeitig aufzubringen und es dadurch zu

Zahlungsschwierigkeiten bis hin zum vollstandigen Zahlungsausfall der Emittentin kommen kann.

Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte die Emittentin wirtschaftlich belasten und die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen bis hin zum vollstandigen Zahlungsausfall
der Emittentin.

2.2.23 Risiko im Zusammenhang mit der Eigentimerstruktur

Die Geschéftsanteile der Emittentin stehen zu 98,74% im Eigentum der Miro Radici Hometextile
GmbH, einer 100%igen Tochtergesellschaft der Steilmann Holding AG (vormals firmierend als Miro
Radici AG). Zwischen der Miro Radici Hometextile GmbH und der Steilmann Holding AG besteht ein
Ergebnisabflihrungsvertrag. Finanzielle Schwierigkeiten der Steilmann Holding AG koénnten die
Emittentin wirtschaftlich belasten und sich damit auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der

Emittentin negativ auswirken.
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2.24 Konzernrisiko

Zwischen der Emittentin und den mit ihr verbundenen Unternehmen sowie den fir die Steilmann
Holding AG (vormals firmierend als Miro Radici AG) handelnden Personen, die fir das operative
Geschaft der Emittentin maR3geblich sind, bestehen in der Person der Geschéftsfiihrer Dr. Michele
Puller und Massimo Giazzi mogliche Interessenskonflikte. Die Geschéftsfiihrer der Emittentin sind
zugleich Mitglieder des Vorstands der Steilmann Holding AG. Es besteht daher fir die Emittentin das
Risiko, dass die Geschéftsfuhrer, in Interessenkollision zwischen der Emittentin und den anderen
Konzerngesellschaften, Entscheidungen zu Lasten der Emittentin treffen kénnten. Dies kann zu
Gewinnverlagerungen bzw. dem Verlust von Geschéaftschancen fiihren und die Vermdgens-, Finanz-

und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.
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3. Allgemeine Informationen

3.1 Verantwortung fur den Prospekt

Die Steilmann-Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG mit Sitz in Herne tbernimmt fir die in diesem
Prospekt gemachten Angaben gemal} 8§ 5 Abs. 4 WpPG die alleinige Verantwortung. Die Emittentin
erklart, dass ihres Wissens nach die in diesem Prospekt gemachten Angaben richtig und keine

wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

3.2 Verbreitung von Informationen

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Schuldverschreibungen ist niemand
berechtigt, Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die im Widerspruch zu den
Angaben stehen, die in diesem Prospekt bzw. etwaigen Nachtragen dazu enthalten sind. Fir
Informationen von Dritten, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind, lehnt die Emittentin jegliche

Haftung ab.

3.3 Griunde fur das Angebot und Verwendung des Emissionserloses

Das mittels der Schuldverschreibung eingeworbene Fremdkapital soll vorrangig zur Finanzierung des
weiteren Wachstums herangezogen werden. Dazu sind ab 2013 ca. EUR 16 Mio. Neuinvestitionen in

3-4 neue Filialen sowie Modernisierungen der bestehenden Filialen vorgesehen.

Weiterhin soll das Warenangebot der bestehenden Filialen in verschiedenen Segmenten erweitert
werden. Diese Sortimentsergénzung, fir die ca. EUR 2,5 Mio. des mittels der Schuldverschreibung
eingeworbenen Fremdkapitals verwendet werden soll, sowie das Wachstum durch die Ubernahme
neuer Filialen, bedingen einen Anstieg des Umlaufvermégens. Hieraus resultiert ein zusatzlicher
Finanzierungsbedarf, der auch durch das mittels der Schuldverschreibung eingeworbene Fremdkapital
gedeckt werden soll. Ferner soll die Mdoglichkeit geschaffen werden sich ergebende

Akquisitionsangebote flexibel nutzen zu kénnen.

Aus den Mitteln Schuldverschreibung sollen dartiber hinaus laufende Lieferantenverbindlichkeiten
zurlickgefuihrt und vermehrt Einkaufsvorteile durch branchenubliche Skonti von 3-4% auf die
Nettoeinkaufspreise ausgeschopft werden, wofiir eine frei verfligbare Liquiditat in Hohe von EUR 8,5
Mio. fir Vorauszahlungen erforderlich ist. Bei dem erwarteten durchschnittlichen Einkaufvolumen im
Planungszeitraum kdnnen sich daraus Skontoertrdge nach internen Schatzungen von bis zu EUR 1,5

Mio. p.a. ergeben.
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Freie nicht unmittelbar einsetzbare Liquiditat wird risikofrei bestméglich angelegt. Sollte die
Schuldverschreibung nicht vollstandig platziert werden kdnnen, behdlt sich die Emittentin vor, den
Emissionserlds anteilig fir die genannten Zwecke zu verwenden.

Die Kosten fir die Emission belaufen sich auf ca. 4,5 % des Volumens bei Vollplatzierung. Bei

Vollplatzierung wird ein Nettoerlds von ca. EUR 28,6 Mio. erwartet.

3.4 Interessen und Interessenkonflikte von Personen die im Rahmen der Emission tatig

werden

Die platzierenden Banken erhalten von der Emittentin eine Platzierungsprovision, die Héhe dieser
Vergitung ist abhangig vom tatsachlich platzierten Volumen (Anzahl der platzierten Anleihen x
Ausgabepreis). Dariiber hinaus gibt es keine Interessen von Seiten natirlicher und juristischer

Personen, die fur die Emission/ das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind.

35 Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin erklart, dass Angaben von Seiten Dritter, die in diesen Prospekt ibernommen wurden,
korrekt verwendet werden, soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten
Partei veroffentlichten Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die

wiedergegebenen Informationen inkorrekt oder irrefiihrend machen wirden.

3.6 Veroffentlichung dieses Prospektes

Dieser Prospekt wird nach seiner Billigung durch die BaFin bei der BaFin hinterlegt und unverzuglich
auf der Internet-Seite der Emittentin www.steilmann-boecker.de veroffentlicht. Papierfassungen dieses
Prospekts sind aulBerdem wahrend der Ublichen Geschéftszeiten bei der Boecker Fashion Point
GmbH & Co. KG, Baumstral3e 22-24, 44623 Herne kostenlos erhéltlich.

3.7 Einsehbare Dokumente

Folgende Unterlagen kénnen wahrend der Glltigkeitsdauer dieses Prospekts, das heildt bis zum Ab-
lauf von zwdlf Monaten nach seiner Veroffentlichung, wahrend der Ublichen Geschéftszeiten in den
Geschéaftsraumen der Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG, Baumstralie 22-24, 44623 Herne
kostenlos, eingesehen werden. Ebenso sind diese Unterlagen auf der Internet-Seite der Emittentin

www.steilmann-boecker.de verdffentlicht:
- Gesellschaftsvertrag der Emittentin

- Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2010 (gepriift)
- Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2011 (gepriift)
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4.  Ausgewahlte historische Finanzinformationen

Die nachfolgend zusammengefassten Finanzdaten der Steilmann-Boecker Fashion Point GmbH & Co.
KG sind den an anderer Stelle in diesem Prospekt abgedruckten gepriiften Abschlissen fir das

Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2010 und 31. Dezember 2011 jeweils nach HGB enthommen.

Ausgewahlte Posten der Bilanz 1.01.2011 - 01.01.2010
31.12.2011 -31.12.2010
(HGB) (HGB)
TEUR TEUR
Summe der immateriellen Vermdgensgegenstande 0 0
Technische Anlagen 0 0
IAndere Anlagen, Betriebs- und 1.976 1.925
Geschaftsausstattung
Finanzanlagen 0 0
\Vorrate 17.034 13.755
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 51 10
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0 38
Forderungen gegen Gesellschafter 73 0
Sonstige Vermdgensgegenstande 360 312
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und 1.363 548
Schecks
Aktive latente Steuern 10 10
Eigenkapital 7.280 1.456
Kapitalanteil 1.289 1.264
Kapitalriicklage 5.962 162
Rucklage aus der BilMog-Umstellung 30 30
Ruckstellungen fir Pensionen und &hnliche 69 63
Verpflichtungen
Steuerriickstellungen 6 198
Sonstige Rickstellungen 386 191
Verbindlichkeiten gegen Kreditinstituten 0 0
\Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.458 5.079
Verbindlichkeiten aus der Ausstellung von 0 0
Wechseln
\Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen 4.841 5.978
Unternehmen
Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaftern 1.193 2.862
Sonstige Verbindlichkeiten 634 772
Bilanzsumme 20.867 16.599
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Die im Folgenden mit * gekennzeichneten Positionen wurden aus dem gepriften Abschluss von der

Emittentin abgeleitet und sind ungepruft:

Ausgewahlte Posten der Gewinn- und 1.01.2011 - 01.01.2010
Verlustrechnung 31.12.2011 -31.12.2010
(HGB) (HGB)
TEUR TEUR
Umsatzerlose 55.928 47.910
Sonstige betriebliche Ertrage 595 684
Materialaufwand -31.459 -26.848
Personalaufwand -7.196 -5.865
IAbschreibung -477 -411
Sonstige betriebliche Aufwendungen -14.657| -12.165
Finanzergebnis -271 -196
EBITDA *' 3.211] 3.717
Ergebnis der gewothnlichen Geschéftstatigkeit 2.464 3.110
Jahresuberschuss / -fehlbetrag 1.955 924
1. Die Abkirzung ,EBITDA" stammt aus dem Englischen und steht fur ,Earnings before interest, taxes, depreciation and

amortization und meint den ,Gewinn vor Zinsen, Ertragssteuern und Abschreibungen®.

Ausgewadhlte Posten der Kapitalflussrechnung | 1.01.2011 - 01.01.2010
31.12.2011 - 31.12.2010
(HGB) (HGB)
TEUR TEUR
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -4.464 1.855
Cashflow aus Investitionstatigkeit -546 -2.225
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit +5.825 +157
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5. Angaben uber die Emittentin

5.1 Firma, Sitz und Handelsregisterdaten

Die Firma der Emittentin lautet Steilmann-Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG. Daneben tritt die
Emittentin unter den kommerziellen Bezeichnungen ,BOECKER" und ,FASHION FACTORY STORE"

auf.

Sitz der Emittentin ist Herne, die Geschaftsanschrift lautet: BaumstralRe 22-24, 44623 Herne, Telefon:
+49 - (0)1801 2632537. Die Emittentin ist unter der Nummer HRA 5691 beim Amtsgericht Bochum im

Handelsregister eingetragen.

5.2 Abschlussprifer

Der Jahresabschluss der Emittentin 2010 sowie der Jahresabschluss 2011 wurde nach HGB durch die
TREUMERKUR Dr. Schmidt & Partner KG Wirtschaftspriufungsgesellschaft, Hofaue 37, 42103
Wuppertal gepriuft und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die
TREUMERKUR Dr. Schmidt & Partner KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied der

Wirtschaftspriferkammer.

Jeweils nach Beendigung der Jahresabschlussprifung fiir 2010 und 2011 und nach Auslieferung des
Prufungsberichtes hat die Emittentin beschlossen, eine Anleihe am Kapitalmarkt zu begeben. Nach
der ProspektvVO missen die gepruften Abschliusse, die nach nationalen
Rechnungslegungsgrundsatzen aufgestellt wurden, neben Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und
Anhang auch eine Kapitalflussrechnung enthalten. Die Emittentin hatte urspringlich die
Aufstellungserleichterung des § 264b HGB in Bezug auf Anhang und Lagebericht (Verzicht auf
Anhang und Lagebericht) in Anspruch genommen. Die Emittentin hat daher im Zusammenhang mit
der Anleihe beschlossen, von der Aufstellungserleichterung des 8§ 264b HGB nur noch in Bezug auf

den Lagebericht (Verzicht auf Lagebericht) Gebrauch zu machen.

Die Emittentin hat die Jahresabschlisse der Gesellschaft fur 2010 und 2011 geédndert und dem
Abschlussprifer zur Nachtragsprifung gemaR § 316 Abs.3 HGB vorgelegt. Im Einzelnen betreffen die
Anderungen des Jahresabschlusses die folgenden Abschlusselemente:

- Anhang und

- Kapitalflussrechnung.
Die Nachtragspriifungen erfolgten jeweils aufgrund vorgenommener Anderungen der
Jahresabschlisse 2010 und 2011 und wurden jeweils mit uneingeschranktem Bestatigungsvermerk

versehen.
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5.3 Land und Datum der Grindung, Rechtsordnung und Existenzdauer

Die Emittentin wurde am 11. November 2004 als Boecker Retail Dortmund GmbH & Co. KG
gegrundet und am 21. Dezember 2004 unter HRA 5691 in das Handelsregister des Amtsgerichts

Bochum eingetragen.

Die Emittentin ist eine GmbH & Co. KG nach den Gesetzen der Bundesrepublik Deutschland. Mal3-

geblich fir die Emittentin ist die deutsche Rechtsordnung.

Die Emittentin ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

5.4 Gegenstand des Unternehmens und Kontaktinformation

Gegenstand des Unternehmens ist nach 8 2 des Gesellschaftsvertrages der Betrieb von

Einzelhandelsgeschaften.

Die Emittentin ist berechtigt, alle Geschafte vorzunehmen, die fir die Erreichung des
Gesellschaftszwecks dienlich sind und diesen fordern. Sie darf zu diesem Zweck auch andere
Unternehmen im In- und Ausland grinden, erwerben oder sich an diesen beteiligen und deren
Geschéftsfihrung Ubernehmen, Unternehmen pachten, Unternehmensvertrage abschlieRen sowie

Zweigniederlassungen und Filialen im In- und Ausland errichten.

Die Geschéftsanschrift lautet BaumstraBe 22-24, 44623 Herne, Telefon: +49 - (0)1801 2632537.

55 Kapital der Gesellschaft, Gesellschafter und Geschéftsjahr

Die Gesellschaft hat ein nominales Kommanditkapital in H6he von insgesamt EUR 1.310.000,00,
welches in der Bilanz 2011 als Kapitalanteil mit insgesamt EUR 1.288.588,23 ausgewiesen wird.
Kommanditisten der Gesellschaft sind Miro Radici Hometextile GmbH mit einer bernommenen
nominalen Einlage in H6he von EUR 1.293.500,- und Dr. Michele Puller mit einer ibernommenen
nominalen Einlage in H6he von EUR 16.500,-. Die Komplementérin der Gesellschaft, die Steilmann
Boecker Geschéftsfihrung- und Verwaltungsgesellschaft mbH, halt keine kapitalmaRige Beteiligung
an der Gesellschaft.

Das Stammkapital der Komplementéarin der Gesellschaft, Steilmann Boecker Geschéftsfuhrung- und
Verwaltungsgesellschaft mbH, betrdgt EUR 25.000 Das Stammkapital der Steilmann Boecker
Geschéftsfihrung- und Verwaltungsgesellschaft mbH wird in voller Hohe von der Miro Radici
Hometextile GmbH gehalten.

Das Geschéftsjahr der Emittentin ist das Kalenderjahr.
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5.6 Ereignisse aus jungster Zeit
Am 24.04.2012 beschloss die Gesellschafterversammiung die Anderung des Namens der Emittentin.
Der Name lautet nunmehr Steilmann-Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG. Ferner wurden Herr Dr.

Michele Puller und Herr Massimo Giazzi zu Geschaéftsfihrern bestellt.

5.7 Organisationsstruktur der Emittentin

Die Emittentin ist eine Tochtergesellschaft (98,74%) der Miro Radici Hometextile GmbH, Bergkamen.
Diese ist wiederum eine 100%ige Tochtergesellschaft der Steilmann Holding AG (vormals firmierend
als Miro Radici AG), Bergkamen.

5.8 Stellung der Emittentin innerhalb der Steilmann Gruppe

Die Emittentin selbst halt keine Beteiligungen an Gesellschaften.

Da Miro Radici AG uber die 100%ige Tochtergesellschaft Miro Radici Hometextile GmbH 98,74% der
Anteile halt, besteht eine gesellschaftsrechtlich vermittelte Abhangigkeit von der Steilmann Holding
AG (vormals firmierend als Miro Radici AG). Zwischen der Steilmann Holding AG und der Miro Radici

Hometextile GmbH besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag.

5.9. Geschaftstatigkeit

Die Emittentin betreibt mit 343 Mitarbeitern 15 Bekleidungsgeschafte, davon werden 10 als ,Boecker-
Filialen* und 5 als sogenannte Outlets (,Fashion Factory Store“) gefuhrt. Geografisch verteilen sich die
Standorte auf die Bundeslander Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Niedersachsen und Baden-
Wirttemberg. Die Standorte befinden sich in Innenstdadten oder aber in Einkaufszentren in
verkehrsglinstiger Stadtrandlage. Der Unterschied zwischen den Boecker-Filialen und den Outlets
(,Fashion Factory Store") besteht darin, dass in den Outlets Uberwiegend Artikel aus nicht mehr
aktuellen Kollektionen angeboten werden. In allen Geschéaften mit Ausnahme von Bad Godesberg
werden Damen- und Herrenbekleidung sowie Kkleine Accessoires-Sortimente angeboten. Die
Hauptzielgruppen sind Frauen/Manner ab ca. 35 Jahren, mit gehobenem Anspruch, einem eher
traditionellen, konservativen Einstellung in Sachen Mode, aber mit einer neuen, zeitgemaflien und
modernen Interpretation. Der typische Boecker-Kunde sucht anspruchsvolle Markenmode, Qualitat
und Service (Fachberatung) und ein gutes Preis-/Leistungsverhaltnis. Dieser Kunde ist bereit, flir gute

Qualitat und internationale Markenmode einen angemessenen Preis zu zahlen.

Das Angebot in den Outlets zielt vorrangig auf die Zielgruppe, die Qualitdt zum besonders giinstigen

Preis sucht. Natirlich zéhlen auch sogenannte ,Schnappchenjager” zur Zielgruppe.

31



Bundesland Stadt Geschaftstyp Ubernahme (Jahr) VK-Fliche (m?)
Nordrhein-Westfalen Dortmund Boecker-Filiale 2005 ca. 6.000
Nordrhein-Westfalen Milheim Boecker-Filiale 2005 ca. 5.000
Nordrhein-Westfalen Remscheid Boecker-Filiale 2005 ca. 2.500
Nordrhein-Westfalen Kleve Boecker-Filiale 2008 ca. 2.500
Nordrhein-Westfalen Bad Godesberg Boecker-Filiale 2005 ca. 1.000
Nordrhein-Westfalen Heinsberg Boecker-Filiale 2010 ca. 1.000
Nordrhein-Westfalen Gelsenkirchen Outlet 2011 ca. 800
Nordrhein-Westfalen Gelsenkirchen Outlet 2011 ca. 600
Nordrhein-Westfalen Herne Outlet 2011 ca. 800
Nordrhein-Westfalen Bergkamen Outlet 2011 ca. 1.000
Rheinland-Pfalz Koblenz Boecker-Filiale 2011 ca. 4.000
Rheinland-Pfalz Bad Kreuznach Boecker-Filiale 2008 ca. 2.500
Rheinland-Pfalz Ingelheim Boecker-Filiale 2008 ca. 2.500
Niedersachsen Gottingen Boecker-Filiale 2011 ca. 3.000
Baden-Wiirttemberg  Renningen Outlet 2011 ca. 300
Gesamt alle Standorte alle Geschifte ca. 33.500
davon nur Boecker Filialen ca. 30.000
davon nur Outlets ca. 3.500

5.10. Investitionsprogramm

Allgemeiner Schwerpunkt der Investitionstatigkeit der Emittentin ist der Erwerb von neuen Filialen
sowie die Modernisierungen der bestehenden Filialen. Das Warenangebot der bestehenden Filialen
soll in verschiedenen Segmenten erweitert werden. Diese Sortimentsergdnzung, sowie das Wachstum

durch die Ubernahme neuer Filialen, bedingen einen Anstieg des Umlaufvermdgens.

Die Emittentin hat insoweit allerdings noch keine Entscheidung in Hinblick auf kiinftige Investitionen
getroffen und diese auch noch nicht fest beschlossen. Es handelt sich vielmehr um eine Planung, die
nach Abschluss der Platzierung der hiesigen Teilschuldverschreibung umgesetzt werden soll.

Der aufgrund dieser Planungen resultierende, zuséatzliche Finanzierungsbedarf soll auch durch das
mittels der Schuldverschreibung eingeworbene Fremdkapital gedeckt werden. Ferner soll die

Mdglichkeit geschaffen werden sich ergebende Akquisitionsangebote flexibel nutzen zu kénnen.

5.11. Markte und Wettbewerb

Die Emittentin betreibt 15 Bekleidungsgeschafte, davon werden 10 als ,Boecker-Filialen* und 5 als
sogenannte Outlets (,Fashion Factory Store") gefuihrt. Geografisch verteilen sich die Standorte auf die

Bundeslander Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Niedersachsen und Baden-Wirttemberg.

Die Hauptzielgruppen sind Frauen/Manner ab ca. 35 Jahren, mit gehobenem Anspruch, einem eher

traditionellen, konservativen Einstellung in Sachen Mode, aber mit einer neuen, zeitgemaflien und
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modernen Interpretation. Der typische Boecker-Kunde sucht anspruchsvolle Markenmode, Qualitat
und Service (Fachberatung) und ein gutes Preis-/Leistungsverhaltnis. Dieser Kunde ist bereit, flir gute

Qualitat und internationale Markenmode einen entsprechenden Preis zu zahlen.

5.11.1. Marktsituation

Der deutsche Bekleidungseinzelhandel verzeichnete im Jahr 2011 ein Umsatzvolumen von rund EUR
7,0 Mrd. (Quelle: Gesamtverband Textil+Mode, Konjunkturbericht 02/2012, Seite 3). Die Branche
konnte im Jahr 2011 einen 1,9%igen Umsatzanstieg erreichen, jedoch nicht der Bereich der Kauf- und
Warenhauser. Das dortige Umsatzwachstum i.H.v. 0,5% bedeutet eine Stagnation (Quelle:
Bundesverband Textileinzelhandel, Marz-Ausgabe des monatlichen statistischen Informationsdienstes
»TextiiIMARKT", Seite 4). Die Boecker-Filialen konnten sich aber deutlich von diesem Trend absetzen.
Es wurde ein Umsatzwachstum i.H.v. 17% auf € 55,9 Mio. erzielt. Bei gleicher Verkaufsflache ohne
Berucksichtigung der neuen Filialen in Géttingen, Koblenz und Heinsberg ist der Umsatz um rund 4%

gegeniber dem Vorjahr gestiegen.

5.11.2. Wettbewerbssituation

Zu den wichtigsten Wettbewerbern der Emittentin zahlen insbesondere Bekleidungsfilialisten wie z.B.
C&A, Peek & Cloppenburg, Sinn Leffers, Appelrath & Cipper, Pohland und Ansons sowie
Warenkaufhauser mit Bekleidungsabteilungen. Der lokale Bekleidungseinzelhandel spielt im
Wettbewerb eine weiter abnehmende Rolle und befindet sich in der Konsolidierung und Verdrangung

durch die groRen Filialisten. Der Wettbewerb wird in starkem MaRe Uber Angebotsbreite, Preis-
Qualitatsverhaltnis und Service gefiuhrt. Der Kunde erwartet von seinem Textileinzelhandler neben der
breiten Sortimentsauswahl vor allem Verfligbarkeit, gute Qualitat zum guinstigen Preis sowie schnelle

Ausfiihrung von erforderlichen Anderungen.

Durch die Einbindung in den Steilmann Konzern hat die Emittentin Zugriff auf Eigenmarken des
Konzerns und geniel3t aus diesem Verbund Vorteile im Hinblick auf die Bevorratung, Einfluss auf
Kollektionsentscheidungen, Unterstltzung der Unternehmensfinanzierung, EDV- und
Logistikunterstiitzung sowie Marketing- und Managementunterstitzung. Die Leistungen des Konzerns

fur die Emittentin werden in Form einer angemessenen Konzernumlage auf Kostenbasis vergutet.

5.12 Wesentliche Vertrage

Im Rahmen ihrer gewdéhnlichen Geschéftstétigkeit schliel3t die Emittentin eine Vielzahl von Vertragen

ab, die fir den Betrieb notwendig sind (Mietvertrage, Stromliefervertrage etc.).

Im Rahmen des Konzern-Cash-Managements fuhrt die Commerzbank AG ein tagliches
Kontenclearing durch. Zum Stichtag 31.12.2011 resultiert hieraus eine Forderung gegen die Miro

Radici Hometextile GmbH i.H.v. T€ 59. Dieses Kontenclearing wird zum 9.6.2012 planmalfiig beendet.
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Die Steilmann Holding AG (vormals firmierend als Miro Radici AG) Gbernimmt vor allem Aufgaben im
Bereich Logistik, des Rechnungswesens und des Personalwesens sowie Unterstiitzungsleistungen im
Rahmen der strategischen Marktausrichtung. Fiir die Ubernahme dieser Téatigkeiten wird eine

Konzernumlage berechnet. Diese Umlage betrug im Jahr 2011 T€ 122.

Weiterhin hat die Emittentin am 27.04.2012 mit der Steilmann Holding AG (vormals firmierend als Miro
Radici AG) einen Vertrag Uber eine Erflllungsiibernahme der Steilmann Holding AG zugunsten der
Anleiheglaubiger geschlossen. Danach ist Steilmann Holding AG in Héhe des gezeichneten
Nominalbetrages, also bis zu EUR 30.000.000,00 nebst den jeweils falligen Zinsen aus der Anleihe
der Emittentin gegentiber zur Zahlung ohne Einrede aufgrund der gegebenen Konzernstruktur
verpflichtet. Hinsichtlich einer Vergitung fir Steilmann Holding AG bei Inanspruchnahme aus der
Erfullungsibernahme verpflichten sich die Parteien zur Einhaltung einer Vergitung, die einem

Drittvergleich standhélt.

5.13 Verwaltungs-, Geschaéftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane; Interessenkonflikte

Die Organe der Gesellschaft sind die Gesellschafterversammlung und die Geschaftsfiihrung in Gestalt
der Komplementérin. Die Organe der Komplementéarin wiederum sind die Gesellschafterversammlung

der Komplementérin sowie die Geschaftsfihrung der Komplementarin.

Die Kompetenzen dieser Organe sind im HGB, dem GmbHG, dem Gesellschaftsvertrag der

Komplementérin und dem Gesellschaftsvertrag der Emittentin geregelt.

5.13.1 Uberblick

Die Aufgabenfelder und Beschlussgegenstande fiir die Geschaftsfihrung und Gesellschafterver-
sammlung sind im Gesellschaftsvertrag der Emittentin und im Gesellschaftsvertrag der

Komplementérin geregelt.

Die Vertretung der Emittentin gegenuber Dritten - sowohl gerichtlich als auch auRergerichtlich - obliegt
der Komplementarin der Gesellschaft, der Steilmann-Boecker Geschéftsfihrungs- und
Verwaltungsgesellschaft mbH. Diese ist einzelvertretungsberechtigt. Die Geschaftsfihrung der
Gesellschaft obliegt ebenfalls allein der Komplementérin. Diese nimmt die Vertretung und
Geschaftsfiihrung der Gesellschaft durch ihre Geschéftsfiihrer wahr. Die Komplementéarin sowie deren
Geschéftsfiuhrer sind fur Rechtsgeschéfte zwischen der Komplementérin bzw. deren Geschéftsfilhrern

und der Emittentin von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.
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Die Vornahme von Geschaften und MalRnahmen der Geschéftsfihrung, die Gber den gewdéhnlichen
Betrieb des Handelsgewerbes der Gesellschaft hinaus gehen, bedarf der Zustimmung der Gesell-
schafter, die darliber durch Beschluss entscheiden. Die Gesellschafterversammlung kann durch einen
mit einfacher Mehrheit zu fassenden Beschluss einen Katalog der zustimmungsbedurftigen Geschéfte
aufstellen und diesen Katalog wieder aufheben, &ndern oder erganzen. Dieser Katalog
zustimmungsbedurftiger Geschéfte ist fur alle Geschéaftsfuhrer bindend. In Einzelféllen dirfen
unaufschiebbare Geschéafte durch die Geschéftsfiihrer der Gesellschaft auch ohne Einwilligung der
Gesellschafter vorgenommen werden. Jedoch ist diesen unter Darlegung der Unaufschiebbarkeit
hiertiber unverzuglich zu berichten und ihre Genehmigung einzuholen. Die Gesellschafter kénnen die

Einwilligung fiir bestimmte Arten von Geschaften allgemein im Voraus erteilen.

5.13.2 Geschaftsfiihrung
Zusammensetzung, Beschlussfassung und Vertretung

Gemal des Gesellschaftsvertrages der Komplementarin kann die Geschéftsfihrung aus einer oder
mehreren Personen bestehen. Ist nur ein Geschéftsfuhrer bestellt, so vertritt er die Komplementérin
allein. Sind mehrere Geschéftsfiihrer bestellt, so wird die Komplementéarin durch zwei Geschéftsfihrer
oder durch einen Geschéftsfihrer gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Gegenwartig hat die
Komplementérin zwei Geschaftsfihrer, und zwar Herrn Dr. Michele Puller und Herrn Massimo Giazzi.
Durch Gesellschafterbeschluss der Gesellschafterversammlung der Komplementarin kann einzelnen
Geschéftsfihrern die Befugnis zur alleinigen Vertretung erteilt werden. Die Geschéftsfihrer kdnnen
durch Gesellschafterbeschluss der Komplementédrin allgemein oder im Einzelfall von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit werden. Die Bestellung des oder der Geschéftsfuhrer, der
Widerruf der Bestellung und ihre Befreiung von den Beschrankungen des § 181 BGB erfolgen durch
die Gesellschafterversammlung der Komplementérin. Herr Dr. Michele Puller und Herr Massimo
Giazzi sind jeweils einzelvertretungsberechtigt und dartiber hinaus von den Beschrankungen des §
181 BGB befreit. Die Befugnis zur Geschéftsfiihrung erstreckt sich nur auf Handlungen, die der
gewodhnliche Geschaftsverkehr der Komplementéarin mit sich bringt. Zur Vornahme von Handlungen,
die daruiber hinausgehen, ist im Innenverhaltnis, sofern nicht Gefahr im Verzug ist, ein vorheriger
zustimmender Gesellschafterbeschluss der Gesellschafterversammlung der Komplementéarin erforder-
lich.

5.13.3 Gegenwartige Mitglieder der Geschéftsfuhrung der Komplementérin

Derzeitige Geschaftsfiihrer der Komplementarin sind
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DR. MICHELE PULLER

Dr. Michele Puller wurde in Cittadella, Italien, am 30. August 1948 geboren und studierte an der
Universitat in Rom Wirtschaftswissenschaften und Statistik. Im Januar 1973 schloss er das Studium
mit einer Promotion ab.

Nach seinem Studium war er acht Jahre Marketing Manager bei Procter & Gamble in Italien. Mit
Beginn der 80iger Jahre tUbernahm er die Aktivitaten der Miro Radici Gruppe in Deutschland. Er ist
verantwortlich fur die Expansion der deutschen Aktivitaten auf ihre heutige internationale Prasenz.

Im Jahr 1994 ergriff Dr. Michele Puller die Initiative zur Grindung der Radici Trading GmbH. Dies war
der Grundstein fir die Aktivitdten der heutigen Steilmann Holding AG (vormals firmierend als Miro
Radici AG), Bergkamen, deren Vorstandsvorsitzender er ist.

2004 wurde Dr. Puller vom lItalienischen Préasidenten zum ,Cavaliere del Lavoro® (Ritter der Arbeit)
ernannt. Es ist die hdchste Auszeichnung der Italienischen Republik fur Leistungen in der Wirtschaft.
Neben seiner Funktion als Geschéftsfuhrer der Emittentin (seit April 2012) ist Dr. Michele Puller

Vorstandsvorsitzender der Steilmann Holding AG.

MASSIMO GIAZZI

Massimo Giazzi wurde in Bergamo, Italien, am 24.6.1962 geboren. Er ist Kaufmann und war zunéchst von
1981 bis 1990 bei der Firma Fulget in Bergamo beschaftigt, zuletzt als deren kaufmannischer Direktor.

1990 erfolgt die Ubersiedelung nach Rom und Eintritt in Miro Radici Gruppe. In den folgenden Jahren
verwaltet Massimo Giazzi das Vermarktungszentrum fir textile Bodenbeldge der Radici-Gruppe Sit-In Due
Palme in Rom.

Im Oktober 1994 erfolgt die Ubersiedelung nach Deutschland und Ubernahme von Leitungsfunktionen fiir
drei Industriebetriebe der Miro Radici Gruppe in Bergkamen, Nordrhein-Westfalen im Bereich Heimtextilien.
Massimo Giazzi ist verantwortlich fir die Bereiche Verkauf, Einkauf, Logistik und Personal. Im Jahr 2000
entsteht in Bergkamen ein hochmodernes Logistikzentrum. Das Management wird an dem neuen

Firmensitz Bergkamen konzentriert.

Neben seiner Funktion als Geschaftsfihrer der Emittentin (seit April 2012) ist Massimo Giazzi Mitglied des
Vorstands der Steilmann Holding AG (vormals firmierend als Miro Radici AG), wo er als Chief Operating
Officer (C.0.0.) fungiert. In dieser Funktion tragt er in den nachstehend genannten Konzernunternehmen
als Mitgeschaftsfihrer Verantwortung:

Kirsten Mode Design GmbH & Co. KG, Gelsenkirchen

Dressmaster GmbH, Herne

Klaus Steilmann GmbH & Co. KG, Bergkamen

Miro Radici Hometextile GmbH, Bergkamen

Kettenbach GmbH, Frickenhausen.

Die Geschaftsanschrift der Geschéaftsfilhrer der Komplementérin lautet: IndustriestralBe 42, 59192

Bergkamen.
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5.13.4 Gesellschafterversammlung

Die Gesellschafterversammlung der Emittentin ist die Versammlung der Gesellschafter. Die
Versammlung der Gesellschafter ist das oberste Organ der Gesellschaft. Die Gesellschafter-
versammlung ist berechtigt zur Entscheidung in allen Angelegenheiten, die den Betrieb des Unter-
nehmens betreffen. Nach dem Gesellschaftsvertrag der Emittentin in der aktuellen Fassung werden
Beschlisse der Gesellschafterversammlung grundsatzlich mit der einfachen Stimmenmehrheit
gefasst. Fur Beschlisse, fir die nicht aufgrund zwingenden Rechts oder aufgrund einer
ausdriicklichen Zustimmung des Gesellschaftsvertrages der Emittentin  Einstimmigkeit oder
Zustimmung des betroffenen Gesellschafters erforderlich ist, fir die aber aufgrund zwingenden Rechts
eine einfache Mehrheit nicht ausreicht, geniigt eine Mehrheit von drei Viertel der abgegebenen
Stimmen. Die Gesellschafterversammlung wird im Regelfall einmal jahrlich einberufen (ordentliche
Gesellschafterversammlung). Dariiber hinaus ist eine Gesellschafterversammlung einzuberufen, wenn

diese im Interesse der Gesellschaft liegt oder ein Gesellschafter deren Einberufung verlangt.

5.13.5 Potentielle Interessenkonflikte

Wesentliche Verflechtungstatbestande in rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder personeller Art

bestehen wie nachfolgend dargestellt:

Der Geschéftsfiihrer der Komplementérin Dr. Michele Puller ist mit einem Anteil in Hohe von 1,26% an
der Emittentin beteiligt. Die Ubrigen 98,74% der Anteile an der Emittentin werden von der Miro Radici
Hometextile GmbH, einer 100%igen Tochtergesellschaft der Steilmann Holding AG (vormals
firmierend als Miro Radici AG) gehalten. Ferner ist Dr. Michele Puller mittelbar mit einem Anteil von
10% an der Steilmann Holding AG beteiligt. Er ist weiterhin Vorsitzender des Vorstands der Steilmann
Holding AG.

Der Geschéftsfuhrer der Komplementarin Massimo Giazzi ist mittelbar mit einem Anteil von 10% an
der Steilmann Holding beteiligt. Er ist weiterhin Mitglied des Vorstands der Steilmann Holding AG,
Geschéftsfuhrer der Kommanditistin Miro Radici Hometextile GmbH und Geschéftsfiihrer anderer zur

Steilmann Holding AG gehérenden Unternehmen.

Aus all diesen Umstéanden kdnnen sich potenzielle Interessenkonflikte zwischen den privaten Interes-
sen der Geschéftsfuhrer in Bezug auf ihre Verpflichtung gegentiber der Emittentin ergeben. Dariber
hinausgehende potenzielle Interessenkonflikte zwischen den privaten Interessen der Geschéftsfuhrer
oder ihren sonstigen Verpflichtungen in Bezug auf ihre Verpflichtungen gegeniiber der Emittentin gibt

es nicht.
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5.14  Praktiken der Geschéaftsfihrung

Ein Audit-Ausschuss wurde nicht eingerichtet. Eine gesetzliche Verpflichtung hierzu besteht auf Seiten

der Emittentin nicht.

Die Pflicht zur Abgabe einer Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex
gemal § 161 AktG ist auf die Emittentin mangels Boérsennotierung im Sinne von 88 161, 3 Abs. 2
AktG und auch im Hinblick auf die Rechtsform der Emittentin als Kommanditgesellschaft, nicht an-
wendbar. Die Emittentin folgt daher den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex

nicht.

5.15 Gerichts- und Schiedsverfahren

In den letzten zwolf Monaten bestanden weder staatliche Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsverfahren (einschlie3lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch
anhangig sind oder eingeleitet werden kdnnten), noch wurden solche Verfahren abgeschlossen, die
sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin auswirken bzw. in jingster Zeit

ausgewirkt haben.

5.16 Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin

Wesentliche Anderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin seit dem 31.

Dezember 2011 sind nicht eingetreten.
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6. Trendinformationen

Bei der Emittentin hat es seit dem 31.12.2011, dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses,

keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten gegeben.
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7. Angaben zur Anleihe und Uber das 6ffentliche Angebot

Angeboten wird ein festverzinsliches Wertpapier zur Unternehmensfinanzierung in verbriefter Form.
Es handelt sich um eine Anleihe, auch Teilschuldverschreibung genannt, mit einem Anlagevolumen

von insgesamt EUR 30 Mio.

Im Gegensatz zu Aktien wird bei Anleihen keine gewinnabhangige Dividende, sondern ein fester Zins-
satz fur die gesamte Laufzeit gezahlt. Darlber hinaus sind die Zeichner der
Teilschuldverschreibungen aufgrund der klar begrenzten Laufzeit grundsatzlich nicht auf den Verkauf
der Wertpapiere auf dem Kapitalmarkt angewiesen; der Anspruch auf Rickzahlung des Kapitals am

Ende der Laufzeit zum Nennwert unterliegt insoweit auch keinem Kursrisiko.

Die Konditionen der Anleihe ergeben sich aus den Anleihebedingungen, die unter Kapitel 8. in diesem
Prospekt abgedruckt sind, wund die die Rechtsgrundlage einer Zeichnung der
Teilschuldverschreibungen darstellen. Die Wertpapiere wurden somit aufgrund von Rechtsvorschriften

des deutschen Rechts geschaffen.

Das vorliegende o6ffentliche Angebot erfolgt ausschlie3lich in der Bundesrepublik Deutschland. Dane-
ben erfolgt eine Privatplatzierung in ausgewdahlten europédischen Staaten. Ein Angebot der Teil-
Schuldverschreibungen findet insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika, Grol3britannien,
Kanada, Australien und Japan nicht statt. Eine Aufteilung des Angebots in verschiedene Tranchen

erfolgt nicht.

Voraussetzung fur den Kauf von Teilschuldverschreibungen ist das Vorhandensein eines
Wertpapierdepots, in das die Teilschuldverschreibungen gebucht werden kénnen. Sofern ein solches
Depot nicht vorliegt, kann es bei einem Kreditinstitut eingerichtet werden. Uber Gebiihren der
Depotfuhrung und weitere Transaktionskosten sollte sich der Anleger vorab bei dem jeweiligen Kredit-

institut informieren.

7.1 Angaben zur Anleihe
7.1.1 Emissionstag

Die Anleihe wird voraussichtlich am 27. Juni 2012 (der Emissionstag) begeben.

7.1.2 ldentifikationsnummern

Die International Security Identification Number (ISIN) lautet DEOOOA1PGWZ2 die Wertpapier-
Kennnummer (WKN) A1IPGWZ . Das Bérsenkiirzel lautet SN1B.
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7.1.3 Emissionsrendite

Die jahrliche Emissionsrendite je Teilschuldverschreibung betragt 6,75 % des Nennbetrags abzlglich
der individuellen Transaktionskosten und etwaiger sonstiger Kosten bzw. Steuern. Die Emittentin stellt
dem Anleiheglaubiger keine Kosten oder Steuern in Rechnung. Die jahrliche Emissionsrendite ist auf
Grundlage eines Ausgabepreises von EUR 1.000 je Schuldverschreibung berechnet, unter der
Annahme, dass keine vorzeitige Riickzahlung erfolgt. Die Emissionsrendite ist keine Indikation fur eine

Rendite in der Zukunft bzw. fir eine Rendite bei einem anderen Preis als EUR 1.000.

Die individuelle Rendite je Schuldverschreibung lasst sich erst am Ende der Laufzeit der
Schuldverschreibungen bestimmen und berechnet sich aus (i) dem Rickzahlungsbetrag, den
gezahlten Zinsen sowie (ii) dem Kaufpreis und den individuellen Transaktionskosten, sonstigen

Kosten und Steuern.

7.1.4 Ermachtigungen, Beschlisse

Die Schuldverschreibungen werden aufgrund des Beschlusses der Geschéftsfiihrung der Emittentin
vom 27. April 2012 begeben.

7.1.5 Clearing und Abwicklung sowie Zahlstelle

Die Schuldverschreibungen werden Uber das Clearingsystem der Clearstream Banking AG,

Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, abgewickelt.

7.1.6 Ubertragbarkeit / Verkauf / Vererbung der Anleihen

Der Anleiheglaubiger kann seine Schuldverschreibungen auch vor Ablauf der Laufzeit ohne
Zustimmung der Emittentin ganz oder teilweise an Dritte Gibertragen, abtreten, belasten oder vererben.
Die Ubertragbarkeit der Teilschuldverschreibungen ist nicht beschrankt. GemaR den
Geschaftsbedingungen der Clearstream Banking AG koénnen die Anleiheglaubiger die
Teilschuldverschreibungen frei Ubertragen. Dabei werden jeweils die entsprechenden Miteigentums-

rechte an der Globalurkunde auf den Erwerber Ubertragen.

7.1.7 Verbriefung

Die Teilschuldverschreibungen werden in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream

Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, in Girosammelverwahrung hinterlegt wird.
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Aufgrund der Globalverbriefung ist ein Anspruch auf Ausdruck oder Auslieferung effektiver
Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheine wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe ausge-

schlossen.

7.2. Angaben Gber das 6ffentliche Angebot
7.2.1 Emissionsvolumen

Das Angebot umfasst 30.000 Teilschuldverschreibungen. Der Ausgabebetrag betragt bis zur
Aufnahme der voraussichtlichen Notierung des Handels der Teilschuldverschreibung im Open
Market/Entry Standard an der Frankfurter Wertpapierborse 100% des Nominalbetrages je
Teilschuldverschreibung (EUR 1.000,00), danach, so noch Teilschuldverschreibungen zu platzieren
sind der jeweilige Kurs, der fir die Teilschuldverschreibungen festgestellt wird und zu dem ein

Kaufvertrag mit einem Interessenten geschlossen wird.

7.2.2 Offentliches Angebot, Angebotszeitraum, Kategorien von Anlegern

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich vom 11. Juni 2012 bis 25. Juni 2012 (der
Angebotszeitraum) offentlich angeboten. Das o6ffentliche Angebot endet jedoch vor Ablauf der
vorgenannten Frist, sobald zugeteilt worden ist. Die Emittentin behélt sich ebenfalls das Recht vor, bis

zum letzten Tag des Angebotszeitraums den Angebotszeitraum zu verlangern oder zu verkirzen.

Die Emittentin kann den Angebotszeitraum auch vor Eintritt einer Uberzeichnung verkiirzen. Sollte die
gesamte mit diesem Wertpapierprospekt angebotene Anleihe platziert sein oder die Zeichnung zu
einem friheren Zeitpunkt geschlossen werden, wird die Emittentin dies auf ihrer Internetseite
www.steilmann-boecker.de bekannt machen.

In der Bundesrepublik Deutschland sollen die Schuldverschreibungen durch die Emittentin im Rahmen

eines o6ffentlichen Angebots platziert werden.

Die Teilschuldverschreibungen koénnen Uber die jeweilige Depotbank des Anlegers und das
Zeichnungstool der Frankfurter Wertpapierborse oder tber die Emittentin direkt erworben werden.
Weiterhin werden die Teilschuldverschreibungen im Rahmen einer Privatplatzierung bei ausgewahlten
institutionellen Investoren von registrierten Selling Agents in der Bundesrepublik Deutschland sowie in
ausgewahlten europdischen Staaten angeboten, die von den institutionellen Investoren

Zeichnungsangebote entgegennehmen.

7.2.3 Zuteilung und Lieferung der Teilschuldverschreibungen

Die Zuteilung erfolgt durch die Emittentin. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, Zeichnungen

insbesondere im Falle einer Uberzeichnung zu kiirzen oder zuriickzuweisen.
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Dies bedeutet, dass die am Tag der Uberzeichnung eingegangenen Kaufangebote in Abstimmung
zwischen der Emittentin und Zahlstelle jeweils zugeteilt werden. Die nicht zugeteilten Zeichnungen

werden geldscht. Die Abwicklung der Geschéfte erfolgt am Tag der Primarvaluta, mithin zeitlich nach
der Zuteilung, so dass eine Erstattung zu viel gezahlter Betrdge nicht vorgesehen ist, da eine solche

Uberzahlung ausgeschlossen ist.

Das offentliche Angebot endet jedoch vor Ablauf der vorgenannten Frist, sobald eine Uberzeichnung
vorliegt. Eine Uberzeichnung liegt vor, wenn der Gesamtbetrag der an die Zahistelle iibermittelten
Zeichnungsantrage den maximalen Gesamtnennbetrag der Anleihe Ubersteigt und eine Zuteilung

erfolgt ist.

Anleger koénnen bei ihrer Depotbank Informationen Uber die ihnen zugeteilte Anzahl an
Schuldverschreibungen erhalten. Anspriiche in Bezug auf bereits erbrachte Zeichnungsgebihren und
im Zusammenhang mit der Zeichnung entstandene Kosten eines Anlegers richten sich allein nach
dem Rechtsverhaltnis zwischen dem Anleger und dem Institut, bei dem er sein Angebot abgegeben
hat.

Die Lieferung der Teilschuldverschreibungen erfolgt auf Veranlassung der Zahlstelle durch die
Clearstream Banking AG, Eschborn, Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetrages, durch
Einbuchung in das Wertpapierdepot, das vom Zeichner der Anleihe im Rahmen der Kauforder
angegeben wird. Die Einbuchung erfolgt nach Ablauf der Zeichnungsfrist, jedoch in keinem Fall vor
dem 25. Juni 2012, spatestens aber bis zum Ablauf des 27. Juni 2012. Effektive Stlicke werden nicht
geliefert. Vielmehr erhalt der Anleiheglaubiger anteilig seiner Beteiligung Miteigentum an der

Globalurkunde, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt ist.

7.3 Ergebnis des Angebotes/ Einbeziehung in den Bérsenhandel

Das Ergebnis des Angebots der Teilschuldverschreibungen und das endgultige Emissionsvolumen
wird die Emittentin nach Ablauf der Zeichnungsfrist festlegen, voraussichtlich am 27. Juni 2012 auf der
Internetseite der Emittentin www.steilmann-boecker.de veroffentlichen und bei der BaFin hinterlegen.
Die Emittentin plant, die Schuldverschreibungen nach Ablauf der Zeichnungsfrist (voraussichtlich ab
dem 27. Juni 2012) in den Teilbereich Entry Standard im Open Market an der Frankfurter
Wertpapierboérse einzubeziehen.

Die Emittentin plant keine Zulassung oder Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen zum Handel

an einem organisierten Markt, behélt sich aber eine entsprechende Zulassung oder Einbeziehung vor.
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8.

Anleihebedingungen

Der folgende Text gibt die Anleihebedingungen fur die Teilschuldverschreibungen wieder, welche der

Globalurkunde beigefiigt sind. Im Falle eines Widerspruchs zwischen den Anleihebedingungen und

sonstigen Teilen dieses Prospekts haben die Anleihebedingungen Vorrang.

»Anleihebedingungen
6,75 % Anleihe von 2012-2017
der
Steilmann-Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG, Herne

WKN A1PGWZ / ISIN: DEOOOA1PGWZ2

§ 1 Nennbetrag, Stuckelung, Verbriefung

Die Steilmann-Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG (nachstehend auch ,Emittentin®)
begibt eine Anleihe in Form einer Inhaberschuldverschreibung mit einem Gesamtnennbetrag
von EUR 30.000.000,- (nachstehend auch die ,Anleihe"). Die Anleihe ist eingeteilt in 30.000
auf den Inhaber lautende und untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen mit
einem Nennbetrag von je EUR 1.000,- (nachstehend auch die ,Teilschuldverschreibungen®).
Die MindestzeichnungsgrofRe betragt EUR 1.000,-. Weitere Zeichnungsstufen erfolgen in
Schritten von EUR 1.000,-. Jedem Inhaber einer Teilschuldverschreibung (nachstehend

~Anleiheglaubiger) stehen daraus die in diesen Anleihebedingungen bestimmten Rechte zu.

Die Teilschuldverschreibungen einschlie3lich der Zinsanspriiche sind fiir die gesamte Laufzeit
der Anleihe in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking, Frankfurt am
Main, hinterlegt wird, bis alle Verpflchtungen der Emittentin aus den
Teilschuldverschreibungen erfillt sind. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver
Sticke oder von Zinsscheinen ist wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe
ausgeschlossen. Die Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften der zur
gesetzlichen Vertretung der Emittentin berechtigten Personen. Den Anleiheglaubigern stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemafR den Bestimmungen der Clearstream

Banking, Frankfurt am Main, Gbertragbar sind.

Die Emittentin ist im Rahmen der fir sie geltenden gesetzlichen Bestimmungen berechtigt,

jederzeit Teilschuldverschreibungen zu erwerben und zu veraulRern.
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§ 2 Laufzeit, Ruckzahlung

Die Laufzeit der Anleihe beginnt am 27.Juni 2012 (nachstehend der , Laufzeitbeginn“) und
endet mit Ablauf des 26. Juni 2017 (nachstehend das , Laufzeitende" und der Zeitraum vom

Laufzeitbeginn zum Laufzeitende die , Laufzeit").

Die Emittentin wird die Teilschuldverschreibungen am 27. Juni 2017 zu 100 % des
Nennbetrags von EUR 1.000,- je Teilschuldverschreibung zurtickzahlen. Fallt der
Falligkeitstermin am Erfillungsort auf einen Sonnabend, Sonntag oder gesetzlichen

Feiertagverschiebt sich der Zahlungstermin auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag

§ 3 Verzinsung

Die Teilschuldverschreibungen werden vom Beginn der Laufzeit an gemafld § 2 Abs. 1 der
Anleihebedingungen bis zum 26. Juni 2017 (jeweils einschlie3lich) bezogen auf ihren
Nennbetrag mit 6,75 % pro Jahr verzinst. Der erste Zinslauf beginnt am 27. Juni 2012 und
endet am 26. Juni 2013; die darauf folgenden Zinslaufe umfassen jeweils den Zeitraum vom

27. Juni bis zum 26. Juni des darauf folgenden Jahres (jeweils einschlieRlich).

Die Zinsen sind nachtraglich jeweils am 27. Juni eines Kalenderjahres féllig. Die erste
Zinszahlung ist am 27. Juni 2013 fallig. Fallt der Falligkeitstermin am Erfullungsort auf einen
Sonnabend, Sonntag oder gesetzlichen Feiertag verschiebt sich der Zahlungstermin auf den

nachstfolgenden Bankarbeitstag.

Sofern die Emittentin die Verpflichtung zur Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen bei
Falligkeit nicht erfillt, verlangert sich die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen bis zu

dem Tag der tatséchlichen Riickzahlung.

Sind Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, so werden sie auf
der Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch die
tatsdchliche Anzahl der Tage der Zinsperiode (365 Tage bzw. 366 Tage-Schaltjahr)

berechnet, d.h. nach ICMA actual/ actual.
Bankarbeitstage im Sinne dieser Anleihebedingungen bezeichnet einen Tag (aul3er

Sonnabend und Sonntag an dem die Geschéftsbanken in Frankfurt am Main Zahlungen

abwickeln.
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8 4 Zahlstelle

Die VEM Aktienbank AG, Prannerstrasse 8, 80333 Munchen (nachstehend die ,Zahlstelle®),

ist als Zahlstelle fur die Emittentin tatig.

Sollten Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Zahlstelle dazu fiihren, dass sie nicht mehr
in der Lage ist, als Zahlstelle tatig zu sein, so ist sie berechtigt, eine andere Bank innerhalb
der EU als Zabhlstelle zu bestellen. Sollte die Zahlstelle in einem solchen Fall aul3er Stande
sein, die Ubertragung der Stellung als Zahlstelle vorzunehmen, so ist die Emittentin berechtigt
und verpflichtet, dies zu tun. Dies gilt auch in dem Fall, dass der zwischen der Emittentin und

der Zahlstelle geschlossene Zahlstellenvertrag von einer der Parteien beendet wird.

Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverziglich gemaR § 12 der

Anleihebedingungen bekannt zu geben.

§ 5 Zahlungen

Die Emittentin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen geschuldeten Betrage
ohne Abzilge in frei verfligbarer und konvertierbarer gesetzlicher Wahrung der Bundesrepublik
Deutschland an die Zahlstelle zu zahlen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung
anwendbarer gesetzlicher Vorschriften, von den Anleiheglaubigerin die Abgabe einer
gesonderten Erklarung oder die Erfilllung irgendeiner anderen Férmlichkeit verlangt werden

darf. Die Zahlstelle ist nicht zur Vorleistung verpflichtet.

Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrdge der Clearstream Banking zur Zahlung an die
Anleiheglaubiger Uberweisen. Samtliche Zahlungen der Emittentin Gber die Zahlstelle an die
Clearstream Banking oder an deren Order befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten
Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Teilschuldverschreibungen gegeniiber den

Anleiheglaubigern.

Samtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen werden zu den jeweils zum

Ausschittungszeitpunkt geltenden gesetzlichen Bestimmungen ausgezabhilt.
Die Zahlstelle in ihrer Eigenschaft als solche handelt ausschlieBlich als Beauftragte der

Emittentin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zu den

Anleiheglaubigern.
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§ 6 Kundigungsrechte

1. Die Teilschuldverschreibungen sind fur die Anleiheglaubiger nicht vorzeitig ordentlich kiindbar.

2. Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine samtlichen Forderungen aus der
Teilschuldverschreibung durch auf3erordentliche Kiindigung mit sofortiger Wirkung fallig zu
stellen und Rickzahlung des Nennbetrages einschlielich bis zum Kiindigungszeitpunkt

aufgelaufener Zinsen zu verlangen, wenn

= gegen die Emittentin ein Insolvenzverfahren gerichtlich eréffnet wird, das nicht innerhalb
von 60 Tagen nach dessen Erdffnung aufgehoben oder ausgesetzt worden ist oder wenn
die Emittentin selbst ein solches Verfahren beantragt;

= die Emittentin aufgeldst wird, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft und eine andere Gesellschaft Ubernimmt alle Verpflichtungen, die die
Emittentin im Zusammenhang mit diesen Teilschuldverschreibungen eingegangen ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kundigungsgrund vor Ausibung des Rechts

weggefallen ist.

3. Eine Kindigung ist vom Anleiheglaubiger durch eingeschriebenen Brief ausschlieZlich an die
Adresse der Emittentin zu richten und wird mit Zugang bei dieser wirksam. Der Kindigung
muss ein nach deutschem Recht wirksamer Eigentumsnachweis in deutscher oder englischer

Sprache (z.B. eine aktuelle Depotbestéatigung) beigefiigt sein.

§ 7 Rang

Die Verpflichtungen gegeniiber den Inhabern der Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare,
unbedingte und nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar, die im gleichen Rang mit allen
anderen, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin stehen, sofern diese nicht kraft

Gesetzes Vorrang haben.

§ 8 Ausgabe weiterer Anleihen

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere

Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung oder anderer Ausstattung zu begeben.

2. Die Emittentin ist ohne Einschrankungen durch die diesen Bedingungen unterliegende Anleihe
berechtigt, weitere Teilschuldverschreibungen (einschliel3lich solcher, die mit Options- oder
Wandlungsrechten ausgestattet sind) oder andere Schuldtitel sowie Finanzprodukte zu

begeben.
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§ 9 Bekanntmachungen

Alle diese Anleihe betreffenden Bekanntmachungen der Emittentin erfolgen ausschlieRlich im
elektronischen Bundesanzeiger, soweit gesetzlich nicht etwas anderes bestimmt ist. Einer besonderen

Benachrichtigung der einzelnen Anleiheglaubiger bedarf es nicht.

8§ 10 Steuern

1. Alle Zahlungen, insbesondere Kapitalriickzahlungen und Zahlungen von Zinsen, erfolgen
unter Abzug und Einbehaltung von Steuern, Abgaben und sonstigen Gebihren, soweit die
Emittentin zum Abzug und/oder zur Einbehaltung gesetzlich verpflichtet ist. Die Emittentin ist
nicht verpflichtet, den Anleiheglaubigern zuséatzliche Betrage als Ausgleich fur auf diese Weise

abgezogene oder einbehaltene Betrage zu zahlen.

2. Soweit die Emittentin oder die durch die Emittentin bestimmte Zahlstelle nicht gesetzlich zum
Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steuern, Abgaben oder sonstigen Gebiihren verpflichtet
ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen der

Anleiheglaubiger.

§ 11 Vorlegefrist; Verjahrung

Die in 8 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Teilschuldverschreibungen auf
zehn Jahre verklrzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der

Vorlegungsfrist an.

§ 12 Anderungen der Anleihebedingungen

Fur die Anleihe gelten — soweit in diesen Anleihebedingungen nicht zulassiger Weise abweichend
geregelt — die Regelungen des Gesetzes uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
(SchVG). Die Anleiheglaubiger kdnnen nach MalRgabe des SchVG in einer Glaubigerversammlung
durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen und zur Wahrung ihrer

Rechte einen gemeinsamen Vertreter fur alle Anleiheglaubiger bestellen.
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8§ 13 Mehrheitsbeschlisse der Anleiheglaubiger

1. Beschlisse der Anleiheglaubigerversammlung gemalR § 5 SchVG werden auf der
Anleiheglaubigerversammlung mit einfacher Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden

Stimmrechte gefasst.

2. Beschlusse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen geandert wird,
bedurfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75% der teilnehmenden

Stimmrechte (qualifizierte Mehrheit). Dazu gehéren insbesondere Beschlusse ber:

a) die Veranderung der Falligkeit, die Verringerung oder der Ausschluss der
Zinsen;

b) die Verlangerung der Laufzeit;

C) die Verringerung der Hauptforderung;

d) den Nachrang der Forderung aus der Teilschuldverschreibungen im
Insolvenzverfahren der Emittentin;

e) die Umwandlung oder den Umtausch der Teilschuldverschreibung in
Gesellschaftsanteile, andere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen;

f) die Anderung der Wahrung der Anleihe;

s)] den Verzicht auf das Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger oder dessen
Beschrankungen;

h) die Schuldnerersetzung;

i) die Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der

Teilschuldverschreibungen.

§ 14 Anleiheglaubigerversammlung

Die Anleiheglaubigerversammlung wird von der Emittentin oder dem gemeinsamen Vertreter der
Anleiheglaubiger  einberufen.  Sie ist einzuberufen, wenn  Anleiheglaubiger, deren
Teilschuldverschreibungen zusammen 5 % der ausstehenden Teilschuldverschreibungen erreichen,
dies schriftlich mit der Begriindung verlangen, sie wollten einen gemeinsamen Vertreter bestellen oder
abberufen, sie wollten nach § 5 Abs. 5 Satz 2 SchVG Uber das Entfallen der Wirkung der Kiindigung

beschliel3en oder sie hatten ein sonstiges besonderes Interesse an der Einberufung.

1. Die Anleiheglaubigerversammlung wird von der Emittentin spatestens 14 Tage vor dem Tag,
bis zu dessen Ablauf sich die Anleiheglaubiger vor der Versammlung gemalf nachfolgendem
Absatz 2 anmelden missen, einberufen. Die Versammlung findet am Sitz der Emittentin statt.
Die Einberufung muss die Firma, den Sitz der Emittentin, die Zeit und den Ort der
Versammlung sowie die Bedingungen angeben, von denen die Teilnahme an der
Versammlung und die Ausibung des Stimmrechts abhéngen. Die Einberufung ist im

elektronischen Bundesanzeiger 6ffentlich bekannt zu machen.
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Die Teilnahme an der Anleiheglaubigerversammlung und die Ausiibung der Stimmrechte sind
davon abhéngig, dass die Anleiheglaubiger sich vor der Versammlung unter Vorlage eines
Nachweises ihrer Teilschuldverschreibungsinhaberschaft anmelden. Die Anmeldung samt
Nachweis muss unter der in der Bekanntmachung der Einberufung mitgeteilten Adresse
spéatestens am dritten Tag vor der Anleiheglaubigerversammlung zugehen. Der Nachweis der
Berechtigung zur Teilnahme an der Anleiheglaubigerversammlung und zur Austbung des
Stimmrechts ist durch einen in Textform erstellten besonderen Nachweis des depotfiihrenden

Instituts zu erbringen.

Beschliisse der Anleiheglaubigerversammlung sind durch notarielle Niederschriften in

entsprechender Anwendung des § 130 Abs. 2 bis 4 AktG zu beurkunden.

§ 15 Verschiedenes

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie samtliche sich aus diesen
Anleihebedingungen ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich ausschlie3lich nach

dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin.

Gerichtsstand fur alle sich aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten
Rechtsverhéltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist — soweit gesetzlich

zuléssig — der Sitz der Emittentin.

Anderungen und Erganzungen der Anleihebedingungen bediirfen der Schriftform. Dies gilt

auch fur Anderungen dieser Schriftformklausel.

Sollte eine der vorstehenden Bestimmungen in diesen Anleihebedingungen unwirksam sein
oder werden, so bleibt die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen hiervon unberihrt. Die
unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung gilt als durch eine Bestimmung ersetzt, die
den von der Emittentin und den Anleiheglaubigern erstrebten wirtschaftlichen Auswirkungen
am nachsten kommt. Sollten sich diese Anleihebedingungen als lickenhaft erweisen, so gilt
im Wege der erganzenden Auslegung fiir die Ausfiullung der Liicke ebenfalls eine solche
Bestimmung als vereinbart, die den von der Emittentin und den Anleiheglaubigern erstrebten

wirtschaftlichen Auswirkungen am nachsten kommt.
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9. Besteuerung

Die hier gegebenen Hinweise stellen fir Privatanleger wesentliche steuerliche Eckdaten auf der
Grundlage des zum Zeitpunkt der Prospektherausgabe gultigen Steuerrechts dar. Hierbei ist zu

beachten, dass die steuerliche Situation jedes Anlegers individuell unterschiedlich ist.

Die hier gegebenen Hinweise entbinden den Anleiheglaubiger also auch nicht davon, zur konkreten
steuerlichen Behandlung der Schuldverschreibungen einen Berater zu konsultieren und sind auch
nicht abschlieBend. Es besteht keine Garantie, dass die deutschen Finanzbehdrden zu den
nachstehenden Punkten dieselbe Auffassung wie die Emittentin vertreten. Es wird daher empfohlen,
dass sich die Anleger durch eigene steuerliche Berater im Hinblick auf die steuerrechtlichen Folgen
des Kaufs, des Besitzes und der VerauRerung der Teilschuldverschreibungen beraten lassen. Die

nachfolgenden Angaben basieren auf dem Rechtsstand vom Datum des Prospekts.

9.1 Im Inland ansé&ssige Anleger

Seit dem 1. Januar 2009 zuflieRende Kapitalertrdge unterliegen in der Bundesrepublik Deutschland
der Abgeltungssteuer. Private Kapitalertrdge unterliegen danach grundsétzlich einem einheitlichen
Abgeltungssteuersatz in Hohe von 25 % zuzlglich des hierauf berechnenden Solidaritdtszuschlags
von derzeit 5,5 % und ggf. zuzlglich Kirchensteuer. Fir betrieblich beteiligte Anleger gelten davon

abweichende Regelungen.

9.1.1 Besteuerung von im Privatvermdgen gehaltenen Teilschuldverschreibungen

Werden die Teilschuldverschreibungen im steuerlichen Privatvermdgen eines in der Bundesrepublik
Deutschland unbeschrankt Steuerpflichtigen gehalten, sind daraus resultierende Zinsen sowie Ertrage
aus einer Einlésung oder VerauRerung des Wertpapiers als Kapitalertrdge im Sinne des 8§ 20

Einkommensteuergesetz (EstG) zu versteuern.

Die Kapitalertrage (Zinsen) unterliegen bei Zufluss als auch bei Einlésung oder Verauf3erung der
Teilschuldverschreibung — soweit der Anleger keine Nichtveranlagungsbescheinigung vorlegt — der
Kapitalertragssteuer durch die auszahlende Stelle — Steuereinbehalt an der Quelle. Ausgezahlt wird
an den Anleger daher nur ein Betrag nach Abzug der Kapitalertragsteuer nebst Solidaritatszuschlag

und ggf. Kirchensteuer.
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Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer ist bei Zinsertragen der sich ergebende Zinsbetrag.
Bei einer VeraufRRerung oder Einlésung der Teilschuldverschreibung ist Bemessungsgrundlage fir die
Kapitalertragsteuer der Differenzbetrag zwischen den Einnahmen aus der Verduf3erung oder
Einlésung nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem
VeraulRerungsgeschaft stehen, wenn die Inhaberschuldverschreibung, von der die Kapitalertrage
auszahlenden Stelle erworben oder verauf3ert und seit dem verwahrt oder verwaltet worden sind, und
den Anschaffungskosten. Kénnen entsprechende Anschaffungskosten nicht nachgewiesen werden,
sind nach gesetzlicher Vorgabe pauschal 30 % der Einnahmen aus der Verauf3erung oder Einlésung

Bemessungsgrundlage fur die Ermittlung des vorzunehmenden Kapitalertragssteuerabzugs.

Durch entsprechenden Nachweis kann diese pauschale Bemessungsgrundlage im Rahmen der
Einkommensteuerveranlagung durch den tatséchlichen VeraduRerungsgewinn ersetzt werden. Ist der
tatsachliche VerduRRerungsgewinn hdéher als die im Rahmen des Kapitalertragssteuerabzugs
beruicksichtigte Ersatzbemessungsgrundlage, ist eine Veranlagung durchzufiihren (Anderung § 43.
Abs. 5 S.1 iV.m. 8 52 a Abs. 1 EStG, gilt rickwirkend ab 2009). Der anzuwendende
Kapitalertragssteuersatz betragt einschlieRlich Solidaritatszuschlag 26,375 %. Besteht eine
Kirchensteuerpflicht und beantragt der Steuerpflichtige bei der auszuzahlenden Stelle schriftlich die
Berlcksichtigung der Kirchensteuer im Rahmen des Kapitalertragssteuerabzugs, belauft sich der
Gesamtsteuersatz auf 27,99 % (bei einem Kirchensteuersatz von 9 %) bzw. auf 27,82 % (bei einem
Kirchensteuersatz von 8 %, wie er in den Bundeslandern Bayern und Baden-Wirttemberg
Anwendung findet). Erwerben Ehegatten die Teilschuldverschreibung gemeinsam, ist ein
Ubereinstimmender Antrag notwendig, wenn die Kirchensteuer bereits im Abzugsverfahren
bertcksichtigt werden soll. Sind die Teilschuldverschreibungen mehreren Beteiligten zuzurechnen,
ohne dass Betriebsvermdgen vorliegen wiirde, ist ein Antrag auf Kirchensteuereinbehalt nur unter der

Voraussetzung moglich, dass alle Beteiligten derselben Religionsgemeinschaft angehdéren.

Fur Kapitalertrdge, die ab 01.01.2014 zuflieRen, ist ein automatisches Abzugsverfahren bei der

Kirchensteuer vorgesehen.

Verluste aus Kapitalvermdgen werden grundsétzlich innerhalb der Einkunftsart im Rahmen des
Kapitalertragsteuerabzugs von der auszahlenden Stelle verrechnet. Die nach Verrechnung
verbleibenden Verluste werden, wenn der auszahlenden Stelle bis zum 15. Dezember des laufenden
Jahres kein Antrag auf Erstellung einer Verlustbescheinigung vorliegt, in das nachste Jahr
vorgetragen. Verluste aus Kapitalvermégen durfen nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten
ausgeglichen bzw. von diesen abgezogen werden. Wenn der auszahlenden Stelle ein Antrag auf
Verlustbescheinigung vorgelegt wird, sind die Verluste im Rahmen der Steuerveranlagung zu

berucksichtigen.
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Auf Antrag des Steuerpflichtigen kénnen die Einkinfte aus Kapitalvermdgen auch im Rahmen der
Steuererklarung beriicksichtigt werden, wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuer fiihrt (sog.
Gunstiger-Prufung). Der Antrag kann fir den jeweiligen Veranlagungszeitraum aber nur einheitlich fir
samtliche Kapitalertrdge des Jahres bestellt werden. Von der auszahlenden Stelle ist dem
Steuerpflichtigen dazu tber die im Abzugswege einbehaltenen Steuerbetrdge und gegebenenfalls (s.
vorheriger Absatz) die Héhe der noch nicht ausgeglichenen Verluste eine Steuerbescheinigung nach

amtlichem Muster auszustellen.

Die einbehaltene Kapitalertragsteuer sowie der Solidaritatszuschlag und ggf. die Kirchensteuer
werden im Fall der Einbeziehung der Kapitaleinkinfte in die Einkommensteuererklarung als
Vorauszahlungen auf die deutsche Steuer des in Deutschland unbeschrankt Steuerpflichtigen
angerechnet. Zuviel einbehaltene Betréage berechtigen die Inhaber der Teilschuldverschreibungen zur

Anrechnung im Rahmen deren Steuerveranlagung.

9.1.2 Besteuerung der im Betriebsvermdgen gehaltenen Teilschuldverschreibungen

Falls die Teilschuldverschreibungen von Kapitalgesellschaften, Personengesellschaften oder
natiirlichen Personen im steuerlichen Betriebsvermdgen gehalten werden, sind die vorstehend
erdrterten Regelungen zur Abgeltungssteuer nicht anwendbar. Daher unterliegen Zinsen und Gewinne
einer evtl. VerauRBerung oder Einlésung der Teilschuldverschreibung der Koérperschaftsteuer bzw.
Einkommensteuer (jeweils zuzlglich Solidaritdtszuschlag) — und soweit anwendbar — auch der
Gewerbesteuer. Mit dem Wertpapier im Zusammenhang stehende Aufwendungen sind grundséatzlich
als Betriebsausgaben abzugsfahig. Die auszahlende Stelle hat Kapitalertragsteuer sowie
Solidaritatszuschlag einzubehalten. Die Zinsen und Gewinne aus der Teilschuldverschreibung sind
daher im Rahmen der Steuerveranlagung anzugeben. Die einbehaltenen Betrage kénnen unter

bestimmten Voraussetzungen bei der Steuerveranlagung angerechnet werden.

9.2, Nicht in der Bundesrepublik Deutschland ansassiger Anleger

Zinszahlungen und sonstige Leistungen im Zusammenhang mit der Anleihe werden jeweils nhach dem
fur den Zinsempfénger geltenden nationalen Steuerrecht besteuert. Unter Umstanden findet fir
beschrankt Steuerpflichtige auch das deutsche Steuerrecht Anwendung. Auch kdnnen sich steuerliche
Auswirkungen aus Doppelbesteuerungsabkommen der Bundesrepublik Deutschland mit dem
jeweiligen Staat auslandischer Anleiheglaubiger ergeben. Auslandische Anleihezeichner werden
gebeten, bei diesbezlglichen Fragen zur Besteuerung fachméannischen Rat einzuholen. Die Emittentin
selbst beabsichtigt, die Anleihe begrenzt auf die Bundesrepublik Deutschland und die Republik

Osterreich anzubieten.
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9.2.1 Besteuerung von Zinseinnahmen und VerdufRerungsgewinnen

Einkunfte aus Kapitalvermoégen (einschlie3lich Zinsen, Stiickzinsen und Verau3erungsgewinnen) sind
fir nicht in Deutschland steuerlich anséssige Personen in Deutschland nicht steuerpflichtig, es sei
denn (i) die Schuldtitel werden im Betriebsvermdgen einer Betriebsstatte (einschlielRlich eines
stéandigen Vertreters) oder einer festen Einrichtung des Inhabers von Schuldtiteln in Deutschland
gehalten, oder (ii) die Kapitaleinkiinfte sind anderweitig Einkiinfte aus deutschen Quellen, die eine
beschrankte Steuerpflicht in Deutschland auslésen (wie beispielsweise Einkiinfte aus der Vermietung
und Verpachtung von bestimmten, in Deutschland belegenen, Vermégen). In den Fallen (i) und (ii)

findet ein &hnliches Regime wie oben unter “Im Inland ansassige Anleger” ausgefihrt, Anwendung.

9.2.2 Steuereinbehalt

Nicht in Deutschland steuerlich ansassige Personen sind grundsatzlich von der deutschen
Kapitalertragsteuer auf Zinsen und dem Solidaritatszuschlag hierauf ausgenommen. Sofern allerdings
die Einkunfte, wie im vorhergehenden Absatz ausgefihrt, der deutschen Steuerpflicht unterliegen und
die Schuldtitel in einem Depot bei einer deutschen Zahistelle gehalten werden, wird
Kapitalertragsteuer einbehalten, wie oben unter “Im Inland ansassige Anleger* ausgefihrt. Die
Kapitalertragsteuer wird unter Umstanden auf Basis einer Steuerveranlagung oder im Einklang mit

einem anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen erstattet.

Die Emittentin ist nach derzeitigem deutschem Steuerrecht nicht verpflichtet, Steuern auf geleistete
Zinsen bzw. Gewinne aus der Einldsung bzw. VerduRRerung der Schuldverschreibungen

einzubehalten.

9.2.3 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuer fallt nach deutschem Recht auf die Schuldtitel grundsatzlich nicht an,
wenn bei Erwerben von Todes wegen weder der Erblasser noch der Erbe oder Bedachte oder bei
Schenkungen unter Lebenden weder der Schenker noch der Beschenkte oder ein sonstiger Erwerber
in Deutschland einen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt bzw. die Geschéftsleitung oder den Sitz
hat und der Schuldtitel nicht zu einem deutschen Betriebsvermdgen gehort, fur das in Deutschland
eine Betriebsstatte unterhalten wird oder ein sténdiger Vertreter bestellt ist. Ausnahmen gelten z.B. fur
bestimmte deutsche Staatsangehérige, die friiher inren Wohnsitz im Inland hatten. Im Ubrigen kann

Erbschaft- und Schenkungsteuer anfallen.

9.2.4 Andere Steuern

Im Zusammenhang mit der Emission, Ausgabe oder Ausfertigung der Schuldtitel fallen in Deutschland
keine Stempel-, Emissions-, Registrierungssteuern oder ahnliche Steuern oder Abgaben an.

Vermdgensteuer wird in Deutschland zurzeit nicht erhoben.
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10. Glossar

Abkurzungsverzeichnis
u.a.: unter anderem

z.B.: zum Beispiel

Mrd.: Milliarden

ICMA: International Capital Markets Association

Angebotsfrist ist der Zeitraum, in dem die Zeichnung neu aufgelegter Wertpapiere mdaglich ist.

Anleihe ist eine Sammelbezeichnung fir alle Schuldverschreibungen mit vor Ausgabe festgelegter

Verzinsung, Laufzeit und Rickzahlung.

Anleiheglaubiger sind Anleiheanleger, Kaufer, Inhaber von Anleihen, welche die Rechte daraus

gegeniber der Emittentin geltend machen kénnen. Vertragspartner der Emittentin.

Der Begriff Emittentin bezieht sich auf die Steilmann-Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG mit Sitz

in Herne, geschéaftsansassig BaumstralRe 22-24, 44623 Herne.

Inhaberschuldverschreibung ist eine Anleihe, Inhaberpapiere, welche die Emittentin verpflichten, an
den jeweiligen Inhaber der Anleiheurkunde die Zinsen und den Ricknahmebetrag bei Félligkeit der

Papiere zu leisten. Der jeweilige Inhaber der Wertpapierurkunde ist stets der Forderungsinhaber.

Nennwert bezeichnet den Nennbetrag. Nominalwert einer Aktie, Anleihe usw. Der Nominalwert

entspricht dem Anlage-Ruckzahlungsbetrag eines Wertpapiers.

Prospekthaftung ist die Haftung der Emittentin flr absichtlich oder fahrlassig unrichtig oder

unvollstandig erteilte Angaben in Verkaufs-, Wertpapier- oder Borsenprospekten.
Der Entry Standard der Frankfurter Wertpapierborse ist ein nicht amtliches, sondern privatrechtliches
Bdrsensegment nach 8 57 Bdrsengesetz und ein Teilsegment des Open Market (und ist somit dem

Freiverkehr zuzurechnen).

Nach ICMA actual/ actual bedeutet tagesgenaue oder Effektivzinsmethode nach den Vorgaben der
ICMA.
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1. Jahresabschluss

Boecker Retail Dortmund GmbH & Co. KG
Herne (nunmehr Steilmann-Boecker Fashion
Point GmbH & Co. KG)

zum 31.12.2010 (gepriuft)
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Testatsexemplar

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Steilmann - Boecker
Fashion Point GmbH & Co. KG
(ehemals Boecker Retail
Dortmund GmbH & Co. KG)
Herne

TREUMERKUR Dr. Schmidt und Partner KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Hofaue 37 - 42103 Wuppertal
Telefon 0202/45960-0 - Telefax 02 02 / 4 59 60-60
mail@treumerkur.de - www.treumerkur.de
Amtsgericht Wuppertal HR A 15683
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Bilanz zum 31. Dezember 2010

Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG, Herne

AKTIVA

A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstinde
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Il. Sachanlagen
1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung

B. Umlaufvermégen

I. Vorridte
1. fertige Erzeugnisse und Waren

ll. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
3. sonstige Vermdgensgegensténde

lll. Kassenbestand, Bankguthaben, Schecks

C. Aktive latente Steuern

31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
934.00 1.365.00

1.925.220,00 __2.106.789.80

...... 1.926.154,00 .....2.108.134.80
13.755.350,32  9.500.978,33
9.827,41 0,00
37.503,85 172,44
311.626.64 107.044.70
......... 358.920.90 ........107.217,14
547.970.23 644.824.76
..14.662.278.45 |.10.253.020.23
10.133.17 0.00
16.598.565.62 _ 12.361.175.03
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PASSIVA

A. Eigenkapital

L
1.

Kapitalanteil(e)
Kapitalriicklage

lll. Riicklage aus BilMoG-Umstellung
IV. Jahresiiberschuss
V. Ergebnisverteilung bei PersG / EU

B. Riickstellungen

1.

Ruckstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

2. Steuerriickstellungen

3.

sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten

1.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: EUR 5.079.151,67
(Vorjahr: EUR 2.022.303,91)

Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: EUR 5.977.582,09
(Vorjahr: EUR 345.839,17)

Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr; EUR 2.861.918,04
(Vorjahr: EUR 7.460.513,11)

sonstige Verbindlichkeiten

- davon aus Steuern: EUR 624.922,54 (Vorjahr: EUR 646.161,55)

- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 7.931,50
(Vorjahr: EUR 2.334,78)

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: EUR 771.534,35
(Vorjahr: EUR 766.810,31)

Anlage 1

31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR

1.263.949,93  1.137.448,39
161.500,00 161.500,00
30.070,54 0,00
923.539,84  1.204.478,77
-923.539.84 _ -1.204.478.77
...... 1:495:920,47. ... 1.298.948,39
63.374,00 95.437,00
198.196,00 161.967,00
191.289.00 209.356.14
e 492:899.00 ..466.760,14
5.079.151,67  2.022.303,91
5.977.582,09 345.839,17
2.861.918,04  7.460.513,11
771.534,35 766.810,31

16.598.565.62

12.361.175.03
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Anlage 2
Gewinn- und Verlustrechnung 2010

Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG, Herne

F6

2010
EUR

2009
EUR

42.059.451,98

1. Umsatzerlése 47.910.003,91
2. sonstige betriebliche Ertrage 683.703.08 456.379.70
3. Gesamtleistung 48.593.706,99 42.515.831,68
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fur bezogene
Waren -26.755.816,20 -23.639.208,05
b} Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen -91.660,04 -89.976,27
-26.847.476,24 -23.729.184.32
5. Rohergebnis 21.746.230,75 18.786.647,36
6. Personalaufwand
a) Loéhre und Gehdlter -4.841.810,88 -4.331.248,51
b) soziale Abgaben und Aufwendungen
fir Altersversorgung und fiir
Unterstlitzung -1.022.942.50 -902.176,55
-5.864.753,38 -5.233.425,06
7. Abschreibungen -410.842,58 -495.246,40
8. sonstige betriebliche Aufwendungen -12.164.914.61 -11.078.913 45
9. Betriebsergebnis 3.305.720,18 1.979.062,45
10. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége 110.868,05 2.764.844,99
- davon aus verbundenen Untemehmen:
EUR 110.869,05 (Vorjahr: EUR 2.764.844,99)
11. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -307.207,75 -3.056.359,50
- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 307.207,75 (Vorjahr: EUR 3.055.359,50)
12. Finanzergebnis -196.338.70 -290.514 51
13. Ergebnis der gewéhnlichen
Geschiftstatigkeit 3.109.381.48 1.688.547,94
14. auRerordentliche Aufwendungen -1.615.044,93 0,00
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag/
erstattete Steuern vom Einkommen und
Ertrag -568.390,71 -415.958,87
16. sonstige Steuern -2.406,00 -68.110,30
17. Summe Steuern -670.796,71 -484.069,17
18. Jahresiiberschuss 923.539,84 1.204.478,77
19. Ergebnisverteilung
a) Verbuchung auf Gesellschafterkonten ;
der Kommanditisten -923.539,84 -1.204.478,77
-923.539.84 -1.204.478.77
20. Bilanzgewinn/-verlust 0,00 0,00
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Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co.KG, Herne
Anhang fiir das Geschaftsjahr 2010

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaR §§ 242 ff. und §§ 264 ff. des Handelsgesetzbuches
(HGB) aufgestellt. Die Gesellschaft unterliegt als Personenhandelsgesellschaft den Kriterien des § 264a
HGB und ist eine groRe Personenhandelsgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 3 und 4 HGB.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die Gesellschaft wurde mit Wirkung zum 26. April 2012 in die Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH
& Co. KG (ehemals Boecker Retail Dortmund GmbH & Co. KG) umfirmiert.

Die Gesellschaft wird als Enkelunternehmen in den Konzernabschluss der Miro Radici AG, Bergkamen
(HR B 4982), einbezogen. Der Konzernabschluss der Miro Radici AG wird im elektronischen Bundesan-
zeiger bekannt gemacht. Dartiber hinaus wird der Abschluss der Gesellschaft im nach IFRS aufgestellten
Konzernabschluss der Miro Radici Familiy of companies s.p.a, 24121 Bergamo (ltalien), einbezogen, die
den Konzernabschiuss fiir den groten Kreis von Unternehmen aufstellt. Der Abschiuss fir den groften
Kreis wird bei der Camera di Commercio, Bergamo (ltalien), unter Reg.-Nr. 00681960167 veroffentlicht.

Die Geselischaft nimmt fur das Geschaftsjahr 2010 die Befreiungsvorschrift des § 264b HGB in Anspruch
und verzichtet auf die Aufstellung eines Lageberichts sowie die Veroffentlichung des Jahresabschlusses.

Erstanwendung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetztes (BilMoG)

Mit Inkrafttreten des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) am 28. Mai 2009 wurde u. a. eine
wesentliche Reform der Bilanzierungsvorschriften des Handelsgesetzbuches umgesetzt. Diese neuen Bi-
lanzierungsvorschriften sind verpflichtend fur Geschéaftsjahre anzuwenden, die ab dem 1. Januar 2010
beginnen. Fur den Jahresabschluss der Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG haben sich
diese veranderten Bilanzierungsvorschriften im Wesentlichen auf die Beriicksichtigung von latenten
Steuerabgrenzungen ausgewirkt. Unter Anwendung der Ubergangsvorschriften des BilMoG hat die Ge-
sellschaft von dem Wahlrecht gemal Art. 67 Abs. 8 Satz 2 EGHGB Gebrauch gemacht, die Vorjahres-
werte nicht anzupassen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Immaterielle Vermégensgegenstinde sind zu Anschaffungskosten bilanziert und werden entsprechend
ihrer Nutzungsdauer um planmagige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermégen ist zu Anschaffungskosten angesetzt und wird, soweit abnutzbar, um plan-
maRige Abschreibungen vermindert. Bis zum 31. Dezember 2009 wurden die planmaRigen Abschreibun-
gen grundsatzlich unter Zugrundelegung der betriebsgewohnlichen Nutzungsdauern mit den steuerlich
zulassigen Hochstwerten vorgenommen. Fur nach dem 31. Dezember 2009 angeschaffte Sachanlagen
erfolgen die planmaRigen Abschreibungen uber die voraussichtliche Nutzungsdauer. Die Nutzungs-
dauern orientieren sich hierbei grundsatzlich an steuerlichen Richtwerten. Anpassungen werden vorge-
nommen, soweit die betriebliche Nutzungsdauer hiervon abweicht. Fur Geb&aude und bewegliche Anlage-
guter wird die lineare Abschreibungsmethode angewandt. Die Abschreibungen werden im Jahr des
Zugangs pro rata temporis vorgenommen.

Fur planméRige Abschreibungen werden Uberwiegend folgende Nutzungsdauern zu Grunde gelegt: Im-
materielle Vermégensgegenstande funf bis zehn Jahre, Betriebs- und Geschaftsausstattung drei bis zehn

Jahre sowie Mietereinbauten funf Jahre.

Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung wird der niedrigere beizulegende Zeitwert angesetzt.

Fur nach dem 31. Dezember 2007 angeschaffte, abnutzbare bewegliche Vermégensgegenstande des
Anlagevermogens, deren Anschaffungskosten EUR 150, aber nicht EUR 1.000 ubersteigen, werden
Sammelposten gebildet. Diese Sammelposten werden einheitlich tber finf Jahre abgeschrieben.

Die Aufgliederung und Entwickiung der Anlagewerte ist --ebenso wie diejenige der Geschéftsjahresab-
schreibung-- dem als Anlage beigefligtem Anlagespiegel zu entnehmen.
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Die Vorrite sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten und unter Berucksichtigung des
Niederstwertprinzips bewertet. Alle erkennbaren Risiken im Vorratsvermégen, die sich aus Uberdurch-
schnittlicher Lagerdauer, geminderter Verwertbarkeit und/oder niedrigeren Wiederbeschaffungskosten
ergeben, sind durch angemessene Wertabschlage beriicksichtigt. In allen Fallen wurde verlustfrei bewer-
tet, d.h. soweit die voraussichtlichen Verkaufspreise abzuglich der bis zum Verkauf anfallenden Kosten
zu einem niedrigeren beizulegenden Wert fuhren, wurden entsprechende Abwertungen vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermégensgegensténde sind grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.
Allen risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rechnung
getragen.

Die fliissigen Mittel werden zum Nennwert angesetzt.

Die Riickstellungen tragen allen erkennbaren Verpflichtungen und drohenden Risiken Rechnung. Sie
werden in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen ErfUllungsbetrags
passiviert.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfitllungsbetrag passiviert.

Latente Steuern werden fir zeitliche, sich in der Zukunft voraussichilich umkehrende Differenzen
zwischen den handels- und steuerrechtlichen Bilanzanséatzen, soweit dies nach § 274 HGB zulassig ist,
gebildet.

Erlauterungen zur Bilanz

Forderungen und sonstige Vermogensgegensténde
Samtliche Forderungen und sonstigen Vermoégensgegenstande haben eine Restlaufzeit bis zu einem

Jahr.

Bei den Forderungen gegen verbundene Unternehmen handelt es sich im Wesentlichen um solche aus
Lieferungen und Leistungen und aufgrund von Darlehensvereinbarungen.

Aktive latente Steuern

Im Berichtsjahr wurden aufgrund der durch das BilMoG veranderten Bilanzierungsvorschriften erstmals
latente Steuerabgrenzungen beriicksichtigt. Diese werden unterschiedliche Wertansatze von Aktiva und
Passiva nach HGB und Steuerrecht berechnet. Zur Anwendung kommt hierbei ein Steuersatz in Hohe
von 15,8 %, der sich durch die Beriicksichtigung von Gewerbesteuer ergibt. In den Vorjahren wurden
keine latenten Steuerabgrenzungen beriicksichtigt.

Die latenten Steueranspriiche per 31. Dezember 2010 in Hohe von TEUR 10 setzen sich zusammen aus
dem Stand per 1. Januar 2010 in Héhe von TEUR 30, der ergebnisneutral gegen die Gewinnrlicklagen
eingebucht worden ist, sowie einem latenten Steueraufwand des Berichtsjahres in Héhe von TEUR 20,
der in der Gewinn- und Verlustrechnung berlcksichtigt worden ist.

Eigenkapital
Von den im Handelsregister eingetragenen Hafteinlagen der Kommanditisten sind TEUR 16,5 noch nicht
geleistet.

Riickstellungen
Die Rickstellungen wurden im Wesentlichen fur Pensionsverpflichtungen, ausstehende Rechnungen und

Urlaubsanspriiche gebildet.

Ruckstellungen fir Pensionen und #hnliche Verpflichtungen werden auf der Grundlage
versicherungsmathematischer Berechnung nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit
Credit Method) unter Bericksichtigung der Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Heubeck und unter
Zugrundelegung eines Zinssatzes von 5,15 % bewertet. Der Zinssatz entspricht dem von der Deutschen
Bundesbank bekannt gegebenen durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre bei ei-
ner Restlaufzeit der Pensionsverpflichtungen von 15 Jahren. Bei der Ermittiung der Ruckstellungen far
Pensionen und &hnliche Verpflichtungen waren die Gehaltsdynamik, die Rentendynamik und die Fluktua-
tion nicht bewertungsrelevant.

Die Verpflichtungen aus Pensionen und &hnliche Verpflichtungen werden mit den Vermégensgegenstan-
den, die ausschlieflich der Erfullung der Altersversorgungs- und &hnlichen Verpflichtungen dienen und
dem Zugriff aller tbrigen Giaubiger entzogen sind (sog. Deckungsvermégen), verrechnet.
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Die Bewertung des Deckungsvermdgens erfolgt zum beizulegenden Zeitwert (TEUR 50). Der Erfullungs-
betrag der Pensionsverpflichtung betragt TEUR 113.

Haftungsverhiltnisse

Im Rahmen des in 2005 eingefuhrten Automatischen Cash-Management-System (ACMS) wird durch die
Commerzbank AG, Dortmund, ein tagliches Kontenclearing zwischen der Steilmann - Boecker Fashion
Point GmbH & Co. KG und ihrer Gesellschafterin Miro Radici Hometextile GmbH durchgefuhrt. Geman
Vertrag Ubernehmen alle am ACMS beteiligten Gesellschaften die gesamtschuldnerische Haftung fur
Verbindlichkeiten, die sich infolge der Ubertragung der taglichen Kontenstédnde auf dem Konto der Miro
Radici AG, Bergkamen, ergeben. Dies gilt auch fur eine Uberziehung des vorgesehenen Dispositions-
/Kreditrahmens. Zum 31. Dezember 2010 valutiert diese Haftung nicht.

Die Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG, Herne, haftet gesamtschuldnerisch fur
Kredite/Avale bei Kreditinstituten, die von verbundenen Unternehmen in Anspruch genommen werden.
Zum Stichtag valutiert die Haftung mit TEUR 2.000.

Nach unseren Erkenntnissen sind die betreffenden Gesellschaften im Rahmen ihrer Tétigkeit in der Lage,
ihre Verpflichtungen zu erfullen. Mit einer Inanspruchnahme ist daher nicht zu rechnen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Neben den Haftungsverhaltnissen bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Miet- und Leasing-
vertragen in Hohe von TEUR 29.348. Die Kundigungstermine liegen zwischen den Jahren 2011 und

2020.
Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Die Umsatzerlése der Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG gliedern sich wie folgt:

2010 2009
TEUR % TEUR %
Umsatzerlése
Deutschland 47.910 100,00 42.059 100,00
EU-Lander 0 0,00 0 0,00
Sonstiges Ausland 0 0,00 0 0,00

47.910 100,00 42.059 100,00

Sonstige betriebliche Ertrage
Die betrieblichen Ertrage in Hohe von TEUR 684 bestehen im Wesentlichen aus Mieterlosen TEUR 233,

periodenfremden Ertragen TEUR 149 und sonstigen betrieblichen Ertragen TEUR 282.

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten periodenfremde Aufwendungen in Hohe von

TEUR 22.

Aufwendungen fiir Abschlusspriifer
Auf die Angabe des im Geschaftsjahr berechneten Gesamthonorars des Abschlusspriifers nach § 285

Nr. 17 HGB wird aufgrund der Einbeziehung in den Konzernabschluss der Miro Radici AG, Bergkamen,
verzichtet.

AuBerordentliche Aufwendungen
Mit Wirkung zum 31. Oktober 2010 kaufte die Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG, Herne

samtliche Geschéftsanteile der fashion FACTORY — STORE GmbH (nachfolgend auch FFS ) von der
Miro Radici AG zu einem Preis von TEUR 2.100. Die FFS betreibt in Nordrhein-Westfalen und

Niedersachsen Outlet-Stores.

GemaR Verschmelzungsvertrag vom 30. November 2010 wurde die fashion FACTORY — STORE GmbH
mit Wirkung zum 1. November 2010 auf die Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG
(ehemals Boecker Retail Dortmund GmbH & Co. KG) verschmolzen.
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Aniage 3
Seite 4

Der Verschmelzungsverlust in Hohe von TEUR 1.598 wird im auBerordentlichen Ergebnis ausgewiesen.
Die Eintragung der Verschmelzung ins Handelsregister erfolgte am 17. Dezember 2010.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
In den Steuern vom Einkommen und Ertrag sind periodenfremde Steuerertrége in Hohe von TEUR 24

enthalten.

Mitarbeiter
Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres beschaftigten Mitarbeiter:
2010 2009
Anzahl Anzahl
Gewerbliche Arbeithehmer 36 0
Angestellte 267 240
303 240
Auszubildende 4 4
307 244

Persdnlich haftender Gesellschafter

Unbeschrankt haftende Gesellschafterin ist die Steilmann - Boecker Verwaltungs- und Geschaftsfihrungs
GmbH, Bergkamen (ehemals Boecker Retail Geschaftsfiihrungs- und Verwaltungsgesellschaft GmbH,
Bergkamen) mit einem Eigenkapital in Hoéhe von TEUR 25.

Namen der Mitglieder der Unternehmensorgane

Die Geschafte des Unternehmens werden durch die Geschéaftsfuhrung der Steilmann - Boecker
Verwaltungs- und Geschaftsfuhrungs GmbH, Bergkamen gefiihrt. Der Geschaftsfilhrung gehdren an:

e Herr Michael Grénebaum (Dipl.-Ingenieur), Lunen, bis zum 24. April 2012

e Herr Dr. Michele Puller (Kaufmann), Bergkamen, ab dem 24. April 2012

e Herr Massimo Giazzi (Kaufmann), Dortmund, ab dem 24. April 2012

Unter Bezug auf § 286 Abs. 4 HGB wird auf die Angabe der Organbezlge verzichtet.
Herne 15. Mai 2012

Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG

Dr. Michele Puller Massimo Giazzi
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Entwicklung des Anlagevermégens

Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG, Herne

Immaterielle
Vermogens-
gegenstinde

entgeltiich erworbene
Konzessionen,
gewerbliche
Schutzrechte und
ghnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und
Werten

Sachanlagen

andere Anlagen,
Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen
Unternehmen

Anlage 3a

ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN NETTOBUCHWERTE
01.01.2010 Verschmelzung Zugéange Abgénge 31.12.2010 01.01.2010 Verschmelzung Zugénge Ab
ime ) g : gange 31.12.2010 31.12.2010  Verschmelzun 1.12.

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR ESR EUR EUR EUR g ’ Ejgog
2.155.00 41.949.67 0,00 0.00 44.104 .67 790,00 41,953.67 427.00 0.00 43.170,67 934.00 4,00 1.365,00
2.155,00 41.949.67 0.00 0.00 44.104,67 790,00 41.953.67 427.00 0.00 43.170.67 934,00 -4,00 1.365,00

3.140.514,63 556.346,20 125.724.78 0,00 3.822.585,61 1.033.724.83 453.225 20 410.415,58 0,00 1.897.365.61 1.925.220,00 103.121,00 _ 2.106.789.80
3.140.514.63 556.346,20 125.724,78 0,00 3.822.585,61 1.033.724.83 453.225 20 410.415,58 0.00 1.897.365.61 1.925.220.00 103.121.00 _ 2.106.789.80
0.00 0.00 2.100.000,00 _-2.100.000.00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00
3.866.690,28 1.034.514,83 495.178.87 __ 410.842,58 0,00 1.940.536,28 _ 1.926.154.00 103.117.00 _ 2.108.154.80
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Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG, Herne

Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010

Anlage 4

2010 2009
TEUR TEUR

Periodenergebnis nach Verschmelzungsverlust vor auRerordentlichen Posten 941 1.204
+ Abschreibungen auf das Anlagevermégen 410 396
+ Abschreibungen auf das Ingangsetzungsaufwendungen 0 99
+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen -307 281
+ Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (Verschmelzungsverlust) 1.598 0
+/- Abnahme/Zunahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -1.209 -374
+- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit

zuzuordnen sind 439 -2.670
+/- Ein- und Auszahlungen aus auBerordentlichen Posten -17 0

Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit 1.855 -1.064
- Auszahlungen fir Investitionen in das Anlagevermdgen -2.225 -126

Cashflow aus der Investitionstitigkeit -2.225 -126
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufithrungen 157 1.206

Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit 157 1.206

Zahlungswirksame Verinderungen des Finanzmittelbestands 213 16
+ Finanzmittelbestand am 01.01. 645 629

Anderung des Finanzmittelfonds aufgrund Verschmelzung 116 0

Finanzmittelbestand am 31.12. 548 645

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungsmittel 548 645
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Anlage 5

Erlauternde Angaben des Abschiusspriifers zur Nachtragspriifung

Die Geschaftsfuhrung der Steilmann - Boecker GmbH & Co. KG hat nach Beendigung der
Jahresabschlussprufung fur das Geschaftsjahr 2010 und nach Auslieferung des Prifungsberichtes
beschlossen, eine Anleihe am Kapitalmarkt zu begeben. Nach der ProspektVO mussen die gepriften
Abschlusse, die nach nationalen Rechnungslegungsgrundsatzen aufgestelit wurden, neben Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang auch eine Kapitalflussrechnung enthalten. Die Steilmann -
Boecker GmbH & Co. KG hatte ursprunglich die Aufsteliungserleichterung des § 264b HGB in Bezug
auf Anhang und Lagebericht (Verzicht auf Anhang und Lagebericht) in Anspruch genommen. Die
Gesellschaft hat daher im Zusammenhang mit der Anleihenemission beschlossen, von der
Aufstellungserleichterung des § 264b HGB nur noch in Bezug auf den Lagebericht (Verzicht auf
Lagebericht) Gebrauch zu machen.

Die Geschaftsfuhrung hat den Jahresabschluss der Gesellschaft fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2010 geandert und dem Abschlussprufer zur Nachtragsprifung geman
§ 316 Abs.3 HGB vorgelegt.

Im Einzelnen betreffen die Anderungen des Jahresabschlusses die folgenden Abschlusselemente:

e Anhang und
e Kapitalflussrechnung.

Die Nachtragsprifung erfolgt aufgrund vorgenommener Anderungen des Jahresabschlusses. Nach
§ 316 Abs. 3 HGB hat der Abschlussprifer einen von der Gesellschaft gednderten Jahresabschluss
erneut zu prifen, soweit es die Anderung erfordert (Nachtragsprifung), tber das Ergebnis zu
berichten sowie den Bestatigungsvermerk entsprechend zu ergénzen.

Die Anderung des Jahresabschlusses fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010
der Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG erfolgte unter Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften.
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Bestitigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Kapitalflussrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfuhrung der Steilmann -
Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG, Herne, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2010
bis 31. Dezember 2010 gepruft. Die Buchfohrung und die Aufstellung des
Jahresabschlusses, die  hinsichtlich  Ansatz, Bewertung und Ausweis der
Jahresabschlussposten nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften fur
Kapitalgesellschaften sowie die Inanspruchnahme der Befreiung nach § 264b HGB (Verzicht
auf Lagebericht) liegen in der Verantwortung der Geschaftsfiihrer der Komplementar-GmbH.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB, unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung, vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschiuss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafRiger Buchfiihrung
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechiliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen uber mégliche Fehler
berlicksichtigt. ~Im  Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in
Buchfuhrung und Jahresabschluss (berwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der Geschéftsfuhrer der Komplementar GmbH sowie die
Wiurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefilhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein  den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Zum Zeitpunkt der Beendigung unserer Priifung konnte nicht abschlieRend beurteilt werden,
ob die Befreiung des § 264b HGB (Verzicht auf Lagebericht) zu Recht in Anspruch
genommen worden ist, weil die Vorraussetzungen der Nr. 1 (Einbeziehung in den
Konzernabschluss des befreienden Unternehmens), Nr. 2 (Aufstellung, Prufung und
Offenlegung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach dem fur das den
Konzernabschluss aufstellende Unternehmen mafigeblichen Recht) und Nr. 3 (Angabe der
Befreiung im Anhang des vom Mutterunternehmen aufgestellten und offen gelegten
Konzernabschlusses sowie die Mitteilung der Befreiung im elektronischen Bundesanzeiger)
dieser Vorschrift ihrer Art erst zu einem spateren Zeitpunkt erfillt werden kénnen.
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Diese Bestatigung erteilen wir aufgrund unserer pflichtgemaen, am 18. Marz 2011
abgeschlossenen Abschlussprifung und unserer Nachtragsprifung, die sich auf die
nachtraglich erstellte Kapitalflussrechnung sowie auf den nachtréglich ersteliten Anhang
bezog. Die Nachtragspriifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt.

Wuppertal, den 18. Marz 2011/ 16. Mai 2012

TREUMERKUR Dr. Schmidt und Partner KG
Wirtschaftspriffungsgesellschaft

Dipl.-Kfm. Arvid Feuerstack Dipl.-Oec. Andreas F. Wildoer
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer

F 15



2. Jahresabschluss
Boecker Retail Dortmund GmbH & Co. KG
Herne (nunmehr Steilmann-Boecker Fashion
Point GmbH & Co. KG)

zum 31.12.2011 (gepriuft)
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Testatsexemplar

Jahresabschiuss zum 31. Dezember 2011
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Steilmann - Boecker
Fashion Point GmbH & Co. KG
(ehemals Boecker Retail
Dortmund GmbH & Co. KG)
Herne

TREUMERKUR Dr. Schmidt und Partner KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Hofaue 37 - 42103 Wuppertal
Telefon 0202/45960-0 - Telefax 02 02 /4 59 60-60
mail@treumerkur.de - www.treumerkur.de
Amtsgericht Wuppertal HR A 15683
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Bilanz zum 31. Dezember 2011

Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG, He rne

AKTIVA

A. Anlagevermébgen
I. Immaterielle Vermégensgegenstéinde
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

/l. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

B. Umlaufvermdgen

I. Vorrite
fertige Erzeugnisse und Waren

Il. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstéinde
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Forderungen gegen Gesellschafter

sonstige Vermdgensgegenstande

PO

lll. Kassenbestand, Bankguthaben, Schecks

C. Aktive latente Steuern

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR
503.00 934.00
1.976.062,00 _ 1.925.220.00

17.033.904,89 13.755.350,32
50.613,20 9.827,41

0,00 37.503,85

73.080,00 0,00
360.247.09 311.626.64
......... 483.940,29, ........398.957.90
1.363.052,52 547.970.23
..18.880.897,70 .. 14.662.278.45
9.956.21 10.133.17
20.867.418.91 _ 16.598.565.62
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PASSIVA

A. Eigenkapital

I. Kapitalanteil(e)

Il. Kapitalriicklage

lll. Riicklage aus BilMoG-Umstellung
IV. Jahresiiberschuss

V. Ergebnisverteilung bei PersG/EU

. Riickstellungen

1. Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtunge n
2. Steuerriickstellungen
3. sonstige Rickstellungen

. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: EUR 6.458.131,14
(Vorjahr: EUR 5.079.151,67)
2. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: EUR 4.840.754,32
(Vorjahr: EUR 5.977.582,09)
3. \Verbindlichkeiten gegeniuber Gesellschaftern
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: EUR 1.193.018,60
(Vorjahr: EUR 2.861.918,04)
4. sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern: EUR 449.303,73 (Vorjahr: EUR 624.922,54)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 949,41
(Vorjahr: EUR 7.931,50)
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: EUR 633.716,54
(Vorjahr: EUR 771.534,35)

Anlage 1

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR
1.288.688,23  1.263.949,93
5.961.500,00 161.500,00
30.070,54 30.070,54
1.955.420,79 923.539,84
-1.955.420.79 -923.639.84

69.144,00 63.374,00
6.152,54 198.196,00
386.343,00 191.289.00
......... 461.639.94 ........452.859,00
6.458.131,14  5.079.151,67
4.840.754,32  5.977.582,09
1.193.018,60 2.861.918,04
633.716,54 771.534,35

20.867.418.91

16.598.565.62
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Gewinn- und Verlustrechnung 2011

Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG, Herne

Anlage 2

2011 2010
EUR EUR
1. Umsatzerldse 55,927.660,08 47.910.015,91
2. sonstige betriebliche Ertrage 595.173.07 683.691,08
3. Gesamtleistung 56.522.833,15 48.593.706,99
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene
Waren -31.357.828,92 -26.755.816,20
b) Aufwendungen fir bezogene
Leistungen -101.464,35 -91.660,04
-31.459.293 27 -26.847.476.24
5. Rohergebnis 25.063.539,88 21.746.230,75
6. Personalaufwand
a) Lohne und Gehdlter -5.967.349,70 -4.841.810,88
b) soziale Abgaben und Aufwendungen
fOr Altersversorgung und fir
Unterstitzung -1.228.795,62 -1.022.942.50
-7.196.145,32 -5.864.753,38
7. Abschreibungen -476.495,70 -410.842,58
8. sonstige betriebliche Aufwendungen -14.656.487,23 -12.164.914,61
9. Betriebsergebnis 2.734.411,63 3.305.720,18
10. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 288.803,65 110.869,05
- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 278.392,85 (Vorjahr: EUR 110.869,05)
11. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -559.310,87 -307.207,75
- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 349.036,93 (Varjahr: EUR 300.068,07)
12. Finanzergebnis -270.507,22 -196.338,70
13. Ergebnis der gewshnlichen
Geschéftstatigkeit 2.463.904,41 3.109.381,48
14. auferordentliche Aufwendungen 0,00 -1.615.044,93
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag/
erstattete Steuern vom Einkommen und
Ertrag -507.549,62 -568.390,71
16. sonstige Steuern -934,00 -2.406.00
17. Summe Steuern -508.483,62 -570.796.71
18. Jahresiiberschuss 1.955.420,79 923.539,84
19. Ergebnisverteilung
a) Verbuchung auf Gesellschafterkonien
der Kommanditisten -1.955.420.79 -923.539.84
-1.955.420,79 -923.539,84
20. Bilanzgewinn 0.00 0,00



Anlage 3
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Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG, Herne
Anhang fiir das Geschiftsjahr 2011

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemal §§ 242 ff. und §§ 264 ff. des Handelsgesetzbuches
(HGB). aufgestellt. Die Gesellschaft unterliegt als Personenhandelsgesellschaft den Kriterien des §
264a HGB und ist eine gro3e Personenhandelsgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 3 und 4 HGB.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestelit.

Die Gesellschaft wurde mit Wirkung zum 26. April 2012 in die Steilmann - Boecker Fashion Point
GmbH & Co. KG (ehemals Boecker Retail Dortmund GmbH & Co. KG) umfirmiert.

Die Gesellschaft wird als Enkelunternehmen in den Konzernabschluss der Miro Radici AG, Bergka-
men (HR B 4982), einbezogen. Der Konzernabschluss der Miro Radici AG wird im elektronischen
Bundesanzeiger bekannt gemacht. Darliber hinaus wird der Abschluss der Gesellschaft im nach
IFRS aufgestellten Konzernabschluss der Miro Radici Family of companies s.p.a, 24121 Bergamo
(Italien), einbezogen, die den Konzernabschluss fiir den gréften Kreis von Unternehmen aufstellt.
Der Abschluss fur den groften Kreis wird bei der Camera di Commercio, Bergamo (ltalien), unter

Reg.-Nr. 00681960167 verdffentlicht.

Die Gesellschaft nimmt fur das Geschaftsjahr 2011 die Befreiungsvorschrift des § 264b HGB in
Anspruch und verzichtet auf die Aufstellung eines Lageberichts sowie die Veréffentlichung des J

ahresabschlusses.
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Immaterielle Vermdgensgegenstinde sind zu Anschaffungskosten bilanziert und werden ent-
sprechend ihrer Nutzungsdauer um planmagige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermégen ist zu Anschaffungskosten angesetzt und wird, soweit abnutzbar, um
planmaBige Abschreibungen vermindert. Bis zum 31. Dezember 2009 wurden die planm&figen Ab-
schreibungen grundsatziich unter Zugrundelegung der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauern mit
den steuerlich zuldssigen Hochstwerten vorgenommen. Fir nach dem 31. Dezember 2009 ange-
schaffte Sachaniagen erfolgen die planmaBigen Abschreibungen (ber die voraussichtliche
Nutzungsdauer. Die Nutzungsdauern orientieren sich hierbei grundsatzlich an steuerlichen Richtwer-
ten. Anpassungen werden vorgenommen, soweit die betriebliche Nutzungsdauer hiervon abweicht.
Flr Gebaude und bewegliche Anlageglter wird die lineare Abschreibungsmethode angewandt. Die
Abschreibungen werden im Jahr des Zugangs pro rata temporis vorgenommen.

Far planmafige Abschreibungen werden Uberwiegend folgende Nutzungsdauern zu Grunde
gelegt: Immaterielle Vermégensgegenstande funf bis zehn Jahre, Betriebs- und Geschaftsaus-
stattung drei bis zehn Jahre sowie Mietereinbauten funf Jahre.

Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung wird der niedrigere beizulegende Zeitwert angesetzt.

Fur nach dem 31. Dezember 2007 angeschaffte, abnutzbare bewegliche Vermégensgegenstande
des Anlagevermdégens, deren Anschaffungskosten EUR 150, aber nicht EUR 1.000 (bersteigen,
werden Sammelposten gebildet. Diese Sammelposten werden einheitlich Gber funf Jahre abge-

schrieben.

Die Aufgliederung und Entwicklung der Anlagewerte ist --ebenso wie diejenige der Geschafts-
jahresabschreibung-- dem als Anlage beigefugtem Anlagespiegel zu entnehmen.

Die Vorrdte sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten und unter Berdcksichtigung des
Niederstwertprinzips bewertet. Alle erkennbaren Risiken im Vorratsvermégen, die sich aus tber-
durchschnittlicher Lagerdauer, geminderter Verwertbarkeit und/oder niedrigeren Wiederbe-
schaffungskosten ergeben, sind durch angemessene Wertabschiage bericksichtigt.
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In allen Fallen wurde verlustfrei bewertet, d.h. soweit die voraussichtlichen Verkaufspreise abzuglich
der bis zum Verkauf anfallenden Kosten zu einem niedrigeren beizulegenden Wert flihren, wurden
entsprechende Abwertungen vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstédnde sind grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.
Allen risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rech-

nung getragen.
Die fliissigen Mittel werden zum Nennwert angesetzt.

Die Riickstellungen tragen allen erkennbaren Verpflichtungen und drohenden Risiken Rechnung.
Sie werden in Héhe des nach vemniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbe-

trags passiviert.
Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfullungsbetrag passiviert.

Latente Steuern werden fur zeitliche, sich in der Zukunft voraussichtlich umkehrende Differenzen
zwischen den handels- und steuerrechtlichen Bilanzansatzen, soweit dies nach § 274 HGB zulassig

ist, gebildet.
Erlduterungen zur Bilanz

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
Samtliche Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande haben eine Restlaufzeit bis zu

einem Jahr.

Bei den Forderungen gegen verbundene Unternehmen handelt es sich im Wesentlichen um solche
aus Lieferungen und Leistungen und aufgrund von Darlehensvereinbarungen.

Eigenkapital
Die Gewinnrucklagen resultieren im Wesentlichen aus der Berlicksichtigung der latenten Steuerab-
grenzungen aufgrund der Umstellungseffekte aus der erstmaligen Anwendung des BilMoG zum

1. Januar 2010.

Mit Gesellschafterbeschluss vom 12. Dezember 2011 haben die Gesellschafter, die Miro Radici
Hometextile GmbH und Dr. Michele Puller, beschlossen, jeweils eine freiwillige sonstige Zuzahlung
in die Kapitalricklage im Wege der Sacheinlage durch Einbringung einer Forderung bzw. durch
Bareinlage zu leisten. Eingebracht wurden Darlehens- und sonstige Forderungen in H6he von
TEUR 5.727 gegen die Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG (Miro Radici Hometexti-
le GmbH) sowie eine Bareinlage in Héhe von TEUR 73 (Dr. Michele Puller). Die Bareinlage ist -
jederzeit nach Aufforderung durch die Geselischaft zu erbringen. Die Kapitalricklage betragt zum
Bilanzstichtag TEUR 5.961,5 (31. Dezember 2010: TEUR 161,5).

Von den im Handelsregister eingetragenen Hafteinlagen der Kommanditisten sind TEUR 16,5 noch
nicht geleistet.

Riickstellungen
Die Ruckstellungen wurden im Wesentlichen fur Pensionsverpflichtungen, ausstehende Rechnun-

gen und Urlaubsanspriiche gebildet.

Ruckstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden auf der Grundlage versiche-
rungsmathematischer Berechnung nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit
Method) unter Beriicksichtigung der Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Heubeck und unter Zugrunde-
legung eines Zinssatzes von 5,14 % bewertet. Der Zinssatz entspricht dem von der Deutschen Bun-
desbank bekannt gegebenen durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre bei
einer Restlaufzeit der Pensionsverpflichtungen von 15 Jahren.

Bei der Ermittlung der Ruckstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen waren die
Gehaltsdynamik, die Rentendynamik und die Fluktuation nicht bewertungsrelevant.
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Die Verpflichtungen aus Pensionen und &hnliche Verpflichtungen werden mit den Vermégensge-
genstanden, die ausschlieBlich der Erfullung der Altersversorgungs- und ahnlichen Verpflichtungen
dienen und dem Zugriff aller Ubrigen Glaubiger entzogen sind (sog. Deckungsvermdgen), verrech-
net. Die Bewertung des Deckungsvermégens erfolgt zum beizulegenden Zeitwert (TEUR 50). Der
Erfullungsbetrag der Pensionsverpflichtung betragt TEUR 119.

Latente Steuern
Latente Steuern werden auf samtliche Differenzen zwischen handelsrechtlichen Wertansatzen der

Vermdgensgegenstande und Schulden und deren steuerlichen Wertansdtzen abgegrenzt, sofern
sich diese Differenzen in spateren Geschéftsjahren voraussichtlich wieder umkehren. Zur Anwen-
dung kommt hierbei ein Steuersatz in Hohe von 15,8 %, der sich durch die Berlicksichtigung von

Gewerbesteuer ergibt.

Haftungsverhiltnisse )
Im Rahmen des in 2005 eingefihrten Automatischen Cash-Management-System (ACMS) wird durch

die Commerzbank AG, Dortmund, ein tagliches Kontenclearing zwischen der Steilmann - Boecker
Fashion Point GmbH & Co. KG und ihrer Gesellschafterin Miro Radici Hometextile GmbH durchge-
fuhrt. GemaR Vertrag tbernehmen alle am ACMS beteiligten Gesellschaften die gesamtschuldneri-
sche Haftung fur Verbindlichkeiten, die sich infolge der Ubertragung der taglichen Kontenstande auf
dem Konto der Miro Radici AG, Bergkamen, ergeben. Dies gilt auch fur eine Uberziehung des vor-
gesehenen Dispositions-/Kreditrahmens. Zum 31. Dezember 2011 valutiert diese Haftung nicht.

Die Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG, Herne, haftet gesamtschuldnerisch fur
Kredite/Avale bei Kreditinstituten, die von verbundenen Unternehmen in Anspruch genommen

werden. Zum Stichtag valutiert die Haftung mit TEUR 1.636.

Nach unseren Erkenntnissen sind die betreffenden Gesellschaften im Rahmen ihrer Tatigkeit in der
Lage, ihre Verpflichtungen zu erfuillen. Mit einer Inanspruchnahme ist daher nicht zu rechnen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen _
Neben den Haftungsverhaltnissen bestehen sonstige finanzielle Verpﬂichtung_en aus Miet- und
Leasingvertragen in Hohe von TEUR 45.280. Die Kundigungstermine liegen zwischen den Jahren

2012 und 2022.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

UmsatzeriGse ) . .
Die Umsatzerlése der Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG gliedern sich wie folgt:

2011 2010
TEUR % TEUR %
Umsatzerlose
Deutschland 55.847 99,86 47.910 100,00
EU-Lander 0 0,00 0 0,00
Sonstiges Ausland 80 0,14 0 0,00
55.927 100,0 47.910 100,00

Sonstige betriebliche Ertrage _ ) .
Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von TEUR 595 bestehen im Wesentlichen aus Mieter-

I6sen TEUR 207-periodenfremden Ertragen TEUR 43 und sonst. betrieblichen Ertragen TEUR 345.

Sonstige betriebliche Aufwendungen '
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten periodenfremde Aufwendungen in Hohe von

TEUR 15.

Aufwendungen fiir Abschlusspriifer
Auf die Angabe des im Geschéftsjahr berechneten Gesamthonorars des Abschlussprifers nach

§ 285 Nr. 17 HGB wird aufgrund der Einbeziehung in den Konzernabschluss der Miro Radici AG,
Bergkamen, verzichtet.
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Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
In den Steuern vom Einkommen und Ertrag sind periodenfremde Steuerertrage in Héhe von TEUR 2

enthalten.

Mitarbeiter
Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahres beschaftigten Mitarbeiter:
2011 2010
Anzahl Anzah|
Gewerbliche Arbeitnehmer 0 36
Angestelite 338 267
338 303
Auszubildende 5 4
343 307

Personlich haftender Gesellschafter
Unbeschrankt haftende Gesellschafterin ist die Steilmann - Boecker Verwaltungs- und Geschafts-

fuhrungs GmbH, Bergkamen (ehemals Boecker Retail Geschaftsfuhrungs- und Verwaltungsgesell-
schaft GmbH, Bergkamen) mit einem Eigenkapital in Hohe von TEUR 25.

Namen der Mitglieder der Unternehmensorgane

Die Geschafte des Unternehmens werden durch die Geschaftsfuhrung der Steilmann - Boecker
Verwaltungs- und Geschéftsfihrungs GmbH, Bergkamen gefuhrt. Der Geschéftsflihrung gehdren

an:
e Herr Michael Grénebaum (Dipl.-Ingenieur), Lunen, bis zum 24. April 2012

e  Herr Dr. Michele Puller (Kaufmann), Bergkamen, ab dem 24. April 2012

. Herr Massimo Giazzi (Kaufmann), Dortmund, ab dem 24. April 2012

Unter Bezug auf § 286 Abs. 4 HGB wird auf die Angabe der Organbeziige verzichtet.
Herne 15. Mai 2012

Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG

Dr. Michele Puller Massimo Giazzi
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Entwicklung des Anlagevermégens

Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG, Herne

ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN NETTOBUCHWERTE
01.01.2011 Zugénge Abgénge 31.12.2011 01.01.2011 Zugénge Abgénge 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
. Immaterielle Vermdgensgegenstinde
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 44.104 67 0.00 -40.262.40 3.842 .27 43.170,67 431.00 -40.262 40 3.339.27 503.00 934,00
44.104 67 0,00 -40.262 .40 3.842.27 43.170.67 431,00 -40.262,40 3.339.27 503,00 934.00
Il. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 3.733.199.16 548.588.70 -182.153.11 4.099.634.75 1.807.979.16 476.064,70 -160.471,11 2.123.572.75 1.976.062,00 1.925.220.00
3.733.199.16 548.588.70 -182.153,11 4.099.634.75 1.807.979.16 476.064.70 -160.471,11 2.123.572.75 1.976.062.00 1.925.220.00
3.777.303.83 548.588,70 -222.415,51 4.103.477,02 1.851.149.83 476.495.70 -200.733,51 2.126.912,02 1.976.565,00 1.926.154.00
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Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG, Herne

Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

Anlage 4

2011 2010
TEUR TEUR
Periodenergebnis nach Verschmelzungsverlust vor auRerordentlichen Posten 1.955 941
+ Abschreibungen auf das Anlagevermégen 477 410
+- Zunahme/Abnahme der Ruickstellungen 9 -307
- Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage -1 0
+ Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (Verschmelzungsverlust) 0 1.598
+ Verlust aus dem Abgang von Gegenstinden des Anlagevermdgens 19 0
+- Abnahme/Zunahme der Vorréate, der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -3.402 -1.209
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind -3.521 439
+/- Ein- und Auszahlungen aus auerordentlichen Posten 0 -17
Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit -4.464 1.855
+ Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstidnden des Anlagevermégens 3 0
- Auszahlungen fir Investitionen in das Anlagevermdgen -549 -2.225
Cashflow aus der Investitionstitigkeit -546 -2.225
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen 5.825 157
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit 5.825 157
Zahlungswirksame Verinderungen des Finanzmittelbestands 815 -213
+ Finanzmittelbestand am 01.01. 548 645
Anderung des Finanzmittelfonds aufgrund Verschmelzung 0 116
Finanzmittelbestand am 31.12. 1.363 548
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds am Ende der Periode
1.363 548

Zahlungsmittel
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Erlduternde Angaben des Abschlusspriifers zur Nachtragspriifung

Die Geschaftsfihrung der Steilmann - Boecker GmbH & Co. KG hat nach Beendigung der
Jahresabschlussprifung fur das Geschaftsjahr 2011 und nach Auslieferung des Priufungsberichts
beschlossen, eine Anleihe am Kapitalmarkt zu begeben. Nach der ProspektVO missen die gepriiften
Abschlisse, die nach nationalen Rechnungsiegungsgrundsatzen aufgestellt wurden, neben Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang auch eine Kapitalflussrechnung enthalten. Die Steilmann -
Boecker GmbH & Co. KG hat ursprunglich die Aufstellungserleichterung des § 264b HGB in Bezug
auf Anhang und Lagebericht (Verzicht auf Anhang und Lagebericht) in Anspruch genommen. Die
Gesellschaft hat daher im Zusammenhang mit der Anleihenemission beschlossen, von der
Aufstellungserleichterung des § 264b HGB nur noch in Bezug auf den Lagebericht (Verzicht auf
Lagebericht) Gebrauch zu machen.

Die Geschaftsfihrung hat den Jahresabschiuss der Gesellschaft fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2011 bis 31. Dezember 2011 geéndert und dem Abschlussprifer zur Nachtragsprifung geméan
§ 316 Abs.3 HGB vorgelegt.

Im Einzelnen betreffen die Anderungen des Jahresabschlusses folgende Abschlusselemente:

e Anhang und
e Kapitalflussrechnung.

Die Nachtragspriifung erfolgt aufgrund vorgenommener Anderungen des Jahresabschiusses. Nach
§ 316 Abs. 3 HGB hat der Abschlussprufer einen von der Gesellschaft gednderten Jahresabschluss
erneut zu prifen, soweit es die Anderung erfordert (Nachtragsprufung), Uber das Ergebnis zu
berichten sowie den Bestatigungsvermerk entsprechend zu ergénzen.

Die Anderung des Jahresabschlusses fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember
2011 der Steilmann - Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG erfolgte unter Beachtung der
gesetzlichen Vorschriften.
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Bestitigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschiuss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Kapitalflussrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfuhrung der Steilmann -
Boecker Fashion Point GmbH & Co. KG, Herne, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2011
bis 31. Dezember 2011 gepruft. Die Buchfuhrung und die Aufstellung des
Jahresabschlusses, die  hinsichtlich  Ansatz, Bewertung und Ausweis der
Jahresabschlussposten nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften  fur
Kapitalgesellschaften sowie die Inanspruchnahme der Befreiung nach § 264b HGB (Verzicht
auf Lagebericht) liegen in der Verantwortung der Geschaéftsflhrer der Komplementar-GmbH.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefibrten Prafung eine
Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB, unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger
Abschlussprifung, vorgenommen. Danach ist die Priafung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstofie, die sich auf die Darstelling des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchflhrung
vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandiungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Geselischaft sowie die Erwartungen uber mdgliche Fehler
berlicksichtigt.  Im  Rahmen der Prifung werden die  Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in
Buchflhrung und Jahresabschiuss Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Profung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der Geschaftsfuhrer der Komplementdr GmbH sowie die
Wiurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen geflinrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priffung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsméRiger Buchfilhrung ein  den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft,

Zum Zeitpunkt der Beendigung unserer Priifung konnte nicht abschlieRend beurteilt werden,
ob die Befreiung des § 264b HGB (Verzicht auf Lagebericht) zu Recht in Anspruch
genommen worden ist, weil die Vorraussetzungen der Nr. 1 (Einbeziehung in den
Konzernabschluss des befreienden Unternehmens), Nr. 2 (Aufstellung, Prafung und
Offenlegung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach dem fur das den
Konzernabschiuss aufstellende Unternehmen maRgeblichen Recht) und Nr. 3 (Angabe der
Befreiung im Anhang des vom Mutterunternehmen aufgesteliten und offen gelegten
Konzernabschlusses sowie die Mitteilung der Befreiung im eiektronischen Bundesanzeiger)
dieser Vorschrift ihrer Art erst zu einem spateren Zeitpunkt erfullt werden kénnen.
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Diese Bestatigung erteilen wir aufgrund unserer pflichigemaRen, am 20. April 2012
abgeschlossenen Abschlusspriffung und unserer Nachtragsprifung, die sich auf die
nachtraglich erstellte Kapitalfiussrechnung sowie auf den nachtraglich ersteliten Anhang
bezog. Die Nachtragsprufung hat zu keinen Einwendungen geflihrt.

Wauppertal, den 20. April 2012 / 16. Mai 2012

TREUMERKUR Dr. Schmidt und Partner KG
Wirtschaftspriffungsgesellschaft

Dipl.-Kfm. Arvid Feuerstack Dipl.-Oec. Andreas F. Wildoer
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprisfer
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U. Unterschriften

Herne, den 1. Juni 2012

V2

7

Dr. Michele Puller
- Geschéftsfithrer -

Ui

|
\

i
Massimo Giazzi
- Geschéftsflihrer -
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