Endgultige Angebotsbedingungen Nr. 1
der
7,25 % Unternehmensanleihe 2012/2017

zum Basisprospekt gemaf § 6 WpPG
vom 21. Juni 2012

der

posterXXL AG
Milnchen

far das offentliche Angebot von
15.000 auf den Inhaber lautenden Teilschuldverschreibungen
mit einem Gesamtnennbetrag von
EUR 15.000.000,-
ISIN DEOOOA1PGUT9- WKN A1PGUT- Bérsenkiirzel 0TNA
Das sind die Endglltigen Angebotsbedingungen fiir die Emission von Inhaber-
Teilschuldverschreibungen der posterXXL AG, Minchen, unter dem Basisprospekt vom 21. Juni 2012.
Die Endgiltigen Angebotsbedingungen sind im Zusammenhang mit dem vorgenannten Basisprospekt
zu lesen. Der Basisprospekt ist unter www.posterxxl.de einsehbar und Kopien kénnen von der Gesell-

schaft unter der Adresse posterXXL AG, Infanteriestral3e 11a/Gebaude C, 80797 Minchen angefor-
dert werden.

Emittentin: posterXXL AG, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Minchen unter der Nummer HRB 171763 mit Sitz in Miinchen und
Geschéftsanschrift: Infanteriestrale 11a/Gebaude C, 80797 Min-
chen

Volumen und Stuckelung: Die Anleihe im Gesamtnennbetrag von EUR 15.000.000,- ist in
15.000 Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je
EUR 1.000,- eingeteilt. Der Vorstand hat am 25. Juni 2012 Uber
die Emission dieser Anleihe beschlossen.

Wahrung der Anleihe: EUR

Mindestzeichnungsbetrag: EUR 1.000,-

Verzinsung: 7,25 % pro Jahr

Zinszeitraume: Jéahrlich

Falligkeit der Zinsen: Jeweils zum 15. Dezember eines Kalenderjahres

Ausgabetag (Zinslaufbeginn): 27. Juli 2012

Erster Zinszahlungstag: 15. Dezember 2012 (Féalligkeitstag)

Letzter Zinszahlungstag: 27. Juli 2017

Emissionstermin: 27. Juli 2012

Ruckzahlung: 27. Juli 2017

Ausgabebetrag: Der Ausgabebetrag entspricht bis zur Einbeziehung der Teil-

schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr an der Bérse
Miunchen am 27. Juli 2012 100 % des Nennbetrags der Teil-




schuldverschreibungen.

Ab dem 27. Juli 2012 betragt der Ausgabebetrag bei der Zeich-
nung Uber die Internetseite der Emittentin 100 % des Nennbetrags
der Teilschuldverschreibungen zuzlglich Stiickzinsen bis zum
Stiickzinstag (jeweils einschlieBlich). ,Stlckzinstag” ist der zweite
Bankarbeitstag (Minchen) nach dem Borsentag, an dem ein Anle-
ger sein kontofuihrendes Kreditinstitut anweist, den Ausgabebetrag
zuziglich Stuckzinsen auf das im Zeichnungsschein angegebene
Konto der Emittentin zu Uberweisen. Der Borsentag der Anweisung
wird dabei nicht mitgerechnet. Sofern der Tag der Anweisung kein
Borsentag ist, gilt der nachstfolgende Borsentag. Bérsentag ist
dabei jeder Tag, an dem die Bérse Miinchen fiir den Bérsenhandel
offen ist.

Der Ausgabebetrag fiir die Teilschuldverschreibungen, die im Zuge
des offentlichen Abverkaufs verkauft werden, berechnet sich nach
dem fir das jeweilige Verkaufsgeschaft anwendbaren Bérsenkurs
zuziglich etwaiger Stuckzinsen fir den Zeitraum ab dem 27. Juli
2012 bis zum Abrechnungstag der Kauforder (jeweils einschlief3-
lich). ,Borsenkurs* bezeichnet den Briefkurs fir die Teilschuldver-
schreibungen, wie er zum Zeitpunkt der Annahme des Kaufange-
bots durch die Emittentin auf der Internetseite der Bérse Miinchen
veroffentlicht wird, maximal entspricht der Ausgabebetrag jedoch
100 % des Nennbetrags der Teilschuldverschreibungen.

Vorzeitige Kindigungsméglich-
keit durch Emittentin und Rlck-
zahlungsbetrag bei vorzeitiger
Kindigung durch Emittentin:

Die Teilschuldverschreibungen kénnen frilhestens nach Ablauf von
drei Jahren vorzeitig durch die Emittentin gekiindigt werden, und
zwar zum Ablauf des dritten und des vierten Jahres nach der Aus-
gabe der Teilschuldverschreibungen mit einer Frist von mindes-
tens 30 und hdchstens 60 Tagen. Der Rickzahlungsbetrag bei
vorzeitiger Kundigung durch die Emittentin betrdgt 103 % des
Nennbetrags nach drei Jahren und 102 % des Nennbetrags nach
vier Jahren, mindestens aber 100 % des Nennbetrags.

Anwendbares Recht:

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte
und Pflichten der Gesellschaft und der Anleiheglaubiger bestim-
men sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Angebotszeitraum:

Die Teilschuldverschreibungen werden angeboten

e durch ein o6ffentliches Angebot in der Bundesrepublik Deutsch-
land und der Republik Osterreich in der Zeit vom 11. Juli 2012
bis 25. Juli 2012, 15.00 Uhr, (vorbehaltlich vorzeitiger Schlie-
Bung des Angebots) Uber die Zeichnungsfunktionalitat fir die
Sammlung und Abwicklung von Zeichnungsauftragen, die tber
die Bayerische Bdrse AG, Munchen, im Handelssystem MAX-
ONE bereit gestellt wird (die ,Zeichnungsfunktionalitat®),

e durch ein 6ffentliches Angebot durch die Emittentin in der Bun-
desrepublik Deutschland und in der Republik Osterreich in der
Zeit vom 11. Juli 2012 bis zur Vollplatzierung, langstens jedoch
fur die Dauer von zwolf Monaten nach Veroffentlichung des Ba-
sisprospekts Uber ihre Internetseite unter www.posterxxl.de,

e durch eine Privatplatzierung an ausgewahlte Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland und in ausgewéhlten européi-
schen Staaten in der Zeit vom 11. Juli 2012 bis 25. Juli 2012,
sowie




o falls wahrend des offentlichen Angebotszeitraums vor dem
Ausgabetag der Teilschuldverschreibungen nicht der Gesamt-
nennbetrag der Teilschuldverschreibungen platziert wurde,
durch ein o6ffentliches Angebot in der Bundesrepublik Deutsch-
land in der Zeit vom 27. Juli 2012 bis langstens 24. Juni 2013
mittels eines offentlichen Abverkaufs.

Die Emittentin ist berechtigt, die vorgenannten Angebotsfristen
abzukirzen. Die Angebotsfristen fur das 6ffentliche Angebot wer-
den in jedem Fall abgekirzt und enden vor Ablauf der vorgenann-
ten Fristen spatestens an demjenigen Borsentag, an dem eine
Uberzeichnung vorliegt. Eine ,Uberzeichnung® liegt vor, wenn be-
zogen auf einen Zeitabschnitt der Gesamtbetrag der bis zu diesem
Zeitabschnitt zuzurechnenden Zeichnungsantrdge den Gesamt-
nennbetrag der Teilschuldverschreibungen Ubersteigt.

Zeichnung im Rahmen des of-
fentlichen Angebots:

Die Zeichnungen erfolgen wie folgt:

e Zeichnung uber Zeichnungsfunktionalitat:

Die Inhaberschuldverschreibungen werden o6ffentlich tber die
Zeichnungsfunktionalitdt angeboten. Anleger, die Zeichnungs-
antrage stellen mochten, missen diese wahrend der Angebots-
frist Uber ihre jeweilige Depotbank Ubermitteln. Dies setzt vo-
raus, dass die Depotbank als Marktteilnehmer an der Borse
Minchen zugelassen ist oder Uber einen an der Borse Min-
chen zugelassenen Marktteilnehmer Zugang zu deren Han-
delssystem MAX-ONE (der ,Marktteilnehmer®) hat. Der Markt-
teilnehmer stellt wahrend dem Angebotszeitraum fir den Anle-
ger auf dessen Aufforderung anonymisierte Zeichnungsantrage
in Form von Kaufauftragen in MAX-ONE ein. Diese werden von
einem an der Borse Minchen zugelassenen skontrofiihrenden
und mit der Fuhrung des Zeichnungsorderbuches wahrend der
Zeichnungsphase betrauten Unternehmen (der ,Orderbuch-
manager”) abgewickelt. Der Orderbuchmanager sammelt in
dem zur Erfassung der Zeichnungsauftrage angelegten Zeich-
nungsorderbuch (das ,Orderbuch*) die Kaufauftrdge der Markt-
teilnehmer, sperrt das Orderbuch mindestens einmal taglich
wahrend des Angebotszeitraumes (der Zeitabschnitt zwischen
Beginn des Angebotes und der Sperrung bzw. jeder weiteren
Sperrung wird nachfolgend jeweils als ein ,Zeitabschnitt” be-
zeichnet) und meldet der durch die Emittentin beauftragten
Zahlstelle (die ,Zahlstelle") die in dem jeweiligen Zeitabschnitt
eingegangenen Kaufauftrage.

Kaufauftrage, die nach dem Ende eines Zeitabschnittes einge-
stellt werden, werden jeweils im nachsten Zeitabschnitt bertick-
sichtigt.

Die Zahlstelle nimmt die durch den Orderbuchmanager tbermit-
telten Kaufauftrage durch Erteilung eines Verkaufsauftrages,
welcher alle lGbermittelten Kaufauftrage erfasst, an. Nach An-
nahme durch die Zahlstelle initiiert der Orderbuchmanager die
Preisfeststellung im borslichen Handelssystem zum Ausgabe-
betrag. Die jeweiligen Geschafte kommen unter der Bedingung
zustande, dass die gezeichneten Teilschuldverschreibungen
am Valutatag — dem Tag der Ausfiihrung der Geschéfte — tat-
séachlich (rechtlich) entstehen.




Valutatag ist der 27. Juli 2012.

e Zeichnung Uber die Internetseite der Emittentin

Der Zeichner stellt Gber ein Zeichnungsformular auf der Inter-
netseite der Emittentin unter www.posterxxl.de/anleihe eine
Zeichnungsanfrage.

Auf Basis dieser Anfrage erstellt die Emittentin einen Zeich-
nungsschein (Kaufantrag), der dem Zeichner als Brief oder E-
Mail Gbermittelt wird.

Auf dem Zeichnungsschein bestatigt der Zeichner u.a. dass er
den Basisprospekt, die Endgultigen Angebotsbedingungen und
die Anleihebedingungen, die Informationen nach Art. 246 88 1
ff. EGBGB und die Widerrufsbelehrung erhalten, gelesen und
inhaltlich verstanden hat. Der Anleger unterschreibt oder besta-
tigt online diesen Kaufantrag und zeichnet damit die Teilschuld-
verschreibung(en).

Die Emittentin nimmt die Zeichnung vorbehaltlich der Zuteilung
an. Der Zeichner Uberweist den ihm tbermittelten ausmachen-
den Betrag (Ausgabebetrag zzgl. eventueller Stiickzinsen) auf
das Konto der Emittentin bei der Bankhaus Neelmeyer AG,
Bremen mit der Nummer 1000676930; BLZ: 290 200 00
(SWIFT-Code/BIC NEELDEZ22). Nach vollstandiger Zahlung
des ausmachenden Betrages durch den Zeichner nimmt die
Emittentin die Zuteilung vor.

Nach erfolgter Zuteilung erhalt der Zeichner von der Emittentin
die Kaufabrechnung.

Die Zahlstelle nimmt den Wertpapier-Ubertrag auf das Wertpa-
pierdepot des Kunden vor.

o Offentlicher Abverkauf:

Sofern wahrend des offentlichen Angebotszeitraums vor dem
Ausgabetag nicht der Gesamtnennbetrag der Teilschuldver-
schreibungen platziert wurde, behélt sich die Emittentin vor, die
Teilschuldverschreibungen ab der Einbeziehung der Teil-
schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr an der
Borse Miinchen offentlich ab zu verkaufen, indem die Emittentin
Teilschuldverschreibungen nach freiem Ermessen Uber die
Zahlstelle als Finanzkommissionarin im Freiverkehr, Marktseg-
ment m:access bonds, der Borse Minchen verkauft. Die Emit-
tentin wird Uber die Zahlstelle als Finanzkommissionéarin Er-
werbsangebote von Anlegern auf Erwerb von Teilschuldver-
schreibungen, die im Freiverkehr, m:access bonds, der Borse
Minchen eingestellt sind, annehmen. Weder die Emittentin
noch die Zahlstelle sind verpflichtet, entsprechende Angebote
anzunehmen.

Zuteilung:

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden die dem jeweiligen
Bdrsentag zuzurechnenden Zeichnungsantrage jeweils vollstandig
zugeteilt. Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, wird der Order-
buchmanager in Absprache mit der Emittentin fiir die betroffenen
Auftrage eine dann anteilige Annahme durch die Zahlstelle, also
eine Repartierung, veranlassen. Es erfolgt insoweit eine quotale
Zuteilung am Malflstab der jeweiligen Zeichnungssumme, wobei
Auftrage, welche maximal in Héhe der Mindeststiickelung erteilt
wurden, immer voll zugeteilt werden. Der Ubersteigende Betrag
wird danach prozentual nach der Zeichnungssumme aufgeteilt.
Sofern die Summe der voll zugeteilten Auftrdge insgesamt den zur
Verflgung stehenden Emissionsbetrag uberschreitet, erfolgt die




Zuteilung grundsétzlich nach Zeitprioritat.

Im Ubrigen ist die Emittentin berechtigt, Zeichnungsangebote zu
kirzen oder einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen.

Einbeziehung in den Borsen-
handel:

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind zur Einbeziehung in
den Freiverkehr der Bodrse Minchen in das Marktsegment
m:access  vorgesehen. Die  Zulassung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zum Handel in einem organisierten
Markt ist nicht vorgesehen. Die Emittentin behalt sich eine Einbe-
ziehung in den bzw. eine Zulassung zum Handel auf weiteren
Markten vor.

Zabhlstelle: Bankhaus Neelmeyer AG, Am Markt 14-16, 28195 Bremen
ISIN: DEOOOA1PGUT9

WKN: A1PGUT

Borsenkirzel: OTNA

Lieferung und Abrechnung:

Die Teilschuldverschreibungen werden auf folgende Weise gelie-
fert und abgerechnet:

Die Lieferung der im Rahmen des o6ffentlichen Angebots Uber die
Zeichnungsfunktionalitdt gezeichneten Teilschuldverschreibungen
wird durch die Zahlstelle vorgenommen. Zeichnungsauftrage tber
die Zeichnungsfunktionalitat werden nach der Annahme durch die
Zahlstelle mit Valutatag 27. Juli 2012 ausgefihrt. Die Zahlstelle hat
sich in diesem Zusammenhang gegenuber der Emittentin verpflich-
tet, die Teilschuldverschreibungen nach der Zuteilung an die Anle-
ger im Sinn eines Finanzkommissionars fir Rechnung der Emitten-
tin zu Gbernehmen und an die im Rahmen des o6ffentlichen Ange-
bots zeichnenden Anleger entsprechend der Zuteilung zu liefern.
Die Lieferung der Teilschuldverschreibungen erfolgt Zug um Zug
gegen Zahlung des Ausgabebetrags flur die jeweiligen Teilschuld-
verschreibungen.

Die Lieferung der Teilschuldverschreibungen bei Zeichnung Uber
die Internetseite der Gesellschaft erfolgt durch die Zahlstelle durch
Einbuchung in das Wertpapierdepot, das vom Zeichner der Teil-
schuldverschreibungen im Rahmen des Zeichnungs- und Er-
werbsantrags angegeben wird. Fir alle Zeichnungen, die bei der
Emittentin bis 25. Juli 2012, 15.00 Uhr, eingehen, wird die Emitten-
tin die Ubertragung der jeweiligen Teilschuldverschreibungen nach
Zahlung des Ausgabebetrags in das Depot des Zeichners bis zum
27. Juli 2012 bei der Zahlstelle veranlassen. Fur alle Zeichnungen,
die nach dem 25. Juli, 15.00 Uhr, bei der Emittentin eingehen bzw.
fur Erwerbsangebote im o6ffentlichen Abverkauf wird die Emittentin
nach bzw. gegen Zahlung des ausmachenden Betrags (inkl. etwa-
iger Stiickzinsen) die Ubertragung der jeweiligen Teilschuldver-
schreibungen innerhalb von finf Bankarbeitstagen veranlassen.
Effektive Stiicke werden nicht geliefert. Vielmehr erhélt der Anlei-
heglaubiger anteilig seiner Beteiligung Miteigentum an der Global-
urkunde, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
hinterlegt ist.

Die Lieferung der Teilschuldverschreibungen im Rahmen der Pri-
vatplatzierung erfolgt durch die Zahlstelle Zug um Zug gegen Zah-
lung des Ausgabebetrags am 27. Juli 2012.

Bei Anlegern in der Republik Osterreich, deren Depotbank tber
keinen unmittelbaren Zugang zu Clearstream Banking AG verfigt,




erfolgen Lieferung und Abrechnung tber die von der Depotbank
beauftragte Korrespondenzbank, die Gber einen solchen Zugang
zu Clearstream Banking AG verfligt.

Emissionskosten: Die Emissionskosten betragen voraussichtlich ca. EUR 1.000.000,-

Netto-Emissionserlds: Bei unterstellter vollstindiger Platzierung aller Teilschuldverschrei-
bungen wird der Nettoemissionserlés voraussichtlich ca. EUR
14.000.000,- betragen.

Minchen, im Juni 2012

Anleihebedingungen
der
7,25 % Unternehmensanleihe 2012/2017
bestehend aus 15.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen
der posterXXL AG, Minchen

ISIN DEOOOAIPGUT9 — WKN A1PGUT- Borsenkirzel 0TNA

81
Nennbetrag, Stiickelung, Verbriefung, Ubertragung, Zeichnung, Riickerwerb

1. Die posterXXL AG (nachstehend ,Anleiheschuldnerin®) begibt eine Anleihe in Form einer In-
haber-Teilschuldverschreibung (nachstehend auch ,Anleihe") mit einem Gesamtnennbetrag
von EUR 15 Mio. (in Worten: Euro funfzehn Millionen) zu den nachfolgenden Bedingungen. Die
Anleihe ist eingeteilt in 15.000 auf den Inhaber lautende und untereinander gleichberechtigte
Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je EUR 1.000,- (nachstehend
auch ,Inhaber-Teilschuldverschreibungen®).

2. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen einschliel3lich der Zinsanspriche sind fur die gesamte
Laufzeit der Anleihe in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird, bis alle Verpflichtungen der Anleihe-
schuldnerin aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfillt sind. Ein Anspruch auf Ausdruck
und Auslieferung effektiver Stiicke oder Zinsscheinen ist wéhrend der gesamten Laufzeit der
Anleihe ausgeschlossen. Die Globalurkunde tragt die eigenhandigen oder facsimilierten Unter-
schriften der zur gesetzlichen Vertretung der Anleiheschuldnerin berechtigten Personen.

3. Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemaR den
Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragbar sind.

4, Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, Inhaber-Teilschuldverschreibungen (auch Uber beauftrag-
te Dritte) am Markt oder in sonstiger Weise zu erwerben oder zu verauf3ern. Zurlickerworbene
Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder wieder veraufRert werden.

§2
Verzinsung

1. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden vom Beginn der Laufzeit gemal § 3 Abs. 1 der
Anleihebedingungen (einschliel3lich) an bis zum 26. Juli 2017 (einschlief3lich) bezogen auf ihren
Nennbetrag mit 7,25 % pro Jahr (Nominalzins) verzinst. Der erste Zinslauf beginnt am 27.Juli
2012 und endet am 14. Dezember 2012 (jeweils einschlieRlich); die darauf folgenden Zinsperi-
oden beginnen jeweils am auf den vorhergehenden Zinslauf folgenden Tag und enden am 14.
Dezember eines jeden Jahres (jeweils einschliel3lich). Der letzte Zinslauf beginnt am 15. De-
zember 2016 und endet am 26. Juli 2017 (jeweils einschlieRlich).




Die Zinsen sind jeweils am 15. Dezember nachtraglich zur Zahlung fallig (Zinszahlungstage).
Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, so ist Zinszahlungstag der
nachstfolgende Bankarbeitstag.

Sind Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen (ein ,Zinsberech-
nungszeitraum*), so werden diese taggenau, d. h. nach der Methode ,Act./Act.“ (der sog. IC-
MA-Methode), berechnet. Dabei wird die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungs-
zeitraum durch die tatséchliche Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsjahr geteilt.

Bankarbeitstag im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jeder Tag (aul3er Samstag und Sonn-
tag), an dem die Geschéaftsbanken in Miinchen Zahlungen abwickeln.

§3
Laufzeit, Féalligkeit, Rickzahlung

Die Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen beginnt am 27. Juli 2012 und endet mit
Ablauf des 26. Juli 2017. Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen am 27. Juli 2017 (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zuriickzu-
zahlen, soweit die Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zurlickbezahlt oder angekauft und entwertet wurden.

Soweit die Anleiheschuldnerin die Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht am Falligkeitstag
zurlickzahlt, werden diese ab dem Falligkeitstag (einschlief3lich) bis zum Tag der tatsachlichen
Riickzahlung (ausschlieRlich) mit dem Zinssatz gemafl § 2 der Anleihebedingungen verzinst.
Weitergehende Anspriiche der Anleiheglaubiger, insbesondere Anspriiche auf einen Verzugs-
schaden, sind ausgeschlossen.

8§84
Zahlstelle, Zahlungen

Die Anleiheschuldnerin ist verpflichtet, wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe mindestens
eine Zahlstelle zu benennen, die ihren Sitz in Deutschland hat (nachfolgend auch ,Zahlstelle®).

Die Anleiheschuldnerin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Benennung der Zahlstelle zu
verédndern oder zu beenden und Nachfolger bzw. zusatzliche Zahlstellen zu benennen. Den An-
leiheglaubigern werden Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle und deren angegebene Ge-
schéftsstelle umgehend gemal § 9 bekanntgemacht. Die Anleiheschuldnerin wird dafir sorgen,
dass stets eine Zahlstelle ernannt ist. Die Anleiheschuldnerin wird ferner dafiir sorgen, dass, so-
lange die Inhaber-Teilschuldverschreibungen an einer Wertpapierbdrse notiert bzw. in den
Handel einbezogen sind und die Regularien dieser Bérse dies verlangen, eine Zahlstelle mit ei-
ner benannten Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Borse vorgeschriebenen Ort er-
nannt ist und einen evtl. Nachfolger bzw. eine evtl. zusatzliche Zahlstelle in Ubereinstimmung
mit diesen Regularien ernennen, wobei es sich bei einem evtl. Nachfolger bzw. einer evtl. zu-
satzlichen Zahlstelle um ein Kreditinstitut innerhalb des europaischen Wirtschaftsraums handeln
wird.

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen geschuldeten
Betrage in frei verfiigbarer und konvertierbarer gesetzlicher Wahrung der Bundesrepublik
Deutschland an die Zahlstelle zu zahlen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung anwendba-
rer gesetzlicher Vorschriften, von den Anleiheglaubigern die Abgabe einer gesonderten Erkla-
rung oder die Erfullung irgendeiner anderen Férmlichkeit verlangt werden darf.

Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrdge der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
zur Zahlung an die Anleiheglaubiger Gberweisen. Samtliche Zahlungen der Anleiheschuldnerin
Uber die Zahlstelle an die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, befreien die Anleihe-
schuldnerin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen gegentiber den Anleiheglaubigern.

Samtliche auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen werden zu den je-
weils zum Ausschittungszeitpunkt geltenden gesetzlichen Bestimmungen ausgezahlt.



Die Zahlstelle in ihrer Eigenschaft als solche handelt ausschlief3lich als Beauftragte der Anlei-
heschuldnerin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu den Anleiheglau-
bigern.

85
Rang, Negativverpflichtung

Die Verpflichtungen gegenliber den Anleiheglaubigern stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht besicherte Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar und stehen im gleichen Rang mit
allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen derzeitigen und kiinftigen Verbindlich-
keiten der Anleiheschuldnerin.

Solange die Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht zurtickbezahlt sind, jedoch nur bis zu dem
Zeitpunkt, an dem alle hiernach zahlbaren Betrage gezahlt worden sind, verpflichtet sich die An-
leiheschuldnerin, keine Sicherheiten an ihren Vermégensgegenstanden zur Besicherung ge-
genwartiger oder zukilnftiger Kapitalmarktverbindlichkeiten einschlieZlich hierfiir abgegebener
Garantien oder Gewahrleistungen zu bestellen, es sei denn, dass die Teilschuldverschreibun-
gen gleichzeitig und im gleichen Rang anteilig an dieser Sicherheit teilnehmen oder den Anlei-
heglaubigern eine andere Sicherheit, die von einer unabhangigen Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft als gleichwertige Sicherheit anerkannt wird, gewahrt wird. Die Verpflichtung nach dem
vorhergehenden Satz besteht jedoch nicht fur solche Sicherheiten, die gesetzlich vorgeschrie-
ben sind oder im Zusammenhang mit staatlichen Genehmigungen verlangt werden. Eine nach
dem ersten Satz zu leistende Sicherheit kann auch gegentiber dem Treuhdnder der Anleihe-
glaubiger bestellt werden. Kapitalmarktverbindlichkeit im Sinn dieser Anleihebedingungen ist je-
de gegenwartige oder zukinftige Verpflichtung zur Rickzahlung durch die Emittentin aufge-
nommener Geldbetrage, die durch Schuldverschreibungen oder sonstige Wertpapiere mit einer
Anfangslaufzeit von mehr als einem Jahr, die an einer staatlichen Borse notiert oder gehandelt
werden oder gehandelt werden kénnen, verbrieft ist.

86
Steuern

Alle Zahlungen, insbesondere Kapitalriickzahlungen und Zahlungen von Zinsen, erfolgen unter
Abzug und Einbehaltung von Steuern, Abgaben und sonstigen Gebulhren, soweit die Anleihe-
schuldnerin oder die Zahlstelle zum Abzug und/oder zur Einbehaltung gesetzlich verpflichtet ist.
Weder die Anleiheschuldnerin noch die Zahlstelle sind verpflichtet, den Anleihegldubigern zu-
satzliche Betrage als Ausgleich fiir auf diese Weise abgezogene oder einbehaltene Betrage zu
zahlen.

Soweit die Anleiheschuldnerin oder die Zahlstelle nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Ein-
behaltung von Steuern, Abgaben oder sonstigen Gebuhren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei
Verpflichtung im Hinblick auf abgabenrechtliche Verpflichtungen der Anleiheglaubiger.

87
Kindigungsrechte

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind fur die Anleiheglaubiger nicht vorzeitig ordentlich
kindbar. Der Emittentin steht ein ordentliches Kindigungsrecht zu. Es kann nur fir alle Teil-
Schuldverschreibungen insgesamt ausgelibt werden. Die Inhaber-Teschuldverschreibungen
kénnen frihestens nach Ablauf von drei Jahren vorzeitig durch die Emittentin gekindigt wer-
den, und zwar zum Ablauf des dritten und des vierten Jahres nach der Ausgabe der Teil-
Schuldverschreibungen mit einer Frist von mindestens 30 und héchstens 60 Tagen. Die Kindi-
gung der Inhaber-Teischuldverschreibungen durch die Emittentin ist den Anleiheglaubigern
nach den § 9 der Anleihebedingungen bekannt zu machen. Der Riickzahlungsbetrag bei vorzei-
tiger Kiindigung betragt 103 % des Nennbetrags nach drei Jahren und 102 % des Nennbetrags
nach vier Jahren, mindestens jedoch 100 % des Nennbetrags.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine samtlichen Forderungen aus den Inhaber-
Teilschulverschreibungen durch aufRerordentliche Kindigung mit sofortiger Wirkung fallig zu
stellen und Riickzahlungen zum Nennbetrag einschlie3lich bis zum Kindigungszeitpunkt aufge-
laufener Zinsen zu verlangen, wenn:



a) die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunféhigkeit
bekannt gibt;

b) gegen die Anleiheschuldnerin ein Insolvenzverfahren gerichtlich eréffnet wird, das nicht
innerhalb von 60 Tagen nach dessen Ertffnung aufgehoben oder ausgesetzt wird, oder
die Anleiheschuldnerin selbst ein solches Verfahren beantragt oder einen generellen
Vergleich mit der Gesamtheit ihrer Glaubiger anbietet oder durchfihrt;

c) die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt, es sei denn, dass eine solche Liquidation im
Zusammenhang mit einer Verschmelzung, Konsolidierung oder einer anderen Form des
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft vorgenommen wird und diese Ge-
sellschaft anstelle der Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen aus diesen Anleihebedin-
gungen ubernimmt.

3. Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechtes weggefal-
len ist oder geheilt wurde.

4, Eine Kindigung ist vom Anleiheglaubiger durch eingeschriebenen Brief ausschlie3lich an die
Adresse der Anleiheschuldnerin zu richten und wird mit Zugang bei dieser wirksam. Der Kindi-
gung muss ein nach deutschem Recht wirksamer Eigentumsnachweis (z.B. aktueller Depotaus-
zug) in deutscher Sprache beigefugt sein.

§8
Ruckerwerb/Ausgabe weiterer Anleihen

1. Die Emittentin und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen sind berechtigt, jederzeit im
Markt oder auf andere Weise Teilschuldverschreibungen zu erwerben. Teilschuldverschreibun-
gen, die die Emittentin gekauft hat, kbnnen von dieser entwertet, gehalten oder wiederveraul3ert
werden. Zur Entwertung Ubernommene Teilschuldverschreibungen sind zu entwerten.

2. Die Anleiheschuldnerin behélt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung oder anderer Ausstattung in der Weise zu
begeben, dass sie mit den Inhaber-Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff ,Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch die zuséatzlich
begebenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen. Die Begebung von weiteren Anleihen, die mit
dieser Teilschuldverschreibung keine Einheit bilden, oder ahnlichen Finanzinstrumenten bleibt
der Emittentin ebenfalls unbenommen.

§9
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Anleiheschuldnerin erfolgen ausschlieBlich im Bundesanzeiger, soweit ge-
setzlich nicht etwas anderes bestimmt ist. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Anleihe-
glaubiger bedarf es nicht. Sofern die Anleiheglaubiger der Anleiheschuldnerin namentlich bekannt
sind, darf die Anleiheschuldnerin statt einer Veroffentlichung im Bundesanzeiger Erklarungen und
Bekanntmachungen per eingeschriebenem Brief an die Anleiheglaubiger richten.

§10
Vorlegefrist, Verjahrung

Die in 8801 Abs.1 Satz1BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Inhaber-Teilschuldver-
schreibungen auf funf Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriche aus den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt
zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an.

§11
Anleihegléubigerversammlung

1. Die Anleiheglaubigerversammlung wird von der Anleiheschuldnerin oder dem gemeinsamen
Vertreter der Anleiheglaubiger einberufen. Sie ist einzuberufen, wenn Anleiheglaubiger, deren



Teilschuldverschreibungen zusammen 5 % der ausstehenden Teilschuldverschreibungen errei-
chen, dies schriftlich mit der Begriindung verlangen, sie wollten einen gemeinsamen Vertreter
bestellen oder abberufen, sie wollten nach § 5 Abs. 5 Satz 2 SchVG lber das Entfallen der Wir-
kung der Kindigung beschlieBen oder sie hatten ein sonstiges besonderes Interesse an der
Einberufung.

Die Anleiheglaubigerversammlung wird von der Anleiheschuldnerin spatestens einen Monat vor
dem Versammlungstag durch Bekanntmachung gemafR § 9 dieser Anleihebedingungen einbe-
rufen. Die Versammlung findet am Sitz der Gesellschaft oder am Sitz einer deutschen Wertpa-
pierbdrse statt. Die Einberufung muss Zeit und Ort der Versammlung sowie die Bedingungen
angeben, von denen die Teilnahme an der Versammlung und die Austibung des Stimmrechts
abhangen. Der Wortlaut der vorgesehenen Anderung ist dabei bekannt zu machen.

Die Anleiheglaubigerversammlung ist beschlussfahig, wenn die Anwesenden wertmaRig min-
destens 75 % der ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten. Wird in der Anleiheglaubi-
gerversammlung die mangelnde Beschlussfahigkeit festgestellt, kann der Vorsitzende eine
zweite Anleiheglaubigerversammlung zum Zwecke der erneuten Beschlussfassung einberufen.
Die zweite Anleiheglaubigerversammlung ist beschlussfahig, wenn mindestens 50 % der aus-
stehenden Schuldverschreibungen vertreten sind.

Beschlisse der Anleiheglaubigerversammlung sind durch notarielle Niederschriften in entspre-
chender Anwendung des § 130 Abs. 2 bis 4 AktG zu beurkunden.

Soweit in den Anleihebedingungen nichts anderes geregelt ist, gelten fir das Verfahren und die
Beschlussfassung in der Anleiheglaubigerversammlung die gesetzlichen Vorschriften des
SchvG.

§12
Mehrheitsbeschliisse der Anleiheglaubiger

Beschlisse der Anleiheglaubigerversammlung gemaf § 5 SchVG werden auf der Anleiheglau-
bigerversammlung mit einfacher Mehrheit gefasst.

Die Anleiheglaubiger missen mit einer Mehrheit von 75 % der teilnehmenden Stimmrechte
insbesondere folgenden MaRnahmen zustimmen:

a) der Verringerung oder dem Ausschluss der Zinsen;
b) der Verlangerung der Laufzeit;
c) der Verringerung der Hauptforderung;

d) dem Nachrang der Forderungen aus den Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren
der Anleiheschuldnerin;

e) dem Verzicht auf das Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger oder dessen Beschrankun-
gen;

f) der Schuldnerersetzung.
) §13
Anderungen der Anleihebedingungen

Die Anleiheschuldnerin ist ausschlieRlich in den folgenden Fallen berechtigt, die Anleihebedin-
gungen durch einseitige Willenserklarung zu andern bzw. anzupassen:



a) Anderung der Fassung, wie z.B. Wortlaut und Reihenfolge;

b) Anderungen, die fir eine Zulassung oder Einbeziehung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zum Handel an einem organisierten Markt oder einem privat-
rechtlich organisierten Markt erforderlich sind, insbesondere die Einteilung der Anleihe
bezogen auf die Anzahl und den Nennbetrag der Inhaber-Teilschuldverschreibungen;

c) Anderung des  Gesamtnennbetrags und der Einteilung der Inhaber-
Teilschuldverschreibung, sofern weitere Anleihen oder andere Schuld- und/oder Finan-
zierungstitel gemar § 8 der Anleihebedingungen ausgegeben werden.

2. Anderungen der Anleihebedingungen kénnen durch Rechtsgeschéft nur durch einen gleichlau-
tenden Vertrag mit sdmtlichen Anleiheglaubigern erfolgen.

3. Anderungen der Anleihebedingungen sind ferner mit Zustimmung der Anleiheglaubigerver-
sammlung durch Mehrheitsbeschluss nach MaRgabe des § 12 der Anleihebedingungen még-
lich.

§14

Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Inhaber-Teilschulverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der An-
leiheglaubiger und der Anleiheschuldnerin bestimmen sich ausschlie3lich nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Erfullungsort ist der Sitz der Anleiheschuldnerin.

3. Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen oder im Zu-
sammenhang mit diesen Anleihebedingungen ist — soweit gesetzlich zulassig — der Sitz der An-
leiheschuldnerin.

4. Sollte eine der vorstehenden Bestimmungen in diesen Anleihebedingungen unwirksam sein
oder werden, so bleibt die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen hiervon unberihrt. Die un-
wirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung ist von der Anleiheschuldnerin nach billigem Er-
messen durch eine solche Bestimmung zu ersetzen, die den von der Anleiheschuldnerin und
den Anlageglaubigern erstrebten wirtschaftlichen Auswirkungen am ndchsten kommt. Sollten
sich diese Anleihebedingungen als liickenhaft erweisen, so gilt im Wege der ergédnzenden Aus-
legung fiir die Ausfiillung der Licke ebenfalls eine solche Bestimmung als vereinbart, die den
von der Anleiheschuldnerin und den Anleiheglaubigern erstrebten wirtschaftlichen Auswirkun-
gen am nachsten kommt.

Minchen, im Juni 2012

PosterXXL AG

gez. Der Vorstand



