VALENSINA GMBH,

MONCHENGLADBACH

Teilkonzernabschluss zum 30. Juni 2012
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10.

1.
12,
13.

Valensina GmbH, Ménchengladbach

Teilkonzerngewinn- und Veriustrechnung fiir die Zeit
vom 01, Januar 2012 bis zum 30, Juni 2012

Umsatzetidse

Erhdhung {1, V. Verminderung} des Bestands an ferligen

und unferligen Erzeugnissen

Sonstige belriebliche Erlrage

Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und tiir bezogene Waren

b} Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Perschalaufwand
a) Léhne und Gehalter
b} sozlale Abgaben und Aufwendungen
far Allersversorgung und fdir Unterstitzung

Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen
Sonstige Zinsen und ahnliche Eririge

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschiltstitigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
sonstige Steuern

Aufgrund eines Gewinnabfahrungsvertrags
fibernommener Verust

Konzernergebnis

-11.216.670,71

) 01.01.2011 -
01.01.2012 - 30.06.2012 30.06.2011
EUR EUR EUR

70.092.083,10 77.324.650,20
409.745,77 -208.523,97
642.778,13 6.334.519,79
-54.633,281,69 -54,608.876,34
-1.176.957,10 -1.698.455,08
-55.810.238,79 -56.308.332,32
-3.731.878,70 -4.928.379,00
-635.232,13 -905.7565,37
-4.367.110,83 -5.834.134,37
-1.245.851,58 -1.574.980,58

-18.148.539,24

-241.910,00 -1.135.356,45
1.018,855,03 247.977,33
-2.409.573,29 -1.560.912,93
-3.126.793,17 -382.742,54
-172.289,99 33.712,06
94.643,05 -86.495,62
267.969,58 1.437.517,41
-2.781,176,65 401.991,31




Ertduterungen zum Zwischenabschluss der
Valensina GmbH, Ménchengladbach, zum 30. Juni 2012

Konsclidierungskreis

Insgesamt wurden zehn inléndische Tochterunternehmen in den Konzernabschluss einbezogen (sie-
he hierzu die Aufstellung auf Seite 5):

» Sieben Unternehmen, bei denen die Valensina GmbH (iber die Mehrheit der Stimmrechte im
Sinne von § 290 Abs. 2 Nr. 1 HGB verflgt, wurden im Wege der Vollkonsolidierung in den
Konzernabschiuss einbezogen.

* Ein Unternehimen, bei dem die Valensina GmbH bei wirtschaftlicher Betrachtung die Mehrheit
der Risiken und Chancen des Unternehmens im Sinne von § 290 Abs. 2 Nr. 4 HGB tragt,
wurden im Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernabschiuss einbezogen.

e Zwei assoziierte Unternehimen im Sinne von § 311 Abs. 1 HGB wurden auf Basis der Buch-
wertmethode nach § 312 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 HGB einbezogen.

Die Anteile am Nominalkapital der Gesellschaften des Konsolidierungskreises werden unmittelbar
vom Mutterunternehmen gehalten.

Bei den Unternehmen, bei denen die Valensina GmbH bei wirtschafllicher Betrachtung die Mehrheit
der Risiken und Chancen des Unternehmens im Sinne von § 290 Abs. 2 Nr. 4 HGB tragt, gelien fol-
gende Regelungen bezliglich der Anteils- und Stimmrechtsverteifung:

» Die Valensina GmbH hélt an der Donath Kelterei GmbH & Co. KG 100% der Anteile, aber nur
24% der Stimmrechte. Die Stimmrechte liegen mehrheitlich beim Komplementar.

¢ Im Berichtszeitraum hat die Valensina GmbH die Kaufoption fir die Anteile an der LBSH Ver-
marktungsrechte Vermietungsgesellschaft Nr. 6 mbH & Co. Vermarktungsrechte KG gezogen
und halt nun 100 % der Anteile und 100 % der Stimmrechte. Diese Gesellschaft wurde in
Valensina Markenrechte GmbH & Co. KG umbenannt.

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2012 hat sich der Konsolidierungskreis wie folgt
geéndert;

Anderungen:

» Die Valensina Markenrechte GmbH & Co. KG und die Komplementarin, die Valensina Mar-

kenrechte Verwaltungs GmbH wurden im Berichtszeitraum einbezogen,

Gemaf dem Einbeziehungswahirecht nach § 311 Abs. 2 HGB wurde wegen insgesamt untergeordne-
ter Bedeutung folgende Gesellschatft nicht einbezogen:

* FSP Verwaltungs GmbH, Ménchengladbach
Die FSP Verwaltungs GmbH ist die Komplementarin der FSP Frischsaft Beteiligung GmbH & Co. KG,
an der die Valensina GmbH zu 49,7% beteiligt ist. Sie verfiigt iiber kein wesentliches Vermdgen oder
wesentliche Schulden.
Gesetzliche Vorschriften

Der Konzernabschluss ist nach den Vorschriften der §§ 290 ff. HGB unter Beriicksichtigung der Ande-
rungen durch das Bitanzmodernisierungsgesetz (BilMoG) aufgestellt.




Konsolidierungsgrundsiétze

Der Konzernabschluss der Valensina GmbH basiert auf dem gemanR §§ 290 ff. HGB erstellten
Konzarnabschluss zum 31. Dezember 2011.

Der Konzernabschiuss wurde auf den 30. Juni 2012, auf Grundlage des Zwischenabschhusses der
Obergesellschaft sowie aller Gibrigen einbezogenen Unternehmen zum 30. Juni 2012, aufgestellt.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Buchwertmethode geméas3 § 301 Abs. 1 Nr. 1 und nach Abs.
2 HGB auf den Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung in den Konzernabschluss, den 1. April 2000.
Hinsichilich der Anwendung der Buchwertmethode wird von DRS 4 abgewichen.

Aus der Konsolidierung der Gesellschaften ergaben sich zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung
aktivische Unterschiedsbetrage in Hohe von TEUR 155, die nach der Abschreibung mit TEUR 77 zum
Stichtag ausgewiesen werden.

Konzerninterne Umsétze, Aufwendungen und Ertrdge sowie alle Forderungen und Verbindiichkeiten
zwischen konsolidierten Unternehmen wurden eliminiert.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Die Bewertung ist nach den allgemeinen Bestimmungen der §§ 252 bis 256 HGB und § 282 HGB
vorgenommen worden und ist gegeniiber dem Konzernahschluss zum 31. Dezember 2011 unveran-

denrt,

immaterielle Vermdgensgegenstande werden, soweit sie gegen Entgelt erworben wurden, zu An-
schaffungskosten abzuglich planmaéBiger linearer Abschreibungen Uber die betriebsgewthnliche Nut-
zungsdauer aktiviert.

Sachanlagen bewerten wir zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziglich planmaBiger linearer
Abschreibungen Uber die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer.

Die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer orlentiert sich an den steuerlichen AFA-Tabellen und betragt:

Jahre
Immaterieile Vermogensgegenstinde 15
Gebéude 15-25
Bauten auf fremden Grundstlicken 20
Technische Anlagen und Maschinen 4-19
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 3-10

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren am Bilanzstichtag beizulegen-
den Wert bewertet,

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe bzw. Waren werden zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren Ta-
geswert bewertet.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten bzw. zum niedrigeren beizule-
genden Werl bewertet. Die Herstellungskosten enthalten angemessene Material- und Fertigungsein-
zel- und -gemeinkosten. Nicht mehr verwertbare Vorratspositionen werden voll abgewertet. Soweit bei
Fertigerzeugnissen der durchschnitlliche Jahresverkaufspreis abziglich erwarteter Erlésschmalerun-
gen und Vertriebskosten niedriger ist als die Herstellungskosten, wird dieser niedrigere Wert der Be-
wertung zugrunde gelegt.

Forderungen werden zum Nennwert bewertet. Erkennbare Ausfalirisiken werden durch Einzelwertbe-
richtigungen berlicksichtigt. Dem allgemeinen Kreditrisiko wird durch eine Pauschalwertberichtigung
Rechnung getragen. Abschiége fir Skonti, Boni und Rabatte werden individuell fiir jeden Kunden be-
rechnet.

Die sonstigen Vermégensgegenstande sowie die fliissigen Mittel werden zu Nominalwerten bzw. An-
schaffungskosten akfiviert.




Die Werlpaplere des Umlaufvermdgens werden zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren Kurs-
wert am Bilanzstichtag bewertet.

Die Pensionsriicksteliungen wurden mit den zum 31. Dezember 2011 geltenden Bewertungs- und
Bilanzierungsgrundsétzen fortgeschrieben.

Die Steuerriickstellungen und sonstige Riickstellungen sind mit dem Betrag ausgewiesen, der unter
Beachtung des Vorsichtsprinzips bei verniinftiger kaufmannischer Beurteilung anzusetzen ist. Sle
berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgt zum Riickzahiungsbetrag.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung sind mit dem Kurs am Bilanzstichtag bewer-
tet. Soweit der Kurs am Tage des Geschéftsvorfalls bei Forderungen darunter bzw. bei Verbindlichkei-
ten darliber lag, ist dieser angesetzt. Bei Deckung durch Termingeschéfie ist mit dem Terminkurs

bewertet worden.
Erlduterungen zu den einzeinen Posten in der Konzernbilanz

Die ausgewiesenen Beteiligungen sind zu Anschaffungskosten, die sonstigen Ausleihungen mit dem
Nennbetrag ausgewiesen,

Die Ausieihungen an Unternehmen mif denen ein Beteiligungsverhaitnis besteht, betreffen Darlehen
die der FSP Frischsaft Beteiligung GmbH & Co. KG {TEUR 8.400), der FSP Frischsaft FRISCHE Pro-
duktionsgesellschaft mbH (TEUR 3.300) und der FJT Food Juice Trading GmbH (TEUR 171) gewahrt
wurden.

Die sonstigen Ausleihungen betreffen in Hohe von TEUR 3.785 ein Darlehen an die Kehl-Asmussen
Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH, Erding.

Die Forderungen zum 30. Juni 2012 gegeniiber Gesellschaftern in Hohe von TEUR 15.547 bestehen
gegenlber der Valensina Holding GmbH.

Die Wertpapiere des Umiaufvermdgens betreffen die erworbenen Anteile an der herausgegebenen
Unternehmensanleihe. Die Bewertung erfolgte zum Kurswert von 98,75 % vom 31.12.2011.

Unter den liquiden Miltein weisen wir, wie im Vorjahr, im Wesentlichen das Guthaben bei Kreditinstitu-
ten aus.

Die aktiven latenten Steuern ergaben sich aus der in 2011 vorgenommen Zwischengewinneliminie-
rung aus dem Verkauf des kiihipflichtigen Markengeschéfts durch die FSP FRISCHE Produktionsge-
sellschaft an die sportfit Fruchtsaft GmbH & Co. KG. Im Berichtszeitraum wurden TEUR 15 aufgeldst.

Das gezeichnete Kapital betragt TEUR 5.710 und hat sich im Vergleich zum Vorjahr nicht veréndert.
Die Kapitalriicklage betragt TEUR 13.654 und hat sich ebenfalls im Vergleich zum Vorjahr nicht ver-
andert. Aus dem Erwerb der Anteile an der Valensina Markenrechte GmbH & Co. KG wurden die bis-
her Dritten zugerechneten Anteile am Eigenkapital in den Bilanzverlust umgegiledert,

Die Ruckstellungen (TEUR 3.387) beinhalten Ruckstellungen flir Pensionen und dhnliche Verptlich-
tungen (TEUR 426), Steuerriicksteilungen (TEUR 126) und sonstige Riickstellungen (TEUR 2.835).

Bei den Riickstellungen fir Pensionen wird vom Wahlrecht nach Art. 67 Abs. 1 Gebrauch gemacht
und die Mindest-Pensionsrickstellung ausgewiesen, Dadurch verbleibt eine in der Bilanz nicht aus-
gewiesene Riickstellung in Héhe von TEUR 217, die bis spétestens zum 31.12.2024 anzusammeln
ist.




Das in 2005 aufgenommene Genussrechtskapital von TEUR 10.000 wurde vereinbarungsgemaf3 am
4. August 2012 zurlickgezahlt. Im September 2012 wurde die bestehende Anleihe um TEUR 15.000
aufgestockt. Diese Aufstockungsanleihe wird seit dem 04. September 2012 als separate Anleihe ge-
handelt. Sie wird voraussichllich im Oktober 2012 in die bestehende Anleihe Uberfhrt.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind durch gesamtschuldnerische Blrgschaften der
Tochtergeselischaften besichert. Davon sind TEUR 2.740 mit einer Grundschuld von TEUR 5.195
besichert.

Erlauterungen zur Gewlinn- und Verlustrechnung
Von den Umsatzerlosen entfallen TEUR 57.735 auf das Inland und TEUR 12.357 auf das Ausland.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége sind im Wesentlichen Ertr&ge aus der Aufidsung von Wertberichti-
gungen (TEUR 245).

Der Materialaufwand betrug insgesamt TEUR 55.810, davon entfielen TEUR 1.177 auf bezogene
Leistungen.

Der Posten soziale Abgaben und Aufwendungen {ir Altersversorgung und Unterstiiizung betragt ins-
gesami TEUR 635, davon flir Altersversorgung TEUR 5.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentiichen Vertriebskosten {TEUR 6.776),
und Mietkosten (TEUR 1.891).
Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpfliichtungen:

Zum 30. Juni 2012 bestanden sonstige finanzielle Verpilichtungen im Sinne des § 285 Abs, 3 HGB
aus Mietvertrégen in Hohe von TEUR 1.812 und aus Leasingvertrdgen in Hohe von TEUR 7.669.

Die finanzieilen Verpflichtungen haben eine Laufzeit von mindestens einem Jahr bis maximal 5 Jahren
bzw. beruhen auf gesetzlichen Kindigungsfristen.

Finanzinstrumente:

Zur Absicherung von Rehwareneinkaufen bestanden zum 30. Juni 2012 Devisentermingeschéfte mit
einem Volumen von TUSD 15.400.

Mitarbeiter:

Im Jahresdurchschnitt beschéftigte der Konzern 159 (Verjahr: 221) Mitarbeiter. Der Riickgang ist aus-
schlieBlich auf den Abgang der Wolfra Kelterei GmbH aus dem Konsolidierungskreis zurlickzuftihren.

Unternehmensvertrige:

Am 12. Februar 2003 wurden zwischen der Valensina GmbH als herrschendem Unternehmen und der
Dr. Siemer Getrénke GmbH als beherrschien Unternehmen ein Beherrschungs- und Ergebnisabfiih-
rungsvertrag mit Wirkung ab 1. April 2002 abgeschlossen. Durch Verschmelzung der sportfit Marken-
holding GmbH auf die Valensina GmbH im Geschéaftsjahr 2010 besteht ein Beherrschungs- und Er-
gebnisabflhrungsvertrag zwischen der Valensina GmbH als Rechtsnachfolgerin der sportfit Marken-
holding GmbH und der Hitchock GmbH sowie der Dilimeyer’s Valensina GmbH als beherrschten Un-
ternshmen.

Geschéfte mit nahestehenden Personen

In 2011 hat die sportfit Fruchtsaft GmbH & Co. KG die Marken Dreh & Trink und Pomme Jacque zu
einem Kaufpreis von TEUR 1.750 an die Kehl-Asmussen Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH,
Erding, verkault. Die Donath Kelterei GmbH & Co, KG hat 2011 ihre Marke Donath zu einem Kauf-
preis von TEUR 2.800 an die Kehl-Asmussen Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH, Erding, ver-




kauft. Daraus resultieren zum 30.06.2012 Restforderungen in Héhe von TEUR 2.807 die als langfristi-
ges Darlehen gewé&hrt wurden.

Geschéiistihrung des Mutterunternehmens;

Mitglieder der Geschéftstiihrung:

- Herr Wilfried Mocken, Schwalmtal (Kaufmann)
- Herr Dr. Frank Baurmann, Ménchengladbach (Kaufmann)
- Herr Tine Mocken, Schwalmtal (Kaufmann)

- Herr Thorsten Grobler, Meerbusch (Kaufmann) (ab 13.04.2012)
- Herr Hans-JUrgen Sachs, Issum (Kaufmann) (bis 22.05.2012)
- Herr Dr. Matthias Litke Entrup (Kaufmann) (bis 13.04.2012)

Konsolidierungskreis

Unternehmen Anteil
%

Vollkonsolidierte Unternehmen nach § 290 Abs. 2

Nr. 1 HGB

sportfit Fruchtsaft GmbH & Co. KG, Monchengladbach 100,0
sportfit Verwaltungsgeselischaft mbH 100,0
Dr. Siemer Getranke GmbH, Vechta 100,0
Dittmeyer’s Valensina GmbH, Monchengladbach 100,0
Hitchcock GmbH, Mdnchengladbach 100,0
Vaiensina Markenrechte Verwaltungs GmbH, Lockstedt 100,0
Valensina Markenrechte GmbH & Co. KG, Locksted! 100,0

Volikonsolidierte Unternehmen nach § 290 Abs. 2
Nr. 4 HGB
Donath Kelterei GmbH & Co. KG, Erding 100,0

Assoziierte Unternehmen nach & 311 Abs. 1 HGB

FSP Frischsaft Beteiligung GmbH & Co. KG, 49,9
Ménchengladbach
FJT Feod Juice Trading GmbH, 234
Ménchengladbach

Anteil

%

Nicht konsolidierte Unternehmen nach § 311 Abs. 2
HGB
FSP Verwaltungs GmbH, Ménchengladbach 49,7

Monchengiadbach, im September 2012

Valensina GmbH

Geschéftsfiihrung




Valensina GmbH, Ménchengladbach

Halbjahresbericht flir den Valensina-Konzern zum 30.06.2012

1. Allgemeines

Der Valensina-Konzern mit Sitz in Monchengladbach produziert und vertreibt ein brei-
tes Sortiment alkoholfreier Getrdnke und gehért zu den fihrenden Unternehmen der
deutschen Fruchtsaft-Industrie. Die einzelnen Gesellschaften des Valensina-Konzerns
sind dabei auf unterschiedliche Marktsegmente fokussiert:

Die sportfit Fruchtsaft GmbH & Co KG in Ménchengladbach vermarktet renommierte
nationale Marken im Einweg-Segment, insbesondere die Marke Valensina.

Die Dr. Siemer Getrdnke GmbH in Vechta produziert ausgewdahlte eigene Marken der
Valensina-Gruppe, produziert und vertreibt Eigenmarken der groBen deutschen Han-
delsunternehmen und ist Lohnabflller fiir namhafte Getrankemarken.

Das Wachstumssegment der kuihlpflichtigen Direkiséafte wird {iber die Beteiligungsge-
sellschaft FSP Frischsaft FRISCHE Produktionsgesellschaft mbH in Ménchen-
gladbach bedient. Das Produktionsprogramm umfasst dabei Markenartikel, Handels-
marken und Lohnabflllungen fr Dritte.

Die Steuerung der Unternehmensgruppe und der Beteiligung an der FSP Frischsalft
FRISCHE Produktionsgesellschaft mbH erfolgt Uber die Valensina GmbH in Mén-
chengladbach, die zusétzlich den Einkauf der wesentlichen Rohwaren fiir die operati-
ven Einheiten des Valensina-Konzerns abwickelt.

2. Die Anleihe

Im April 2011 hat die Vaiensina-Gruppe eine Unternehmensanleihe in Héhe von 50 Mil-
lionen € erfolgreich (iber die Borse Diisseldorf am Markt platziert. Die Anleihe ist mit
einem Coupon von 7,375% ausgestattet und hat eine Laufzeit von 5 Jahren. Wahrend
des 1. Halbjahrs 2012 entwickelte sich der Kurs der Anieihe erfreulich stabil zwischen
99% und 106% (Quelle: www.dermittelstandsmarkt.de).

3. Veranderungen im Konsolidierungskreis

Im Dezember 2011 hat die Valensina GmbH ihren 74,9%igen Anteil an der Wolfra Kel-
terei GmbH an die Valensina Holding GmbH verauBert. Damit erfolgte die Endkonsoli-
dierung der Wolfra Kelterei GmbH zum 31.12.2011. Somit ist diese Gesellschaft im
Konsolidierungskreis und damit in der Gewinn- und Verlustrechnung des 1. Halbjahres
2012 im Gegensatz zum 1. Halbjahr 2011 nicht mehr enthalten. Insofern sind die Anga-
ben zum 30. Juni 2011 sowie die Gewinn- und Verlustrechnung fir das 1. Halbjahr
2011 nur eingeschrankt vergleichbar.




4. Umsatzentwicklunq

Der Umsatz des Valensina-Konzerns betrug in den ersten sechs Monaten des laufen-
den Geschéftsjahres 70,1 Mio. € und liegt damit um 9% unter dem Niveau des Vorjah-
reszeitraums. Bereinigt um den Umsatz der Wolfra Kelterei GmbH im 1. Halbjahr 2011
ergibt sich hieraus ein Umsatzwachstum von 5%. Die Marke Valensina konnte sich da-
bei am Markt laut Marktforschungsdaten von Nieisen mit einem Umsatzzuwachs von
33,6 % besonders erfreulich entwickeln.

Im Einweg-Markengeschéft der sportfit Fruchtsaft GmbH & Co KG konnte insbeson-
dere die Marke Valensina weiter wachsen. Aufgrund der weiteren Konzentration auf die
Kernmarke waren die Umsatze kleinerer Marken ricklaufig. In Summe wurde wieder ein
deutlicher Anstieg des Gesamtumsatzes erreicht.

Die Umsatze der Dr. Siemer Getrdnke GmbH in Vechta lagen im Berichtszeitraum
leicht unter dem Niveau des Vorjahreszeitraums. Wahrend sich die Umsétze im Bereich
der Handelsmarke aufgrund der Aufgabe von nicht profitablen Kontrakten weiter riick-
laufig entwickelten, konnten die Bereiche der Produktion der Marke Valensina sowie
des Co-Packing deutlich hinzugewinnen.

Die Valensina GmbH in Ménchengladbach in ihrer Eigenschaft als Einkaufsgesell-
schaft fir den Valensina-Konzern weist fir das erste Halbjahr einen leichten Umsatz-
rickgang aus.

5. Vermdgens- Finanz- und Ertragslage

Der Halbjahresverlust des Valensina-Konzerns betrug im Berichtszeitraum 2.781 T€.
Wir weisen darauf hin, dass die Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertriage zur
besseren Darstellung gebucht wurden. Der entstehende Ausgleichsanspruch gegen
den Gesellschafter Valensina Holding GmbH in Héhe von 268 T€ wurde in der Gewinn-
und Verlustrechnung beriicksichtigt.

Im Einweg-Markenbereich der sportfit Fruchtsaft GmbH & Co. KG konnte das Ergeb-
nis des Vorjahreszeitraums nicht erreicht werden. Deutliche Preissteigerungen bei den
strategischen Rohwaren, die im Markenbersich nur bedingt als Preiserhéhungen wei-
tergegeben werden konnten, verbunden mit erhéhten aufwandswirksamen Investitionen
in die Marke Valensina, flhrten zu einem negativen Ergebnis im Berichtszeitraum.

Das Ergebnis der Dr. Siemer Getrdnke GmbH konnte durch den verbesserten Pro-
duktmix zugunsten von Marken- und Copacking-Produkten deutlich verbessert werden.
Ein ausgeglichenes Ergebnis wurde trotzdem noch nicht erreicht.

Die FSP Frischsaft FRISCHE Produktionsgesellschaft mbH konnte ihre Enrtragslage
ebenfalls signifikant verbessern. Das anteilige Ergebnis der indirekt gehaltenen Beteili-
gungen an der FSP Frischsaft FRISCHE Produktionsgesellschaft mbH zum 30. Juni
2012 wurde unter ,Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen® im Konzernab-
schluss ausgewiesen. Diese fielen deutlich geringer aus als im Vorjahr.

Die sonstigen betrieblichen Ertrige fielen um 5,7 Mio. € geringer aus. Hier waren im
Vorjahr einmalige Ertrége aus den Markenverkéufen Dreh & Trink, Donath und Pomme
Jacque in H8he von 3,3 Mio. € enthalten.




Das um 11,7 Mio. € verminderte Rohergebnis ist ganz wesentlich auf strukturelle Ver-
anderungen durch den geénderten Konsolidierungskreis und den Entfall einmaliger
sonstiger betrieblicher Ertrdge zuriickzuflihren. Dem Riickgang stehen entsprechende
Reduktionen der Aufwendungen im Bereich der Personalkosten mit 1,5 Mio. € und in
den sonstigen betrieblichen Aufwendungen mit 7,8 Mio. € gegenliber.

Die Bilanzsumme des Valensina Konzerns hat sich um 12,1 Mio. € auf 103,6 Mio. €
vermindert. Auch hier trégt der geénderte Konsolidierungskreis zu einer entsprechen-
den Reduktion der Aktiv- und Passivposten bei. Das Eigenkapital hat sich von 20,2
Mio. € auf 16,2 Mio. € verringert. Die Eigenkapitalquote betragt 15,7% nach 17,5% zum
30.06.2011.

Im Rahmen der Optimierung der Finanzierungsstruktur sind alle Gesellschaften des
Valensina-Konzerns in ein Cash-Managementsystem eingebunden. Insgesamt ist die
finanzielle Situation des Valensina-Konzerns im abgelaufenen Geschaftsjahr unveran-
dert. Die fiir langfristige Darlehen vereinbarten Tilgungszahlungen wurden fristgerecht
geleistet. Aufgrund der im vergangenen Jahr erfolgreich emittierten Anleihe ist der
Valensina Konzern weiterhin stabil und langfristig finanziert.

6. Personal

Im Durchschnitt beschaftigte der Valensina-Konzern im Berichiszeitraum 159 Mitarbei-
ter im Vergleich zu 221 Mitarbeitern im Vorjahr. Der Riickgang ist ausschlieBlich auf
den Abgang der Wolfra Kelterel GmbH aus dem Konsolidierungskreis zuriickzufiihren.

7. Risikobericht

im Rahmen des Risiko-Managements wird der Valensina-Konzern auf Basis der nach-
folgenden Methoden gelenkt:

- Die Valensina GmbH steuert die Tochtergesellschaften (ber Planzahlen, die
monatlich mit den Ist-Werten abgeglichen und analysiert werden.

- Durch diese zeitnahe Kontrolle wird dem Management die Méglichkeit gege-
ben, Abweichungen innerhalb des Konzerns kurzfristig zu erkennen und so-
fortige GegenmaBnahmen einzuleiten.

- Zur Absicherung des auf US$-Basis erfolgenden Einkaufs des Orangensait-
konzentrats schlieBt die Gesellschaft Devisentermingeschafte ab, die streng
auf die geméB Absatzplanung erwarteten Volumina begrenzt sind.

Chancen und Risiken des zuklinftigen Geschaftsveriaufs werden insbesondere in der
Entwickiung des Endverbraucherpreisniveaus im Fruchtsaftmarkt sowie der Entwicklung
der Rohstoff- und Devisenmarkte und in der Preisentwicklung fiir Handelsmarken bei
GroBkunden gesehen. Ausfallrisiken auf der Absatzseite sind regelmaBig Gber Waren-
kreditversicherer abgedeckt.

8. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im August 2012 hat die Valensina GmbH planméaBig das Genussrechtskapital aus dem
PREPS 2005-1 Kapitalmarktprogramm in Héhe von 10 Mio. € getilgt. Im September




2012 hat die Valensina GmbH die bestehende Anleihe um 15 Mio. € aufgestockt. Diese
Aufstockungsanieihe wird seit dem 4. September 2012 als separate Anleihe gehandelt.
Voraussichtlich im Oktober 2012 wird die Aufstockungsanlsihe in die bestehende Anlei-
he Uberflhrt. Insgesamt hat sich somit die langfristige Finanzierung der Valensina-
Gruppe nach dem Bilanzstichtag noch einmal verbessert.

9. Ausblick

Wie in den vergangenen Jahren hat sich der starke Wettbewerb auf dem deutschen und
europaischen Markt flr fruchthaltige Getranke auch im laufenden Geschéftsjahr weiter
fortgesetzt. Das Marktvolumen insgesamt hat sich dabei nur unwesentlich verandert.
Der bereits bestehende starke Preisdruck insbesondere im Bereich der Handelsmarken
halt an. Aufgrund dieses anspruchsvollen Wettbewerbsumfelds fokussiert die
Valensina-Gruppe ihr Wachstum weiter auf das Markengeschéft. Die Marke Valensina
konnte in den ersten Monaten des laufenden Geschaéftsjahres erneut deutlich wachsen.

Fur die Marke Valensina rechnen wir auch weiterhin mit einer deutlich positiven Absatz-
und Umsatzentwickiung. Fir diesen Markenaufbau sind weiterhin wesentliche Aufwen-
dungen erforderlich, die den Markenwert der Marke Valensina steigermn sollen. Diese
Aufwendungen werden das Ergebnis der Valensina Gruppe auch im zweiten Halbjahr
2012 belasten.

Zudem machen die bereits seit 2010 stark gestiegenen Rohwarenpreise auch im Ge-
schaftsjahr 2012 einen vergleichsweise hohen Materialeinsatz erforderlich. Insbesonde-
re bei den bedeutenden Rohwaren Orangensaftkonzentrat und Apfelsaftkonzentrat sind
die Marktteilnehmer weiterhin mit Hochstpreisen konfrontiert. Branchentypisch kénnen
diese nicht vollstandig an den Markt weitergegeben werden. Fir das zweite Halbjahr
rechnen wir, insbesondere bei Orangensaftkonzentrat, mit einer stabilen Rohwaren-
preisentwicklung auf hohem Niveau. Daher wird die Valensina-Gruppe im laufenden
Geschéaftsjahr 2012 kein positives Ergebnis erreichen.

Mdnchengladbach, im September 2012

Die Geschéftsfiihrung




