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13.
14.

15.
16.
7

18.
19.

Valensina GmbH, Monchengladbach

Teilkonzerngewinn- und Verlustrechnung fir das Geschiftsjahr 2011

Umsatzerlose

Erhohung des Bestands an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen

andere aktivierte Eigenleistungen
sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und flr bezogene Waren

b) Aufwendungen flir bezogene Leistungen

Rohergebnis

Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter
b) soziale Abgaben und Aufwendungen
fiir Altersversorgung und flr Unterstlitzung

Abschreibungen
auf immaterielle Vermogensgegenstande
des Anlagevermdogens und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

Betriebsergebnis

Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen
sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége
Abschreibungen auf Finanzanlagen

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewshnlichen Geschaftstatigkeit
auBerordentliche Ertrége

auBerordentliche Aufwendungen
aufierordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
sonstige Steuern

Aufgrund eines Gewinnabflihrungsvertrags
abgefuhrter Gewinn

Konzernjahresfehlbetrag
Konzernergebnisvortrag
Einstellung in die Kapitalrlicklage

Konzernbilanzverlust

2011

Anlage 1.2

2010

m
>y
m
)

152.809.247,17

50.666,32
3.345,73
17.087.204,30

-109.734.848,88

EUR

142.199.190,12

1.730.060,68
1.081,14
6.476.015,72

-94.528.320,85

-11.720.114,24
-3.066.073,44

-33.622.914,18

-3.483.205,49 -4.304.697,67
-113.218.054,37 -98.833.018,52

56.732.409,15 51.573.329,14

-0.813.636,77 -9.279.481,46
-1.906.477,47 -1.851.594,02

-11.131.075.48

-3.303.303,87

-31.994.244,04

8.323.307,29 5.144.705,75
-2.095.800,00 0,00
1.859.5685,91 347.281,84
-479.077,27 -297.561,39
-4.149.506,63 -1.534.908,08
3.458.509,30 3.659.518,12
0,00 106.093,95

0,00 -204.375,16

0,00 -98.281,21
562.588,33 34.551,14
-232.949,93 -193.724,51
-4.134.001,11 -3.696.964,09
-345.853,41 -294.900,55
-121.432,79 1.277.070,01
0,00 1.103.602,25
-467.286,20 -121.432,79
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Anlage 1.4
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Konzernanhang fiir das Geschéftsjahr 2011 der Valensina GmbH, Ménchengladbach

Konsolidierungskreis

Insgesamt wurden neun inlandische Tochterunternehmen in den Konzernabschluss einbezogen (sie-
he hierzu die Aufstellung auf Seite 6):

e Funf Unternehmen, bei denen die Valensina GmbH uber die Mehrheit der Stimmrechte im
Sinne von § 290 Abs. 2 Nr. 1 HGB verfugt, wurden im Wege der Vollkonsolidierung in den
Konzernabschluss einbezogen.

e Zwei Unternehmen, bei denen die Valensina GmbH bei wirtschaftlicher Betrachtung die Mehr-
heit der Risiken und Chancen des Unternehmens im Sinne von § 290 Abs. 2 Nr. 4 HGB tragt,
wurden im Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen.

e Zwei assoziierte Unternehmen im Sinne von § 311 Abs. 1 HGB wurden auf Basis der Buch-
wertmethode nach § 312 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 HGB einbezogen.

Die Anteile am Nominalkapital der Gesellschaften des Konsolidierungskreises werden unmittelbar
vom Mutterunternehmen gehalten.

Bei den Unternehmen, bei denen die Valensina GmbH bei wirtschaftlicher Betrachtung die Mehrheit
der Risiken und Chancen des Unternehmens im Sinne von § 290 Abs. 2 Nr. 4 HGB trégt, gelten fol-
gende Regelungen bezuglich der Anteils- und Stimmrechtsverteilung:

s Die Valensina GmbH halt an der Donath Kelterei GmbH & Co. KG 100% der Anteile, aber nur
24% der Stimmrechte. Die Stimmrechte liegen mehrheitlich beim Komplementar,

o Die Valensina GmbH halt an der LBSH Vermarktungsrechte Vermietungsgesellschaft Nr. 6
mbH & Co Vermarktungsrechte KG 0% der Anteile und 0% der Stimmrechte. Fur diese Ge-
sellschaft halt die Valensina GmbH eine Kaufoption.

Im Berichtsjahr hat sich der Konsolidierungskreis wie folgt geéndert:

Anderungen:

e |m Berichtszeitraum hat die Valensina GmbH 74,9 % der Anteile an der Wolfra Kelterei GmbH
an die Valensina Holding GmbH, Schwalmtal, veraufert, die nicht zum Konsolidierungskreis
gehort. Die Wolfra Kelterei GmbH wurde zum 31. Dezember 2011 endkonsolidert; daher ent-
halt die Teilkonzerngewinn- und Verlustrechnung die Zahlen der Wolfra Kelterei GmbH.

Geman dem Einbeziehungswahlrecht nach § 311 Abs. 2 HGB wurde wegen insgesamt untergeordne-
ter Bedeutung folgende Gesellschaft nicht einbezogen:

e FSP Verwaltungs GmbH, Ménchengladbach

Die FSP Verwaltungs GmbH ist die Komplementarin der FSP Frischsaft Beteiligung GmbH & Co. KG,
an der die Valensina GmbH zu 49,7% beteiligt ist. Sie verfugt Uber kein wesentliches Vermogen oder
wesentliche Schulden.

Gesetzliche Vorschriften

Der Konzernabschluss ist nach den Vorschriften der §§ 290 ff. HGB unter Berlcksichtigung der Ande-
rungen durch das Bilanzmodernisierungsgesetz (BilMoG) aufgestellt.

Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss der Valensina GmbH basiert auf dem gemaf §§ 290 ff. HGB erstellten
Konzernabschluss des Vorjahres.
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Der Konzernabschluss wurde auf den 31. Dezember 2011, den Abschlussstichtag der Obergesell-
schaft und aller Gbrigen einbezogenen Unternehmen aufgestelit.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Buchwertmethode gemaR § 301 Abs. 1 Nr. 1 und nach Abs.
2 HGB auf den Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung in den Konzernabschluss, den 1. Aprit 2000.
Hinsichtlich der Anwendung der Buchwertmethode wird von DRS 4 abgewichen.

Der fur die Wolfra Kelterei GmbH ausgewiesene aktivische Unterschiedsbetrag von TEUR 528 ist
durch die Endkonsolidierung abgegangen.

Aus der Konsolidierung der Ubrigen Gesellschaften ergaben sich zum Zeitpunkt der Erstkonsolidie-
rung weitere aktivische Unterschiedsbetrage in Héhe von TEUR 155, die nach der Abschreibung mit
TEUR 93 zum Stichtag ausgewiesen werden.

Konzerninterne Umsatze, Aufwendungen und Ertrage sowie alle Forderungen und Verbindlichkeiten
zwischen konsolidierten Unternehmen wurden eliminiert.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die Bewertung ist nach den aligemeinen Bestimmungen der §§ 252 bis 256 HGB und § 282 HGB
vorgenommen worden.

Immaterielle Vermogensgegenstande werden, soweit sie gegen Entgelt erworben wurden, zu An-
schaffungskosten abzlglich planmaniger linearer Abschreibungen Uber die betriebsgewéhnliche Nut-
zungsdauer aktiviert.

Sachanlagen bewerten wir zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziglich planmagiger linearer
Abschreibungen tber die betriebsgewshnliche Nutzungsdauer.

Die betriebsgewshnliche Nutzungsdauer orientiert sich an den steuerlichen AFA-Tabellen und betragt:

Jahre
Immaterielle Vermdgensgegenstande 15
Gebdaude 15-25
Bauten auf fremden Grundstticken 20
Technische Anlagen und Maschinen 4-19
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-10

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren am Bilanzstichtag beizulegen-
den Wert bewertet.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe bzw. Waren werden zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren Ta-
geswert bewertet.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten bzw. zum niedrigeren beizule-
genden Wert bewertet. Die Herstellungskosten enthalten angemessene Material- und Fertigungsein-
zel- und -gemeinkosten. Nicht mehr verwertbare Vorratspositionen werden voll abgewertet. Soweit bei
Fertigerzeugnissen der durchschnittliche Jahresverkaufspreis abzlglich erwarteter Erlésschmalerun-
gen und Vertriebskosten niedriger ist als die Herstellungskosten, wird dieser niedrigere Wert der Be-
wertung zugrunde gelegt.

Forderungen werden zum Nennwert bewertet. Erkennbare Ausfallrisiken werden durch Einzelwertbe-
richtigungen beriicksichtigt. Dem allgemeinen Kreditrisiko wird durch eine Pauschalwertberichtigung
Rechnung getragen. Abschlage fur Skonti, Boni und Rabatte werden individuell fur jeden Kunden be-

rechnet.

Die sonstigen Vermégensgegenstande sowie die flussigen Mittel werden zu Nominalwerten bzw. An-
schaffungskosten aktiviert.

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens werden zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren Kurs-
wert am Bilanzstichtag bewertet.
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Die Pensionsruckstellungen wurden im Geschaftsjahr 2011 den versicherungsmathematischen Gut-
achten entsprechend ausgewiesen. Das modifizierte Teilwertverfahren wurde angewandt. Der Be-
rechnung wurden folgende Annahmen zu Grunde gelegt:

Zinssatz 514 %
Erwartete Lohn- und Gehaltssteigerungen p.a. keine
Erwartete Rentenanpassungen p.a. 2,0%
Fluktuation p.a. keine

Richttafeln Heubeck 2006

Die Steuerriickstellungen und sonstige Rickstellungen sind mit dem Betrag ausgewiesen, der unter
Beachtung des Vorsichtsprinzips bei verniinftiger kaufmannischer Beurteilung anzusetzen ist. Sie
bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgt zum Ruckzahlungsbetrag.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung sind mit dem Kurs am Bilanzstichtag bewer-
tet. Soweit der Kurs am Tage des Geschaftsvorfalls bei Forderungen darunter bzw. bei Verbindlichkei-
ten daruber lag, ist dieser angesetzt. Bei Deckung durch Termingeschafte ist mit dem Terminkurs
bewertet worden.

Zum 31. Dezember 2011 besteht eine Bewertungseinheit der Art Mikro- Hedge. Im Rahmen von Mate-
rialeinkaufen in USD wird das Wahrungsrisiko aufgrund von Fremdwahrungsschwankungen (Wertan-
derungsrisiko) mit Hilfe von USD-Terminkaufen abgesichert. In die Bewertungseinheit sind zum Bi-
lanzstichtag bestehende Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie schwebende Ein-
kaufsvertrage mit einem Volumen von TUSD 39.800 einbezogen. Der beizulegende Zeitwert der
USD-Terminkaufe betragt zum 31. Dezember 2011 TEUR 30.767 und liegt damit Gber dem Wert der
Verpflichtung. Eine Ruckstellung fur drohende Verluste aus schwebenden Geschaften entfallt daher.
Fir das abgesicherte Wahrungsrisiko gleichen sich die gegenlaufigen Wertanderungen von Grundge-
schaft und Sicherungsgeschaft in vollem Umfang Uber die Laufzeit des Sicherungsgeschaftes bis 28.
Dezember 2012 tatsachlich aus, da sie demselben Risiko ausgesetzt sind, auf das identische Fakto-
ren in gleicher Weise einwirken. Dabei wird die Wirksamkeit der Bewertungseinheit prospektiv festge-
stellt.

Erlduterungen zu den einzelnen Posten in der Konzernbilanz
Das bilanzierte Anlagevermégen und dessen Entwicklung ist in Anlage 1.3 dargestelit.

Die ausgewiesenen Beteiligungen sind zu Anschaffungskosten, die sonstigen Ausleihungen mit dem
Nennbetrag ausgewiesen.

Die Ausleihungen an assoziierten Unternehmen betreffen Darlehen, die der FSP Frischsaft Beteili-
gung GmbH & Co. KG (TEUR 8.400), der FSP Frischsaft FRISCHE Produktionsgesellschaft mbH
(TEUR 3.300) und der FJT Food Juice Trading GmbH (TEUR 168) gewahrt wurden.

Die sonstigen Ausleihungen betreffen in Hohe von TEUR 3.785 ein Darlehen an die Kehl-Asmussen
Vermodgensverwaltungsgeselischaft mbH, Erding.

Die Forderungen zum 31. Dezember 2011 gegentber Gesellschaftern in Hohe von TEUR 7.886 be-
stehen gegenlber der Valensina Holding GmbH.

Die Wertpapiere des Umlaufvermagens betreffen die erworbenen Anteile an der herausgegebenen
Unternehmensanleihe. Die Bewertung erfolgte zum niedrigeren Kurswert von 98,75 % zum Stichtag.

Unter den liquiden Mitteln weisen wir wie im Vorjahr im Wesentlichen das Guthaben bei Kreditinstitu-
ten aus.

Die aktiven latenten Steuern ergaben sich aus der Konsolidierung des Gewinnes aus dem Verkauf
des kuhlpflichtigen Markengeschéfts durch die FSP FRISCHE Produktionsgesellschaft an die sportfit
Fruchtsaft Getranke GmbH & Co. KG. Von dem Gewinn aus der Verauflerung wurde ein Anteil von
49,9% entsprechend TEUR 2.096 eliminiert. Die latenten Steuern wurden mit 14,7 % fur Gewerbe-
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steuer errechnet. Der mit TEUR 309 ausgewiesene Betrag wird in den kommenden Jahren mit jeweils
1/15 aufwandswirksam aufgeldst.

Das gezeichnete Kapital betragt TEUR 5.710 und hat sich im Vergleich zum Vorjahr nicht verandert.
Die Kapitalriicklage betragt TEUR 13.654 und hat sich ebenfalls im Vergleich zu Vorjahr nicht veran-
dert. Aus der Endkonsolidierung der Wolfra Kelterei GmbH haben sich die Anteile anderer Gesell-
schafter um TEUR 456 vermindert.

Die Ruckstellungen (TEUR 5.028) beinhalten Rickstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflich-
tungen (TEUR 426), Steuerrtickstellungen (TEUR 146) und sonstige Rickstellungen (TEUR 4.456).

Bei den Rickstellungen fur Pensionen wird vom Wahlrecht nach Art. 67 Abs. 1 Gebrauch gemacht
und die Mindest-Pensionsriickstellung ausgewiesen. Dadurch verbleibt eine in der Bilanz nicht aus-
gewiesene Ruckstellung in Héhe von TEUR 217, die bis spatestens zum 31.12.2024 anzusammein
ist.

Aufgrund einer Genussrechtsvereinbarung vom 19./25. Mai 2005 hat die Gesellschaft am 4. August
2005 TEUR 10.000 Genussrechtskapital im Rahmen des PREPS 2005-1 Kapitalmarkiprogramms der
PREPS 2005-1 Limited Partnership, Whiteley Chambers, Don Street, St. Helier, Jersey JE4 SWG,
Channel Islands, erhalten. Die Ruckzahlung erfolgt am 4. August 2012. Der Zinssatz betragt 6,8% p.a.

Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten sind durch gesamtschuldnerische Blrgschaften der
Tochtergesellschaften besichert. Davon

s haben TEUR 2.500 eine Laufzeit von mehr als 5 Jahren (i. V. TEUR 3.125)
e sind TEUR 5.737 (i.V. TEUR 6.474) mit einer Grundschuld von TEUR 5.195 (i.V. TEUR 5.195)
besichert

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Von den Umsatzerldsen entfallen TEUR 132.754 (i.V. TEUR 124.167) auf das Inland und TEUR
20.055 (i.V. TEUR 18.032) auf das Ausland.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten insbesondere den Gewinn aus der Endkonsolidierung
und dem Verkauf der Anteile an der Wolfra Kelterei (TEUR 9.347), Ertrage aus weiterbelasteten Kos-

ten (TEUR 2.841), dem Verkauf von Markenrechten (TEUR 3.265) sowie Umlagen (TEUR 784), die
an assoziierte Unternehmen berechnet wurden.

Der Posten soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und Unterstiitzung betragt ins-
gesamt TEUR 1.906, davon fur Altersversorgung TEUR 60 (i.V. TEUR 83).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Vertriebskosten (TEUR
16.280), Verwaltungskosten (TEUR 8.343), Betriebskosten (TEUR 4.420), Kosten der Anleihe (TEUR
2.122) und sonstige Steueraufwendungen (TEUR 233).

Aus der Aufzinsung der Pensionsrickstellung ergab sich ein Aufwand von TEUR 48.

Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen:

Zum 31. Dezember 2011 bestanden sonstige finanzielle Verpflichtungen im Sinne des § 285 Abs. 3
HGB aus Mietvertragen in Hohe von TEUR 4.116 (i.V. TEUR 5.631) und aus Leasingvertragen in Ho-

he von TEUR 9.165 (i.V. TEUR 9.604).
Die finanziellen Verpflichtungen haben eine Laufzeit von mindestens einem Jahr bis maximal 5 Jahren

bzw. beruhen auf gesetzlichen Kiindigungsfristen.

Mitarbeiter:

Im Jahresdurchschnitt beschaftigte der Konzern 219 (Vorjahr: 221) Mitarbeiter.
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Unternehmensvertrage:

Am 12. Februar 2003 wurden zwischen der Valensina GmbH als herrschendem Unternehmen und der
Dr. Siemer Getranke GmbH als beherrschten Unternehmen ein Beherrschungs- und Ergebnisabfih-
rungsvertrag mit Wirkung ab 1. April 2002 abgeschlossen. Durch Verschmelzung der sportfit Marken-
holding GmbH auf die Valensina GmbH im Geschaftsjahr 2010 besteht ein Beherrschungs- und Er-
gebnisabfuhrungsvertrag zwischen der Valensina GmbH als Rechtsnachfolgerin der sportfit Marken-
holding GmbH und der Wolfra Kelterei GmbH, der Hitchock GmbH und der Dittmeyer’s Valensina
GmbH als beherrschten Unternehmen. Der Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag zwischen
der Valensina GmbH und der Wolfra Kelterei GmbH wurde durch den Verkauf der Anteile an die Va-
lensina Holding GmbH zum 31.Dezember 2011 beendet.

Geschafte mit nahestehenden Personen

Die Valensina GmbH hat einen Anteil von 74,2 % an der Wolfra Kelterei GmbH an die Valensina Hol-
ding GmbH mit Sitz in Schwalmtal zu einem Kaufpreis von TEUR 11.235 verkauft. Die sportfit Frucht-
saft GmbH & Co. KG hat die Marke Dreh & Trink zu einem Kaufpreis von TEUR 1.500 an die Kehl-
Asmussen Vermégensverwaltungsgesellschaft mbH, Erding, verkauft. Der Kaufpreis wird verzinst und
in vier Raten gezahlt. Ebenfalls wurde die Marke Pomme Jacque zu einem Kaufpreis von TEUR 250
an die Kehl-Asmussen Vermaégensverwaltungsgesellschaft mbH, Erding, verkauft. Dieser Kaufpreis ist
am 31.12.2012 fallig und wird ebenfalls verzinst. Die Donath Kelterei GmbH & Co. KG hat die Marke
Donath zu einem Kaufpreis von TEUR 2.800 ebenfalls an die Kehl-Asmussen Vermdgensverwal-
tungsgesellschaft mbH, Erding, verkauft. Der Kaufpreis ist am 31. Dezember 2012 fallig und unterliegt
einer Verzinsung. Die genannten Kaufpreisforderungen werden einheitlich mit 2,5 % zzgl. 3-Monats-
Euribor p.A. verzinst.

Geschaftsfiihrung des Mutterunternehmens:

Mitglieder der Geschaftsfihrung:

- Herr Wilfried Mocken, Schwalmtal (Kaufmann)
- Herr Dr. Frank Baumann, Ménchengladbach (Kaufmann)
- Herr Tino Mocken, Schwalmtal (Kaufmann)

- Herr Matthias Lutke Entrup, Krefeld (Kaufmann) (bis 13.04.2012)
- Herr Hans-Jurgen Sachs, Issum (Kaufmann) (bis 22.05.2012)
- Herr Thorsten Grobler, Meerbusch (Kaufmann) (ab 13.04.2012)

Die Gesamtbeziige der Geschaftsfihrung haben im Geschaftsjahr 2011 TEUR 711 (Vorjahr TEUR
717) betragen.

Befreiung von der Pflicht zur Offenlegung des Jahresabschlusses:

Die Aufstellung, Prifung, Offenlegung und Einreichung zum Handelsregister des Konzernabschlusses
der Valensina GmbH, Ménchengladbach, wirkt gem. § 264 Abs. 3 HGB bzw. § 264b HGB befreiend
fur die Pflicht zur Offenlegung des Jahresabschlusses und der Aufstellung von Lageberichten fur die
folgenden Gesellschaften:

sportfit Fruchtsaft GmbH & Co. KG, Ménchengladbach
Dr. Siemer Getranke GmbH, Vechta

Dittmeyer’s Valensina GmbH, Ménchengladbach
Hitchcock GmbH, M&énchengladbach

Donath Kelterei GmbH & Co KG, Ménchengladbach

Mutterunternenmen der Valensina GmbH ist die Valensina Holding GmbH, Schwalmtal, die einen
eigenen Konzernabschluss aufstellt und prifen lasst..

Das im Geschéftsjahr als Aufwand erfasste Honorar nach § 319 HGB setzt sich zusammen aus Ab-
schiussprifungsleistungen (TEUR 82), Steuerberatungsleistungen (TEUR 113) und sonstige Leistun-
gen (TEUR 122).
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Eigenkapital
TEUR

2.609
41
0.584
25
52

97

10

7.856

3.852

Eigenkapital

TEUR

Unternehmen Anteil
%

Vollkonsolidierte Unternehmen nach § 290 Abs. 2
Nr. 1 HGB
sportfit Fruchtsaft GmbH & Co. KG, Ménchengladbach 100,0
sportfit Verwaltungsgesellschaft mbH 100,0
Dr. Siemer Getréanke GmbH, Vechta 100,0
Dittmeyer’s Valensina GmbH, Ménchengladbach 100,0
Hitchcock GmbH, Ménchengladbach 100,0
Vollkonsolidierte Unternehmen nach § 290 Abs. 2
Nr. 4 HGB
LBSH Vermarktungsrechte Vermietungsgesellschaft Nr. 0
6 mbH & Co. Vermarktungsrechte KG, Lockstedt
Donath Kelterei GmbH & Co. KG, Erding 100,0
Assoziierte Unternehmen nach § 311 Abs. 1 HGB
FSP Frischsaft Beteiligung GmbH & Co. KG, 49,9
Ménchengladbach
FJT Food Juice Trading GmbH, 23,4
Ménchengladbach

Anteil

%

Nicht konsolidierte Unternehmen nach § 311 Abs. 2
HGB
FSP Verwaltungs GmbH, Ménchengladbach 497

Monchengladbach, im Juni 2012

Valensina GmbH, Ménchengladbach

Geschaftsfuhrung

27



10.
11.
12,

13.
14.
15.

Valensina GmbH, Monchengladbach

Teilkonzern-Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2011

Teilkonzernergebnis

Abschreibungen auf das Anlagevermégen
Cash Earnings nach DVFA/SG

Verinderung der
- Ruckstellungen
- Vorrite
- Forderungen aus Lieferungen
- Vetbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
- Ubrigen Aktiva

- ibrigen Passiva

Gewinne aus dem Abgang von Gegenstinden des Anlagevermogens

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrige

Cashflow aus laufender Geschiftstédtigkeit

Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen
und immatetielle Vermégensgegenstinde

Binzahlungen aus Anlagenabgingen

Erhohung der sonstigen langfristigen Auslethungen

Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermégen
Cashflow aus der Investitionstitigkeit

Einzahlungen aus der Anlethe
Veranderung der Kreditverbindlichkeiten
Gewinnabfiihrung

Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

Konsolidierungsbedingte Verinderungen des Finanzmittelbestandes
Zahlungswirksame Verinderungen des Finanzmittelbestandes

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende det Periode

Anlage 1.5

2011 2010
TEUR TEUR

3788 + 3.402
3.066 + 3.303
6.854 + 6.705
3079 + 305
143 - 3.599
4.450 - 972
1.688 + 4.934
10441 + 57
2054 - 3.967
12562 - 4.816
472 + 936
20.647 - a7
3.589 - 1.236
15793+ 2.273
8117 + 0
0 - 8
4.087 + 1.029
50.000 + 0
7.005 + 3.189
4134 - 3.697
38.861 - 508
504+ 13
22301 + 104
215 + 98
22012 + 215

Der Finanzmittelfonds beinhaltet neben den Guthaben bei Kreditinstituten und den liquiden Mitteln

auch die kurzfristig gehaltenen Wertpapiere des Umlaufvermogens.
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,Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers:

Wir haben den von der Valensina GmbH aufgestellten Teikonzernabschluss — bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel —
und den Bericht iber die Lage der Gesellschaft und des Teilkonzerns fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011 geprift. Die Aufstellung dieser Unterlagen nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung
eine Beurteilung Uber den Teilkonzernabschluss und den Bericht Giber die Lage der Gesellschaft

und des Teilkonzerns abzugeben.

Wir haben unsere Teilkonzernabschlussprufung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiliger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planen und durchzufithren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Teilkonzernabschluss
unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmaliger Buchfihrung und durch den Bericht iber die
Lage der Gesellschaft und des Teilkonzerns vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswitken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Gber die Geschiftstitigkeit und tiber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft und des Teilkonzerns sowie die
Erwartungen iber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die
Angaben im Teilkonzernabschluss und in dem Bericht tiber die Lage der Gesellschaft und des
Teilkonzerns tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der Jahresabschlusse der in den Teilkonzernabschluss einbezogenen Unternehmen,
der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, det angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Teilkonzernabschlusses und des Berichts uber
die Lage der Gesellschaft und des Teilkonzerns.

Wit sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prafung hat zu keinen Finwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Teilkonzernabschluss der Valensina GmbH, Ménchengladbach, den gesetzlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung det Grundsitze ordnungsmifBiger Buchfihrung ein den
tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Teilkonzerns. Der Bericht iber die Lage der Gesellschaft und des Teilkonzerns steht in Einklang
mit dem Teilkonzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und des Teilkonzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen
Entwicklung zutreffend dar.*

Dusseldorf, den 27. Juni 2012




