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Das Emissionsrating von BB- bezieht sich auf die Inhaber-Teilschuldver-
schreibung mit der WKN A1RE7V / ISIN DEOOOA1RE7VO und reprasentiert
ein ,erhdhtes" Ausfallrisiko.

Das Rating bildet im Ergebnis die Analysen des Emittenten (Unter-
nehmensrating), der Emissionsbedingungen (Emissionsprospekt), ggf.
gestellter Sicherheiten und der Besicherungsstruktursowie weiterer relevanter
Merkmale der Emission ab.

Wahrend des Ratingprozesses wurden Gesprache zwischen den Analysten
und dem Management und ein Vor-Ort-Besuch am Sitz des Unternehmens
durchgeflhrt.

Das Emissionsrating unterliegt bis zur vollstandigen Rlckfihrung der
Emission unserer Beobachtung und wird ggf. angepasst.

6,875 % besicherte Inhaber Teilschuldverschreibung 2012/2017
ISIN DEOOOA1RE7VO
MS Deutschland Beteiligungsgesellschaft mbH, Neustadt (Holstein)
HRB 10338 HL, Amtsgericht Libeck
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