Procar Automobile

Freude erleben.

Procar Automobile Finanz-Holding GmbH & Co. KG

Essen, Bundesrepublik Deutschland
Wertpapierprospekt

fur die

Emission von bis zu
EUR 30.000.000
7,75 % Schuldverschreibungen féllig am 14. Oktobe?016

Die Procar Automobile Finanz-Holding GmbH & Co. K@ie ,Emittentin“) wird voraussichtlich am
14. Oktober 2011 (deBgegebungstat) bis zu 30.000 mit 7,75 % verzinsliche Inhaberddlierschrei-
bungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 und ima@#&sennbetrag von bis zu EUR 30.000.000 (die
~Schuldverschreibungeri) begeben. Die Schuldverschreibungen werden ab Hen®ktober 2011 (ein-
schlieBlich) bis zum Datum der Falligkeit am 14 t@ider 2016 (ausschlieB3lich) mit jahrlich 7,75 %-ver
zinst, zahlbar jeweils nachtraglich am 14. Oktodiaes jeden Jahres.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachgangicht besicherte Verbindlichkeiten der Emitten-
tin, die untereinander und mit allen anderen nbdgicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeite
der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesenbiiedlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Be
stimmung ein Vorrang eingeraumt wird.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in deivérkehr an der Borse Dusseldorf sowie die zeit-
gleiche Aufnahme in das Marktsegment ,der mitteldsamarkt* der Borse Dusseldorf sowie in den Frei-
verkehr (Open Market) der Frankfurter Wertpapiesktnvurde beantragt.

Ausgabepreis: 10%

SOLE GLOBAL COORDINATOR UND BOOKRUNNER
Close Brothers Seydler Bank AG

Dieses Dokument (deProspekt’) ist ein Prospekt zum Zwecke eines o6ffentlichemg@bots der Schuldverschreibungen in der
Bundesrepublik Deutschland, dem GroRherzogtum Lixxegiund der Republik Osterreich. Dieser Prospakide von der Lu-
xemburgischen Wertpapieraufsichtsbehér@erimission de Surveillance du Secteur FinancigESSF) genehmigt und an die
Bundesanstalt fur FinanzdienstleistungsaufsidBagjn“) und die Osterreichische FinanzmarktaufsicliMA “) gemaR Artikel 19
des Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 200®ffetd den Prospekt Uber Wertpapiere notifizieie OSSF tUbernimmt ge-
manR Artikel 7 Absatz 7 des Luxemburgischen Gesetaes10. Juli 2005 betreffend den Prospekt Ubertpépiere keine Verant-
wortung fir die wirtschaftliche oder finanzielledgitwirdigkeit der Transaktion und die Qualitat Wahlungsfahigkeit der Emit-
tentin. Der gebilligte Prospekt kann auf der In&tseite der Emittentin (www.procar-automobile.dégr Borse Dusseldorf
(www.boerse-duesseldorf.de) und der Bérse Luxembamvgv.bourse.lu) eingesehen und heruntergeladedemer

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werdehtrgemar dem United States Securities Act von 198@r jeweils geltenden
Fassung (deryS Securities Act) registriert und dirfen innerhalb der Vereinigtetaaten von Amerika oder an oder fir Rechnung
oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Reglu&iamter dem US Securities Act definiert) wederedogen noch verkauft wer-
den, es sei denn dies erfolgt gemaf einer Befrewangden Registrierungspflichten des US Securifies Siehe den Abschnitt
»Allgemeine Angaben - Weitere Hinweise beziglickedi€®rospekts und des Angebatsweiteren Informationen uber berechtigte
Angebotsempfanger und Ubertragungsbeschrankungen.

Prospekt vom 21. September 2011



[Diese Seite wurde absichtlich frei gelasgen.
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ZUSAMMENFASSUNG

Die nachfolgende Zusammenfassung ist als Einfuhmundiesem Prospekt zu verstehen. Sie wird durch
die an anderer Stelle in diesem Prospekt enthalténgaben erganzt und ist im Zusammenhang mit die-
sen weiteren Informationen zu lesen. Anleger soliteher ihre Anlageentscheidung auf die Prifung des
gesamten Prospekts stiitzen. Die Procar AutomobiknE-Holding GmbH & Co. KG, RuhrtalstrafRe 71,
45239 Essen, (nachfolgend auch diemjttentin“ oder ,Procar Finanz-Holding” und zusammen mit
ihren TochtergesellschaftefProcar* oder die Procar-Gruppe”) tbernimmt gemalR 8 5 Absatz 2 S. 3
Nr. 4 WertpapierprospektgesetApPG") die Verantwortung fiir den Inhalt dieser Zusamfasaung.

Sie kann jedoch fiir den Inhalt der Zusammenfassumdhaftbar gemacht werden, falls die Zusammen-
fassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspruchiist) wenn sie zusammen mit den anderen Teilen die-
ses Prospekts gelesen wird. Fiir den Fall, dassimem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem-Pros
pekt enthaltenen Informationen geltend gemacht areriénnte der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen RechtsvorschriftenStaaten des Europédischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Psbeginn zu tragen haben.

Zusammenfassung in Bezug auf die Schuldverschreibgan

Emittentin: Procar Automobile Finanz-Holding GmbH®». KG

Sole Global Coordinatarnd Book- Close Brothers Seydler Bank AGQlpse Brothers), Schiller-

runner: stralle 27-29, 60313 Frankfurt am Main

Hauptzahlstelle fur die Emittentin: Bankhaus NeeleteAG (die Zahlstelle*), Am Markt 4, 28195
Bremen

Gesamtnennbetrag (Emissionsvolu- Bis zu EUR 30.000.000,00, eingeteilt in bis zu 80.&chuldver-

men): schreibungen. Die endgultige Anzahl der zu emiétiden
Schuldverschreibungen wird nach dem Ende des Angehit
raums gemafd den erhaltenen Zeichnungsangebotémimésind
wird in einer Mitteilung auf der Internetseite d&mittentin
(www.procar-automobile.de) und mindestens in déxeseMedien
wie dieser Prospekt, inshesondere voraussichtlicth aauf der
Internetseite der Bérse Luxemburg (www.bourse dum, Tag der
Begebung der Schuldverschreibungen veréffentlicht.

Nennbetrag (festgelegte Stiickelung) jJEUR 1.000,00
Schuldverschreibung:

Begebungstag und Beginn der Verzint4. Oktober 2011

sung:

Falligkeitstag: 14. Oktober 2016

Ausgabepreis: 10%

Verzinsung und Rendite: Die Schuldverschreibungenden vom 14. Oktober 2011 (ein-

schlief3lich) bis zum 14. Oktober 2016 (ausschi@d}limit einem
jahrlichen Zinssatz von 7, verzinst. Die Zinsen sind nachtrag-
lich am 14. Oktober eines jeden Jahres zahlbareRie Zinszah-
lung auf die Schuldverschreibungen erfolgt am 1Ktoer 2012.
Die Rendite betragt 7,75 %.



Status der Schuldverschreibungen:

Negativverpflichtung:

Die Schuldvesgmimgen begrinden nicht nachrangige, nicht
besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, diegewainander und
mit allen anderen nicht besicherten und nicht reaafigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,wsit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzli@estimmun-
gen ein Vorrang eingeraumt wird.

In den Anleihebedingungenrstit die Emittentin — vorbehaltlich
bestimmter Ausnahmen — zu, keine Sicherheiten asidBerung
von Kapitalmarktverbindlichkeiten oder einer gewéhrGarantie
oder Freistellung beziglich einer Kapitalmarktvadichkeit ei-
ner anderen Person zu bestellen oder fortbestalndaszen und
ihre Tochterunternehmen zu veranlassen, keine aoliche-
rungsrechte zu bestellen oder fortbestehen zuraséme gleich-
zeitig fur alle unter den Schuldverschreibungerlzaien Betrage
entweder dieselben oder gleichwertige Sicherheaitestellen, wie
im Einzelnen in den Anleihebedingungen beschrieh&apital-
marktverbindlichkeit ” bedeutet jede Verbindlichkeit hinsichtlich
der Rickzahlung geliehener Geldbetrage, die entwedech (i)
einen deutschem Recht unterliegenden Schuldschagn adurch
(ii) Schuldverschreibungen, Anleihen oder sonstigertpapiere,
die an einer Borse oder an einem anderen anerkahdttpa-
piermarkt notiert oder gehandelt werden oder weidemen, ver-
brieft, verkorpert oder dokumentiert sind.

Verbriefung der SchuldverschreibunDie Schuldverschreibungen werden zunachst durah winlaufi-

gen:

ge Inhaber-Globalurkunde (dievqrlaufige Globalurkunde®)
ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der Clearstr&anking AG
(,Clearstream") hinterlegt wird. Schuldverschreibungen, die
durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieft sieerden gegen
Schuldverschreibungen, die durch eine Inhaber-Rpaigalur-
kunde (die Dauerglobalurkunde” und die vorlaufige Globalur-
kunde und die Dauerglobalurkunde, gemeinsam @mhalur-
kunde") ohne Zinsscheine verbrieft sind, nicht friihes 4D Tage
nach dem Tag der Begebung gemaf den in den Anésdivedun-
gen dargelegten Bestimmungen ausgetauscht. Ingbesorein
solcher Austausch und jegliche Zinszahlung auf ldudlie vorlau-
fige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungenfiolgen
erst nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach desclaftli-
che Eigentimer der durch die vorlaufige Globaludeainverbrief-
ten Schuldverschreibungen keine U.S.-Person ishageden Re-
gelungen und Betriebsverfahren von ClearstreamluBgen auf
die vorlaufige Globalurkunde erfolgen erst nach Iege solcher
Bescheinigungen. Es werden keine Einzelurkunden keide
Zinsscheine begeben.

Vorzeitige Rickzahlung bei Kontroll-Die Anleihebedingungen gewahren den Anleiheglaubiggas

wechsel (Put):

Besteuerung:

Recht, die vorzeitige Rickzahlung der Schuldveesbingen zu
100 % ihres Nennbetrags zuzuglich aufgelaufenesefin insge-
samt oder teilweise zu verlangen, sofern ein Kdmezhsel im
Zusammenhang mit der Emittentin stattfindet, wiebimzelnen in
den Anleihebedingungen beschrieben.

Samtliche auf die Schuldverschreiburme zahlenden Betrage
sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder aufgrundftiger
Steuern oder sonstiger Abgaben gleich welcher Attesten, die
von oder in der Bundesrepublik Deutschland, oder déren
Rechnung oder von oder fur Rechnung einer poliéecbinter-
gliederung oder Steuerbehdrde an der Quelle agfeoiger erho-
ben werden (dieQuellensteuef), es sei denn, ein solcher Einbe-
halt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. ifrem solchen



Kindigungsgrunde:

Fall wird die Emittentin, vorbehaltlich der in déinleihebedin-
gungen festgelegten Ausnahmen, diejenigen zudiziiBetrage
zahlen, die erforderlich sind, damit die den Inlrabeines Mitei-
gentumsanteils oder anderen vergleichbaren Rechtsden
Schuldverschreibungen (jeweils eilnleiheglaubiger’) zuflie-

Benden Nettobetrage nach diesem Einbehalt odergAfzmeils
den Betragen an Kapital und Zinsen entsprechenpluie einen
solchen Einbehalt oder Abzug empfangen worden wéren

Die Schuldverschreibungen setestiromte Kindigungsgriinde
vor, die die Anleiheglaubiger berechtigen, die umugliche
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangée, im
Einzelnen in den Anleihebedingungen beschrieben.

Beschrankung hinsichtlich bestimmteDie Emittentin verpflichtet sich, weder selbst notiber eine

Zahlen

Drittverzugsklausel (Cross Default):

Beschlisse der Anleiheglaubiger:

Anwendbares Recht:

Gerichtsstand:

Tochtergesellschaft eine Dividendenzahlung oderstsgsm Aus-
schittungen an einen direkten oder indirekten Ge$elfter vor-
zunehmen, solange das im Konzernjahresabschlu$sS)lIEer
Emittentin ausgewiesene Eigenkapital weniger als REU
30.000.000 betragt. Hiervon ausgenommen sind detetzund
gesellschaftsvertragliche Zahlungsanspruche anir@erlJansen
aufgrund ihrer Beteiligung in H6he von 6 % an desdar Auto-
mobile GmbH & Co. KG.

Die Anleihebedingungen enthalten eine Cross-Defdlalusel
(Drittverzugsklausel) in Bezug auf Finanzverbinkkeiten fur
geliehene Gelder in Hoéhe von insgesamt mehr als EUR
10.000.000. ,Finanzverbindlichkeit* bezeichnet grpflichtun-

gen aus der Aufnahme von Darlehen, (i) Verpflicigen unter
Schuldverschreibungen, Schuldscheinen oder ahnliGwhuldti-
teln, (iii) die Hauptverpflichtung aus Akzept-, Weseldiskont-
und ahnlichen Krediten und (iv) Verpflichtungen emEinanzie-
rungsleasing und Sale und Leaseback Vereinbarusmeie Fac-
toring Vereinbarungen.

Im Einklang mithd8esetz ber Schuldverschreibungen aus Ge-
samtemissionen von 31. Juli 2009 (Schuldverschrgjbgesetz —
SchVG) enthalten die Anleihebedingungen Regelungés,die
Anleiheglaubiger zur Anderung der Anleihebedingungkirch
Beschluss berechtigen, sowie zu weiteren Beschiligve Zu-
sammenhang mit den Schuldverschreibungen wie deBBestel-
lung oder Abberufung eines gemeinsamen VertretersAdleihe-
glaubiger. Ordnungsgemafd durch Abstimmung ohne i
einer Versammlung gefasste Beschliisse der Anlgihbgler sind
fur alle Anleiheglaubiger verbindlich, wobei jedo&eschliisse,
die nicht fur alle Anleiheglaubiger identische Beglingen vorse-
hen, unwirksam sind, es sei denn, dass die beriligiete Anlei-
heglaubiger ausdrucklich einer solchen Benachteilig zustim-
men. In keinem Fall ist jedoch ein Beschluss zidasturch den
ein Anleiheglaubiger verpflichtet wird, eine Zahtpader sonstige
Leistung zu erbringen. Im Einklang mit den Anleibdimgungen
ist fiir Beschlusse iiber wesentliche AnderungenAteeihebe-
dingungen eine Stimmenmehrheit von mindestens nagh zu
beschlielRender MalRhahme — 75 % erforderlich. Bésshl Gber
alle anderen Anderungen bediirfen einer einfacheimiédt.

Die Schuldverschreibungen uegemh deutschem Recht.
Nicht ausschlie3licher Gerichtssféndlle gerichtlichen Verfah-

ren im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungtelrrank-
furt am Main.

Kosten und Verwendung des Emissi- Die Kosten dergdbe der Schuldverschreibungen und die Pro-
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onserloses:

Zusammenfassung des Angebots

Angebot:

vision von Close Brothers im Zusammeghait dem Angebot
belaufen sich auf bis zu rund 2,5 % des Gesamtregrags der
Schuldverschreibungen oder bis zu EUR 750.000 &nesgd von
einer Vollplatzierung der SchuldverschreibungenHihe von
EUR 30.000.000,00 und einschlieRlich der Ubernahume- Plat-
zierungsprovision von Close Brothers).

Der Nettoemissionserlos aus der Ausgabe der Soénddhrei-
bungen wird voraussichtlich zum Erwerb neuer bzwn ZAusbau
bestehender Standorte sowie zur vollstindigen ¢eiéreisen
Refinanzierung bestehender Mezzanine Darlehen iheHéon
EUR 15 Mio. verwendet.

Das Angebot besteht aus

. einem offentlichen Angebot in der Bundesrepubliku3eh-
land, der Republik Osterreich und dem GroRherzogtum
xemburg Uber die Zeichnungsfunktionalitat der BoDses-
seldorf im HandelssystemXONTRO") oder einem an des-
sen Stelle getretenen Handelssystem fir die Sangmind
Abwicklung von Zeichnungsauftragen (di&Zejchnungs-
funktionalitat “), das ausschlieBlich durch die Emittentin
durchgefiihrt wird (dasQffentliche Angebot’), sowie

. einer Privatplatzierung an qualifizierte Anlegerdar Bun-
desrepublik Deutschland sowie in bestimmten weitStaa-
ten auBerhalb Deutschlands, der Vereinigten Staaten
Amerika, Kanadas, Australiens und Japans (Bievatplat-

zierung) durch Close Brothers gemal3 den anwendbaren

Ausnahmebestimmungen fir Privatplatzierungen.

Die Schuldverschreibungen werden ausschlief3licbtddie Emit-
tentin offentlich in der Bundesrepublik Deutschlangém GrofR3-
herzogtum Luxemburg und der Republik Osterreicheaoten.
Close Brothers nimmt nicht an dem Offentlichen Avgeteil.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldieegaungen
fir das Offentliche Angebot und die Privatplatziegu Es gibt
keine Mindest- oder Hochstbetrage fir Zeichnungshatg fir
Schuldverschreibungen. Anleger kénnen Zeichnungdaotg
jeglicher Hoéhe ab dem Nennbetrag einer Schuldvesgming
abgeben.

Zeichnung im Rahmen des OffentliDie Inhaberschuldverschreibungen werden offentlidher die

ches Angebots:

Zeichnungsfunktionalitdt angeboten. Anleger, dieRahmen des
Offentlichen Angebots Zeichnungsangebote fiir Sarerthrei-

bungen stellen méchten, mussen diese Uber ihrdligev®epot-

bank wahrend des Angebotszeitraums (wie nachstetiefiiert)

stellen. Dies setzt voraus, dass die DepotbanalgiHandelsteil-
nehmer an der Borse Dusseldorf zugelassen istidnareinen an
der Borse Disseldorf zugelassenen Handelsteilnetdngang

zum Handel hat, (ii) tber einen XONTRO-Anschlussfiigt und

(i) zur Nutzung der XONTRO-Zeichnungsfunktionalitauf der
Grundlage der Nutzungsbedingungen der Borse Dims$elnb-

rechtigt und in der Lage ist (dedandelsteilnehmer).

Der Handelsteilnehmer stellt fur den Anleger alssgam Aufforde-
rung Zeichnungsangebote uber die Zeichnungsfurddiién ein.
Zeichnungsangebote, die Uber die Zeichnungsfurddiidin ge-
stellt werden, gelten als zugegangen, sobald dent8Kihrer im
Auftrag von Close Brothers eine Bestatigung abgegdiat, die
diese Zeichnungsangebote wéahrend des Angebotszedrde-



Angebotszeitraum:

Zuteilung:

Lieferung und Abrechnung:

ricksichtigt.

Anleger in Luxemburg und Osterreich, deren Depdtb&ain
Handelsteilnehmer ist, kdnnen Uber ihre Depotbankre Han-
delsteilnehmer (wie vorstehend definiert) beauftragder zu-
sammen mit der Depotbank des Anlegers das Zeiclsaumggbot
abwickelt.

Der Angebotszeitraum, wahrergsele Anleger die Mdglichkeit
erhalten, Zeichnungsangebote abzugeben, beginatssichtlich
am 28. September 2011 und endet am 11. Oktober @®112.00
Uhr (der ,Angebotszeitraunt). Im Falle einer Uberzeichnung
(wie nachstehend definiert) endet der Angebotsagitr fir das
Offentliche Angebot jedoch vor dem bezeichnetenniiier und
zwar mit dem Borsentag, an dem die Uberzeichnungegieten
ist.

Eine ,Uberzeichnung' liegt vor, wenn der Gesamtbetrag (i) der
im Wege des Offentlichen Angebots (iber die Zeiclystumktio-
nalitdt eingestellten und an Close Brothers inrilifenktion als
Orderbuchmanager tbermittelten Zeichnungsangebutdii) der
im Wege der Privatplatzierung bei Close Brothergjegangenen
Zeichnungsangebote den Gesamtnennbetrag der asagehot
Schuldverschreibungen Ubersteigt.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, den Amgeteitraum
zu verlangern oder zu verkirzen. Jede Verkirzumy vérlange-
rung des Angebotszeitraums sowie weitere Angebibtdnene
oder die Beendigung des Offentlichen Angebots dgvuBlver-
schreibungen wird auf der Internetseite der Entitteveroffent-
licht.

Solange keine Uberzeichnung vorliegtrdea (i) die im Rahmen
des Offentlichen Angebots (iber die Zeichnungsfumidiitét ein-

gegangenen Zeichnungsangebote, die einem bestimaeiab-

schnitt zugerechnet werden, sowie (ii) die ClosetiBgrs im

Rahmen der Privatplatzierung im selben Zeitabstknijegange-
nen Zeichnungsangebote grundséatzlich jeweils \aillig zuge-
teilt.

Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, erfolgt dieefung der im
letzten Zeitabschnitt eingegangenen Zeichnungsamgehach
Abstimmung mit der Emittentin durch Close Brothers.

Im Ubrigen ist die Emittentin zusammen mit ClosetBers be-
rechtigt, Zeichnungsangebote zu kirzen oder eiez&kichnun-
gen zurlickzuweisen. Anspriiche in Bezug auf beegitsachte
Zeichnungsgebihren und im Zusammenhang mit derh#eig
entstandene Kosten eines Anlegers richten siclinatlach dem
Rechtsverhéaltnis zwischen dem Anleger und demtutstei dem
er sein Zeichnungsangebot abgegeben hat.

Anleger, die Zeichnungsangebote uber die Zeichrfungsonali-
tat abgegeben haben, kénnen bei ihrer DepotbanRmiahl der
ihnen zugeteilten Schuldverschreibungen erfragen.

Die Lieferung und Abreghg der im Rahmen des Offentlichen
Angebots lber die Zeichnungsfunktionalitdt gezedtén Inhaber-
schuldverschreibungen wird durch Close Brotherg@eommen.
Die Zeichnungsauftrage Uber die Zeichnungsfunktitiitaverden
unmittelbar nach deren Eingang bearbeitet und ddechSkontro-
fihrer dem Handelsteilnehmer gegeniiber bestatimgr abwei-
chend zu der ublichen zweitdgigen Valuta fur discbéfte an der
Dusseldorfer Borse mit Valuta erst zum Valutatag BEmission,
d.h. voraussichtlich am 14. Oktober 2011, ausgéfi@iose Brot-
hers hat sich in diesem Zusammenhang verpflicttetzugeteil-
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ten Inhaberschuldverschreibungen im Sinne eineanEZkommis-
sionars fir Rechnung der Emittentin zu Gbernehnmghaun die im
Rahmen des Offentlichen Angebots zeichnenden Anlegespre-
chend der Zuteilung zu Ubertragen. Die Lieferung kidaber-
schuldverschreibungen erfolgt Zug um Zug gegen wahldes
Ausgabebetrages fur die jeweiligen Inhaberschukbleeibun-
gen. Dies wird voraussichtlich am 14. Oktober 26&4 Fall sein.

Die Lieferung der Inhaberschuldverschreibung ungl Abrech-
nung im Rahmen der Privatplatzierung erfolgt du@bse Brot-
hers entsprechend dem Offentlichen Angebot Zug we @egen
Zahlung des Ausgabebetrages, voraussichtlich elergm 14.
Oktober 2011.

Close Brothers ist verpflichtet, den erhaltenengalebetrag nach
Abzug aller Kosten und Gebiihren an die Emittentitsgrechend
dem voraussichtlich am 27. Oktober 2011 zwischerEddittentin
und Close Brothers abzuschlieRenden Ubernahmegertedter-
zuleiten.

Bei Anlegern in Luxemburg oder Osterreich, dererp@bank
Uber keinen unmittelbaren Zugang zu Clearstrearfuigererfol-
gen Lieferung und Abwicklung tiber die von der Ddyamik beauf-
tragte Korrespondenzbank, die Uber einen solchega@y zu
Clearstream verfiigt.

Bekanntmachung des Ergebnisses dBsas Ergebnis des Angebots wird nach dem Ende degbuts-

Angebots:

Ubernahme:

Einbeziehung in den Bérsenhandel:

zeitraums, voraussichtlich am 14. Oktober 2011,dmufInternet-
seite der Emittentin (www.procar-automobile.de) unihdestens
in denselben Medien wie dieser Prospekt, insbesenderaus-
sichtlich auch auf der Internetseite der Boérse Inotxerg
(www.bourse.lu), veroffentlicht.

Gemal einem voraussichtlich am 27. @kt@011 abzuschlie
Renden Ubernahme- und Platzierungsvertrag (térernahme-
vertrag“) wird sich die Emittentin verpflichten, Schuldgehrei-
bungen an Close Brothers auszugeben, und Closé&dBsotvird
sich verpflichten, vorbehaltlich des Eintritts beshter aufschie-
bender Bedingungen, Schuldverschreibungen naclzateilung
an die Anleger zu Ubernehmen und sie den Anleghenim Rah-
men des Angebots Zeichnungsangebote abgegeben hadokn
denen Schuldverschreibungen zugeteilt wurden, rkauéen und
gegeniber diesen abzurechnen.

Der Ubernahmevertrag wird vorsehen, dass ClosehBrstim

Falle des Eintritts bestimmter Umstande nach Ahsshbes Ver-
trages berechtigt ist, von dem Ubernahmevertragckautreten.
Zu diesen Umstanden gehdren insbesondere wesentimthtei-
lige Anderungen in den nationalen oder internatemavirtschaft-
lichen, politischen oder finanziellen Rahmenbedimgen, wesent-
liche Einschrankungen des Borsenhandels oder daggBachéfts,
insbesondere an der Frankfurter und der DUsselddféstpapier-
borse. Sofern Close Brothers vom Ubernahmevertuagicktritt,

wird das Angebot der Schuldverschreibungen nichttfstden

oder, sofern das Angebot zu diesem Zeitpunkt tseteégonnen
hat, wird das Angebot aufgehoben. Jegliche Zutgilam Anleger
wird dadurch unwirksam und Anleger haben keinenpfush auf
Lieferung der Schuldverschreibungen. In diesem érédiigt keine
Lieferung von Schuldverschreibungen durch Closeh#ns an die
Anleger.

Die EinbeziehdmigSchuldverschreibungen in den Freiverkehr
der Borse Disseldorf sowie die zeitgleiche Aufnahimedas
Marktsegment ,der mittelstandsmarkt* der Borse Bldwf so-
wie in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapiesedwurde
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beantragt. Sowohl der Freiverkehr der Borse Dussklshd das
Marktsegment ,der mittelstandsmarkt* als auch dezivierkehr
(Open Market der Frankfurter Wertpapierbérse stellen keinen
.geregelten Markt" im Sinne der RICHTLINIE 2004/8% DES
EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 21.
April 2004 iiber Méarkte fir Finanzinstrumente, zund&rung der
Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates uadRicht-
linie 2000/12/EG des Europdischen Parlaments usdRages und
zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates Hae Ein-
beziehung in einen ,geregelten Markt" im Sinne &achtlinie
2004/39/EG erfolgt nicht. Die Aufnahme des Handisden
Schuldverschreibungen erfolgt voraussichtlich am ©Oktober
2011. Die Emittenitn behélt sich vor, vor dem l&tdber 2011
einen Handel per Erscheinen in den Schuldversalmgién zu
ermoglichen.

Verkaufsbeschrankungen: Das Angebot und der VerHaufSchuldverschreibungen sowie
die Verteilung von Angebotsmaterialien unterliegeyulatori-
schen Beschrankungen. Die in der Europaischen Udiem Ver-
einigten Staaten von Amerika und dem Vereinigtemif§teich
geltenden Beschréankungen sind im Abschningebot, Zeich-
nung und Verkauf der Schuldverschreibungen - Véskau
schrankungehangegeben.

Clearing Die Schuldverschreibungen sind zur Abwiokl durch
Clearstream angenommen worden.

Wertpapierkennnummer (WKN) A1KOU4
ISIN DEOOOA1KOU44
Borsenkdirzel: PROA

Zusammenfassung allgemeiner Angaben betreffend diEmittentin und ihrer Geschéftsta-
tigkeit

Uberblick

Die Emittentin ist eine Holdinggesellschaft und ihiten wesentlichen Tochtergesellschaften Deutsch-
lands grof3ter Vertragshandler von Neu- und Gebtauagfen der Marken BMW, MINI und Rolls-Royce
mit umfangreichem Werkstatt- und Reparaturbetrigbryice). Sie bietet zudem den Vertrieb von Auto-
mobil- und Motorradteilen, KFZ-Zubehdr und Motorkégldung an. Dariiber hinaus erganzt die Emitten-
tin ihr Angebot durch die Beratung Uber und Veruity von verschiedenen Versicherungs- und Finanz-
produkten. Insgesamt blickt die Procar-Gruppe &ud éiber 20jahrige Erfahrung im Vertrieb von Neu-
und Gebrauchtwagen mit umfangreichem Werkstatt-Replaraturbetrieb zurtick.

Die Konzernumsatzerldse der Procar-Gruppe betrimeletzten Geschaftsjahr 2009/2010 EUR 399,03

Mio. im Vergleich zu EUR 371,59 Mio. im Geschaftgj2008/2009. Bezogen auf die Geschaftsbereiche
der Procar-Gruppe entfielen rund 45 % der Umsdigerim Geschaftsjahr 2009/2010 auf den Geschéfts-
bereich Handel mit neuen Automobilen, rund 35 % deri Geschéaftsbereich Handel mit gebrauchten
Automobilen und rund 20 % auf den Geschéftsberafttr-Sales.

Im Geschaftsjahr 2009/2010 wurden mit dem Verkauf #ahrzeugen insgesamt Umsatzerlése in Héhe
von EUR 313,3 Mio. erzielt, was rund 79 % des Gdsamatzes entspricht. Der Deckungsbeitrag | fir
neue Automobile belief sich auf EUR 14,3 Mio. (7.8, der Deckungsbeitrag Il auf EUR 2,4 Mio.
(1,26 %). Im Bereich der gebrauchten Automobilerkerein Deckungsbeitrag | in Hohe von EUR 9,8
Mio. (6,90 %) und ein Deckungsbeitrag Il von EUR Mio. (0,92 %) erwirtschaftet werden.

Rund 80 % des Gesamtdeckungsbeitrags der Procap&miurden im Geschéftsjahr 2009/2010 im Ge-
schéaftsbereich After-Sales erwirtschaftet. Im Tesichaftsbereich Werkstatt- und Reparaturleistungen
(Service) konnte ein Umsatzerlds in Héhe von EUR6 3@io. erzielt werden. Die Deckungsbeitrage |
und 11l beliefen sich auf EUR 20,0 Mio. (59,53 %&vwb EUR 10,6 Mio. (31,47 %). Der Teilevertrieb

11



steuerte Umsatzerlése in Héhe von EUR 46,3 Mio. Dadkungsbeitrage | und Il von EUR 11,7 Mio.
(25,13 %) bzw. EUR 7,8 Mio. (16,78 %) bei.

Das Betriebsergebnis im Geschéftsjahr 2009/201@yp&EUR 7,8 Mio. (2008/2009: EUR 5,0 Mio.) und
das Jahresergebnis belief sich auf EUR 3,65 M@0&§22009: EUR 1,27 Mio.).

Zum 30. Juni 2011 beschéftigte die Procar-Grupp® den Zeitraum vom 1. Oktober 2010 bis 30. Juni
2011 insgesamt durchschnittlich 892 Mitarbeiterl(x&taquivalente, einschlie3lich Auszubildenden).

Wettbewerbsstarken

Die Procar-Gruppe zeichnet sich nach eigener Anhslietch folgende Wettbewerbsstarken:

. Herausgehobene Marktposition als grofdter Vertragdeé mit Werkstatt- und Reparaturbetrieb
der BMW Group in Deutschland und durch das grof3¢z Nen Standorten in Nordrhein-
Westfalen

. Sehr gut ausgebautes Berichts- und Steuerungsweskemransparenz im Bezug auf wesentliche
Finanzkennzahlen sowie effektive und kostenbewudstiernehmensorganisation durch Shared-
Services

. Qualifizierte, motivierte und vertrieblich orientie Mitarbeiter und erfahrenes und professionelles
Management

. Zugang zur markenspezifischen Technik der BMW Grbapn Service der immer komplexeren

Technik in Automobilen
Strategie
Die Geschéftsfuhrung verfolgt die folgenden strestelten Ziele:

. Ausbau der Positionierung im deutschen BMW-Handékindurch enge Bindung an die BMW
Group und Konzentration auf deren Marken

. Erweiterung des bereits erschlossenen Marktgebgitgleichzeitiger Konzentration auf das zu-
sammenhangende Marktgebiet fiir den Bereich AftégsSa

. Erhéhung der Kundenbindung an Procar durch weitéesbau des Produkt- und Dienstleis-
tungsangebots

. Kontinuierliche Erweiterung des Kundenstamms, issbeere im Bereich der Grol3kunden

. Erh6éhung der Profitabilitat durch die weitere Nutgwon Synergieeffekten und Shared Services

. Ausgewogenes Finanzierungsmodell der Procar-Gruppe

Griindung der Emittentin

Die Emittentin ist eine Kommanditgesellschaft natdm Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die
Procar Automobile Finanz-Holding Beteiligungsgesdtaft mbH mit Sitz in Essen und eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Essen unter HRB 205t personlich haftender Gesellschafter (Kom-
plementér) der Emittentin. Alleiniger Kommanditist Herr Dr. Peter Jansch.

Die Emittentin wurde am 24. September 2008 alsJBnsch Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH &
Co. KG mit Sitz in Essen, Bundesrepublik Deutscthagrrichtet und am 10. November 2008 im Han-

delsregister des Amtsgerichts Essen unter HRA @24 Kommanditgesellschaft eingetragen. Persdnlich
haftender Gesellschafter (Komplementar) war zuntpZiekt der Errichtung der Emittentin die Dr. Jansch

Beteiligungsgesellschaft mbH, eingetragen im Hasréglister des Amtsgerichts Essen unter HRB 20942.
Einziger Kommanditist der Emittentin mit einer Eige von EUR 50.000,00 ist Herr Dr. Peter Jansch,
geboren am 29. Januar 1966 in Essen.
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Am 27. Juli 2011 wurde die Firma der Dr. Janschnvigensverwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG
geandert in die jetzige Firma der Emittentin Pro&atomobile Finanz-Holding GmbH & Co. KG. Der
urspriinglich unter der Firma Dr. Jansch Beteiliggasellschaft mbH firmierte Komplementéar wurde in
Procar Automobile Finanz-Holding Beteiligungsgesaiaft mbH umfirmiert.

Die Emittentin hat ihren Sitz in Essen und ist iraridelsregister des Amtsgerichts Essen unter HRA
9214 eingetragen. lhre Geschaftsanschrift lautdtridlstrale 71, 45239 Essen. Sie ist per Telefen er
reichbar unter +49 (0) 201 / 83 69 0-100 und péefag unter +49 (0) 201 / 83 69 0-699. lhre Int¢ade
resse lautet www.procar-automobile.de und die EH#dresse info@procar-automobile.de.

Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Geschéftsfuhrer der Procar AutomoDr. Peter Jansch
bile Finanz-Holding Beteiligungsge-

sellschaft mbH (personlich haftender

Gesellschafter der Emittentin):

Vorstand der Procar Automobile AG: Joérg Felske
Heiko Emde
Bernd John

Aufsichtsrat der Procar AutomobileDr. Peter Jansch
AG: N
Claus Blankner

Gunter Lorenz

Geschéftsfuhrer der Procar Automo-Jorg Felske
bile Verwaltungsgesellschaft mbH , .

: Heiko Emde
(vertretungsberechtigte Komplemen-
tarin der Procar Automobile GmbH Bernd John
& Co. KG):

Unternehmensgegenstand der Emittentin

Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist ger@les Gesellschaftsvertrages vom 24. Septem-
ber 2008 die Verwaltung eigenen und fremden Verm8guit Ausnahme des Depotgeschéfts und mit
Ausnahme von Finanzdienstleistungen im Sinne deslikvesengesetzes. Gegenstand ist auch die Betei-
ligung an anderen Unternehmen. Nicht Gegenstard Batigkeiten, die der staatlichen Genehmigung
oder Erlaubnis - insbesondere nach dem Kreditwessssty oder nach der Gewerbeordnung - bedurfen.
Daneben ist die Emittentin berechtigt, Zweignieggsungen zu errichten, andere ihr &hnliche Unterneh
men zu erwerben oder sich an solchen zu beteiligen.

Gesellschafter und Kommanditkapital

Die Procar Automobile Finanz-Holding Beteiligungsgischaft mbH ist personlich haftender Gesell-
schafter (Komplementéar) und geméaR § 5 Nr. 1 de®lBebaftsvertrages vom 24. September 2008 Ge-
schéaftsfiihrerin der Emittentin. Alleiniger Kommatistiist Herr Dr. Peter Jansch.

Das Kommanditkapital der Emittentin betragt dermsgesamt EUR 50.000. Der alleinige Kommanditist
der Emittentin, Herr Dr. Peter Jansch, hat den té#piteil und die Haftungssumme in Hohe von EUR
50.000,00 geleistet. Die Procar Automobile Finamtelihg Beteiligungsgesellschaft mbH ist nicht am
Kapital der Gesellschaft beteiligt.

Geschéftsjahr und Abschlussprifer
Das Geschéftsjahr der Emittentin beginnt am 1. Béteines jeden Jahres und endet am 30. September
des Folgejahres. Abschlusspriifer der EmittentidiistHERDEN BOTTINGER BORKEL NEUREITER

GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft Steuerberatgesellschaft, Lengericher Landstral’e 34, 49084
Osnabrick (HBBN GmbH*). Die HBBN GmbH ist Mitglied der deutschen Wirtsftspriferkammer.
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Ausgewahlte Finanzangaben der Emittentin

Die nachfolgenden Tabellen enthalten ausgewéahlsemiiche Finanzinformationen nach International
Financial Reporting Standards, wie sie in der Euarenden sind (FRS"), fir die zum 30. September
2010 und 2009 abgelaufenen Geschaftsjahre der PGroape.

Die Finanzinformationen wurden den an anderer &tell diesem Prospekt abgedruckten Konzernab-
schlissen der Emittentin nach IFRS fir die Gess}aifte zum 30. September 2010 und 2009, dem 9-
Monats-Zwischenbericht sowie dem internen Rechnwagsn der Emittentin entnommen bzw. abgelei-
tet. Im letzteren Fall bildeten sie die Grundlage die Aufstellung der genannten gepriften Absddis
durch die Emittentin.

Die HERDEN BOTTINGER BORKEL NEUREITER GmbH hat dmach IFRS erstellten Konzernab-
schlisse der Emittentin zum 30. September 20102008 unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten Grundsatze onggsgemaRer Abschlussprifung geprift und mit den
in diesem Prospekt wiedergegebenen uneingeschréaBkiatigungsvermerken versehen.

Der IFRS-Zwischenabschluss der Emittentin zum 8@i 2011 bestehend aus der Konzernbilanz, der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechung und der KonZgeigenkapitalverdnderungsrechnung fur den Zeit-
raum vom 1. Oktober 2010 bis 30. Juni 2011 wurdenédls von der HBBN GmbH einer priferischen
Durchsicht unterzogen.

Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufmannisalngket. Aus diesem Grund ist es moglich, dass die
Summe der in einer Tabelle genannten Zahlen nichktedie ggf. ebenfalls in der Tabelle genannten
Summen ergeben.

Ausgewahlte Daten zur Gewinn- (9 Monate) Geschéftsjahr
und Verlustrechung jeweils zum 30. September
1. Oktober 2010 2009/2010 2008/2009
bis
30. Juni 2011
jeweils IFRS

(TEUR)

(geprift)
UmSatzerlise ......oooevveeeeeeiiiiiiiicn 369.560 399.025 371.589
Betriebsergebnis..........cccccccviiiiiiiennen, 6.402 7.776 5.012
Finanzergebnis..........cccccceveveveveeennes, -2.469 -3.170 -5.866
Ergebnis vor Ertragsteuern............... 3.932 4.606 -854
GEWINN ...t 3.270 3.656 1.273
Gesamtergebnis ......cccccccevieeiiiiiniiien, 3.270 3.656 1.273

! Finanzergebnis ist definiert als: Zinsertrége,saufwendungen, Wahrungskursgewinne bzw. -verlBgsyertungsunter-
schiede auf Derivate, Beteiligungsertrage und Faaflagen.
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Ausgewahlte Bilanzdaten

Langfristige Vermdgenswerte............
Kurzfristige Vermdgenswerte............
Eigenkapital ...
Langfristige Verbindlichkeiten............
Kurzfristige Verbindlichkeiten.............

Bilanzsumme........cccoooovvvviiiiiiiiieeenes

Ausgewahlte Angaben zur Kapitalflussrech-

nung

Netto Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit.....

modifizierter Netto Cashflow aus betrieblicher

Tatigkeit

Netto Cashflow aus Investitionstatigkeit.........
Netto Cashflow aus Finanzierungstatigkeit....
Zahlungswirksame Veranderungen.....

(9 Monate) Geschaftsjahr
jeweils zum 30. September
1. Oktober 2010 2009/2010 2008/2009
bis
30. Juni 2011
jeweils IFRS
(TEUR)
(geprift)
76.500 78.249 82.026
103.651 89.010 89.067
17.418 14.374 11.017
102.083 96.791 102.497
60.649 56.094 57.578
180.151 167.259 171.093
Geschaftsjahr
jeweils zum 30. September
2009/2010 2008/2009
jeweils IFRS
(TEUR)
(geprdift*)
-3.068 -1.131
1.145 4.409
123 -9.374
766 19.606
........... -2.179 9.101

Mit Ausnahmeales modifizierten Netto Cashflow aus betrieblichétigkeit.
Ungepriift; Abgeleitet aus der testierten Konzepitidflusstrechnung zum 30. September 2010 haEdiétentin eine modi-

fizierte Kapitalflussrechnung zum 30. September®@@it Vergleichszahlen zum Vorjahreszeitraum 20088) zum besse-
ren betriebswirtschaftlichen Verstéandnis der Cassitln der Procar-Gruppe unter Beriicksichtigung Ei@finanzierungspo-
tential von eigenfinanzierten Fahrzeugen bei deMBBlank erstellt; Siehe dazu unten Z-1 ff.
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Weitere ausgewahlte (9 Monate) Geschaftsjahr

Finanzinformationen jeweils zum 30. September
1. Oktober 2010 2009/2010 2008/2069
bis
30. Juni 2011
jeweils IFRS

(TEUR¥)

(ungepriift)
Betriebsergebnis...........cccccciiiiiiiiiieene. 6.402 7.776 5.012
EBITDA ... 8.856 10.816 7.999
Nettoverschuldurfg.........c.coceeveeeveeenan. 92.694 86.538 89.781
LEVETAGE. .......ceeeeeeeeeeeeeeee e 9,5% 12,5% 8,9%

*

Mit Ausnahmealer Kennzahl Leverage.

EBITDA ist definiert als Betriebsergebnis (Ergebrbr Finanzergebnis und Ertragsteueznytglich Abschreibungen oder
Ertrag vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen. ediésnnzahl ist ungeprift. Potentielle Investoreliteso beachten, dass
EBITDA keine einheitlich angewandte oder standaedis Kennzahl ist, dass die Berechnung von Untensa zu Unter-
nehmen wesentlich variieren kann und dass EBITD#/siith allein genommen keine Basis fiir Vergleiclieanderen Unter-
nehmen darstellt.

Nettoverschuldung umfasst die langfristigen Verbaidkeiten (mit Ausnahme der Rickstellungen firgtenmen und ahnliche
Verpflichtungen, Rickstellungen, Verbindlichkeitam Dritte und latente Steuerschulden) abziglicHugegfsmittel und Zah-
lungsmittelaquivalente.

Verhéltnis des Gesamtbetrages der Nettoverschulgunigm Gesamtbetrag des EBITDA.

1

Zusatzliche ausgewahlte erfolgswirtschaftliche Kaaimen

2009/2010 2008/2009
Rohertragsquote
(Gesamtleistung ./. Materialaufwand) / Gesamtlaigtu.................. 16,0 % 14,8 %
Materialintensitat
Materialaufwand / GesamtleiStung............coeeeeemeeeeeeeniiiiiieeen, 84,0 % 85,2 %
Personalintensitat
Personalaufwand / Gesamtleistung ...........coeeeeeeeeeiceeiiiiiiiiieneeen, 9,4 % 8,7 %
EBITDA-Marge
EBITDA / GeSamtlEiStUNg ......ccooouvvviiieee e e e e e e eeiiineeeeee e e e 2.7 % 22 %
EBIT-Marge
EBIT / GesamtleiStuNQ.........eveeieeiieee e e 1,9% 1,3 %
Umsatzrendite
Jahresergebnis / UmSAtzZ..............coooi e e eeeieiiieie e e e e 0,9% 0,3%
Interest Coverage Ratio
EBIT / ZINSSAIAO ......ccviiiiiieiiciic et 25% 1,0%
Interest Coverage Ratio
EBITDA / ZINSSAIAO ....cooiiiiiiiiiiiiee e cmee e 3,4 % 1,6 %
EK-Rendite
Jahresergebnis / Eigenkapital ..............ocoeaariiiiiiiiiiieeees 25,4 % 11,6 %
GK-Rendite
Jahresergebnis + gez. Zinsen / Gesamtkapital...cee......coveeriomnnne 5,6 % 4,7 %
Erfolgswirtschaftliche Kennzahlen nach Segmenten 2002010 2008/2009
Sales:
EBITDA-Marge
EBITDA / GesSamtlEiStuNg ........ooouueviiiieies e e e 0,1% 0,2%
EBIT-Marge
EBIT / GesamtleiStuNg.......c.cvviiiiiieeiiiiiceccee e eereees -0,3% -0,1 %
Umsatzrendite -0,7 % -0,5 %
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Jahresergebis / UmSAtZ..............euiie e e e e e esiiiireeseee e e e s
Interest Coverage Ratio

EBIT / ZINSEIrgebhNIS .....coiiiiiiiiiiiiiiie et e e -0,8 -0,2
Inerest Coverage Ratio

EBITDA / ZINSergebnis ...........oooeiiiiiiiee e 0,1 0,3
After-Sales:

EBITDA-Marge

EBITDA / GeSamtlEiStUNg .......coovuvviiiiese e e e e e e eeiiiineeeeee e e e 13,4 % 125 %
EBIT-Marge

EBIT / GesamtleiStuNg.......ccvvviiiiieeiiiiiccecee st eeereees 10,8 % 9,0%
Umsatzrendite

Jahresergebnis / UmSatzZ...............oooi e e eeceiiieee e e e e 7.2 % 4.7 %
Interest Coverage Ratio

EBIT / ZINSEIrgebhNiS .....cciiiiiiiiiiiiieee ettt e e 4,0 1,3
Inerest Coverage Ratio

EBITDA / ZINSergebnis ...........cooeiiiiiiiiiiee e 4,9 1,8
Verschuldungs-Kennzahlen 2009/2010 2008/2009
Senior Debt / EBIT

Bankverbindlichkeiten / EBITDA.........ccccuvttimmmiiniiiee i 9,7 12,9
Total Debt / EBITDA

Langfristige Gesamtverbindlichkeiten / EBITDA...........cccccvveveeeean. 9,0 12,8
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Zusammenfassung der Risikofaktoren

Vor einer Entscheidung Uber den Kauf von Schuld¥®esbungen der Procar Automobile Finanz-
Holding GmbH & Co. KG sollten Anleger die moglichRisiken sorgfaltig abwagen. Der Eintritt eines
oder mehrerer Risiken kann, einzeln oder zusamnieantleren Umstanden, die Geschaftstatigkeit der
Procar Automobile Finanz-Holding GmbH & Co. KG wetlieh beeintrachtigen und erhebliche nachtei-
lige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- urtcagslage der Procar Automobile Finanz-Holding
GmbH & Co. KG haberDie gewahlte Reihenfolge bedeutet weder eine Aasdbgr die Eintrittswahr-
scheinlichkeit noch Uber die Schwere bzw. die Bedguder einzelnen Risiken. Dariliber hinaus kénnen
weitere Risiken und Aspekte von Bedeutung seimedi®rocar-Gruppe gegenwartig nicht bekannt sind.
Der Borsenkurs der Schuldverschreibungen der Entittekonnte aufgrund des Eintritts jedes dieser
Risiken fallen und Anleger kdnnten ihr eingesetigsital ganz oder teilweise verlieren. Zu diesési-R
ken, die im Einzelnen in dem Abschnitt ,Risikofadtd ausfuhrlicher beschrieben werden, gehdren im
Wesentlichen:

Markt- und wettbewerbsbezogene Risiken

e Procar ist im Geschéaftsbereich Sales von der Naghfnach neuen und gebrauchten Kraftfahr-
zeugen sowie im Geschaftsbereich After-Sales vorNaehfrage nach Werkstatt- und Repara-
turleistungen abhangig.

« Procar ist einem relativ starken Wettbewerb audgesPie verstarkte Nutzung des Internet
durch die Verbraucher hat zudem die Transparenz Masdktes erheblich erhéht und die
Verbraucher in die Lage versetzt, von den Handigitmere Rabatte fir Neu- und Gebrauchtwa-
gen zu fordern.

* Procar ist als Vertragshandler der BMW Group vasei und ihrer geschéftlichen Entwicklung
und ihrem Vertriebssystem abhangig und darauf aiegen, dass die BMW Group hochwertige
und innovative sowie am Markt gefragte Fahrzeugrede wettbewerbsfahigen Konditionen
anbietet.

e Procar ist in erheblichem Umfang von der Stellueg Hraftfahrzeugs als Hauptverkehrsmittel
des Personenverkehrs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeain Procar

e Procar hat Handlervertrage mit der BMW Group ablgessen, die jeweils eine auf funf Jahre
befristete Laufzeit haben und durch die BMW Groaggesamt oder teilweise nicht verlangert
werden kénnten.

+ Die BMW Group konnte die bestehenden Handler- urdviBevertrage nicht fir die neuen
Standorte abandern oder mit Procar generell ketnem Handler- und Servicevertrage fur die
neuen Standorte abschlief3en.

* Procar hat zur kurzfristigen Finanzierung von Fabgen bis zur Abnahme durch die Kunden
sowie zur Finanzierung von Standorten und zur Fieaung von Betriebsmitteln Finanzie-
rungsvereinbarungen in erheblichem Umfang abgesséio und ist darauf angewiesen, auch
weiterhin Fremdkapital zu angemessenen Konditianearhalten. Eine Kiindigung oder Nicht-
Verlangerung dieser Finanzierungsvereinbarungemtkdnegative Auswirkungen auf die Ver-
mdégens-, Finanz- und Ertragslage der Procar hahggrund ihrer hohen Verschuldung kénnte
die Procar-Gruppe zudem nicht in der Lage seimniirferbindlichkeiten aus Finanzierungsver-
einbarungen nachzukommen oder eine Erweiterung gaschaftlichen Tatigkeit zu finanzieren.

« Das Geschaft von Procar ist in einigen Teilbereaiatherch niedrige Margen gekennzeichnet. Ein
starker Rickgang der Umsatzerldse oder eine deetiithdhung der Kosten kdnnten dazu fuh-
ren, dass Procar keine Gewinne mehr erzielt.

» Das Kostenmanagement der Procar kdnnte nicht aterad sein.
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Risiken

Procar unterliegt dem Risiko der Riickkaufverpflistg flr sog. Leasingricklaufer und Markt-
preisrisiken.

Es kénnten sich Risiken auf Grund von Abweichungwischen der Unternehmensplanung und
der tatsachlich eintretenden Geschéaftsentwicklugghen.

Procar hat an zehn ihrer derzeitigen Standorte Ibiliea von einem Hauptmieter untergemie-
tet, der sich in Insolvenz befindet. Eine Uberlegiuder Mietvertrage auf Procar war nicht mog-
lich. Der Eigentimer der Grundsticke und Gebauddnzavischen Klagen gegen Procar auf
Raumung und Herausgabe dieser Standorte erhobé&rsksht das Risiko, dass Procar an einem
oder mehreren dieser Standorte friher als geplarRaumung verpflichtet werden kdnnte.

Der Verlust von Mitarbeitern in Schlisselpositiormder anderen hoch qualifizierten Mitarbei-
tern konnte sich nachteilig auf die Geschéftstéigkon Procar auswirken.

Procar unterliegt Risiken im Zusammenhang mit deam&fjement des Wachstums.
Das Risikomanagementsystem von Procar kénnte uicheral sein.

Akquisitionen von Unternehmen kdnnten ein hohesnmghmerisches Risiko flir Procar darstel-
len.

Procar ist Risiken aus der Nutzung des Internetddii Verkauf ihrer Fahrzeuge ausgesetzt.

Stoérungen und Ausfalle der EDV-Systeme der Progap@e kénnten zu Beeintrachtigungen im
Geschaéftsablauf flhren.

Der fiir Procar bestehende Versicherungsschutz &dmaoht ausreichend sein.

Procar kénnte nicht in der Lage sein, geniigend iditiii zu generieren, um die Schuldver-
schreibungen im Falle eines Kontrollwechsels vaiggjemal den Anleihebedingungen zuriick
zu erwerben. Dies kdnnte auch zu einem Kiindiguebsier Anleiheglaubiger fuhren.

Procar kénnte Steuernachforderungen fur vergangeremlagungszeitrdume ausgesetzt sein.

Es konnte fur Procar ein Risiko aus der Verwendstagdardisierter Vertragsbedingungen ent-
stehen.

Es kdnnten sich Risiken aus Unsicherheiten hingithtechtlicher und steuerlicher Rahmenbe-
dingungen ergeben.

Es kdnnten Risiken aus den Grenzen zukinftiger \ataofsfahigkeit und des zusétzlichen Ka-
pitalbedarfs entstehen.

Risiken kdnnten aus der Verletzung geistigen Eig@stDritter entstehen.

Risiken kdnnten aus der Verlasslichkeit von Meiremgnd den Prognosen entstehen.

aus dem Konzernverbund der Procar Finanz{ding

Risiken aus der Konzernstruktur und der StellungEteittentin als Management-Holding

Der Griinder der Procar-Gruppe hat als geschafesfiler Gesellschafter der Komplementérin
der Procar Automobile Finanz-Holding GmbH & Co. K@afRgeblichen Einfluss auf die Unter-
nehmensfiihrung der Procar-Gruppe.

Es besteht das Risiko, dass die Procar AutomolianZ-Holding GmbH & Co. KG als Hol-

ding- und Managementgesellschaft der Procar-Grdppeh den Ergebnisabfihrungsvertrag mit
der Procar Automobile AG zur Ubernahme von Verlusterpflichtet ist.
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Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind mdglicherweise righjeden Anleger geeignet.

Vor der Begebung der Schuldverschreibungen exitiediese kein Markt und es besteht keine

Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fiir @tiuldverschreibungen entstehen wird, o-
der, sofern er entsteht, fortbestehen wird; inmiflequiden Markt kénnte es sein, dass ein An-

leger seine Schuldverschreibungen nicht jederagitargemessenen Marktpreisen veraufRern
kann.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer ungimesti Kursentwicklung ihrer Schuldver-
schreibungen ausgesetzt, das entsteht, wenn siSadttieldverschreibungen vor Endfalligkeit
verauRern.

Der Preis der Schuldverschreibungen kénnte sindlis die Kreditwirdigkeit der Unternehmen
der Procar-Gruppe sich verschlechtert.

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen korfiesolche Anleger ein Wahrungsrisiko
bedeuten, fir die der Euro eine Fremdwahrung dhrderner kénnten Regierungen und zu-
standige Behorden kiinftig Devisenkontrollen eindithr

Ein Anleiheglaubiger der festverzinslichen Schuldeareibungen ist besonders dem Risiko
ausgesetzt, dass der Preis dieser Schuldverschgeibuaufgrund von Anderungen des Markt-
zinses sinkt.

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt rstiramt zu werden und gegen seinen Willen
Rechte gegeniber der Emittentin zu verlieren, fdiks Anleiheglaubiger nach den Anleihebe-
dingungen durch Mehrheitsbeschluss nach MaRgab8adaddverschreibungsgesetzes aus dem
Jahr 2009 (SchVG) Anderungen der Anleihebedinguzgstimmen.

Der Preis der Schuldverschreibungen kdnnte sinfidie,die Marktteilnehmer ihre Einschétzung
der Kreditwiirdigkeit wegen méglicher zukiinftiger detungen von Rechnungslegungsstan-
dards und damit von Abschlussposten andern.

Ein Rating der Schuldverschreibungen kénnte nittbtRisiken berlicksichtigen und stellt keine
Empfehlung zum Kauf oder Halten der Schuldversthngjen dar. Zudem unterliegt ein Rating
jederzeit der Uberprufung, Aussetzung oder Riickahm
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RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten vor der Entscheidung tUber den Kaurf Schuldverschreibungen der Procar Automobile
Finanz-Holding GmbH & Co. KG die nachfolgenden vmtisehen Risikofaktoren und die tbrigen in die-
sem Prospekt enthaltenen Informationen sorgfakigeh und beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder
mehrerer dieser Risiken kann, einzeln oder zusanmiteanderen Umstanden, die Geschaftstatigkeit der
Procar-Gruppe wesentlich beeintrachtigen und erleébhachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Procar-Gruppe habene Dewahlte Reihenfolge bedeutet weder eine Aus-
sage Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch Gber Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen Risi-
ken. Dariiber hinaus kénnen weitere Risiken und Kepeon Bedeutung sein, die der Procar-Gruppe
gegenwartig nicht bekannt sind. Der Borsenkurs Seluldverschreibungen der Emittentin kdnnte auf-
grund des Eintritts jedes einzelnen dieser Risita@dien und Anleger kénnten ihr eingesetztes Kapital
ganz oder teilweise verlieren.

Markt- und wettbewerbsbezogene Risiken

Procar ist im Geschéftsbereich Sales von der Naelgle nhach neuen und gebrauchten Kraftfahrzeu-
gen sowie im Geschaftsbereich After-Sales von dechfrage nach Werkstatt- und Reparaturleistun-
gen abhangig.

Die Haupttatigkeiten der Procar-Gruppe umfasst\derkauf von neuen Fahrzeugen der Marken BMW,
MINI und Rolls-Royce sowie der Handel mit gebragchFahrzeugen der BMW Group und anderer Her-
steller in Deutschland sowie Werkstatt- und Repalgistungen. Procar ist daher abhangig von dehNac
frage nach neuen und gebrauchten Kraftfahrzeugeie sm Geschaftsbereich After-Sales von der Nach-
frage nach Werkstatt- und Reparaturleistungen. Nlehfrage nach neuen und gebrauchten Kraftfahr-
zeugen sowie die Nachfrage nach Serviceleistungantk inshesondere aufgrund einer allgemeinen Ab-
schwéchung der Konjunktur, dem zwangslaufig danmhergehenden Rickgang des privaten und ge-
werblichen Konsums, einem allgemeinen RuckgandNdezung von Kraftfahrzeugen im beruflichen und
privaten Bereich, der Veranderung der Mobilitatsatérungen von Kunden, ungunstiger Witterung, der
Entwicklung der Kosten des Autofahrens, vor alleen &ntwicklung des Rohdlpreises aber auch der
Entwicklung anderer Ressourcen- und Rohstoffpraiséckgehen.

Procar vertreibt vor allem Fahrzeuge der BMW Graiip,im Verhaltnis zu Fahrzeugen anderer Herstel-
ler hochpreisig sind. Der Erfolg der Procar-Grupgegt daher wesentlich davon ab, dass die allgemein
wirtschaftliche Situation in Deutschland sich siwéckelt, dass Kunden weiterhin in der Lage und-Wil
lens sind, neue, hochpreisige Fahrzeuge zu erwdrbgnzu leasen. Hierbei spielen neben der allgemei
nen Entwicklung der Wirtschaft und des verfigbavenmdgens auch steuerliche Rahmenbedingungen,
z.B. die Entwicklung der Mehrwertsteuer und dieustiche Absetzbarkeit von Geschaftswagen eine
wichtige Rolle.

Eine Verschlechterung der allgemeinen wirtschdfdit Situation und eine Abschwéachung der konjunk-
turellen Entwicklung in Deutschland, die zwangsiguhit einem Rickgang des privaten und gewerbli-
chen Konsums einhergehen, wirden sich negativiaueltsche Automobilindustrie und die Nachfrage
nach neuen und gebrauchten Kraftfahrzeugen auswitkes kdnnte sich auch erheblich negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Procar{@&rauswirken.

Procar ist einem relativ starken Wettbewerb ausgeseDie verstarkte Nutzung des Internet durch die
Verbraucher hat zudem die Transparenz des Markteseblich erhdht und die Verbraucher in die La-
ge versetzt, von den Handlern hohere Rabatte fiiuNend Gebrauchtwagen zu fordern.

Der Markt fir den Vertrieb von Neu- und Gebraudhtfzugen in Deutschland ist stark fragmentiert und
unterliegt einem starken Wettbewerb, der insbesenderch eine Verdrangung kleiner und lokaler An-
bieter und eine zunehmende Konzentration sowiehdhohe Rabatte gekennzeichnet ist. Insbesondere
das Aufkommen verschiedener Internetplattformemgire und gebrauchte Kraftfahrzeuge hat dazu ge-
fuhrt, dass der Markt sehr transparent ist und kerther in die Lage versetzt werden, sich das gjatst
Angebot bundesweit herauszusuchen und damit voreitlerelnen Handlern hohere Rabatte fur neue und
gebrauchte Fahrzeuge zu fordern. Insbesondererig€uhde bei einem Neuwagenkauf informierter tber
gewtunschte Ausstattungsmerkmale des Fahrzeugsatrdiirch den vorherigen Vergleich einzelner An-
gebot uber verschiedene Plattformen des Interie¢sdirekte Vergleichsmoglichkeit der jeweiligen-An
gebote der einzelnen Anbieter neuer Fahrzeugee&ieht keine Gewahr dafir, dass Procar Gber die er-
forderlichen Ressourcen verfligen wird, um den Vide&mgen des Marktes, dem Konzentrationsprozess
oder dem moglichen Eintritt neuer Wettbewerbereén darkt erfolgreich zu begegnen. Ein zunehmen-
der Wettbewerb kann zu Preisreduzierungen, vermi@eddJmsatzerldsen, geringeren Gewinnspannen
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und einem Verlust von Marktanteilen fihren, wasgisverheblich nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Procar{@rigaben kénnte.

Procar ist als Vertragshandler der BMW Group vonedier und ihrer geschéaftlichen Entwicklung und
ihrem Vertriebssystem abhangig und darauf angewiesdass die BMW Group hochwertige und inno-
vative sowie am Markt gefragte Fahrzeugmodelle zettvewerbsféahigen Konditionen anbietet.

Procar hat standortbezogene Handlervertrage miB&MBAN Group abgeschlossen. Sie bezieht die Fahr-
zeuge im Geschaftsbereich Handel mit neuen Fahereagsschlie3lich von der BMW Group. Dies um-
fasst die Marken BMW, MINI und Rolls-Royce. Prodar daher in erheblichem Maf} von der BMW
Group sowie der Belieferung mit qualitativ hochvugeh und gefragten Fahrzeugmodellen und dem Er-
werb zu wettbewerbsfahigen Konditionen durch dieMBI&Group abhangig.

Procar profitiert derzeit von der gegenwartig sgéfragten Modellpalette der BMW Group. Mit ihren
drei Marken BMW, MINI und Rolls-Royce sowie den jeiligen Modellpaletten setzt die BMW Group
auf sportliche, qualitativ hochwertige Fahrzeugeairsgewahlten Premium-Segmenten. Leistungsstarke
und zuverlassige Automobile herzustellen, die dafolerungen der Kunden gerecht werden, erfordert
eine hohe Innovationskraft, hohes Qualitatsmanagemmed Produktionsverfahren auf héchstem techni-
schen Niveau zu wettbewerbsfahigen Kosten. AuReiidess notwendig, friihzeitig aktuelle Trends im
Markt zu erkennen. Es ist nicht sicher, dass nelex verbesserte Produkte der BMW Group nach ihrer
Markteinfuhrung die erforderlichen Qualitaten aufse® und bei den Verbrauchern weiterhin eine hohe
Akzeptanz genieen. Sollte die BMW Group zukiinftight oder nicht rechtzeitig auf technologische
Trends reagieren und in ihren Modellen umsetzeninndre Produkte in der nachgefragten Qualitat zu
wettbewerbsfahigen Preisen integrieren kdnnen, tedies zu einem Rickgang der Nachfrage nach
Kraftfahrzeugen der BMW Group fuhren. Auch kénner #lnftige Zusammenschluss von Wettbewer-
bern der BMW Group durch Beteiligungen oder Koopiereen die Attraktivitat des Angebots dieser
Wettbewerber und den Wettbewerbsdruck auf BMW uedBdMW Héandler weiter erhdéhen. Dies kénnte
sich negativ auf die Vermdégens-, Finanz und Erteaygsder Procar-Gruppe auswirken.

Die BMW Group unterliegt zudem Branchenrisiken, e sich indirekt auf Procar auswirken kénnten.
Die Entwicklung der Kraftstoffpreise, die sowohl nkia als auch steuerpolitisch beeinflusst wird, mow
weltweit steigende Anforderungen an die Reduziernamg Verbrauch und Emissionen von Fahrzeugen
stellen unverandert hohe Herausforderungen an diién- und Produktentwicklung der BMW Group
dar. Die erwartete verstarkte Markteinfihrung vtiaraativen Antrieben und Kraftstoffen stellt den-U
ternehmen neue Herausforderungen. In Europa, Nandkan Japan, China und weiteren Landern existie-
ren mittel- bis langfristige Anforderungen an deerbtfauch oder die CO2-Emissionen eines Fahrzeugs.
Europa setzt bis 2015 im Durchschnitt Uber alle flezeuge der Automobilhersteller ein Ziel von 130
g/km. Diese, aus dieser Entwicklung resultierenBeanchenrisiken, kdnnten zu einem Rickgang der
Nachfrage nach Kraftfahrzeugen der BMW Group fihoed sich damit erheblich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz und Ertragslage der Procar-Grapigwirken.

Auch die Bedingungen auf den internationalen Rdfmtirkten beeinflussen die Geschaftsentwicklung
und die Geschaftsaktivitaten der BMW Group. UmMésorgung mit Produktionsmaterial sicherzustel-
len und das Kostenrisiko zu minimieren, missenRidnstoffmarkte einer permanenten Beobachtung
durch die BMW Group unterliegen. Infolge der holéarktliquiditat und der Wiederbelebung der Welt-
konjunktur sind die Rohstoffpreise sukzessive atiggsn. Die Preisentwicklung von Rohdél, das als
Grundstoff fir Komponenten eine wichtige Rolle #pigirkt sich indirekt auch auf die Produktionskos
ten der BMW Group aus. Zudem beeinflusst der Rakédpdurch die Entwicklung der Kraftstoffpreise
direkt das Nachfrageverhalten der Autofahrer. DBsdingungen auf den internationalen Rohstoffmérk-
ten kénnten die Handlerverkaufspreise fur FahrzelegeBMW Group erhéhen und sich negativ auf die
Vermdgens-, Finanz und Ertragslage der Procar akeswi

Procar ist in erheblichem Umfang von der Stellungesl Kraftfahrzeugs als Hauptverkehrsmittel des
Personenverkehrs abhéngig.

Als Handler von Kraftfahrzeugen und Anbieter vonrétattdienstleistungen fir Kraftfahrzeuge ist Pro-
car in erheblichem Umfang darauf angewiesen, dassKdaftfahrzeug auch zukiinftig das Hauptver-
kehrsmittel des Personenverkehrs bleibt. Die Eitiwity des Kraftverkehrzeugs als Hauptverkehrsmittel
des Personenverkehrsverkehrs wird wiederum vorr &fiezahl von Faktoren beeinflusst. Dazu z&hit
unter anderem die 6ffentliche Wahrnehmung des féfafteugs als Verkehrsmittel im Allgemeinen, die
Okologische Bilanz von Kraftfahrzeugen, Innovationm Bereich der Personenbeférderungsmittel, der
Ausbau der Verkehrsinfrastruktur, die Verbesserdeg Verkehrsflusses sowie die Abstimmung der
kombinierten Benutzung verschiedener VerkehrsmiBellte zukunftig das Kraftfahrzeug seine maf3geb-
liche Stellung als Fortbewegungsmittel im Persoeekehr verlieren, kdnnte dies die Nachfrage nach
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Kraftfahrzeugen und Dienstleistungen der Procaatiedeeinflussen und sich erheblich nachteilig auf
die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Pragswirken.

Risiken im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeitier Procar-Gruppe

Procar hat Handlervertrage mit der BMW Group abgédossen, die jeweils eine auf finf Jahre befris-
tete Laufzeit haben und durch die BMW Group insgesoder teilweise nicht verlangert werden kénn-
ten.

Die Unternehmen der Procar-Gruppe haben mit der BEBMUp befristete und jeweils standortbezogene
BMW Héandlervertrage geschlossen. Durch die BMW- il Handler- und Servicevertrage werden
die Unternehmen der Procar-Gruppe dazu ermécldigtin den jeweils aktuellen Fahrzeuglisten der
BMW Group aufgefiihrten Fahrzeuge zu vertreiben sd8érvice Leistungen der BMW Group an den
Fahrzeugen nach vorgegebenen Standards durchzafiindeoriginal Fahrzeugteile der BMW Group zu
vertreiben. Service Leistungen umfassen dabeinds&tzungs- und Wartungsarbeiten fur Fahrzeuge der
Marken der BMW Group unabhangig von deren Verkatifsinschliellich Gewahrleistungs- und Ku-
lanzarbeiten sowie Erzeugnisdnderungskampagnegin@iteile der BMW Group umfassen dabei grund-
satzlich alle Waren, die in Fahrzeugen der BMW @reingebaut oder daran angebracht werden und ein
Bauteil des Fahrzeugs ersetzen, das fiur die NutdasgFahrzeugs erforderlich ist und die die BMW
Group in ihr Produktprogramm aufgenommen hat. Zudséma die Unternehmen der Procar-Gruppe
durch die Handlervertrage berechtigt, auch Finarxtleitungen der Unternehmen der BMW Group zu
vermitteln.

MaRgeblicher Teil der Handlervertrage sind umfaiotpe Bonus- Rabatt- und Provisonszahlungsverein-
barungen. Mit diesen schafft die BMW Group ein Ansgstem zur Steigerung der Verkaufszahlen von
Fahrzeugen fir die Vertragshandler. So wird inetiegereinbart, welchen Rabatt Procar auf die van de
BMW Group abzunehmenden Fahrzeuge erhdlt. ZudenmdemeBonuszahlungen vereinbart, falls be-
stimmte Umsatz-, Qualitats- oder sonstige ZieleckdWProcar erreicht werden. Darliber hinaus wird die
Provisionshéhe fur die Vermittlung von Leistungendse Unternehmen der BMW Group, z.B. die BMW
Bank GmbH festgelegt. Dieses System von Bonus-aRalnd Provisionszahlungen kénnte sich zukinf-
tig andern und nachteilig fir Procar entwickelnetdurch kénnten sich die Umsatze und Ertrdge von
Procar stark reduzieren und es kdnnten keine viehifjlaren Umsatzquellen erschlossen werden, so dass
nachteilige Veranderungen des Bonus-, Rabatt- udigtonszahlungssystems erheblich nachteilige
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz und Erteags der Procar-Gruppe haben kdnnten.

Auch besteht ein umfangreicher Katalog von Pfliohdie Procar nach diesen Handlervertragen zu-erfil
len hat und deren Einhaltung standig Uberprift widdzu gehort z.B. die Einhaltung bestimmter Quali-
tatsstandards, Vorgaben zum AuRenauftritt, zu Mérkaund Leitungspreisen sowie zu internen Unter-
nehmensablaufen. Sollte Procar ihren Pflichtentmetthkommen, so kann dies Auswirkungen auf die
Bonuszahlungen haben und in schwerwiegenden Failielm zur Vertragskiindigung fihren.

Die BMW Handler- und Servicevetrage sind zudem jenauf finf Jahre abgeschlossen. Zum Ende der
Laufzeit der jeweiligen BMW Handlervertrage sindriagsverhandlungen tber den Abschluss neuer
befristeter Handlervertrage vereinbart. Aufgrund Befristung besteht das Risiko, dass die BMW Group
als Vertragspartner der Unternehmen der Procar{ieragiie jeweiligen Handlervertrdge nach Ablauf der
Vertragslaufzeit nicht mehr oder nur zu unginségeKonditionen mit den Unternehmen der Procar-
Gruppe abschliel3en kdnnte. Fur den Fall, dassds&cRarteien nicht auf einen neuen Handlervertiiag f
einen Standort einigen oder im Falle der vorzeitig@indigung eines oder mehrerer Handlervertrage,
wirde Procar die Rechte aus den Handlervertragdieres, was erheblich nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Prbaben koénnte.

Die BMW Group kdnnte die bestehenden Handler- undr@cevertrage nicht fir die neuen Standorte
abandern oder mit Procar generell keine neuen Haedl und Servicevertrage fiir neue Standorte ab-
schlie3en.

Procar plant derzeit die Errichtung von insgesame@en, moderneren Standorten in etablierten Markt-
gebieten, da die Mietvertrage fir diese 9 Standaidkt verlangert werden. Auch an diesen Standorten
plant Procar die Tatigkeit als VertragshandlerBieiW Group aufzunehmen. Dazu ist eine Anderung der
bestehenden Handler- uns Servicevertrage im Bealudem jeweiligen Standort oder aber der Abschluss
von neuen Handler- und Servicevertrdgen mit der BRkup erforderlich.
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Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die BMMWpGlie Handler- und Servicevertrage gar nicht
oder nicht rechtzeitig abschlieRen wird und PratarStandorte nicht oder nicht rechtzeitig als kéags-
handler betreiben darf. Sollte ein rechtzeitiges&iduss der Handler- und Servicevertrage mit dek\BM
Group flr die neuen Standort nicht méglich seirttehdies erheblich negative Auswirkungen auf die
Vermdgens- Finanz- und Ertragslage der Procar-Gupp

Procar hat zur kurzfristigen Finanzierung von Faheugen bis zur Abnhame durch die Kunden sowie
zur Finanzierung von Standorten und zur Finanziergnvon Betriebsmitteln Finanzierungsvereinba-
rungen in erheblichem Umfang abgeschlossen unddstrauf angewiesen, auch weiterhin Fremdkapi-
tal zu angemessenen Konditionen zu erhalten. Eirgr2eitige Kiindigung oder Nicht-Verlangerung
dieser Finanzierungsvereinbarungen kénnte negatifkaswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Procar haben. Aufgrund ihrer hohevierschuldung kénnte die Procar-Gruppe zudem
nicht in der Lage sein, ihren Verbindlichkeiten auBinanzierungsvereinbarungen nachzukommen
oder eine Erweiterung ihrer geschéaftlichen Tatigkaiu finanzieren.

Der Geschéftsbetrieb der Procar-Gruppe ist in didteom Umfang fremdfinanziert. Zum 30. Juni 2011
betrugen die konsolidierten (langfristigen und kustigen) Verbindlichkeiten gegentiber Kreditingtén
TEUR 134.081, wahrend die gesamten konsolidiertktivA TEUR 180.150 und das konsolidierte Ei-
genkapital TEUR 17.418 betrugen.

Procar hat unter anderem Kreditlinienvormerkungendar BMW Bank GmbH zur Finanzierung des
Fahrzeugbestandes sowie zur Sicherstellung ausreieh Betriebsmittel abgeschlossen. Die Kreditli-
nienvormerkungen mit der BMW Bank sind zweckgebunded dienen der Anschaffung von neuen und
gebrauchten Fahrzeugen, dem Erwerb von Leasinguifekh wie auch der Finanzierung von Standort-
immobilien und Betriebsmitteln. Ca. EUR 81,3 Midetvon betreffen die kurzfristige Finanzierung von
Fahrzeugen bis zur Abnahme durch die Kunden (disdliagzeit betrégt in der Regel unter 50 Tagen).
Zudem sind Ratenkredite und Kontokorrentkreditecduandere Banken eingerdumt. Procar hat dariiber
hinaus Uber eine Geschaftshank Mezzanine Darlehé&tohe von EUR 15 Mio. aufgenommen, fiir das
ein variabler Zinssatz vereinbart ist.

Je nach Ausgestaltung der jeweiligen Darlehenskiomdin, insbesondere der Falligkeiten von Zinszah-
lungen und Kapitalrtickfiihrung in den jeweils zu @ta liegenden Finanzierungsvertragen, ist die Pro-
car-Gruppe darauf angewiesen, dass sie zu dembar&gn Falligkeitsterminen jeweils Uber ausreiehen
de liquide Mittel zur planmafigen Bedienung vonséin und Kapital der aufgenommenen Finanzmittel
verfugt. Darlber hinaus ist sie insbhesondere daaagéwiesen, dass sie nach Auslaufen der jeweiligen
Finanzierungsvertrage eine Anschlussfinanzierungrmgemessenen Konditionen erhalt. Im Falle einer
erforderlichen Verlangerung oder Refinanzierung ¥manzierungsmitteln besteht neben dem Risiko,
dass entsprechende Mittel gar nicht mehr aufgenommeeden kdnnen, das zusatzliche Risiko, dass eine
Verlangerung nicht zu den bisherigen oder nur aht@ligeren Konditionen maoglich ist.

Die Procar-Gruppe ist im Hinblick auf das geplawtachstum zudem darauf angewiesen, dass es ihr ge-
lingt, auch zuklnftig ihre Fremdkapitalfinanzieremgzu angemessenen Konditionen, insbesondere zu
angemessenen Finanzierungszinsen, sicherzustBilerProcar-Gruppe ist aufgrund ihrer hohen Fremd-
finanzierung davon abhéngig, dass sich die Zinsemt wesentlich erhéhen. Die im Rahmen ihrer Finan-
zierungsvereinbarungen vereinbarten Zinssatze (gedwiegend variabel und von den aktuellen Markt-
zinsen abhangig. Sollte sich das Marktzinsnivead damit der Zinssatz fur die Kreditvereinbarungen
erhdhen, wirde dies die Finanzlage von Procar ivelga¢intrachtigen.

Zudem sieht die Kreditlinienvormerkung mit der BMBénk GmbH u.a. eine Mindesteigenkapitalquote
bei der Procar-Gruppe in H6he von aktuell mindestEs6 und mindestens 20% ab dem Jahr 2012 vor.
Der Vertrag sieht allerdings weder eine Berechnomagkode fir die Mindesteigenkapitalquote noch fur
den Fall der Nichteinhaltung der Mindesteigenkagitate eine Rechtsfolge vor. Bei einer Verletzung
dieser und anderer Kreditvorgaben kénnte es glebhau vorzeitigen Riickzahlungsverpflichtungen in
der gesamten Hohe der jeweiligen Finanzierungshkittemen. Sollte in derartigen Fallen die Riickzah-
lung nicht méglich sein, so ware die Procar-Gruppter Umstanden gezwungen, andere Darlehen mit
erheblich unglinstigeren Konditionen aufzunehmerebemngsweise Liquiditat durch andere MaRnahmen
zu schaffen. Dies hatte unter anderem zur Folggs dm Fahrzeugbestand nicht in der H6he vorgehalte
werden kénnte, wie er derzeit abgesetzt werden.Kaaltten zudem einzelne Kreditengagements notlei-
dend werden, kdnnte dies aufgrund entsprechenderrsiln in Finanzierungsvertragen (sog. Cross De-
fault Klauseln) dariiber hinaus auch zu einer Kunkditund Falligstellung anderer Finanzierungen-fih
ren.
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Auch eine weitere Verscharfung der Krise an deeridtionalen Finanzmarkten kénnte die Fremdkapi-
talfinanzierung und damit die Geschéaftstatigkeit Beocar-Gruppe erheblich beeintrachtigen. Insbeson
dere kénnten bestehende Finanzierungen der Prao@p6 nicht verlangert werden, Anschlussfinanzie-
rungen nicht mehr erhéltlich sein oder die den frerungsvereinbarungen zugrunde liegenden Konditi-
onen erheblich verschlechtert werden, was erhellegative Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit
der Emittentin haben kénnte.

Schwierigkeiten bei der Bedienung oder Refinanzigrder Finanzverbindlichkeiten oder eine vorzeitige
Falligstellung von Finanzierungsmitteln sowie démtktt eines der anderen vorgenannten Risiken kdnn
ten erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Végens-, Finanz- und Ertragslage der Procar-Gruppe
haben. Das Zusammentreffen mehrerer liquiditatsainker Risiken kdnnte zudem den Bestand der Pro-
car-Gruppe gefahrden.

Das Geschéaft von Procar ist in einigen Teilbereichelurch niedrige Margen gekennzeichnet. Ein
starker Riuckgang der Umsatzerlése oder eine deb#dic€rhéhung der Kosten kénnten dazu fihren,
dass Procar keine Gewinne mehr erzielt.

Der Handel und Vertrieb von neuen Fahrzeugen devwBGroup macht den gréRten Teil des Konzern-
umsatzes der Procar aus. Beim Handel und Vertmgbneuen Fahrzeugen werden jedoch marktiblich
nur geringe Margen realisiert. Als Marge oder aGawinnanteil wird dabei der prozentuale Gewinn je
verkaufter Einheit bezeichnet. Dies bestimmt sicsbesondere nach Stiickpreisen und Gesamtkosten.
Die Kosten je Einheit verringern sich dementspradhmiit der Hohe der Stuckzahl. Ein starker Ruck-
gang der Stuckzahl oder eine deutliche Erh6hungkdsten kann dabei dazu fiihren, dass Procar dann
keinen oder nur noch einen sehr geringen Gewinirtsohaftet. Dies kann sich erheblich nachteiligé a
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von Praaawirken.

Das Kostenmanagement der Procar kdnnte nicht ausheind sein.

Die Geschéftstatigkeit der Procar verursacht eif@zshl von Kosten wie z.B. Aufwendungen fiir die
Nutzung eines Neu- und Gebrauchwagenfuhrparks,oRa&rsund Verwaltungskosten, Kosten fur die
Anmietung und den Betrieb von Standorten sowie dén laufenden Automobilhandel (z.B. Kfz-
Versicherung, Reparaturen, Wartungs- und Pflegeandangen sowie Treibstoffe und Fahrzeugtrans-
port). Bei einem erheblichen Teil dieser Kostendadines sich um Fixkosten. Procar ist bestrebtghdur
KontrollmaRnahmen wie z.B. der Profitabilitat detiebenen Standorte, des Bedarfs an Neufahrzeugen
sowie des Abschlusses flexibler Vertrage hinsichtlier bedarfsorientierten Anschaffung von Neufahr-
zeugen, laufende Priifung des Personalbestands smgié&onzentration von Reparatur- und Serviceleis-
tungen auf ausgewahlte Werkstatten, die KosterGasshaftsbetriebs zu reduzieren und auf einem nied-
rigen Niveau zu halten. Sollte die Procar zukinftight in der Lage sein, ein angemessenes Verbaltni
zwischen Aufwand und Erlés aufrecht zu erhaltemnité dies wesentliche negative Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der PrGeappe haben.

Procar unterliegt dem Risiko der Rickkaufverpfliamg fir sog. Leasingrucklaufer und Marktpreisri-
siken.

Beim Vertrieb von neuen Fahrzeugen nehmen eind oioérhebliche Anzahl von Kunden verschiedene
Leasing-Angebote und FinanzierungsmdoglichkeiterAmspruch. Hiervon profitieren auch die Unter-
nehmen der Procar-Gruppe, da durch diese Vorfieamag mehr Fahrzeuge umgesetzt werden. In Ab-
hangigkeit von den jeweiligen Finanzierungsmodeberd die Unternehmen der Procar-Gruppe jedoch
durch eine solche Leasing- und Finanzierungsmoigithteilweise verpflichtet (sog. Buy-back Ver-
pflichtung), die Fahrzeuge nach einer bestimmtent Zéeder zurickzunehmen (sog. Leasing-
Rucklaufer). Diese Leasing-Rucklaufer missen varcér dann zum jeweils aktuellen Wert zum Zeit-
punkt der Rickgabe angenommen werden. AnschlieGerddiRern die Unternehmen der Procar-Gruppe
die Leasing-Rucklaufer als Gebrauchtfahrzeuge wefigdem werden gebrauchte Fahrzeuge auch unab-
hangig von der vorherigen Finanzierung und unabigévgm Fahrzeugtyp von Procar nach einem stan-
dardisierten Ankaufprozess, bei dem auch ein niestiRestwertgutachten der DEKRA erstellt wird, an-
gekauft, um diese als Gebrauchtwagen an Privatku(B2C) oder Geschaftskunden (B2B) weiterzuver-
aulern.

Sollte der von Procar fir diese Fahrzeuge gez&tdstwert bei einem Weiterverkauf z.B. aufgrund von
Marktveranderungen, verringerter Nachfrage nackibesen Modellen, langer Standzeit bei Procar oder
anderen Grunden nicht erzielt werden kdnnen, wiide die bei Ankauf des Fahrzeugs kalkulierte Ge-
winnmarge verringern. Dartiber hinaus kdnnte siathain Risiko daraus ergeben, dass die beim Ankauf
durchgefuihrte, neutrale Restwertschatzung nichttigdst und nicht dem auf dem Markt tatséchlich zu
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erzielenden Restwert entspricht, so dass Procan Beiverb des Fahrzeugs einen zu hohen Preis zahlt,
der dem tatsachlichen Wert des Fahrzeugs nichprctts.

Die genannten Risiken kdnnten erheblich nachteifgewirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Procar-Gruppe haben.

Es konnten sich Risiken auf Grund von Abweichungewischen der Unternehmensplanung und der
tatsachlich eintretenden Geschéaftsentwicklung ergeb

Sowohl die der Planung der Emittentin zugrunde gjele Umsatzzahlen und Ertrdge als auch die unter-
stellten Kostenanséatze der Emittentin basierengebénd auf Schatzungen. Diese berucksichtigen die
Erwartungen der Geschéftsfiihrung von Procar zureijgen Zeitpunkt. Ob die in der Planung getroffe-
nen Annahmen und Schéatzungen jedoch tatséchlitfetsn, ist ungewiss und es besteht das Risiks, das
sich die Ertragslage der Emittentin auf Grund vegativen Abweichungen von in die Planung einge-
gangenen Ertragserwartungen und erwarteten Kodigiogtungen nicht plangemaf entwickelt. Ferner
besteht das Risiko, dass die Liquiditatslage deittEntin aufgrund von Planabweichungen die unter ve
schiedenen Kreditvereinbarungen falligen Zins- Wapitalriickzahlungen zum jeweiligen Falligkeits-
zeitpunkt nur teilweise oder gar nicht zulasst. dbtlthe Abweichung von der Unternehmensplanung
kénnten daher erheblich negative Auswirkungen auM@grmégens-, Finanz- und Ertragslage der Emitte-
tin haben.

Procar hat an zehn ihrer derzeitigen Standorte Imbilien von einem Hauptmieter untergemietet, der
sich in Insolvenz befindet. Eine Uberleitung der Mivertrage auf Procar war nicht méglich. Der Ei-
gentimer der Grundstiicke und Geb&aude hat inzwisct@agen gegen Procar auf RGumung und Her-
ausgabe dieser Standorte erhoben. Es besteht da&k®idass Procar an einem oder mehreren dieser
Standorte friher als geplant zur Raumung verpfligtwerden kénnte.

Die Procar Automobile AG hat an insgesamt neund&teian ihrer Autohduser sowie dem Verwaltungs-
sitz der Procar-Gruppe in Essen Grundstiicke unda@ibvon einem Hauptmieter untergemietet. Der
Hauptmieter der Grundstiicke ist nach Kenntnis deittEntin insolvent und hat seit langerer Zeit kein
Miete mehr an die Eigentiimerin der Immobilien exfitiét. Daraufhin eingeleitete Verhandlungen tber
eine Uberleitung der Mietvertrage durch die Eigemdiin auf die Procar-Gruppe blieben bisher erfaglo
so dass sich die Procar-Gruppe entschieden hafeweils selben Ort, in unmittelbarer Nahe der alten
Standorte neue, modernere und effizientere StamdaittgréReren und besser ausgestatteten Werkstétte
zu errichten, um hierdurch auch das margenstarker#fales-Geschéaft weiter auszubauen. Die Eigenti-
merin der Grundstiicke hat inzwischen Klagen gedgerPtbcar Automobile AG auf Raumung und Her-
ausgabe samtlicher in Frage stehender Standortiifiemobrhoben. Procar hat Losungen fur alle betrof-
fenen Standorte erarbeitet und erste Vertrage min@stiicksverkdufern und Architekten abgeschlossen.
Der erste Umzug soll im November 2011 stattfindad Brocar rechnet damit, dass alle Umziige in die
neuen Standorte bis Herbst 2012 abgeschlossenGlieidhwohl kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Procar aufgrund der anhangigen Klagen bereits gargéplanten Umzugsterminen einzelne oder mehre-
re der bisherigen Standorte raumen muss. Dies &dartu filhren, dass Procar an diesen Standorten ge-
zwungen ware, kurzfristig ihre GeschéaftstatigkeiBehelfsgeschaftsrdumen oder in kurzfristig angemi
teten Ausweichquartieren auszuiiben. Es kdnnte deffedazu kommen, dass die jeweils streng stand-
ortbezogenen Handler- und Servicevertrage der P@uagppe mit der BMW Group in Bezug auf die
neuen Standorten nicht oder nur zu nachteiligenrigeegen zustande kommen. Beide Risiken, sollten
sie sich realisieren, kdnnten wesentlich nacheeilgiswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Procar-Gruppe haben.

Der Verlust von Mitarbeitern in Schlisselpositioneader anderen hoch qualifizierten Mitarbeitern
koénnte sich nachteilig auf die Geschéftstatigkeitrv Procar auswirken.

Der zukiinftige Erfolg von Procar héngt in erhebdichUmfang von der weiteren Mitwirkung ihrer Fuh-
rungskrafte, leitenden Mitarbeiter und Mitarbeitersonstigen Schliisselpositionen ab, insbesondame d
Mitgliedern der Geschaftsfihrung, die sich durchebtiche Erfahrung im Handel mit Kraftfahrzeugen
auszeichnen. Procar kann jedoch nicht gewahrleisi@ss sie zukinftig in der Lage sein wird, ihrd+i
rungskrafte, leitenden Mitarbeiter und MitarbeiterSchliisselpositionen zu halten bzw. neue Fiihrungs
krafte und Mitarbeiter mit entsprechenden Qualifikaen zu gewinnen. Es besteht ein zunehmender
Wettbewerb um qualifiziertes Personal. Der Verlush Mitarbeitern kénnte zu einem Verlust von
Know-how fiihren bzw. dieses Know-how wiirde unterdtinden an Wettbewerber gelangen. Der Ver-
lust von Fuhrungskraften — insbesondere eines Midglder Geschéaftsfihrung — oder von sonstigen Mit-
arbeitern in Schliusselpositionen kdnnte sich dahleeblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanzd un
Ertragslage von Procar auswirken.
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Procar unterliegt Risiken im Zusammenhang mit demalMagement des Wachstums.

Die Procar-Gruppe ist in den letzten Jahren déutjiewachsen. So stieg der Umsatzerlés von rund EUR
371 Mio. im Geschaftsjahr 2008/2009 um 7,4 % anfirEUR 399 Mio. im Geschéftsjahr 2009/2010. Im
Neun-Monats-Zeitraum bis zum 30. Juni 2011 ist darsatzerlés gegeniiber dem Vorjahresvergleichs-
zeitraum um rund 23 % gestiegen. Die durchschefitliAnzahl der Mitarbeiter (inklusive Auszubilden-
de) stieg von 885 (Geschéftsjahr 2008/2009) auf @3schaftsjahr 2009/2010) und 892 (Durchschnitt
zum 30. Juni 2011). Eine mit dem Wachstum der Rr@Gcappe Schritt haltende kontinuierliche Weiter-
entwicklung angemessener interner organisatorisShreikkturen und Managementprozesse ist eine stan-
dige Herausforderung fur die Procar-Gruppe. Digsiffisnsbesondere die Bereiche Verwaltung, Cont-
rolling, Finanzen, Personal, Einkauf, Vertrieb upervice, Kundenmanagement und IT. Gelingt es der
Procar-Gruppe nicht, ihre interne Aufbau- und Adaganisation angemessen weiter zu entwickeln,
kénnte es zu Fehlentwicklungen oder unternehmegiscdder administrativen Versdumnissen kommen,
welche erhebliche nachteilige Auswirkungen auf de&gmdgens-, Finanz- und Ertragslage der Procar-
Gruppe zur Folge haben kénnten.

Das Risikomanagementsystem von Procar kénnte unitirend sein.

Es kann ferner nicht ausgeschlossen werden, dasslas derzeitige Risikomanagementsystem der Pro-
car als unzureichend erweist und Risiken des Uatemens nicht erkannt werden. Auch kénnten Liicken
bzw. Mangel im Risikomanagementsystem zu spat ebk@nwerden. Es ist auch nicht gewahrleistet,

dass es gelingt, im Zusammenhang mit dem geplam@aren Wachstum das Risikomanagementsystem
angemessen auszubauen. So ist der weitere AuflmRid&komanagementsystems und die Integration
verschiedener zuséatzlicher Komponenten in das &isdnagementsystem derzeit in Planung, jedoch
konnte Risiken, Trends und Fehlentwicklungen démeth nicht erkannt werden, was sich erheblich

nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslder Procar-Gruppe auswirken kénnte.

Akquisitionen von Unternehmen kénnten ein hohes enbehmerisches Risiko fiir Procar darstellen.

Die Procar-Gruppe hat in den letzten Jahren mekvetehauser tlbernommen und schlieRt zumindest im
Hinblick auf die geplante Ausweitung ihrer Gescsidftigkeit in den nachsten Jahren nicht aus, dre Ve
triebsbasis unter anderem durch weitere gezielguiitiionen von Unternehmen oder Unternehmenstei-
len zu erweitern, sobald sich dazu eine aus SiehPdocar gunstige Gelegenheit ergibt. Dabei behbsi
tigt sie, die Vorbereitung und Prufung von Akqueien mit grolRtmoglicher Gewissenhaftigkeit durch-
zufuhren. Trotzdem entsteht durch Akquisitionen rdecht unerhebliches unternehmerisches Risiko, das
erhebliche Auswirkungen auf das Ergebnis und detbEstand von Procar haben kann. Vor dem Hinter-
grund der Managementressourcen von Procar wirdemigrnehmenserwerb oder der Erwerb von Tei-
len eines anderen Unternehmens und dessen Integeati besonderes unternehmerisches Risiko darstel-
len. Selbst erfolgreiche Akquisitionen binden ihefslichem MalRRe Managementressourcen, die ansons-
ten anderweitig im Unternehmen eingesetzt werdamtghn. Die Akquisition von Unternehmen kann
zudem zu einer erhéhten Verschuldung der Emittefiifimen und einen erheblichen Zinsaufwand nach
sich ziehen.

Dariliber hinaus kénnte es der Procar-Gruppe moéglahise nicht gelingen, erworbene Unternehmen
oder Unternehmensteile einschlie3lich seiner Mé#eb erfolgreich zu integrieren. Es ist auch nighs-
zuschlieRen, dass Procar die Geschaftsbeziehuregenedi erworbenen Unternehmens nicht aufrechter-
halten kann und wichtige Mitarbeiter und Know-howé&der das Unternehmen verlassen und Kunden
verloren werden. Zudem ist es mdglich, dass sictemer Akquisition die angestrebten Wachstumsziele
Skaleneffekte oder Kosteneinsparungen nicht vetigitkn lassen. Zudem kénnen durch den Erwerb
neuer Handlerstandorte und Unternehmen in andeegioRen Risiken auftreten, die nicht oder falsch
durch die verantwortlichen Manager der Procar-Geupgkannt oder eingeschétzt worden sind. Der Er-
folg kinftiger Unternehmenserwerbe sowie die Iraéign bereits erworbener Unternehmen ist daher
unsicher und kann mit hohen internen und externestéfi verbunden sein. Ebenso kénnen versteckte
Méangel des erworbenen Unternehmens den Erfolg dimésrnehmenserwerbs gefahrden und/oder er-
hebliche Mehraufwendungen verursachen. Aus diesdinden konnten Akquisitionen wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanmd Ertragslage der Procar-Gruppe haben.

Procar ist Risiken aus der Nutzung des Internet fden Verkauf ihrer Fahrzeuge ausgesetzt.

Procar nutzt das Internet Uber verschiedene Plat&o zur Prasentation sowie zum Vertrieb von neuen
und gebrauchten Fahrzeugen sowie der im GeschédisbeAfter-Sales angebotenen Werkstatt- und Re-
paraturleistungen, Lifestyle-Produkten und sonstiDenstleitungen. Der Beitrag zum Erfolg von Proca

im Vertrieb durch diesen e-commerce hangt weséntiim dem weiteren Anstieg der Nutzung des Inter-
nets, und zwar insbesondere als Vertriebsweg adlerinProcar auch in Zukunft zu investieren beabsich
tigt. Aufgrund verschiedener mit dem Internet vertbener Risiken (wie z.B. unzureichende Sicherheits-

27



standards, fehlende Benutzerfreundlichkeit, unteesitiche Servicequalitdten, mangelnde Verflugbarkei
kostenglinstigere Hochgeschwindigkeitsdienste, wizduender Aufbau der notwendigen Infrastruktur,
Unsicherheiten in Bezug auf den Schutz des geistidgentums bzw. der angemeldeten Domains) kénn-
te sich die Akzeptanz der Internetldsungen der &r@euppe im Vergleich zu Wettbewerbern negativ
entwickeln und die Nutzung als eigenstandigen rsweg beeintrachtigen. Dies kénnte negative Aus-
wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertraggslder Procar-Gruppe haben.

Storungen und Ausfélle der EDV-Systeme der Procam@pe konnten zu Beeintrachtigungen im Ge-
schéaftsablauf fuhren.

Die Procar-Gruppe setzt EDV-Systeme ein, die fiir olelnungsgemafien Ablauf der Verwaltung sowie
das Berichts-, Steuerungs- und Bestandswesen ndiggveimd. Hierzu betreibt die Procar-Gruppe zwei
Serverrechenzentren im Standort in K6ln West unckiaem ausgelagerten Ort in Oberhausen. Beide
Systeme sind redundant und die Daten werden re@énggespiegelt. Stérungen und Ausfélle der EDV-
Systeme lassen sich dennoch grundsétzlich niclsthlisf3en. Hierdurch besteht inshesondere dasdRisik
des Datenverlustes und sonstiger Fehlfunktionemgdiin der Datenverfiigbarkeit, Fehler- oder Funkti
onsprobleme der eingesetzten Software, eine veertmdatenibertragungsgeschwindigkeit und/oder
Serverausfalle bedingt durch Hard- oder SoftwalefelStromausfall, Unfall, Sabotage oder andere
Grinde kénnen zu Beeintrachtigungen im Geschatisfldier Procar-Gruppe fuhren.

Procar verwendet fiir wesentliche Aufgaben bei daebhehmensfihrung, unter anderem im Bereich des
Kostenmanagements und bei der Analyse der Bedaritseing, Uberwiegend fremde Softwarelésungen.
Hierzu z&hlen insbhesondere betriebsinterne Berichitd Steuerungsprogramme. Die ungestorte Funkti-
onsweise und die Fortentwicklung dieser Softwartesys sind fur die wirtschaftliche Durchfihrung der
Geschéftstatigkeiten von Procar von hoher Bedeutueigtungsstérungen oder ein Ausfall dieser Soft-
waresysteme koénnten, abhéngig von deren Dauer cimge®e, Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb
haben. Eine Reparatur oder Wiederherstellung déw8aeesysteme kdnnte durch verschiedene Griinde
verzégert oder erschwert werden.

Sollten die EDV-Systeme der Procar-Gruppe gest@rden oder ausfallen, kénnte sich dies erheblich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslder Procar-Gruppe auswirken.

Der fiir Procar bestehende Versicherungsschutz kémnicht ausreichend sein.

Die Procar-Gruppe hat im Rahmen vereinbarter Hbelisige einen Versicherungsschutz fiir verschie-
dene mit ihrer Geschéaftstatigkeit verbundene RisikiBe verschiedenen Haftungsausschlissen unterlie-
gen, abgeschlossen. Zu den abgeschlossenen Veusigha zdhlen u.a. auch die fur die jeweiligen
Standorte abgeschlossenen Gebaudeversicherungésm Babstahl- und Bestandsversicherungen. Die
Gesellschaft entscheidet Uber Art und Umfang desivleerungsschutzes auf der Grundlage einer kauf-
mannischen Kosten-Nutzen-Analyse, um die aus et wesentlichen Risiken abzudecken. Sie kann
allerdings nicht gewahrleisten, dass ihr keine ¥&d aus Schadensereignissen entstehen oder dass ke
Anspriiche erhoben werden, die lGber die Art oder derfiang des bestehenden Versicherungsschutzes
hinausgehen. Sollten Procar Schaden entstehenn gigekein oder nur ein unzureichender Versiche-
rungsschutz besteht, kdnnte sich dies erheblichtadig auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslag
der Procar-Gruppe auswirken.

Procar kdnnte nicht in der Lage sein, genligend Ligitat zu generieren, um die Schuldverschreibun-
gen im Falle eines Kontrollwechsels vorzeitig gemédé&n Anleihebedingungen zuriick zu erwerben.
Dies kénnte auch zu einem Kindigungsrecht der Ahleglaubiger fihren.

Bei einem Kontrollwechsel (wie in den Anleihebedingen definiert) ist jeder Anleiheglaubiger berech-
tigt, von der Procar Automobile Finanz-Holding GmBHCo. KG als Emittentin die Ruickzahlung oder,
nach Wahl der Emittentin, den Ankauf seiner Scheitdehreibungen durch die Emittentin (oder auf ihre
Veranlassung durch einen Dritten) zum vorzeitigéickzahlungsbetrag insgesamt oder teilweise zu ver-
langen. Jedoch kénnte die Emittentin nicht in dagé.sein, diese Verpflichtungen zu erfiillen, sdle
nicht Gber genligend Liquiditat zum Zeitpunkt desollwechsels oder der Riickzahlung verfligen. Zu-
dem kénnten zukilnftige Verbindlichkeiten die Faleigikler Emittentin zur Riickzahlung beeintrachtigen
oder ihrerseits bei einem Kontrollwechsel zur Riatkang fallig werden. Dies kdnnte erheblich negativ
Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Esltage der Procar-Gruppe haben und gegebenen-
falls zur Insolvenz fuhren.
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Procar kénnte Steuernachforderungen fir vergangeWeranlagungszeitraume ausgesetzt sein.

In der Vergangenheit fanden bei der Procar-Gruppsaiz-, kdrperschafts- und gewerbesteuerliche Au-
Benprifungen statt. Dartiber hinaus fanden auchdteharpriifungen und Prifungen nach den Bestim-
mungen des Sozialgesetzbuches statt. Zur Zeit idteling dieses Prospekts ist der Procar-Gruppe ke
Sachverhalt bekannt, der zu Steuernachforderurigevefgangene Veranlagungszeitraume fuhren kénn-
te. Die Emittentin ist der Ansicht und geht davais,adass die von ihr erstellten Steuererklarungdia v
stéandig und korrekt abgegeben wurden und sie alisaabgaben ordnungsgemal abgefiuhrt hat. Gleich-
wohl kénnte es im Nachhinein bei weiteren Prufungefgrund unterschiedlicher Betrachtungsweisen
von Sachverhalten zu Steuer- oder Abgabennachfarden kommen. Derartige Nachforderungen kon-
nen negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Einand Ertragslage der Procar-Gruppe haben.

Es konnte fur Procar ein Risiko aus der Verwendurgjandardisierter Vertragsbedingungen ent-
stehen.

Das Angebot von Procar ist an eine Vielzahl vond@afts- und Privatkunden gerichtet und fihrt zum
Abschluss einer groRen Anzahl von Vertragen. Weiitebestehen zu zahlreichen Herstellern, Handlern
und Serviceunternehmen sowie Partnern Vertragst@zien. Ein effizientes Management einer derart
grof3en Zahl von Vertragen ist nur unter Einsatnddedisierter Geschaftsbedingungen, Mustervertragen
und Standardvereinbarungen moglich. Diese Abhamegiigion Standardbedingungen fiihrt dazu, dass
schon geringfiigige Ungenauigkeiten oder FehlerdeeiFormulierung oder Verwendung einzelner sol-
cher Bedingungen ein nicht unerhebliches Risik@&erkénnen. Sofern sich dieses Risiko verwirklicht,
koénnte dies die Vermdgens-, Finanz- und Ertragstigdrocar-Gruppe nachteilig beeinflussen.

Es konnten sich Risiken aus Unsicherheiten hinsitbh rechtlicher und steuerlicher Rah-
menbedingungen ergeben.

Die Geschaftstéatigkeit von Procar unterliegt in Bebland einer Vielzahl von Rechtsvorschriften,eant
anderem hinsichtlich des Arbeitsrechts, Datens@s,t¥ersicherungsrechts und Umweltrechts. Weiter-
hin ist Procar in erheblichem Umfang von steueditVorschriften, z.B. der H6he der Besteuerung von
Dienstwagen, der steuerlichen Behandlung des gdialeeh Leasing und der Besteuerung von Fahr-
zeugkraftstoffen, abhangig. Sollten sich die rechédn und steuerlichen Rahmenbedingungen fir Lea-
sing, Finanzierung und Dienstwagen in Deutschlah@r auch im Ausland verschlechtern, kdnnte sich
dies negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Esleage der Procar-Gruppe auswirken.

Des Weiteren hangt die Geschéftstatigkeit von Rriocarheblichem Maf3e von den Vereinbarungen mit
der BMW Group ab. Diese Vereinbarungen fallen umlier KFZ-Gruppenfreistellungsverordnung und

sind damit wettbewerbsrechtlich rechtméRig. Die Andung der KFZ-Gruppenfreistellungsverordnung
ist an bestimmte Voraussetzungen geknupft. Solifiese Voraussetzungen nicht mehr erfullt werden,
kénnte die KFZ-Gruppenfreistellungsverordnung niatehr auf die Vereinbarungen zwischen Procar
und der BMW Group Anwendung finden, so dass dieeWdrarungen wettbewerbsrechtlich verboten
waren. Dies kdnnte Sanktionen nach sich ziehene@u#ddnnte sich durch eine Anpassung der Ge-
schaftstatigkeit der Procar-Gruppe an einen ge#enerettbewerbsrechtlichen Rahmen die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Procar verschlechtern.

Es konnten Risiken aus den Grenzen zukinftiger Wattmsfahigkeit und des zusatzlichen Ka-
pitalbedarfs entstehen.

Die Fahigkeit der Procar-Gruppe, ihre Geschaftsparfolgreich fortzufiihren und ihr geplantes Wach
tum fortzusetzen, Marktanteile zu sichern und zwigeen, hangt unter anderem von der Entwicklung
der Wettbewerbssituation, der Umsetzung der eegriéfh MaRnahmen, der Mdglichkeit und den Kosten
einer Finanzierung dieses Wachstums sowie der Kéihigon Procar ab, hochqualifiziertes Personal zu
halten und neue Kunden zu gewinnen. Um das geplaeitere Wachstum von Procar zu finanzieren,
besteht weiterhin ein hoher Kapitalbedarf. Es Whedteine Gewéhr dafur, dass Procar ihre Marktprésen
und Marktposition behauptet oder sogar verstarlgnkvdies Procar nicht gelingen sollte, kann dias ei
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanmd Ertragslage der Procar-Gruppe haben.

Risiken kdnnten aus der Verletzung geistigen Eigemis Dritter entstehen.

Procar ist derzeit nicht bekannt, dass sie odewalieihr verkauften Produkte die Immaterialgutentec
Dritter verletzen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiernommen werden, dass Dritte keine Anspriiche
aus der Verletzung von Immaterialgiterrechten gélgender Procar-Gruppe geltend machen. Jede Ver-
letzungsklage, begrindet oder unbegriindet, konitteimem betrachtlichen Zeitaufwand zur Verteidi-
gung und mit hohen Prozesskosten verbunden semlevdie Aufmerksamkeit und Ressourcen der Emit-
tentin binden und kdnnte die Emittentin verpfliaght&eblhren- oder Lizenzvereinbarungen einzugehen.
Hatte eine Klage wegen Verletzung von Immateriagéchten gegen die Procar-Gruppe Erfolg, kdnnte
dies die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage decd?¥rGruppe nachteilig beeinflussen.
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Risiken kdnnten aus der Verlasslichkeit von Meinueig und den Prognosen entstehen.

Bei den im Prospekt wiedergegebenen Annahmen urssayen handelt es sich um Meinungen und
Prognosen der Geschaftsfiihrer, der Vorstande undidarbeiter in leitenden Funktionen der Unter-
nehmen der Procar-Gruppe. Sie geben die gegenwdktiffassung dieser Personen im Hinblick auf zu-
kiinftige mogliche Ereignisse wieder, die allerdimgeh ungewiss sind und damit verschiedenen Risiken
im Hinblick auf ihr tatsachliches Eintreten ausgetssind. Eine Vielzahl von Faktoren kann dazu éirhr
dass die tatsachlichen Ereignisse wesentlich vanpdegnostizierten Lage abweichen. Weder Procar
noch die Geschaftsfuhrer, Vorstande und Mitarbéitdeitenden Positionen der Unternehmen der Procar
Gruppe gewahrleisten die zukinftige Richtigkeit ibediesem Prospekt dargestellten Meinungen und den
Eintritt der prognostizierten Entwicklung. Anlegeerden im tbrigen darauf hingewiesen, dass weder di
Emittentin noch die Close Brothers Seydler Bank y&epflichtet sind, in diesem Prospekt enthaltenen
Meinungen und Prognosen im Hinblick auf zuklnftigégliche Ergebnisse zu aktualisieren oder an zu-
kiinftige Ereignisse und Entwicklungen anzupassease@e und Verpflichtungen bleiben hiervon unbe-
ruhrt.

Risiken aus dem Konzernverbund der Procar Finanz-Hlaling

Risiken aus der Konzernstruktur und der Stellungrdemittentin als Management-Holding

Die Emittentin fungiert gegenwartig ausschliel3ladts Management-Holding. Die Aktiva dieser Emitten-
tin bestehen daher derzeit im Wesentlichen ausAdésilen an ihren operativen Tochtergesellschaiften
den Geschaftsbereichen Vertrieb von Neu- und Gebtauagen (Sales), After-Sales, Versicherungen
und Finanzen. Demzufolge ist die Emittentin zur Rew der betrieblichen und sonstigen Aufwendun-
gen und fur Zahlung nach den Anleihebedingungetstémidig auf Ausschittungen ihrer operativen
Tochtergesellschaften angewiesen. Sofern die Tagddellschaften nicht in der Lage waren ausreichend
Gewinn auszuschitten, kdnnte dies erheblich ndiggehuswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin
zu Zahlungen gemaf den Anleihebedingungen haben.

Der Grinder der Procar-Gruppe hat als geschéftsfigdmder Gesellschafter der Komplementéarin der
Procar Automobile Finanz-Holding GmbH & Co. KG maglichen Einfluss auf die Unternehmens-
fuhrung der Procar-Gruppe.

Die Emittentin ist eine Holdinggesellschaft dergrei@mtives Geschéft durch die beherrschten Tochterge
sellschaften ausgefiihrt wird. Die Komplementéarim HEenittentin ist die Procar Automobile Finanz-
Holding Beteiligungsgesellschaft mbH. Alleiniger$géischafter der Komplementérin sowie der Emitten-
tin ist Herr Dr. Peter Jansch, der Grunder der &r@ruppe. Herr Dr. Peter Jansch ist auch Gesdclifts
rer der Komplementar-GmbH und fuhrt damit mafl3géblie Geschéfte der Emittentin. Durch diese her-
vorgehobene Stellung als alleiniger Gesellschaftavohl der Emittentin als auch der Komplementar-
GmbH und als deren Geschaftsfihrer, ist Herr DteiP#nsch in der Lage erheblichen Einfluss aef all
wesentlichen Entscheidungen der Emittentin und tdaogéh auf die Unternehmensstrategien der Procar-
Gruppe auszuiiben. Insbesondere hat Herr Dr. Patecld den alleinigen Einfluss auf die Einsetzung de
Geschéftsfiihrer und Vorstande der Tochtergeselisshand kann somit auch entscheidenden Einfluss
auf die strategische Ausrichtung der Tochterged®difien und damit der gesamten Procar-Gruppe neh-
men.

Aus dieser hervorgehobenen Stellung kdnnten sindasenkonflikte dahingehend ergeben, dass person-
liche Interessen von Herrn Dr. Peter Jansch mitrésisen der Emittentin und der Anleiheglaubigeli-kol
dieren und Herr Dr. Peter Jansch personliche Issere vorzieht. Dies konnte nachteilige Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage dec@&Gruppe sowie auf die Fahigkeit der Emittentin
zu Zahlungen gemal den Anleihebedingungen haben.

Es besteht das Risiko, dass die Procar AutomobileaRz-Holding GmbH & Co. KG als Holding- und
Managementgesellschaft der Procar-Gruppe durch dEngebnisabfiihrungsvertrag mit der Procar
Automobile AG zur Ubernahme von Verlusten verpflieh ist.

Die Emittentin ist aus einem Ergebnisabfiihrungsagrimit der Procar Automobile AG, deren einzige
Gesellschafterin die Emittentin ist, verpflichtata. etwaige Verluste auszugleichen, die der PrAoar
tomobile AG entstanden sind. Eine erhebliche Vdesttierung der wirtschaftlichen Lage der Procar
Automobile AG, etwaige voriibergehende oder dauezhéérluste oder eine mogliche Insolvenz wirde
dazu fuhren, dass die Emittentin zum Ausgleicheati®&erluste verpflichtet wéare. Dies kdnnte sichedrh
lich nachteilig auf die Vermdgens- Finanz- und &gslage der Emittentin auswirken.
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Risiken im Bezug auf die Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind moglicherweise ni¢tit jeden Anleger geeignet.

Jeder potentielle Anleger sollte prifen, ob eindafa in die Schuldverschreibungen angesichts ihrer
jeweiligen Umstande zweckmaRig ist. Insbesonddiegeder Anleger:

0] Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfalgen verfliigen, um eine aussagekraftige Bewertung
der Schuldverschreibungen, der Chancen und RigileenAnlage in die Schuldverschreibungen
sowie der in diesem Prospekt enthaltenen oder ddectveis in Bezug genommenen Informatio-
nen vornehmen zu kénnen;

(i)  Zugang zu sowie Kenntnis von geeigneten Anafigsthoden haben, um im Kontext seiner jeweili-
gen finanziellen Situation und der zu prifendenafyeentscheidung die Anlage in die Schuldver-
schreibungen und den Einfluss beurteilen zu kénden,die Schuldverschreibungen auf sein ge-
samtes Anlageportfolio ausiiben werden;

(i)  Uber ausreichende finanzielle Reserven umguiditat verfigen, um alle mit der Anlage in die
Schuldverschreibungen verbundenen Risiken ausgleicu kénnen, auch fur den Fall, in dem
Kapital oder Zinsen in einer oder mehrerer Wahrange zahlen sind, oder in dem die Wahrung
des Kapitals oder der Zinsen eine andere ist al$\dihrung des potentiellen Anlegers;

(iv) die Bedingungen der Schuldverschreibungemdijith lesen und verstehen; und

(v) inder Lage sein (entweder selbst oder mitHiéfe von Finanzberatern), mégliche Entwicklungen
der Wirtschaft, des Zinssatzes und weiterer Fahktatee die Anlage beeinflussen kdnnen und sei-
ne Fahigkeit, die jeweiligen Risiken tragen zu kémrezu beurteilen.

Die Investitionen bestimmter Anleger unterliegendstmentgesetzen und -verordnungen bzw. der U-
berwachung oder Regulierung durch bestimmte Bemdréleder potentielle Anleger sollte einen Finanz-
berater hinzuziehen, um festzustellen, ob und ilclveen Umfang (i) die Schuldverschreibungen fir ihn
geeignete Investitionen darstellen, (ii) die Schialdchreibungen als Sicherheiten fiir verschiedetenA
der Kreditaufnahme genutzt werden kénnen, unddiere Beschrankungen auf den Kauf oder die Ver-
pfandungen von Schuldverschreibungen Anwendungefindrinanzinstitute sollten ihre Rechtsberater
oder die geeignete Regulierungsbehdrde hinzuziehargie geeignete Einordnung der Schuldverschrei-
bungen nach den jeweilig anwendbaren Risikokapig@lin oder nach vergleichbaren Bestimmungen
festzustellen.

Vor der Begebung der Schuldverschreibungen exigtign diese kein Markt und es besteht keine Ge-
wissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fur diel8ildverschreibungen entstehen wird, oder, sofern
er entsteht, fortbestehen wird; in einem illiquideMarkt kénnte es sein, dass ein Anleger seine
Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu angemesseMarktpreisen verauZern kann.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen derdmimanz-Holding zum Handel im Freiverkehr an
der Borse Diisseldorf sowie die zeitgleiche Aufnalimdas Marktsegment “der mittelstandsmarkt* der
Borse Disseldorf sowie in den Freiverkehr der Fiandér Wertpapierbérse wurde beantragt. Es besteht
jedoch das Risiko, dass kein liquider Sekundarnféirktlie Schuldverschreibungen entstehen wird, ,oder
sofern er entsteht, fortbestehen wird. Allein daskche, dass die Schuldverschreibungen der Pecar
nanz-Holding in den Handel einbezogen werden konfigmt nicht zwingend zu gréRerer Liquiditat als
bei auBerborslich gehandelten Schuldverschreiburigeginem illiquiden Markt besteht fur den Anleger
das Risiko, dass er seine Schuldverschreibungém jeiderzeit zu einem angemessen Marktpreis verau-
Bern kann. Die Mdglichkeit des Verkaufs der Scheitdehreibungen kann dartber hinaus in einzelnen
Landern weiteren Beschrankungen unterliegen.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer ungungéin Kursentwicklung ihrer Schuldverschreibun-
gen ausgesetzt, das entsteht, wenn sie die Schrddkieeibungen vor Endfalligkeit veraulRern.

Die Entwicklung des Marktpreises der Schuldversiblurgen hangt von verschiedenen Faktoren ab, wie
den Veranderungen des Zinsniveaus, der Politik\idéenbanken, allgemeinen wirtschaftlichen Entwick-
lungen, der Inflationsrate sowie fehlender oderrkitiater Nachfrage nach den Schuldverschreibungen.
Die Anleiheglaubiger sind damit dem Risiko einegiinstigen Kursentwicklung ihrer Schuldverschrei-
bungen ausgesetzt, das entsteht, wenn sie diedvehsithreibungen vor Endfalligkeit verauf3ern. Wenn
ein Anleiheglaubiger die Schuldverschreibungen zis Endfalligkeit behélt, werden die Schuldver-
schreibungen gemaf den Anleihebedingungen zuriiaktiez
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Der Preis der Schuldverschreibungen kénnte sinkeall$ die Kreditwiirdigkeit der Unternehmen der
Procar-Gruppe sich verschlechtert.

Sofern - beispielsweise aufgrund der Verwirklichugiges der auf die Emittentin bezogenen Risikos -
sich die Wahrscheinlichkeit verringert, dass dieitiemtin ihre aus den Schuldverschreibungen resulti
renden Verpflichtungen voll erfiillen kann, wird dereis der Schuldverschreibungen sinken. Selbshwen
die Wahrscheinlichkeit, dass die Emittentin ihre den Schuldverschreibungen resultierenden Vehpflic
tungen voll erfillen kann, sich tatsachlich nicktringert, kdnnen Marktteilnehmer dies dennoch ende
wahrnehmen und der Preis der Schuldverschreibudgshalb sinken. Weiterhin kénnte sich die Ein-
schatzung von Marktteilnehmern zu der Kreditwirdigkunternehmerischer Kreditnehmer allgemein
oder von Kreditnehmern, die in derselben Branche di¢ Unternehmen der Procar-Gruppe téatig sind,
nachteilig verédndern. Sofern eines dieser Risikatri#t, konnten Dritte die Schuldverschreibungair n
zu einem geringeren Kaufpreis als vor dem Eindiéi$ Risikos zu kaufen gewillt sein. Unter diesen-Um
standen wird der Preis der Schuldverschreibungtanfa

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen kdnndir solche Anleger ein Wahrungsrisiko be-
deuten, fir die der Euro eine Fremdwahrung darstelferner kénnten Regierungen und zustandige
Behorden kiinftig Devisenkontrollen einfiihren.

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro. WenrEdeo fur einen Anleiheglaubiger eine Fremdwéh-
rung darstellt, ist dieser Anleiheglaubiger demil®isron Veranderungen von Wechselkursen ausgesetzt,
die den Ertrag der Schuldverschreibung beeintrgehtkonnen. Veranderungen von Wechselkursen kon-
nen vielféltige Ursachen wie bspw. makrodkonomisétaktoren, Spekulationen und Interventionen
durch Notenbanken und Regierungen haben. AuRerdemtén, wie es in der Vergangenheit bereits vor-
gekommen ist, Regierungen und WahrungsbehdrdensBekantrollen einfuhren, die den jeweiligen
Wechselkurs nachteilig beeinflussen kénnten. ImeBnis kénnten Anleger weniger Kapital oder Zinsen
als erwartet oder gar kein Kapital oder Zinsen légha

Ein Anleiheglaubiger der festverzinslichen Schuldgehreibungen ist besonders dem Risiko ausge-
setzt, dass der Preis dieser Schuldverschreibunaafgrund von Anderungen des Marktzinses sinkt.

Die Schuldverschreibungen sind festverzinslich. Aneiheglaubiger festverzinslicher Schuldverschrei
bungen ist in besonderem MaRRe dem Risiko ausgesktgs der Preis solcher Schuldverschreibungen
aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes siMéhrend der Nominalzinssatz einer festverzinsli-
chen Schuldverschreibung, wie néher in den Anlebetgungen ausgefuhrt, wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen festgelegt ist, andert gipls¢herweise der Marktzinssatz taglich. Mit derVe
anderung des Marktzinssatzes andert sich auch réés festverzinslicher Schuldverschreibungen, nur
typischerweise in entgegengesetzter Richtung. Waem der Marktzinssatz steigt, féllt typischerweise
der Preis festverzinslicher Schuldverschreibundes, der Effektivzins dieser Schuldverschreibungen
ungeféahr dem Marktzinssatz vergleichbarer Anleidetspricht. Wenn der Marktzinssatz fallt, steigtity
scherweise der Preis festverzinslicher Schuldveestwhngen, bis der Effektivzins dieser Schuldver-
schreibungen ungefahr dem Marktzins vergleichbameihen entspricht. Wenn ein Anleiheglaubiger
der Schuldverschreibungen diese bis zum Ende itaefzeit halt, sind Veranderungen des Marktzinses
fur den Anleiheglaubiger unbeachtlich, da die Sdheischreibungen nach den Anleihebedingungen zu
dem Nennbetrag zurlickgezahlt werden.

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt, tdtanmt zu werden und gegen seinen Willen Rechte
gegeniiber der Procar Finanz-Holding zu verliereralfs die Anleiheglaubiger nach den Anleihebedin-
gungen durch Mehrheitsbeschluss nach MaRRgabe desuBtverschreibungsgesetzes aus dem Jahr
2009 (SchVG) Anderungen der Anleihebedingungen mumshen.

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetztréfmmt zu werden und gegen seinen Willen Rechte
gegeniiber der Emittentin zu verlieren, falls dideftreglaubiger nach den Anleihebedingungen durch
Mehrheitsbeschluss nach MaRRgabe des Schuldversohgsigesetzes aus dem Jahr 2009 (SchVG) Ande-
rungen der Anleihebedingungen zustimmen. SoferrGeimeinsamer Vertreter fir alle Anleiheglaubiger
ernannt wird, kénnte ein bestimmter Anleiheglaubiganz oder teilweise das Recht, seine Rechte ge-
geniber der Emittentin geltend zu machen oder dusgtzen, verlieren.

Der Preis der Schuldverschreibungen kdnnte sinkdalls die Markteilnehmer ihre Einschatzung der
Kreditwiirdigkeit der Emittentin wegen moglicher ziikftiger Anderungen von Rechnungslegungs-
standards und damit von Abschlussposten andern.

Die Rechnungslegung der Procar Finanz-Holding grfadch IFRS. Die Einzelabschliisse der Tochterge-
sellschaften werden nach den Regeln des HGB aefliesieue oder gednderte Bilanzierungsregeln
kénnten zu Anpassungen der jeweiligen Bilanzpas#io der Emittentin fihren. Dies kdnnte zu einer
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anderen Wahrnehmung der Marktteilnehmer in Bezuigdiei Kreditwirdigkeit der Procar Finanz-
Holding fiihren. Als Folge besteht das Risiko dass Rreis der Schuldverschreibungen sinken kdnnte.
Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer ungigesti Kursentwicklung ihrer Schuldverschreibungen
ausgesetzt, das entsteht, wenn sie die Schuldveiisahgen vor Endfalligkeit verau3ern.

Ein Rating der Schuldverschreibungen konnte nichila Risiken bertcksichtigen und stellt keine
Empfehlung zum Kauf oder Halten der Schuldverschieingen dar. Zudem unterliegt ein Rating je-
derzeit der Uberpriifung, Aussetzung oder Riicknahme.

Eine oder mehrere unabhangige Rating-Agenturentkéingie Schuldverschreibungen mit einem Rating
versehen. Diese Ratings adressieren die Fahig&eiEdhittentin den Verpflichtungen der Anleihebedin-
gungen nachzukommen sowie Kreditrisiken bei detiBesung der Wahrscheinlichkeit, dass Zahlungen
auf die Schuldverschreibungen bei Falligkeit eolgDiese Ratings kénnten nicht sémtliche potdatiel
Auswirkungen aller Risiken in Bezug auf die Strukten Markt, zuséatzliche oben beschriebene Risiko-
faktoren oder sonstige Faktoren berlcksichtigea,Einfluss auf den Wert der Schuldverschreibungen
haben kénnten. Ein Rating stellt keine Empfehluag Kauf, Verkauf oder Halten von Schuldverschrei-
bungen dar und kann jederzeit durch die Rating-Agetiberprift, ausgesetzt oder zuriickgenommen
werden. Es besteht keine Gewahr dafir, dass eindrdtirch eine Rating-Agentur fir eine gewisse Zeit
gleich bleibt, sich nicht verschlechtert oder ganeickgenommen wird, sollte dies nach Ansicht der R
ting-Agentur erforderlich sein. Die Aussetzung, Stdrlechterung oder Riicknahme eines Ratings der
Schuldverschreibungen durch eine oder mehrere gQRatienturen konnte sich erheblich nachteilig auf
den Kurs und den Handel der SchuldverschreibungerPtbcar Finanz-Holding sowie die Kosten und
Bedingungen fur Finanzierungen der Procar-Grupgeeken.
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ALLGEMEINE ANGABEN

Verantwortlichkeit fir den Inhalt des Prospekts

Die Procar Automobile Finanz-Holding GmbH & Co. K@it Sitz in Ruhrtalstrale 71, 45239 Essen, uber-
nimmt gemal 8 5 Abs. 4 des Wertpapierprospektgesdf/pPG") und Artikel 9 des Luxemburgischen
Gesetzes vom 10. Juli 2005 betreffend den Prospekt Wertpapiere die Verantwortung fir den Inhat d
ses Prospekts (deProspekt’) und erklart, dass die in diesem Prospekt geram#itngaben ihres Wissens
nach richtig und keine wesentlichen Umstéande aasgeh worden sind. Sie erklart zudem, dass sierdie
forderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sichstellen, dass die in diesem Prospekt gemachtenbmga
ihres Wissens nach richtig und keine Tatsachenadasgen worden sind, die die Aussage dieses Pitsspek
wahrscheinlich verandern kénnen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Ansprucheranfd der in diesem Prospekt enthaltenen Information
geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager etefide Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des EuropaischetsaNaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des-Pr
pekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Gegenstand des Prospektes

Gegenstand des Prospektes ist das offentliche Agelder Bundesrepublik Deutschland, dem Grol3-
herzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich b zu EUR 30.000.000,00 7,5 Inhaber-
schuldverschreibungen mit Falligkeit am 14. Oktol2€x16 in einer Stlckelung von jeweils EUR
1.000,00. Die Schuldverschreibungen unterliegertstbem Recht und stellen Schuldverschreibungen
auf den Inhaber gemal 8§ 793 ff. BGB dar. Die Sbrarschreibungen sind frei tbertragbar. Die
Schuldverschreibungen tragen die folgenden Wergpkgnnziffern:

International Securities Identification Number (i1 DEOOOA1KOU44
Wertpapierkennnummer (WKN): A1KOU4
Borsenkirzel: PROA

Erméachtigung zur Begebung der Schuldverschreibungen

Die Schaffung und Begebung der Schuldverschreibuwggrde durch Beschluss des Geschaftsfiihrers
des geschéftsfihrenden persodnlich haftenden Gelsefters (Komplementar) der Emittentin, der Procar
Automobile Finanz-Holding BeteiligungsgesellschaifbH, Herrn Dr. Peter Jansch, am 21. September
2011 beschlossen. Der Tag der Begebung der Schatdweibungen wird voraussichtlich der 14. Okto-

ber 2011 sein.

Clearing

Die Schuldverschreibungen werden zunéchst durahanaufige Inhaber-Globalurkunde (dieorlau-
fige Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der Cleaatn Banking AG, Neue Borsen-
strasse 1, 60487 Frankfurt am Mai€lgarstreant’) hinterlegt wird.

Schuldverschreibungen, die durch die vorlaufigeb@lorkunde verbrieft sind, werden gegen Schuldver-
schreibungen, die durch eine Inhaber-Dauerglobahd& (die Dauerglobalurkunde”; und jede der
vorlaufigen Globalurkunde und der Dauerglobalurlaimihe Globalurkunde®) ohne Zinsscheine ver-
brieft sind, nicht friher als 40 Tage nach dem d@lagBegebung gemaf den in den Anleihebedingungen
dargelegten Bestimmungen ausgetauscht. Insbesoetesolcher Austausch und jegliche Zinszahlung
auf durch die vorlaufige Globalurkunde verbriefh@dverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage von
Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche Eigewtider durch die vorlaufige Globalurkunde ver-
brieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Perdpmgénall den Regelungen und Betriebsverfahren von
Clearstream. Zahlungen auf die vorlaufige Globalade erfolgen erst nach Vorlage solcher Bescheini-
gungen. Es werden keine Einzelurkunden und keinestheine begeben.

Die Schuldverschreibungen sind fir das Clearingld@learstream angenommen worden.
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Borsennotierung

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Elaind Freiverkehr an der Bérse Dusseldorf und
die zeitgleiche Aufnahme in das Marktsegment “détetstandsmarkt* der Borse Disseldorf sowie die
Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Hamdetreiverkehr (Open Market) an der Frankfurter
Wertpapierbérse wurde beantragt. Sowohl der Friedrerder Borse Disseldorf und das Marktsegment
L<der mittelstandsmarkt” als auch der Freiverkehr Eiankfurter Wertpapierborse stellen keinen ,gefeg
ten Markt* im Sinne der RICHTLINIE 2004/39/EG DESJROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES
RATES vom 21. April 2004 (iber Markte fir Finanzmshente, zur Anderung der Richtlinien
85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richt@6i00/12/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22@E@és Rates dar. Eine Einbeziehung in einen ,ge-
regelten Markt* im Sinne der Richtlinie 2004/39/E@olgt nicht. Die Aufnahme des Handels mit den
Schuldverschreibungen erfolgt voraussichtlich amQWltober 2011. Die Emittentin behalt sich vor, vor
dem 14. Oktober 2011 einen Handel per ErscheinéernSchuldverschreibungen zu erméglichen.

Hauptzahlstelle

Hauptzahlstelle fur die Emittentin ist die Bankhdlselmeyer AG, Am Markt 14 - 16, 28195 Bremen
(die ,Zahlstelle").

Griunde fur das Angebot und Verwendung des Emissioesldses

Die Emittentin erhalt im Zusammenhang mit dem Vafl@er Schuldverschreibungen einen voraussicht-
lichen Nettoemissionserlés von ca. bis zu EUR 28j6. (ausgehend von einer Vollplatzierung der

Schuldverschreibungen in Hohe von EUR 30 Mio. uadhnAbzug der mit der Emission verbundenen
Kosten sowie der Ubernahme- und Platzierungspmmvider Close Brothers Seydler Bank AG, Schiller-

strasse 27-29, 60313 Frankfurt am Mai@lfse Brothers).

Der Nettoemissionserlds aus der Ausgabe der Scbrddhreibungen wird voraussichtlich zum Erwerb
neuer bzw. zum Ausbau bestehender Standorte sawieofistandigen oder teilweisen Refinanzierung
bestehender Mezzanine Darlehen in Héhe von EUR ib5 W rwendet.

Emissionskosten

Die Emittentin schatzt, dass die gesamten ihr ddrelAusgabe der Schuldverschreibungen entstehenden
Kosten rund 5 % des Gesamtnennbetrags der Schstdiveibungen oder bis zu EUR 1,5 Mio. (ausge-
hend von einer Vollplatzierung der Schuldverschregen in Héhe von EUR 30 Mio. und einschlief3lich
der Ubernahme- und Platzierungsprovision von CBsghers in Hohe von insgesamt bis zu ca. EUR
750.000) betragen werden.

Interessen Dritter an der Emission

Close Brothers steht im Zusammenhang mit dem Artgahd der Borseneinfiihrung der Schuldver-
schreibungen in einem vertraglichen Verhaltnis deit Emittentin. Bei erfolgreicher Durchfihrung des
Angebots erhalt Close Brothers eine Provision iérdbernahme und Platzierung der Schuldverschrei-
bungen, deren Hohe unter anderem von der Héhe dsan@nennbetrags der Schuldverschreibungen im

Rahmen des Angebots abhangt. Insofern hat Closthé@mauch ein wirtschaftliches Interesse an der
erfolgreichen Durchfiihrung des Angebots aus demeic moglicher Interessenkonflikt ergeben kann.

Verfugbarkeit von Dokumenten zur Einsichtnahme

Solange noch nicht alle Schuldverschreibungengfallid zurtickgezahlt sind, kdnnen die nachfolgenden
Dokumente wéhrend der Ublichen Geschéftszeitenien& Emittentin eingesehen werden:

. der Gesellschaftsvertrag der Emittentin vom 24 t&aper 2008;
. die Anleihebedingungen;

. dieser Prospekt;
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. der Konzernabschluss (IFRS) der Emittentin fir Gaschaftsjahr vom 1. Oktober 2008 bis zum
30. September 2009;

. der Konzernabschluss (IFRS) der Emittentin fir Gaschaftsjahr vom 1. Oktober 2009 bis zum
30. September 2010;

. der Konzernzwischenabschluss fir den Neunmonatsagit zum 30. Juni 2011 der Emittentin
vom 1. Oktober 2010 bis 30. Juni 2011;

. der Bericht Uber die Beurteilung der Plausibilid@#r modifizierten Konzernkapitalflussrechnung
der Procar Automobile Finanz-Holding GmbH & Co. KG.

Zukunftige Jahresabschlisse und Halbjahresfinaictiierder Emittentin werden auf der Internetseée d
Emittentin unter www.procar-automobile.de zur Verdiig gestellt werden.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgeriehfatssagen. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffien z
kiinftige Tatsachen, Ereignisse sowie sonstige Umdstadie sich nicht auf historische Tatsachen umdige
nisse beziehen. Angaben unter Verwendung der Wuige,glauben®, ,geht davon aus*, ,erwarten”, ,an-
nehmen*, ,schatzen", ,planen®, ,beabsichtigen”, pkiien“ oder &hnliche Formulierungen deuten aufreolc

in die Zukunft gerichteten Aussagen hin. Zukunftggete Aussagen beruhen auf gegenwartigen Sahétzu
gen und Annahmen, die von der Emittentin zum gegetigen Zeitpunkt nach ihrem besten Wissen vorge-
nommen werden. Diese zukunftsgerichteten AussaigeinRisiken und Ungewissheiten ausgesetzt, die dazu
fuhren kénnten, dass die tatséchliche Finanzlagedim tatsachlich erzielten Ergebnisse der Procapfe
wesentlich von den Erwartungen abweichen, die mza&unftsgerichteten Aussagen ausdricklich oder im
plizit angenommen werden (insbesondere schlechtdj.dNeder die Emittentin noch Close Brothers tiber
nimmt eine Verpflichtung zur Aktualisierung von zutsgerichteten Aussagen oder zur Anpassung zu-
kunftsgerichteter Aussagen an kiinftige Ereignisser &ntwicklungen, soweit dies nicht gesetzlichgesr
schrieben ist.

Zahlen- und Wahrungsangaben

Bestimmte Zahlenangaben (einschliel3lich bestimitezentsatze) wurden kaufménnisch gerundet. Infol-
gedessen entsprechen in Tabellen angegebene Gesd@igebin diesem Prospekt mdglicherweise nicht in
allen Fallen der Summe der Einzelbetrage, die mzigrunde liegenden Quellen angegeben sind.

Samtliche Wahrungsangaben in diesem Prospekt aribh, sofern nicht etwas anderes angegebeauist,
Euro. Falls Betréage in einer anderen Wéahrung arimygsind, wird dies ausdricklich durch Benennung de
entsprechenden Wahrung oder Angabe des Wahrungeks/kdnntlich gemacht.

Informationen zu Branchen-, Markt- und Kundendaten

Dieser Prospekt enthalt Branchen-, Markt- und Kumadéen sowie Berechnungen, die aus Branchenberich-
ten, Marktforschungsberichten, 6ffentlich erhakto Informationen und kommerziellen Verdéffentlicgen
entnommen sind éxterne Dateri). Externe Daten wurden insbesondere fur AngabenMiarkten und
Marktentwicklungen verwendet.

Der Prospekt enthalt daruber hinaus Schatzungemasktdaten und daraus abgeleiteten Informatioden,
weder aus Veroffentlichungen von Marktforschungstimen noch aus anderen unabhangigen Quellen ent-
nommen werden kénnen. Diese Informationen berubéimgernen Schétzungen der Emittentin, die auf der
langjahrigen Erfahrung ihrer Know-how-Trager, Austuagen von Fachinformationen (Fachzeitschriften,
Messebesuche, Fachgesprache) oder innerbetrieblishswertungen beruhen und kénnen daher von den
Einschatzungen der Wettbewerber der Procar odeewkianftigen Erhebungen durch Marktforschungsinsti-
tute oder anderen unabhangigen Quellen abweichen.

Anderen Einschatzungen der Emittentin liegen dagegedffentlichte Daten oder Zahlenangaben aug-exte
nen, 6ffentlich zuganglichen Quellen zu Grunde rtliggehdren die folgenden Studien:

. OECD Economic Outlook, Volume 2011 Issue 1 - Ng.RBfi 2011;
. European Economic Forecast, Spring 2011, Seitendi718;

. Die Bundesregierung, “Die Automobilindustrie: EiSehlisselindustrie unseres Landes”, erschie-
nen in e.conomy - das Wirtschaftsmagazin, Nr. $12007;
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. TUV Rheinland, Kaufbereitschaft von Elektroauto®ieutschland, Oktober 2011;

. Verband der Automobilindustrie, “Deutsche Automatalustrie weiter auf Wachstumskurs”, Juli
2011;

. OECD, Economic Outlook, 6. Juni 2011,

. EU-Kommission, European Economic Forecast, Mai 2011

. Studie BDW Automotive GmbH, Juni 2011,

. DAT, Umsatz auf dem Gebrauchtwagenmarkt, Mai 2011;

. DAT, Marktanteil bei Reparaturen am PKW in Deutsaid, April 2011;

. AUTOHAUS Info, August 2011.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Marktinformationvurden groftenteils von der Emittentin auf Basis
der oben genannten Studien zusammengefasst unkigdig&inzelne Studien wurden lediglich dannexiti
wenn die betreffende Information dieser Studie utathiar entnommen werden kann. Im Ubrigen beruhen
die Einschatzungen der Emittentin, soweit in dieg@nawspekt nicht ausdricklich anders dargestelftjrau
ternen Quellen.

Branchen- und Marktforschungsberichte, 6ffentliaigangliche Quellen sowie kommerzielle Veroffentli-
chungen, auf die in diesem Prospekt verwiesen wgiethen im Allgemeinen an, dass die Informationés, d
sie enthalten, aus Quellen stammen, von denen mamant, dass sie verlasslich sind, dass jedoctGeie
nauigkeit und Vollstandigkeit solcher Informationeicht garantiert wird und die darin enthaltenemeBéa-
nungen auf einer Reihe von Annahmen beruhen. Mewehrankungen gelten folglich auch fur diesersPro
pekt. Externe Daten wurden von der Emittentin utas€ Brothers nicht auf ihre Richtigkeit Uberpruft.

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommenden, sind diese im Prospekt korrekt wiedergege-
ben. Soweit der Emittentin und Close Brothers bakamd von ihnen aus den von Dritten ibernommenen
Informationen ableitbar, sind keine Fakten untdesggn worden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

Ein Glossar mit den verwendeten Fachbegriffen blefisich am Ende des Prospekts.

Weitere Hinweise beziiglich dieses Prospekts und dasgebots

Es ist niemand befugt, andere als die in dieserseid gemachten Angaben oder Tatsachen zu verhreite
Sofern solche Angaben dennoch verbreitet werddtesptirfen derartige Angaben oder Tatsachen miksht
von Procar oder Close Brothers autorisiert betetolverden. Weder die nach diesen Regeln erfolgr-Ub
lassung dieses Prospektes noch das Angebot, d&aifender die Lieferung von Schuldverschreibungen
darunter stellen eine Gewahrleistung dar, dagti€i)n diesem Prospekt enthaltenen Angaben zu edeitn
punkt nach dem Datum der Verd6ffentlichung diesesspektes oder zu einem nach der Veroffentlichung
eines Nachtrags oder einer Erganzung zu diesenp&kibbegenden Zeitpunkt zutreffend sind, oderKé)-

ne wesentliche nachteilige Veranderung in der Giftstiitigkeit oder der Finanzlage der Emittentiie d
wesentlich im Zusammenhang mit der Begebung und derkauf der Schuldverschreibungen ist, zu einem
Zeitpunkt nach dem Datum der Verdffentlichung deeBeospektes, oder zu einem nach der Verdéffentlighu
eines Nachtrags oder einer Erganzung zu diesenp&kiobegenden Zeitpunkt stattgefunden hat, (iijflere

im Zusammenhang mit der Begebung der Schuldveribchmgen stehende Angaben zu einem anderen Zeit-
punkt als dem Zeitpunkt, zu dem sie mitgeteilt veurdder auf den sie datiert wurden, zutreffend.<tidse
Brothers nimmt ausdricklich davon Abstand, die igens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wéh-
rend der Laufzeit der Schuldverschreibungen zu piliégn oder Anleger uber Informationen, die Close
Brothers bekannt werden, zu beraten.

Weder Close Brothers noch andere in diesem Progpeldnnte Personen mit Ausnahme der Emittentin sind
fur die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben Badéwumente verantwortlich und schlieRen im Rahmen
des nach dem geltenden Recht in der jeweiligen Readnung Zuldssigen die Haftung und die Gewahrleis

tung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der gaben in den vorgenannten Dokumenten aus. Close Bro

hers hat diese Angaben nicht selbstandig Uberprdftibernimmt keine Haftung fiir deren Richtigkeit.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fiir jeden fategeeignet. Anleger sollten vor der Entscheidilingy
den Erwerb der Schuldverschreibungen eigene Erjgundien tiber die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
einholen und eigene Bewertungen der Kreditwirdigller Emittentin vornehmen. Weder dieser Prospekt
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noch andere in Verbindung mit den Schuldverschraiban gemachten Angaben stellen eine Empfehlung an
den Anleger seitens der Emittentin oder Close Bxatidar, die Schuldverschreibungen zu erwerben.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und dasthhzum Zwecke der Unterbreitung eines Angebotkeim
jenigen Rechtsordnungen verwendet werden, in demersolches Angebot unzulassig ist oder gegeniber
Personen, gegeniiber denen ein solches Angeboswadhy ware.

Die Emittentin und Close Brothers Ubernehmen keédmevahr dafir, dass dieser Prospekt auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland, des GroRherzogtums rhbxeg oder der Republik Osterreich rechtmaRig
verbreitet wird oder dass die Schuldverschreibungerh den Anforderungen der jeweiligen Rechtsorgnun
rechtmaRig in Ubereinstimmung mit anwendbaren Reégiangsvorschriften oder anderen rechtlichen Vor-
aussetzungen oder gemafl anwendbarer Ausnahmeiatbesingeboten werden. Sie Ubernehmen ferner kei-
ne Haftung fur die Unterstutzung des Angebots atierVerbreitung des Prospekts. Insbesondere wurden
von der Emittentin oder Close Brothers keinerlendlangen in denjenigen Rechtsordnungen vorgenommen,
in denen solche Handlungen zum Zwecke des Angelaetsder Verbreitung erforderlich sind.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der $bmrschreibung sowie die Verbreitung dieses Pros-
pekts unterliegen in einigen Rechtsordnungen retleth Beschrankungen. Personen, die in den Beigitz d
ses Prospektes gelangen, werden von der EmittentirClose Brothers aufgefordert, sich selbst Uleeard

tige Beschrankungen zu informieren und diese zolpef. Insbesondere sind und werden die Schuldver-
schreibungen nicht gemafl} dem US Securities Acstrégyit und unterliegen nicht den Vorschriften deSs.
Steuerrechts. Von wenigen begrenzten Ausnahmersabge durfen die Schuldverschreibungen in oder in-
nerhalb der Vereinigten Staaten oder an U.S.-Perseveder angeboten, verkauft noch geliefert werden.
Siehe den AbschnittAngebot, Zeichnung und Verkauf der Schuldverschngjen - Verkaufsbeschrankun-
ger zu weiteren Beschrdnkungen des Angebots und dmgaufs der Schuldverschreibungen und der
Verbreitung dieses Prospektes (oder Teilen hietvon)
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ALLGEMEINE ANGABEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeine Angaben Uber die Emittentin
Grindung, Firma, Sitz, Geschéftsjahr und Dauer demittentin

Die Emittentin wurde am 24. September 2008 alsJBnsch Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH &
Co. KG mit Sitz in Essen, Bundesrepublik Deutscttagrrichtet und am 10. November 2008 im Han-
delsregister des Amtgerichts Essen unter HRA 924 Kammanditgesellschaft eingetragen. Persénlich
haftender Gesellschafter (Komplementéar) war zuntpZiekt der Errichtung die Dr. Jansch Beteiligungs-
gesellschaft mbH, eingetragen im Handelregister Almssgerichts Essen unter HRB 20942. Einziger
Kommanditist der Dr. Jansch Vermdgensverwaltungstgehaft mbH mit einer Einlage von EUR
50.000,00 war Herr Dr. Peter Jansch, geboren amia2iar 1966 in Essen.

Am 27. Juli 2011 wurde die Firma der Dr. Janschnvegensverwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG
geandert in die jetzige Firma der Emittentin Prodatomobile Finanz-Holding GmbH & Co. KG. Der
urspringlich unter der Firma Dr. Jansch Beteiligggesellschaft mbH firmierte Komplementér wurde in
die Procar Automobile Finanz-Holding Beteiligungseischaft mbH umfirmiert.

Die Emittentin hat ihren Sitz in Essen und ist irandelsregister des Amtsgerichts Essen unter HRA
9214 eingetragen. lhre Geschéftsanschrift lautdtridlstralle 71, 45239 Essen. Sie ist per Telefon er
reichbar unter +49 (0) 201 / 83 69 0-100 und pdefag unter +49 (0) 201 / 83 69 0-699. Die Inteatket
resse der Emittentin lautet www.procar-automobde.Bie Emittentin ist ebenfalls Uber die E-Mail-
Adresse info@procar-automobile.de zu erreichen.

Das Geschéftsjahr der Emittentin lauft vom 1. Oktdhis zum 30. September des Folgejahres. Die Dauer
der Emittentin ist unbeschrénkt.

Unternehmensgegenstand der Emittentin

Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist gen2ifles Gesellschaftsvertrages vom 24. Septem-
ber 2008 die Verwaltung eigenen und fremden Vermégeit Ausnahme des Depotgeschéfts und mit
Ausnahme von Finanzdienstleistungen im Sinne deslikvesengesetzes. Gegenstand ist auch die Betei-
ligung an anderen Unternehmen. Nicht Gegenstard Bitigkeiten, die der staatlichen Genehmigung
oder Erlaubnis - insbesondere nach dem Kreditwessestg oder nach der Gewerbeordnung - bedurfen.
Daneben ist die Emittentin berechtigt, Zweignieggslngen zu errichten, andere ihr &hnliche Unterneh
men zu erwerben oder sich an solchen zu beteiligen.

Abschlussprifer

Die Konzernabschlusse der Emittentin fur die Geftsjadare zum 30. September 2009 und zum 30. Sep-
tember 2010 wurden von der HERDEN BOTTINGER BORKHEUREITER GmbH Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, drantngr LandstraBe 34, 49084 OsnabridiBBN
GmbH") gepruft und mit den in diesem Prospekt wiedeageEmen uneingeschréankten Bestatigungsver-
merken versehen.

Der IFRS-Zwischenabschluss der Emittentin zum 8@i 2011 bestehend aus der Konzernbilanz, der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechung und der KonZeigenkapitalverdénderungsrechnung fur den Zeit-
raum vom 1. Oktober 2010 bis 30. Juni 2011 wurdenédls von der HBBN GmbH einer priferischen
Durchsicht unterzogen.

Die HBBN GmbH ist Mitglied der deutschen Wirtsclsaitiferkammer.

Rating

Die Emittentin wurde am 17. Februar 2011 von dexd@reform Rating AG mit dem Rating BBB bewer-
tet. Bei dem Rating handelt es sich um ein Unterreatsrating. Fir die Schuldverschreibung gibt es kei

Rating und es ist auch keines geplant.

Nach dem der Emittentin ausgestellten Zertifikat deeditreform Rating AG, die als eine von der Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (Ba&irerkannte Rating Agentur anzusehen ist, reprédsen
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tiert das Rating BBB eine starke Bonitat. Die Crnedorm Rating AG definiert ein Rating der Note BBB
wie folgt: Stark befriedigende Bonitat, geringes hiittleres Insolvenzrisiko. Die von der Creditrgfo
Rating AG verwendete Ratingskala hat verschiedestedorien und reicht von AAA, welche die Kate-
gorie der besten Bonitat mit dem geringsten Inswvisiko bezeichnet, Uber die Kategorien ,AA", A",
.BBB", ,BB“, ,B*, ,C" bis zur Kategorie ,D". Die Kategorie ,D“ kennzeichnet, dass ungeniigende Bo-
nitat (Insolvenz, Negativmerkmale) besteht. Denelgatien von AAA bis B kann jeweils ein Plus (,+"
oder Minuszeichen (,—) hinzugefugt werden, um diéative Stellung innerhalb der Kategorie zu ver-
deutlichen.

Sitz der Creditreform Rating AG ist Neuss. Die Gireflorm Rating AG ist als Rating Agentur geman
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 (in der Fassung derowtinung (EG) Nr. 513/2011, die ,CRA-
Verordnung") registriert. Eine aktuelle Liste deangal? der CRA-Verordnung registrierten Rating Agen-
turen kann auf der Internetseite der European ®murand Markets Authority (ESMA) unter
www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Historie der Gruppe und Gruppenstruktur
Historie der Procar-Gruppe

Die heutige Procar-Gruppe ist aus der von Dr. REiasch im Jahr 1989 gegriindeten Procar Automobile
GmbH mit einem Standort in Bottrop hervorgegand@er Standort in Bottrop wuchs zunéchst durch
organisches Wachstum innerhalb der Jahre 198900 2u einem starken regionalen Anbieter von Neu-
und Gebrauchtwagen sowie Werkstatt- und Reparatutegen (Service).

Im Januar 2003 folgte die Eingliederung eines weiteéStandortes in Castrop-Rauxel und ab April 2004
in Herne. Im Oktober 2005 wurde die sog. Jost-Geupiit 3 weiteren Standorten inklusive eines Stand-
orts in Hagen-Hohenlimburg als erster B2B Standert Gruppe Gbernommen, weil sich bereits zu die-
sem Zeitpunkt ein auch durch den Hersteller BMW igi@sehter Konzentrationsprozess im Automobil-
handel abzeichnete und effiziente und profitabtek$tiren nur im Zuge einer Mindestbetriebsgré3e dau
erhaft erreichbar waren. Ab September 2007 wurdesdg. Emde-Gruppe mit weiteren 5 Standorten so-
wie 2 einzelnen Standorte in Bochum und Iserlolwodoen, so dass die Procar-Gruppe bis zu diesem
Zeitpunkt auf insgesamt 13 Standorte anwuchs.

Am 1. Oktober 2008 wurde die Procar Automobile GrdoHdie Dr. Jansch Vermdgensverwaltungsge-
sellschaft mbH & Co. KG, Essen, verduRRert. DurchdBiuss der Gesellschafterversammlung der Procar
Automobile GmbH vom 29. September 2009 wurde diec&r Automobile GmbH im Wege eines
Rechtsformwechsels in die Procar Automobile AG, Yantal, umgewandelt. Die heutige Procar Auto-
mobile Finanz-Holding GmbH & Co. KG, Essen, wardiesem Zeitpunkt zu 100% alleinige Anteilseig-
nerin der Procar Automobile AG, Wuppertal. Zwischiar Procar Automobile AG, Wuppertal, und der
Procar Automobile Finanz-Holding GmbH & Co. KG, Esswurde zudem ein Ergebnisabfihrungsver-
trag (EAV) geschlossen. Die Procar Automobile AGdgrum halt 100% der Anteile an der Procar Ver-
sicherungsservice GmbH, die die Hauptgeschaftsfelde Emittentin Sales und After-Sales um den Ge-
schaftsbereich Versicherungen und Finanzen ergésaéernZwischen der Procar Automobile AG, Wup-
pertal, und der Procar Versicherungsservice Gmtdsek, wurde ebenfalls ein Ergebnisabfiihrungsver-
trag (EAV) geschlossen.

Zudem halt die Procar Automobile Finanz-Holding Gink Co. KG, Essen, 100% der Anteile an der
Procar Automobile Verwaltungsgesellschaft mbH, Kalie wiederum Komplementéarin der Procar Au-
tomobile GmbH & Co. KG (vormals: Hammer GmbH & @&G), Koln, ist. Die sog. Hammer-Gruppe in
KdIn wurde im Jahr 2009 mit ihren insgesamt furdir@orten (vier davon in Kéln, einer in Erkelenz)
Ubernommen. An der Procar Automobile GmbH & Co. K®®Jn, halt die Procar Automobile Finanz-
Holding GmbH & Co. KG, Essen, als Kommanditistinit s2m 1. Januar 2009 94% der Anteile. Die U-
bernahme der sog. Hammer-Gruppe in Kéln erméglideteProcar Automobile Finanz-Holding GmbH
& Co. KG, Essen, die Erweiterung ihres Téatigkeitsiiehes auf das Gebiet in und um den Ballungsraum
Koéln mit 5 weiteren Standorten.

Im Jahr 2009 erweiterte die Emittentin zudem ihiee dahin bestehenden zwei Hauptgeschéftsbereiche
um einen dritten Hauptgeschéaftsbereich, den Gestigieich Versicherungen und Finanzen. Der Ge-

schéftsbereich wird operativ durch die Procar \6hesiungsservices GmbH, Essen, gefuhrt. Die Versi-

cherungsservices GmbH wird kontinuierlich als emgirder Geschéaftsbereich zu den beiden anderen
Geschéftsbereichen Sales und After-Sales aufgebalibietet mit insgesamt 12 angestellte Mitarbeiter

und einem Geschéftsfuhrer Beratung zu allen ThameBereich Versicherungen und Finanzen an.
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Die Procar Automobile AG, Wuppertal, und die Prodatomobile GmbH & Co. KG, Kdéln, stellen die
beiden operativen Einheiten der Procar-Gruppe &i$rkerngeschaft dar. Wahrend sich das Tatigkeitsge-
biet der Procar Automobile AG auf das Ruhrgebial das Bergische Land erstreckt, deckt die Procar
Automobile GmbH & Co. KG das Gebiet in KéIn ab.desamt umfasst die Procar-Gruppe somit 20 rei-
ne Vertriebsstandorte an denen die Produkte undsidgstungen der Procar-Gruppe angeboten werden
und zusatzlich den Verwaltungssitz in Essen.

Gruppen- und Gesellschafterstruktur

Die Gruppen- und Gesellschafterstruktur der Pr&appe, einschliel3lich der Emittentin und ihrer Ge-
sellschafter, stellt sich zum Datum des Prospeledoigt dar:

Procar Automobile EAV
Verwaltungsgesellschaft mbH
Kéln

100%

94% als Kommanditist
i 6% Gerlinde Jansen

Procar Automobile GmbH & Co. KG

0% Komplementar*

Procar Automobile AG

KoIn Wuppertal

= Anleihen — Emittentin
(100% der Kommanditanteile hélt Herr Dr. Peter Jansch. Herr Dr. Peter Jansch
hélt zudem 100% der Gesellschaftsanteile der PROCAR AUTOMOBILE FINANZ-
HOLDING BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT MBH, die die Komplementarin der
PROCAR AUTOMOBILE FINANZ-HOLDING GMBH & CO. KG ist.)

I = Tochterunternehmen der Emittentin Procar Versicherungsservice GmbH

* = Die PROCAR AUTOMOBILE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT mbH ist als Essen
personlich haftender Gesellschafter (Komplementér) nicht mit einer
Einlage am Haftungsvermégen der PROCAR AUTOMOBILE GMBH & CO.
KG beteiligt.

Angaben zu Beteiligungen

Unmittelbare o-
der mittelbare
Beteiligungsquote
Unternehmen Land der Griindung der Emittentin

Unmittelbare Anteile

Procar Automobile AG, Wuppertal Deutschland 100 %
Procar Automobile GmbH & Co. KG, Kdlin Deutschland 94 %
Procar Automobile Verwaltungsgesellschafbeutschland 100 %
mbH, Kéln

Mittelbare Anteile

Procar Versicherungsservice GmbH, Essen Deutschland 100 %
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Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Emittenin

Die Emittentin wurde am 24. September 2008 alsJBnsch Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH &
Co. KG mit Sitz in Essen, Bundesrepublik Deutsctijanrichtet und durch Eintragung am 10. November
2008 im Handelsregister des Amtgerichts Essen iRk 9214 als Kommanditgesellschaft eingetragen.

Am 1. Oktober 2008 erwarb die Emittentin die Proéattomobile AG (vormals Procar Automobile
GmbH), Wuppertal. Zudem halt die Procar Automobileanz-Holding GmbH & Co. KG, Essen, 100%
der Anteile an der Procar Automobile Verwaltungsfisshaft mbH, Koln, die wiederum Komplementéa-
rin der Procar Automobile GmbH & Co. KG (vormalsafdmer GmbH & Co. KG), Kéln, ist.

Seit 1. Januar 2009 halt die Emittentin als Komnitégioh 94 % der Anteile an der Procar Automobile
GmbH & Co. KG, KélIn. Die Ubernahme der sog. Hami@euppe in Koln erméglichte der Emittentin
die Erweiterung ihres Tatigkeitsbereiches auf dabi& in und um den Ballungsraum Kdéln mit 5 weite-
ren Standorten.

Im Jahr 2009 erweiterte die Emittentin zudem ihise dahin bestehenden zwei Hauptgeschéftsbereiche
um einen dritten Hauptgeschéaftsbereich, den Gestigitich Versicherungen und Finanzen. Der Ge-
schaftsbereich wird operativ durch die Procar \6hesiungsservices GmbH, Essen, gefuhrt. Die Versi-
cherungsservices GmbH wird kontinuierlich als emginder Geschéaftsbereich zu den beiden anderen
Geschaftsbereichen Sales und After-Sales aufgebalibietet mit rund 12 angestellte Mitarbeiter und
einem Geschéftsfihrer Beratung zu allen ThemeneneiBh Versicherungen und Finanzen an.

Angaben Uber das Kapital der Emittentin

Die Emittentin wurde am 24. September 2008 alsJBnsch Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH &
Co. KG mit Sitz in Essen, Bundesrepublik Deutscttjagrrichtet und am 10. November 2008 im Han-
delsregister des Amtgerichts Essen unter HRA 924 Kammanditgesellschaft eingetragen. Persénlich
haftende Gesellschafterin (Komplementarin) ist lfecar Automobile Finanz-Holding Beteiligungsge-
sellschaft mbH (vormals Dr. Jansch Beteiligungsiigseaft mbH), eingetragen im Handelregister des
Amtsgerichts Essen unter HRB 20942. Die persorflisfiende Gesellschafterin (Komplementérin) hat
keine Kapitaleinlage geleistet und halt auch keiKapitalanteil. Das im Handelsregister eingetragene
Stammkapital der Komplementérin betrdgt EUR 25.000Einziger Kommanditist der Emittentin mit
einer Kapitaleinlage in Hohe von EUR 50.000,0Hstr Dr. Peter Jansch. Die vorgenannte Einlagd stel
einen Kapitalanteil und die Haftungssumme des Kard#isten dar und wurde sofort in bar gezahlt. Eine
weitere Einlage besteht nicht. Somit halt Herr Peter Jansch auch 100 % der Stimmanteile an der Emi
tentin.
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GESCHAFTSTATIGKEIT

Uberblick

Die Emittentin ist eine Holdinggesellschaft und mhiten wesentlichen Tochtergesellschaften Deutsch-
lands grofR3ter Vertragshandler von Neu- und Gebtauagen der Marken BMW, MINI und Rolls-Royce
mit einem umfangreichen Werkstatt- und ReparatudieService). Die Procar-Gruppe besteht insge-
samt aus 20 Vertriebsstandorten und einem Verwgdsitz in Essen. Die Procar-Gruppe betreibt aktuell
18 BMW-Vertriebsstandorte und daran angegliedertMIBI- und einen Rolls Royce Vertriebsstand-
ort(e). Zusatzlich dazu unterhalt die Emittentinezi B2B Standort in Hohenlimburg und einen Standort
nur fir gebrauchte Fahrzeuge in Witten. Sie bietelhen dem Handel mit neuen und gebrauchten Fahr-
zeugen, den Vertrieb von Automobil- und Motorraldtej KFZ-Zubehor, Motorradkleidung und insbe-
sondere ein umfangreiches Portfolio an Werkstaitt Reparaturleistungen an. Darliber hinaus erganzt
die Emittentin ihr Angebot durch die Beratung ubed Vermittlung von verschiedenen Versicherungs-
und Finanzprodukten. Insgesamt blickt die Procarppe (Uber ihre Vorgangergesellschaften) auf eine
Uber 20jahrige Erfahrung im Vertrieb von Neu- uneb@uchtwagen sowie im Bereich Werkstatt- und
Reparaturleistungen zurick.

Die Procar-Gruppe unterteilt inre Geschéftstatigkedie drei Geschaftsbereiche:
» Sales
+  After-Sales
e Versicherungen und Finanzen

Der GeschéftsbereicBales untergliedert sich in die zwei Teilgeschaftsberei¢tiandel mit neuen
Fahrzeugenund Handel mit gebrauchten FahrzeugenIm Teilgeschaftsbereichlandel mit neuen
Fahrzeugenwerden Kraftfahrzeuge der Marken BMW, MINI und ReRoyce angeboten. Im Geschéfts-
jahr zum 30. September 2010 wurden in diesem TailyEtsbereich 44,6 % des Konzernumsatzes (Ge-
schéftsjahr 2008/2009: 47,8 %) erzi¢ih Teilgeschaftsbereichlandel mit gebrauchten Fahrzeugen
werden gebrauchte Kraftfahrzeuge vorwiegend dekbtaBMW, MINI und Rolls-Royce angeboten. Im
Geschéftsjahr zum 30. September 2010 wurden irelieBeilgeschéftsbereich 34,6 % des Konzernum-
satzes (Geschaftsjahr 2008/2009: 35,1 %) erzialiGeschaftsbereichfter-Sales, der im Geschéftsjahr
zum 30. September 2010 zu 20,7 % zum Konzernun{&szchaftsjahr 2008/2009: 17,1 %) beitrug,
werden die Teilgeschaftsbereichieilevertrieb und Werkstatt- und Reparaturleistungen gebundelt.

Im Geschéftsbereiciersicherungen und Finanzenbietet die Procar-Gruppe priméar die Beratung zu
Versicherungsprodukten im Zusammenhang mit dem élar@h neuen und gebrauchten Fahrzeugen an
(z.B. KFZ-Versicherungen). Daneben wird aber auighReratung zu anderen Versicherungs- und Fi-
nanzfragen aus den Bereichen Krankenversicheruachv@rsicherung, Einkommenssicherung, Alters-
vorsorge, Rechtsschutzversicherung sowie betrigblisltersvorsorge angeboten. Im Geschéftsjahr zum
30. September 2010 wurde in diesem noch jungenh@ésbereich 0,1 % des Konzernumsatzes erzielt.

Im Neunmonatszeitraum vom 1. Oktober 2010 bis zQmJ8ni 2011 betrug der Konzernumsatzerls der
Procar-Gruppe EUR 369,56 Mio. im Vergleich zu EUS8 88 Mio. im Neunmonatszeitraum vom 1.
Oktober 2009 bis 30. Juni 2010. Das Konzernergebmideunmonatszeitraum vom 1. Oktober 2010 bis
30. Juni 2011 betrug EUR 3,27 Mio. (Vorjahreszeinma EUR 2,80 Mio.).

Die Konzernumsatzerlése der Procar-Gruppe im let@eschaftsjahr 2009/2010 betrug EUR 399,03

Mio. im Vergleich zu EUR 371,59 Mio. im Geschaftgj2008/2009. Bezogen auf die Geschaftsbereiche
der Procar-Gruppe entfielen rund 45 % der Umsdigerim Geschéftsjahr 2009/2010 auf den Geschafts-
bereich Handel mit neuen Automobilen, rund 35 % deri Geschéaftsbereich Handel mit gebrauchten
Automobilen und rund 20 % auf den Geschéftsberaftdr-Sales.

Im Geschaftsjahr 2009/2010 wurden mit dem Verkauf #ahrzeugen insgesamt Umsatzerlése in Héhe
von EUR 313,3 Mio. erzielt, was rund 79 % des Gdsamatzes entspricht. Der Deckungsbeitrag | fur
neue Automobile belief sich auf EUR 14,3 Mio. (7.8, der Deckungsbeitrag Il auf EUR 2,4 Mio.
(1,26 %). Im Bereich der gebrauchten Automobilerkerein Deckungsbeitrag | in Hohe von EUR 9,8
Mio. (6,90 %) und ein Deckungsbeitrag Ill von EUR Mio. (0,92 %) erwirtschaftet werden.
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Rund 80 % des Gesamtdeckungsbeitrags der Procap&miurden im Geschaftsjahr 2009/2010 im Ge-
schéftsbereich After-Sales erwirtschaftet. Im Tesichaftsbereich Werkstatt- und Reparaturleistungen
(Service) konnte ein Umsatzerlés in Héhe von EUR6 3@io. erzielt werden. Die Deckungsbeitrage |
und 11l beliefen sich auf EUR 20,0 Mio. (59,53 %a@vwb EUR 10,6 Mio. (31,47 %). Der Teilevertrieb
steuerte Umsatzerlése in Héhe von EUR 46,3 Mio. Dadkungsbeitrage | und Il von EUR 11,7 Mio.
(25,13 %) bzw. EUR 7,8 Mio. (16,78 %) bei.

Das Betriebsergebnis im Geschéftsjahr 2009/201@gp&EUR 7,8 Mio. (2008/2009: EUR 5,0 Mio.) und
das Jahresergebnis belief sich auf EUR 3,65 M@0§2009: EUR 1,27 Mio.).

Zum 30. Juni 2011 beschéftigte die Procar-Grupp&éitraum vom 1. Oktober 2010 bis 30. Juni 2011
insgesamt durchschnittlich 892 Mitarbeiter (Voltaguivalente, einschliel3lich Auszubildenden).

Wettbewerbsstarken
Die Procar-Gruppe zeichnet sich nach eigener Ansligith die folgenden Wettbewerbsstarken aus:

Herausgehobene Martkposition als grof3ter Vertragstaier mit Werkstatt- und Reparaturbetrieb der
BMW Group in Deutschland und durch das gro3e NetmvStandorten in Nordrhein-Westfalen

Die Procar-Gruppe ist seit ihrer Griindung im Ja89.durch zahlreiche Neuerrichtungen von Standor-
ten und die Ubernahme bestehender Standorte anfletemobilhandler stetig gewachsen und verfiigt
heute Uber ein Netz mit insgesamt 20 Standortedardrhein-Westfalen. Die Procar-Gruppe ist damit
nach Angaben von AUTOHAUS Info, die Daten zum Adtotllermarkt in Deutschland im Februar/Marz
2011 bei den jeweiligen Herstellern und Importeuabgefragt hat, der grof3te BMW-Vertragshandler in
Deutschland. Zudem verfugt die Procar-Gruppe ddielAnordnung ihrer verschiedenen Standorte tber
ein grofRes und markdurchdringendes Netz von ajedieiligen Standorte angegliederten Werkstatt- und
Reparaturbetrieben, die aufgrund der Prasenz aeraPGruppe in wichtigen Ballungszentren in Nord-
rhein-Westfalen einen erheblichen Marktanteil intdBeh Service haben. Diese sind strategisch se gele
gen, dass Procar-fremde Werkstatt- und ReparatiebetauRerhalb des eigenen Marktgebiets in der
Regeln nur nach langeren Fahrten erreicht werdends@ Dieser Grof3en- und Standortvorteil tragt dazu
bei, dass der margenreiche Bereich Werkstatt- ughRiturleistungen (Service) (DB llI: 31,47 %) und
Teilevetrieb (DB Ill: 16,78 %) fast ausschlieRlidarch die Procar-Gruppe durchgefiihrt werden kann
und oft in der Wiedermotorisierung des Kunden miinde

Dabei befinden sich alle Procar Standorte auclinene zusammenhangenden Marktgebiet, das sich tber
einen Grof3teil der Ballungsrdaume von Nordrhein-\fédest erstreckt. Auf dieses abgeschlossene Markt-
gebiet konzentriert sich die Procar-Gruppe insbdsmim After-Sales Bereich ohne jedoch auszuschlie
Ben, auch in anderen Bundeslandern neue eigendo®iarzu erdffnen oder Handlergruppen an wirt-
schatftlich interessanten Standorten zu Ubernehmen.

In den Gebieten, in denen die Procar-Gruppe Stémdoterhalt, verfiigt die Emittentin Gber eine lisra
gehobene Marktposition, da keine weiteren Anbietar Automobilen der Marken BMW, MINI oder
Rolls-Royce am jeweiligen Standort existieren undhaeinige Produkte und Dienstleistungen aus dem
Geschéftsbereich After-Sales alleine durch die &r@ruppe angeboten werden. Durch diese Marktstel-
lung an den Standorten und durch das verhaltnigméfije Filialnetz der Unternehmensgruppe genief3t
die Procar-Gruppe eine hohe Marktprasenz im Maikineue und gebrauchte Automobile der Marken
BMW und MINI und im Wesentlichen in den von der HBemtin im Geschéaftsbereich After-Sales ange-
botenen Produkten und Dienstleistungen. Die Gr@dPdocar-Gruppe schafft insbesondere auch in der
Bevorratung von Lagerfahrzeugen Vorteile und bringitere Synergieeffekte mit sich. Durch den regio-
nal sehr konsequenten Auftritt der Procar-Gruppelies kurze Entfernung zwischen den Standorten zu-
dem ein Kundenbindungsinstrument und sorgt fur éioke Aufmerksamkeit innerhalb des Marktver-
antwortungsgebietes.

Ein weiterer Vorteil der Grol3e der Procar-Gruppegglt sich zudem im Verhaltnis zur BMW Group
wider. Durch die hohe Anzahl an Fahrzeugen undgti®e Menge an Fahrzeugteilen, die von der Pro-
car-Gruppe gegeniber der BMW Group abgenommen wekidanen beide eine im Vergleich zum Ein-
zelhandler vorteilhaftere Preisstruktur vereinbakmocar ist zudem als einer der wenigen Vertragha
ler in der Lage, durch die Abnahme einer groRerk&tihl der BMW Group eine gewisse Flexibilitat
beim Absatz der Fahrzeuge zu geben, da auch ierZeit denen viele Fahrzeuge produziert und wenig
Fahrzeuge verkauft werden, Procar Uber ausreickaepdzitéten verfugt, um der BMW Group eine gro-
e Anzahl an Fahrzeugen vorab abzunehmen, dandeniépazitaten bei der BMW Group frei werden.
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Zudem profitiert die BMW Group von der GréRe undy@nrisationsstruktur der Procar, da zumeist direk-
te spezialisierte Ansprechpartner zur Verfligunpeste

Ein weiterer Vorteil der Gro3e der Procar-Gruppstétet auch im Einkauf fir das Unternehmen. Die
Procar hat einige Leistungen aus dem Untenhmensndrausgelagert. Durch ihre Grof3e hat die Procar
bei der Vergabe von Auftragen an externe Unterneheire besser Verhandlungsposition als kleine
Handler mit weniger Standorten, da zumeist die jeyen Auftrage fir alle Strandorte gebiindelt verge
ben werden.

Sehr gut ausgebautes Berichts- und Steuerungswesed Transparenz im Bezug auf wesentliche Fi-
nanzkennzahlen sowie effiziente und kostenbewustteternehmensorganisation durch Shared-
Services

Die einzelnen Standorte der Procar-Gruppe sind eiman an ein unternehmensinternes Berichts- und
Steuerungssystem angeschlossen. Durch dieses Berigid Steuerungssystem, das taglich unterneh-
mensrelevante Kennzahlen der einzelnen Standdasserkann eine effiziente dezentrale Organisation
sowie ein wirtschaftliches Berichts- und Rechnuressm der Procar-Gruppe ermdglicht werden. Das
Berichts- und Steuersystem dient zum einen alsr@lting-Instrument fir die Finanzabteilung der Pro-
car-Gruppe und ermdglicht eine tagesaktuelle Ubktsiber alle relevanten Finanzkennzahlen der ein-
zelnen Standorte der Unternehmensgruppe und dertéfitmensgruppe insgesamt. Zudem wird das Be-
richts- und Steuerungssystem monatlich mit weitdvtarktkennzahlen fur alle Geschéaftsbereiche der
Procar-Gruppe durch regionale und Uberregionale®renkennzahlen ergénzt, so dass auch Vergleiche
der einzelnen Standorte sowie der Geschéftsberdieh®rocar-Gruppe mit aktuellen Markttrends mog-
lich sind. Andererseits dient das Berichts- undutengssystem zudem den Verantwortlichen der einzel
nen Standorte dazu, relevante Kennzahlen des @igetamdorts mit den Kennzahlen anderer Standorte
zu vergleichen und somit eine realistische Beuntgjliber den Erfolg der jeweils am eigenen Standort
durchgefiihrten Geschaftsfiihrungsmaflinahmen zu eichégl

Zudem ist die Procar-Gruppe durch ein sog. Shassdic®s System intern organisiert. Die Procar-
Gruppe besteht aus insgesamt 20 verschiedeneno®amdn Nordrhein-Westfalen, an denen alle Pro-
dukte und Dienstleistungen der Gesellschaft eilitieikundenorientiert angeboten werden kénnen. Ist
das jeweilige Produkt oder die jeweilige Dienstigigy an einem Standort temporér nicht verfigbamnka
der verantwortliche Kundenbetreuer durch ein irgerinfomations-IT-System ermitteln, an welchem
Standort das jeweilige Produkt oder die jeweiligeri3tleistung zeitnah zur Verfligung des Kunden ste-
hen kann. Der Kunde wird dann an den jeweiligem&ta weitergeleitet, so dass er z.B. eine Prolsefah
in dem von ihm gewiinschten BMW Modell unternehmamrk Durch diesen Teil der sog. Shared-
Services vergroR3ert sich damit das Produkt- undhglieistungsangebot des jeweils einzelnen Standorts
um die Produkte und Dienstleistungen aller Stardder Procar-Gruppe, womit gegeniiber kleineren
Handlern ein erheblicher Vorteil in Bezug auf da&strmh fur den Kunden verfiigbare Produkt- und
Dienstleistungsangebot entsteht. Zudem ist zuméetines Standortes die Durchfiihrung verschiedener
nicht tagesgeschaftshezogener Aktivitdten wie =ziR. professionelles Marketing, juristisches Know-
how, die Verwaltung und Pflege einer aktuellen Addatenbank oder ein effizientes Controlling erfor-
derlich. Diese Leistungen werden innerhalb der &@ruppe zentral fur alle Standorte erbracht,assd
diese Arbeitstatigkeiten bei den einzelnen Stawedorticht oder nur noch im geringen MaRe anfallen.
Hierdurch werden Kosten eingespart und es werdesthiedene zentrale Leistungen durch darauf spezi-
alisierte Mitarbeiter durchgefuhrt.

Qualifizierte, motivierte und vertrieblich orientite Mitarbeiter und erfahrenes und professionelles
Management

Die Procar-Gruppe verfigt in allen Geschéaftsbersictiber qualifizierte und gut ausgebildete Mitarbei
ter. Die Mitarbeiter der Procar-Gruppe werden milfeHeines zielgerichteten Personalentwicklungssys-
tems fortlaufend geférdert und weiterentwickelte Birocar-Gruppe hat hierzu ein spezielles Konzeipt z
Kompetenzentwicklung und Qualifizierung von Fihrskgiften eingefiihrt und in die Karriereentwick-
lung von Fuhrungskréaften innerhalb der Procar-Geuippegriert. Neben Potential- und Bildungsbedarfs-
analysen, die regelmaRig bei den Fihrungskraftéruaterschiedlichen Fihrungsebenen durchgefihrt
werden, enthalt das Konzept zur Kompetenzentwickldie Teilnahme an internen und externen Schu-
lungs- und Trainingsmaflinahmen, insbesondere fuarbéiter im Vertrieb. Hierzu werden regelmaRig
Schulungs- und Trainingsveranstaltungen in den a#fdhausern der Procar-Gruppe durchgefihrt. Dar-
Uber hinaus hat die Procar-Gruppe ein attraktiveiix- und Provisionssystem eingefuihrt, wodurc-lei
tungsstarke Mitarbeiter auch belohnt werden.
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Ein weiterer Wettbewerbsvorteil der Procar liegtinladass mit dem kontinuierlichen Wachstum der
Gruppe auch ein erfahrenes und professionelles g¢anant eingesetzt wird. Herr Dr. Peter JanscHsst a
Grinder der Procar-Gruppe ihr weiterhin Geschéfitgfitider Procar Finanz-Holding und zudem Auf-
sichtsratsvorsitzender der Procar Automobile AGuaden. Vorstandmitglieder der Procar Automobile
AG und zugleich auch Geschéftsfuihrer der Procap@obile GmbH & Co. KG und somit der beiden
groften operativen Gesellschaften der Procar-GrapueHerr Jorg Felske, Herr Heiko Emde und Herr
Bernd John. Alle drei sind seit vielen Jahren in Aletomobilindustrie direkt oder im Vertrieb vontia
zeugen tatig und fuhren so die operativen Geselfset der Procar-Gruppe arbeitsteilig. Der Aufscéit
der Procar Automobile AG besteht aus Herr Dr. Péémsch, Herr Claus Blankner und Herr Gunter Lo-
renz. Herr Blankner bringt dabei seine langjahEgeertise aus der Versicherungsbranche ein, wohinge
gen Herr Lorenz, als ehemaliges Mitglied des Vordés der BMW AG, Uber sehr gute Kontakte und ein
hervorragendes Wissen als Leiter der Ressorts pggvd' und Financial Services" miteinbringen kann.
Umfassender als ihre Wettbewerber verfiigt die Rr@rappe daher Uber ein sehr erfahrenes und profes-
sionelles Management.

Zugang zur markenspezifischen Technik der BMW Grobpim Service der immer komplexeren Tech-
nik in Automobilen

Ein Wettbewerbsvorteil gegentiber Handlern ohne himdrtrag der Standorte der Procar-Gruppe liegt
daneben in der stetig komplexer werdenden Techmikraftfahrzeugen im Allgemeinen und der Fahr-
zeuge der BMW Group im Speziellen. Durch die stktigiplexer werdende Technik in den Automobilen
der BMW Group ist haufig zur Reparatur und Wartungrkenspezifische Technik zur Problemanalyse
und zur Arbeit am Fahrzeug notwendig. Durch die diérvertrage mit der BMW Group haben die
Standorte der Procar-Gruppe Zugriff auf die neuesaekenspezifische BMW-Technik fur Reparatur-
und Werkstattarbeiten an den Automobilen der BMV@ugrund so einen Vorteil gegeniiber Einzelhénd-
lern ohne Handlervertrag mit der BMW Group. Zudezgeln Kunden im Premium-Segment bei der
Durchfihrung von Reparatur- und Wartungsarbeites3gn Wert auf fachlich kompetentes Personal.
Durch die Handlervertrdge kann die Procar-Grupp#emu auf Schulungs- und Trainingsangebote der
BMW Group zurlickgreifen, die die fachliche Kompetater Mitarbeiter der Procar-Gruppe verbessert
und dem technischen Stand anpasst. Dies stellt desivegen einen grof3en Wettbewerbsvorteil gegen-
Uber freien Werkstatten dar, weil hierdurch auclziukunft eine héhere Kundenbindung wahrend des
gesamten Lebenszyklusses eines Fahrzeugs entdiehnoglicherweise auch zur ErschlieBung neuer
Geschaftsfelder genutzt werden kann. Teilwiese sidzProcar dies bereits dadurch um, dass in gen e
zelnen Standorten immer mehr Lifestyle Produkteelnten werden, die auch vom Kunden so ange-
nommen werden.

Strategie

In den Jahren 2004 bis 2008, in denen Procar dzmblreiche Ubernahmen in kurzer Zeit sprunghaft
gewachsen ist, wurde als strategisches Ziel dikffldmrerschaft innerhalb des BMW Handlermarktes in
Deutschland angestrebt. Nachdem dieses Ziel Ar2@0§ mit der Ubernahme der ehemaligen Hammer-
Gruppe aus Koéln erreicht wurde, wird seit 2009 eané Profitabilitdt ausgerichtete moderate Wachs-
tumsstrategie verfolgt. Mit dieser Wachstumsstriatstrebt die Procar-Gruppe an, die bereits bestEhe
Stellung als Marktfuihrer innerhalb des deutscherMBMandlermarktes weiter auszubauen und zu festi-
gen und Uberdies Marktfiihrer in den einzelnen Regipin denen sich Standorte der Procar-Gruppe be-
finden, zu werden.

Die strategischen Ziele der Procar-Gruppe werdamegiessam im Gruppenverbund erarbeitet und schrift-
lich fixiert. Neben dem Gesellschafter der Konzeutter, Herrn Dr. Peter Jansch, sind daran die Mitgl
der des Vorstands der Procar Automobile AG undGBschéaftsfihrer der Procar Automobile GmbH &
Co. KG, zusammen mit dem Aufsichtsrat der Procaofbile AG beteiligt. Fur die einzelnen Standor-
te der Procar-Gruppe liegen zudem separate Teédgtem vor, die sich zusatzlich an die jeweiligegi+
onalen Gegebenheiten angepasst sind.

Zur Erreichung ihrer strategischen Ziele plant Bransbesondere die folgenden MaRnahmen:

Ausbau der Positionierung im deutschen BMW-Handleankt durch enge Bindung an die BMW
Group und Konzentration auf deren Marken

Procar konzentriert sich auf die Marken der BMW @rozu denen heute BMW, MINI, Rolls-Royce und

BMW Motorrad gehdren und die in naher Zukunft duedie Elektrosparte unter dem derzeitigen Namen
-Projekt i“ erganzt werden. Hierdurch sowie durdk denerell enge Bindung an die BMW Group soll

46



bereits bestehende, filhrende Positionierung inftedes deutschen BMW-Handlermarktes weiter gefes-
tigt und ausgebaut werden. Zudem hat sich ProgarZiel gesetzt, noch intensiver und starker die Win
sche und Vorgaben der BMW Group in Bezug auf bestanMarkenidentitaten (Corporate ldentity-
Vorgaben) in den einzelnen Standorten umzusetzienzidwurden bereits bestehende Kapazitaten in den
einzelnen Standorten genutzt und es wurden sepbedtgbaudebereiche an die jeweilige Markenidenti-
tat angepasst. Durch den geplanten Bau von acknngtandorten sollen die Vorgaben zu Markenidenti-
tat der BMW Group noch weiter umgesetzt werden.cbulie enge Zusammenarbeit mit der BMW
Group entstehen zudem Kommunikations- und Einkaufsite.

Erweiterung des bereits erschlossenen Marktgebidies gleichzeitiger Konzentration auf ein zusam-
menhangendes Marktgebiet fur den Bereich Afters-&al

Eine wesentliche Starke der Procar-Gruppe istilsammenhéangendes Marktgebiet in Nordrhein- West-
falen, das sie in den vergangenen Jahren durcklgeikquisitionen aufbauen konnte. In einem zusam-
menhangenden Marktgebiet kénnen die einzelnen Stender Procar-Gruppe effizient zentral gesteuert
und verwaltet werden. Die Kapitalkosten fur denageen Fahrzeugbestand werden durch Zugriff aller
Autohaduser auf den gemeinsamen Fahrzeug-Pool ndrintim den kommenden Jahren strebt die Procar-
Gruppe eine Erweiterung dieses Marktgebietes ddechErwerb weiterer Standorte von anderen Auto-
mobilhandlern in Nordrhein-Westfalen, aber auchigjez Zukaufe in anderen, an das Marktgebiet an-
grenzenden Regionen an, wenn sich glinstige Gelegenhflr Procar ergeben. Auch im Zuge dieser
Erweiterungen wird Procar darauf, achten, dasdvidaktgebiet in sich geschlossen bleibt.

Erhéhung der Kundenbindung an Procar durch weiterefusbau des Produkt- und Dienstleistungs-
angebots

BMW Kunden sind nach Ansicht von Procar durch déehnik ihrer Fahrzeuge relativ eng an eine BMW
Markenwerkstatt gebunden. Procar strebt an, dieseton bestehende Bindung der Kunden durch erst-
klassigen Procar-Service weiter zu erhéhen undhdden Ausbau des positiven Procar-Markenimages
abzusichern. Procar plant auRerdem, einen groRéndé&s Emissionserldses aus der Begebung der
Schuldverschreibung fir den Erwerb neuer und desbAu und die Modernisierung bestehender Stand-
orte zu nutzen. Durch den Neubau (Uberwiegend frallerdes bestehenden Marktgebietes) und die Mo-
dernisierung von Standortgebauden hat Procar dam¢eh stilistisch hochwertige, moderne, energieeffi
ziente und prozessoptimierte Verkaufsraume und ¥tattbereiche zu gestalten und eng an die Kunden-,
Markt- und Bedarfslage des jeweiligen Standortaipagsen. Auch dies wird zur Erhéhung der Kunden-
bindung beitragen. Zudem koénnen die Corporate igevibrgaben (Cl-Vorgaben) der BMW Group, die
zukinftig eine starkere raumliche Trennung deradimen Marken vorsehen, noch besser erfillt werden.

Ein weiterer Baustein der Kundenbindung sind mafgesiderte Angebote des Procar-
Versicherungsservices fur Versicherungen und sgmg$tinanzdienstleistungen. Das Angebot dieses Be-
reiches erstreckt sich Uber Versicherungsleisturieprivate Endkunden bis hin zu spezialisiertesr-V
sicherungslosungen fur Gewerbetreibende und GralgkunAls unabhangiger Versicherungsmakler bie-
tet die Procar Versicherungsservice GmbH dariibsaus eine neutrale Beratung ihrer Kunden. Zudem
soll durch das Versicherungsgeschaft der UmsatSptiadensregulierungen und Reparaturleistungen in
den eigenen Werkstéatten erhéht werden.

Kontinuierliche Erweiterung des Kundenstammes, irstondere im Bereich der Grol3kunden

Durch eine aktive Marktbearbeitung speziell geselnuAuRendienstmitarbeiter sollen sowohl bestehende
Kundenbeziehungen gepflegt und ausgebaut als geztied im gewerblichen Bereich neue Kunden ge-

wonnen werden. Im Rahmen des Ausbaus bestehendelelbeziehungen liegt der Fokus insbesondere
darauf, gebrauchte Fahrzeuge im lokalen Markt ztreiben und einen Wertschopfungskreislauf tiber die
Werkstatt- und Reparaturleistungen zu erreicheas&i Kreislauf soll auch in dem Verkauf eines neuen
Fahrzeugs an die bestehenden Kunden miinden.

Neue Privatkunden sollen unter anderem durch zZahiegezielte Marketingaktivitaten und Events zur
Procar-Gruppe finden. Eine besondere Bedeutunghalie der Absatzstrategie von Procar hat die Ge-
winnung neuer GroRRkunden, da hierdurch lukrativeiBozielt werden kénnen. Bereits zum Ende des
letzten Geschéftsjahres konnte der Absatz in didsgistungsbereich um 221 Einheiten auf 864 Einhei-
ten gegeniber dem Vorjahr erheblich gesteigert @er®ie Procar-Gruppe sieht hier weiteres Wachs-
tumspotenzial. Unter anderem durch einen weitefepsionalisierten Kundenbetreuungsbereich speziell
fur GroRkunden soll der Absatz von Fahrzeugen wighavon Werkstatt- und Reparaturleistungen fur
gewerbliche Kunden erhéhen werden.
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Erhéhung der Profitabilitat durch die weitere Nutzaig von Synergieeffekten und Shared Services

Die regionale Struktur der Procar-Gruppe und die#émtration auf den Markennamen Procar ermég-
licht die Nutzung von Synergieeffekten aus standmtgreifenden Angeboten in den Bereichen Fahr-
zeugverkauf sowie Werkstatt- und Reparaturleistar(@ervice). Aus der im Wesentlichen im Jahr 2010
erfolgten Zentralisierung von Personal- und ColitrgiBereichen sowie von Marketing-, Rechts- und
Steuerabteilungen (Shared Services) ergeben sieh l@he Fach- und Prozesskompetenz der Procar-
Gruppe. Dadurch entsteht die Mdglichkeit, in al&andorten einheitliche, qualitativ hochwertige &bl

fe zu etablieren und Kosten zu sparen.

Ein professioneller, bedarfsgerechter Einkauf uing eentralisierte Fahrzeug-Disposition sicherneznd
Einkaufsvorteile fur Fahrzeuge, z.B. durch Nutzwmgp Preisnachlassen auf eventuelle Paketverkéufe
von Fahrzeugen der BMW Group, sowie fur Betriedféstand externe Dienstleistungen. Insbesondere
sollen in Zukunft noch mehr gebrauchte DienstwadgmBMW Group abgenommen und weiterverauf3ert
werden, um so von den damit verbundenen attrakBamuszahlungen der BMW Group zu profitieren.

Ausgewogenes Finanzierungsmodell der Procar-Gruppe

Das Finanzierungsmodell der Procar-Gruppe stiitht siarkttypisch zu einem grof3en Teil auf die Liefe-
rantenfinanzierung des Herstellers BMW. AuRerhadb FEehrzeugfinanzierung wird bei Procar Wert auf
eine Diversifizierung bei der Kapitalbeschaffundege Neben Sparkassen, die die klassische Hausban-
kenfunktion und damit auch den Zahlungsverkehr igdemen, wird im Rahmen von sog. Bankentagen
bei Procar auch Kontakt zu einer Reihe von Gesshdiftken unterhalten, um bei Bedarf dort auch Geld-
mittel abfragen zu kénnen. Daruber hinaus ist Rroffen flir moderne Finanzierungsinstrumente wie
z.B. Hybridkapital, Mezzanine-Mittel, Unternehmenigghen u.a.

Geschaftsbereiche
Aufteilung der Geschéaftsbereiche

Die Procar-Gruppe unterteilt ihnre Geschaftstatigkefolgende Geschéftsbereiche:
e Salesmit den Teilgeschaftsbereichen
e Handel mit neuen Fahrzeugen,
< Handel mit gebrauchten Fahrzeugen,
* After-Salesmit den Teilgeschéftsbereichen
* Teilevertrieb
*  Werkstatt- und Reparaturleistungen (Service)
* Versicherungen und Finanzen

Geschaftsbereich Sales

Der Geschéftsbereich Sales ist der umsatzstarkeseh@ftsbereich der Procar-Gruppe und umfasst den
Handel mit neuen und gebrauchten Fahrzeugen, diesgesamt 20 Standorten angeboten werden. Die
Procar-Gruppe betreibt aktuell 18 BMW-Vertriebssiame, an denen raumlich angegliedert zudem 10
MINI und ein Rolls Royce Vertriebsstandorte bestehiges Weiteren verflgt die Procar-Gruppe tber
einen reinen Vertriebsstandort fir das B2B Gesdhdftohenlimburg und einen reinen Gebrauchtwagen-
standort in Witten. Es werden neue und gebrauchitezeuge der Marken BMW, MINI und Rolls-Royce
sowie Motorrader der Marke BMW vertrieben. Dabeirdem auch Modelle anderer Hersteller als ge-
brauchte Fahrzeuge von der Procar-Gruppe vertrieben

Im abgelaufenen Geschaftsjahr zum 30. Septembdr @0iden mit dem Verkauf von Automobilen und
Motorradern Umsatzerlése in der Procar-Gruppe ihéH@on EUR 313,3 Mio. erwirtschaftet, was etwa
79% des Gesamtumsatzes der Procar-Gruppe ausmBant®eckungsbeitrag | fir neue Automobile
belief sich auf 7,65 % und fiir gebrauchte Autonmhilif 6,90 %.
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Handel mit neuen Fahrzeugen

Der Teilgeschéaftsbereich Handel mit neuen Fahraeugefasst den Vertrieb von neuen Automobilen der
Marken BMW, MINI und Rolls-Royce sowie den Vertriebn Motorradern der Marke BMW.

Die Procar-Gruppe hat fur ihre Standorte Handlers&ige mit der BMW Group abgeschlossen und ver-
treibt als Vertragshandler der BMW Group samtli€laéarzeugmodelle der Marken BMW und MINI. Die
Procar Automobile GmbH & Co. KG hat zusatzlich eindéndlervertrag mit der Rolls-Royce Motor
Cars Limited und vertreibt daher auch Fahrzeugevideke Rolls-Royce. Der Handlervertrag verpflichtet
die jeweiligen Standorte eine bestimmte Anzahl Wwufahrzeugen in einem bestimmten Kalenderjahr
abzunehmen. Zudem wird in dem Vertrag ein umfaces Bonus-, Rabatt- und Provisionszahlungssys-
tem vereinbart, das regelt, mit zu welchen Handi&eifspreisen und ggf. mit welchen zusatzlichen Ra
batten Fahrzeuge durch die BMW Group an den jegeiliStandort verkauft werden, wenn eine be-
stimmte Zielgrof3e von verkauften Fahrzeugen undrdan qualitativen Faktoren erreicht wird. Das Bo-
nus-, Rabatt- und Provisionszahlungssystem hatrdahbangig von dem Verkaufserfolg eines Standor-
tes, maf3geblichen Einfluss auf die Ertrage diesasd®rtes. Das Bonus-, Rabatt- und Provisionszah-
lungssystem wird daneben auch flr Sonderaktioném,zv8. bei der Einfiihrung eines neuen Modells
oder beim Auslaufen eines alten Modells oder figr Albsatzférderung von bestimmten Fahrzeugteilen,
eingesetzt.

Der Verkauf von einzelnen Fahrzeugen sowie von Zalgen an BMW Business-Kunden erfolgt auf
eigene Rechnung des jeweiligen Standortes. In wid¢sdl hangt der wirtschaftliche Erfolg des Verlauf
von der Hohe des Verkaufspreises gegeniiber demlétéimkaufspreis (ggf. zuziglich Boni und Rabat-
ten) ab.

Der Verkauf von Fahrzeugen an GroR3kunden (in dgeRab der Abnahme von mindestens acht Fahr-
zeugen pro Jahr) erfolgt hierbei ausschlieRlictNimmen und fir Rechnung der BMW AG. Hier wird der
Erstkontakt zum Grol3kunden, der im Marktgebiet ibestimmten Standorts von Procar téatig ist, meist
durch die BMW Group an Procar vermittelt. Die Mitaiter der Procar (Key-Account Manager fir Ge-
schaftskunden) beraten sodann die Grof3kunden ingBauaf spezifische Wiinsche und die Modellpalette
sowie Stlickzahl, die gegebenenfalls abgenommenenesdll. Der Vertragshandler wird in diesem Fall
Uber eine Provision an dem Verkauf des Fahrzeugdligg die sich nach den aktuellen Provisionshibhe
in den Handlervertragen richtet.

Die zahlreichen neuen Modelle, innovative Techneogowie das Design haben im abgelaufenen Ge-
schéftsjahr 2009/2010 die Kundennachfrage gesteijeben der BMW 5er Limousine ist seit Herbst
2010 auch der BMW 5er Touring erhdltlich und sdtgteine positive Entwicklung des Segments der
oberen Mittelklasse. Sowohl die Einfuhrung des BMW, als auch die Einfiihrung des neuen BMW X3
war ein Erfolg und tragt aktuell zu einer deutlichBelebung der X-Baureihe bei. Die neue Generation
der Volumenbaureihe BMW ler wird ab Herbst 2011augsichtlich ebenfalls fur spurbar positive Effek-
te sorgen. Innerhalb der MINI-Familie hat zudent brbst 2010 der Countryman fiir einen Absatzan-
stieg gesorgt. Die Procar-Gruppe verzeichnet aunftjdieser neuen Markteinfihrungen bisher eine posi-
tive Kundenresonanz und entsprechend gute Nachfi&géeren Nachfragezuwachs wird voraussicht-
lich die Marke MINI ab Herbst 2011 durch die Einfiihg des MINI Coupé sowie die Marke BMW
durch die Einfiihrung der neuen BMW 3er Modelle abh2erhalten.

Im Teilgeschaftsbereich Handel mit neuen Fahrzewgemien im Geschéftsjahr 2009/2010 rund 5.654
Auftragseingdnge an Fahrzeuge der Marken BMW untliMerzeichnet, wobei auf die Marke BMW
4.760 und die Marke MINI 894 Einheiten entfielererDgrof3ten Anteil machten die Modelle BMW 1ler
mit 1.319 Einheiten (23,3 %) aus. Im Bezug aufHEigfihrung des neuen BMW ler Modells im Herbst
2011 wird hier mit einem weiteren Anstieg des Aadseingangs gerechnet. Das Modell BMW 3er war
mit 1.162 Einheiten (20,6 %) im vergangenen Gedsjadir ebenfalls einer der Umsatztreiber. Dazu hat
die Einfuhrung der neuen Xer Modelle den Absatzkuden Verkauf von 1.258 Einheiten (22,2 %) an-
getrieben.

Die Procar-Gruppe vertreibt neben den FahrzeugeBB&V Group auch samtliche Modelle der BMW
Motorradserie. Neben den Sportmodellen BMW S 1080uRd BMW K 130 S und den Tourmodellen
BMW K 1600 GTL, BMW K 1600 GT, BMW K 1300 GT, BMW R20 RT und BMW F 800 ST werden
auch Modelle der Urban-Serie BMW K 1300 R, BMW FOQR und BMW F 800 R vertrieben. Die Mo-
delle werden in einem gesonderten AustellungsheigicStandort K6lin-West ausgestellt und kénnen bei
Bedarf auch an andere Standorte der Procar-Grugpeittelt werden. Daneben bietet Procar tUber einen
Motorrad Bekleidungsshop ein breites Angebot an dvtatd-Helmen, Motorradkleidung, Motorad-
Lifestyleprodukten und weiteren Artikeln speziélt Motorradfahrer an.
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Handel mit gebrauchten Fahrzeugen

Der Teilgeschaftsbereich Handel mit gebrauchterrZealyen umfasst den Ankauf und Vertrieb von ge-
brauchten Fahrzeugen, tiberwiegend der Marken BMBVMIMNI (ca. 90%). Die Procar-Gruppe vertreibt
jedoch auch Automobile und Fahrzeuge anderer Martlienin der Regel aus Inzahlungnahmen stam-
men. Der Teilgeschaftsbereich Handel mit gebrauckehrzeugen umfasst sowohl den Handel mit ge-
brauchten Fahrzeugen mit Privatkunden (B2C) alt den Handel mit Geschaftskunden (B2B).

Einen Grof3teil der von Procar gehandelten Gebrawsgen stellen sog. Leasing-Rucklaufer dar. Beim
Vertrieb von neuen Fahrzeugen nehmen mittlerwedée \Kunden Leasing- und Finanzierungsmoglich-
keiten wahr. Hiervon profitieren auch die Handléa, durch diese Finanzierung mehr Fahrzeuge umge-
setzt werden. In Abhangigkeit von den jeweiligendfizierungsmodellen sind die Unternehmen der Pro-
car-Gruppe jedoch im Falle der von ihr verkaufterasing- und finanzierten Fahrzeuge verpflichted; di
se Fahrzeuge nach einer bestimmten Vertragslawfzeiter zuriickzunehmen. Diese Ricklaufer missen
von der Procar-Gruppe dann zum jeweils aktuellendiieinkaufspreis (in der Regel auf Basis eines
Restwertgutachtens) zum Zeitpunkt der Riickgabedeojeweiligen Leasingbank (in der Regel ebenfalls
ein Unternehmen der BMW Group) angekauft werder. jpeeils verantwortliche Procar-Mitarbeiter
entscheidet dann, ob der Leasing-Ricklaufer alg&ehtfahrzeug an Privatkunden oder an Geschéfts-
kunden verkauft werden soll.

Der Ankauf von gebrauchten Fahrzeugen, die keirasing-Rucklaufer sind, von Privat- oder Geschéfts-
kunden erfolgt an allen Standorten der Procar-Geupgch einem standardisierten Ankaufsprozess. Zu-
nachst findet ein allgemeines Verhandlungsgespzidschen dem jeweils verantwortlichen Mitarbeiter
fur den Ankauf von gebrauchten Fahrzeugen am jeyesil Standort statt. Anschlieend wird durch die
Procar-Gruppe ein Hereinnahmegutachten bei einefx8&chverstandigen der DEKRA-Gruppe in Auf-
trag gegeben, dass den objektiven Wert des Autdsabbilden soll. Der Wert, der durch dieses Herein
nahmegutachten ermittelt wird, ist Grundlage dekarverhandlungen zwischen dem jeweils fur den
Ankauf von gebrauchten Fahrzeugen verantwortlidl@arbeiter der Procar-Gruppe und dem potentiel-
len Verkaufer des gebrauchten Fahrzeugs.

Im Hinblick auf die Erstellung der Hereinnahmegtitan hat die Procar-Gruppe Vereinbarungen mit der
DEKRA-Gruppe dahingehend getroffen, dass die Pr@Geappe an die DEKRA-Gruppe eine feste Jah-
respauschale zahlt und dafir die DEKRA-Gruppe decd-Gruppe in ausreichendem Mal3e Personal
zur Erstellung der Hereinnahmegutachten bereitstell

Im Teilgeschaftsbereich Handel mit gebrauchten Falgen setzte die Procar-Gruppe im Geschéftsjahr
2009/2010 insgesamt 7.819 Fahrzeuge ab. Die Als#tas setzte sich dabei wie folgt zusammen:
BMW gebrauchte Automobile von der BMW AG 30 %, BMygbrauchte Automobile aus Leasingriick-
laufern 27 %, BMW gebrauchte Automobile aus Inzabhahmen 12 %, eigene gebrauchte an Wieder-
verkaufer 9 %, BMW gebrauchte Automobile aus Zuka@b, fremde gebrauchte aus Inzahlungnahme 4
%, fremde gebrauchte an Wiederverkaufer 3 %, Midbrgucht 5 % und fremde gebrauchte aus Zukauf
0 %.

Geschaftsbereich After-Sales

Der Geschéftsbereich After-Sales umfasst die Tsilgéftsbereiche Teilevetrieb sowie Werkstatt- und
Reparaturleistungen (Service). Der Geschaftsbemaimtht zusammen etwa 80 % des Gesamtdeckungs-
beitrags der gesamten Procar-Gruppe aus. Im aligetauGeschaftsjahr zum 30. September 2010 konn-
te durch den Teilgeschéftsbereich Teilevertrieb @mnsatzerlés in Hohe von EUR 46,3 Mio. (Vorjahr
2008/2009: EUR 35,5 Mio.) und damit ein Deckungshgil von EUR 11,7 Mio. (25,13 %) und ein De-
ckungsbeitrag Il von EUR 7,8 Mio. (16,78 %) erwahaftet werden. Im Teilgeschaftsbereich Werkstatt-
und Reparaturleistungen (Service) konnte im abdeten Geschaftsjahr zum 30. September 2010 ein
Umsatzerlés in Hohe von EUR 33,6 Mio. (Vorjahr 2(®9: EUR 23,7 Mio.) und damit ein Deckungs-
beitrag | von EUR 20,0 Mio. (59,52 %) und ein Decgsbeitrag Il von EUR 10,6 Mio. (31,47 %) erzielt
werden.

Teilevetrieb
Im Teilgeschéaftsbereich Teilevertrieb werden alldivitaten der Procar-Gruppe im Zusammenhang mit
dem Vertrieb von KFZ-Teilen insbesondere fur didiZauge der Marken BMW und MINI, fir Motorra-

der der Marke BMW und, in geringem Umfang, fiir Kfafirzeuge anderer Marken gebiindelt. Die KFZ-
Teile werden zum einen als Einzelteile in den Weitkisereichen der einzelnen Standorte der Procar-
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Gruppe direkt dem Kunden verkauft. Dartiber hinaungjfert die Procar-Gruppe auch als GroBhandler fir
KFZ-Teile zu allen angebotenen Kraftfahrzeugen BBtW Group. Die Procar-Gruppe beliefert dabei
zahlreiche Werkstatten und KFZ-Betriebe als Zwisehbzw. GroRhandler fir Produkte der BMW
Group.

Die einzelnen Standorte der Procar-Gruppe bieteh &kZ-Zubehor und Lifestyle-Produkte an. Hierzu
zahlen beispielsweise Koffer, BMW Accessoires, Tiasg T-Shirts und Blroutensilien.

Werkstatt- und Reparaturleistungen

Im Teilgeschéftsbereich Werkstatt- und Reparatstieigen bietet die Procar-Gruppe samtliche Werk-
statt- und Reparaturleistungen fur Automobile undtdiréder aller Marken insbesondere aber fir die
Modelle der BMW Group an und kann hierbei durchediklusiven Servicevertrage mit der BMW Group
auf deren neuesten Technologien zuriickgreifen.

Zu den angebotenen Reparaturleistungen zahlen mvdrahrzeugtechnik (Motor, Getriebe, Fahrwerk)
und der Karosserie auch Bremsen und andere VezBtbiie sowie kosmetische Reparaturen (Glas-, Del-
len-, Felgen-, Kunststoff-, Leder- und Polsterreparen). Hierbei kénnen die Kunden der Procar-Geupp
auf qualifiziertes Personal und bei allen BMW- iiNI-Modellen zusétzlich auf die jeweils modellspe-
zifische Ausristung zur Pflege, Wartung und Reparatiriickgreifen. Bei den meisten BMW- und MI-
NI-Modellen greifen die Service-Mitarbeiter der Pao-Gruppe bei der Problemanalyse auf die neuste
BMW Technologie des jeweiligen Kraftfahrzeugmodeligiick. Dabei wird zunachst ein spezielles Le-
segerat an das Fahrzeug angeschlossen, das alRedéner des Fahrzeugs, der wahrend des Gebrauchs
alle wichtigen Informationen zu Verschlei3teilenduBetriebsfliissigkeiten sowie deren Zustand spei-
chert, die wichtigsten Daten des Fahrzeugs sowimigé Fehler und Probleme ausliel3t. Diese Daten
werden auch zeitgleich in ein Rechenzentrum der BEWup tGbermittelt. Hier wird eine weitere Aus-
wertung der Daten vorgenommen. AnschlieBend edeitProcar Mitarbeiter am jeweiligen Standort
eine Liste mit empfohlenen MaRRnahmen, die zur Wigrtund Instandsetzung des Fahrzeugs erledigt
werden sollten. Der Procar Mitarbeiter erhalt adBer Informationen zum Preis der Arbeit und den még-
licherweise zu verwendenden Ersatzteilen, sowieAtheahl der Arbeitswerte (AW), die fir die Arbeiten
einzukalkulieren sind. Auf der Basis dieser Infotimaen erstellt Procar einen Kostenvoranschlag eder
dem Kunden erméglicht, tber Durchfihrung der Sextieistung zu entscheiden.

Daneben werden alle Servicleistungen zu Reifenpflegd Reifenwechsel sowie alle weiteren Wartungs-
und Reparaturleistungen angeboten, die im Lebehszyines Kraftfahrzeugs erforderlich sein kénnen.
Lackierungsarbeiten werden allerdings von Procehtrdurchgefuhrt. Hier bedient sich Procar eines ex
ternen Unternehmens und rechnet die Leistungemgiege dem Kunden ab.

Bei der Annahme des Fahrzeugs zu méglichen Reparatd Wartungsarbeiten legen die Mitarbeiter der
Procar-Gruppe einen standardisierten Annahmepraaesdie sog. Serviceberatung am Fahrzeug. Hier-
bei handelt es sich um eine ca. halbstiindige, kimste Kontrolle des Fahrzeugs durch den jeweiligen
Mitarbeiter der Procar-Gruppe. Wenn der Kunde avéimscht, kann er an dieser Serviceberatung am
Fahrzeug auch direkt teilnehmen. Bei der Serviahag am Fahrzeug wird das Fahrzeug Uberprift, in
dem zunachst auf der Hebebihne u.a. die ReifenfR&beinwerfer und der Termin zur Haupt- und
Abgasuntersuchung geprift wird. Anschlielend weldeen- und Motorraum untersucht. Danach wird
der AulRenbereich des Fahrzeugs in Augenschein gaeamAnschlieRend werden alle Mal3nahmen, die
der Procar Mitarbeiter empfiehlt, dem Kunden mitaussichtlichem Preis und Abholtermin schriftlich
mitgeteilt. Hierdurch soll das Vertrauen des Kundedie zu erledigende Arbeit gestarkt werden ued d
Kunde soll nicht im Nachhinein mit mdglicherweighshohen Rechnungen Uberrascht werden.

Dariiber hinaus férdert die Procar die Kundenbinddumgh verschiedene Sonderaktionen. Insbesondere
der sog. ,DUGO" stellt eine solche Kundenbindunsgnehme dar. Bei dem sog. ,DUGO" handelt es

sich um ein spezielles Gutschein- und Gutschriftstesn, welches von der Procar an allen Standorten
genutzt wird. Dabei wird haufig bereits beim Verkaines Fahrzeugs dem Kunden ein Gutscheinheft
angeboten, wodurch er preisglnstig verschiedenet\@gs- Inspektionsarbeiten durchfiihren lassen

kann.

Daneben bietet die Procar den Verleih untersclubeli Transportsysteme fir alle Modelle der BMW

Group an. Im Angebot sind Dachkoffer, Mottoradkofiied alle weiteren gangigen Transportsysteme fur
Fahrzeuge der BMW Group.
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Im Bereich Werkstatt- und Reparaturleistungen bidie Procar-Gruppe an einigen Standorten dariber
hinaus Kunden Mietfahrzeuge liber das BMW Rent-Bysia. Hierbei handelt es sich um eine Neben-
leistung der Procar-Gruppe fir Kunden, die auchramh der Standzeit ihres Fahrzeugs in einer der
Werkstétten der Procar-Gruppe mobil bleiben méchbea Procar-Gruppe erhalt eine Provision von der
BMW Group fir die Vermittlung dieser Mietvertrade. einigen Standorten bestehen auch Kooperatio-
nen mit der Sixt AG.

Versicherungen und Finanzen

Der Geschéftsbereich Versicherungen und Finanzedeisjingste Geschéaftsbereich der Procar-Gruppe.
Der Geschaftsbereich wird operativ in der Procarsiéerungsservice GmbH, Essen, gebiindelt. In dem
Geschéftsbereich bietet die Procar-Gruppe mit exfan Mitarbeitern priméar als unabhangiger Makler
die Beratung zu kundenorientierten Versicherungaehsonstigen Finanzdienstleistungen und -produkten
an. Dabei sind die Mitarbeiter der Procar-Gruppeilmer Beratung nicht an bestimmte Produkte und
Dienstleistungen gebunden, sondern erstellen gesaseirmit Kunden zunachst maRgeschneiderte Plane
fur die Risikoabsicherung und in einem weiteren riiclyegebenenfalls zu Fragen der Vorsorge und
Vermdgensbildung.

Ein Schwerpunkt der Beratung liegt in erster Liaig der Beratung zu Versicherungen und Finanzfragen
im Zusammenhang mit einem KFZ-Erwerb oder der KRdtiihg. Hier werden insbesondere Beratungen
zu KFZ-Versicherungen, Diebstahlversicherungenh8asicherungen und weiteren Versicherungspro-
dukten und -leistungen durchgefiihrt. Dieser Versiaghgsbereich stellt auch den starksten Vertriebska
nal fur Versicherungen dar, da Kunden sehr haugaurch einen Automobilkauf Kontakt zu Mitarbei-
tern der Procar-Gruppe herstellen. Die Mitarbedr Procar-Gruppe aus den Bereichen Sales und-After
Sales leiten dann gegebenenfalls bei Bedarf dem&udirekt an die Mitarbeiter aus dem Bereich \fersi
cherungen und Finanzen weiter.

Neben den Versicherungsleistungen im Zusammenhangem KFZ-Erwerb und der KFZ-Haltung bie-
tet die Procar-Gruppe zudem die Beratung im Beaifgkaankenversicherungen, Sachversicherungen,
Einkommenssicherung, Altersvorsorge, Rechtschusisieerung und Betriebliche Versicherungen an. Da
die Mitarbeiter der Procar-Gruppe in diesem Teilpastsbereich zumeist als Versicherungsmakler aus-
gebildet und registriert sind, kann somit eine ketapte und kundenorientierte Beratung angeboten wer
den.

Neben der Vermittlung von Versicherungen als Vérsiangsmakler an Kunden der Procar-Gruppe wird
ein nicht unerheblicher Teil des Umsatzes in die@aachaftsbereich aber auch durch die Beratung der
Mitarbeiter der Procar-Gruppe im Bezug auf allesigrerungs- und Finanzfragen erwirtschaftet.

Vertrieb und Marketing
Vertrieb
Handel mit neuen Fahrzeugen

Der Vertrieb von neuen Fahrzeugen wird insbesondereh Vertriebstrukturen gepragt, die von den
jeweiligen Automobilherstellern und deren Vertrielsd Marketingkonzept abhéngig sind. Der Fokus
liegt auf der vollstdndigen Durchdringung des eageMarktgebietes, um die weiteren Beteiligten der
gesellschaftsinternen Wertschdpfungskette zu statked den Kunden durch eine bedarfsorientierte
Betreuung langfristig an das Unternehmen bzw. dielkdein des Herstellers zu binden.

Der Vertrieb von neuen Fahrzeugen der Procar-Grepipégt Uber die Ausstellungsflachen an den jewei-
ligen Standorten, die Internetseiten der Emittentid ein professionelles Key-Account Management fur
Geschaftskunden.

Beim ersten Kontakt des Kunden mit einem Mitarbieiter Procar-Gruppe an den Standorten fuhrt der
Mitarbeiter zumeist eine kurze Bedarfsanalyse imbteck auf den mdglichen Wunsch des Kunden
durch. Im Anschluss daran werden Fahrzeuge vorgetiitd es werden gegebenenfalls mehrere Probe-
fahrten unternommen. Daraufhin wird die Finanzigrgeklart und bei Bedarf durch den Mitarbeiter der
Procar-Gruppe eine Finanzierung tber die Unternehtiee BMW Group angeboten und vermittelt. Zu-
dem werden alle Fahrzeuge auf der Internetseit&dgttentin angeboten. Der Kunde kann anhand einer
Suchmaske seine spezifischen Modellwiinsche angattlurch verschiedene Suchoptionen auch Ver-
gleiche unter den einzelnen Modellen erstellen.
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Zudem erfolgt der Vertrieb Gber ein professionekes/-Account Management. Hierbei suchen hierauf
spezialisierte Mitarbeiter zunachst telefonisch Bemtakt zum jeweiligen Geschaftskunden. Besteft ei
Interesse an einer weiteren Beratung erfolgt dékseh den Key-Account Manager der Procar zumeist
vor Ort beim Geschéaftskunden.

Handel mit gebrauchten Fahrzeugen

Die Procar-Gruppe betreibt den Vertrieb von gebintarc Fahrzeugen als eigenstandiges Profitcenter. Di
grofite Anzahl an gebrauchten Fahrzeugen (ca. 908d)awch hier in den Marken BMW und MINI ge-
handelt, was sich insbesondere aus den Vertragitr@dsen mit der BMW Group ergibt.

Die Procar-Gruppe vertreibt gebrauchte Fahrzeugallan Standorten. Der Fokus liegt dabei auch dar-
auf, die Fahrzeuge im lokalen Markt zu vertreibem auch den Wertschopfungskreislauf im Teilge-
schéftsbereich Wartungs- und Reparaturleistungefidmern. Das Vertriebsvolumen im Marktgebiet

liegt bei etwa 68%, die restlichen 32% werden auflbrdes Marktgebietes im Wege des Internetver-
triebs verkauft.

Der Vertrieb ist im Wesentlichen von zwei Absatzkiam gepragt: Einerseits dem Vertrieb an Privatkun-
den (B2C) mit einem Volumenanteil von ca. 70%, aedseits dem Vertrieb an Geschaftskunden (B2B)
mit einem Volumenanteil von ca. 30%. Die Trennueg Absatzkanale fundiert auf einer Verwendungs-
entscheidung, die an Produktmerkmale der Fahrzeekelpft ist.

Der Verkauf von gebrauchten Fahrzeugen (B2C) drfdgr unterschiedliche Absatzkanale. Neben der
Ausstellung der gebrauchten Fahrzeuge an den jgesilStandorten der Procar-Gruppe wird ein Grol3-
teil der Fahrzeuge uber das Internet angeboteraPmedient sich hier zum einen eines eigenen &nlin
Kataloges auf der Homepage der Emittentin, in diengébrauchten Fahrzeuge aufgenommen werden.
Kunden kdnnen hierbei Gber die Homepage der Entittewf alle gebrauchten Automobile, die von der
Emittentin angeboten werden, zugreifen und die$ameh bestimmter Suchkriterien finden und auswéah-
len. Neben den Informationen zum Fahrzeug befisibft ebenfalls die Information, an welchem Stand-
ort der Procar-Gruppe das Fahrzeug besichtigt wekdan. Daneben werden die gebrauchten Fahrzeuge
zeitgleich in den Online-Katalog verschiedener aed®nline-Plattformen (z.B. autoscout24.de etc.)
eingestellt, die sich auf den Online-Vertrieb vont@mobilen spezialisiert haben, so dass Kunden die
Fahrzeuge auch Uber diese anderen Plattformemfimale von Procar erwerben kénnen.

Der Verkauf von gebrauchten Fahrzeugen an Ges&haflen (B2B) erfolgt Uber das Handlerzentrum
Hohenlimbrug. Hier werden fir alle Standorte deodar-Gruppe alle gebrauchten Fahrzeuge an Ge-
schaftskunden vertrieben. Zudem bietet die Procap@ Uber einen Standort in Witten nur gebrauchte
Fahrzeuge an Privatkunden an.

Daneben bietet die Procar die gebrauchten Fahrzeudggahmen von bestimmten Sonderprogrammen
an. Eines dieser Sonderprogarmme ist das sog. BMamiBm Selection-Programm (BPS). Hierbei wer-

den bestimmte Kriterien (wie z.B. das Alter desrzabgs oder die Laufleistung) fur die Aufnahme in

das Programm angelegt. Wird ein Fahrzeug in das BRfémium Selection-Programm ausgenommen,
so werden zunédchst bestimmte festgelegte Wartumgd-Reparaturarbeiten an dem Fahrzeug vorge-
nommen, bevor es dann im Anschluss mit bestimmigsa@leistungen (wie z.B. Wartungsgutscheine,
Garantien etc.) als BMW Premium Selection Fahrzmggboten wird.

Marketing

Marketinginstrumente werden je nach Bedarf und Noihgkeit eingesetzt und dienen grundsétzlich
dem Zwecke der Nachfragestimulation. Das Markefimgdie Produkte aus dem Geschéftsbereich Han-
del mit neuen Automobilen ist stark beeinflusstatiudas Marketing der BMW Group. In den Vertriebs-
regionen finden zahlreiche Marketingaktionen meistbstimmung mit der verantwortlichen Abteilung
der BMW Group statt. Die verantwortliche Abteiludgr BMW Group stellt diesbeziiglich auch Marke-
tingmaterial zur Verfigung und beteiligt sich aufihanziell an einzelnen MarketingmalRnahmen.
Daneben verfligt die Procar-Gruppe ebenfalls lbeeigienes Marketingbudget durch das einzelne, spe-
ziell regionale MarketingmaBnahmen durchgefiihrt €indnziert werden kénnen. Auch diese Marke-
tingmaRnahmen finden in Abstimmung mit der BMW Gratatt.
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Zulieferer

Die wichtigsten Zulieferer der Procar-Gruppe sind BMW Group mit der BMW AG und die BMW
Bank GmbH / BMW Leasing GmbH (BMW Financial Senjicgie Rolls-Royce Motor Cars Limited und
die Deutsche Castrol Vertriebsgesellschaft mbH.

Uber die BMW AG bezieht die Procar-Gruppe alle Eabge die im Teilgeschaftsbereich Handel mit
neuen Fahrzeugen Angeboten werden. Inshesonderdisialle Automobile der aktuellen Modellpalet-
te von BMW und MINI.

Fur die BMW Bank GmbH / BMW Leasing GmbH vermittdle Procar-Gruppe eine grof3e Anzahl ihrer
Finanzierungsmodelle. Dabei tritt die Procar-Grugegeniber dem Kunden nicht selbst als Vertrags-
partner fur die jeweilige Finanzierung auf. Siejetoch meist durch die einzelnen Handlervertrage m
der BMW Group im Falle eines Leasing Riickgaberecbtpflichtet, dem jeweils finanzierenden Unter-
nehmen das Fahrzeug zum Restwert abzukaufen.

Uber die Deutsche Castrol Vertriebsgesellschaft mbkeht die Procar-Gruppe durch zumeist pauschale
Vereinbarungen den gréf3ten Teil an PKW-Schmierstaff den Preisen der jeweils giltigen Castrol-
Preisliste fir Wiederverkaufer.

Kunden

Die Procar-Gruppe hat zahlreiche Privat-, Geschaiftsl Gro3kunden, die hauptsachlich tber den Ge-
schéaftsbereich Sales Fahrzeuge von der Procar-&raippehmen oder tber den Geschaftsbereich After-
Sales Fahrzeugteile beziehen bzw. Werkstatt- upéRRéurleistungen in Anspruch nehmen.

Fir die Einteilung der Kunden in Privat- und Geswdik@inden (sog. Detailgeschaft) und GroRRkunden ist
die jahrliche Abnahme von Fahrzeugen maRgebendatRuinden und Geschaftskunden (sog. Detailge-
schaft) nehmen pro Jahr zwischen 1 bis 8 Fahrzabgevobei sich hier die Unterscheidung zwischen

Privat- und Geschéaftskunden daraus ergibt, obedeeijige Kunde auf eigene Rechnung als Privatperson
oder als Geschaftskunde und damit Uber ein Gewdabé-ahrzeug erwirbt. GroRkunden hingegen garan-
tieren fur eine Abnahme von mindestens 8 Fahrzepgedahr. Dabei werden die Privat- und Geschéafts-
kunden von der Procar-Gruppe im eigenen Namen uhdigene Rechnung betreut. Der Grof3kundenbe-
reich wird hauptsachlich Uber die BMW Group abgdwlit; so dass Procar hier zumeist im Namen der
BMW Group und fur Rechnung der BMW Group die Fahgeean den jeweiligen Gro3kunden verkauft

und dafir eine bestimmte Provision von der BMW @rethalt.

Zu den von der Procar-Gruppe betreuten GroRkundérez etwa: Aleris International Inc., Generali
Deutschland Holding AG, GDF Suez, RTL Television Itk Careforce Marketing & Sales, DEVK Ver-
sicherung, Douglas, Gothaer Versicherungsbank VVaiEbag AG, Dorma GmbH & Co. KG, EMI
Musik Germany GmbH & Co. KG, Siemens Industry Seftey Galeria Kaufhof GmbH, Evonik Services
GmbH, EMKA Beschlagteile GmbH & Co. KG, Interser@mbH, MEDICE Arzneimittel Putter GmbH
& Co. KG.

Die Absatzzahlen (BMW und MINI) aufgeschlisselt m&rivat- und Geschéftskunden (Detailgeschéft)
und GroRRkunden verteilen sich dabei wie folgt (Kdkerjahr 2010);

Privat- und Geschaftskunden 5.748 Einheiten 86,6%
BMW Endkunden 4.803 Einheiten 72,4%
MINI Endkunden 945 Einheiten 14,2%

GroRRkunden 888 Einheiten 13,4%

Gesamt 6.636 Einheiten 100,0%
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Geistiges Eigentum
Marken

Die Unternehmen der Procar-Gruppe treten in ihrenwejligen Markt meist unter dem Namen ,Procar”
auf. Dabei wird der Name ,Procar” in einigen Gedtdliereichen meist um einen Zusatz erganzt, der
einen Bezug zum jeweiligen Markt herstellt (z.Brg€ar Automobile bzw. ,Procar Versicherungsservi-
ce"). Die Procar-Gruppe verfugt jedoch nicht Uberagge Markenrechte an dem Namen ,Procar”.

Domains

Die Procar-Gruppe ist u.a. Inhaber der DENIC-Reigistng fur: www.bmw-procar.de und www.procar-
automobile.de. Daneben ist die Procar-Gruppe elietfdaberin weiterer DENIC-Registrierungen.

Markt und Wettbewerb
Markt

Die Procar-Gruppe ist auf dem Markt fur den Verkao neuen und gebrauchten Fahrzeugen der Mar-
ken der BMW Group, dem Markt fir Teilevertreib undbesondere dem Markt fir Werkstatt- und Repa-

raturleistungen in Deutschland tatig. Daneben iistRtocar-Gruppe auf dem Markt fir die Beratung zu

Versicherungen und Finanzen tatig.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Der weltweite wirtschaftliche Aufschwung nach dendhz- und Wirtschaftskrise der Jahre 2008 und
2009 ist im ersten Halbjahr 2011 ins Stocken gerdbge gestiegene Unsicherheit aufgrund der Proble-
matik der Staatsverschuldung in den Industrielamderd die damit verbundenen Sorgen um die Welt-
konjunktur haben zu starken Bewegungen an den Emarkten gefiihrt. Trotz der Belastungsfaktoren
prognostiziert die OECD (Juni 2011) jedoch weiterBinen Anstieg der globalen Wirtschaftsleistung
von 2,3 % fir 2011 und 2,8 % fiir 2012.

Die wirtschaftliche Entwicklung innerhalb der Euéigchen Union wird durch politische MaRnahmen zur
Eindammung der Staatsverschuldung unterstitztanlwltende Diskussion tUber die Zukunft der Euro-
zone fuhrt zugleich jedoch zu einem relativ schveackuro und Verunsicherung an den Kapital- und
Devisenmarkten. Die EU-Kommission (Mai 2011) erwafiir die Européische Union, nach einer Ver-
besserung der Wirtschaftsleistung von 1,8 % im 28110, einen erneuten BIP-Anstieg in H6he von 1,8
% im Jahr 2011. Fir das Jahr 2012 wird ein Wachstoiml,9 % prognostiziert.

Die deutsche Volkswirtschaft hat sich zuletzt vam desamteuropéischen Wirtschaftsentwicklung abge-
koppelt und prasentiert sich zur Jahresmitte 2@1duter Verfassung. Neben weiterhin steigenden Expo
ten tragt auch die Binnennachfrage immer mehr zumchstum bei. Dies flihrt gemalR OECD-
Berechnungen (Juni 2011) zu einem prognostiziBterWachstum von 3,4 % im Jahr 2011 und von 2,5
% in 2012.
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Entwicklung des BIP 2009 bis 2010 sowie erwartattmicklung bis 2012:
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Quelle: OECD Economic Outlook (Stand: 6. Juni 20 EL)-Kommission, Economic Forecast, Mai 2011.
Automobilbranche

Die Automobilindustrie gehért zu den wichtigstenristhaftszweigen Deutschlands. So erreichte das
Investitionsvolumen laut der Bundesregierung in@61it rund 100 Milliarden Euro Gesamtvolumen am
Standort Deutschland einen Anteil von 23 % der $tideinvestitionen in Deutschland. Im Inland sind
laut Bundesministerium fur Wirtschaft und Technadogy 2010 rund 2,9 Mio. Pkw neu zugelassen wor-
den, was dem erwartungsgemafen Rickgang der Zntggsmach der Umweltpramie entspricht (-23,4
% gegenliber 2009). Dennoch ist seit Dezember 28&0 einer Steigerung von 7 % gegeniiber dem Vor-
jahresmonat eine Trendwende fir 2011 zu erwartemle@ spricht das Produktportfolio der BMW
Group vornehmlich Premium-Kunden an, die in deréReicht oder nur in geringem Umfang vom Weg-
fall der Umweltpramie beeinflusst werden. Zwar gtiter Umsatz von 2008 auf 2009 um 6,49 % an, je-
doch folgte der Abschaffung der Umweltpramie eindatariickgang von lediglich 2 %. Auf internationa-
ler Ebene hat die BMW Group in 2009 einen Absatzgang gegeniuber den Jahren 2008 zu verbuchen.
Dieser wurde in 2010 jedoch wieder aufgeholt, sssdasgesamt ein Umsatzplus von 19,3 % zu verbu-
chen ist.

Zudem wird der Bereich Elektromobilitdt eine imnierdeutendere Rolle einnehmen und den Automo-
bilherstellern die Chance eroffnen, einen Wetthéseorteil aufzubauen. Zur Férderungen dieses um-
weltfreundlichen Trends hat die BundesregierungRiainmen des Konjunkturprogramms Il Férdermali3-
nahmen beschlossen. Fir den Absatz der BMW Grodpsamit der Procar-Gruppe ist die Mdglichkeit
des Cross-Sellings entscheidend, um zukiinftige thstsagerungen zu erzielen. Bereits heute sind tber
71 % der Kunden des gehobenen Preissegments &iele#in Elektroauto als Zweitwagen anzuschaffen.
In diesem Zusammenhang hat die BMW Group mit dertivAdHybrid X6 und dem Active Hybrid 7
einen ersten Einstieg in die Hybrid Technologieugeen.

Die deutschen Automobilhersteller haben zudem é&ieende Position im Bereich CO2-freundliche
Fortbewegung eingenommen. In den ersten funf Mon2@&11 reduzierte sich der durchschnittliche
CO2-Ausstol3 der in Deutschland zugelassenen Pkisatear Marken um 4,2 %, die Emission auslandi-
scher Marken wurde jedoch nur um 2,9 % gesenktol#ers effizient sind die Motoren der BMW
Group , die mit den Efficient Dynamics Technolog&inen First Mover Advantage am deutschen Markt
hat. Wichtig hierbei ist, dass die Efficient DynamiTechnologien seit 2007 schrittweise in allen Bed
len Anwendung finden, so dass sich die Effizierigsteing nicht nur auf ausgewahlte Modelle be-
schrankt. Im Durchschnitt betragt die CO2-Emisglen Fahrzeugflotte der BMW Group in Europa 148
g/km und 154 g/km in Deutschland.
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Der deutsche Gebrauchtwagenmarkt entwickelte sicter Vergangenheit relativ konstant. Gemaf einer
Studie des Automobilbranchen-Dienstleisters BDW okubtive GmbH vom Juni 2011 wurden im Jahr
2009 in Deutschland 6,01 Mio. gebrauchte PKW nafthge Im Jahr 2010 stieg die Zahl auf 6,43 Mio.
PKW. Fir 2011 prognostiziert die BDW einen konstanPKW-Absatz in Héhe von rund 6,50 Mio. Der
Gesamtumsatz der Branche betrug in den Jahren @002010 nach Angaben des DAT-Instituts fir
automobile Marktforschung (Mai 2011) EUR 51,65 Modw. 56,54 Mrd.

In deutschen Vertragswerkstatten wurden in 2009&ffesiner DAT-Studie vom April 2011 39,7 Mio.
Reparaturen und Wartungsarbeiten durchgefiihrt.alinn 2010 konnte ein Anstieg der Reparaturauftrage
um rund 9 % auf 43,3 Mio. verzeichnet werden. Somitden in 2010 43 % aller Reparaturen in Ver-
tragswerkstatten durchgefihrt.

Entwicklung der PKW-Neuzulassungen in Deutschlaod 2007-2010 sowie erwartete Entwicklung
2011:
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Quelle: Kraftfahrtbundesamt (2011).

Wettbewerb

Wettbewerber beim Vertrieb von Fahrzeugen der MailW, MINI und Rolls-Royce

Die nachfolgenden qualitativen und quantitativersgagen basieren auf den 6ffentlich zugénglichen Jah
resabschlissen der jeweiligen Unternehmen, vetiiffenim elektronischen Bundesanzeiger (2011) oder

auf Angaben von den entsprechenden Unternehmensi&®&b

Zu den wesentlichen Wettbewerbern der Procar-Gruppen von ihr derzeit abgedeckten regionalen
Markten zéhlen insbesondere:

« Kaltenbach-Gruppe

Die im Jahre 1961 gegrundete Kaltenbach-Gruppetgerfiber 10 Standorte im Rheinisch-
bergischen-, Oberbergischen-, Rhein-Sieg- und Méhdn Kreis. Neben Fahrzeugen der Marke
BMW werden in sieben Filialen MINI-Automobile und vier Betrieben BMW-Motorrader vertrie-
ben. Zusatzlich verfiigt die Gruppe Uber ein Hondéehaus und zwei Autoparks, in denen Land
Rover, Jaguar und Volvo vertrieben werden.

e KOHL-Gruppe (KOHL automobile GmbH und Kohl automiebVertriebs GmbH)
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Die KOHL-Gruppe ist Vertragshandler fir die MarkeRW, MINI, Opel, Renault und Land Rover
im GroRraum KdIn/Aachen und verfligt Gber Standartédachen, Bergheim, Eschweiler, Greven-
broich, Heinsberg und Laurensberg. Durch die Nahden Niederlanden und Belgien geht der Kun-
denstamm (ber Deutschland hinaus. Zu der Gruppérgehzusatzlich eine Harley Davidson-
Vertretung sowie ein Restaurant und eine Boutipie. KOHL-Gruppe, die sich aus der Kohl auto-
mobile GmbH und der Kohl automobile Vertriebs Gniksammensetzt, beschaftigte im Geschafts-
jahr 2009 insgesamt 520 Mitarbeiter und erwirtstadinen Umsatz von EUR 129,6 Mio. Das Un-
ternehmen befindet sich in Familienbesitz.

¢ Autohaus Rolf Horn GmbH

Die 1984 gegriindete Autohaus Rolf Horn GmbH verfiltgr sechs Standorte im Siiden und Westen
des Grolsraums Koéln. Dazu zéhlen neben den MINI/BEtaAdorten in Duren und Euskirchen die
BMW-Autohauser in Jalich, Erftstadt, Wesseling ufall. Neben Neu- und Gebrauchtfahrzeugen
bietet die Autohaus Rolf Horn GmbH Zubehér fir MINInd BMW-Fahrzeuge, Lifestyle-Artikel
und Werkstatt- und Reparaturleistungen an. Mitrniht@4 Mitarbeitern konnte die GmbH im Ge-
schaftsjahr 2009 Umsatzerldose in Hohe von EUR i¢B erzielen.

e Hans Brandenburg GmbH

Der Ursprung der Hans Brandenburg GmbH geht aufadisndung der Brandenburg & Wolf oHG
zurtick, die 1991 ihre heutige Firmierung erhielacN diversen Expansionen und Betriebserweite-
rungen verfugt die Gesellschaft heute Uber StaadarDusseldorf, Hilden, Mettmann und Dorma-
gen. Nach eigenen Angaben erwirtschaftet das Ueltenen einen Gesamtumsatz von etwa EUR 80
Mio. und beschéaftigt 195 Mitarbeiter.

e Arcus-Gruppe

In der Arcus-Gruppe sind die Unternehmen AutohaunsftkGmbH mit Standorten in Oberhausen
und Dinslaken, die Overdreef GmbH in Duisburg, Blalipp Automobile GmbH in Milheim, die
Gotze & Gellermann GmbH ebenfalls in Milheim sodie Autohaus Muhra GmbH in Oberhausen
unter einem Dach zusammengefasst. Die Unternehmeft, KOverdreef und Goétze & Gellermann
vertreiben ausschlielRlich Fahrzeuge der Marke BMMhbei die Overdreef GmbH zusétzlich Servi-
celeistungen fur die Marke MINI anbietet. Die Pili Automobile GmbH vertreibt neben BMW
auch die Fahrzeuge der Marke MINI. Die Autohaus MuBmbH vertreibt zusatzlich zu den beiden
Konzernmarken BMW und MINI auch die Marke Hyundawge extravagante Dreiréder der Marke
BRP can-am Spyder.

Wettbewerb mit anderen Marken

Im Bereich der Premium-Automobilhersteller konkertriBMW insbesondere mit Audi und Mercedes-
Benz.

e Audi

Mit einem Marktanteil von 11,74% im Gebiet der RmeGruppe stellt Audi einen engen Konkurren-
ten dar. Die fur Audi typische Aluminiumbauweisernregert das Fahrzeuggewicht und hilft somit
den Verbrauch zu verringern. Auch im Hybrid-Markinkurriert Audi, setzt jedoch auf eine andere
Strategie. Im Gegensatz zu BMW und Mercedes-BenzldaHybrid-Antrieb bisher nicht in dem
Spitzenmodell A8 Verwendung gefunden. Audi vertssihen Hybrid-Antrieb bisher in dem Mittel-
klassefahrzeug A6.

* Mercedes

Ein weiterer enger Konkurrent ist Mercedes. Mit der kurzem eingefuihrten Blue Efficiency-
Modellreihe verfolgt Mercedes das Ziel der Effizsteigerung der Motoren. Blue Efficiency ist je-
doch auf spezielle Modellvarianten limitiert unddet nicht in jedem Automobil Verwendung. Au-
Rerdem konkurrieren Mercedes-Benz und BMW auf desmié der Hybrid-Motoren. BMW und Mer-
cedes haben die Antriebstechnologien zusammen kel
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(Quelle:http://de.statista.com/statistik/daten/sadti51793/umfrage/verteilung-der-vertriebskanaelerf
neuwagen-in-deutschland/;http://de.statista.contiltis/daten/studie/30727/umfrage/umsatz-der-bmw-

group/)
Mitarbeiter

Im Neunmonatszeitraum vom 1. Oktober 2010 bis z@nJaini 2011 beschéftigte die Procar-Gruppe
insgesamt durchschnittlich 892 Mitarbeiter (Fesemtejlte, Zeitarbeiter und Auszubildende). Die nach
stehende Tabelle zeigt eine Aufschlisselung dechdahnittlichen Mitarbeiterzahlen fir den Zeitraum
der ersten neun Monate des bisherige Geschéftsj2r0/2011 vom 1. Oktober 2010 bis 30. Juni 2011
(Teilzeitkrafte werden als Vollzeitdquivalentaris&itifte dargestellt) nach Geschéftsbereichen (der p
zentualen Aufteilung nach Prozent wurden nur di¢gaNdieiter aus den Bereichen Sales und After-Sales
zugrunde gelegt):

Segment Bereich "Sales" Bereich "After-Sales" Sonstige
Handel mit Handel mit Werkstatt- und Versicherung
Subsegment gebrauchten Teilevertrieb . und Finan- Sonstige
neuen Fzg. Fzg. Reparaturarbeiten sen
Anzahl der Mitarbeiter je 166 85 84 262 14 81
Subsegment
Anzahl der Mitarbeiter je 251 546 95
Segment
Gesamt 892
:;g:ne::txale Verteilung je 31,49% 68,51%

Es existiert ein Betriebsrat in der Procar Autorfte@mbH & Co. KG fir die Standorte in Kéln und Er-
kelenz sowie in der Procar Automobile AG am StahdoiHerne. Diese haben jeweils bisher in enger
Zusammenarbeit mit der Geschéftsfiuhrung der Pragtsmobile GmbH & Co. KG bzw. dem Vorstand
der Procar Automobile AG alle Personalfragen unastige der Mitbestimmung unterliegenden Fragen
erortert.

Die implementierten Personalentwicklungssystemedheleisten eine zielgerichtete und strategisch-lang
fristig ausgerichtete Personalpolitik. Es wurdemkepte fir die Kompetenzentwicklung und Qualifizie-
rung von Flhrungskraften entwickelt, die eine Filgskraftestrategie von der Potenzialanalyse Uber
Bildungsbedarfserhebungen bis zur Erarbeitung iddaller Forderprogramme beinhaltet. Im Marz 2011
wurden jahrlich stattfindende Mitarbeitergespraeiggefiihrt, die den Fihrungskraften und den Mitar-
beitern Gelegenheit zu einer beruflichen Standmmdierung dienen sollen. Neben einer hohen Ausbil-
dungsquote existieren zur Qualifizierung des Peaisorielgruppenspezifische Férderprogramme und es
finden regelmafige Trainings fur Mitarbeiter in dégrkaufshausern statt.

Investitionen

Seit der Veroffentlichung des letzten Jahresabsskls hat die Procar-Gruppe wichtige Investitiomen i
Rahmen der geplanten Neuerrichtung von Standoggitigt.

Im Rahmen der Neuerrichtung der neuen Standortdemubisher insgesamt rund EUR 4,5 Mio. in den
Erwerb geeigneter Grundstiicke, als Anzahlung fan&hgs- und Architektenkosten und als Nebenkos-
ten in Standorte in Wuppertal, Bottrop und Iserlathrestiert.

Des Weiteren wurde in den einzelnen Geschéftsfifsanganen der Unternehmen der Procar-Gruppe

beschlossen, auch die weiteren MaZnahmen zur Nehterrg von Standorten durchzufiihren und weitere
geeignete Grundstiicke zur erwerben sowie Bauaeffigrglie Standortgebdude zu vergeben.
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Die wichtigsten kinftigen Investitionen werden thigestitionen in die Neuerrichtung der neuen Stando
te darstellen. Hierzu soll auch ein Teil des Netiissionserléses aus der Emission verwendet werden.

Wesentliche Vertrage

Die Emittentin ist Partei folgender wesentlichenf3arhalb des gewodhnlichen Geschéftsverlaufs abge-
schlossenen Vertrage:

BMW Group Handlervertrage

Zu jedem einzelnen Standort hat die Procar Autoted®® und die Procar Automobile GmbH & Co. KG
mit der BAYERISCHE MOTOREN WERKE AKTIENGESELLSCHAF$og. BMW Héndlervertrage
sowie BMW Servicevertrage und weitere Handler- @wivicevertrdge (z.B. MINI, Rolls Royce und
BMW Motrorréader) zumeist befristet auf finf Jahtegaschlossen. Durch einen solchen (BMW) Hand-
ler- bzw. Servicevertrag wird jeder der 18 BMW Viaihsstandorte der Procar-Gruppe ermachtigt und
verpflichtet die in den jeweils aktuellen Fahrzestgih der BMW Group aufgefiihrten Fahrzeuge zu ver-
treiben sowie BMW Service Leistungen an den Falgerwnter BMW Standards durchzufthren und
original BMW Fahrzeugteile zu vertreiben. BMW SewviLeistungen sind dabei Instandsetzungs- und
Wartungsarbeiten fir BMW Fahrzeuge unabhéngig vererm Verkaufsort, einschlieBlich Gewahr-
leistungs- und Kulanzarbeiten sowie Erzeugnisamdgkampagnen. Original BMW Teile sind alle Wa-
ren, die in BMW Fahrzeuge eingebaut oder darantaaght werden und ein Bauteil des Fahrzeugs er-
setzen, wozu auch Waren wie Schmierdl zahlen, idielie Nutzung des BMW Fahrzeugs erforderlich
sind, mit Ausnahme von Kraftstoffen, und die BMWilm Produktprogramm aufgenommen hat. Zudem
sind die einzinen Standorte der Procar-Gruppe ddrefHandlervertrage verpflichtet und berechtigt im
Bezug auf Finanzdienstleitungen auch die Leistumgsbote der Finanzunternehmen der BMW Group
(BMW Financial Services) anzubieten. Die einzelhkmdlervertrage beinhalten zudem zahlreiche Anla-
gen, in denen Standards- und Bedingungen der emzéVertragsverhaltnisses geregelt werden. Insbe-
sondere enthélt jeder einzelne Handlervertrag explizite Standortregelung, so dass sich jederediiez
Handlervertrag nur auf einen expliziten Standod damit nur auf eine ganz bestimmte Adresse bezieht
Im Falle eines Adress- bzw. Standortwechsels migser explizit einer neuer Handler- bzw. Service-
vertrag abgeschlossen werden bzw. misste einereethwaliche Vertragsdnderung stattfinden, um wei-
terhin Vertragshéandler der BMW Group zu sein ureldimit verbundenen Rechte und Pflichten nutzen
zu kdnnen. Die Angaben gelten fur die tbrigen H&rdind Servicevertrage entsprechend.

Bestehende Finanzierungsvereinbarungen

Die Procar Automobile AG (vormals Procar AutomoldenbH), Wuppertal, hat mit der HSBC TRINK-
HAUS & BURKHARDT AG, Dusseldorf, am 20. Februar 208inen Darlehensvertrag tber ein nach-
rangiges Darlehen (H.E.A.T. Mezzanine IIl) im Nouadimetrag von EUR 8.000.000,00 geschlossen. Die
HSBC TRINKHAUS & BURKHARDT AG erhélt als Gegenleistg fir die Bereitstellung des jeweiligen
Nominalbetrages von der Procar Automobile AG (vdsniRrocar Automobile GmbH) eine feste Verzin-
sung in Héhe des Basiszinssatzes zuziiglich einedit§preadbetrages, der sich aufgrund bestimmter
Beurteilungskategorien auf den Nominalbetrag baretiDer Basiszinssatz entspricht dabei dem Sieben-
Jahres EUR-Mid-Swapsatz Brief auf EURIBOR BasisalarAnfangsdatum des Darlehensvertrages ver-
offentlicht wurde. Die HSBC TRINKHAUS & BURKHARDT & tritt mit ihrem Anspruch auf Rick-
zahlung des Nominalbetrages und ihrem AnspruclZmsgzahlung dergestalt im Rang hinter die Forde-
rungen aller bestehenden und kinftigen GlaubigePdecar Automobile AG (vormals Procar Automobi-
le GmbH) zuriick, dass sie erst nach Befriedigumgtligher Gesellschaftsglaubiger und, soweit ein Li-
quidationsiiberschuss oder ein die sonstigen Velibimieiten Ubersteigendes Vermdgen der Gesellschaft
hierflir zur Verfigung steht, nur zugleich mit, inarig) jedoch vor den Einlagenrickgewdhranspriichen
der Gesellschafter der Procar Automobile AG (vosrdocar Automobile GmbH) Erfillung dieser An-
spriche verlangen kann.

Die Procar Automobile AG (durch die ibernommene EMBolding GmbH), Wuppertal, hat mit der
HSBC TRINKHAUS & BURKHARDT AG, Diisseldorf, zudem ag0. Februar 2007 einen Darlehens-
vertrag Uber ein nachrangiges Darlehen (H.E.A.T.z2daine I1ll) im Nominalbetrag von EUR
7.000.000,00 geschlossen. Die HSBC TRINKHAUS & BUIHRKRDT AG erhalt als Gegenleistung fir
die Bereitstellung des jeweiligen Nominalbetrages der Procar Automobile AG (durch die Gbernom-
mene EMDE Holding GmbH) eine feste Verzinsung irhel@les Basiszinssatzes zuzuglich eines Cre-
ditspreadbetrages, der sich aufgrund bestimmtert&ingskategorien auf den Nominalbetrag berech-
net. Der Basiszinssatz entspricht dabei dem Sidbhbres EUR-Mid-Swapsatz Brief auf EURIBOR Basis
der am Anfangsdatum des Darlehensvertrages vetliéfenwurde. Die HSBC TRINKHAUS & BURK-
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HARDT AG tritt mit ihrem Anspruch auf Rickzahlungsl Nominalbetrages und ihrem Anspruch auf
Zinszahlung dergestalt im Rang hinter die Fordeeangller bestehenden und kiinftigen Glaubiger der
Procar Automobile AG (durch die ibernommene EMDHdlihg GmbH) zurlick, dass sie erst nach Be-
friedigung samtlicher Gesellschaftsglaubiger ummdyest ein Liquidationsiiberschuss oder ein die sonst
gen Verbindlichkeiten Ubersteigendes Vermdgen deselischaft hierflr zur Verfliigung steht, nur
zugleich mit, im Rang jedoch vor den Einlagenriickleranspriichen der Gesellschafter der Procar Au-
tomobile AG (vormals Procar Automobile GmbH) Ertiilty dieser Anspriiche verlangen kann.

Kreditlinienvormerkung

Die Procar Automobile AG (vormals Procar AutomobBenbH) und die Procar Automobile GmbH &
Co. KG (vormals Hammer GmbH + Co. KG) haben amBgébruar 2009 eine Kreditlinienvormerkung
mit der BMW BANK GmbH (BMW Financial Services) ubesgesamt EUR 95.300.000 abgeschlossen.
Durch die Kreditlineinvormerkung werden die Ansdbafjen der Fahrzeuge der Procar-Gruppe finan-
ziert. Die Verzinsung richtet sich nach dem jevgaifi Verwendungszweck und dem durchschnittlichen
EURIBOR der jeweils letzten drei Monate (zuzlglishfschlag). Die Kreditlinienvormerkung stellt hin-
sichtlich der Fahrzeugkredite keine verbindlicheditzusage dar und begriindet auch keinen Rechtsan-
spruch auf Auszahlung. Die Kreditlinienvormerkuright u.a. eine Mindesteigenkapitalquote bei der
Procar-Gruppe in Hohe von aktuell mindestens 15n% mindestens 20 % ab dem Jahr 2012 vor. Der
Vertrag sieht allerdings weder eine Berechnungsaoukttir die Mindesteigenkapitalquote noch fur den
Fall der Nichteinhaltung der Mindesteigenkapitaligueine Rechtsfolge vor.

Birgschaftsvertrage

Die Procar Automobile Finanz-Holding GmbH & Co. K@rmals Dr. Jansch Vermdgensverwaltungs-
gesellschaft mbH & Co. KG), Essen, hat sich duréinsBhaftsvertrag als Birge verpflichtet, gegeniber
der KREISSPARKASSE HEINSBERG, Dr.-Eberle-Platzri 41812 Erkelenz, zur Sicherung aller For-
derungen der KREISSPARKASSE HEINSBERG gegen die&réutomobile GmbH & Co. KG (vor-
mals Hammer GmbH & Co. KG), Kéln, ohne zeitlichesBlerdnkung als Selbstschuldner bis zu einem
Betrag in Hohe von EUR 16.000.000,00 einschlieBN#benleistungen wie insbesondere Zinsen und
Kosten einzustehen. Die Birgschatft ist selbstsctanidch unter Verzicht auf die Einrede der Voraaskl
ge Ubernommen worden. Zudem hat die Procar Autdmdétinanz-Holding GmbH & Co. KG auf die
Einrede der Anfechtbarkeit gemaR 8 770 Abs. 1 B@Richtet. Auf die Einrede der Aufrechenbarkeit
gemal § 770 Abs. 2 BGB hat die Procar Automobitefz-Holding GmbH & Co. KG verzichtet, soweit
die Gegenforderung des Hauptschuldners nicht uritbestoder nicht rechtskraftig festgestellt ist.

Die Procar Automobile Finanz-Holding GmbH & Co. K@rmals Dr. Jansch Vermdgensverwaltungs-
gesellschaft mbH & Co. KG), Essen, hat sich duréingBchaftsvertrag am 11. Januar 2011 verpflichtet,
zur Sicherung aller bestehenden, kinftigen undrggein Forderungen der BMW Bank GmbH, Min-
chen, gegen die Procar Automobile AG, Wuppertdhssschuldnerisch bis zu einem Hdchstbetrag von
EUR 13.125.000,00 einzustehen. Durch die selbsldohrische Birgschaft umfasst sind alle Anspriiche
aus und/oder im Zusammenhang mit dem BMW Rahmeitatda@mmen (RKA) vom 27. Januar/ 20.
Februar 2009 inklusive der Nachtragsvereinbarung 24. Januar/ 28. Januar 2009 zum RKA vom 19.
Januar 2004 sowie dem MINI RKA vom 27. Januar/Rbruar 2009 inklusive der Nachtragsvereinba-
rung vom 21. Januar/ 28. Januar 2009 zum RKA vonfk2ober 2001 und der Vereinbarung Uber das
Handlerkonto sowie etwaigen Anderungen oder Ergégmen derselben.

Die Procar Automobile AG (vormals Procar AutomoliienbH), Wuppertal, hat sich durch Burgschafts-
vertrag gegenuber der KREISSPARKASSE HEINSBERG.elerkz, verpflichtet zur Sicherung aller
Forderungen der SPARKASSE HEINSBERG gegen die Pragtomobile GmbH & Co. KG (vormals
Hammer GmbH & Co. KG), KélIn, durch eine selbstsdnerische Burgschaft bis zu einem Betrag von
EUR 16.000.000,00 einschlieBlich Nebenleistungea msbesondere Zinsen und Kosten einzustehen.
Die Birgschatt ist selbstschuldnerisch unter Véntzauf die Einrede der Vorausklage tlbernommen wor-
den. Zudem hat die Procar Automobile AG auf dierédie der Anfechtbarkeit gemaR § 770 Abs. 1 BGB
verzichtet. Auf die Einrede der Aufrechenbarkeitng® 8 770 Abs. 2 BGB hat die Procar Automobile
Finanz-Holding GmbH & Co. KG verzichtet, soweit digenforderung des Hauptschuldners nicht un-
bestritten oder nicht rechtskraftig festgestetlt is

Darlehensvertrage

Die Procar Automobile AG (vormals Procar AutomolenbH) hat am 27. September 2007 einen Ver-
trag Uber ein nachrangiges Schuldschein-DarlehémleniVHV ALLGEMEINE VERSICHERUNG AG
abgeschlossen, durch das sich die Darlehensgeloin/HV ALLGEMEINE VERSICHERUNG AG,
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verpflichtet, der Darlehensnehmerin, der Procar oAubile AG, einen Kapitalbetrag von EUR
10.000.000,00 zur Verfuigung zu stellen. Die Pamntéigben durch Nachtrag vom 21. Mai 2008 folgende
Verzinsung vereinbart: im Kalenderjahr der Auszabl{2007) und in den finf folgenden Kalenderjahren
(2008 bis 2012) mit taggenau 3 % per annum; in da&mn folgenden Kalenderjahren 2013 bis zum
30.9.2014 mit taggenau 5 % per annum; ab dem 1018.6hit taggenau 15 % per annum.

Die Procar Automobile GmbH & Co. KG (vormals Hamn@mbH & Co. KG), Kdln, hat mit der
SPARKASSE HEINSBERG, Erkelenz, am 30. Marz 200%®eiarlehensvertrag in Hohe von EUR
16.000.000,00 abgeschlossen. Zur Besicherung diea€dehens wurde zugunsten der SPARKASSE
HEINSBERG zum einen eine bestehende Gesamt-Gruuldsther insgesamt EUR 18.051.675,25, zum
anderen eine bestehende Grundschuld Gber EUR 81R)87, bestellt. Zudem gewéhrte die Procar Au-
tomobile Finanz-Holding GmbH & Co. KG (vormals D¥ansch Vermdgensverwaltung GmbH & Co.
KG), Essen, eine betragsmafiig beschrankte Einzgbliaft tber EUR 16.000.000,00. Ferner gewdahrte
die Procar Automobile AG (vormals Procar Automob@enbH), Wuppertal, eine betragsmaRig be-
schrankte Einzelbirgschaft tber EUR 16.000.00@@0. Tilgungsplan sieht eine Tilgung dieses Darle-
hens bis zum Jahre 2054 vor.

An der Hammer & Co. GmbH & Co. KG waren die Privexgonen Frau Gerlinde Jansen - mit 6 % am
Festkapital - und Herr Glnter Jansen - mit 94 %Fastkapital der Gesellschaft - als Kommanditisten
beteiligt. Herr Glnter Jansen hat seinen Kommantdiiaan der Hammer & Co. GmbH & Co. KG an die
Procar Automobile Finanz-Holding GmbH & Co. KG (wmals Dr. Jansch Vermdgensverwaltungsgesell-
schaft GmbH & Co. KG), Essen, verkauft. Im Hinbliakf den Verkauf bestand Frau Gerlinde Jansen
darauf, dass ein Teil ihres Darlehenskontos in@esellschaft zu einem Darlehen auf gesonderter ver-
traglicher Grundlage umgewandelt wird. Im Rahmes \derkaufs, hat die der Hammer & Co. GmbH &
Co. KG im Sinne eine abstrakten Schuldanerkenmsibgstatigt, Frau Gerlinde Jansen einen Betrag in
Hoéhe von EUR 1.150.000,00 zu schulden. Zur Besisfedieses Darlehens ist die Procar Automobile
Finanz-Holding GmbH & Co. KG (vormals Dr. Janschriviégensverwaltungsgesellschaft GmbH & Co.
KG), Essen, neben der Procar Automobile GmbH &Ki®.(vormals Hammer & Co. GmbH & Co. KG),
Kd&ln, zu dem Darlehensvertrag bis zu einem Bet@ay&UR 1.000.000,00 als Gesamtschuldnerin beige-
treten.

Die Procar Automobile AG (vormals Procar AutomobenbH), Wuppertal, hat am 11. Mé&rz 2009 (ge-
andert am 24. April 2009 und am 19. Juni 2009)R2édslehensgeberin einen Kontokorrentdarlehens-
vertrag mit der AGA VERMOGENSVERWALTUNG GMBH, Kohte, iiber die Darlehenshochstgrenze
in Hoéhe von EUR 3.250.000,00 geschlossen. Der dindsetragt 3,8 %. Eine feste Laufzeit des Konto-
korrentdarlehens wurde nicht vereinbart. Der Verish jedoch beidseitig kiindbar. Zur Sicherung elies
Forderung hat die Darlehensnehmerin, die AGA VERMENSVERWALTUNG GMBH, mit Siche-
rungsabtretungsvertrag vom 20. Juni 2009 der Denisfeberin alle gegenwartigen und zukinftigen,
unmittelbaren und mittelbaren Anspriiche gegentubeRd. Immobilien GmbH & Co. KG aus jedwedem
zwischen dem Darlehensnehmer und der RL ImmobiBerbH & Co. KG bestehenden Kontokorrent-
verhaltnis abgetreten bis zu einer Hohe von EURB@@0.

Kauf- und Abtretungsvereinbarungen

Die Procar Automobile Finanz-Holding GmbH & Co. KBssen, hat am 30. September 2009 mit Herrn
Dr. Peter Jansch, Essen, unter Zustimmung der EHNLS S.L., eine Gesellschaft nach dem Recht des
Kdnigreichs Spanien mit dem Sitz in Palma de Maloprinen Forderungskaufvertrag geschlossen. Herr
Dr. Peter Jansch war Inhaber einer Darlehensfondegegentber der BINISEFUT S.L.. Diese Darle-
hensforderung hat er als Verkaufer an die diesfaneade Procar Automobile Finanz-Holding GmbH &
Co. KG mit Wirkung zum Abschluss des Vertrages &mSeptember 2009 teilweise in Hohe von insge-
samt EUR 4,019 Mio. verkauft und abgetreten, waliejeweils &ltesten Forderungen verkauft und abge-
treten wurden, soweit diese noch nicht verjahrtemabDer Kaufpreis wurde durch Gutschrift eines 8etr
ges von EUR 4,019Mio. auf dem Gesellschafterdanskento von Herrn Dr. Peter Jansch bei der Procar
Automobile Finanz-Holding GmbH & Co. KG gutgesciués.

Rechtsstreitigkeiten
Mit Ausnahme der nachstehend genannten Rechtggtesien sind weder die Emittentin noch ihre Toch-
tergesellschaften derzeit (oder waren in den veyglaen zwolf Monaten) Gegenstand staatlicher Inter-

ventionen oder Partei eines Gerichts- oder Schexfmwens, das wesentliche Auswirkungen auf die
Rentabilitat und Finanzlage der Procar-Gruppe h&ibente. Nach dem besten Wissen der Geschéftsfih-

62



rung sind mit Ausnahme der nachstehend genanntefahren keine entsprechenden Verfahren anhan-
gig.

Klagen gegen die Procar Automobile AG auf Raumumd) lderausgabe von neun Standorten sowie des
Verwaltungssitzes in Essen

Die Procar Automobile AG hat an insgesamt neundtetan ihrer Autohduser sowie dem Verwaltungs-
sitz der Procar-Gruppe in Essen Grundstiicke und@ihvon der RL Immobilien KG als Hauptmieterin
untergemietet. Die betroffenen Standorte liegeBdnhum, Castrop-Rauxel, Bottrop, Hagen, Herne; Iser
lohn, Wuppertal (Nord und Sud) und Velbert. Die piawieterin befindet in Insolvenz und hat seit I&nge
rer Zeit keine Miete mehr an die Eigentimerin demiobilien entrichtet. Daraufhin eingeleitete Ver-
handlungen iiber eine Uberleitung der Mietvertragechl die Eigentiimerin, die PanEuropean Invest-
ments (Jersey) Limited, auf die Procar-Gruppe blebisher erfolglos, so dass sich die Procar-Gruppe
entschieden hat, am jeweils selben Ort, in unroittedr N&he der alten Standortgeb&ude neue, moderner
und effizientere Standorte mit gréf3eren und besssgestatteten Werkstatten zu errichten, um hiendur
auch das margenstarke After-Sales-Geschaft weitaudauen.

Die Eigentimerin der Grundstiicke hat inzwischenegedie Procar Automobile AG Klagen auf Rau-
mung und Herausgabe samtlicher neun Standortimranksbwie des Verwaltungssitzes in Essen erho-
ben. In den Klagen macht die Klagerin jeweils galtedass sie der Hauptmieterin wegen angeblicher
Mietrtckstande fristlos gekiindigt habe, wodurchhadas Recht der Procar Automobile AG als Unter-
mieterin zur Nutzung der Immobilien erloschen #miFalle einer Verurteilung wéare die Procar Automo-
bile AG zur Raumung und Herausgabe der Immobilierpflichtet. S&dmtliche Verfahren sind derzeit
noch anhéngig. Procar hat bereits Losungen furkateoffenen Standorte erarbeitet und erste Vestrég
mit Grundstiicksverkdufern und Architekten abgesdda. Der erste Umzug soll im November 2011
stattfinden und Procar rechnet damit, dass alle imzn die neuen Standorte bis Herbst 2012 abge-
schlossen sind.

Regulatorisches Umfeld
KFZ-Gruppenfreistellungsverordnung

Die KFZ-Gruppenfreistellungsverordnung ist eine &fdnung im Sinne von Art. 288 des Vertrags Uber

die Arbeitsweise der Europdaischen Union (AEU-Ve}rand ist als solche Bestandteil des sekundaren
europaischen Gemeinschaftsrechts. Durch die KFp@mfreistellungsverordnung werden bestimmte

Gruppen von wettbewerbsbeschrankenden Vereinbamumgéschen Unternehmen, Beschliissen von
Unternehmensvereinigungen oder abgestimmten Vermiteisen von Unternehmen und/oder Unter-
nehmensvereinigungen unter bestimmten, in der derorg weiter bestimmten Voraussetzungen vom
grundsatzlichen Verbot wettbewerbsbeschrankendeeiMearungen und Verhaltensweisen (Kartellver-

bot) aus Artikel 101 AEU-Vertrag (ehemals Art. 8G&ertrag) ausgenommen.

Die KFZ-Gruppenfreistellungsverordnung konkretisaabei fir die betroffene Gruppe verbindlich die i
Art. 101 Absatz 3 AEU-Vertrag enthaltenen, sehgeatheinen gehaltenen Voraussetzungen, unter denen
eine wettbewerbsbeschrankende Vereinbarung oddralfensweise vom Kartellverbot ausgenommen
ist. Die KFZ-Gruppenfreistellungsverordnungen rstaweit Bestandteil des europaischen Wetthewerbs-
rechts.

Die KFZ-Gruppenfreistellungsverodnung regelt gruddsch wettbewerbsbeeinflussende Faktoren im
automobilen Primarmarkt (Verkauf von Neufahrzeugsoyvie im Kfz Anschlussmarkt (Vertrieb von
Ersatzteilen, Reparatur- und Wartungsdienstleistapgvor diesem Hintergrund werden mit den einzel-
nen BMW- und MINI-Handlern mit dem Hersteller grigédzlich zwei unabhangige Vertrage, fur den
Vertrieb und den Service von Fahrzeugen, geschio$de die Vertriebsvertrage erfolgt eine quaritieat
Selektion von Handlern durch BMW, d.h. der Herstekann entscheiden, ob ein Handler in die Hand-
lerorganisation aufgenommen wird oder nicht. ImRah der Servicevertrage greift dagegen eine quali-
tative Selektion, d.h. jeder Handler, der die vgef®enen Standards von BMW erfiillt, hat das Reanht, i
die Service-Organisation aufgenommen zu werdenhAuenn damit grundséatzlich herstellerungebunde-
ne Werkstatten aufgenommen werden, dirfte diesrandgder zu erfiillenden Standards keine bedeuten-
de Rolle fir die Procar-Gruppe spielen.

Die EU-Kommission hat im Mai 2010 eine neue Ubesdbe Kfz-Gruppenfreistellungsverordnung so-

wie die dazugehorigen Leitlinien erlassen. Sie tetsdie am 31. Mai 2010 ausgelaufene Kfz-
Gruppenfreistellungsverordnung in ihrer bisherige&assung. Deren Regelungen gelten jedoch fir den
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Vertrieb von Neuwagen fiir einen Ubergangszeitrawm drei Jahren weiter. Fiir Reparatur- und War-
tung sowie den Ersatzteilevertrieb sind die Nedteggen zum 1. Juni 2010 in Kraft.

Die Ziele der EU-Kommission, die mit der neuen Kimdppenfreistellungsverordnung anvisiert wurden,
sind ein intensiverer Mehrmarkenvertrieb am PofrGale, eine expansive Angebotsvielfalt im After-
Sales-Service sowie eine Preisharmonisierung beanif Keuer Kraftfahrzeuge, welche die Position der
Verbraucher starken sollen. Diese wettbewerbsfotker Ziele betreffen die Verbraucher, Hersteller
sowie Vertragshandler. Fur den Verkauf von Neuwadeatie die Kommission in ihren Konsultationen
keine nennenswerten Wettbewerbsprobleme festdestil eine sektorale Sonderregelung rechtfertigen
kénnten. Fir diesen Bereich gelten kinftig die efiginen Regelungen der Vertikal-
Gruppenfreistellungsverordnung. Um den UnternehdemUbergang zu erleichtern und den markenspe-
zifischen langfristigen Investitionen der HandlexdRnung zu tragen, gelten die Vorschriften derdyish
gen Kfz-Gruppenfreistellungsverordnung fiir eineretgfangszeitraum von drei Jahren, also bis zum 31.
Mai 2013, weiter. Die Leitlinien zur Kfz-Gruppenistellungsverordnung enthalten fir den Primarmarkt
ebenfalls noch Regelungen fir den Neuwagenvertrieb.

Fir den Vertrieb von Fahrzeugteilen sowie Reparatnd Wartungsdienstleistungen, bestehen weiterhin
sektorspezifische Sonderregelungen. Hierdurch neddig Kommission vor allem unabhéngige Repara-
tur- und Wartungsbetriebe beim Zugang zu Ersaérteiind zu technischen Informationen unterstiitzen.
Die Regelungen fir diesen Bereich gelten seit dedudi 2010 und laufen bis zum 31. Mai 2023.

Nach den neuen Regelungen gelangen Vereinbarungésthen Kfz-Herstellern und zugelassenen
Werkstétten lediglich dann fur die Gruppenfreistetj zur Anwendung, wenn keines der beteiligten Un-
ternehmen einen Marktanteil von mehr als 30% has @ntspricht dem allgemeinen Rechtsrahmen fur
vertikale Vereinbarungen. Die neuen Regelungersakem Verbraucherschutz dienen und die Verbrau-
cher besser vor maglichen Missbrauchen schitzelchevelann eintreten kénnten, wenn ein Kfz Herstel-
ler unabhangigen Werkstatten den Zugang zu tedimsistnformationen verweigert. Durch diese MaR3-
nahmen soll der Wettbewerb zwischen zugelassendnunabhangigen Werkstatten gestarkt werden.
Durch die neuen Regelungen wird zudem der ZugamgWerkstétten zu alternativen Ersatzteilen ver-
bessert. Kfz-Herstellern ist es nunmehr nicht nratiglich, ihre Gewahrleistungspflicht davon abhangig
zu machen, dass Wartungsleistungen lediglich irelasgenen Werkstéatten durchgefiihrt werden. Den
Kfz Herstellern bleibt es dessen ungeachtet unbememezu verlangen, dass die Durchfiihrung der unter
die Gewahrleistung fallenden Reparaturen, lediglich Vertragswerkstatten vorgenommen werden diir-
fen. Ausweislich der Kommission entfallen auf Rearen schatzungsweise 40 % der Gesamtkosten der
Fahrzeughaltung.

VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
Geschéftsfihrung
Geschéftsfihrung und Vertretung der Emittentin

Die Procar Automobile Finanz-Holding GmbH & Co. K@rd von Dr. Peter Jansch als Geschéaftsfihrer
der Komplementarin, der Procar Automobile Finanzditm Beteiligungsgesellschaft mbH (Alleinge-
sellschafter: Dr. Peter Jansch), Essen, gefluheictteitig ist Dr. Peter Jédnsch einziger Kommastiter
Procar Automobile Finanz-Holding GmbH & Co. KG. D@eschéftsanschrift und der Sitz der Procar
Automobile Finanz-Holding BeteiligungsgesellschaftH und die Geschéaftsanschrift von Herrn Dr. Pe-
ter Jansch lautet: Procar Automobile Finanz-HoldBejeiligungsgesellschaft mbH, Ruhrtalstrale 71,
45239 Essen.

Management der Procar-Gruppe

Der Vorstand und die Geschéftsfihrung der beidéftgn operativen Gesellschaften, der Procar Auto-
mobile AG und der Procar Automobile GmbH & Co. Kiddspersonenidentisch. Die wichtigen unter-

nehmerischen Entscheidungen der Procar-Gruppe weqaie Herrn Dr. Peter Jansch in enger Abstim-
mung mit dem Vorstand und den Geschaftsfuhrerroperativen Gesellschaften getroffen.

Die operativen Gesellschaften werden vom VorstardPdocar Automobile AG gefuhrt. Im Einzelnen ist

dies Jorg Felske (Vorstandsvorsitzender des Vailstder Procar Automobile AG und Geschéftsfuhrer
der Procar Verwaltungsgesellschaft mbH, welche ergch geschaftfihrende Komplementat-GmbH der
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Procar Automobile GmbH & Co. KG ist), Heiko Emdeiftfied des Vorstandes der Procar Automobile
AG und zustandig fir den Bereich ,After-Sales" sewizeschaftsfiihrer der Procar Verwaltungsgesell-
schaft mbH, welche wiederum geschaftsfiihrende Kemphtéat-GmbH der Procar Automobile GmbH &
Co. KG ist) und Bernd John (Mitglied des Vorstandes Procar Automobile AG und zustandig fur den
Bereich ,Vertrieb und Marketing” sowie Geschaftsféihder Procar Verwaltungsgesellschaft mbH, wel-
che wiederum geschéftsfiilhrende Komplementat-GmhHPdecar Automobile GmbH & Co. KG ist).
Geschéftsfuhrer der fir den Bereich Versicherungmh Finanzen gegrindeten Gesellschaft, der Procar
Versicherungsservice GmbH, ist Herr Stefan Alexamiemmel.

Dr. Peter Jansch

Diplom-Kaufmann, MBA (GB). Nach dem Studium der Wahaftswissenschaften in Essen und einem
MBA den der Bradford University, England, promowgeDr. Peter Jansch an der Universitat Braun-
schweig im Bereich Volkswirtschaftslehre. 1989 waGriinder der Procar und hat das Unternehmen seit
dieser Zeit als Gesellschafter wesentlich gepridgth der Umwandlung in eine Aktiengesellschaft ist
Dr. Peter Jansch seit 2009 AufsichtsratsvorsitzeddeProcar Automobile AG.

Vorstande und Geschéftsfihrer
Jorg Felske

Jorg Felske schloss 1986 sein Studium als Diplomséhaftsingenieur (Fachrichtung Maschinenbau) an
der Technischen Hochschule in Darmstadt ab. Dabaghnn er seine berufliche Laufbahn bei der BMW
AG, Minchen, und war dort zuletzt als Leiter Afedes Marketing téatig. 2004 wechselte er zur Audi AG
Ingolstadt und begann dort zunéchst als LeiteriSemwnd Teilevertieb, bevor er 2005 zum Leiterdén
Vertrieb in Deutschland ernannt wurde. Seit 20@2)isg Felske als Vorstandsvorsitzender der Procar
Automobile AG und Geschéftsfuhrer der Procar AutbileoGmbH & Co. KG tétig.

Heiko Emde

Heiko Emde trat 1984 in den elterlichen KFZ-Betrah und absolvierte bis 1987 eine Ausbildung zum
KFZ-Mechaniker. Von 1987 bis 1988 durchlief er efgsbildung zum KFZ- Betriebswirt und von 1989
bis 1990 eine Ausbildung zum Kraftfahrzeugmechamilgster. 1987 wurde er zum Geschaftsfuhrer
bestellt und leitete bis zu seiner Berufung in ¥enstand der Procar Automobile AG die gemeinsam mit
seinem Bruder aufgebaute BMW-Emde-Gruppe, welchdahre 2007 in die Procar-Gruppe mit seinen
funf Standorten integriert wurde. Heiko Emde istWiorstand verantwortlich fir den After-Sales Beheic

Bernd John

Nach der Ausbildung zum Einzelhandelskaufmann beiTéngelmann OHG wechselte Bernd John nach
mehreren Stationen in der Automobilbranche 1990BMW AG nach Minchen. Dort war er zuletzt als
General Manager/President fur die BMW Group Romanistandig. Seit 2009 ist er Vorstandsmitglied
der BMW Procar Automobile AG.

Stefan Alexander Rummler

Nach dem Studium der Betriebswirtschaftslehre anFdehhochschule Koln arbeitete Stefan Alexander
Rummler bei der Allgemeiner Wirtschaftsdienst Gissbhaft flir Wirtschaftsberatung und Finanzbetreu-
ung mbH (AWD) in KéIn als Finanzberater und Teateleilm Februar 2010 wechselte er zur Verticus
AG, wo er Niederlassungsleiter im Raum Kdoln warit $4ai 2010 ist Stefan Alexander Rummler Ge-
schaftsfihrer der 360° finance GmbH und seit Okt@iH.0 Geschéaftsfiihrer der Procar Versicherungs-
service GmbH.

Mit Dr. Peter Jansch und den Vorstanden bzw. Gétsttiirern stehen der Procar-Gruppe fachlich sehr
versierte und langjahrig erfahrene FiuhrungskraiteVerfiigung, die sich durch die erforderlichentsac
Fach-, Markt- und Fuhrungskompetenzen auszeiclib@neben ist der Vorstand durch Flexibilitat, Risi-
kobewusstsein, Innovationsfahigkeit und Ideenreichgepragt.

Managementebene

Unterstltzung erfahrt die erste Fiihrungsebene deireh ebenfalls sehr qualifizierte, zweite Manage-
mentebene. Fur den Bereich Finanzen und IT stehPdear-Gruppe mit Michael Spanier als General-
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bevollméchtigtem ein Wirtschaftsprifer und ehenwliBerater der Ernst & Young AG zur Verfligung.
Die Leitung des Finanz- und Rechnungswesens deraPrutomobile AG obliegt Catrin Baltes, die e-
benfalls Uber eine langjahrige Fach,- Fihrungs- Brahchenerfahrung verfugt. Verantwortlich und er-
fahren im Bereich Marketing ist Herr Dirk Selmann.

Die einzelnen BMW/MINI-Standorte werden i.d.R. dureine Doppelspitze gefiihrt. Neben jeweils ei-
nem Filialleiter fir den Fahrzeugverkauf (Neu- uddbrauchtfahrzeuge) ist ein weiterer Filialleitér f
den After-Sales-Bereich verantwortlich.

Beziglich der geschaftlichen Entwicklungen erfalgischen dem Vorstand der Procar Automobile AG
und dem Aufsichtsrat eine regelmafige AbstimmungmD ist eine risikobewusste und dennoch zu-
kunftsorientierte Ausrichtung der Geschéaftspoli&gwie der investiven Entscheidungen der Procar-
Gruppe gewabhrleistet.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Procar Automobile AG bestealnizeit aus drei Personen: Dr. Peter Jansch (Vorsit-
zender), Ginter Lorenz, Claus Blankner. Mit Glrterenz und Claus Blankner konnte die Procar-
Gruppe erfahrene Aufsichtsrate gewinnen.

Claus Blanker

Nach dem Studium der Betriebswirtschaftslehre anhéversitdt Hamburg und dem Abschluss als Dip-
lom-Kaufmann arbeitete Claus Blankner von Oktol#86Lbis zum 31. Oktober 1991 bei der Deutschen
Genossenschaftshank AG in  Hamburg als Leiter derntr@abteilungen Wertpapierge-
schaft/Vermdgensberatung. Im November 1991 wedhselt zum W&W Konzern in Stutt-
gart/Ludwigsburg, wo er Mitglied des Vorstandes \d&rstenrotbank AG und Geschéftsfuhrer der W&W
Asset Management GmbH war. Im Juni 2003 trat CBléaskner als Mitglied der Vorstande (CIO) in die
Dienste der Vereinigten Hannoverschen Versichenurn®#V) ein. In dieser Zeit war er auch Vor-
standsvorsitzender der konzerneigenen Vermdgenalterngsgesellschaft WAVE Management AG. Am
30. Juni 2009 wechselte er in den Aufsichtsrat@esellschaft. Seit der Umwandlung der heutigen Pro-
car Automobile AG in eine Aktiengesellschaft im Jab09 ist Claus Blankner Mitglied des Aufsichtsra-
tes. AuRerdem ist er seit dem 1. Marz 2010 Mitglled Aufsichtsrates der Lazard Asset Management
GmbH in Frankfurt.

Glnter Lorenz

Gunter Lorenz studierte Jura und Betriebswirtschaftden Universitaten Erlangen und Minchen. Nach
Abschluss seiner Studien arbeitete er in verschiséositionen innerhalb der Oetker-Gruppe in Frank
reich und Deutschland sowie bei Grundig France 8iAanterre. 1986 wechselte er zur BMW AG, wo
er verschiedene Leitungsfunktionen bekleidete. ¥888 bis 2002 war Gunter Lorenz Mitglied des Vor-
standes der BMW AG und dort verantwortlich fur Bessorts ,Finanzen“ und ,Financial Services". Seit
der Umwandlung der heutigen Procar Automobile A@iime Aktiengesellschaft im Jahr 2009 ist Gunter
Lorenz Mitglied des Aufsichtsrates. Weitere akteidllandate von Gunter Lorenz sind: Bridgehouse Law
GmbH - Anwalt, Wells Deutschland GmbH - Aufsichtsraitglied, Intershop Communications AG -
Aufsichtsratsmitglied.

Potentielle Interessenkonflikte
Der Emittentin sind keine potentiellen Interessenfkkte ihrer Geschaftsfuhrung zwischen ihren Ver-

pflichtungen gegeniiber der Emittentin und ihrewaden Interessen oder sonstigen Verpflichtungen be-
kannt.

Praktiken der Geschaftsfihrung

Die wichtigen Entscheidungen der Procar-Gruppe arenbn Dr. Peter Jansch in enger Abstimmung mit

dem Vorstand und den Geschéftsfiihrern der opera@esellschaften getroffen. Zudem bestimmen sich

die Praktiken der Geschéftsfihrung nach den Regeluaus speziellen Regelungen, wie der Geschafts-
ordnung des Vorstandes der Procar Automobile AG.

Die Emittentin ist keine borsennotierte Aktiengésdiaft. Sie wendet daher die Empfehlungen der Re-
gierungskommission ,Deutscher Corporate Govern&maex” nicht an.
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AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die nachfolgenden Tabellen enthalten wesentlicimarinformationen nach International Financial Re-
porting Standards, wie sie in der EU anzuwended §jlFRS"), fur die zum 30. September 2010 und
2009 abgelaufenen Geschéftsjahre der Procar-Gruppe.

Die Finanzinformationen wurden den an anderer &tiell diesem Prospekt abgedruckten Konzernab-
schlissen der Emittentin nach IFRS fir die Gessjadifte zum 30. September 2010 und 2009, dem 9-
Monats-Zwischenbericht sowie dem internen Rechnuagen der Emittentin entnommen bzw. abgelei-
tet. Im letzteren Fall bildeten sie die Grundlagedie Aufstellung der genannten gepriften Absddis
durch die Emittentin.

Die HERDEN BOTTINGER BORKEL NEUREITER GmbH hat dich IFRS erstellten Konzernab-
schliisse der Emittentin zum 30. September 20102008 unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten Grundsatze ongisgemaRer Abschlussprifung geprift und mit den
in diesem Prospekt wiedergegebenen uneingeschréBktgatigungsvermerken versehen.

Der IFRS-Zwischenabschluss der Emittentin zum 8@i 2011 bestehend aus der Konzernbilanz, der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechung und der KonZeigenkapitalverdénderungsrechnung fur den Zeit-
raum vom 1. Oktober 2010 bis 30. Juni 2011 und ewwlenfalls von der HBBN GmbH einer priiferi-
schen Durchsicht unterzogen.

Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufmannisalngket. Aus diesem Grund ist es moglich, dass die
Summe der in einer Tabelle genannten Zahlen nicaktedie ggf. ebenfalls in der Tabelle genannten
Summen ergeben.

Ausgewahlte Daten zur Gewinn- (9 Monate) Geschéftsjahr
und Verlustrechung jeweils zum 30. September
1. Oktober 2010 2009/2010 2008/2009
bis
30. Juni 2011
jeweils IFRS

(TEUR)

(geprift)
Umsatzerldse 369.560 399.025 371.589
Betriebsergebnis..........cccccccviiiiiiiennen, 6.402 7.776 5.012
Finanzergebnis..........cccccceveveveveeennes, -2.469 -3.170 -5.866
Ergebnis vor Ertragsteuern............... 3.932 4.606 -854
GEWINN ...t 3.270 3.656 1.273
Gesamtergebnis ......ccccccvvvveeeeiiiiiieen, 3.270 3.656 1.273

: Finanzergebnis ist definiert als: Zinsertrage,sdufwendungen, Wahrungskursgewinne bzw. -verlB#syertungsunter-

schiede auf Derivate, Beteiligungsertrage und Faaflagen.
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Ausgewahlte Bilanzdaten

Langfristige Vermdgenswerte............
Kurzfristige Vermdgenswerte............
Eigenkapital ...............ooeeeivnn v e
Langfristige Verbindlichkeiten............
Kurzfristige Verbindlichkeiten.............

Bilanzsumme........cccoooovvvviiiiiiiiieeenes

Ausgewahlte Angaben zur Kapitalflussrech-

nung

Netto Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit.....

modifizierter Netto Cashflow aus betrieblicher

Tatigkeit

Netto Cashflow aus Investitionstatigkeit.........
Netto Cashflow aus Finanzierungstatigkeit....
Zahlungswirksame Veranderungen.....

(9 Monate) Geschaftsjahr
jeweils zum 30. September
1. Oktober 2010 2009/2010 2008/2009
bis
30. Juni 2011
jeweils IFRS
(TEUR)
(geprift)

76.500 78.249 82.026
103.651 89.010 89.067
17.418 14.374 11.017
102.083 96.791 102.497
60.649 56.094 57.578
180.151 167.259 171.093

Geschaftsjahr

jeweils zum 30. September
2009/2010 2008/2009
jeweils IFRS
(TEUR)
(geprdift*)
-3.068 -1.131
1.145 4.409

123 -9.374
766 19.606
........... -2.179 9.101

Mit Ausnahmeales modifizierten Netto Cashflow aus betrieblich&tigkeit.
Ungepriift; Abgeleitet aus der testierten Konzepitidflusstrechnung zum 30. September 2010 haEdiétentin eine modi-

fizierte Kapitalflussrechnung zum 30. September®@@it Vergleichszahlen zum Vorjahreszeitraum 20088) zum besse-
ren betriebswirtschaftlichen Verstéandnis der Cassitln der Procar-Gruppe unter Beriicksichtigung Ei@finanzierungspo-
tential von eigenfinanzierten Fahrzeugen bei deMBBiank erstellt; Siehe dazu unten Z-1 ff.
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Weitere ausgewahlte (9 Monate) Geschaftsjahr

Finanzinformationen jeweils zum 30. September
1. Oktober 2010 2009/2010 2008/2069
bis
30. Juni 2011
jeweils IFRS

(TEUR¥)

(ungepriift)
Betriebsergebnis...........cccccciiiiiiiiiieene. 6.402 7.776 5.012
EBITDA ... 8.856 10.816 7.999
Nettoverschuldurfg.........c.coceeveeeveeenan. 92.694 86.538 89.781
LEVETAGE. .......ceeeeeeeeeeeeeeee e 9,5% 12,5% 8,9%

*

Mit Ausnahme der Kennzahl Leverage.

EBITDA ist definiert als Betriebsergebnis (Ergebrbr Finanzergebnis und Ertragsteueznytglich Abschreibungen oder
Ertrag vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen. ediésnnzahl ist ungeprift. Potentielle Investoreliteso beachten, dass
EBITDA keine einheitlich angewandte oder standaedis Kennzahl ist, dass die Berechnung von Untenea zu Unter-
nehmen wesentlich variieren kann und dass EBITD#/siith allein genommen keine Basis fiir Vergleiclieanderen Unter-
nehmen darstellt.

Nettoverschuldung umfasst die langfristigen Verbaidkeiten (mit Ausnahme der Rickstellungen firgtemen und ahnliche
Verpflichtungen, Rickstellungen, Verbindlichkeitam Dritte und latente Steuerschulden) abziglicHugegfsmittel und Zah-
lungsmittelaquivalente.

Verhéltnis des Gesamtbetrages der Nettoverschulgunigm Gesamtbetrag des EBITDA.

1

Zusatzliche ausgewahlte erfolgswirtschaftliche Kaaimen

2009/2010 2008/2009
Rohertragsquote
(Gesamtleistung ./. Materialaufwand) / Gesamtlaigtu.................. 16,0 % 14,8 %
Materialintensitat
Materialaufwand / GesamtleiStung............coeeeeemeeeeeeeniiiiiieeen, 84,0 % 85,2 %
Personalintensitat
Personalaufwand / Gesamtleistung ...........coeeeeeeeeeiceeiiiiiiiiieneeen, 9,4 % 8,7 %
EBITDA-Marge
EBITDA / GeSamtlEiStUNg ......ccooouvvviiieee e e e e e e eeiiineeeeee e e e 2.7 % 22 %
EBIT-Marge
EBIT / GesamtleiStuNQ.........eveeieeiieee e e 1,9% 1,3 %
Umsatzrendite
Jahresergebnis / UmSAtzZ..............coooi e e eeeieiiieie e e e e 0,9% 0,3%
Interest Coverage Ratio
EBIT / ZINSSAIAO ......ccviiiiiieiiciic et 25% 1,0%
Interest Coverage Ratio
EBITDA / ZINSSAIAO ....cooiiiiiiiiiiiiee e cmee e 3,4 % 1,6 %
EK-Rendite
Jahresergebnis / Eigenkapital ..............ocoeaariiiiiiiiiiieeees 25,4 % 11,6 %
GK-Rendite
Jahresergebnis + gez. Zinsen / Gesamtkapital...ce-......coveeriomnnne 5,6 % 4,7 %
Erfolgswirtschaftliche Kennzahlen nach Segmenten 2002010 2008/2009
Sales:
EBITDA-Marge
EBITDA / GesSamtlEiStuNg ........ooouueviiiieies e e e 0,1% 0,2%
EBIT-Marge
EBIT / GesamtleiStuNg.......c.cvviiiiiieeiiiiiceccee e eereees -0,3% -0,1 %
Umsatzrendite -0,7 % -0,5 %
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Jahresergebis / UmSAtZ..............euiie e e e e e esiiiireeseee e e e s
Interest Coverage Ratio

EBIT / ZINSEIrgebhNIS .....coiiiiiiiiiiiiiiie et e e -0,8 -0,2
Inerest Coverage Ratio

EBITDA / ZINSergebnis ...........oooeiiiiiiiee e 0,1 0,3
After-Sales:

EBITDA-Marge

EBITDA / GeSamtlEiStUNg .......coovuvviiiiese e e e e e e eeiiiineeeeee e e e 13,4 % 125 %
EBIT-Marge

EBIT / GesamtleiStuNg.......ccvvviiiiieeiiiiiccecee st eeereees 10,8 % 9,0%
Umsatzrendite

Jahresergebnis / UmSatzZ...............oooi e e eeceiiieee e e e e 7.2 % 4.7 %
Interest Coverage Ratio

EBIT / ZINSEIrgebhNiS .....cciiiiiiiiiiiiieee ettt e e 4,0 1,3
Inerest Coverage Ratio

EBITDA / ZINSergebnis ...........cooeiiiiiiiiiiee e 4,9 1,8
Verschuldungs-Kennzahlen 2009/2010 2008/2009
Senior Debt / EBIT

Bankverbindlichkeiten / EBITDA.........ccccuvttimmmiiniiiee i 9,7 12,9
Total Debt / EBITDA

Langfristige Gesamtverbindlichkeiten / EBITDA...........cccccvveveeeean. 9,0 12,8
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(@)

(b)

ANLEIHEBEDINGUNGEN

Im Folgenden ist der Text der Anleihebedingungete (d\nleihebedingungeri) fur die Schuldver-
schreibungen abgedruckt. Die endgultigen Anleihetzgpohgen fur die Schuldverschreibungen werden

Bestandteil der jeweiligen Globalurkunde.

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher undigaigr Sprache abgefasst. Der deutsche Wortlaut ist
rechtsverbindlich. Die englische Ubersetzung diemtzur Information.

Anleihebedingungen
(die ,Anleihebedingungert)

Wéhrung, Form, Nennbetrag und Stiickelung §1

Diese Anleihe der Procar Automobile Finanz- (a)
Holding GmbH & Co. KG, Essen (di&mitten-

tin“y im Gesamtnennbetrag von EUR
30.000.000,00 (in Worten: dreiBig Millionen Eu-

ro (die ,[Emissionswahrund)) ist in auf den In-

haber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen (dieSghuldverschrei-
bungen) im Nennbetrag von jeweils EUR
1.000,00 eingeteilt.

Die Schuldverschreibungen werden fir ihre ge- (b)
samte Laufzeit zunéchst durch eine vorlaufige
Inhaber-Globalschuldverschreibung (di&/oy-
laufige Globalurkunde®) ohne Zinsscheine ver-
brieft, die nicht friiher als 40 Tage und nicht spa-
ter als 180 Tage nach dem Begebungstag (wie
nachstehend definiert) durch eine permanente
Inhaber-Globalschuldverschreibung (diePef-
manente Globalurkundée’, die Vorlaufige Glo-
balurkunde und die Permanente Globalurkunde
gemeinsam die Globalurkunde®) ohne Zins-
scheine ausgetauscht wird. Ein solcher Aus-
tausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigun-
gen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftli-
chen Eigentimer der durch die vorlaufige Glo-
balurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
keine U.S.-Personen sind (ausgenommen be-
stimmte Finanzinstitute oder bestimmte Perso-
nen, die Schuldverschreibungen iber solche Fi-
nanzinstitute halten), jeweils im Einklang mit
den Regeln und Verfahren von Clearstream.
Zinszahlungen auf durch eine vorlaufige Global-
urkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfol-
gen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen.
Eine gesonderte Bescheinigung ist fur jede sol-
che Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheini-
gung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem
Tag der Ausgabe der durch die vorlaufige Glo-
balurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden,
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Terms and Conditions of the Notes
(the “Terms and Conditions’)

Quency, Form, Principal Amount and De-
nomination

This issue of Procar Automobile Finanz-Holding
GmbH & Co. KG, Essen (thelssuer’) in the
aggregate  principal amount of EUR
30.000.000,00 (in words: thirty million euros
(the “Issue Currency’)) is divided into notes
(the “Notes) payable to the bearer and ranking
pari passuamong themselves in the denomina-
tion of EUR 1,000.00 each.

The Notes will initially be represented for the
whole life of the Notes by a temporary global
bearer note (the Temporary Global Note”)
without interest coupons, which will be ex-
changed not earlier than 40 days and not later
than 180 days after the Issue Date (as defined be-
low) against a permanent global bearer note (the
“Permanent Global Noté, the Temporary
Global Note and the Permanent Global Note to-
gether the Global Note’) without interest cou-
pons. Such exchange shall only be made upon
delivery of certifications to the effect that the
beneficial owner or owners of the Notes repre-
sented by the Temporary Global Note is not a
U.S. person (other than certain financial institu-
tions or certain persons holding Notes through
such financial institutions) in accordance with
the rules and operating procedures of Clear-
stream. Payments of interest on Notes repre-
sented by a Temporary Global Note will be made
only after delivery of such certifications. A sepa-
rate certification shall be required in respect of
each such payment of interest. Any such certifi-
cation received on or after the 40th day after the
date of issue of the Notes represented by the
Temporary Global Note will be treated as a re-
quest to exchange such Temporary Global Note
pursuant to this subparagraph (b). Any securities
delivered in exchange for the Temporary Global
Note shall be delivered only outside of the



()

(d)

()

§2

(@)

(b)

diese vorlaufige Globalurkunde gemaR diesem
Absatz (b) auszutauschen. Wertpapiere, die im
Austausch fiur die vorlaufige Globalurkunde ge-
liefert werden, durfen nur auBerhalb der Verei-
nigten Staaten geliefert werden.

Die Vorlaufige Globalurkunde und die Perma- (c)
nente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie
jeweils die eigenhandige Unterschrift eines Ver-
treters der Emittentin tragen. Die Globalurkunde
wird bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt

am Main (Clearstreanm’) hinterlegt. Der An-
spruch der Anleiheglaubiger auf Ausgabe einzel-
ner Schuldverschreibungen oder Zinsscheine ist
ausgeschlossen.

Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsa (d)
teile oder Rechte an der Globalurkunde zu, c
nach MalRgabe des anwendbaren Rechts und
Regeln und Bestimmungen von Clearstream
bertragen werden kénnen.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bezeich-(e)
net der Ausdruck Anleiheglaubiger* den Inha-

ber eines Miteigentumsanteils oder Rechts an der
Globalurkunde.

Status der Schuldverschreibungen und Nega- §2
tivverpflichtung

Status Die Schuldverschreibungen begriinden (a)
unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und
nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin

und stehen im gleichen Rang untereinander und
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, soweit bestimmte zwingende gesetz-
liche Bestimmungen nichts anderes vorschrei-
ben.

Negativverpflichtung. Die Emittentin verpflich- €)
tet sich und hat daflir Sorge zu tragen, dass ihre
Tochtergesellschaften, solange Schuldverschrei-
bungen ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeit-
punkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zin-
sen der Hauptzahlstelle zur Verfigung gestellt
worden sind, keine Grundpfandrechte, Pfand-
rechte, Belastungen oder sonstigen Sicherungs-
rechte (jedes solches Sicherungsrecht etdie “
cherheit”) in Bezug auf ihren gesamten oder
Teil ihres Geschaftsbetriebes, Vermdgen oder
Einklnfte, jeweils gegenwartig oder zukinftig,
zur Sicherung von anderen Kapitalmarktverbind-
lichkeiten (wie nachstehend definiert) oder zur
Sicherung einer von der Emittentin oder einer ih-
rer Tochtergesellschaften gewéhrten Garantie
oder Freistellung bezlglich einer Kapitalmarkt-
verbindlichkeiten einer anderen Person zu bestel-
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United States.

The Temporary Global Note and the Permanent
Global Note shall only be valid if each bears the
handwritten signature of one representative of
the Issuer. The Global Note will be deposited
with Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main (“Clearstream’”). The Noteholders have no
right to require the issue of definitive Notes or
interest coupons.

The Noteholders will receive co-ownership par-
ticipations or rights in the Global Note, which

are transferable in accordance with applicable
law and the rules and regulations of Clearstream.

The term Noteholder” in these Terms and Con-
ditions refers to the holder of a co-ownership
participation or right in the Global Note.

Status of the Notes and Negative Pledge

Status The Notes constitute direct, uncondi-
tional, unsubordinated and unsecured obligations
of the Issuer and rangari passuwithout any
preference among themselves and at Ipast
passuwith all other unsubordinated and unse-
cured obligations of the Issuer, present and future
save for certain mandatory exceptions provided
by law.

Negative PledgeThe Issuer undertakes, so long
as any of the Notes are outstanding, but only up
to the time all amounts of principal and interest
have been placed at the disposal of the Principal
Paying Agent, not to create or permit to subsist,
and to procure that none of its Subsidiaries will
create or permit to subsist, any mortgage, lien,
pledge, charge or other security interest (each
such right a Security”) over the whole or any
part of its undertakings, assets or revenues, pre-
sent or future, to secure any Capital Market In-
debtedness (as defined below) or to secure any
guarantee or indemnity given by the Issuer or
any of its subsidiaries in respect of any Capital
Market Indebtedness of any other person, with-
out, at the same time or prior thereto, securihg al
amounts payable under the Notes either with
equal and rateable Security or providing all



len oder fortbestehen zu lassen, ohne gleichzeitig
oder zuvor alle unter den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage in gleicher Weise und in glei-
chem Rang Sicherheiten zu bestellen oder fiur al-
le unter den Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrage solch eine andere Sicherheit zu bestel-
len, die von einer unabhangigen, international
anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft als
gleichwertig anerkannt wird. Diese Verpflich-
tung gilt jedoch nicht:

0] fur Sicherheiten, die gesetzlich vorge-
schrieben sind, oder die als Vorausset-
zung fur staatliche Genehmigungen ver-
langt werden;

(i)  fOr zum Zeitpunkt des Erwerbs von Ver-
moégenswerten durch die Emittentin be-
reits an solchen Vermodgenswerten beste-
hende Sicherheiten, soweit solche Sicher-
heiten nicht im Zusammenhang mit dem
Erwerb oder in Erwartung des Erwerbs
des jeweiligen Vermdgenswerts bestellt
wurden und der durch die Sicherheit besi-
cherte Betrag nicht nach Erwerb des
betreffenden Vermégenswertes erhoht
wird;

(i)  Sicherheiten, die von einer
Tochtergesellschaft der Emittentin an
Forderungen bestellt werden, die ihr
aufgrund der Weiterleitung von aus dem
Verkauf von Kapitalmarktver-
bindlichkeiten erzielten Erlésen gegen die
Emittentin  zustehen, sofern solche
Sicherheiten der Besicherung von
Verpflichtungen aus den jeweiligen
Kapitalmarktverbindlichkeiten der
betreffenden Tochtergesellschaft dienen.

Im Sinne dieser Anleihebedingungen bedeutet
“Kapitalmarktverbindlichkeit , jede gegenwar-
tige oder zukilnftige Verbindlichkeit hinsichtlich
der Rickzahlung geliehener Geldbetrage, die
durch (i) besicherte oder unbesicherte Schuldver-
schreibungen, Anleihen oder sonstige Wertpapie-
re, die an einer Borse oder in einem anderen an-
erkannten Wertpapier- oder aul3erborslichen
Markt zugelassen sind, notiert oder gehandelt
werden oder zugelassen, notiert oder gehandelt
werden kénnen, oder durch (ii) einen deutschem
Recht unterliegenden Schuldschein verbrieft,
verkérpert oder dokumentiert sind.

“Tochtergesellschatt ist jede voll konsolidierte
Tochtergesellschaft einer Person.

Ein nach diesem § 2(b) zu leistendes Sicherungs-
recht kann auch zugunsten der Person eines
Treuhanders der Anleiheglaubiger bestellt wer-
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amounts payable under the Notes such other Se-
curity as shall be approved by an independent
accounting firm of internationally recognized
standing as being equivalent security, provided,
however, that this undertaking shall not apply
with respect to:

0] any Security which is provided for by law
or which has been required as a condition
precedent for public permissions;

(i)  any Security existing on assets at the time
of the acquisition thereof by the Issuer,
provided that such Security was not cre-
ated in connection with or in contempla-
tion of such acquisition and that the
amount secured by such Security is not
increased subsequently to the acquisition
of the relevant assets;

(i) any Security which is provided by any
subsidiary of the Issuer with respect to
any receivables of such subsidiary against
the Issuer which receivables exist as a
result of the transfer of the proceeds from
the sale by the subsidiary of any Capital
Market Indebtedness, provided that any
such security serves to secure obligations
under such Capital Market Indebtedness
of the relevant subsidiary.

For the purposes of these Terms and Conditions,
“Capital Market Indebtedness' shall mean any
present or future obligation for the repayment of
borrowed monies which is in the form of, or rep-
resented or evidenced by, either (i) bonds, notes,
debentures, loan stock or other securities which
are, or are capable of being, quoted, listed, dealt
in or traded on any stock exchange, or other rec-
ognised over-the-counter or securities market or
by (ii) a certificate of indebtedness governed by
German law.

“Subsidiary” means any fully consolidated sub-
sidiary of any person.

A security pursuant to this 8 2(b) may also be
provided to a trustee of the noteholders.
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(b)

den.

Verzinsung §3

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 14.(a)
Oktober 2011 (einschlieBlich) (deBegebungs-
tag”) bezogen auf ihren Nennbetrag mit 7,75 %
jahrlich verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nach-
traglich jeweils am 14. Oktober eines jeden Jah-
res (jeweils ein Zinszahlungstad und der Zeit-
raum ab dem Begebungstag (einschliel3lich) bis
zum ersten Zinszahlungstag (ausschlief3lich) und
danach von jedem Zinszahlungstag (einschliel3-
lich) bis zum néachstfolgenden Zinszahlungstag
(ausschlieB3lich) jeweils eine Zinsperiode®)
zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am 14. Okto-
ber 2012 fallig.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen en- (b)
det mit Beginn des Tages, an dem sie zur Rick-
zahlung féallig werden, oder, sollte die Emittentin
eine Zahlung aus diesen Schuldverschreibungen
bei Falligkeit nicht leisten, mit Beginn des Tages
der tatsdchlichen Zahlung. Der Zinssatz erhdht
sich in diesem Fall um 5 % per annum.

Sind Zinsen im Hinblick auf einen Zeitraum zu (c)
berechnen, der kirzer als eine Zinsperiode ist, so
werden sie berechnet auf der Grundlage der An-
zahl der tatsachlichen verstrichenen Tage im re-
levanten Zeitraum (gerechnet vom letzten Zins-
zahlungstag (einschlief3lich)) dividiert durch die
tatsdchliche Anzahl der Tage der Zinsperiode
(365 Tage bzw. 366 Tage im Falle eines Schalt-
jahrs).

Falligkeit, Ruckzahlung, vorzeitige Rickzah- §4
lung nach Wahl der Emittentin oder der An-
leiheglaubiger sowie Rickkauf

Die Schuldverschreibungen werden am 14. Ok- (a)
tober 2016 (der Falligkeitstermin®) zum
Nennbetrag zurlickgezahlt. Eine vorzeitige
Ruckzahlung findet aul3er in den nachstehend
genannten Fallen nicht statt.

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der An- (b)
leiheglaubiger bei einem Kontrollwechsel
Wenn ein Kontrollwechsel (wie nachfolgend de-
finiert) eintritt, ist jeder Anleiheglaubiger betec
tigt, von der Emittentin die Rickzahlung oder,
nach Wahl der Emittentin, den Ankauf seiner
Schuldverschreibungen durch die Emittentin (o-
der auf ihre Veranlassung durch einen Dritten)
zum Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (Put) (wie
nachstehend definiert) insgesamt oder teilweise
zu verlangen (die Rut Option®). Eine solche
Ausiibung der Put Option wird jedoch nur dann
wirksam, wenn innerhalb des Rickzahlungszeit-
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Interest

The Notes will bear interest on their principal
amount at a rate of 7.26 per annum as from 14
October 2011the “Issue Daté). Interest is pay-
able annually in arrears on 14 October of each
year (each anlfiterest Payment Daté and the
period from the Issue Date (inclusive) up to the
first Interest Payment Date (exclusive) and there-
after as from any Interest Payment Date (inclu-
sive) up to the next following Interest Payment
Date (exclusive) being anlrterest Period”).
The first interest payment will be due on 14 Oc-
tober 2012.

The Notes shall cease to bear interest from the
beginning of the day they are due for redemp-
tion, or, in case the Issuer fails to make any pay-
ment under the Notes when due, from the begin-
ning of the day on which such payment is made.
In such case, the rate of interest shall be in-
creased by 5 % per annum.

Where interest is to be calculated in respéet o
period which is shorter than an Interest Period
the interest will be calculated on the basis of the
actual number of days elapsed in the relevant pe-
riod (from and including the most recent Interest
Payment Date) divided by the actual number of
days of the Interest Period (365 days and 366
days, respectively, in case of a leap year).

Maturity, Redemption, Early Redemption at
the Option of the Issuer or the Noteholders,
and Purchase

The Notes will be redeemed at par on 16. Octo-
ber 2016 (the Redemption Dat€). There will

be no early redemption except in the following
cases.

Early Redemption at the Option of the Note-
holders upon a Change of Contrallf a Change

of Control (as defined below) occurs, each Note-
holder shall have the right to require the Issoer t
redeem or, at the Issuer’'s option, purchase (or
procure the purchase by a third party of) in
whole or in part his Notes at the Put Early Re-
demption Amount (as defined below) (thBut
Option™). An exercise of the Put option shall,
however, only become valid if during the Put Pe-
riod (as defined below) Noteholders of Notes
with a Principal Amount of at least 20 % of the
aggregate Principal Amount of the Notes then



raums (wie nachstehend definiert) Anleiheglau-
biger von Schuldverschreibungen im Nennbetrag
von mindestens 20 % des Gesamtnennbetrages
der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt ausste-
henden Schuldverschreibungen von der Put Op-
tion Gebrauch gemacht haben. Die Put Option ist
wie nachfolgend unter § 4(c) beschrieben auszu-
Uben.

Ein ,Kontrollwechsel* liegt vor, wenn eines der
folgenden Ereignisse eintritt:

0] die Emittentin erlangt Kenntnis davon,
dass eine Dritte Person oder gemeinsam
handelnde Dritte Personen im Sinne von
§ 2 Abs. 5 Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetz (WpUG) (jeweils eirEr;
werber”) der rechtliche oder wirtschatftli-
che Eigentimer von mehr als 50 % der
Stimmrechte der Emittentin geworden ist;
oder

(i)  die Verschmelzung der Emittentin mit ei-
ner oder auf eine Dritte Person (wie nach-
folgend definiert) oder die Verschmel-
zung einer Dritten Person mit oder auf die
Emittentin, oder der Verkauf aller oder im
Wesentlichen aller Vermégensgegenstan-
de (konsolidiert betrachtet) der Emittentin
an eine Dritte Person. Dies gilt nicht fir
Verschmelzungen oder Verkaufe im Zu-
sammenhang mit Rechtsgeschaften, in de-
ren Folge (A) im Falle einer Verschmel-
zung die Inhaber von 100 % der Stimm-
rechte der Emittentin wenigstens die
Mehrheit der Stimmrechte an dem Uberle-
benden Rechtstrager unmittelbar nach ei-
ner solchen Verschmelzung halten und
(B) im Fall des Verkaufs von allen oder
im Wesentlichen allen Vermégensgegens-
tanden der erwerbende Rechtstrager eine
Tochtergesellschaft der Emittentin ist o-
der wird und Garantin beziiglich der
Schuldverschreibungen wird.

Als Kontrollwechsel ist es nicht anzusehen,
wenn sich nach der Zulassung der Anteile der
Emittentin zum Handel an einem regulierten
Markt einer deutschen Wertpapierbdrse oder ei-
nem vergleichbaren Marktsegment einer auslan-
dischen Wertpapierbdrse weniger als 50 % der
Stimmrechte an der Emittentin im Eigentum ei-
ner Holdinggesellschaft der Emittentin befinden.
Als Kontrollwechsel ist es ebenfalls nicht anzu-
sehen, wenn Anteile an der Emittentin im Wege
der Erbfolge Gbergehen.
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outstanding have exercised the Put Option. The
Put Option shall be exercised as set out below
under 8 4(c).

“Change of Control' means the occurrence of
any of the following events:

0] the Issuer becomes aware that any Third
Person or group of Third Persons acting
in concert within the meaning of § 2 (5)
of the German Securities Acquisition and
Takeover Act (Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetz, WpUG) (each -
quirer”) has become the legal or benefi-
cial owner of more than 50 % of the vot-
ing rights of the Issuer; or

(i)  the merger of the Issuer with or into a
Third Person (as defined below) or the
merger of a Third Person with or into the
Issuer, or the sale of all or substantially all
of the assets (determined on a consoli-
dated basis) of the Issuer to a Third Per-
son, other than in a transaction following
which (A) in the case of a merger holders
that represented 100 % of the voting
rights of the Issuer own directly or indi-
rectly at least a majority of the voting
rights of the surviving person immedi-
ately after such merger and (B) in the case
of a sale of all or substantially all of the
assets, each transferee becomes a guaran-
tor in respect of the Notes and is or be-
comes a subsidiary of the Issuer.

It shall not be qualified as a Change of Control,
however, if following the admission of the Is-
suer’s shares to trading on the regulated market
of a German stock exchange or an equivalent
market segment of a foreign stock exchange less
than 50 % of the voting rights of the Issuer are
owned by a Holding Company of the Issuer. It
shall also not be qualified as a Change of Con-
trol, if shares of the issuer or any other parttip
ing interest will be transferred by testamentary or
hereditary succession.
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(@)

,Dritte Person” im Sinne dieses § 4(b)(i) und
(ii) ist jede Person aulRer einer Verbundenen Per-
son der Emittentin (wie nachstehend definiert).

,verbundene Persofi bezeichnet jede Tochter-
gesellschaft oder Holdinggesellschaft einer Per-
son sowie jede andere Tochtergesellschaft dieser
Holdinggesellschaft.

.vorzeitiger Riuckzahlungsbetrag (Put}y be-
deutet fur jede Schuldverschreibung 100 % des
Nennbetrags der Schuldverschreibung, zuztglich
aufgelaufener und nicht gezahlter Zinsen bis zum
nachfolgend definierten Put-Riickzahlungstag
(ausschlieBlich).

Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, wird die E-
mittentin unverziglich nachdem sie hiervon
Kenntnis erlangt den Anleiheglaubigern Mittei-
lung vom Kontrollwechsel gemafl3 § 13 machen
(die ,Put-Riuckzahlungsmitteilung®), in der die
Umstéande des Kontrollwechsels sowie das Ver-
fahren fir die Ausiibung der in diesem § 4(b) ge-
nannten Put Option angegeben sind.

Die Auslibung der Put Option gemaf § 4(b) muss(c)
durch den Anleiheglaubiger innerhalb eines Zeit-
raums (der Put-Riuckzahlungszeitraunt) von

30 Tagen, nachdem die Put-
Ruckzahlungsmitteilung veréffentlicht wurde,
schriftlich gegentiber der depotfiihrenden Stelle
des Anleiheglaubigers erklart werden (dirut-
Ausiibungserklarung”). Die Emittentin  wird
nach ihrer Wahl die maf3gebliche(n) Schuldver-
schreibung(en) 7 Tage nach Ablauf des Ruckzah-
lungszeitraums (der Put-Rickzahlungstad)
zuriickzahlen oder erwerben (bzw. erwerben las-
sen), soweit sie nicht bereits vorher zuriickge-
zahlt oder erworben und entwertet wurde(n). Die
Abwicklung erfolgt Gber Clearstream. Eine ein-
mal gegebene Put-Ausibungserklarung ist fur
den Anleiheglaubiger unwiderruflich.

Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem rei (d)
im Markt oder auf andere Weise Schuldver-
schreibungen ankaufen.

Zahlungen, Hinterlegung §5

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und (a)
Zinsen auf die Schuldverschreibungen bei Fal-
ligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung von Kapi-

tal und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender
steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Re-
gelungen und Vorschriften, Gber die Hauptzahl-
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“Third Person” shall for the purpose of this §
4(b)(i) and (ii) mean any person other than an
Affiliated Company of the Issuer (as defined be-
low).

“Affiliated Company” means in respect to any
person, a Subsidiary of that person or a Holding
Company of that person or any other Subsidiary
of that Holding Company.

“Put Early Put Redemption Amount’ means

for each Note 100 % of the principal amount of
such Note, plus accrued and unpaid interest up to
(but excluding) the Put Date (as defined below).

If a Change of Control occurs, then the Issuer
shall, without undue delay, after becoming aware
thereof, give notice of the Change of Control (a
“Put Event Notic€) to the Noteholders in ac-
cordance with § 13 specifying the nature of the
Change of Control and the procedure for exercis-
ing the Put Option contained in this 8§ 4(b).

The exercise of the Put Option pursuant to
§ 4(b), must be declared by the Noteholder
within 30 days after a Put Event Notice has been
published (the Put Period”) to the Depositary
Bank of such Noteholder in writing (&ut No-
tice”). The Issuer shall redeem or, at its option,
purchase (or procure the purchase of) the rele-
vant Note(s) on the date (th@ut Redemption
Date”) seven days after the expiration of the Put
Period unless previously redeemed or purchased
and cancelled. Payment in respect of any Note so
delivered will be made in accordance with the
customary procedures through Clearstream. A
Put Notice, once given, shall be irrevocable.

The Issuer may at any time purchase Notesean th
market or otherwise.

Payments, Depositinin Court

The Issuer undertakes to pay, as and when due,
principal and interest on the Notes in euros.
Payment of principal and interest on the Notes
shall be made, subject to applicable fiscal and
other laws and regulations, through the Principal
Paying Agent for on-payment to Clearstream or



(b)

(©)

(d)

(e)
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(@)

stelle zur Weiterleitung an Clearstream oder nach
dessen Weisung zur Gutschrift fur die jeweiligen
Kontoinhaber. Die Zahlung an Clearstream oder
nach dessen Weisung befreit die Emittentin in
Héhe der geleisteten Zahlung von ihren entspre-
chenden Verbindlichkeiten aus den Schuldver-
schreibungen.

Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen eine (b)
Schuldverschreibung an einem Tag zu leisten ist,
der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung
am nachstfolgenden Geschéftstag. In diesem Fall
steht den betreffenden Anleiheglaubigern weder
eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzugszin-
sen oder eine andere Entschadigung wegen die-
ser Verzdgerung zu.

“Geschaftstag im Sinne dieser Anleihebedin- (c)
gungen ist jeder Tag (auRer einem Samstag oder
Sonntag), an dem (i) das Trans-European Auto-
mated Real-time Gross settlement Express
Transfer System 2 (TARGET) und (ii)
Clearstream gedffnet sind und Zahlungen weiter-
leiten

Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf(d)
Kapital der Schuldverschreibungen schlieRRen,
soweit anwendbar, die folgenden Betrdge ein:
den Riuckzahlungsbetrag der Schuldverschrei-
bungen (wie in § 4(a) definiert); den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (Put) (wie in § 4(b) defi-
niert) sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf
oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage.

Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die 8lkth (e)
verschreibungen zahlbaren Betrédge, auf die An-
leiheglaubiger keinen Anspruch erhoben haben,
bei dem Amtsgericht Essen zu hinterlegen. So-
weit die Emittentin auf das Recht zur Ricknah-
me der hinterlegten Betrage verzichtet, erldschen
die betreffenden Anspriiche der Anleiheglaubiger
gegen die Emittentin.
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Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibun- (a)
gen zu zahlenden Betrdge werden ohne Abzug
oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger
oder zukinftiger Steuern oder sonstiger Abgaben
jedweder Art gezahlt, die durch oder fiur die
Bundesrepublik Deutschland oder fir deren
Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer dort
zur Steuererhebung erméachtigten Gebietskdrper-
schaft oder Behérde durch Abzug oder Einbehalt
an der Quelle auferlegt oder erhoben werden.
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to its order for credit to the respective account
holders. Payments to Clearstream or to its order
shall to the extent of amounts so paid constitute
the discharge of the Issuer from its correspond-
ing liabilities under the Terms and Conditions of

the Notes.

If any payment of principal or interest with-re
spect to a Note is to be effected on a day other
than a Business Day, payment will be effected on
the next following Business Day. In this case, the
relevant Noteholders will neither be entitled to
any payment claim nor to any interest claim or
other compensation with respect to such delay.

In these Terms and Condition®usiness Day
means a day (other than a Saturday or Sunday)
on which (i) the Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer
System 2 (TARGET) and (ii) Clearstream are
operating and settle payments.

References in these Terms and Conditions to
principal in respect of the Notes shall be deemed
to include, as applicable: the Final Redemption
Amount of the Notes (as defined in § 4(a)); the

Put Early Redemption Amount (as defined in

§ 4(b)); and any premium and any other amounts
which may be payable under or in respect of the
Notes.

The Issuer may deposit with the local court
(Amtsgericht in Essen any amounts payable on
the Notes not claimed by Noteholders. To the ex-
tent that the Issuer waives its right to withdraw
such deposited amounts, the relevant claims of
the Noteholders against the Issuer shall cease.

Taxes

All amounts payable under the Notes will bedpai
without deduction or withholding for or on ac-
count of any present or future taxes or duties of
whatever nature imposed or levied by way of de-
duction or withholding at source by or on behalf
of the Federal Republic of Germany or by or on
behalf of any political subdivision or authority
thereof or therein having power to tax.



§7

(@)

Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger

Jeder Anleiheglaubiger ist

berechtigt,

Schuldverschreibungen zur Rickzahlung fallig
zu stellen und deren sofortige Tilgung zum
Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen zu
verlangen, falls

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

(i)

die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht
innerhalb von 7 Tagen nach dem betref-
fenden Falligkeitstag zahilt;

die Emittentin die ordnungsgemalie Erfll-
lung ihrer Verpflichtungen nach 8 4(b) im
Fall eines Kontrollwechsels unterlasst;
oder

die Emittentin irgendeine andere Ver-
pflichtung aus den Schuldverschreibun-
gen nicht ordnungsgeman erfillt und die
Unterlassung, sofern sie nicht heilbar ist,
langer als 30 Tage fortdauert, nachdem
die Hauptzahlstelle hiertiber eine Benach-
richtigung von einem Anleiheglaubiger
erhalten und die Emittentin entsprechend
benachrichtigt hat, gerechnet ab dem Tag
des Zugangs der Benachrichtigung bei der
Emittentin;

die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft schriftlich  erklart,

dass sie ihre Schulden bei Falligkeit nicht
zahlen kannZahlungseinstellung

die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft eine Zahlungsver-
pflichtung in Hohe von insgesamt mehr
als EUR 10.000.000,00 aus einer Finanz-
verbindlichkeit oder aufgrund einer Blrg-
schaft oder Garantie, die fur solche Ver-
bindlichkeiten Dritter gegeben wurde, bei
(ggf. vorzeitiger) Falligkeit bzw. nach
Ablauf einer etwaigen Nachfrist bzw. im
Falle einer Blrgschaft oder Garantie nicht
innerhalb von 30 Tagen nach Inanspruch-
nahme aus dieser Blrgschaft oder Garan-
tie erfullt,

(A) ein Insolvenzverfahren Uber das Ver-
mogen der Emittentin oder einer Wesent-
lichen Tochtergesellschaft eréffnet wird,
oder (B) die Emittentin oder eine Wesent-
liche Tochtergesellschaft ein solches Ver-
fahren einleitet oder beantragt oder eine
allgemeine Schuldenregelung zu Gunsten
ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder
(C) ein Dritter ein Insolvenzverfahren ge-
gen die Emittentin oder eine Wesentliche
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seine (a)

Eventsf Default

Each Noteholder will be entitled to declare his
Notes due and demand immediate redemption of
his Notes at the Principal Amount plus accrued
interest, if

0

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

the Issuer fails to provide principal or in-
terest within 7 days from the relevant due
date;

the Issuer fails to duly perform its obliga-
tions under § 4(b) in case of a Change of
Control, or

the Issuer fails to duly perform any other

obligation arising from the Notes and

such default, except where such default is
incapable of remedy, continues unreme-
died for more than 30 days after the Prin-
cipal Paying Agent has received notice
thereof from a Noteholder and has in-
formed the Issuer accordingly, counted
from the day of receipt of the notice by

the Issuer;

the Issuer or a Material Subsidiary states
in writing that it is unable to pay its debts
as they become dueCéssation of pay-
men)

the Issuer or a Material Subsidary fails to
fulfil any payment obligation in excess of
a total amount of EUR 10,000,000.00
under any Financial Indebtedness, or un-
der any guaranty or suretyship for any
such indebtedness of a third party, when
due (including in case of any acceleration)
or after expiry of any grace period or, in
the case of such guarantee or suretyship,
within 30 days of such guarantee or sure-
tyship being invoked,

(A) the Issuer's or a Material Subsidiary’s
assets have been subjected to an insol-
vency proceeding, or (B) the Issuer or a
Material Subsidiary applies for or insti-
tutes such proceedings or offers or makes
an arrangement for the benefit of its credi-
tors generally, or (C) a third party applies
for insolvency proceedings against the Is-
suer or a Material Subsidiary and such
proceedings are not discharged or stayed



Tochtergesellschaft beantragt und ein sol-
ches Verfahren nicht innerhalb einer Frist
von 30 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist, es sei denn es wird mangels
Masse abgewiesen oder eingestellt.

(vi) die Emittentin ihre Geschéaftstatigkeit
ganz einstellt oder ihr gesamtes oder we-
sentliche Teile ihres Vermégens an Dritte
(auBer der Emittentin oder eine ihrer je-
weiligen Tochtergesellschaften) abgibt
und dadurch der Wert des Vermdgens der
Emittentin (auf Konzernebene) wesentlich
vermindert wird. Eine solche wesentliche
Wertminderung wird im Falle einer Ver-
aulRerung von Vermbégen angenommen,
wenn der Wert der verauBerten Vermo-
gensgegenstande 50% der konsolidierten
Bilanzsumme der Emittentin Ubersteigt;

(viii) die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft in Liquidation tritt, es
sei denn, dies geschieht im Zusammen-
hang mit einer Verschmelzung oder einer
anderen Form des Zusammenschlusses
mit einer anderen Gesellschaft oder im
Zusammenhang mit einer Umwandlung
und die andere oder neue Gesellschaft U-
bernimmt im Wesentlichen alle Aktiva
und Passiva der Emittentin oder der We-
sentlichen  Tochtergesellschaft, ein-
schlieBlich aller Verpflichtungen, die die
Emittentin im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen;

.Wesentliche Tochtergesellschaft bezeichnet
eine Tochtergesellschaft der Emittentin, (i) deren
Umsatzerlose 10 % der konsolidierten Umsatzer-
I6se der Emittentin Ubersteigen oder (ii) deren
Bilanzsumme 10 % der konsolidierten Bilanz-
summe der Emittentin (bersteigt, wobei die
Schwelle jeweils anhand der Daten in dem je-
weils letzten gepriften oder, im Fall von Halb-
jahreskonzernabschlissen, ungepriften Kon-
zernabschluss der Emittentin nach IFRS und in
dem jeweils letzten geprften (soweit verfugbar)
oder (soweit nicht verfigbar) ungepriften nicht
konsolidierten Abschluss der betreffenden Toch-
tergesellschaft zu ermitteln ist.

»Finanzverbindlichkeit* bezeichnet (i) Ver-
pflichtungen aus der Aufnahme von Darlehen,
(i) Verpflichtungen unter Schuldverschreibun-
gen, Schuldscheinen oder ahnlichen Schuldtiteln,
(iii) die Hauptverpflichtung aus Akzept-, Wech-
seldiskont- und ahnlichen Krediten und (iv) Ver-
pflichtungen unter Finanzierungsleasing und Sale
und Leaseback Vereinbarungen sowie Factoring
Vereinbarungen.
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within 30 days, unless such proceeding is
dismissed due to insufficient assets.

(vii) the Issuer ceases its business operations in
whole or sells or transfers its assets in
whole or a material part thereof to a third
party (except for the Issuer and any of its
subsidiaries) and this causes a substantial
reduction of the value of the assets of the
Issuer (on a consolidated basis). In the
event of a sale of assets such a substantial
reduction shall be assumed if the value of
the assets sold exceeds 50% of the con-
solidated total assets and liabilities of the
Issuer;

(viii) the lIssuer or a Material Subsidiary is
wound up, unless this is effected in con-
nection with a merger or another form of
amalgamation with another company or in
connection with a restructuring, and the
other or the new company effectively as-
sumes substantially all of the assets and
liabilities of the Issuer or the Material
Subsidiary, including all obligations of
the Issuer arising in connection with the
Notes;

“Material Subsidiary” means a Subsidiary of
the Issuer (i) whose revenues exceed 10 % of the
consolidated revenues of the Issuer or (ii) whose
total assets and liabilities exceed 10 % of the
consolidated total assets and liabilities of the Is
suer, where each threshold shall be calculated on
the basis of the last audited or, in case of half
yearly accounts, unaudited consolidated financial
statements of the Issuer in accordance with IFRS
and in the last audited (if available) or (if un-
available) unaudited unconsolidated financial
statements of the Subsidiary.

“Financial Indebtedness$ shall mean (i) indebt-
edness for borrowed money, (ii) obligations evi-
denced by bonds, debentures, notes or other
similar instruments, (iii) the principal component
of obligations in respect of letters of credit,
bankers’ acceptances and similar instruments,
and (iv) capitalized lease obligations and attrib-
utable indebtedness related to sale/leaseback
transactions and factoring agreements.
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(©)

88

89

§10

(@)

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kundi- (b)
gungsgrund vor Auslibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemaf (c)
§ 7(a) ist durch den Anleiheglaubiger entweder
(i) schriftlich in deutscher oder englischer Spra-
che gegeniuber der Emittentin zu erklaren und
zusammen mit dem Nachweis in Form einer Be-
scheinigung der Depotbank gemafl § 14(d)(a)
oder in einer anderen geeigneten Weise, dass der
Benachrichtigende zum Zeitpunkt der Benach-
richtigung Anleiheglaubiger ist, persénlich oder
durch eingeschriebenen Brief an die Emittentin
zu Ubermitteln oder (ii) bei seiner Depotbank zur
Weiterleitung an die Emittentin Gber Clearstream
zu erklaren. Eine Benachrichtigung oder Kundi-
gung wird jeweils mit Zugang bei der Emittentin
wirksam.

Beschrankung hinsichtlich bestimmter Zah- §8

lungen

The right to declare the Notes due and demand
immediate redemption shall cease if the reason
for the termination has been rectified before the
exercise of the termination right.

A notification or termination pursuant to § ¥(a
has to be effected by the Noteholder either (i) in
writing in the German or English languags-a-

vis the Issuer together with a special confirma-
tion of the Depositary Bank in accordance with §
14(d)(a) hereof or in any other adequate manner
evidencing that the notifying person is a Note-
holder as per the notification, to be delivered
personally or by registered mail to the Issuer or
(i) has to be declaredlis-a-vis his Depositary
Bank for communication to the Issuer via Clear-
stream. A notification or termination will be-
come effective upon receipt thereof by the Issuer.

Limitation on Certain Payments

Die Emittentin verpflichtet sich, weder selbst The issuer undertakes, neither directly nor throagh
noch Uber eine Tochtergesellschaft eine Divi- of its Subsidaries, to pay out any dividend or take
dendenzahlung oder sonstige Ausschittungen anany other distribution to a direct or indirect sttaolder,
einen direkten oder indirekten Gesellschafter as long as the shareholders’ equity shown in the co
vorzunehmen, solange das im Konzernjahresab-solidated financial statements (IFRS) of the Issiger
schluss (IFRS) der Emittentin ausgewiesene Ei- less than EUR 30,000,000.00, save for any legally o
genkapital weniger als EUR 30.000.000,00 be- contractually binding payments to which Gerlinde
tragt. Hiervon ausgenommen sind gesetzliche Jansen is entitled on the basis on her limitedhgaship
und gesellschaftsvertragliche Zahlungsanspriicheinterest of 6 % in Procar Automobile GmbH & Co. KG.

an Gerlinde Jansen aufgrund ihrer Kommanditb-
eteiligung in H6he von 6 % an der Procar Auto-
mobile GmbH & Co. KG.

Vorlegungsfrist, Verjahrung §9

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz 1 Sa
1 BGB fur die Schuldverschreibungen betray
zehn Jahre. Die Verjahrungsfrist fir Ansprict
aus den Schuldverschreibungen, die innerh¢
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wur
den, betragt zwei Jahre von dem Ende der betr
fenden Vorlegungsfrist an.

Zahlstellen

Das Bankhaus Neelmeyer AG, Am Markt 14
16, 28195 Bremen ist Hauptzahlstelle. Di
Bankhaus Neelmeyer AG in ihrer Eigenschaft a
Hauptzahlstelle und jede an ihre Stelle treten
Hauptzahlstelle werden in diesen Anleihebedil
gungen als Hauptzahlstelle' bezeichnet. Die
Hauptzahlstelle behalt sich das Recht vor, jed:t
zeit ihre bezeichneten Geschéftsstellen durch
ne andere Geschaftsstelle in derselben Stadt

@)
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§10

Presentation Peod, Prescription

The period for presentation of the Notes (§ 801
paragraph 1 sentence 1 German Civil Code) will
be ten years. The period of limitation for claims
under the Notes presented during the period for
presentation will be two years calculated from
the expiration of the relevant presentation period.

Paying Agents

Bankhaus Neelmeyer AG, Am Markt 14 - 16,
28195 Bremen will be the Principal Paying
Agent. Bankhaus Neelmeyer AG in its capacity
as Principal Paying Agent and any successor
Principal Paying Agent are referred to in these
Terms and Conditions asPfincipal Paying
Agent’. The Principal Paying Agent reserves the
right at any time to change its specified offices t



(b)

()

(d)

(€)

§11

ersetzen.

Die Emittentin wird dafir Sorge tragen, dass (b)
stets eine Hauptzahlstelle vorhanden ist. Die E-
mittentin ist berechtigt, andere Banken von in-
ternationalem Standing als Hauptzahlstelle zu
bestellen. Die Emittentin ist weiterhin berechtigt,
die Bestellung einer Bank zur Hauptzahlstelle zu
widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufung
oder falls die bestellte Bank nicht mehr als
Hauptzahlstelle tatig werden kann oder will, be-
stellt die Emittentin eine andere Bank von inter-
nationalem Standing als Hauptzahlstelle. Eine
solche Bestellung oder ein solcher Widerruf der
Bestellung ist gemaf § 13 oder, falls dies nicht
moglich sein sollte, durch eine offentliche Be-
kanntmachung in sonstiger Weise bekannt zu
machen.

Die Hauptzahlstelle haftet dafiir, dass sie &rkl (c)
rungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur,
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentli-
chen Kaufmanns verletzt hat. Alle Bestimmun-
gen und Berechnungen durch die Hauptzahlstelle
erfolgen in Abstimmung mit der Emittentin und
sind, soweit nicht ein offenkundiger Fehler vor-
liegt, in jeder Hinsicht endgiltig und fir die E-
mittentin und alle Anleiheglaubiger bindend.

Die Hauptzahlstelle ist in dieser Funktion aus- (d)
schlieBlich Beauftragte der Emittentin. Zwischen
der Hauptzahlistelle und den Anleiheglaubigern
besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis.

Die Hauptzahlstelle ist von den Beschrankungen(e)
des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Be-
schrankungen des anwendbaren Rechts anderer
L&ander befreit.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit im wesentlichen
gleicher Ausstattung wie die Schuldverschrei-
bungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Be-
gebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder
des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit den Schuldverschreibungen zu einer
einheitlichen Serie von Schuldverschreibungen
konsolidiert werden kdnnen und ihren Gesamt-
nennbetrag erhdhen. Der BegrifSghuldver-
schreibung’ umfasst im Falle einer solchen
Konsolidierung auch solche zuséatzlich begebe-
nen Schuldverschreibungen. Die Begebung wei-
terer Schuldverschreibungen, die mit den
Schuldverschreibungen keine Einheit bilden und
die Uber andere Ausstattungsmerkmale verfiigen,
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some other office in the same city.

The Issuer will procure that there will at tathes

be a Principal Paying Agent. The Issuer is enti-
tled to appoint banks of international standing as
Principal Paying Agent. Furthermore, the Issuer
is entitled to terminate the appointment of the
Principal Paying Agent. In the event of such ter-
mination or such bank being unable or unwilling
to continue to act as Principal Paying, the Issuer
will appoint another bank of international stand-
ing as Principal Paying Agent. Such appointment
or termination will be published without undue
delay in accordance with § 13, or, should this not
be possible, be published in another way.

The Principal Paying Agent will be held respon-
sible for giving, failing to give, or accepting a
declaration, or for acting or failing to act, orify
and insofar as, it fails to act with the diligerafe

a conscientious businessman. All determinations
and calculations made by the Principal Paying
Agent will be made in conjunction with the Is-
suer and will, in the absence of manifest error, be
conclusive in all respects and binding upon the
Issuer and all Noteholders.

The Principal Paying Agent acting in such capac
ity, act only as agents of the Issuer. There is no
agency or fiduciary relationship between the
Paying Agents and the Noteholders.

The Principal Paying Agent is hereby granted
exemption from the restrictions of § 181 German
Civil Code and any similar restrictions of the ap-
plicable laws of any other country.

§ 11 uifther Issues

The Issuer reserves the right to issue from time
to time, without the consent of the Noteholders,
additional notes with substantially identical
terms as the Notes (as the case may be, except
for the issue date, interest commencement date
and/or issue price), in a manner that the same can
be consolidated to form a single Series of Notes
and increase the aggregate principal amount of
the Notes. The term Note” will, in the event of
such consolidation, also comprise such addition-
ally issued Notes. The Issuer shall, however, not
be limited in issuing additional notes, which are
not consolidated with the Notes and which pro-
vide for different terms, as well as in issuing any
other debt securities.
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sowie die Begebung von anderen Schuldtiteln
bleiben der Emittentin unbenommen.

Anderung der Anleihebedingungen durch
Beschluss der Anleiheglaubiger; Gemeinsa-
mer Vertreter

Anderung der Anleihebedingungen Die An- (@)

leihebedingungen kénnen durch die Emittentin
mit Zustimmung der Anleiheglaubiger aufgrund
Mehrheitsbeschlusses nach MalRgabe der 8§ 5 ff.
des Gesetzes uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen $¢hVG’) in seiner jeweili-

gen glltigen Fassung gedndert werden. Die An-
leiheglaubiger kbnnen insbesondere einer Ande-
rung wesentlicher Inhalte der Anleihebedingun-
gen, einschlieBlich der in § 5 Absatz 3 SchVG
vorgesehenen Maflinahmen, mit den in dem nach-
stehenden 8 12(b) genannten Mehrheiten zu-
stimmen. Ein ordnungsgemafl gefasster Mehr-
heitsbeschluss ist fur alle Anleiheglaubiger ver-
bindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleihe-
glaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fur alle
Anleiheglaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei
denn die benachteiligten Anleiheglaubiger stim-
men ihrer Benachteiligung ausdricklich zu.

Qualifizierte Mehrheit. Vorbehaltlich des nach- (b)

stehenden Satzes und der Erreichung der erfor-
derlichen Beschlussfahigkeit, beschlieRen die
Anleiheglaubiger mit der einfachen Mehrheit der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.
Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt
der Anleihebedingungen, insbesondere in den
Fallen des 85 Absatz 3 Nummern 1 bis 9
SchVG, geandert wird, bedurfen zu ihrer Wirk-
samkeit einer Mehrheit von mindestens 75 % der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte
(eine ,Qualifizierte Mehrheit ™).

BeschlussfassungBeschliisse der Anleiheglau- (c)

biger werden entweder in einer Glaubigerver-
sammlung nach § 12(c)(i) oder im Wege der Ab-
stimmung ohne Versammlung nach § 12(c)(ii)
getroffen.

(i) Beschlisse der Anleiheglaubiger im Rah-
men einer Glaubigerversammlung werden
nach 889 ff. SchvG getroffen. Anleihe-
glaubiger, deren Schuldverschreibungen zu-
sammen 5 % des jeweils ausstehenden Ge-
samtnennbetrags der Schuldverschreibun-
gen erreichen, kdnnen schriftlich die Durch-
fihrung einer Glaubigerversammlung nach
MaRgabe von 89 SchVG verlangen. Die
Einberufung der Glaubigerversammlung re-
gelt die weiteren Einzelheiten der Be-
schlussfassung und der Abstimmung. Mit
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§ 12 Amendments to the Terms and Conditions by

resolution of the Noteholders; Joint Represen-
tative

Amendments to the Terms and Conditions
The Issuer may amend the Terms and Conditions
with consent by a majority resolution of the
Noteholders pursuant to § 5 et seq. of the Ger-
man Act on Issues of Debt SecuritigSegetz
Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemis-
sionen— “SchVG’), as amended from time to
time. In particular, the Noteholders may consent
to amendments which materially change the sub-
stance of the Terms and Conditions, including
such measures as provided for under § 5(3) of
the SchVG, by resolutions passed by such major-
ity of the votes of the Noteholders as stated un-
der 8 12(b) below. A duly passed majority reso-
lution shall be binding upon all Noteholders.
Resolutions which do not provide for identical
conditions for all Noteholders are void, unless
Noteholders who are disadvantaged have ex-
pressly consented to their being treated disadvan-
tageously.

Qualified Majority . Except as provided by the
following sentence and provided that the quorum
requirements are being met, the Noteholders may
pass resolutions by simple majority of the voting
rights participating in the vote. Resolutions
which materially change the substance of the
Terms and Conditions, in particular in the cases
of 8 5(3) numbers 1 through 9 of the SchVG,
may only be passed by a majority of at least 75
% of the voting rights participating in the vote (a
“Qualified Majority ).

Passing of Resolutions Resolutions of the
Noteholders shall be made either in a Note-
holder's meeting in accordance with§ 12(c)(i) or
by means of a vote without a meetingpétim-
mung ohne Versammlungin accordance

8 12(c)(ii).

(i) Resolutions of the Noteholders in a Note-
holder's meeting shall be made in accor-
dance with § 9 et seq. of the SchvVG. Note-
holders holding Notes in the total amount of
5 % of the outstanding principal amount of
the Notes may request, in writing, to con-
vene a Noteholders’ meeting pursuant to § 9
of the SchVG. The convening notice of a
Noteholders’ meeting will provide the fur-
ther details relating to the resolutions and
the voting procedure. The subject matter of
the vote as well as the proposed resolutions



(d)

()

(f)

der Einberufung der Glaubigerversammlung
werden in der Tagesordnung die Beschluss-
gegenstande sowie die Vorschlage zur Be-
schlussfassung den Anleiheglaubigern be-
kannt gegeben. Fir die Teilnahme an der
Glaubigerversammlung oder die Ausiibung
der Stimmrechte ist eine Anmeldung der

Anleiheglaubiger vor der Versammlung er-

forderlich. Die Anmeldung muss unter der

in der Einberufung mitgeteilten Adresse

spéatestens am dritten Kalendertag vor der
Glaubigerversammlung zugehen.

(i) Beschliusse der Anleiheglaubiger im Wege
der Abstimmung ohne Versammlung wer-
den nach 8 18 SchVG getroffen. Anleihe-
glaubiger, deren Schuldverschreibungen zu-
sammen 5 % des jeweils ausstehenden Ge-
samtnennbetrags der Schuldverschreibun-
gen erreichen, kdnnen schriftlich die Durch-
fuhrung einer Abstimmung ohne Versamm-
lung nach MalRgabe von 89 i.V.m. §18
SchVG verlangen. Die Aufforderung zur
Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter
regelt die weiteren Einzelheiten der Be-
schlussfassung und der Abstimmung. Mit
der Aufforderung zur Stimmabgabe werden
die Beschlussgegenstande sowie die Vor-
schlage zur Beschlussfassung den Anleihe-
glaubigern bekannt gegeben.

Stimmrecht. An Abstimmungen der Anleihe- (d)
glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach MalRgabe
des Nennwerts oder des rechnerischen Anteils
seiner Berechtigung an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht
ruht, solange die Anteile der Emittentin oder ei-
nem mit ihr verbundenen Unternehmen (§ 271
Absatz (2) Handelsgesetzbuch) zustehen oder fiir
Rechnung der Emittentin oder eines mit ihr ver-
bundenen Unternehmens gehalten werden. Die
Emittentin darf Schuldverschreibungen, deren
Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu dem
Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stel-
le auszuiiben; dies gilt auch fir ein mit der Emit-
tentin verbundenes Unternehmen. Niemand darf
das Stimmrecht zu dem in Satz 3 erster Halbsatz
bezeichneten Zweck ausuben.

Nachweise.Anleiheglaubiger haben die Berech- (e)
tigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum
Zeitpunkt der Stimmabgabe durch besonderen
Nachweis der Depotbank gemaR § 14(d) und die
Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank zu-
gunsten der Zabhlstelle als Hinterlegungsstelle fir
den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Gemeinsamer Vertreter Die Anleiheglaubiger  (f)
kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrung
ihrer Rechte nach Mal3gabe des SchVG einen
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will be notified to Noteholders in the
agenda of the meeting. The attendance at
the Noteholders’ meeting or the exercise of
voting rights requires a registration of the
Noteholders prior to the meeting. Any such
registration must be received at the address
stated in the convening notice by no later
than the third calendar day preceding the
Noteholders’ meeting.

(i) Resolutions of the Noteholders by means of
a voting not requiring a physical meeting
(Abstimmung ohne Versammlgnghall be
made in accordance § 18 of the SchVG.
Noteholders holding Notes in the total
amount of 5 % of the outstanding principal
amount of the Notes may request, in writ-
ing, the holding of a vote without a meeting
pursuant to 8 9 in connection with § 18 of
the SchVG. The request for voting as sub-
mitted by the chairmampstimmungsleitér
will provide the further details relating to
the resolutions and the voting procedure.
The subject matter of the vote as well as the
proposed resolutions shall be notified to
Noteholders together with the request for
voting.

Voting Right. Each Noteholder participating in
any vote shall cast votes in accordance with the
nominal amount or the notional share of its enti-
tlement to the outstanding Notes. As long as the
entitlement to the Notes lies with, or the Notes
are held for the account of, the Issuer or any of
its affiliates (8 271(2) of the German Commer-
cial Code Handelsgesetzbuh the right to vote

in respect of such Notes shall be suspended. The
Issuer may not transfer Notes, of which the vot-
ing rights are so suspended, to another person for
the purpose of exercising such voting rights in
the place of the Issuer; this shall also apply to
any affiliate of the Issuer. No person shall be
permitted to exercise such voting right for the
purpose stipulated in sentence 3, first half sen-
tence, herein above.

Proof of Eligibility. Noteholders must demon-
strate their eligibility to participate in the voae
the time of voting by means of a special confir-
mation of the Depositary Bank in accordance
with 8 14(d) hereof and by submission of a
blocking instruction by the Depositary Bank for
the benefit of the Paying Agent as depository
(Hinterlegungsstellgfor the voting period.

Joint Representative The Noteholders may by
majority resolution appoint a common represen-
tative (the Common Representativé) in ac-



(f)

§13

(@)

gemeinsamen Vertreter fur alle Glaubiger (der cordance with the SchVG to exercise the Note-

,Gemeinsame Vertretel) bestellen. holders’ rights on behalf of all Noteholders.

() Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufga- (i) The Common Representative shall have the
ben und Befugnisse, welche ihm durch Ge- duties and powers provided by law or
setz oder von den Anleiheglaubigern durch granted by majority resolution of the Note-
Mehrheitsbeschluss eingeraumt wurden. Er holders. The Common Representative shall
hat die Weisungen der Anleiheglaubiger zu comply with the instructions of the Note-
befolgen. Soweit er zur Geltendmachung holders. To the extent that the Common
von Rechten der Anleiheglaubiger erméch- Representative has been authorized to assert
tigt ist, sind die einzelnen Anleiheglaubiger certain rights of the Noteholders, the Note-
zur selbstéandigen Geltendmachung dieser holders shall not be entitled to assert such
Rechte nicht befugt, es sei denn der Mehr- rights themselves, unless explicitly provided
heitsbeschluss sieht dies ausdriicklich vor. for in the relevant majority resolution. The
Uber seine Téatigkeit hat der Gemeinsame Common Representative shall provide re-
Vertreter den Anleiheglaubigern zu berich- ports to the Noteholders on its activities.,
ten. Die Bestellung eines Gemeinsamen The appointment of a Common Representa-
Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehr- tive may only be passed by a Qualified Ma-
heit, wenn er ermachtigt wird, wesentlichen jority if such Common Representative is to
Anderungen der Anleihebedingungen ge- be authorised to consent to a material
maR § 12(b) zuzustimmen. change in the substance of the Terms and

Conditions as set out in § 12(b) hereof.

(i) Der Gemeinsame Vertreter kann von den (i) The Common Representative may be re-
Anleiheglaubigern jederzeit ohne Angabe moved from office at any time by the Note-
von Grinden abberufen werden. Der Ge- holders without specifying any reasons. The
meinsame Vertreter kann von der Emittentin Common Representative may demand from
verlangen, alle Auskiinfte zu erteilen, die the Issuer to furnish all information required
zur Erflllung der ihm Ubertragenen Aufga- for the performance of the duties entrusted
ben erforderlich sind. Die durch die Bestel- to it. The Issuer shall bear the costs and ex-
lung eines Gemeinsamen Vertreters entste- penses arising from the appointment of a
henden Kosten und Aufwendungen, ein- Common Representative, including reason-
schlieBlich einer angemessenen Vergitung able remuneration of the Common Repre-
des Gemeinsamen Vertreters, tragt die E- sentative
mittentin.

(i) Der Gemeinsame Vertreter haftet den An- (i) The Common Representative shall be liable
leiheglaubigern als Gesamtglaubiger fur die for the performance of its duties towards the
ordnungsgemafe Erfullung seiner Aufga- Noteholders who shall be joint and several
ben; bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt creditors (Gesamtglaubiggr in the per-
eines ordentlichen und gewissenhaften Ge- formance of its duties it shall act with the
schaftsleiters anzuwenden. Die Haftung des diligence and care of a prudent business
Gemeinsamen Vertreters kann durch Be- manager. The liability of the Common Rep-
schluss der Glaubiger beschrankt werden. resentative may be limited by a resolution
Uber die Geltendmachung von Ersatzan- passed by the Noteholders. The Noteholders
sprichen der Anleiheglaubiger gegen den shall decide upon the assertion of claims for
Gemeinsamen Vertreter entscheiden die An- compensation of the Noteholders against the
leiheglaubiger. Common Representative.

Bekanntmachungen: Bekanntmachungen (f) Notices: Any notices concerning this § 12 shall

betreffend diesen 8§ 12 erfolgen gemaR den be made in accordance with § 5 et seq. of the

88 5 ff. SchVG sowie nach § 13. SchVG and § 13.

Bekanntmachungen § 13 Notices

Die Schuldverschreibungen betreffende Be- (a) Notices relating to the Notes will be publistied

kanntmachungen werden im elektronischen Bun- in the electronical Federal Gazzettelektron-
desanzeiger und auf der Webseite der Emittentin ischer Bundesanzeigeand on the Issuer’'s web-
unter www.procar-automobile.de/Anleihe verof- site on www.procar-automobile.de/Anleihe. A
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(b)

§14

(@)

(b)

()

(d)

fentlicht. Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
Veroffentlichung (oder bei mehreren Mitteilun-
gen mit dem Tage der ersten Veroffentlichung)
als erfolgt.

Sofern die Regularien der Boérse, an der die (b)
Schuldverschreibungen notiert sind, dies zulas-
sen, ist die Emittentin berechtigt, Bekanntma-
chungen auch durch eine Mitteilung an
Clearstream zur Weiterleitung an die Anleihe-
glaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung
direkt an die Anleiheglaubiger zu bewirken. Be-
kanntmachungen tber Clearstream gelten sieben
Tage nach der Mitteilung an Clearstream, direkte
Mitteilungen an die Anleiheglaubiger mit ihrem
Zugang als bewirkt.

Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen < (a)
wie die Rechte und Pflichten der Anleiheglaub

ger, der Emittentin, und der Hauptzahlstell
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach del
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Essen. (b)

Gerichtsstand ist Frankfurt am Main. (c)

Fir Entscheidungen gemafR § 9 Absatz 2, § 13
Absatz 3 und 8§ 18 Absatz 2 SchVG in Verbin-

dung mit 8 9 Abs. 3 SchVG ist das Amtsgericht

Essen zustandig. Fur Entscheidungen Uber die
Anfechtung von Beschliissen der Anleiheglaubi-

ger ist gemaf 8 20 Absatz 3 SchVG das Landge-
richt Essen ausschlief3lich zustandig.

Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstreitigke (d)
ten gegen die Emittentin oder in Rechtsstreitig-
keiten, an denen der Anleiheglaubiger und die
Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen sei-
ne Rechte aus den von ihm gehaltenen Schuld-
verschreibungen geltend machen unter Vorlage
(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank, die (i)
den vollen Namen und die volle Anschrift des
Anleiheglaubigers enthalt, (ii)) den Gesamtnenn-
betrag der Schuldverschreibungen angibt, die am
Tag der Ausstellung dieser Bescheinigung dem
bei dieser Depotbank bestehenden Depot des An-
leiheglaubigers gutgeschrieben sind, und (iii)
bestatigt, dass die Depotbank Clearstream die
Angaben gemalR (i) und (ii) schriftlich mitgeteilt
hat und einen Bestatigungsvermerk der
Clearstream sowie des betreffenden Clearstream-
Kontoinhabers tragt, sowie (b) einer von einem
Vertretungsberechtigten der Clearstream beglau-
bigten Ablichtung der Globalurkunde. Im Sinne
der vorstehenden Bestimmungen isDepot-
bank” ein Bank- oder sonstiges Finanzinstitut
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notice will be deemed to be made on the day of
its publication (or in the case of more than one
publication on the day of the first publication).

The Issuer shall also be entitled to make ivatif
tions to Clearstream for communication by
Clearstream to the Noteholders or directly to the
Noteholders provided this complies with the
rules of the stock exchange on which the Notes
are listed. Notificationsis a visClearstream will

be deemed to be effected seven days after the no-
tification to Clearstream, direct notifications of
the Noteholders will be deemed to be effected
upon their receipt.

8§ 14 Final Provisions

The form and content of the Notes and the sight

and duties of the Noteholders, the Issuer and the
Principal Paying Agent shall in all respects be

governed by the laws of the Federal Republic of
Germany.

Place of perforoeis Essen.

Place of jurisdiction shall be Frankfurt am klai

The local court Amtsgerichtin Essen will have
jurisdiction for all judgments pursuant to § 9(2),
§ 13(3) and § 18(2) SchVG in accordance with
§ 9(3) SchVG. The regional couttgndgerich}
Essen will have exclusive jurisdiction for all
judgments over contested resolutions by Note-
holders in accordance with § 20(3) SchVG.

Any Noteholder may in any proceedings against
the Issuer or to which the Noteholder and the Is-
suer are parties protect and enforce in its own
name its rights arising under its Notes by submit-
ting the following documents: (a) a certificate is-
sued by its Depository Bank (i) stating the full
name and address of the Noteholder, (ii) specify-
ing an aggregate principal amount of Notes cred-
ited on the date of such statement to such Note-
holders’ securities deposit account maintained
with such Depository Bank and (iii) confirming
that the Depository Bank has given a written no-
tice to Clearstream containing the information
pursuant to (i) and (ii) and bearing acknowl-
edgement of Clearstream and the relevant Clear-
stream-accountholder as well as (b) a copy of the
Global Certificate certified by a duly authorized
officer of Clearstream as being a true copy. For
purposes of the foregoingDé&pository Bank’
means any bank or other financial institution au-
thorized to engage in securities deposit business
with which the Noteholder maintains a securities



(e)

(f)

(einschlieBlich Clearstream, Clearstream Lu-
xemburg und Euroclear), das eine Genehmigung
fur das Wertpapier-Depotgeschéaft hat und bei
dem der Anleiheglaubiger Schuldverschreibun-
gen im Depot verwahren lasst.

Fur die Kraftloserklarung abhanden gekommener (e)
oder vernichteter Schuldverschreibungen sind
ausschlieB3lich die Gerichte der Bundesrepublik
Deutschland zustandig.

Die deutsche Version dieser Anleihebedingungen (f)
ist bindend.
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deposit account in respect of any Notes, and in-
cludes Clearstream, Clearstream Luxembourg
and Euroclear.

The courts of the Federal Republic of Germany
shall have exclusive jurisdiction over the annul-
ment of lost or destroyed Notes.

The German version of these Terms and Condi-
tions shall be binding.



ZUSAMMENFASSUNG DER REGELUNGEN UBER DIE BESCHLUSSFAS-
SUNG DER ANLEIHEGLAUBIGER

Die Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen kingemal den Anleihebedingungen im Wege eines
Beschlusses durch Abstimmung auRerhalb von Glanggeammlungen, Anderungen der Anleihebedin-
gungen zustimmen oder Uber andere die Schuldveibcimgen betreffenden Angelegenheiten mit bin-
dender Wirkung gegeniiber allen AnleiheglaubigerschikeRen. Jeder ordnungsgemal3 gefasste Be-
schluss der Anleiheglaubiger bindet jeden Anleiéebiger der Schuldverschreibungen unabhéangig da-
von, ob der Anleiheglaubiger an der Beschlussfaggailgenommen und ob der Anleiheglaubiger fir
oder gegen den Beschluss gestimmt hat.

Nachfolgend werden einige der gesetzlichen Bestingan tber die Aufforderung zur Stimmabgabe und
die Abstimmung, die Beschlussfassung und die Bekaarhung von Beschliissen sowie die Durchfiih-
rung und die Anfechtung von Beschliissen vor deets&erichten zusammengefasst.

Besondere Regelungen Uber die Abstimmung ohne Versanlung

Die Abstimmung wird von einem Abstimmungsleiterr(gabstimmungsleiter’) geleitet. Abstimmungs-
leiter ist (i) ein von der Emittentin beauftragidéotar, oder (ii) sofern ein gemeinsamer Vertretar An-
leiheglaubiger (dergemeinsame Vertretef) bestellt wurde, der gemeinsame Vertreter derefmglau-
biger, wenn dieser zu der Abstimmung aufgefordatt dder (iii) eine vom Gericht bestimmte Person. |
der Aufforderung zur Stimmabgabe ist der Zeitraumugieben, innerhalb dessen die Anleiheglaubiger
ihre Stimmen abgeben kdnnen. Der Zeitraum betrdgtestens 72 Stunden. Wahrend des Abstim-
mungszeitraums kénnen die Anleiheglaubiger ihren®ie gegeniiber dem Abstimmungsleiter in Text-
form abgeben. In der Aufforderung muss im Einzelaagegeben werden, welche Voraussetzungen er-
fullt sein missen, damit die Stimmen gezéahlt werdar Abstimmungsleiter stellt die Berechtigung zur
Stimmabgabe anhand der von den Anleiheglaubigemeetichten Nachweise fest und erstellt ein Ver-
zeichnis der stimmberechtigten Anleiheglaubigernrdidiie Beschlussfahigkeit nicht festgestellt, kaen
Abstimmungsleiter eine Glaubigerversammlung einfegruJeder Anleiheglaubiger, der an der Abstim-
mung teilgenommen hat, kann binnen eines JahrésAlslauf des Abstimmungszeitraums von der Emit-
tentin eine Abschrift der Niederschrift nebst Ardagverlangen. Jeder Anleiheglaubiger, der an der Ab
stimmung teilgenommen hat, kann gegen das Ergelohisftlich Widerspruch innerhalb von zwei Wo-
chen nach Bekanntmachung der Beschliisse erheben. déim Widerspruch entscheidet der Abstim-
mungsleiter. Hilft er dem Widerspruch ab, hat es Bagebnis unverziglich bekannt zu machen. Hilft de
Abstimmungsleiter dem Widerspruch nicht ab, hatlies dem widersprechenden Anleiheglaubiger un-
verzuglich schriftlich mitzuteilen. Die Emittenttmat die Kosten einer Abstimmung ohne Versammlung
zu tragen und, sofern das Gericht eine Glaubigearemlung einberufen hat, einen Abstimmungsleiter
berufen oder abberufen hat, auch die Kosten diéedahrens.

Regelungen Uber die Glaubigerversammlung, die aufid Abstimmung ohne Versammlung
entsprechend anzuwenden sind

Auf die Abstimmung ohne Versammlung sind zudem\#ieschriften Uber die Einberufung und Durch-
fuhrung der Anleiheglaubigerversammlung entspredrarzuwenden. Nachfolgend werden einige dieser
Regelungen zusammengefasst dargestellt. Die Amjiibbigerversammlung wird von der Emittentin
oder von dem gemeinsamen Vertreter der Anleiheig@uleinberufen. Sie ist einzuberufen, wenn Anlei-
hegléaubiger, deren Schuldverschreibungen zusamnmiérndér ausstehenden Schuldverschreibungen er-
reichen, dies mit schriftlicher Begriindung in dessefzlich zugelassenen Fallen verlangen. Die Glaubi
gerversammlung ist mindestens 14 Tage vor dem Eagvdrsammlung einzuberufen. Die Teilnahme
und Ausiibung der Stimmrechte kann von der vorherigemeldung abhangig gemacht werden. Die
Einberufung legt fest, wie die Berechtigung zurlfaime an der Glaubigerversammlung nachzuweisen
ist. Die Glaubigerversammlung soll bei einer deluwsc Emittentin am Sitz der Emittentin stattfinden,
kann aber auch bei Schuldverschreibungen, die raar &Vertpapierbdrse innerhalb der Mitgliedstaaten
der Européischen Union oder der VertragsstaaterAbkemmens Uber den Européischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen sind, am Sitz diesetpéfgerborse stattfinden. Die Einberufung ist 6f-
fentlich bekannt zu machen und soll die Tagesordramthalten, in der zu jedem Gegenstand, Uber den
ein Beschluss gefasst werden soll, ein VorschlagBaschlussfassung aufzunehmen ist. Jeder Anleihe-
glaubiger kann sich in der Glaubigerversammlungcldwginen Bevollméchtigten vertreten lassen. Die
Glaubigerversammlung ist beschlussfahig, wenn dievdsenden wertmalig mindestens die Halfte der
ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten. Widgr Glaubigerversammlung die mangelnde Be-
schlussfahigkeit festgestellt, kann der Vorsitzerd® zweite Versammlung zum Zweck der erneuten
Beschlussfassung einberufen. Die zweite Versammishdeschlussfahig; fur Beschlisse, zu deren
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Wirksamkeit eine qualifizierte Mehrheit erfordeHigst, miissen die Anwesenden mindestens 25 % der
ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten. iSentton den Anleiheglaubigern gefassten Be-
schlisse missen offentlich bekannt gemacht weileschlisse der Glaubigerversammlung, durch wel-
che der Inhalt der Anleihebedingungen abgeandest echanzt wird, sind in der Weise zu vollziehen,
dass die maRgebliche Sammelurkunde erganzt odedgeavird. Ist Gber das Vermdgen der Emittentin
in Deutschland das Insolvenzverfahren eréffnet wordst ein gemeinsamer Vertreter, sofern er Hestel
wurde, fur alle Anleiheglaubiger allein berechtigid verpflichtet, die Rechte der Anleiheglaubigar i
Insolvenzverfahren geltend zu machen. Die Beschlidss Anleiheglaubiger unterliegen der Insolvenz-
ordnung. Ein Beschluss der Anleiheglaubiger kangemeVerletzung des Gesetzes oder der Anleihebe-
dingungen durch Klage angefochten werden. Die Klagdinnen eines Monats nach der Bekanntma-
chung des Beschlusses zu erheben.
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ANGEBOT, ZEICHNUNG UND VERKAUF DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Das Angebot

Die Emittentin bietet bis zu EUR 30.000.000,005 % Schuldverschreibungen mit Falligkeit am 14.
Oktober 2016 an (dasAngebot’). Die Schuldverschreibungen begriinden nicht regige und nicht
besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, digarginander und mit allen anderen nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emiiie gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichke
ten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmung/eirrang eingeraumt wird.

Das Angebot besteht aus

. einem offentlichen Angebot in der Bundesrepubliku@ehland, der Republik Osterreich und dem
GroRBherzogtum Luxemburg Gber die Zeichnungsfunklitit der Borse Disseldorf im Handelssys-
tem (XONTRO") oder einem an dessen Stelle getretenen Hand¢dsayfir die Sammlung und
Abwicklung von Zeichnungsauftragen (digejchnungsfunktionalitat”), das ausschlie3lich durch
die Emittentin durchgefiihrt wird (da®ffentliche Angebot’), sowie

. einer Privatplatzierung an qualifizierte Anlegerder Bundesrepublik Deutschland sowie in be-
stimmten weiteren Staaten auf3erhalb Deutschlaedd/ereinigten Staaten von Amerika, Kanadas,
Australiens und Japans (di€rjvatplatzierung“) durch Close Brothers gemaR den anwendbaren
Ausnahmebestimmungen fur Privatplatzierungen.

Die Schuldverschreibungen werden ausschlieRlicbhddie Emittentin 6ffentlich in der Bundesrepublik
Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg und deuBi Osterreich angeboten. Close Brothers
nimmt nicht an dem Offentlichen Angebot teil.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldiiezsmungen fur das Offentliche Angebot und die Pri-
vatplatzierung. Es gibt keine Mindest- oder Hochstige fur Zeichnungsangebote fur Schuldverschrei-
bungen. Anleger kénnen Zeichnungsangebote jegliciidre ab dem Nennbetrag einer Schuldverschrei-
bung abgeben.

Zeichnungsangebote Uber die Zeichnungsfunktionalité

Die Inhaberschuldverschreibungen werden 6ffentlibér die Zeichnungsfunktionalitat angeboten. Anle-
ger, die im Rahmen des Offentlichen Angebots Zeicsangebote fiir Schuldverschreibungen stellen
mochten, missen diese Uber ihre jeweilige Depothégitkend des Angebotszeitraums (wie nachstehend
definiert) stellen. Dies setzt voraus, dass diedilegnk (i) als Handelsteilnehmer an der Borse Dilsse
dorf zugelassen ist oder tUber einen an der Bérssdddorf zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang zum
Handel hat, (ii) Uber einen XONTRO-Anschluss vetfugnd (iii) zur Nutzung der XONTRO-
Zeichnungsfunktionalitat auf der Grundlage der Nogsbedingungen der Bérse Dusseldorf berechtigt
und in der Lage ist (deHandelsteilnehmer).

Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger ausste Aufforderung Zeichnungsangebote Uber die
Zeichnungsfunktionalitat ein. Zeichnungsangeboie jiber die Zeichnungsfunktionalitat gestellt werde
gelten als zugegangen, sobald der Skontrofiihrekuftrag von Close Brothers eine Bestéatigung abgege-
ben hat, die diese Zeichnungsangebote wahrend migshatszeitraums bericksichtigt.

Anleger in Luxemburg und Osterreich, deren Depdtblegin Handelsteilnehmer ist, konnen (iber ihre
Depotbank einen Handelsteilnehmer (wie vorstehesfthigrt) beauftragen, der zusammen mit der De-
potbank des Anlegers das Zeichnungsangebot abwickel

Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum, wahrend dessen Anleger diglibtikeit erhalten, Zeichnungsangebote ab-
zugeben, beginnt voraussichtlich am 28. Septembgt 2nd endet am 11. Oktober 2011 um 12.00 Uhr
(der ,Angebotszeitraunt). Im Falle einer Uberzeichnung (wie nachsteheéiniert) endet der Ange-
botszeitraum fir das Offentliche Angebot jedoch @em bezeichneten Termin, und zwar mit dem Bor-
sentag, an dem die Uberzeichnung eingetreten ist.

Eine ,Uberzeichnung' liegt vor, wenn der Gesamtbetrag (i) der im Wetgs Offentlichen Angebots
Uber die Zeichnungsfunktionalitdt eingestellten @mdClose Brothers in ihrer Funktion als Orderbuch-
manager Ubermittelten Zeichnungsangebote und ii)id Wege der Privatplatzierung bei Close Brot-
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hers eingegangenen Zeichnungsangebote den Gesalmttreiy der angebotenen Schuldverschreibungen
Ubersteigt.

Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, den Amgebeitraum zu verlangern oder zu verkirzen. Jede
Verkirzung oder Verlangerung des Angebotszeitrasmmge weitere Angebotszeitraume oder die Been-
digung des Offentlichen Angebots der Schuldversbhregen wird auf der Internetseite der Emittentin
verdffentlicht.

Jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliaireehtigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthalte-
nen Angaben, die die Beurteilung der Schuldversobrgen beeinflussen kénnten und die nach der Bil-
ligung des Prospekts und vor dem endgiiltigen Sstdas Offentlichen Angebots oder der Einfilhrung in
den Handel auftreten oder festgestellt werden, @reid einem Nachtrag zu diesem Prospekt genannt, de
auf der Internetseite der Procar Automobile veriiffeht werden wird.

Zuteilung

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden @ idh Rahmen des Offentlichen Angebots (ber die
Zeichnungsfunktionalitat eingegangenen Zeichnurggsslaote, die einem bestimmten Zeitabschnitt zuge-
rechnet werden, sowie (ii) die Close Brothers infniRan der Privatplatzierung im selben Zeitabschnitt
zugegangenen Zeichnungsangebote grundsatzlichigevedistandig zugeteilt.

Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, erfolgt die ellung der im letzten Zeitabschnitt eingegangenen
Zeichnungsangebote nach Abstimmung mit der Emittehtrch Close Brothers.

Im Ubrigen ist die Emittentin zusammen mit ClosetBers berechtigt, Zeichnungsangebote zu kiirzen
oder einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen. AnsprilcBezug auf bereits erbrachte Zeichnungsgebih-
ren und im Zusammenhang mit der Zeichnung entstend@sten eines Anlegers richten sich allein nach
dem Rechtsverhaltnis zwischen dem Anleger und destitdit, bei dem er sein Zeichnungsangebot abge-
geben hat.

Anleger, die Zeichnungsangebote Uber die Zeichrfungsonalitdt abgegeben haben, kénnen bei ihrer
Depotbank die Anzahl der ihnen zugeteilten Schukbf@eibungen erfragen.

Lieferung und Abrechnung

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des iilfifthen Angebots iiber die Zeichnungsfunktio-
nalitdt gezeichneten Inhaberschuldverschreibungehdurch Close Brothers vorgenommen. Die Zeich-
nungsauftrdge tUber die Zeichnungsfunktionalitatdearunmittelbar nach deren Eingang bearbeitet und
durch den Skontrofuhrer dem Handelsteilnehmer g@gembestétigt, aber abweichend zu der Ublichen
zweitdgigen Valuta fir die Geschéfte an der Dussédd Borse mit Valuta erst zum Valutatag der Emis-
sion, d.h. voraussichtlich am 14. Oktober 2011 gefithrt. Close Brothers hat sich in diesem Zusam-
menhang verpflichtet, die zugeteilten Inhaberschedschreibungen im Sinne eines Finanzkommissio-
nars fir Rechnung der Emittentin zu tibernehmen amalie im Rahmen des Offentlichen Angebots
zeichnenden Anleger entsprechend der Zuteilungorutiagen, sobald die Bankhaus Neelmeyer AG die
Inhaberschuldverschreibung auf Grundlage des Abuigisvertrages mit Close Brothers vom 27. Sep-
tember 2011 bei der Clearstream Banking AG (,Cleeasn”) eingebucht und zur Weitertibertragung an
die Anleger an Close Brothers Ubertragen hat. Dégetung der Inhaberschuldverschreibungen erfolgt
Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetragesdijediiligen Inhaberschuldverschreibungen. Dies
wird voraussichtlich am 14. Oktober 2011 der Faihs

Die Lieferung der Inhaberschuldverschreibung undegbnung im Rahmen der Privatplatzierung erfolgt
durch Close Brothers entsprechend dem Offentlicgkmyebot Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabe-
betrages, voraussichtlich ebenfalls am 14.0ktob&d 2

Close Brothers ist verpflichtet, den erhaltenengalebetrag nach Abzug von Kosten und Gebiihren an
die Emittentin entsprechend dem voraussichtlichzamSeptember 2011 zwischen der Emittentin und
Close Brothers abzuschlieRenden Ubernahmevertrigrageiten.

Bei Anlegern in Luxemburg oder Osterreich, dererpd@eank (ber keinen unmittelbaren Zugang zu
Clearstream verfugt, erfolgen Lieferung und Abwicld tUber die von der Depotbank beauftragte Kor-
respondenzbank, die Uber einen solchen Zugangearsiteam verfugt.

Ausgabepreis, Verzinsung und Emissionsrendite

Der Ausgabepreis fir jede Schuldverschreibung geE&R 1.000,00 und entspricht 18©des Nennbe-
trags.
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Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf iNembetrag verzinst, und zwar vom 14. Oktober
2011 (einschlie3lich) bis zum 14. Oktober 2016 ¢abBeflich) mit jahrlich 7,7%6. Die Zinsen sind
jahrlich nachtraglich am 14. Oktober eines jeddwekazahlbar. Die erste Zinszahlung auf die Sclantdv
schreibungen erfolgt am 14. Oktober 2012.

Die jahrliche Emissionsrendite betragt 7,75 %. Bmissionsrendite ist auf der Grundlage eines Ausga-
bepreises von EUR 1.000,00 (100 %) je Schuldveesichng und dem Zinssatz von 7,75 % berechnet.
Die Emissionsrendite ist keine Indikation fur eimestimmte Rendite in der Zukunft oder fiir eine be-
stimmte Rendite bei einem anderen Preis als EUBD100.

Begebung, Anzahl der zu emittierenden Schuldversckibungen und Ergebnis des Offent-
lichen Angebots und der Privatplatzierung

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlichHldnOktober 2011 ausgegeben. Die Anzahl der zu
emittierenden Schuldverschreibungen und der Gesambetrag wird nach dem Ende des Angebotszeit-
raums gemaf den erhaltenen Zeichnungsangebotemim¢sind wird zusammen mit dem Ergebnis des
Angebots voraussichtlich am 12. Oktober 2011 auf ki¢ernetseite der Emittentin (www.procar-
automobile.de) und mindestens in den selben Mediendieser Prospekt, insbesondere voraussichtlich
auch auf der Internetseite der Borse Luxemburg (vbewrse.lu), verdffentlicht.

Ubernahme

GemaR einem voraussichtlich am 27. September 20ddsahlossenen Ubernahme- und Platzierungsver-
trag (der Jbernahmevertrag®) hat sich die Emittentin verpflichtet, Schuldvenseibungen an Close
Brothers Seydler Bank AG, SchillerstralRe 27-29,180Brankfurt am Main, auszugeben, und Close Brot-
hers hat sich verpflichtet, vorbehaltlich des Hitgbestimmter aufschiebender Bedingungen, Sclendv
schreibungen nach der Zuteilung an die Anlegertmrriechmen und sie den Anlegern, die im Rahmen
des Angebots Zeichnungsangebote abgegeben habetened Schuldverschreibungen zugeteilt wurden,
zu verkaufen und gegeniber diesen abzurechnen.

Der Ubernahmevertrag sieht vor, dass Close BrotinerSalle des Eintritts bestimmter Umstande nach
Abschluss des Vertrages berechtigt ist, von denrii#senevertrag zuriickzutreten. Zu diesen Umstanden
gehoren insbesondere wesentliche nachteilige Anderuin den nationalen oder internationalen wirt-
schaftlichen, politischen oder finanziellen Rahnegdibgungen, wesentliche Einschrankungen des Bor-
senhandels oder des Bankgeschafts, insbesondeler &tisseldorfer Borse. Sofern Close Brothers vom
Ubernahmevertrag zuriicktritt, wird das Angebot Senuldverschreibungen nicht stattfinden oder, sofer
das Angebot zu diesem Zeitpunkt bereits begonnemiiral das Angebot aufgehoben. Jegliche Zuteilung
an Anleger wird dadurch unwirksam und Anleger hakeinen Anspruch auf die Lieferung der Schuld-
verschreibungen. In diesem Fall erfolgt keine Liefigg von Schuldverschreibungen durch Close Brothers
an die Anleger.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in deiv&rkehr der Borse Disseldorf sowie die zeitglei-
che Aufnahme in das Marktsegment ,der mittelstarat&th der Borse Disseldorf sowie in den Freiver-
kehr der Frankfurter Wertpapierbérse wurde beaht@awohl der Freiverkehr der Borse Dusseldorf und
das Marktsegment ,der mittelstandsmarkt” als aushFdeiverkehr (Open Market) der Frankfurter Wert-
papierborse stellen keinen ,geregelten Markt, imr&i der RICHTLINIE 2004/39/EG DES EUROPAI-
SCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 21. April 2006ér Markte fir Finanzinstrumente, zur
Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG &Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates und zur Auifigetber Richtlinie 93/22/EWG des Rates dar. Eine
Einbeziehung in einen ,geregelten Markt" im Sinrer ®Richtlinie 2004/39/EG erfolgt nicht. Die Auf-
nahme des Handels in den Schuldverschreibungelgevforaussichtlich am 14. Oktober 2011. Die E-
mittenitn behalt sich vor, vor dem 14. Oktober 2@irien Handel per Erscheinen in den Schuldverschrei
bungen zu ermdglichen.

Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot
Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten odéeugrn in Rechnung stellen. Anleger sollten sich
Uber die allgemein im Zusammenhang mit den Schudheeibungen anfallenden Kosten und Steuern

informieren, einschliel3lich etwaiger Gebiihren iHDEpotbanken im Zusammenhang mit dem Erwerb
und dem Halten der Schuldverschreibungen.
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Verkaufsbeschrankungen
Allgemeines

Close Brothers hat sich im Ubernahmevertrag vestp#it, alle einschlagigen Vorschriften in den L&n-
dern, in denen sie Verkaufs- oder andere MaRRnalimetfusammenhang mit der Emission der Schuld-
verschreibungen durchfiihrt oder in denen sie desg@kt oder andere die Platzierung betreffende Un-
terlagen besitzen oder ausgeben wird, einzuhdh&der die Emittentin noch Close Brothers haben zu-
gesichert, dass die Schuldverschreibungen zu igjeadh Zeitpunkt rechtméRig unter Beachtung jedwe-
der in einer Rechtsordnung maf3geblichen Registrgender unter Einhaltung anderer Voraussetzungen
oder aufgrund jedweder moglicher Ausnahmeregelwergauft werden dirfen; auch wird keine Verant-
wortung fur die Durchfiihrung eines solchen Verkaiifernommen.

Europdischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedsstaat des Europaisdhétschaftsraumes, der die Prospektrichtlinie umge-
setzt hat (jeder einrglevanter Mitgliedsstaat’), hat Close Brothers im Ubernahmevertrag zugesich
und sich verpflichtet, dass mit Wirkung von dem Bagdem die Richtlinie in diesem Mitgliedsstaat um-
gesetzt wird (dasrglevante Umsetzungsdaturt) keine Angebote der Schuldverschreibungen in dem
relevanten Mitgliedsstaat gemacht worden sind urah anicht gemacht werden, ohne vorher einen Pros-
pekt fur die Schuldverschreibungen zu verdffendithder von der zusténdigen Behdrde in dem relevan-
ten Mitgliedsstaat in Ubereinstimmung mit der Pedggchtlinie genehmigt wurde oder, sofern anwend-
bar, der Prospekt in einem anderen Mitgliedsstasiffentlicht wurde und gemaf Artikel 18 der Rightl
nie Anzeige gegeniber der zustédndigen Behdrdermrdéevanten Mitgliedsstaat gemacht wurde, es sei
denn, das Angebot der Schuldverschreibungen a®féntlichkeit in dem relevanten Mitgliedsstaat ist
seit dem relevanten Umsetzungsdatum erlaubt, asilihgebot: (a) an juristische Personen gerichtet i
die zugelassen sein oder unter Aufsicht stehen eniisen auf den Finanzmarkten tatig werden zu kon-
nen oder, falls sie nicht zugelassen sein und niotdr Aufsicht stehen miissen, um auf den Finarkemar
ten tatig werden zu kdnnen, wenn deren einzigeckedtszweck in der Wertpapieranlage besteht; (b) an
eine juristische Person gerichtet ist, die zweiradehr der folgenden Voraussetzungen erfillt: () i
Durchschnitt mindestens 250 Arbeitnehmer im let@aschaftsjahr beschéftigte, (2) eine Bilanzsumme
von mehr als EUR 43.000.000 hatte, und (3) einéne3amsatz von mehr als EUR 50.000.000 hat und
sich dieser aus ihrem Jahresabschluss oder derekdilanz ergibt; (c) an weniger als 100 natirliche
oder juristische Personen (andere als qualifizi@rtieger, wie sie in der Prospektrichtlinie defiisind,
oder (d) aus einem anderen Grund nicht der Vertiiténng eines Prospekts durch die Emittentin nach
Artikel 3 der Prospektrichtlinie bedarf, vorausgesedass ein solches Angebot der Schuldverschmeibu
gen keines Prospektes der Emittentin oder Clos¢hBre gemal Artikel 3 der Prospektrichtlinie oder
einer Erganzung zu einem Prospekt gemar Artikeder6Prospektrichtlinie bedarf. Der Ausdruckn;
gebot von Schuldverschreibungen an die Offentlichke’ soll im Rahmen dieser Vorschrift als jegliche
Kommunikation in jeglicher Form und mit jedem Mitieerstanden werden, bei der ausreichende Infor-
mationen Uber die Bedingungen des Angebotes unddibeangebotene Schuldverschreibungen mitge-
teilt werden, damit der Anleger entscheiden kafngodie Schuldverschreibungen kauft oder zeichnet,
da dieser Ausdruck in jedem Mitgliedsstaat duradl dmsetzung der Prospektrichtlinie jeweils unter-
schiedlich umgesetzt worden sein kann; der Ausdiiekspektrichtlinie” bezieht sich auf die Richtli-
nie 2003/71/EG sowie der Anderungsrichtlinie 20801 und beinhaltet jede relevante Umsetzungs-
mafinahme in jedem relevanten Mitgliedsstaat.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind und werden nichtéfiedem US Securities Act von 1933 (in der jeweils
geltenden Fassung, ded$ Securities Act) registriert und dirfen innerhalb der Vereinigtétaaten von
Amerika oder an oder fir Rechnung oder zugunstenW:&. Personen (wie in Regulation S des Securi-
ties Act definiert (Regulation S)) weder angeboten noch verkauft werden, es sen dites erfolgt ge-
maf einer Befreiung von den Registrierungspflictdes Securities Act oder in einer Transaktion, die
nicht unter den Anwendungsbereich des US Secuniiegallt. Close Brothers und die Emittentin haben
im Ubernahmevertrag gewahrleistet und sich verpiit; dass weder sie noch eine andere Personyfdie a
ihre Rechnung handelt, die Schuldverschreibungeeriralb der Vereinigten Staaten angeboten oder
verkauft hat noch Schuldverschreibungen anbietest wdrkaufen wird, es sei denn, dies geschieht ge-
mal Regulation S unter dem Securities Act oderr enéeren Ausnahmevorschrift von der Registrie-
rungspflicht. Demgemal haben Close Brothers undEdiétentin gewahrleistet und sich verpflichtet,
dass weder sie noch ein verbundenes Unternehmitigte’ im Sinne von Rule 405 des Securities Act)
direkt oder durch eine andere Person, die in iHbem. deren Namen handelt, MalRnahmen ergriffen ha-
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ben oder ergreifen werden, die gezielte Verkaufsbemgen (,directed selling efforts* im Sinne von
Rule 902(c) der Regulation S unter dem Securitiety darstellen.

Die Schuldverschreibungen werden nach Mal3gabe descliriften des United States Treasury Regulati-
on § 1.163-5(c)(2)(i)(D) (JEFRA D Regelr oder ,TEFRA D*) begeben. Close Brothers hat im Uber-
nahmevertrag gewahrleistet und sich verpflichtassd soweit nicht nach den TEFRA D Regeln erlaubt,

(@) Close Brothers keine Schuldverschreibungentaotga oder verkauft hat und wahrend der Sperr-
frist keine Schuldverschreibungen an einen US-Bliogier eine in den Vereinigten Staaten oder
U.S. Gebieten befindliche Person verkaufen odeiete wird und keine Schuldverschreibungen,
die wahrend der Sperrfrist verkauft werden, innirlaer Vereinigten Staaten oder U.S. Gebieten
geliefert hat bzw. liefern wird;

(b)  Close Brothers wahrend der Sperrfrist Mal3naheiegefiihrt hat und diese wahrend der Sperrfrist
beibehalten wird, die dazu dienen, sicher zu stetlass ihre Arbeithnehmer oder Beauftragten, die
direkt in den Verkaufsprozess der Schuldverschrgbn involviert sind, sich bewusst sind, dass
die Schuldverschreibungen wahrend der Sperrfridttran einen US-Blrger oder eine in den Ver-
einigten Staaten oder U.S. Gebieten befindlichedteangeboten oder verkauft werden dirfen, es
sei denn, dies ist nach den TEFRA D Regeln erlaubt;

(c) sofern es sich bei ihr um einen US-Biirger hiingie die Schuldverschreibungen nur zum Zwecke
des Wiederverkaufs im Zusammenhang mit ihrer urggithen Begebung kauft und dass, sofern
sie Schuldverschreibungen auf eigene Rechnungtbeliegs nur im Einklang mit den Vorschriften
der TEFRA D Regeln 1.163-5(c)(2)(i)(D)(6) geschijeird

(d) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmegiches wahrend der Sperrfrist solche Schuldver-
schreibungen von ihr zum Zwecke des Angebots odeiMeirkaufs erwirbt, sie die Zusicherungen
und Verpflichtungen gemaf den Absatzen (a), (b)(ahdiir jedes verbundene Unternehmen wie-
derholt und bestatigt.

Die Begriffe in diesem Absatz haben die ihnen duteh U.S. Internal Revenue Code und den darauf
basierenden Vorschriften (inklusive den TEFRA D &ajjzugemessene Bedeutung.

GrofRbritannien
Close Brothers hat zugesichert und sich verpfliglotess

(@) Close Brothers jegliche Einladung oder Verssuag zur Aufnahme von Investmentaktivitdten im
Sinne des § 21 des Financial Services and Markets2B00 (in der derzeit gultigen Fassung)
(,FSMA™)) in Verbindung mit der Begebung oder dem Verkdef Schuldverschreibungen nur
unter Umstanden, in denen § 21 Absatz 1 FSMA aafhittentin keine Anwendung findet, ent-
gegengenommen oder in sonstiger Weise vermitt¢lotier weitergeben oder in sonstiger Weise
vermitteln wird bzw. eine solche Weitergabe oderstige Art der Vermittlung nicht veranlasst hat
oder veranlassen wird; und

(b)  Close Brothers bei ihrem Handeln hinsichtladr Schuldverschreibungen in dem, aus dem oder

anderweitig das Vereinigte Kdnigreich betreffente ailnwendbaren Bestimmungen des FSMA
eingehalten hat und einhalten wird.
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BESTEUERUNG

Die folgenden Informationen sind grundsatzlichetuidaund dienen lediglich der Vorabinformation. Sie
stellen eine allgemeine Beschreibung der weseetlicheuerlichen Folgen des Erwerbs, des Halterrs, de
VerauRRerung oder der Riuckzahlung der Schuldvergalimgen nach deutschem, luxemburgischem und
Osterreichischem Recht zum Datum dieses Prospdkiedie folgenden Informationen erheben nicht
den Anspruch eine vollstandige Beschreibung alléglinhen steuerlichen Erwéagungen darzustellen, die
fur eine Investitionsentscheidung von Bedeutunglg@inen. Es kdnnen gewisse steuerliche Erwéagungen
nicht dargestellt sein, weil diese den allgemeiRathtsgrundsatzen entsprechen oder als Teil des All
gemeinwissens der Anleiheglaubiger vorausgesetrtene Diese Zusammenfassung bezieht sich auf die
in der Bundesrepublik Deutschland, dem GroRherzogtuxemburg und der Republik Osterreich bei
Prospekterstellung anwendbaren Rechtsvorschrifted gilt vorbehaltlich kiinftiger Gesetzesanderun-
gen, Gerichtsentscheidungen, Anderungen der Vamgspraxis und sonstiger Anderungen. Es ist zu
bertcksichtigen, dass sich die Rechtslage einddlidle der Verwaltungsauffassung unter Umstanden
auch ruckwirkend &ndern kann. Die folgenden Infaioren stellen keine rechtliche oder steuerliche
Beratung dar und sollten nicht als eine solche aegen werden. Zukinftige Anleiheglaubiger sollten
ihre Steuerberater und Rechtsanwaélte zu Rate zjalmarsich Uber besondere Rechtsfolgen Auskunft ge-
ben zu lassen, die aus der jeweils fiir sie anwerabBechtsordnung erwachsen kénnen.

Besteuerung der Anleiheglaubiger in der Bundesrepulk Deutschland

Bei der Besteuerung der Anleiheglaubiger ist zeratheiden zwischen der Besteuerung im Zusammen-
hang mit dem Halten (,Besteuerung von Zinsertrajemit der Verauf3erung (,Besteuerung von Verau-
Rerungsgewinnen®) und mit der unentgeltlichen Utagring (,Erbschaft- und Schenkungsteuer®) von
Schuldverschreibungen.

Besteuerung von Zinsertragen

Kapitalertragsteuer

Falls die Schuldverschreibungen fir den Anleihelgiger durch ein inlandisches Kreditinstitut, inlénd
sches Finanzdienstleistungsinstitut, inlandischestidpierhandelsunternehmen oder durch eine inlandi
sche Wertpapierhandelsbank (einschlie3lich inlatis Zweigstellen ausléandischer Institute) verwahrt
oder verwaltet werden (,inlandische Depotstelldfat diese inlandische Depotstelle grundsatzlich far
Rechnung der Anleiheglaubiger von den ausgeschiittéinsen eine Kapitalertragsteuer in Form der
Abgeltungsteuer in Héhe von 25 % und einen aufkdipitalertragsteuer erhobenen Solidaritatszuschlag
in H6he von 5,5 % (insgesamt also 26,375 %) einzalen und abzufihren. Die Emittentin Gbernimmt
keine Verantwortung fur den Einbehalt der Kapitasaysteuer.

Einbehaltung und Abfiihrung der Kapitalertragstesiad grundsatzlich unabhéngig davon, in welcher
Hohe die Zinszahlung beim Anleihegléaubiger steabrlu beriicksichtigen ist. Unter bestimmten Vor-
aussetzungen kann jedoch von dem Einbehalt detdegiragsteuer abgesehen werden. Dies gilt insbe-
sondere fur Anleiheglaubiger, die ihre Schuldversiitung im Privatvermdgen halten, einen Freistel-
lungsantrag bei der inlandischen Depotstelle ekigbt haben und deren gesamte Zinseinkinfte ein-
schliel3lich aller anderen Investmenteinkiinfte dpar&r-Pauschbetrag von zurzeit EUR 801 (EUR 1.602
bei zusammen veranlagten Ehegatten) nicht Gbeestei{ppitalertragsteuer wird ferner nicht einbetralt
bei Vorlage einer NichtveranlagungsbescheinigurgjWehnsitzfinanzamts.

In Deutschland anséssige Anleiheglaubiger

Besteuerung von Zinseinkiinften bei Anleiheglauhigdie ihre Schuldverschreibungen im Privatvermo-
gen halten

Bei einem in Deutschland steuerlich ansassigenildedgiubiger, der eine Schuldverschreibung im Pri-
vatvermogen halt, gehért der Bezug von Zinsen @ased Schuldverschreibung zu dessen steuerpflichti-
gen Einkunften aus Kapitalvermdgen. Diese Einkinfieerliegen einem besonderen, einheitlichen Ein-
kommensteuersatz von 25 % zuzuglich Solidaritatddags von 5,5 % (insgesamt also 26,375 %). Die
Einkommensteuerschuld fur diese Einkiinfte aus deszahlungen wird grundsatzlich mit dem Kapital-
ertragsteuerabzug durch die inlandische Depotstbliggolten (sog. Abgeltungsteuer). Der Anleiheglau
biger kann aber beantragen, dass seine Einkurdt&aypitalvermégen (einschliellich der Zinszahlungen
zusammen mit seinen sonstigen Einkinften stateddwitlichen Steuersatzes fir Kapitaleinkiinfte dem
Satz der tariflichen, progressiven Einkommenstemgerworfen werden, wenn dies fir ihn zu einer nied
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rigeren Steuerbelastung fuhrt. In diesem Fall wiied Kapitalertragsteuer auf die tarifliche Einkonmae
teuer angerechnet und ein sich etwa ergebenderhBibgrerstattet. Werbungskosten kénnen in beiden
Fallen bis auf einen jahrlichen Sparer-Pauschbeétrdgphe von EUR 801 resp. EUR 1.602 bei zusam-
men veranlagten Ehegatten nicht von Einkiinfterkastalvermdgen abgezogen werden.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleibéagbigers, der die Schuldverschreibungen im Privat-
vermdgen halt wird im Rahmen der anwendbaren L&nadbensteuergesetze die Kirchensteuer auf die
Zinszahlungen durch die inlandische Depotstelle,die Auszahlung der Zinsen fir die Rechnung der
Emittentin an den Anleiheglaubiger vornimmt, eintlédn und abgefihrt. In diesem Fall wird mit dem
Steuerabzug durch die inlandische Depotstelle dieliKirchensteuer fir die Zinszahlungen abgegolten.
Wird keine Kirchensteuer durch eine inlandischel&alie einbehalten, ist ein kirchensteuerpflicétig
Anleiheglaubiger verpflichtet, die erhaltenen Zimse seiner Einkommensteuererklarung anzugeben. Die
Kirchensteuer auf die Zinseinkiinfte wird dann img&'eler Veranlagung erhoben.

Besteuerung von Zinseinkiinften bei Anleiheglauhigéie ihre Schuldverschreibungen im Betriebsver-
mdgen halten

Fir Zinsen aus Schuldverschreibungen, die im Betviermdgen eines in Deutschland steuerlich ansassi-
gen Anleiheglaubigers gehalten werden, gilt die édlbgngsteuer nicht. Die Besteuerung richtet sich da
nach, ob der Anleiheglaubiger eine Kdrperschaft,Enzelunternehmer oder eine Personengesellschaft
(Mitunternehmerschatft) ist, wobei neben der Einkanmmoder Korperschaftsteuer (zzgl. Solidaritatszu-
schlag) auch Gewerbesteuer anfallen kann. Sofer®dhuldverschreibungen bei einer inlandischen De-
potstelle verwahrt werden, wird die Kapitalertragstr fir Zinszahlungen in Hohe von 25 % zzgl. des
Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % von deiridischen Depotstelle einbehalten und abgefiihrt und
als Steuervorauszahlung auf die jeweilige Einkomimeter Korperschaftsteuerschuld des Anleiheglau-
bigers angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigenHaings erstattet. Die einbehaltene Kapitalertragsteu
(inkl. Solidaritatszuschlag) hat fir den Anleihaddiger in diesem Fall keine abgeltende Wirkung.

AuRerhalb von Deutschland anséassige Anleiheglaubige

Im Ausland ansassige Anleiheglaubiger, die die #isfmuschreibungen nicht tber eine inlandische Be-
triebsstéatte oder feste Einrichtung oder in einegtriBbsvermogen, fur das im Inland ein standiger- Ve
treter bestellt ist, halten, unterliegen generahnder deutschen Besteuerung. Ausnahmen gelst@qin
sondere dann, wenn das Kapitalvermégen durch densérundbesitz oder durch deutsche Rechte, die
den Vorschriften des burgerlichen Rechts Uber Gstirdte unterliegen, besichert ist.

Sofern die Schuldverschreibungen eines Anleihegl#@ub bei einer inldndischen Depotstelle verwahrt
werden und die Schuldverschreibungen uber einaedidéhe Betriebsstéatte oder feste Einrichtung ader
einem Betriebsvermdgen, fir das im Inland ein sgerdvertreter bestellt ist, gehalten werden, Uiger
gen Zinszahlungen grundsétzlich der deutschen Besteg mit Kapitalertragsteuer und das oben in Be-
zug auf in Deutschland anséassige AnleiheglaubigscBriebene gilt entsprechend (s. 0.).

Besteuerung von VeraulRerungsgewinnen

In Deutschland anséssige Anleiheglaubiger

Besteuerung von Veraulerungsgewinnen bei Anleibleigjérn, die ihre Schuldverschreibungen im Pri-
vatvermogen halten

Gewinne aus der VerauRerung, Ubertragung oder Riikag von Schuldverschreibungen, die ein in
Deutschland steuerlich ansassiger Anleiheglaubiggerivatvermdgen halt, unterliegen in Deutschland,
unabhéngig von der Haltedauer, als Einkiinfte ayst&laermégen grundsatzlich der Einkommensteuer
mit einem besonderen, einheitlichen SteuersatEfftikiinfte aus Kapitalvermdgen von 25 % (zuztglich
eines Solidaritatszuschlages von 5,5 %, also iasge26,375 %).

Der steuerbare VeraufRerungsgewinn ergibt sich au®ifferenz zwischen dem Verauf3erungserlos und
den Anschaffungskosten der Schuldverschreibungdmden Aufwendungen, die im unmittelbaren sach-
lichen Zusammenhang mit der VeraufR3erung stehen.

Von den gesamten Einkinften aus Kapitalvermdgereisiglich der Abzug eines jahrlichen Sparer-

Pauschbetrags in Héhe von EUR 801 resp. EUR 1.6D2usammen veranlagten Ehegatten mdglich. Ein
Abzug von Werbungskosten im Zusammenhang mit Vexédugsgewinnen ist nicht zulassig. Veraule-
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rungsverluste aus Schuldverschreibungen dirferGentinnen, die aus der VeraulRerung von Schuldver-
schreibungen entstehen, und mit anderen positivekiBften aus Kapitalvermégen ausgeglichen wer-
den.

Falls eine inlandische Depotstelle die VerauRemmgSchuldverschreibungen durchfiihrt und den Ver-
auBerungserldés auszahlt oder gutschreibt, wirdSdéaier auf den VerauRRerungsgewinn grundsatzlich
damit abgegolten, dass diese inlandische Depas#le Kapitalertragsteuer in Héhe von 26,375 %-(ei
schlie3lich Solidaritatszuschlag) auf den Veraufigsgewinn von dem Verdul3erungserlds einbehalt und
an das Finanzamt abfihrt (Abgeltungsteuer). Fetdarinlandischen Depotstelle Erwerbsdaten, weil bei
einem vorangegangenen Depotwechsel das abgebesiiiet Idie historischen Anschaffungskosten nicht,
nicht rechtzeitig oder fehlerhaft Ubermittelt hatler weil der steuerpflichtige Inhaber der Schutdve
schreibung die historischen Anschaffungskostentrocinungsgemafl nachgewiesen hat, so betragt die
Quellensteuer 30 % der Einnahmen aus der Veraufedsr Erlésung der Schuldverschreibung.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleitégbigers und im Rahmen der anwendbaren Landes-
kirchensteuergesetze wird auch die Kirchensteuérdan VerauRerungsgewinn durch die inlandische
Depotstelle einbehalten und gilt mit dem Steuerghals abgegolten. Ein Abzug der einbehaltenen Kir-
chensteuer als Sonderausgabe ist nicht zulassig.

Falls die Kapitalertragsteuer oder ggf. die Kircttemer auf den VerauBerungsgewinn nicht durch eine
inlandische Depotstelle einbehalten wurde, ist Aeleiheglaubiger verpflichtet, den Veraul3erungsge-

winn in seiner Einkommensteuererklarung anzugeb@n Einkommensteuer und ggf. die Kirchensteuer

auf den VeraufRerungsgewinn werden dann im Rahnrevietanlagung festgesetzt.

Der Anleiheglaubiger kann beantragen, dass seisangen Einkinfte aus Kapitalvermdgen zusammen
mit seinen sonstigen steuerpflichtigen Einkinfterttsles einheitlichen Steuersatzes fir Kapitaldirile
dem Satz der tariflichen, progressiven Einkommerestenterworfen werden, wenn dies fur ihn zu einer
niedrigeren Steuerbelastung fihrt. In diesem Fafll wie Kapitalertragsteuer auf die tarifliche Ebmk-
mensteuer angerechnet und ein sich etwa ergebéimhang erstattet. Das Verbot des Abzugs von
Werbungskosten und die Verlustverrechnungsbeschriygn gelten aber auch bei der Veranlagung mit
dem tariflichen Einkommensteuersatz.

Besteuerung von VeraulRerungsgewinnen bei Anleitleigiérn, die ihre Schuldverschreibungen im Be-
triebsvermdgen halten

Werden die Anteile im Betriebsvermdgen gehalterictet sich die Besteuerung des Gewinns aus der
VerdulRerung danach, ob der Anleiheglaubiger eing@t&lgesellschaft, ein Einzelunternehmer oder eine
Personengesellschaft ist. Dabei kann neben dewoE&imien- oder Kérperschaftsteuer (zzgl. Solidaritats-
zuschlag) auch Gewerbesteuer anfallen.

Sollte eine inlandische Depotstelle die VerauRerdag Schuldverschreibungen durchfiihren und den
VerauRerungserlos auszahlen oder gutschreiberrliegen VeraufRerungsgewinne aus Schuldverschrei-
bungen, die im Betriebsvermdgen gehalten werdeandgétzlich in gleicher Weise der Kapitaler-
tragsteuer wie bei einem Anleiheglaubiger, derStibuldverschreibungen im Privatvermégen halt {s. o.
Die inlandische Depotstelle kann jedoch vom Kapitahgsteuerabzug Abstand nehmen, wenn (i) der
Anleiheglaubiger eine in Deutschland steuerlichbasigie Kérperschaft ist, oder (ii) der Anleihegigeb

die Schuldverschreibungen in einem inlandischemi@&@stvermogen halt und dies gegentber der auszah-
lenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Vokdar&lart und bestimmte weitere Voraussetzungen
erfullt werden. RegelméaRig setzt dies voraus, désd<apitalertragsteuer auf Dauer héher wére as di
Einkommen- oder Koérperschaftsteuer. Wird dennochitéertragsteuer durch eine inlandische Depot-
stelle einbehalten, so wird die einbehaltene urgkfithrte Kapitalertragsteuer (einschlie3lich Salida
tatszuschlag) auf die Einkommen- oder Korperscteafesschuld angerechnet bzw. in Hohe eines etwai-
gen Uberhangs erstattet.

AuRerhalb von Deutschland anséassige Anleiheglaubige

Veraullerungsgewinne, die nicht von in Deutschldedeslich ansassigen Anleiheglaubigern erzielt wer-
den, unterliegen grundsétzlich nicht der deuts@tener.

Fir Gewinne oder Verluste aus der Verauf3erung adl8verschreibungen, die tber eine inlandische
Betriebsstatte oder feste Einrichtung oder in eilBatriebsvermégen, fir das ein standiger Vertrigter
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Deutschland bestellt ist, gehalten werden, giltabige Darstellung fur in Deutschland steuerlichéasi-
ge Anleiheglaubiger, die ihre SchuldverschreibungeBetriebsvermégen halten, entsprechend (s. 0.).

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der Teil des die jeweiligen Freibetrage Uberschrelen Zuflusses durch den Erwerb von Schuldver-
schreibungen von Todes wegen oder durch Schenkuteg uebenden wird grundsatzlich der deutschen
Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer unterworfen, weamkablasser zur Zeit seines Todes, der Schenker
zur Zeit der Schenkungsausfiihrung oder der ErwertieZeit der Entstehung der Steuer seinen Wohn-
sitz, gewohnlichen Aufenthalt, seine Geschéftsigjtader seinen Sitz in Deutschland hat.

Falls im konkreten Fall ein Doppelbesteuerungsabbkemzur Erbschaft- und Schenkungsteuer einschla-
gig sein sollte, kann dieses das deutsche Bestegeecht einschranken.

Auf deutsche Staatsangehérige, die im Inland keiéwhnsitz haben, und auf ehemalige deutsche
Staatsangehdrige konnen Sonderregelungen Anwerfohaan.

Sonstige Steuern

Bei dem Erwerb, der VerduRerung oder anderen FomeerlJbertragung von Schuldverschreibungen
fallen grundsatzlich keine weiteren deutschen 3tewde bspw. Kapitalverkehrssteuer, Umsatzsteuer
oder &@hnliche Steuern an. Vermogenssteuer wirceit$zhland gegenwartig nicht erhoben.

EU-Zinsrichtlinie

Gemal der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom i3d. 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinser-
tragen (EU-Zinsrichtlinie “) muss jeder EU-Mitgliedsstaat den zustandigendadn eines anderen EU-
Mitgliedstaats Einzelheiten Uber die Zahlung vonsgn und &hnlichen Betrdgen durch eine Zahlstelle
(wie in der Richtlinie definiert) in seinem Hohegjebiet mitteilen, wenn der wirtschaftliche Eigengim
solcher Betrage in dem anderen Mitgliedsstaat aigsés.

Besteuerung der Anleiheglaubiger im GroRherzogtum Lxemburg

Der Ansassigkeitsbegriff in den nachfolgenden Ahisiein bezieht sich ausschlielich auf die Luxembur
ger Bestimmungen zur Einkommensteuer. Jeder Veaméisine Steuer, Abgabe, sonstige Gebihr oder
Einbehalt einer vergleichbaren Gattung bezieht sicisschlieRlich auf Luxemburger Steuern und Kon-
zepte. Diesbezuglich umfasst ein Verweis auf diemburger Einkommensteuer im Allgemeinen die
Korperschaftsteuer (impét sur le revenu des calléés), die Gewerbesteuer (impdt commercial commu-
nal), den Solidaritatszuschlag (contribution audsmour I'emploi), die Einkommensteuer (impot sur |
revenu) und den zeitlich befristeten Krisenbeit(agntribution de crise). Investoren kénnen zudem de
Vermdgensteuer (impét sur la fortune) sowie and&truern und Abgaben unterworfen sein. Die Kor-
perschaftsteuer, Gewerbesteuer und der Solidartéishlag sind grundsétzlich durch die meisten steu-
erpflichtigen juristischen Personen zu entrichtattrliche Personen sind im Allgemeinen der Einkom-
mensteuer, dem Solidaritatszuschlag und dem feblefristeten Krisenbeitrag unterworfen. Unter ge-
wissen Voraussetzungen kann eine natirliche Peaseh der Gewerbesteuer unterliegen, falls sie in
Ausiibung einer geschéftlichen oder unternehmensdtdgigkeit agiert.

Ansassigkeit der Anleiheglaubiger

Ein Anleiheglaubiger wird nicht ausschlieRlich awfigd der bloBen Inhaberschaft, Einlésung, Erfullung
Lieferung oder Eintreibung der Schuldverschreibunge Luxemburg anséssig oder als anséssig ange-
nommen.

Quellensteuer

In Luxemburg ansassige naturliche Personen

Gemal dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 unterli@igsrahlungen oder vergleichbare Einkinfte seit
dem 1. Januar 2006 (Zinsgutschriften bereits it d. Juli 2005), die von luxemburgischen Zahlstell

an natirliche, in Luxemburg anséassige Personernsggleverden, einer 10 %igen Quellensteuer. Bei na-

turlichen Personen, die lediglich im Rahmen derwédtung ihres Privatvermégens handeln, hat diese
Quellenbesteuerung eine vollstandige Abgeltungawigkim Hinblick auf die Einkommensteuer.
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Zudem kdnnen in Luxemburg ansassige natirlicheoRers welche wirtschaftliche Eigentimer von
Zinszahlungen oder ahnlichen Einklnften sind, dieck eine auf3erhalb von Luxemburg (i) in der EU
oder dem EWR oder (ii) einem Staat, mit dem Luxemglaine mit der EU-Zinsrichtlinie in Verbindung
stehende Vereinbarung getroffen hat, ansassigelstZid veranlasst wurden, ebenfalls fir die ategelt
de Quellensteuer von 10 % optieren. In diesen Fralied die Quellensteuer von 10 % auf Grundlage der
gleichen Betrage errechnet, die bei Zahlung dumh Buxemburger Zahlstelle einschlagig waren. Die
Option fur die Quellensteuer von 10 % muss allesZailungen durch eine Zahlstelle an den in Luxem-
burg ansassigen wirtschaftlichen Eigentimer ubsmg@samte betreffende Kalenderjahr umfassen.

In Luxemburg nicht anséssige Anleiheglaubiger

Vorbehaltlich der Gesetze vom 21. Juni 2005 (diexemburger Gesetzé), die die EU-Zinsrichtlinie
und diesbeziigliche Staatsvertrdge mit Drittstaétenationales Recht umsetzen, unterliegen von einer
luxemburgischen Zahlstelle an nicht anséassige Aafgéaubiger geleistete Zinszahlungen (einschligflic
Stlickzinsen) keiner Quellenbesteuerung. Es besteiterhin keine luxemburgische Quellenbesteuerung
im Falle der Riickzahlung des Nennbetrages undehalbich der Gesetze, im Falle des Riickkaufs oder
Tauschs der Schuldverschreibungen.

Gemal der Luxemburger Gesetze ist eine luxembingigahlstelle (gemal der EU-Zinsrichtlinie) seit 1.
Juli 2005 verpflichtet, auf Zinszahlungen und attmdi Einklnfte, hierunter kénnen auch prinzipie# di
bei Falligkeit gezahlten Riickzahlungspramien demnubrerschreibungen fallen, die an natirliche, in
anderen Mitgliedsstaaten der Européischen UnioAssige Personen oder an eine niedergelassene Ein-
richtung (Niedergelassene Einrichtungef) im Sinne des Artikels 4.2 der EU-Zinsrichtlin{d.h. eine
Rechtsform (i) ohne eigene Rechtspersonlichkeit @gmisnahme (1) einer finnischeavion yhtit oder
kommandiittiyhtidoder (2) einer schwedisch&andelsbolagopder kommanditbolaund (ii) deren Ge-
winn nicht den allgemeinen Vorschriften Uber dietddnehmensbesteuerung unterliegt und (iii) die we-
der nach der Richtlinie 85/611/EWG, ersetzt durathifinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 als eine Organisimegemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
zugelassen ist noch hierfir optiert hat) gezahltdes, eine Quellensteuer einzubehalten, falls der B
glnstigte der Zinszahlungen nicht fiir den Austausmh Informationen optiert hat. Das gleiche Regime
ist anwendbar fiir Zinszahlungen an natirliche Rensaind Niedergelassene Einrichtungen in einem der
folgenden abhéangigen und assoziierten Gebiete: drdie Britischen Jungferninseln, Guernsey, Jersey,
Isle of Man, Montserrat und die ehemaligen Niedetischen Antillen, d.h. Bonaire, Curagao, Sabat, Sin
Eustatius und Sint Maarten.

Der aufgrund der EU-Zinsrichtlinie anzuwendendeu8tsatz betragt seit dem 1. Juli 2011 35 %. Das
System der Erhebung einer Quellensteuer gilt jedediglich fiir einen Ubergangszeitraum, der am Ende
des ersten Steuerjahres, nach dem bestimmte Nigt§tBaten dem Informationsaustausch zugestimmt
haben, auslaufen wird.

In beiden beschriebenen Fallen obliegt die Verarttmg fir die ordnungsgemafie Erhebung und Abfiuh-
rung der Quellensteuer der Luxemburger Zahistelle.

Einkommensbesteuerung der Anleiheglaubiger
In Luxemburg ansassige nattrliche Personen

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die imrRa ihrer privaten Vermdgensverwaltung Zinsen,
Ruckkaufgewinne oder Ausgabedisagios in Zusammenltmibt den Schuldverschreibungen erzielen,
haben diese in ihr zu versteuerndes Einkommen ufituachmen, das dann der progressiven Einkom-
mensteuer unterliegt, sofern von einer LuxembuFgdnistelle auf solche Zahlungen keine 10 %ige Quel-
lensteuer erhoben wurde und der Anleiheglaubigeh aicht fur die Anwendung dieser Quellensteuer im
Falle einer nicht in Luxemburg ansassigen Zahkstel Einklang mit dem Gesetz vom 23. Dezember
2005 optiert hat.

Gewinne anladsslich des Verkaufs, der VerauRBerumg ddr Einldsung der Schuldverschreibungen, die
im Privatvermdgen gehalten werden, sind in Luxergbwr steuerpflichtig, falls es sich bei dem Gewinn
um einen sogenannten Spekulationsgewinn handeltSgekulationsgewinn liegt vor, sofern die Verau-
Berung der Schuldverschreibungen vor dem Erwerlselbigen erfolgt oder die Schuldverschreibungen
innerhalb von sechs Monaten nach ihrem Erwerb Beduwverden. Dieser Spekulationsgewinn ist mit
dem ordentlichen Einkommensteuersatz zu verstedeisiem hat ein in Luxemburg ansassiger Anleihe-
glaubiger, der im Rahmen seiner privaten Vermogemsaitung handelt, den Anteil des Gewinns, der
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auf aufgelaufene, aber noch nicht gezahlte Zinsgfidle, seinem steuerpflichtigen Einkommen hinzuzu
rechnen, sofern dieser im Vertrag ausgewiesen ist.

Ferner hat ein in Luxemburg ansassiger Anleihegdgub der im Rahmen seiner privaten Vermogens-
verwaltung handelt, den Erloés des Verkaufs von Rpibn-Anleihen Zero coupon bondlwvor Falligkeit
seinem steuerpflichtigen Einkommen hinzuzurechnen.

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die inUhusg einer gewerblichen oder professionellen Ta-
tigkeit Einkiinfte und Gewinne anlésslich des Vefkader VerauRerung oder der Einlésung der Schuld-
verschreibungen erzielen, missen diese in ihr rstesgerndes Einkommen mit aufnehmen. Als Gewinn
anlasslich eines Verkaufs, einer VerauRerung oter &inldsung ist die Differenz zwischen dem Ver-
kaufserlds (einschlie3lich der aufgelaufenen, atoeh nicht gezahlten Zinsen) und dem niedrigeren de
Betrage von Anschaffungspreis oder Buchwert deulslelerschreibungen anzusehen.

Eine VerauRRerung im Sinne dieses Abschnitts umtssstvVerkauf sowie jede anderweitige Veraul3erung
der Schuldverschreibungen, z. B. in Form eines dlasoder einer Einlage.

In Luxemburg ansassige Gesellschaften

Luxemburger voll zu versteuernde Kapitalgesellsigmafociétés de capitalphaben Einklinfte aus den
Schuldverschreibungen sowie Gewinne aus dem Verkderf VerduRBerung und der Einldsung der
Schuldverschreibungen in ihren steuerbaren Gewiitnaofizunehmen, insoweit die Gesellschaft zum
Zweck der Besteuerung in Luxemburg ansassig ist.zAl versteuernder Gewinn ist die Differenz zwi-
schen dem Verkaufserlds (einschlie3lich der autgefeen, aber noch nicht gezahlten Zinsen) und dem
niedrigeren der Betrage von Anschaffungspreis 8dehwert der Schuldverschreibungen anzusehen.

In Luxemburg Ansassige, die einem gesondertenrSystem unterliegen

Anleiheglaubiger, die nach dem Gesetz vom 11. N&i72Gesellschaften zur Verwaltung von Familien-

vermdgen sind, oder Fonds, die dem Gesetz vom &Zember 2010 unterliegen, oder Spezialfonds, die
dem Gesetz vom 13. Februar 2007 unterliegen, sindukemburg von der Korperschaftsteuer befreit,

und Einkinfte aus den Schuldverschreibungen sowwi@e durch deren Verkauf oder anderweitigen

Veraullerung unterliegen nicht der Luxemburger Késgieaftsteuer.

Nicht ansassige Anleiheglaubiger

Nicht ansassige Anleiheglaubiger, die weder eingi@sstatte noch einen standigen Vertreter in Luxem
burg haben, denen die Schuldverschreibungen zumeacsind, unterliegen nicht der luxemburgischen
Einkommensteuer.

Soweit ein nicht ansassiger Anleiheglaubiger eiedriBbsstatte oder einen standigen Vertreter in Lu-
xemburg unterhdlt, denen die Schuldverschreibuzgenrechnen sind, sind samtliche erzielten Gewinne
aus den Schuldverschreibungen in seinen steuerlizearinn mit einzubeziehen und in Luxemburg zu
versteuern. Als zu versteuernder Gewinn ist dideghz zwischen dem Verkaufserlds (einschlieRlich
der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Z)nged dem niedrigeren der Betrdge von Anschaf-
fungspreis oder Buchwert der Schuldverschreiburgennsehen.

Vermogensteuer

In Luxemburg anséassige Anleiheglaubiger oder racisiéissige Anleiheglaubiger, deren Schuldverschrei-
bungen einer Luxemburger Betriebstatte oder eirtémdigen Vertreter in Luxemburg zuzurechnen sind,
kénnen der Vermdégensteuer unterliegen, es sei derfrandelt sich beim Anleiheglaubiger um (i) eine
natirliche Person, (ii) einen Fonds nach dem Gesamtz 17. Dezember 2010, (iii) eine Verbriefungsge-
sellschaft nach dem Gesetz vom 22. Mérz 2004 Ulegbriéfungen, (iv) eine Gesellschaft im Sinne des
Gesetzes vom 15. Juni 2004 Uber Investmentgeseftschzur Anlage in Risikokapital, (v) einen Spézia
fonds nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007 odeeifwe@ Gesellschaft zur Verwaltung von Familien-
vermdgen nach dem Gesetz vom 11. Mai 2007.
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Sonstige Steuern
Registrierungs- oder Stempelgebihr

Fir die Anleiheglaubiger unterliegt die Begebunegr Rickkauf oder die VerauRerung der Schuldver-
schreibungen in Luxemburg keiner Registrierungserdstempelgebihr, es sei denn dies wird notariell
beurkundet oder anderweitig in Luxemburg registifier der Regel nicht zwingend).

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Schuldverschreibungen einer natirlichen Personzutie Zweck der Erbschaftsbesteuerung nicht in Lu-
xemburg ansassig ist, unterliegen im Fall einesdfeas in Folge des Todes des Anleiheglaubigersekei
Erbschaftbesteuerung in Luxemburg.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Schslthreibung erhoben werden, fall die Schenkung
in Luxemburg notariell beurkundet wird oder in Luxeurg registriert wird.

Besteuerung der Anleiheglaubiger in der Republik Orreich

Der folgende Abschnitt enthalt eine Kurzdarstelldmggtimmter Aspekte der Besteuerung der Schuldver-
schreibungen in Osterreich. Es handelt sich keallsstim eine vollstandige Darstellung aller steiserl
chen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Veraufgeoder der Riickzahlung der Schuldverschreibun-
gen. Die individuellen Umstande der Anleiheinhalerden nicht beriuicksichtigt. In bestimmten Situatio
nen kdnnen Ausnahmen von der hier dargestelltemtRage zur Anwendung kommen. Die folgenden
Ausfuihrungen stellen insbesondere keine rechtlicles steuerliche Beratung dar.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt Bestellung dieses Prospekts geltenden Rechtslage.
Diese Rechtslage und deren Auslegung durch diee@telnérden kénnen - auch rickwirkenden - Ande-
rungen unterliegen. Potenziellen Anleiheinhabendweimpfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen
Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des iHalteler VerauRerung oder der Riickzahlung der
Schuldverschreibungen ihre persénlichen steuertidBerater zu konsultieren. Die Darstellung geht da-
von aus, dass die Schuldverschreibungen offerahiceboten werden.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir di e Einbehaltung von Steuern auf Ertrage aus
den Schuldverschreibungen an der Quelle.

In Osterreich ansassige Anleger

Beziehen natiirliche Personen mit Wohnsitz oder pedichem Aufenthalt in Osterreich oder Korper-
schaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Ostelr&inkinfte aus den Schuldverschreibungen, sa-unte
liegen diese Einkiinfte in Osterreich der BesteugigamaR den Bestimmungen des Einkommensteuerge-
setzes (EStG) oder des KorperschaftsteuergesétZsS ).

Rechtslage fir vor dem 1. April 2012 erworbene &hklauschreibungen

Ertrage aus den Schuldverschreibungen gelten inRdgel als Kapitalertrdge aus Forderungswertpapie-
ren, die beim Privatanleger zu Einklnften aus Kdyp#rmoégen fiihren. Zu Kapitalertragen aus Forde-
rungswertpapieren zahlen insbesondere (i) Zinseh(iinUnterschiedsbetrage zwischen dem Ausgabe-
wert der Schuldverschreibungen und dem in der Sekuschreibung festgelegten Einldsungswert. Im
Fall des vorzeitigen Riickkaufes tritt an die Stelés Einlosungswertes der Ruckkaufpreis. (i) \&hsit
zéhlen dazu anteilige Kapitalertrage, soweit siekinids aus der VeraulRerung oder der Einlésung einer
Schuldverschreibung bertcksichtigt werden (z. BtigBzinsen®). Fur Unterschiedsbetrdge zwischen
dem Ausgabewert und dem Einlésungswert oder Rudgkaig besteht eine Freigrenze von bis zu 2 %,
wenn die Ubrigen Zinsen laufend ausbezahlt werden.

Liegt die kuponauszahlende Stelle in Osterreichenlingen Kapitalertrage aus Forderungswertpapieren
der Kapitalertragsteuer (KESt) in Hohe von 25 %|ctve durch die kuponauszahlende Stelle abgefihrt
werden. Kuponauszahlende Stelle ist das Kreditirisdinschlie3lich Osterreichischer Zweigniederlas-
sungen auslandischer Kreditinstitute oder Wertpéipieen, das an den Anleger die Kapitalertrdge aus-
zahlt oder gutschreibt. Bei 6ffentlich angeboteRenderungswertpapieren (8 97 EStG) gilt die Einkom-
mensteuer durch den Kapitalertragsteuerabzug gkgaliten (Endbesteuerung).
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Soweit Kapitalertrage aus Forderungswertpapierehtniler Kapitalertragsteuer unterliegen, weil sie
nicht in Osterreich bezogen werden, sind diese tsbgrtrage gemaR den Bestimmungen des EStG in die
Steuererklarung aufzunehmen. In diesem Fall konentfientlich angebotenen Forderungswertpapieren
ein 25 %-iger Sondersteuersatz gemal § 37 Abs.t8& E& Anwendung. Im Falle der Verlegung des
Wohnsitzes durch den Steuerpflichtigen in das Aslgelten Sonderregelungen (Wegzugsbesteuerung
mit der Moglichkeit eines Steueraufschubs bei WggmlEU Mitgliedstaaten oder bestimmte EWR Staa-
ten).

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarieu5 % liegt, kbnnen einen Antrag auf Regelbesteue
rung stellen. Dann ist die Kapitalertragsteuer d@ief zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und
mit dem Ubersteigenden Betrag zu erstatten. Sofudivendungen und Ausgaben mit Kapitalertragen
aus den Schuldverschreibungen in Zusammenhangstgihd sie nicht abzugsfahig.

Bei Verkauf der Schuldverschreibungen gelten die/enduRRerungserlés zugeflossenen anteiligen Kapi-
talertrage (z. B. Stiickzinsen) ebenfalls als Kaguiteige aus Forderungswertpapieren, die der Kapita
tragsteuer und der Endbesteuerung wie oben daliyesterliegen. Soweit dariiber hinaus ein Veraul3e-
rungsgewinn erzielt wird, gilt jedoch bei vor demAbpril 2012 erworbenen Schuldverschreibungen fol-
gendes: Bei im Privatvermogen gehaltenen Schuldiezgungen sind VeraulRerungsgewinne steuer-
pflichtig, wenn die VerauRerung innerhalb einegdalab der Anschaffung des Wertpapiers erfolgt{Spe
kulationsgeschaft). Es kommt der normale progresEinkommensteuertarif in Héhe von bis zu 50 %
zur Anwendung. Bei einem Kauf nach dem 30. Septe20&1 und vor dem 1. April 2012 gilt jede Ver-
auRerung als Spekulationsgeschéft, wobei bei &reiiulRerung nach dem 31. Marz 2012 der 25%-ige
Sondersteuersatz zur Anwendung kommt. EinkinfteSpekulationsgeschéaften bleiben steuerfrei, wenn
die gesamten aus Spekulationsgeschaften erzieitddgirte im Kalenderjahr hochstens EUR 440 betra-
gen. Werden die Schuldverschreibungen im Betrighsiygen gehalten, unterliegen Verduf3erungsge-
winne unabhéngig von der Spekulationsfrist undHd@ne bei natirlichen Personen dem normalen pro-
gressiven Einkommensteuertarif, bei VerauRerungah mem 31. Marz 2012 dem 25%-igen Sonder-
steuersatz.

Kdrperschaften, fir die die Kapitalertrdge Betreshaahmen darstellen, kénnen den Abzug der Kapital-
ertragsteuer durch Abgabe einer Befreiungserklagegeniber der auszahlenden Stelle vermeiden. Die
Einkunfte aus den Schuldverschreibungen unterlietgam allgemeinen Koérperschaftsteuersatz in Héhe
von 25 %. Fir Privatstiftungen gelten Sondervoriftemr (Zwischensteuer, kein KESt-Abzug).

Rechtslage fir ab dem 1. April 2012 entgeltlichaitvene Schuldverschreibungen

Fur ab dem 1. April 2012 entgeltlich erworbene Sadwerschreibungen gilt aufgrund des Budgetbegleit-
gesetzes 2011, BGBI | 2010/111, ab dem 1. April2falgendes: Neben Zinsen unterliegen auch, unab-
hangig von der Behaltedauer, Einkiinfte aus reatesieWertsteigerungen als Einklinfte aus Kapitalver-
mogen der Einkommensteuer in Hohe von 25 %. Zu ilifikn aus Kapitalvermégen zahlen dann unter
anderem Einklnfte aus einer Verau3erung, Einléswey sonstigen Abschichtung der Schuldverschrei-
bungen. Bemessungsgrundlage ist in der Regel dersthiedsbetrag zwischen dem Verauf3erungserlos,
dem Einlésungs- oder Abschichtungsbetrag und deschaffungskosten, jeweils inklusive anteiliger
Stlickzinsen. Es kommt zum Wegfall des Systems deBtiGutschriften und zur Erfassung von Stiick-
zinsen im Wege der Erhéhung von Anschaffungskosteh Verdauerungserldsen. Aufwendungen und
Ausgaben dirfen nicht abgezogen werden, sowerhgi&inkinften, die dem besonderen Steuersatz von
25 % unterliegen, in unmittelbarem wirtschaftlichémsammenhang stehen. Fur im Privatvermégen ge-
haltene Schuldverschreibungen sind die Anschafkogien ohne Anschaffungsnebenkosten anzusetzen.
Bei allen in einem Depot befindlichen Schuldvergdtungen mit derselben Wertpapierkennnummer ist
bei Erwerb in zeitlicher Aufeinanderfolge ein Duschnittspreis anzusetzen.

Soweit eine inlandische depotfihrende Stelle odwr mlandische auszahlende Stelle vorliegt undelie
die Realisierung abwickelt, wird die Einkommensteine Wege des Abzugs der KESt in Héhe von 25 %
erhoben. Der KESt-Abzug entfaltet beim Privatantdgedbesteuerungswirkung, sofern der Anleger der
depotfilhrenden Stelle die tatsachlichen Anschafflkogten der Schuldverschreibungen nachgewiesen
hat. Kdrperschaften, die Betriebseinnahmen ausSgbnldverschreibungen beziehen, kénnen den Abzug
der Kapitalertragsteuer durch Abgabe einer Befigserklarung vermeiden. Fir Privatstiftungen gelten
Sondervorschriften (Zwischensteuer, kein KESt-Ahzug

Als VerauRBerung gelten auch Entnahmen und dasigermstisscheiden von Schuldverschreibungen aus
dem Depot, sofern nicht bestimmte Ausnahmen eréiitid wie zum Beispiel die Ubertragung auf ein
Depot desselben Steuerpflichtigen bei (i) derseBank, (ii) einer anderen inlandischen Bank, wean d
Depotinhaber die Ubertragende Bank (depotfiihrertédde beauftragt, der Ubernehmenden Bank die
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Anschaffungskosten mitzuteilen oder (iii) einerlandischen Bank, wenn der Depotinhaber die tbertra-
gende Bank (depotfihrende Stelle) beauftragt, dastdndigen Finanzamt innerhalb eines Monats eine
Mitteilung zu tibermitteln oder, falls die Ubertraguvon einer auslandischen depotfilhrenden Stelle er
folgt, wenn der Anleiheinhaber selbst innerhalbesiMonats eine solche Mitteilung an das zusténdige
Finanzamt Gibermittelt. Bei einer unentgeltlicheretdtagung auf das Depot eines anderen Steuerpflicht
gen muss der Anleiheinhaber der depotfilhrendeheSta Unentgeltlichkeit der Ubertragung nachwei-
sen oder einen Auftrag zu einer Mitteilung an damfizamt erteilen oder, falls die Ubertragung vin e
ner auslandischen depotfihrenden Stelle erfolgiisseine solche Mitteilung innerhalb eines Moreats
das Finanzamt Gbermitteln.

Im Falle der Verlegung des Wohnsitzes durch dene3f#lichtigen in das Ausland gelten Sonderrege-
lungen (Wegzugsbesteuerung mit der MoglichkeiteBreueraufschubs bei Wegzug in EU Mitgliedstaa-
ten oder bestimmte EWR Staaten).

Soweit mangels inlandischer auszahlender oder figpender Stelle kein KESt-Abzug erfolgt, sind aus
den Schuldverschreibungen erzielte Einklinfte aystil@ermégen geman den Bestimmungen des EStG
in die Steuererklarung aufzunehmen.

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarieu5 % liegt, kdbnnen einen Antrag auf Regelbesteue
rung stellen. Ein Regelbesteuerungsantrag mussjesittith auf sdmtliche dem besonderen 25 %- igen
Steuersatz unterliegenden Einkinfte beziehen. $owdivendungen und Ausgaben mit endbesteuerten
oder mit dem 25 %-igen Sondersteuersatz, zu venstdan Kapitalertragen in Zusammenhang stehen,
sind sie auch im Rahmen der Regelbesteuerung alizigsfahig.

Verluste aus Schuldverschreibungen kénnen beinatriveger nur mit anderen Einkinften aus Kapital-
vermdgen (mit Ausnahme von, unter anderem, Zirégetr aus Bankeinlagen und sonstigen Forderungen
bei Kreditinstituten) und nicht mit Einkiinften aaisderen Einkunftsarten ausgeglichen werden. Ein Ver
lustausgleich ist nur im Rahmen der Veranlagungliti®gEin Verlustvortrag ist nicht méglich.

Aus den Schuldverschreibungen erzielte Einkunftenliegen in der Regel auch im Betriebsvermégen
dem im Wege des KESt-Abzugs erhobenen besondeférddn Steuersatz, wobei jedoch eine Aufnah-
me in die Steuererklarung zu erfolgen hat. Absthmegen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste au
der VerauBRerung, Einlésung oder sonstigen Absalnchton Schuldverschreibungen (auch von vor dem
1. April 2012 erworbenen Schuldverschreibungendl &m betrieblichen Bereich vorrangig mit positiven
Einkunften aus realisierten Wertsteigerungen varafiinstrumenten zu verrechnen, ein verbleibender
Verlust darf nur zur Hélfte mit anderen betriebéiorEinkiinften ausgeglichen oder vorgetragen werden.

Zur kunftigen Rechtslage unter dem Budgetbegle#ige2011 existieren gegenwartig weder Judikatur
noch Richtlinien oder Verordnungen des Finanzménisins noch eine gesicherte Anwendungspraxis der
auszahlenden und/oder depotfuhrenden Stellen, ssitdsaus der tatsachlichen Umsetzung und der Pra-
xis dazu Anderungen gegeniiber der dargestelltehtflage ergeben kénnen.

Nicht in Osterreich anséssige Anleger

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder eivehnsitz noch inren gewshnlichen Aufenthalt haben,
und juristische Personen, die in Osterreich weliemi Sitz noch den Ort ihrer Geschéftsleitung haben
(beschrankt Steuerpflichtige) unterliegen mit Eimkén aus den Schuldverschreibungen in Osterreich
nicht der Steuerpflicht, sofern diese Einkinftehnieiner inlandischen Betriebsstatte zuzurechned si
(hinsichtlich der EU Quellensteuer siehe jedoclicplenten).

Werden Kapitalertrdge einschlie3lich realisierteert$teigerungen aus den Schuldverschreibungen in
Osterreich bezogen (inlandische auszahlende ogetfdarende Stelle), kann ein Abzug der Kapitaler-
tragsteuer unterbleiben, wenn der Anleger der&saline Auslandereigenschaft nach den Bestimmungen
der Osterreichischen Einkommensteuerrichtlinienhmasist. Wurde Kapitalertragsteuer einbehalten, hat
der Anleger die Mdglichkeit, bis zum Ablauf des fiiém Kalenderjahres, das auf das Jahr der Einbehal-
tung folgt, beim zustéandigen Osterreichischen Fiaart die Rickzahlung der Kapitalertragsteuer zu be-
antragen.

Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in der Republik Gasteich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni0@ Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie) sieht einen Informationsaustaluszwischen den Behdrden der Mitgliedstaaten tber
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Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen dumistellen eines Mitgliedstaates an in einem amdere
Mitgliedstaat oder bestimmten assoziierten und abig&n Gebieten steuerlich ansassige natirliche Per
sonen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU Qeesteuergesetz umgesetzt, das anstelle eines In-
formationsaustausches die Einbehaltung einer EUlghsteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im
Sinne des EU-Quellensteuergesetzes, die eine istdma Zahlstelle an eine in einem anderen Mitglied-
staat oder bestimmten assoziierten und abhéngigéietén anséassige natirliche Person (wirtschadtlich
Eigentimer der Zinszahlung) zahlt. Die EU Quellenst betragt derzeit 35 %. Hat der Anleger einen
Wohnsitz in Osterreich, wird dsterreichische Kapitaagsteuer statt EU-Quellensteuer abgezogen und
durch die entsprechende kuponauszahlende oderfidleotde Stelle abgefiihrt. Die Emittentin tber-
nimmt hierfur keine Verantwortung.

Die EU-Quellensteuer ist unter anderem zum Zeitpaigls Zuflusses von Zinsen, bei Verdul3erung der
Schuldverschreibung, Wechsel des Wohnsitzstaatesittdgung der Schuldverschreibungen auf ein De-
pot auRerhalb Osterreichs oder bestimmten sonsilgelerungen des Quellensteuerstatus des Anlegers
abzuziehen. EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehemn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentimer) der
Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitglsdates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen
Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Dieseltigsigung muss Name, Anschrift und Steuer- oder
sonstige ldentifizierungsnummer, oder bei Fehlareresolchen, Geburtsdatum und —ort des Anlegers,
Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontmimer des Anlegers oder das Kennzeichen der
Schuldverschreibung enthalten. Die Bescheiniguhidigieinen Zeitraum von drei Jahren ab Ausstejlun
und ist durch die Zahlstelle ab Vorlage zu beriaisjen.
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After-Sales

AG
BaFin
BGB

Cashflow / Netto Cashflow

CSSF

Deckungsbeitrag |

Deckungsbeitrag Ill

Drittverzugsklausel (Cross Default)

EAV

EBIT

EBITDA
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GLOSSAR

After-Sales ist die Bezeichnung fiuresinGeschéftsbereich
eines Unternehmens, der sich an den Verkauf (SetesPro-
dukten anschlief3t und speziell bei der Procar-Geuggn Tei-
levertrieb, Vertrieb von KFZ-Teilen, und Werkstaihd Repa-
raturleistungen umfasst.

Aktiengesellschaft
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsalfsic
Birgerliches Gesetzbuch

Allgemein wird der Cadbwr als MessgréRRe, die den aus der
Geschéftstatigkeit erzielten Nettozufluss liquiddittel wah-
rend einer Periode darstellt verstanden. Der Cdstv kann
um die geplante Gewinnausschittung bereinigt wenderaus
sich der Netto-Cash Flow ergibt.

DieCommission de Surveillance du Secteur Financi€SSF
ist die Luxemburgische Finanzaufsichtbehdrde.

Der Deckungsbeitrag | ist Tell dehrstufigen Deckungsbei-
tragsrechnung zur Ermittlung des Betriebsergebsissiaes
Unternehmens und das Ergebnis erster Instanz. Derdefi-
niert er sich als Differenz zwischen den Umsatzenieiner
Periode und den in diesem Zeitraum angefallenerahan
Kosten, d.h. es handelt sich um den allgemein ggiitiDe-
ckungsbeitrag. Das Ergebnis sollte grundsatzlichdestens
Null betragen, da in dem Fall der Erlos die Kosteckt. Op-
timal ware aber ein Deckungsbeitrag | im positivfertbe-
reich, da dann ein Umsatzerlds Uber den Kostensonait ein
Gewinn erzielt wurde. Bei einem negativen Ergelsinis mehr
Kosten als Erldse angefallen, sodass im Grunde keichDe-
ckungsbeitrag entstanden ist.

Deckungsbeitrag Il erechnehsius dem Deckungsbeitrag |
minus Produktefixkosten (Deckungsbeitrag II) undnusi
Gruppenfixkosten.

Eine Cross-D#f&lausel ist eine Vereinbarung in internati-
onalen Kreditvertragen oder Anleihebedingungen,agbreine
Vertragsstorung bereits eintreten soll, wenn dezdiknehmer
im Verhaltnis zu anderen Glaubigern vertragsbrietirg, oh-
ne dass der die Klausel beinhaltende Kreditvertragetzt
worden ist.

Ergebnisabfuhrungsvertrag

Der Begriff (Earnings Before Interest and Ts)esteht fur das
Unternehmensergebnis vor Zinsen (Zinsertrag minnsaf-

wand) und Steuern und ist eine haufig gebrauchke Zias der
Gewinn- und Verlustrechnung eines Unternehmens.

Das sog. EBITDA ist definiert als Betriebgebnis (Ergebnis
vor Finanzergebnis und Ertragsteuern) zuzuglichcAksbun-
gen oder Ertrag vor Zinsen, Steuern und AbschrgjennDie-
se Kennzahl ist ungepruft. Potentielle Investomiies) beach-
ten, dass EBITDA keine einheitlich angewandte cgtendar-
disierte Kennzahl ist, dass die Berechnung von tdetemen
zu Unternehmen wesentlich variieren kann und d&i3 EBA
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Emission

Emittent

EStG
EU

EURIBOR

Festverzinsliche Wertpapiere

Finanzergebnis

Finanzverbindlichkeit

FMA

Freiverkehr (Open Market)

Geistiges Eigentum

GmbH

Globalurkunde
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fur sich allein genommen keine Basis fiir Vergleiohie ande-
ren Unternehmen darstellt.

Die Ausgabe und Platzierung neuer Wergsap{Aktien, An-
leihen usw.) auf einem Kapitalmarkt durch eineresffichen
Verkauf wird als Emission bezeichnet. Sie kann Hutie Ver-
mittlung einer Bank (Emissionsbank) oder auch agfemis-
sion ohne Zuhilfenahme eines Intermediars durchgefirer-
den. Die Emission von Wertpapieren dient zumeist Be-
schaffung von Kapital fur das emittierende Untemeh.

Als Emittent wird derjenige bezeichnetr dan neues Wertpa-
pier am Markt zum Verkauf anbietet. Bei der Eigeission ist
das Unternehmen, welches sich Kapital am Markt Heeféen
mdochte, selbst der Emittent.

Einkommensteuergesetz
Européische Union

Die Euro Interbank Offered Rate (EURRIBORY) der Zins-
satz, zu dem européische Banken untereinanderdgeimlait
festgelegter Laufzeit innerhalb Europas anbieten.

Festverzinsliche Yagiere werden wéahrend ihrer gesamten
Laufzeit zu einem fest vereinbarten unveranderticBatz ver-
zinst. Sie kénnen sowohl von der 6ffentlichen Hatsl auch
von privaten Unternehmen emittiert werden. Sie eliemler
Kapitalbeschaffung.

Das Finanzergebnis kann definientden als: Zinsertrage,
Zinsaufwendungen, Wahrungskursgewinne bzw. -verjust
Bewertungsunterschiede auf Derivate, Beteiligurtggge und
Finanzanlagen.

Finanzverbindlichkeiten betwiet (i) Verpflichtungen aus der
Aufnahme von Darlehen, (ii) Verpflichtungen unteh8Idver-
schreibungen, Schuldscheinen oder &hnlichen Sdtalidt(iii)
die Hauptverpflichtung aus Akzept-, Wechseldiskamtd &hn-
lichen Krediten, und (iv) Verpflichtungen unter Binzierungs-
leasing und Sale und Leaseback Vereinbarungen deavito-
ring Vereinbarungen.

Die Osterreichische FinanzmarktaufsichtsbehordeMA)
nahm am 1. April 2002 als unabhéngige Behoérde ¢bemadi-
ven Betrieb im Rahmen des Finanzmarktaufsichtslaksmiye-
setz (FMABG) auf.

Handel in amtlich nicletierten Werten. Dieser findet entwe-
der im Borsensaal wahrend der Borsenzeit oder @htreni-
schen Handelssystem statt. Handelsrichtlinien solénen
ordnungsgemallen Handel gewahrleisten. Im Vergleiom
regulierten Markt sind die qualitativen Anforderemgan die
Wertpapier sowie die Publizitatsforderungen geninge

Geistiges Eigentum steht fuplaibs Rechte an immateriellen
Gutern. Der Begriff dient als Oberbegriff fir Patecht, Ur-
heberrecht und Markenrecht.

Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Globalurkunde oder auch Sammelur&uist im Bankwesen
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HGB
HRA
HRB

Héandlervertrag

Inhaberschuldverschreibung

die Bezeichnung flr ein Wertpapier, in welchem eitlich die
Rechte mehrerer Aktiondre einer Aktienemission adehre-
rer Glaubiger einer Anleihenemission verbrieft sind

Handelsgesetzbuch
Handelsregister Teil A
Handelsregister Teil B

Der Handlervertrag ist das Rechgslonternehmers, Produkte
eines anderen Unternehmens zu verkaufen. Diesetlétaer-
trag kann ein ausschliessliches Recht oder eint réals-
schliessliches Recht umschreiben.

Eine Inhaberschuldbheedoung ist eine Sonderform einer
Schuldverschreibung, bei der der Inhaber auf detuktie
nicht namentlich erwahnt wird. Derjenige, der deh@dver-
schreibung besitzt ist praktisch auch der GlaubigerGegen-
satz dazu stehen Recta- und Namensschuldverschgeibu
bei denen der Glaubiger namentlich auf der Urkuiedtgehal-
ten wird. AuRerdem gibt es noch die Mischform demméns-
papiere mit Inhaberklausel, dabei handelt es sialein so ge-
nanntes Orderpapier. Inhaberschuldverschreibungmah isn
deutschen Schuldrecht in 88 793 ff. BGB geregelhaber-
schuldverschreibungen mit Namensklausel sind 0§ BGB
geregelt, wahrend Namensschuldverschreibungen 80§
BGB zumindest ausdriicklich erwahnt werden.

Instandsetzungs- und Wartungsarbeiten Instandsggtzwund Wartungsarbeiten sind Vorgange, bei

IFRS

ISIN

KESt

Kapitalmarktverbindlichkeit
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denen ein defektes Objekt in den urspriinglichenktfansfa-

higen Zustand zurtickversetzt wird. Als Wartung veerd/ai3-
nahmen zur Verzdgerung des Abbaus des vorhandebeutA
zungsvorrates der Betrachtungseinheit verstandenisSTeil

der Instandhaltung.

DielInternational Financial Reporting Standardsnd interna-
tionale Rechnungslegungsvorschriften fir Unternehndie
vom International Accounting Standards Board (IA$Bjaus-
gegeben werden.

International Securities Identification NumbebDie ISIN dient
der eindeutigen internationalen Identifikation Vérertpapie-
ren. Sie besteht aus einem zweistelligen Lander¢nde Bei-
spiel DE fur Deutschland), gefolgt von einer zebligien nu-
merischen Kennung.

Die Kapitalertragsteuer ist eine Quellstedstrage aus z. B.
Wertpapieren werden direkt bei dem emittierendetetheh-
men bzw. der Depotbank besteuert, um dem Fiskusnein
schnellen und direkten Zugriff auf die Steuer zmé&glichen.
Die abgefiihrte Kapitalertragssteuer fiihrt bei denteger zu
einer Steuergutschrift, die im Rahmen der persbahcEin-
kommensbesteuerung berticksichtigt wird.

Kapitalmarktverbindlikbit bedeutet jede Verbindlichkeit hin-
sichtlich der Rickzahlung geliehener Geldbetrage,editwe-
der durch (i) einen deutschem Recht unterlieger@iemuld-
schein oder durch (ii) Schuldverschreibungen, Awmai oder
sonstige Wertpapiere, die an einer Bérse oder meneiande-
ren anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder geélander-
den oder werden kénnen, verbrieft, verkérpert attdtumen-
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KG

Konzern

KStG

Kunden

Leverage

Liquiditat

Mezzanine Darlehen

Mio.

Mittelstandsmarkt

Nettoverschuldung

Provisonszahlung

Quellensteuer

Rating

Schuldverschreibung

FRA-#1702441-v1

tiert sind.

Die Kommanditgesellschaft ist eine Personendmdwft mit
zwei oder mehrerene natirlichen oder juristischerséhen,
wobei eine Person (Komplamentar) fur Verbindlicléoeider
Gesellschaft unbeschrankt und die zweite PersomKandi-
tist) nur auf seine Einlage beschrankt haftet.

Zusammenfassung von rechtlich selbststéndignternehmen
durch finanzielle Verflechtung (Beteiligung) zu einwirt-
schaftlichen Einheit unter gemeinsamer Leitungdén Regel
zur Festigung der Marktposition.

Kdrperschaftsteuergesetz

Kunden sind die jeweiligen Abnehmer einesdBkts, einer
Ware oder einer Dienstleistung.

Verhéltnis des Gesamtbhetrages der Nesidwaidung zu dem
Gesamtbetrag des EBITDA.

Liquiditat sind die flissigen Zahlunggteal, die einem Unter-
nehmen unmittelbar zur Verfiigung stehen, sowid-digigkeit
eines Unternehmens, alle falligen Verbindlichkeiteistge-
recht zu erfullen.

Ein Mezzanine Darlehen ist dfoenbinationsfinanzierung
aus Eigen- und Fremdkapital. Dabei erhalt ein Urgkmen z.
B. von Banken, Private Equity-Gesellschaften ogmziellen
Mezzanin-Fonds wirtschaftliches und/oder bilane®lKapital,
muss dem Kapitalaber aber keine Stimmrechte, Rezioe
spriche oder andere Einflussméglichkeiten dafinédeimen.

Millionen

Borsensegment der Boérse Disseldtordem Unternehmen
bereits ab einem Anleihevolumen von EUR 10 Mio. eimtem
Mindest-Rating von BB ihren Anleihen listen lasdgmnen.
Grundsatzlich ist bei Anleihen und bei Aktienenissn ein
Listing im regulierten Markt oder im Freiverkehr gligh.

Die Nettoverschuldung umfasstldngfristigen Verbindlich-
keiten (mit Ausnahme der Ruckstellungen fir Peresionnd
ahnliche Verpflichtungen, Ruckstellungen, Verbiobkeiten
an Dritte und latente Steuerschulden) abziglicHuegsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente.

Eine Provision ist das Entgelt diive verkauferische oder
vermittlerische Tatigkeit und wird Uberwiegend vmnden z.
B. Uber eine Versicherungsgesellschaft an den \tdemi
(meistens Handelsvertreter oder Handelsmakler)hieza

Quellensteuer nennt man eine StetdieEiakiinfte, die direkt
an der Quelle abgezogen und an das zustandigeZaimarab-
gefuhrt wird.

Ein Rating oder Kreditrating ist im Finanasa eine Einschét-
zung der Bonitat eines Schuldners.

Schuldverschreibungen sindnéiithe oder private in Wert-

papier verbriefte Anleihen, in denen sich der Aelést zur
Zahlung einer bestimmten Geldsumme (oder sonstiges-
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WpPG
WpUG

XONTRO

Zinsschein

z.B.

FRA-#1702441-v1

tung) an den Glaubiger verpflichtet. Schuldversithnegen
zur Deckung langfristigen Kapitalbedarfs sind Mittder
Fremdfinanzierung. Als Emittentin kdnnen auftretétegie-
rungen von Staaten, Landern, Provinzen, Bankenk&dnuld-
verschreibungen), emissionsfahige Unternehmen ¢knidan-
leihen, -obligationen). Der Inhaber einer Schuldebreibung
ist Glaubiger einer Forderung. Diese richtet sidgen den
Aussteller der Urkunde. Im Allgemeinen handelt &h aim
Wertpapiere mit festem Zinssatz und Laufzeitenzbid5 Jah-
re.

Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gaa@sionen

Ein Treuhander ist eine nattrliche adeh juristische Person,
die im Sinne einer Treuhand tétig wird, also eirtlRelr den
Treugeber verwaltet und in bestimmten Fallen algelémann
zwischen zwei Vertragsparteien geschaltet wird.

Vertragshandler sind selbststandigafleute, die aufgrund
vertraglicher Verpflichtung im eigenen Namen fligesie
Rechnung Waren eines oder mehrerer bestimmter éflerst
bzw. Lieferanten vertreiben.

Vollzeitaquivalente ist eineigahl fur den Zeitwert, den eine
Vollzeit-Arbeitskraft (Vollzeit— 100 % Beschaftigungsgrad)
innerhalb eines vergleichbaren Zeitraums erbrifigtg( Wo-
che, Monat, Jahr). Sie ergeben sich, indem dasitaxvmdumen
durch die Stundenzahl dividiert wird, die normaleise im
Durchschnitt je Vollarbeitsplatz im Wirtschaftsgebgeleistet
wird.

Die Wertpapierkennnum(WéKN) eine sechsstellige Ziffern-
und Buchstabenkombination (National Securities fifigng
Number) zur Identifizierung von Finanzinstrumenten.

Wertpapierprospektgesetz
Wertpapieribernahmegesetz

Xontro ist das elektronische, maklergestitrtandelssystem
der sieben deutschen Skontrofihrerbdrsen (BerlBérse,

Borse Dusseldorf, Frankfurter Wertpapierborse, Hangdr

Borse, Hannover, Borse Minchen und Borse Stuttgastler-

moglicht den Handel in allen bdrsennotierten natien und

internationalen Wertpapieren.

ist ein Wertpapier, das im Zusammenhaitgeiner festver-

zinslichen Anleihe oder Schuldverschreibung bekldffen
Stlicken herausgegeben wird und zur Erhebung digefél
Zinsen dient. Die Zinsscheine enthalten den Namen Als-
stellers, Zinssatz und -betrag, Nennbetrag dek&sji@dusstel-
lungsdatum und -ort sowie Stiick- und Zinsscheinnemm

zum Beispiel
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KONZERNZWISCHENABSCHLUSS FUR DEN NEUNMONATSZEITRAUM
ZUM 30. JUNI 2011
DER PROCAR AUTOMOBILE FINANZ-HOLDING GMBH & CO. KG, ESSEN
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Konzernzwischenbilanz zum 30. Juni 2011 (nach IFRSJer Procar Automobile Finanz-

Holding GmbH & Co. KG, Essen

AKTIVA

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Immaterielle Vermdgenswerte
Geschafts- und FIrmenwert ..............ooev e eeeeesnneeenns
EDV-SOftWAIE ......eviiiiiieeitiee e

Sachanlagen

Grundstlicke und Bauten ..........ccccoovvvvieemeeccee e
Miet- und Vorfluhrfahrzeuge..........coooooiiie e,
Technische Anlagen und Maschinen............ccune-.
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung..
Geleistete Anzahlungen...........ccccoooiiiimmeee

Finanzanlagen ...

Aktive Latente StEUEBIN .......coveieiei e e eeis

KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Vorrate
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Forderungen und sonstige Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen..............
Sonstige Forderungen und finanzielle Vermégenswerte

Zahlungsmittel

30.06.2011 30.06.2010
EUR TEUR

11.440.870,41 11.441
301.434,27 149
11.742.304,68 11.590
43.215.878,37 44 .536
13.060.018,97 12.810
1.635.064,74 1.682
2.200.924,7 2.422
25.000,00 194
60.136.886,78 61.645
3.470.443,21 2.889
1.149.944,04 1.732
76.499.578,71 77.857
188.969,05 268
57.740.273,03 44.450
57.929.242,08 44.718
24.306.514,39 18.191
15.032.968,91 16.546
39.339.483,30 34.738
6.382.233,12 8.289
103.650.958,50 87.744

180.150.537,21 165.601
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PASSIVA

EIGENKAPITAL

Festkapital und Riicklagen einschlie3lich noch
nicht verwendeter GEWINNE .............eeeeiiicccccceeeeeeaeeeeeen,

LANGFRISTIGE SCHULDEN

Pensionsverpflichtungen...........cccccoiii e,
Latente Steuerverbindlichkeiten.............ccccceeeivieninienes
Sonstige RUckstellungen ............eoiiiaoaceiiiiiiiies
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten.................
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen........
Sonstige Verbindlichkeiten ...............oovi oo vveeveeeeeeennn,

KURZFRISTIGE SCHULDEN

Steuerriickstellungen

Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten.................
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen........
Erhaltene Anzahlungen ..........ccccccoiiiiiiaccc i,
Sonstige Verbindlichkeiten ..................ivoemecevieiiiiieeeeen.

30.06.2011 30.06.2010
EUR TEUR
17.418.429,26 13.596
0,00 139
1.703.280,39 1.789
1.303.255,03 1.413
94.770.888,10 84.300
0,00 2.570
4.305.979,28 8.116
102.083.402,80 98.327
1.401.939,87 1.019
39.310.620,00 31.202
7.437.533,00 7.808
2.427.855,37 1.507
10.070.756,91 12.143
60.648.705,15 53.679
180.150.537,21 165.601
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Konzern-Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung (nachlFRS) fiir die Zeit vom 1. Okto-
ber 2010 bis zum 30. Juni 2011 der Procar AutomoldlFinanz-Holding GmbH & Co. KG,

Essen

UMSALZEIOSE ...t e
Sonstige betriebliche Ertrage...............commmmmeeeeeeevvnineeeennnnn,

Materialaufwand
Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffedun

fir bezogene Waren ............ccccuueiiietmmm e
Aufwendungen fir bezogene Leistungen.....................

Personalaufwand

Lohne und GehAREr .........couiiiveiiiii e

Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Alters-

VEISOTGUNT .voveveeeieteeee ettt etesvseeneestesreesee e e semsseere s

Abschreibungen..........cccoiiiiiiiiieiceeeee e
Sonstige betriebliche Aufwendungen..........coeeeeevvevvvimnnnnns
Betriebsergebnis ...,

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage ........ommmeeeeeeeaeee...
Zinsen und ahnliche Aufwendungen ...........ccoceeeeeeiieeenn.

Finanzergebnis. ...
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit..................
ErtragSteuUerN ..o

Konzernergebnis / Gesamtergebnis nach Steuern............

F-5

01.10.2010 bis

01.10.2009 bis

30.06.2011 30.06.2010
EUR TEUR

369.559.863,12 298.878
3.799.519,29 4.865
373.359.382,41 303.743
311.930.205,38 250.568
4.027.820,38 495
315.958.025,76 251.063
26.630.520,52 23.414
4.473.383,00 4.419
31.103.903,52 27.833
2.454.441,62 2.174
17.441.454,29 16.669
6.401.557,22 6.004
1.724.216,71 1.908
4.193.698,53 4.509
-2.469.481,82 -2.601
3.932.075,40 3.403
662.484,03 599

3.269.591,37 2.804




Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung zum 30. Joi 2011 der Procar Automobile
Finanz-Holding GmbH & Co. KG, Essen

Davon entfallen auf

Stand zum 01.10.2009

Aufldsung wegen
Hybriddarlehen

Konzernergebnis

Stand zum 30.06.2010

Stand zum 01.10.2010

Auflésung wegen
Hybriddarlehen

Konzernergebnis

Stand zum 30.06.2011

Komple- Erwirtschafte- die Gesellschafter
mentéar- Komman- Hybrid- tes Konzernei- des Mutterunter-
kapital ditkapital kapital genkapital nehmens
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
50 10.000 968 11.018
0 0 0 -225 -225
0 0 2.804 2.804
50 10.000 3.547 13.597
50 10.000 4.324 14.374
0 0 0 -225 -225
0 0 3.270 3.270
50 10.000 7.369 17.419
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Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht
An die Procar Automobile Finanz-Holding GmbH & GG, Essen:

Wir haben den beigefiigten verkirzten Konzernzwisahschluss - bestehend aus Konzernbilanz, Kon-
zern-Gewinn- und Verlustrechnung und Konzern-Eiggitalveranderungsrechnung - der Procar Auto-
mobile Finanz-Holding GmbH & Co. KG, Essen, fur d&itraum vom 1. Oktober 2010 bis zum 30. Juni

2011 einer priferischen Durchsicht unterzogen. Bidstellung des verkiirzten Konzernzwischenab-

schlusses nach den IFRS wie sie in der EU anzuweside, liegt in der Verantwortung des gesetzlichen
Vertreters der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ises® Bescheinigung zu dem verkirzten Konzernzwi-
schenabschluss auf der Grundlage unserer pruferigdbrchsicht abzugeben.

Wir haben die pruferische Durchsicht des verkirfenzernzwischenabschlusses unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge#tmh deutschen Grundsatze fir die priiferische Burch
sicht von Abschliissen vorgenommen. Danach istmifepsche Durchsicht so zu planen und durchzufih-
ren, dass wir bei kritischer Wirdigung mit einewgesen Sicherheit ausschlieBen kdnnen, dass der ver
kiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichea®gn nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS wie
sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt worderEine pruferische Durchsicht beschrankt siclrsa

ter Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gkssbaft und auf analytische Beurteilungen unddiiet
deshalb nicht die durch eine Abschlussprifung entedre Sicherheit. Da wir auftragsgemald keine Ab-
schlussprifung vorgenommen haben, kénnen wir édsstitigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsiaid sins keine Sachverhalte bekannt geworden, die
uns zu der Annahme veranlassen, dass der verkinrteernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen
nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS wie sie im &J anzuwenden sind, aufgestellt worden ist oder
der ein unter Beachtung dieser Vorschriften depatdtlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage nicht vernittel

Osnabrick, 4. August 2011

HERDEN BOTTINGER BORKEL NEUREITER GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

gez. D. Neureiter gez. M. Fischer
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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KONZERNABSCHLUSS ZUM 30. SEPTEMBER 2010
DER DR. JANSCH VERMOGENSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT
MBH & CO. KG, ESSEN

F-8



Konzernbilanz zum 30. September 2010 (nach IFRS) ddr. Jansch Vermdégensverwal-
tungsgesellschaft mbH & Co. KG, Essen

AKTIVA 30.09.2010 30.09.2009
Anhang € € T€

LANGFRISTIGE VERMOGENS-

WERTE Q)

Immaterielle Vermdgenswerte (2)

Geschafts- und Firmenwert.................... 11.440.870,41 11.441

EDV-Software .......ccceeveeiiiiiieiis e 297.798,41 207
11.738.668,82 11,648

Sachanlagen 3)

Grundstiicke und Bauten....................... 44.214.491,82 45.460

Miet- und Vorfuhrfahrzeuge.................. 13.206.585,98 15.357

Technische Anlagen und Maschinen..... 1.709.032,00 1.233

Andere Anlagen, Betriebs- und

Geschaftsausstattung ...........ccceeeee oo 2.345.516,00 2.580

Geleistete Anzahlungen..............cccuue... 22.000,00 666
61.497.62580 65.296

Finanzanlagen.........ccccccccovvviiiiicecceee e, (4) 3.408.588,88 2.892

Aktive Latente Steuern............cccvveeeee... (5) 1.603.790,22 2.190
78.248.673,72 82.026

KURZFRISTIGE VERMOGEN-

SWERTE

Vorrate (6)

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe............... 219.254,83 243

WaArEN ..o 50.127.568,17 47.798
50.346.823,00 48,041

Forderungen und sonstige Vermégen-

swerte @)

Forderungen aus Lieferungen und

[ITES) (8] o =T o 15.577.067,36 16.769

Sonstige Forderungen und finanzielle

VermoOgenSWerte ... .....uueieeieeeeeieeieeeees 16.164.058,99 15.156
3174112635 31925

Zahlungsmittel ..........cccccveeiiiiiiiieeeeeen, (8) 6.921.937,66 9.101
89.009.887,01 89.067

167.258.560,73 171.093
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PASSIVA 30.09.2010 30.09.2009
Anhang € € T€

Komplementarkapital .........cccccvvvveveerreamn.. 0,00 0

Kommanditkapital ..............cccccvvvvivimmnna, (20) 50.000,00 50

Hybridkapital...........cocoeeiiieeiinieeee e (11) 10.000.000,00 10.000

Erwirtschaftetes Konzerneigenkapital.... 4.323.837,89 967

EIGENKAPITAL 9

Festkapital und Ricklagen einschlieflich

noch

nicht verwendeter Gewinne.................... 14.373.837,89 11.018

LANGFRISTIGE SCHULDEN

Pensionsverpflichtungen........................ (12) 163.424,00 139

Latente Steuerverbindlichkeiten............ 1.762.931,16 1.842

Sonstige Rickstellungen............c.......... (13) 1.404.237,23 1.634

Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-

INSHEULEN .. (14) 87.594.245,24 86.618

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

LeisStungen ........cccuuvvviiiieiieie s (15) 303.400,54 2.457

Sonstige Verbindlichkeiten.................... (15) 5.562.837,25 9.807
96.791.075,42 102.497

KURZFRISTIGE SCHULDEN

Steuerriickstellungen ................oo oo s (13) 1.240.094,00 782

Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-

INSHLULEN ... (14) 31.909.708,38 31.821

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

LeisStungen ........cccuuuviiiiiiiiiii s (15) 9.313.126,46 8.490

Erhaltene Anzahlungen............cccccccoeeiin... 1.548.471,80 716

Sonstige Verbindlichkeiten.................... (15) 12.082.246,78 15.769
56.093.647,42 57.578

167.258.560,73 171.093
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (nach IFRS) voml. Oktober 2009 bis zum
30. September 2010 der Dr. Jansch Vermdgensverwattgsgesellschaft mbH & Co. KG,

Essen

1.10.2008-
1.10.2009-30.09.2010 30.09.2009
Anhang € € T€
Umsatzerlose ......cccccvvvvvveeeeeeesmmmmmeeens (17) 399.025.416,13 371.590
Sonstige betriebliche Ertrage.............. (18) 8.391.115,59 12.562
407.416.531,72 . 384.152
Materialaufwand
Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe ..........ccccoviiiiiienns 330.129.336,33 313.332
und fur bezogene Waren
Aufwendungen fur bezogene Leis-
TUNGEN ... 5.008.449,62 3.273
335.137.78595 . 316.605
Personalaufwand (19)
Lohne und Gehalter..............cee.e 31.309.489,05 27.470
Soziale Abgaben........cccccvvevveiiieinenn... 6.070.877,85 4.809
37.380.366,90 32.279
Abschreibungen....................ooo v o 3.040.093,71 3.040.093,71 2.987
Sonstige betriebliche Aufwendungen..  (20) 24.082.064,73 24.082.064,73 27.269
Betriebsergebnis 7.776.220,43 5.012
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 2.583.285,28 1.782
Zinsen und ahnliche Aufwendungen... 5.752.297,54 6809
Abschreibungen auf Finanzanlagen.... 1.254,00 839
Finanzergebnis..........ccccoocviviiiiiceen. -3.170.266,26 -5.866
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaft-
SEALIGKEIT ..o 4.605.954,17 -854
Ertragsteuern.............cccoeeevvvvvmmmmmnnnnen. (21) 949.586,20 2.127
Konzernergebnis / Gesamtergebnis
nach Steuern............ooooiiiiiiiieeeeeee, 3.656.367,97 1.273
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Konzern-Kapitalflussrechnung der Dr. Jansch Vermoégasverwaltungsgesellschaft mbH &

Co. KG, Essen

2009/ 2010 2008 / 2009
Anhang T€ T€
Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit
Periodenergebnis ... 3.656 1.273
Berichtigung fir:
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf Gegens-
tdnde des Anlagevermogens ............ooe v eeeeememrvennenn 3.041 2.987
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf Finan-
ZANIAGEN 1 0 839
Saldo zahlungsunwirksamer Aufwendungen (+) / Er-
LU= T ST G PSS 886 -15.513
Veranderung latenter Steuern .. 507 -2.410
Gewinne (-) / Verluste (+) aus Anlageabgangen ...... 27 -4
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Ruckstellungen...... 252 -605
Veranderung des Working Capital............coereeeee. -11.437 12.302
Nettozahlungsmittel aus betrieblicher Tatigkeit............ (22) -3.068 -1.131
Cashflows aus Investitionstatigkeit
Einzahlungen (+) aus Abgéngen von Gegenstanden des
Sachanlagevermogens ........ooooiiiiiiiiiiicereeeae e 15.019 13.879
Auszahlungen (-) fur Investitionen in das Sachaslag
VEIMOGEN .t e ettt e e e e e na e e e e e e e aaaaaaaaeees -14.198 -17.272
Auszahlungen (-) fur Investitionen in das immatégie
ANlagevermOgeN.........cooovceveiieiiieiee e e e e e -181 -98
Einzahlungen (+) aus Abgéangen von Gegenstanden des
Finanzanlagevermégens ... . . 14 84
Auszahlungen (-) fur Investmonen in das Fmanaget
AVZ=T 4 0T Yo =] o SRR -531 0
Effekte aus Anderungen des Konsolidierungskreises.. 0 -5.967
Fir Investitionstatigkeit eingesetzte Nettozahlunigel.... (23) 123 -9.374
Cashflows aus Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen................. 0 50
Auszahlungen (-) aus Hybridkapital ..................cooeiee. -300 0
Einzahlungen aus Aufnahme von (Finanz-)Krediten.... 10.182 22.498
Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-)Krediten. -9.116 -2.942
Fur Finanzierungstatigkeit eingesetzte Nettozaldomty
L] PP PP PPRRTPUPRPPIIN 766 19.606
Veranderung der Liquiditat..............cccccieeeiieaeeennnnnnn. -2.179 9.101
Liquiditat zu Beginn der Berichtsperiode...................... 9.101 0
Liquiditat am Ende der Berichtsperiode........................ 6.922 9.101
Ergéanzende Informationen zum Cashflow aus laufendeGe-
schaftstatigkeit
Gezahlte Ertragsteuern (abzuglich Erstattungen)......... -44 -348
Gezahlte ZINSEN ......uuuiiiiiiiiiiiiiie e 5.752 6.809
Erhaltene Zinsen ... 2.583 1.782
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Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung zum 30. Sgember 2010 der Dr. Jansch
Vermobgensverwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG, Esge

Erwirt-

Komple- schaftetes Davon entfallen auf
mentar- Komman- Hybrid- Konzern- die Gesellschafter des
kapital ditkapital  kapital eigenkapital  Mutterunternehmens

TE T€ TE T€ TE
Stand zum 01.10.20009. 0 50 10.000 968 11.018
Aufldsung wegen
Hybriddarlehen............. 0 0 0 -300 -300
Konzernergebnis.......... 0 0 0 3.656 3.656
Stand zum 30.09.2010. 0 50 10.000 4.324 14.374
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Konzernanhang fur das Geschéftsjahr vom 1. OktobeR009 bis zum 30. September 2010
I Allgemeine Erlauterungen
1. Allgemeine Angaben zum Konzern

Die Dr. Jansch Vermdgensverwaltungsgesellschaft &kEb. KG, Essen ist eine Gesellschaft deutschen
Rechts. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in der Ralétrae 71, 45239 Essen/Deutschland. Sie ist unte
HRA Nr. 9214 im Handelsregister des Amtsgerichteses eingetragen.

Gegenstand des Unternehmens ist der einer Holdéetjgehaft, insbesondere aber nicht ausschlief3lich
fur Unternehmen auf dem Gebiet des Handels mittfataizeugen, Fahrzeugteilen und der Reparatur von
Kraftfahrzeugen. Die Gesellschaft kann insbesondbrr nicht ausschlie3lich fir Unternehmen, an wel-
chen sie beteiligt ist, kaufmannische Dienstleigamaller Art erbringen.

Der Konzernabschluss fir das Geschaftsjahr 2000/2airde am 06. Dezember 2010 durch Beschluss
der Unternehmensleitung zur Verdffentlichung freigieen.

2. Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der Dr. Jansch Vermodgensvemegigesellschaft mbH & Co. KG, Essen (,Kon-

zernabschluss” und/ oder ,Procar-Gruppe"), fir @Gaeschaftsjahr 2009/2010 ist nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS) der am Absddtichtag giltigen Richtlinien des International

Accounting Standard Board (IASB), London, erstdliie Bezeichnung IFRS umfasst auch die noch gulti-
gen International Accounting Standards (IAS). Alle das Geschaftsjahr 2009/2010 verbindlichen inter

pretationen des International Financial Reportinggripretations Committee (IFRIC), vormals Standing
Interpretations Committee (SIC), wurden ebenfaligeavendet.

Die Konzernwéahrung lautet in Euro. Die Betragsaegabrfolgen grundsatzlich in Tausend Euro (T€),
sofern nichts Abweichendes vermerkt ist. Rundungerden nicht vorgenommen.

Im Anhang werden den Werten per 30. September 204 /ergleichszahlen per 30. September 2009
gegeniber gestellt.

3. Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss der Dr. Jansch Vermogensviemgagesellschaft mbH & Co. KG, Essen, umfasst
die Einzelabschliisse der Dr. Jansch Vermogensviemgagesellschaft mbH & Co. KG, Essen, der Mut-

tergesellschaft der Procar-Gruppe sowie ihrer 4hleye bzw. Enkelunternehmen, die ausnahmslos ihren
Sitz im Inland haben.

Im Einzelnen wurden folgende Unternehmen konsatidie

Tochterunternehmen  Sitz 30.09.2010 30.09.2009 Unternehmensgegenstand
Anteile in %  Anteile in %

Procar Automobile AG  Wuppertal 100 100 Handel madwie Reparatur
von Kraftfahrzeugen

Procar Automobile Kdlin 100 100 Handel mit sowie Reparatur

GmbH & Co. KG von Kraftfahrzeugen

Procar Automobile Kdln 100 100 Erwerb und Verwaltung von

Verwaltungs GmbH Beteiligungen sowie Ubernah-
me der pers. Haftung und Ge-
schéaftsfihrung

Enkelunternehmen

Procar Versicherungs- Essen 100 100 Vermittlung von Versiche-
service GmbH rungen als Versicherungs-
makler
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Die Unternehmen der Procar-Gruppe erfilllen die Bgalihgen gemaf §264 Abs. 3 HGB und §264b HGB
und verzichten deshalb auf die Offenlegung undPdigung ihrer Jahresabschlussunterlagen.

4, Bilanzstichtag
Der Konzernabschlussstichtag entspricht dem Abssktichtag des Mutterunternehmens.
5. Konsolidierungsgrundsatze

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gemaR IFRS 3 r2908. Nach IFRS 3 rev. 2008 sind samtliche Unter-
nehmenszusammenschlisse nach der Erwerbsmethddkamzieren, das heil3t die erworbenen Vermo-
genswerte und Schulden sind zum beizulegenden &etifyfair-value“) anzusetzen. Der positive Unter-

schiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten emdAhteil am Nettozeitwert wird als Geschéft- oder
Firmenwert ausgewiesen und unter den immateriélermégenswerten erfasst. Ein negativer Unter-
schiedsbetrag aus der Erstkonsolidierung wird s@&dolgswirksam erfasst und unter den sonstigen be
trieblichen Ertragen ausgewiesen.

Gemal IFRS 3 werden Geschéaftswerte nicht plannmidf&g ihre Nutzungsdauer abgeschrieben, sondern
mindestens einmal jahrlich einem Werthaltigkeitsiasterzogen, der zu einer Abwertung fiihren kann
(impairment only approach).

Forderungen, Verbindlichkeiten, Rickstellungenrage und Aufwendungen sowie Ergebnisse zwischen
den konsolidierten Unternehmen (,Zwischengewinne€yden grundsatzlich im Rahmen der Konsolidie-
rung eliminiert.

Auf ergebniswirksame Konsolidierungsvorgdnge werisguerabgrenzungen vorgenommen, die mit den
Steuerabgrenzungen aus den Einzelabschliissen zesg@iasst werden.

6. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt geéitztich auf Basis der historischen Anschaffungst u
Herstellungskosten. Hiervon ausgenommen sind didfritmgsbilanzen erworbener Unternehmen sowie
Wertpapiere des Anlagevermdgens. Diese Vermdgetswed Schulden werden zum beizulegenden
Zeitwert bewertet.

Die Abschlisse der Dr. Jansch Vermodgensverwaltiesgigchaft mbH & Co. KG, Essen, sowie der ein-
bezogenen Tochter- und Enkelunternehmen werdemrentseend IAS 27 rev. 2008 nach einheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen aufgeéstell

Der Konzern hat im Geschaftsjahr die nachfolgerfgedisteten neuen und Uberarbeiteten, verpflichtend
anzuwendenden IFRS Standards und Interpretatiamgewandt:

Revised IFRS 1 und IAS 27 Erstmalige AnwendunglBBS

Revised IFRS 2 Anteilsbasierte Vergutung

IAS 8 Geschaftssegmente

IAS 39 Ansatz und Bewertung von Risikopositioneme @iir das Hedge
Accounting qualifizieren

IAS 39/ IFRIC 9 Neubewertung eingebetteter Derivate

IFRIC 15 Errichtung von Immobilien

IFRIC 16 Absicherung einer Nettoinvestition in eirguslandischen Geschafts-
betrieb

IFRIC 18 Ubertragungen von Vermégenswerten von kand

Aus der Anwendung dieser Standards und Interpoet@ati ergaben sich keine Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

F-15



Die wesentlichen Auswirkungen dieser Anderungehestsich wie folgt dar:

Anderungen von IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung deermational Financial Reporting Standards*
und IAS 27 ,Konzern- und separate Einzelabschliisssh IFRS*

Die Neuregelung regelt Erleichterungen bei der Ehanig der Anschaffungskosten von Anteilen an ei-
nem Tochterunternehmen, gemeinschaftlich gefihdaternehmen und assoziierten Unternehmen bei
der erstmaligen Erstellung eines separaten Einzefdilisses des Mutterunternehmens.

Revised IFRS 2 ,Aktienbasierte Vergutung”
Der Uberarbeitete Standard stellt klar, was untesihungsbedingungen zu verstehen ist und wie Nicht-
austbungsbedingungen bei der Abbildung eines ieneig Eigenkapitalinstrumenten zu erfullenden Ver-
gltungsprogramms zu behandeln sind.

IFRS 8 ,Geschaftssegmente”

Der neue Standard IFRS 8 ,Geschéftssegmente” eitge8z14 ,Segmentberichterstattung”. IFRS 8 Uber-
nimmt den Managementansatz fiir die Segmentberatatamg nach IFRS.

IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung"“

Die Anderung stellt klar, unter welchen Umstandanabgesichertes Risiko oder ein Teil von Zahlungs-
stromen als abgesichertes Grundgeschaft desigraedien kann.

IAS 39 / IFRIC 9 ,Neubewertung eingebetteter Detiéva

Die Anderungen dienen der Klarstellung der Bilanaig von eingebetteten Derivaten bei Umklassifizie-
rung von Finanzinstrumenten.

IFRIC 15 ,Vereinbarungen Uber die Errichtung vormaobilien”

IFRIC 15 regelt die Erlosrealisation aus Immobnierkéufen, bei denen der Vertragsabschluss bewits
Fertigstellung erfolgt.

IFRIC 16 ,Absicherungen einer Nettoinvestition inen auslandischen Geschaftsbetrieb”

IFRIC 16 regelt Einzelfragen zur bilanziellen Althihg der Absicherung einer Nettoinvestition in aine
auslandischen Geschéftsbetrieb.

IFRIC 18 ,Ubertragungen von Vermogenswerten von déant
IFRIC 18 ist inshesondere im Versorgungssektorvegle Durch die Interpretation werden die IFRS-
Regelungen fiir Vereinbarungen klar gestellt, inesheain Unternehmen von einem Kunden einen Posten
des Sachanlagevermdgens erhélt, den das Unternedamenentweder nutzen muss, um den Kunden an
ein Netz anzuschlieBen oder um dem Kunden dauerh&tigang zur Versorgung mit Gultern oder
Dienstleistungen zu gewahren.

Der Konzern hat die folgenden im Geschéftsjahr 200 nun verpflichtend anzuwendenden IFRS
Standards und Interpretationen bereits im Vorjalgesvandt:

IFRS 3 rev. 2008 ,Unternehmenszusammenschliisse,
IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses*
IAS 27 rev. 2008 ,Konzern- und Einzelabschliisse®,

IFRS 32 rev. 2008 ,Finanzinstrumente*

F-16



Die wesentlichen Auswirkungen dieser Anderungeltstesich wie folgt dar:

IFRS 3 rev. 2008 ,Unternehmenszusammenschliisse”

Nach dem geanderten Standard bilden die Anschafkasgen nicht mehr den Ausgangspunkt zur Be-
stimmung des Goodwills aus einem Unternehmenszusasthluss. Fur die zukinftige Bilanzierung des
Goodwill aus Unternehmenszusammenschliissen bestetWwahlrecht zwischen dem Ansatz des ,full

Goodwill* und dem Ansatz des ,partial Goodwill“. Bdoer hinaus wurde die Rechnungslegung von
nichtbeherrschenden Anteilen sowie fir den sukzersinteilserwerb neu geregelt.

IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses*

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Déltstg der Gewinn- und Verlustrechnung bzw. Ge-
samtergebnisrechnung, der Eigenkapitalverdnderadgsung und in bestimmten Fallen der Bilanz. Alle
erfolgswirksamen und nicht erfolgswirksamen Andegemdes Eigenkapitals aus nicht anteilseignerbezo-
genen Transaktionen sind in der Gesamtergebnisuaghtiarzustellen. Alternativ zu einer alle Erfottgr
Periode integrierenden Darstellung kann ein zwhgegu Aufbau gewahlt werden, bestehend aus einer
herkémmlichen Gewinn- und Verlustrechnung und eitees Ergebnis nach Steuern unter Berlicksichti-
gung der unmittelbar im Eigenkapital erfasstendgerund Aufwendungen in das Gesamtergebnis Uber-
leitenden Gesamtergebnisrechnung. Die Gesellsbhafich fiir den einstufigen Aufbau entschieden und
unter Anwendung von IAS 1.10 die Bezeichnung ,Gewiand Verlustrechnung” fir die Gesamtergeb-
nisrechnung fortgefihrt.

IAS 27 rev. 2008 ,Konzern und Einzelabschliisse*

Der iiberarbeitete Standard schreibt vor, dass Amaerung der Beteiligungshohe, die nicht den Vérlus
der Beherrschung nach sich zieht, als Eigenkagitedaktion zu bilanzieren ist. Aus einer solcheansr
aktion kann daher weder ein Geschafts- oder Firreenmoch ein Gewinn oder Verlust resultieren. Au-
Berdem werden Vorschriften zur Verteilung von Vetdm auf die Eigentimer des Mutterunternehmens
und die Anteile ohne beherrschenden Einfluss uedBilanzierungsregeln fir Transaktionen, die zu ei-
nem Beherrschungsverlust fuhren, geandert.

IFRS 32 rev. 2008 ,Finanzinstrumente*

Die Anderungen des IAS 32 wurden im Februar 2008ftentlicht und sind zwingend erstmals fiir Ge-
schaftsjahre anzuwenden, die am oder nach derm@iad2009 beginnen. Die Anderungen betreffen die
Klassifizierung von kiindbaren Gesellschaftereinfagés Eigen- oder als Fremdkapital. Aufgrund der
Anderungen sind die Gesellschafterereinlagen ded@nsch Vermoégensverwaltungsgesellschaft mbH &
Co. KG, Essen, als Eigenkapital zu klassifiziedan gine Abfindung zum beizulegenden Zeitwert verein
bart wurde und die geleisteten Einlagen den nagdigaten Anspruch auf das Nettovermdgen der Gesell-
schaft darstellen.

Folgende Standards wurden vom IASB bzw. IFRIC imfeades Geschéftsjahres 2009/ 2010 verabschie-
det, jedoch noch nicht im Konzernabschluss zumSgptember 2010 angewendet, da diese noch nicht
verpflichtend anzuwenden waren. lhre Auswirkungahdie Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
kommenden Geschaftsjahre werden insgesamt fir demdfn von untergeordneter Bedeutung sein.

IAS 24 ,Angabepflichten zu nahe stehenden Unterreshond Personen*®

Die Uberarbeitete Fassung des IAS 24 beinhaltet ¥areinfachung der Anhangsangabepflichten zu na-
hestehenden Unternehmen und Personen. Er istiebtpfid anzuwenden auf Geschéftsjahre, die am oder
nach dem 01. Januar 2011 beginnen.

IFRIC 19 ,Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten dch Eigenkapitalinstrumente”

Diese Interpretation regelt die Bilanzierung vomdtikapitalinstrumenten, die ein Schuldner nach Neu-
aushandlung der Konditionen einer finanziellen \tethchkeit zu deren Tilgung ausgibt. Die Inter@ret
tion ist verpflichtend anzuwenden auf Geschéaftgatlie am oder nach dem 01. Juli 2010 beginnen.

Im Mai 2010 hat das IASB im Rahmen seiner jahrlichktualisierungen Anderungen verschiedener

Standards veréffentlicht mit dem Ziel Inkonsistemzai beseitigen und Formulierungen klar zu stellen.
Anzuwenden sind diese Anderungen auf Geschaftsjdle@ach dem 01. Januar 2011 beginnen.
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Immaterielle Vermdgenswerte

Erworbene immaterielle Vermégenswerte werden zuchAafungskosten, vermindert um planmafige
Abschreibungen, bewertet. Als Nutzungsdauer wedtenbis funf Jahre zugrunde gelegt. Au3erplanma-
RBige Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensweritebestimmter Nutzungsdauer werden nach IAS
36 vorgenommen. Geschéfts- oder Firmenwerte undaiermelle Vermdégenswerte mit unbestimmter
Nutzungsdauer werden nicht planmafig abgeschriedmgern mindestens einmal jahrlich auf auRer-
planmafigen Abschreibungsbedarf hin geprift. Dieg¢bensweise bei dieser Werthaltigkeitsprifung ist
in den Erlauterungen zur Bilanz dargestellt.

Sachanlagen

Grundstiicke und Gebéaude, die zur Herstellung odfedung von Gitern bzw. Erbringung von Dienst-
leistungen oder fur Verwaltungszwecke gehalten eeraverden in der Bilanz zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten angesetzt.

Die Bewertung technischer Anlagen und Maschineniesaler Bliro- und Geschéaftsausstattung erfolgt zu
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter Berigtitigung planmagiger Abschreibungen. Bei vor-
aussichtlich dauernden Wertminderungen wird auerpéf3ig abgeschrieben.

Den linearen Abschreibungen auf Gebaude werdenuNgsdauern zwischen 33 und 50 Jahren zu Grunde
gelegt. Die Nutzungsdauern bei technischen AnlagehMaschinen sowie bei Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung betragen drei bis zehn Jahre. AuRenglBige Abschreibungen auf Sachanlagen werden nach
IAS 36 vorgenommen, wenn der erzielbare Betrag\Wemogenswertes unter den Restbuchwert gesun-
ken ist. Der erzielbare Betrag wird als der jewhiidhiere Wert aus NettoverdulRerungswert bzw. Wert de
erwarteten Mittelzuflusses aus der Nutzung des \dganswertes (value in use) ermittelt.

Die Vorfuhrfahrzeuge werden in den Sachanlagenemisgen. Bei der Bewertung der Vorfuhrfahrzeuge
wurden die aus den Verkaufen nach dem Abschlubsaticentstandenen Verluste beriicksichtigt. Die
nicht verkauften Fahrzeuge wurden unter Berluckigjuhg einer 6-jahrigen, linearen Abschreibung be-
wertet. Die Finanzierungskosten werden nicht alsder Anschaffungskosten angesetzt.

Leasing

Vermdgenswerte, die vom Konzern als Leasingnehmautgt werden und bei denen die wesentlichen
wirtschaftlichen Chancen und Risiken beim Leasibhggeerbleiben, werden als Operating Lease nicht in
der Bilanz ausgewiesen. Leasingzahlungen fir Oijpgratase werden lber die Laufzeit des Leasingver-
trages aufwandswirksam erfasst.

Vorrate

Die Vorrate an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen gmwaren werden grundsétzlich mit ihren Anschaf-
fungskosten unter Beachtung niedrigerer Nettoveréufyjswerte bewertet.

Finanzinstrumente

Finanzielle Vermodgenswerte und finanzielle Schuldemden in der Konzernbilanz angesetzt, wenn der
Konzern Vertragspartei hinsichtlich der vertragiiohRegelungen des Finanzinstrumentes wird. Bei erst
maliger Erfassung werden die finanziellen Vermogeame bzw. die finanziellen Schulden mit ihren An-
schaffungskosten angesetzt. Dabei werden Transskiisten mit einbezogen.

Nach dem erstmaligen Ansatz werden zur VerauRevenfjigbare finanzielle Vermdgenswerte und zu
Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermdgenswaitéehrem beizulegenden Zeitwert bewertet. So-
fern kein Marktpreis vorhanden ist, wird der Marktivdieser finanziellen Vermégenswerte anhand ge-
eigneter Bewertungsverfahren, z. B. Discounted-&dstv-Methoden, unter Berucksichtigung der am
Bilanzstichtag vorliegenden Marktdaten ermittelt.

Vom Unternehmen ausgereichte Kredite und Fordemmgje nicht zu Handelszwecken gehalten werden,
bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestigonsowie alle finanziellen Vermégenswerte, die tber
keinen notierten Marktpreis auf einem aktiven Marktfiigen und deren beizulegender Marktwert nicht
verlasslich bestimmt werden kann, werden mit ihtgrschaffungskosten bzw. ihren fortgefihrten An-
schaffungskosten bewertet.
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Nach IAS 39 wird regelmaRig ermittelt, ob objektsghstanzielle Hinweise darauf schliel3en lassess da
eine Wertminderung eines finanziellen Vermdgenssgestattgefunden hat. Liegen derartige Hinweise
vor, wird der Wertminderungsaufwand im Ergebniasst.

Bei zur VerauRerung verfligbaren Wertpapieren weewinne und Verluste aus Anderungen des beizu-
legenden Zeitwertes direkt im Eigenkapital erfasist,das Wertpapier verauf3ert oder eine Wertmindgru
festgestellt wird. Zu diesem Zeitpunkt werden dignklierten Gewinne und Verluste, die zuvor im Ei-
genkapital erfasst wurden, in der Gewinn- und \&rkechnung der Periode ausgewiesen.

Bei den finanziellen Vermdgenswerten, die erfolgksam mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, handelt es sich um Finanzinstrumente, dielen Intention erworben wurden, kurzfristig Gewin
ne zu erzielen. Die Erstbewertung erfolgt zu Anficimgskosten, die zu diesem Zeitpunkt dem Fair ¥alu
entsprechen. Folgebewertungen sind ebenfalls zumviatue vorzunehmen. Aus der Bewertung entste-
hende Gewinne oder Verluste sind in der Gewinn-VWadustrechnung zu erfassen.

Die im Finanzanlagevermdgeausgewiesenen Beteiligungen, Darlehensforderungeh Wertpapiere
(,Junior Notes") werden zu fortgeflhrten Anschafiskosten angesetzt. Der Ansatz der Junior Notes
vermindert sich um die im Vorjahr vorgenommene \erichtigung in Hohe von T€ 839.

Bei den_Forderungeund sonstigen Vermégenswerten handelt es sicharmKonzern ausgereichte For-
derungen und Kredite. Sie werden zu Anschaffungekosermindert um angemessene Wertberichtigun-
gen fiir geschatzte uneinbringliche Betrage, bilmzDie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
beinhalten keine Zinsen.

Verzinsliche_Bankdarlehesind zum erhaltenen Auszahlungsbetrag abzuglichdotekt zurechenbaren
Ausgabekosten bilanziert. Finanzierungskosten wengeriodengerecht erfolgswirksam bilanziert und
erhdhen den Buchwert des Finanzinstrumentes insoasisie nicht zum Zeitpunkt ihres Entstehens be-
glichen werden.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungémd nicht verzinslich. Sie werden wie auch griitzls
lich die Ubrigen finanziellen Schuldenit den fortgefiihrten Anschaffungskosten ausgeavies

Die Bewertung der Pensionsriickstellungefolgt gemaf IAS 19 (rev. 2004) ,Leistungen ambdimeh-
mer* nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren, dwicten Gutachter der HDI-Gerling Pensionsmana-
gement AG. Die Bewertung erfolgte unter Berticksgamg der Verrechnung der versicherungsmathema-
tischen Gewinne und Verluste im laufenden Wirtstdjalfir Gber die Gewinn- und Verlustrechnung.

Rickstellungen

Die Ruckstellungen werden gebildet, wenn eine \Migtgiing gegenuber Dritten besteht, deren Inan-
spruchnahme wahrscheinlich und die voraussichtlidtibe des notwendigen Rickstellungsbetrages zu-
verlassig schatzbar ist. Die Bewertung erfolgt nlikosten.

Gewinnrealisierung

Umsatzerlése aus Verkdufen von Produkten werderdemt Eigentums- bzw. Gefahreniibergang an den
Kunden erfasst, wenn ein Preis vereinbart odeirbediar ist und wenn von dessen Bezahlung ausgegan-
gen werden kann. Die Umsatzerldse sind abzugliatntskPreisnachlassen, Kundenboni und Rabatten
ausgewiesen.

Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bder der Herstellung von qualifizierten Vermo-
genswerten zurechenbar sind, werden bis zu demufddt, in dem die Vermdgenswerte im Wesentlichen
fur ihre vorgesehene Nutzung oder zum Verkauf bemedl, zu den Kosten dieser Vermdgenswerte hinzu-
gerechnet.

Alle sonstigen Fremdkapitalkosten werden in deideler, in der sie angefallen sind, erfolgswirksam er
fasst.
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Ertragsteuern

Der Ertragsteueraufwand stellt die Summe des |laigierSteueraufwandes und der latenten Steuern dar.

Der laufende Steueraufwand wird auf der Basis diegersteuernden Einkommens fir das Jahr ermittelt.
Das zu versteuernde Einkommen unterscheidet siohJahresiiberschuss aus der Gewinn- und Verlust-
rechnung, da es Aufwendungen und Ertrdge aussthi@fin spateren Jahren oder niemals steuerbar
bzw. steuerlich abzugsfahig sind.

Die Verbindlichkeit des Konzerns fur den laufend&teueraufwand wird auf Grundlage der geltenden
bzw. bis zum Bilanzstichtag angekiindigten Steuresé¢rechnet.

Latente Steuern sind die erwarteten Steuerbe- fwlastungen aus den Differenzen der Buchwerte von
Vermodgenswerten und Schulden im Jahresabschlusdam@/ertansatzes bei der Berechnung des zu ver-
steuernden Einkommens. Dabei kommt die bilanzddget Verbindlichkeitsmethode zur Anwendung.
Latente Steuerverbindlichkeiten werden im Allgenesitiiir alle steuerbaren temporéren Differenzen und
latenten Steueranspriiche insoweit erfasst, wieadssgheinlich ist, dass steuerbare Gewinne zuriVerf
gung stehen, fiir welche die abzugsfahigen tempo@iféerenzen genutzt werden kénnen.

Latente Steuern werden auf Basis der erwartetane&t@étze ermittelt, die im Zeitpunkt der Begleiatpun
der Schuld oder der Realisierung der Vermdgensweettung haben. Latente Steuern werden generell
erfolgswirksam erfasst, aul3er fuir solche Positipdendirekt im Eigenkapital gebucht werden.

Vorjahresinformationen

Die Aufwendungen aus Fremdleistungen werden abBienchtsjahr insgesamt unter den Aufwendungen
fur bezogene Leistungen ausgewiesen. Die Vorjahgedsen wurden entsprechend angepasst. Der Aus-
weis der bezogenen Leistungen fiir 2008 erhohtedsidiirch um T€ 3.169; die Aufwendungen fur Roh-,
Hilfs- Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren vegeiten sich entsprechend.

Wesentliche Schatzungen und Annahmen im RahmeBild#zierung

Die Aufstellung des Konzernabschlusses unter Beaghtler Richtlinien des IASB erfordert, dass An-

nahmen getroffen und Schatzungen verwendet wediersich auf H6he und Ausweis der bilanzierten
Vermdgenswerte und Schulden, der Ertrdge und Aufwegen sowie der Eventualverbindlichkeiten

auswirken. Die Annahmen und Schatzungen bezielwnisi Wesentlichen auf die konzerneinheitliche

Festlegung von Nutzungsdauern, die Bilanzierung Bedertung von Rickstellungen sowie die Reali-
sierbarkeit zukilnftiger Steuerentlastungen. Disétghlichen Werte kdnnen in den Einzelféallen von den
getroffenen Annahmen und Schatzungen abweichenerinden werden zum Zeitpunkt einer besseren
Kenntnis erfolgswirksam beriicksichtigt.

Die Prufung der Werthaltigkeit der Geschéfts- olliemenwerte erfolgt jahrlich auf Basis der kleimste
Zahlungsmittel generierenden Einheit, welcher desdhéfts- oder Firmenwert zugeordnet worden ist,
sowie unserer operativen Planung und unter der Wmeavon geschéaftsbereichsspezifischen Wachstums-
raten fir den nachfolgenden Zeitraum. Eine Veramugdieser Einflussfaktoren kann unter Umstanden
zu auB3erplanmafigen Abschreibungen fuhren.

Fir die Bewertung der Pensionsriickstellungen wesdg¢arne finanzmathematische Gutachten verwen-
det. Hierbei bestehen Unsicherheiten hinsichtliehBewertung der Fluktuation, der Rentendynamik, de
Diskontierungssatzes sowie der Lebenserwartung.

Gliederung

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung vardm Einklang mit IAS 1 gegliedert. Um die
Klarheit der Darstellung zu vergréf3ern, sind einedPosten der Bilanz und der Gewinn- und Verlubtrec
nung zusammengefasst und im Anhang gesondert aiesgew Die Gewinn- und Verlustrechnung ist
nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.
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Il. Erlauterungen zur Bilanz
1. Anlagevermdgen

Die Aufgliederung der in der Bilanz zusammengefassAnlageposten und ihre Entwicklung im Ge-
schaftsjahr 2009/2010 sind im als Anlage beigefiigtelagenspiegel dargestellt.

2. Immaterielle Vermégenswerte
In dieser Position werden insbesondere EDV-Softwackein Geschafts- oder Firmenwert ausgewiesen.

Um die Vorschriften des IFRS 3 rev. 2008 in Verhking mit IAS 36 zu erflllen und um eventuelle

Wertminderungen von Firmenwerten zu ermitteln, vewrdZahlungsmittel generierende Einheiten
(ZMGE) entsprechend der internen Berichterstatfestgelegt. Im Konzernabschluss sind dies grunesatz
lich die jeweils rechtlichen Einheiten.

Zur Uberprufung der Werthaltigkeit (Impairment Tyestrd der Buchwert jeder Einheit mittels Zuordnung
der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, eins@iah zurechenbarer Geschaftswerte und immateriel-
ler Vermogenswerte, ermittelt. Eine auRerplanmaBiggchreibung ist vorzunehmen, wenn der erzielbare
Betrag einer Einheit niedriger als deren Buchwstit Der erzielbare Betrag wird als der jeweils hiéhe
Wert aus NettoveraulRerungswert (beizulegender Eeitabzlglich VerauRerungskosten) und Wert des
erwarteten Mittelzuflusses (Nutzungswert) aus jéglaheit ermittelt.

Die hierbei erwarteten Zahlungsstrome in Form deeFCash Flows (EBITDAs abzuglich Investitions-
ausgaben der jeweiligen Einheit) basieren auf @erigh aktualisierten Mittelfristplanung des Konmze

fur die nachsten funf Jahre und werden mit einesfkoadéquaten Zinssatz diskontiert. Die Ermittldieg
Zinssatzes vor Steuern erfolgte anhand des Konziptgewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten
(Weighted Avarage Cost of Capital, WACC) und ergaten Diskontierungszinsful? fur das Geschéaftsjahr
von 6,9%. Fur die betroffene Unternehmenseinherdewnterstellt, dass die nach dem Zeitraum voh fiin
Jahren anfallenden Free Cash Flows denen des rilidéteres der Detailplanung entsprechen. Ab dem
funften Jahr wird von einem Wachstum von 1% ausggea.

Der Jahresplanung liegen Umsatzerlése zugrundendieiduell fiir jede operativ tatige Unternehmens-
gesellschaft auf Basis eines Preis-Mengen-Geriistitelt wurden. Die Planung samtlicher Aufwendun-
gen erfolgte, unter Beriicksichtigung der jeweilidggstenstruktur einer Einheit, in gleicher Art u\ti-
se.

Die Uberpriifung des auf Konzernebene bilanziertesoBafts- oder Firmenwertes aus Unternehmenser-
werb wurde zum 30. September 2010 durchgefuhrsirtfung fiihrte zu keinem Abwertungsbedarf.

Zum 30. September 2010 entfiel der Buchwert, umaeé gegenuber dem Vorjahr, in Hohe von
TEUR 11.441 des auf Konzernebene aktivierten Gétsehdder Firmenwerts aus Unternehmenserwerben
ausschlieRlich auf die Procar Automobile AG, Wupgler

3. Sachanlagevermdgen

Die Einzelposten ergeben sich aus dem beigefligtdmganspiegel.

4, Finanzanlagen

Die Einzelposten ergeben sich aus dem beigefligtdagaspiegel.

5. Aktive latente Steuern

Die aktiven latenten Steuern bestehen im Wesentlichus der Aktivierung der Wertbeitrdge aus den
steuerlichen Verlustvortragen. Fir weitere Detedlsveisen wir auf Punkt 21 dieses Anhangs.

6. Vorrate
Das Vorratsvermogen setzt sich aus den zur VeraonBeverfigbaren Fahrzeugbestanden (EUR 50,1

Mio., Vorjahr EUR 47,8 Mio.) sowie aus Roh-, Hilfsnd Betriebsstoffen (EUR 0,2 Mio., Vorjahr
EUR 0,2 Mio.) zusammen. Auf die Fahrzeugbestéandelevaine Wertbe-richtigung in Héhe von EUR 2,3
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Mio. (Vorjahr EUR 2,3 Mio.) vorgenommen.

(7)  Forderungen aus Lieferungen und Leistungensorgtige Vermdgenswerte

30.09.2010 30.09.2009

TE T€
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.......... 15.577 16.769
Sonstige Vermdgensgegenstande.............ccccceee.e 16.164 15.156
31.741 31.925

In den sonstigen Forderungen und finanziellen Vegendwerten sind im Wesentlichen Forderungen aus
ausgegebenen Darlehen in H6he von EUR 7,4 Mio.j@#iolEUR 8,8 Mio.) enthalten sowie Forderungen
gegen die BMW AG u.a. aus Pramien und Gewahrleggmrin Hohe von rd. EUR 2,2 Mio. (Vorjahr
EUR 3,0 Mio.).

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen miicitt verzinslich und sind in der Regel soforti¢gl
Zum 30. September 2010 waren Forderungen aus umden und Leistungen im Nennwert von

TEUR 1.518 (Vorjahr TEUR 1.681) wertgemindert. matwicklung der Wertberichtigungen stellt sich
wie folgt dar:

30.09.2010 30.09.2009
TE TE

Stand 01. OKIODEr .......cocvviiiiiiieee e 1.267 0
Zufuihrung durch Unternehmenserwerb..................... 0 948
ZUFURIUNG oo ee e e e e 78 361
InanspruchNahme ............ccoo oo cceeeeeeeee e 56 2
AUFIOSUNG....cooiii e 66 40
Stand 30. September ... 1.223 1.267

Zusatzlich zu der Einzelwertberichtigung auf Fotohgyen aus Lieferungen und Leistungen wurden Wert-
berichtigungen in Héhe von T€ 3.340 (Vorjahr T€8RPauf sonstige Forderungen gebildet.

Zum 30. September 2010 stellt sich die Altersstrukler Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
wie folgt dar:

Uberfallig aber nicht wertgemindert
Summe <30 Tage 30-60 Tage 61-90 Tage 91-120 Tagk20 Tage
T€ T€ TE TE TE TE
2009/2010 15.577 12.929 846 244 40 0

Im Vorjahr ergab sich folgende Altersstruktur derdrerungen aus Lieferungen und Leistungen:

Uberfallig aber nicht wertgemindert

Summe <30 Tage 30-60 Tage 61-90 Tage 91-120 Tage20 Tage
TE T€ T€ T€ T€ T€
2008/2009 16.769 13.773 1.072 276 182 171

8. Zahlungsmittel

Unter den Zahlungsmitteln sind Guthaben bei Krasditiuten und Kassenbesténde erfasst. Die Verénde-
rung gegeniber dem Vorjahr ist in der Kapitalflestinung erlautert.

Die finanziellen Vermdgenswerte umfassen hauptgétidankguthaben und Kassenbestéande, Forderun-
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gen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigdefongen sowie Wertpapiere. Das Ausfallrisiko re-
sultiert hauptsachlich aus den Forderungen augiuiafien und Leistungen. Die in der Bilanz ausgewie-
senen Betrage verstehen sich abziiglich der Weetligrung fur voraussichtlich uneinbringliche Forde-
rungen. Es liegt keine signifikante Konzentratimm\Ausfallrisiken vor, da die Risiken Gber eine Rgo
Zahl von Vertragsparteien und Kunden verteilt sind.

9. Eigenkapital
Die Entwicklung des Eigenkapitals des KonzerngisEigenkapitalspiegel (Anlage 3) dargestellt.
10. Kommanditkapital

Auf der Basis der Regelungen des IAS 32 (rev. 2888)en die Kapitalkonten der Gesellschafter Eigen
kapital dar.

Als Grundkapital wird die Kommanditeinlage in Hohen T€ 50 des alleinigen Kommanditisten ausge-
wiesen.

11.  Hybridkapital

Im September 2007 wurde durch die Procar Automob@eein nachrangiges Hybriddarlehen mit einem
Nominalvolumen von T€ 10.000 begeben. GemaR deelRegen des IAS 32 stellt dieses Hybridkapital
Eigenkapital dar.

12.  Pensionsverpflichtungen

Die Pensionsleistungen errechnen sich nach derhBfgpingsdauer und den zukinftigen geschatzten
Gehalts- und Pensionstrends. Ein Teil der Pensapflichtungen wird Gber Versicherungen finanziert.
Die Pensionsverpflichtung bezieht sich auf eines®grwelche aktivim Unternehmen tatig ist. Die $ten
onsverpflichtung besteht im Wesentlichen aufgrumeredurch eine Versicherung riickgedeckten Leis-
tungsverpflichtung.

Fur die Berechnung der Pensionsplane lagen folgeadigcherungsmathematischen Annahmen zu Grun-
de:

30.09.2010 30.09.2009
Gewichtete Durchschnittsannahmen
ADZINSUNGSSALZ ...vvvvviiiiiiiiiiiee e e 5,0% 5,4%
GehaltStrend ........coeviiiiii e 0,0% 0,0%
PeNSIONSIIEN ......eeiiiiiiiiiiiiie e et 2,0% 2,0%
2009/ 2010 2008/ 2009
TE T€
Anwartschaftsbarwert
Stand zum L1.OKIODET .......ocuviiiieeiiiies e eiieeee e 246 0
Zugang aus Unternehmenserwerb...........cccoeeeeeciinnnnns 0 170
Laufender Dienstzeitaufwand .............ccvuceeccceeiieeeennnnen, 10 7
ZINSAUFWANG. ...t et 13 11
Versicherungsmathematischer Verlust.........cccccceoooo o 25 58
Stand zum 30. September..........cccoooivvmee e 294 246
Planvermdgen
Saldo zum 1. OKIODET.......ccoiiiviiiieeiieeee e 108 0
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Zugang aus Unternehmenserwerb...........cccoeeeeeciinnnnins 0 98
Zufihrung/ Beitrage .......oooeeiiiiiiiii e 9 0
Erwarteter Kapitalertrag.........cueeeveeees e cecevvnnvnnnnnnennns 4 4
GRWINN ..t 10 6
Saldo zum 30. September.............ooooocememeee e 131 108
Nettowert zum 30. September...........cccevvmmmme e verennnnns 163 138

Der Gesamtaufwand leistungsorientierter Versorgemgmgen fur Pensionen setzt sich wie folgt zusam-
men:

2009/ 2010 2008/ 2009

TE TE
Laufender Dienstzeitaufwand ..............c..oceeecceevieeeennnen, 10 7
ZINSAUFWANG. ...t et 13 11
Erwarteter Kapitalertrag...........eeeeeeeees e ceeevvnvvnnnnnennnns 4 4
Amortisation von Verlusten ...........cccccovvieeeceeeee i, 15 26
Gesamtaufwand.......... ... e 34 40

13.  Ruckstellungen

Die kurzfristigen Steuerriickstellungen haben sianfaigt entwickelt:

Stand am  Inanspruchnahme Auflosung  Zuflihrung Stand am

01.10.2009 30.09.2010
T€ TE TE T€ TE
Steuerriickstellung 782 25 0 483 1.240

Im Vorjahr stellte sich die Entwicklung wie folgad

Zufiihrung durch  Inan-

Stand am  Unternehmens- spruch- Stand am
01.10.2008 erwerb nahme  Auflésung Zufiilhrung30.09.2009
T€ TE TE TE T€ TE
Steuerriickstellung 0 849 215 92 240 782

Die sonstigen langfristigen Riickstellungen habeh wsiie folgt entwickelt:

Stand am Stand am
01.10.2009 Inanspruchnahme Auflésung Zufuhrung 30.09.2010
TE T€ T€ TE T€
Sonstige Rick- 1.634 215 54 39 1.404

stellungen

Im Vorjahr stellte sich die Entwicklung wie folgad

Stand am  Zufiihrung Inan- Auflo-  Zuflhrung  Stand am
01.10.2008 durch Unter- spruch- sung 30.09.2009
nehmenserwerb nahme
T€ T€ T€ TE T€ TE
Sonstige Rack- 0 361 25 30 1.328 1.634
stellungen
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Die sonstigen langfristigen Riickstellungen beirdralzukiinftige Mietaufwendungen fir nicht mehr ge-
nutzte Flachen (TEUR 1.111, Vorjahr TEUR 1.326) isowAufwendungen fir Aufbewahrung
(TEUR 154,6, Vorjahr TEUR 154,6) und Altersteilz@fEUR 138,6, Vorjahr TEUR 153,4).

14.  Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstitutenisesn folgende Restlaufzeiten aus:

30.09.2010 30.09.2009

T€ T€
Jederzeit fallig oder bis zu einem Jahr..... 31.910 31.821
Mehr als ein und bis zu fiinf Jahren.......... 60.665 54.741
Mehr als funf Jahre ...........cccccoviiiiiennne. 26.929 31.877

119.504 118.439

Unter dieser Position werden keine Fremdwahrundgsiolan ausgewiesen.
Die durchschnittlichen Zinssatze der Bankdarlehetndgen 4,8 %.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituterift®lten Darlehen der BMW Bank GmbH, die nach
wirtschaftlicher Betrachtungsweise und zum bessEighlick in die Finanzlage im Geschéftjahr zumiTei

als mittelfristig eingeordnet wurden. Es handathsim rollierende Kredite im Rahmen von Fahrzeudfi-
nanzierungen, die aufgrund des RahmenabkommensleoBMW Bank GmbH zur Verfiigung gestellt

werden und zwischen 15 und 35 Monaten laufen, sadieidurch Kreditvertrag finanzierten Fahrzeuge
noch nicht verauf3ert wurden.

Die Verbindlichkeiten gegentiber der BMW Bank Gmbirtisdurch Sicherungsiibereignung der finanzier-
ten Fahrzeuge sowie durch eine selbstschuldneris@obstbetragsbiirgschaft der RL Immobilien KG,
Essen abgesichert.

Dariiber hinaus sind in den Verbindlichkeiten gef@peniKreditinstituten Verbindlichkeiten aus der Fina
zierung der Grundstiicke und Gebaude enthalteneDiesbindlichkeiten sind durch grundbuchrechtliche
Eintragungen besichert.

15.  Ubrige Verbindlichkeiten

Die (ibrigen Verbindlichkeiten des Konzerns sindlér nachfolgenden Ubersicht nach Fristigkeit aufge-
teilt im Uberblick dargestellt:

30.09.2010

Restlaufzeit

vier bis ein bis mehr als

bis zu drei zwolf funf finf
taglich fallig Monate Monate Jahre  Jahre Gesamt
TE T€ TE TE TE TE
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 9.314 303 0 9.617
Sonstige Verbindlichkeiten 1.595 8.173 2.064 5.813 0 17.645
10.909 8.173 2.064  6.116 0 27.262
Vorjahr: 30.09.2009

Restlaufzeit
vier bis ein bis mehr als

bis zu drei zwolf finf finf
taglich fallig Monate Monate Jahre  Jahre Gesamt
TE T€ TE T€ TE TE
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Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 8.489 0 0 2.457 0 10.947
Sonstige Verbindlichkeiten 853 11.356 3.561 9.807 25.576
9.342 11.356 3.561 12.264 0 36.523

Der langfristige Anteil (Laufzeit mehr als ein Jatler Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leigfem
steht im Zusammenhang mit Fahrzeugfinanzierungehwind unter den langfristigen Schulden in der

Bilanz ausgewiesen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wigfausammen:

30.09.2010 30.09.2009
T€ T€

Risiko aus Vertragen mit Leasingricklaufern. ..........ccccooemeeenes, 7.510 12.931
Abgegrenzte Verbindlichkeiten 7.055 7.908
Abzufiihrende Steuern......................... 625 2.302
DArlENEN .....eiiiiiiii e e 1.129 1.600
Kreditorische DebitOren...........c..ueivie i st 690 277
Zinsen/ Gebihren KreditinStitute .............coaeeiiiiiieiieeeeeeeeeeae, 367 267
Verbindlichkeiten gg. Gesellschafter..........ccoovvvviiiiicceeies 171 214
UBFIgE .ottt te e eaeeaea 98 77
17.645 25.576

Die Reduzierung der sonstigen Verbindlichkeiterultesrt im Wesentlichen auf der Auflésung der Ver-

bindlichkeiten fur Leasingricklaufer.

16.  Haftungsverhaltnisse und sonstige finanziedepffichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen resultie im Wesentlichen aus Leasing- und Mietvertragen

und stellen sich wie folgt dar:

30.09.2010  30.09.2009
T€ T€
finanzielle Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- unealsingvertragen
Restlaufzeit bis ein Jahr ............ccceeeeiviviivnennnn, 3.369 3.580
Restlaufzeit Uber ein Jahr bis finf Jahre.............cccccieeenns 11.880 12.485
Restlaufzeit Uber flnf Jahre .........coeeeeiiiieiiiee e, 19.129 21.651
34.378 37.716
Davon entféllt folgender Anteil auf:
30.09.2010 30.09.2009
T€ T€
finanzielle Verpflichtungen aus Leasingvertragen
Restlaufzeit bis ein Jahr .........ccooerveiiiiivnnnnnnn. 261 494
Restlaufzeit Uber ein Jahr bis finf Jahre.............cccccoieeennns 263 433
Restlaufzeit Gber flnf Jahre .........ccoommvviviiiiieeee s 0 0
524 927

In dem Zeitraum von 1. Oktober 2009 bis 30. Septan@910 wurden insgesamt TEUR 3.425 an finan-

ziellen Verpflichtungen ergebniswirksam berilicksigthtDavon entfallt ein Anteil von TEUR 312 auf

Leasingverpflichtungen.
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Ill.  Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
17. Umsatzerlose

Die Umsatzerlése setzen sich wie folgt zusammen:

2009/2010 2008/2009

TE TE

Neufahrzeuge, Vorfuhrfahrzeuge.............. oo, 175.386 175.520
Gebrauchtfahrzeuge .........ccccvveieiiiiiiieeieee e 137.870 130.284
Ersatzteile, Zubehor, Schmierstoffe.........eeeeeieimmeniiieenenn, 48.328 35.507
WerKSLatterlOSE ... 22.408 18.743
Weiterberechnete Fremdleistungen........... oo eeeeceeeeeeennnnnn. 6.151 4.924
PrOVISIONEN ...ttt e 3.626 2.574
1 [0] (0] 4 = To [ (P U PRI 2.451 2.325
MIEtfahrZEUQGE ... et e e a e e e e e e 1.200 1.019
SONSHYE ErOSE....uuviiiiiiiiiiiiiiiii et eee e e e e e, 1.605 695
399.025 371.589

18.  Sonstige betriebliche Ertréage

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge beinhalten ims@htlichen Ertrdge aus der Auflésung der Verbind-
lichkeiten fir Leasingrucklaufer (EUR 5,4 Mio.) sewErtrdge aus der von BMW gewahrten Bevorra-
tungsunterstitzung (EUR 0,6 Mio.).

19. Beschaftigte Arbeithehmer

Im Geschéftsjahr 2009/2010 wurden im Schnitt 928r{dhr 885) Mitarbeiter beschéaftigt (ohne Ge-
schaftsfiihrer und Aushilfen), davon 136 (VorjahLl2uszubildende im Servicebereich und 48 (Vorjahr
32) Auszubildende im kaufméannischen Bereich. Denzéon beschéaftigte inkl. Auszubildende 335 (Vor-
jahr 312) gewerbliche Arbeitnehmer und 588 (Vorjai8) kaufménnische Arbeitnehmer.

20.  Sonstige betriebliche Aufwendungen

2009/2010 2008/2009
T€ TE

RAUMKOSIEN ...t ermer e e 6.858 9.000
Kosten der Warenabgabe...............eeeees o vveeieeeeeeeeeeeeeees s 3.890 3.780
WEIDEKOSIEN ... 2.525 2.282
KFZ- KOSEEN ..ttt 1.573 1.791
Wertberichtigung auf Forderungen............ee oo 1.501 3.243
TS 7= UaTo | F= 1 (1 o 1.129 531
VEISICNEIUNGEN ... .ottt e e e e e e e e e e 1.080 946
Rechts- und BeratungSKOSLEN ................ o s eenennvnninninnnnnnneeeens 933 1.526
KOSIEN EDV ... e s 895 978
Gewahrleistung und Kulanzen................. e veeiiiiiiiiiiieeeeeen, 795 553
Buromaterial, Fracht- und Verpackungskosten .c.cc..........eeeveee. 582 357
AUSIAQENEISALZ.....ceeieeeee e et e e e s e mmm e eeee e 361 0
TelefONKOSIEN ....oeiiiiiei e 318 396
LG0T (=T RS T 1111 o 281 333
Gebihren und BeItrAge .........uvvveiiiiiiiii e 244 307
Werkzeuge und Kleinmaterial ............cccoooiiiiiniiiiieeeee 218 223
Kosten GescChaftsfahrzeuge .............oooo e eeeeiieieeee s 183 121
REISEKOSIEN ... s 146 156
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[0 (0] 0 ) (=Y o [ 129 170

AUFSIChESIatSVErgULUNG ........uueveiieiiieiiieeeeeeiiee et e 55 53
UBFIgE ...ttt ettt e veenea 386 523
24.082 27.269

21.  Ertragssteuern
Der fiir die Abgrenzung latenter Steuern angewa8thaersatz von 16% wurde gemalf I-AS 12 ermittelt.

Der Steueraufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2009/2010 2008/2009
T€ T€
Tatsachlicher Steueraufwand ...............ccceeeeimiiiiiiiiiiieeeeee, 443 283
Latenter Steueraufwand aus der Entstehung bzw. biakg
temporarer Unterschiede ..............oo oo ieeeeeee 507 -2.410
950 -2.127

Die Veréanderung der latenten ErtragsteuerposteetiirBilanz ist -saldiert betrachtet- wie folgt bégdet:

2009/2010 2008/2009
T€ T€
Stand 1. OKIODET ......eeiiiiiiiiiiiiee e -347 0
Zufiihrung aus Erstkonsolidierung...........eeeeeeemevvvemveeeeeeeeeennn. 0 2.063
Latenter Steueraufwand aus der Entstehung bzw. biakg
temporarer Unterschiede ..............oooooiieeeceee e 507 -2.410
Stand 30. SEPLEMDET ... 160 -347

Die Uberleitung zwischen dem Steuerbetrag und desduRt aus dem Ergebnis vor Ertragsteuern und
dem anzuwendenden Steuersatz errechnet sich wte fol

2009/2010 2008/2009
T€ T€

Gesamtergebnis vor ErtragSteuern ............oooeeeeeeeeeiceeieeeeeeeen, 4.606 -854
Erwarteter Ertragsteueraufwand...............c.oceeeveevviieriiiiccccininnnn, 737 -137
Abweichungen vom erwarteten Steuersatz

Steuern VOIahre ...t ee e 0 42
Steueranteil fir:

- Steuerfreie Ertrage aus Erstkonsolidierung....................c..oe.... 0 -1.613
- Auflésung Wertberichtigung ........ooooeioiiiiiicieeeeee 0 -1.209
- nicht abzugsfahige Aufwendungen...........ccceeevevvvimeeeeiieciiennns 361 692
- Aktivierung Verlustvortrag aus Vorjahren .......cccccccveeeeeeeiieen... -84 0
SONSUYES ettt -24 98
Ausgewiesener Ertragsteueraufwand............cccoeeiiiiiiimninneee, 950 -2.127

Die latenten Steueranspriiche und -schulden seiemwie folgt zusammen:

Aktive latente Passive latente
Steuern Steuern
TE TE
30.09.2010 30.09.2010
Immaterielle Vermdgensgegenstande....................... 65 0
Sachanlagevermogen ........ccccvvvvvviiiiiicccce e 0 898
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Sonderposten nach § 6b EStG...........cccvuuuiiiiaeeeeenn. 0 865

Sonstige Verbindlichkeiten..................omemciieeeeennen. 222 0
Steuerliche Verlustvortrage........cccccvvvveeeveeievieeeeeenenn, 1.317 0
1.604 1.763

Zum 30.09.2009 stellten sich die latente Steuerdiabe und -schulden wie folgt dar:

Aktive latente Passive latente
Steuern Steuern
T€ T€
30.09.2009 30.09.2009

Immaterielle Vermdgensgegenstande.............c........ 76
SachanlagevermoOgen .......cccccvvvivrvversimmmmmme e e e e e ee e 945
Sonderposten nach 86b EStG............cccuuuiiiceniieneen. 897
sonstige VerbindlichKeiten..................o e e eeeeinnnns 246
Steuerliche Verlustvortrage.........ccccccceeeeeeieiieieeennen. 1.867

2.189 1.842

Wertbeitrage aus steuerlichen Verlustvortragen emrdktiviert. Der steuerliche Verlustvortrag betauf
sich auf TEUR 8.228 (Vorjahr TEUR 11.668). Basierezuf der Mittelfristpla-nung erwirtschaftet der
Konzern auch steuerlich positive Ergebnisse und @iéher die steu-erlichen Verlustvortradge nutzem ko
nen.

IV.  Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die Zalgsmittel des Konzerns im Laufe des Berichtsjahres
durch Mittelzuflisse und -abfliisse verandert habgnsprechend IAS 7 wird zwischen Zahlungsstrémen
aus laufender Geschéftstatigkeit und aus Invessitiond Finanzierungstatigkeit unterschieden.

Der in der Kapitalflussrechnung betrachtete Finatteffond umfasst alle in der Bilanz ausgewiesenen
flussigen Mittel, d. h. Kassenbestédnde und GuthdigerKreditinstituten. Zum 30. September 2010 bein-
haltet der Finanzmittelfonds verfligungsbeschratkteanzmittel in Héhe von TEUR 2.340 (Vorjahr

TEUR 4.048), deren Bestand sich monatlich durchndfiex in die verfligbaren Zahlungsmittel um

TEUR 140 reduziert.

Die Mittelzuflisse aus Investitions- und Finanziegstétigkeit werden zahlungsbezogen ermittelt. Der
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit wileingegenuber ausgehend vom Konzernergebnis vor
Ertragsteuern indirekt abgeleitet. Im Rahmen ddirékten Ableitung werden die beriicksichtigten Ver-
anderungen von Bilanzpositionen im Zusammenhanglaritaufenden Geschéaftstatigkeit um Effekte aus
Konsolidierungskreisanderungen bereinigt. Die Vddinngen der betreffenden Bilanzpositionen kénnen
daher nicht mit den entsprechenden Werten auf dendkage der Konzernbilanz abgestimmt werden. Die
Zugange zu den im Anlagevermdgen ausgewiesenerniM@ahrzeugen sind im Cashflow aus Investiti-
onstatigkeit ausgewiesen.

22.  Fur Investitionstatigkeit eingesetzte Nettoaabbmittel

Die Investitionstatigkeit des Geschaftsjahres 2B090 ist im Wesentlichen gepragt durch den An- und
Verkauf von Vorfuhrfahrzeugen.

23.  Nettozahlungsmittel aus Finanzierungstatigkeit

Der Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeirégt TEUR 766 und ist auf die hhere Auslastung de
Fahrzeugkreditlinie zurtickzufuhren.

Zum 30. September 2010 bestanden fir die Procgogerkurz- und langfristige Kreditlinien in Hohe von
insgesamt TEUR 90.650, von denen am Stichtag TEWR6® nicht in Anspruch genommen wurden.
Diese Kreditlinien beinhalten im Wesentlichen eigreditlinie bei der BMW-Bank zur Finanzierung von
Fahrzeugen, die unverandert zum Vorjahr in Héhe RBW.300 besteht.
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V. Sonstige Angaben
24.  Zielsetzung und Methoden des Finanzrisikomanagés

Die wesentlichen durch den Konzern verwendetemfir@len Verbindlichkeiten umfassen verzinsliche
Darlehen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen undstigigen sowie sonstige Verbindlichkeiten. Der Kon-
zern ist Markt-, Kredit- und Liquiditatsrisiken agesetzt. Die Steuerung dieser Risiken obliegt desn M

nagement des Konzerns.

Marktrisiko

Marktrisiko ist das Risiko, dass der beizulegend#viert oder kiinftige Cashflow eines Finanzinstrame
tes aufgrund von Anderungen der Marktpreise schwahkn Marktrisiko zahlen die drei folgenden Risi-
kotypen: Wechselkursrisiko, Zinsrisiko und sonstigeisrisiken, wie beispielsweise das Aktienkuikois
Das Wechselkursrisiko spielt im Konzern keine Rallaher wird im Weiteren nur auf das Zinsrisiko und
das Aktienkursrisiko eingegangen.

Zinsrisiko
Zinsrisiko ist das Risiko, dass der beizulegendenget oder kiinftige Cashflow eines Finanzinstrutesn

aufgrund von Anderungen der Marktzinssétze schwéddst Konzern umfasst langfristig variabel verzins-
liche Darlehen. Daher besteht grundsatzlich eitkBigon Schwankungen der Marktzinssatze.

Ergebniseffekt vor Steuern

Varianz 1 Varianz 2 (T€)

Erhéhung Verringerung
Name Betrag in BP in BP Erhéhung  Verringerung
Mezzanine Darlehen 8.000.000,00 € + 100 -10 - 80 8
Mezzanine Darlehen 7.000.000,00 € +100 -10 -70 7
BMW Bank Fahrzeug-¢s 174 000,00 € + 100 -10 - 651 65
Finanzierungen

- 801 80

Aktienkursrisiko

Die bérsennotierten und nicht bérsennotierten Bigpitaltitel, die vom Konzern gehalten werden, sind
anfallig fur Marktpreisrisiken, die sich aus derdiftherheit kiinftiger Wertentwicklungen ergeben. Dem
Management des Konzerns werden regelmaf3ig Infoomeni zum Eigenkapitaltitelportfolio zur Verfi-
gung gestellt.

Kreditrisiko

Kreditrisiko ist das Risiko, dass ein Geschéftgparseinen Verpflichtungen im Rahmen eines Kunden-
rahmenvertrages nicht nachkommt und dies zu eimeamZiellen Verlust fiihrt. Der Konzern ist bei sei-
nem operativen Geschaft Ausfallrisiken ausgeshtataber geeignete MalBnahmen zur Eindammung die-
ser Risiken getroffen.

Liquiditatsrisiko

Der Konzern tberwacht laufend das Risiko eines igevalLiquiditatsengpasses. Zu weiteren Erlauterun-
gen verweisen wir auf den Lagebericht (Anlage 6).

Kapitalsteuerung

Vorrangiges Ziel des Kapitalmanagements des Koszistres sicherzustellen, dass er zur Unterstitzung
seiner Geschéftstatigkeit ein hohes Bonitatsratind eine gute Eigenkapitalquote aufrechterhélt. Der
Konzern uUberwacht sein Kapital mithilfe eines Vérddungsgrades, der dem Verhéltnis von Netto-
Finanzschulden zur Summe aus Eigenkapital und Néttanzschulden entspricht.
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Verzinsliche Darlehen...........c..cccocoeeiimenes
Verbindlichkeiten aus L+L.........................
Sonstige Verbindlichkeiten........................
Abz. Zahlungsmittel.........ccccccvvviiiieiiiieennee.

Netto-Finanzschulden
Eigenkapital ........cccovviiiiiiiiiii e
Eigenkapital und Netto-Finanzschulden....
Verschuldungsgrad..............ccooccvvvvieeeeennn.

30.09.2010 30.09.2009
T€ T€
119.503 118.439
9.616 10.947
17.645 25.576
-6.922 -9.101
139.842 145.861
14.374 11.017
154.216 156.878
91% 93%

In den verzinslichen Darlehen sind in Hohe von ELEIRMio. Mezzanine Darlehen enthalten. Diese sind
wirtschaftlich als Eigenkapital zu qualifiziererdch nach IAS 32 als Fremdkapi-tal auszuweisen.

25.  Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle \feflichkeiten

Ubersicht Finanzinstrumente per 30. September 2010:

Wertansatz Bilanz nach IAS 39

Verbindlich-
Bis zur keiten zu
Buchwert Kredite und Endfalligkeit Anschaffungs-

Werte in T€ 30.09.2010 Forderungen  gehalten kosten
Aktiva
Langfristige finanzielle Ver-
MOQENSWEILE.......vvveniieeeeenee. 3.409 544 2.865
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen...........cceee.... 15.577 15.577
Kurzfristige finanzielle Ver-
MOQENSWEIE.......cvvveeeereeennn. 16.164 16.164
Zahlungsmittel........................ 6.922 6.922

42.072 39.207 2.865 0
Passiva
Langfristige Finanzverbind-
lichkeiten ........cccccovvveiinneeenne. 87.594 87.594
Ubrige langfristige finanzielle
Verbindlichkeiten................... 5.866 5.866
kurzfristige Finanzverbind-
lichkeiten ..., 31.910 31.910
Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen.......... 9.313 9.313
Ubrige kurzfristige finanzielle
Verbindlichkeiten................... 13.631 13.631

148.314 0 0 148.314

Ubersicht Finanzinstrumente per 30. September 2009:

Wertansatz Bilanz nach IAS 39

Verbindlich-
Bis zur keiten zu An-
Buchwert Kredite und  Endfalligkeit schaffungs-
Werte in T€ 30.09.2009 Forderungen gehalten kosten
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Aktiva
Langfristige finanzielle Vermo-

JENSWEIE.....oeiiiiiiiiiiii e 2.892 27 2.865 0

Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen ........cccceeeeeeiiiiiiiiceee 16.769 16.769 0 0

Kurzfristige finanzielle Vermo-

JENSWENE.....ceevveeeeeii e 15.156 15.156 0 0

Zahlungsmittel.................cccceees 9.101 9.101 0 0

43.918 41.053 2.865 0

Passiva

Langfristige Finanzverbindlich-

Keiten .....coovevveiii e, 86.617 0 0 86.617

Ubrige langfristige finanzielle

Verbindlichkeiten....................... 12.263 0 0 12.263

kurzfristige Finanzverbind-

lichkeiten .........ccccoviiiiiiiieenies, 31.821 0 0 31.821

Verbindlichkeiten aus Lieferun-

gen und Leistungen................... 8.490 0 0 8.490

Ubrige kurzfristige finanzielle

Verbindlichkeiten....................... 16.485 0 0 16.485
155.676 0 0 155.676

Beizulegender Zeitwert:

Mit Ausnahme der Angaben in der folgenden Tabe#fnmen die gesetzlichen Vertreter an, dass die
Buchwerte der im Abschluss zu fortgefihrten Ansfirafskosten bilanzierten finanziellen Vermégens-
werte und finanziellen Verbindlichkeiten den beeégdnden Zeitwerten anndhernd entsprechen.

30.09.2010
Beizulegender
Buchwert Zeitwert
T€ T€
Finanzielle Vermdgenswerte
Bis zur Endfalligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen ................ccoooooevv s 2.865 1

Es besteht keine Notwendigkeit auf den beizulegergistwert abzuwerten, da die korres-pondierende
finanzielle Verbindlichkeit dem Buchwert des fingillen Vermdgensgegenstandes entspricht und diese
aufgrund der vertraglichen Vereinbarungen nicht matter die-sen Wert fallen kann.

Gewinne/Verluste aus originaren Finanzinstrumenten:

Wertverande- Nettoergebnis

Zinsertrdge Zinsaufwand rung 2009/2010
T€ T€ TE TE
Kredite und Forderungen.................. 2.583 0 -1.015 1.568
Bis zu Endfalligkeit gehaltene Finanz-
INVESHItioNeN........coocvviiiie e e 0 0 0 -1
Verbindlichkeiten mit fortgefuhrten
Anschaffungskosten...........c.c........... 0 5.752 0 -5.752

Zum 30.09.2009 stellten sich die Gewinne/ Verlagts origindren Finanzinstrumenten wie folgt dar:
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Wertverande- Nettoergebnis

Zinsertrage Zinsaufwand  rung 2008/2009
TE T€ TE TE
Kredite und Forderungen.................. 1.782 0 -3.080 -1.298
Bis zu Endfélligkeit gehaltene Finanz-
INVESHIIONeN .........uvviiiiiiiiiiee e 0 0 -839 -839
Verbindlichkeiten mit fortgefuhrten
Anschaffungskosten..........ccccccoc...... 0 6.809 0 -6.809

26.  Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Mit Datum vom 29. Oktober 2010 wurde Herr Alexan&emmler zum Geschéaftsfuhrer der Procar Ver-
sicherungsservice GmbH, Essen, bestellt. Herr MaBlicht wurde mit gleichem Datum als Geschéfts-
fuhrer abberufen.

27. Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmeratiecstehenden Personen

Nahe stehende Unternehmen

Bei der RL Immobilien KG, Essen, (bis zum 23.0620%owie der Binisefut S.L., Mallorca, Spanien,
handelt es sich gemaR IAS 24 um andere nahe stehértdrnehmen.

Mit diesen Unternehmen hatte die Procar Gruppe mscBéaftsjahr die nachfolgend dargestellten Ge-
schéftsbeziehungen:

2009/2010 2008/2009
T€ T€
Waren- und Dienstleistungsverkehr........... 20 1.425
Ausstehende Forderungen............ccccc........ 5.400 7.935

Die ausstehenden Forderungen sind in H6he von E4RVio. (Vorjahr EUR 5,5 Mio.) durch Siche-
rungstibereignung von Vermdgenswerten besichertVdamahr wurde fur zweifelhafte Forderungen in
Hoéhe von EUR 2,2 Mio. eine Wertbherichtigung vorgemaen.

Mit Wirkung zum 1. Oktober 2008 erwarb die Procaugpe die damalige Procar Automobile GmbH,
Wuppertal, von der RL Immobilien KG, Essen.

Nahe stehende natiirliche Personen
Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fir iAi&tigkeit eine jahrliche fixe Vergitung von T€ 80.

Gegeniiber dem alleinigen Kommanditisten, HerrnJBnsch, werden am Abschlussstichtag Verbindlich-
keiten in Hohe von T€ 171 ausgewiesen.

28.  Honorar des Abschlussprufers

Die Gesellschafterversammlung hat am 02. AugusO2fi@ HERDEN BOTTINGER BORKEL NEU-
REITER GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steertungsgesellschaft zum Abschlusspriifer fir das
Geschéftsjahr 2009/2010 gewahlt.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick ttierim Geschéftsjahr als Aufwand erfass-ten Honora-

re des Konzernabschlusspriifers HERDEN BOTTINGER RERNEUREITER GmbH Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft:

Konzernabschlussprifer Honorar

2009/2010 2008/2009
T€ TE
Abschlussprifung........cccccvvvvvevieeees e 65 53
andere Bestatigungsleistungen................. 19 17
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Steuerberatung...........eeeeeeeeeeieiiecccceeieeeeen. 27 32
sonstige Leistungen ...........c.ooooee e s« - -
GESAML...ciiiiiieeiie e 111 102

29. Mitglieder der Geschaftsfiihrung

Die Geschéftsfihrung hatte im Geschaftsjahr 20a®20err Dr. Peter Jansch inne. Herr Dr. Jansch ist
Geschéftsfiihrer der Dr. Jansch Beteiligungsges$elfsenbH, Essen, dem Kom-plementar der Dr. Jansch
Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG, Bsbéit Wirkung zum 01. November 2009 wurde
Herr Dr. Jansch zum Aufsichtsratsvorsitzenden decd Automobile AG, Wuppertal, gewahlt.

Essen, 06. Dezember 2010

Dr. Jansch Beteiligungsgesellschaft mbH, Essen, fur
Dr. Jansch Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH&KG, Essen

Dr. Peter Jansch
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Konzernlagebericht fur das Geschéftsjahr 2009/2010
1. Wirtschaftliches Umfeld und Rahmenbedingungen
1.1 Konzernstruktur

Die Procar-Gruppe ist mit seinen wesentlichen Higtgigen im Handel mit sowie Reparatur von Kraft-
fahrzeugen tatig.

Die Dr. Jansch Vermogensverwaltungsgesellschaft @hEb. KG, Essen, ist die Muttergesellschaft des
Konzerns und hat ihren Geschéftssitz in Essenh&iedirekt oder indirekt Beteiligungen an den wese
lichen Konzerngesellschaften, die das operativel@dsdes Konzerns betreiben. Insgesamt gehorten am
Bilanzstichtag vier unmittelbare und mittelbaredimiische Tochterunternehmen zum Konsolidierungs-
kreis.

1.2 Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

1.2.1 Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die deutsche Wirtschaft holt nach dem starksterkBaieg des Bruttoinlandsprodukts (BIP) in der Nach-
kriegszeit mit -5,0% im Kalenderjahr 2009 weitef.abeit dem zweiten Quartal 2009 hat sich die wirt-
schaftliche Aufwartsentwicklung ununterbrochen desetzt. Wahrend der Aufschwung zum Jahreswech-
sel 2009/2010 mit einem Wachstum in den letztem Mi@aten 2009 von 0,3% und im ersten Quartal
2010 von 0,6% noch etwas verhalten ausfiel, sg stés Bruttoinlandsprodukt bereits im zweiten Qalart
2010 um 2,3%. Ein solches Wachstum zum Vorquaghl s im wiedervereinten Deutschland noch nie.
Im dritten Quartal 2010 und somit letzten Quartateres Geschéftsjahres 2009/2010 liegt das Bruttoin
landsprodukt nach vorlaufigen Berechnungen desssahen Bundesamtes um 0,7% hoher als im zwei-
ten Quartal 2010. Somit hat sich der Aufschwungdirrtschen Wirtschaft weiter fortgesetzt, wenn auch
— wie nach dem Rekordergebnis im zweiten Viertelgdwvartet — mit etwas abgeschwachtem Tempo. Die
deutsche Wirtschaft hat sich somit nach dem draetatin Einbruch infolge der internationalen Finanz-
markt- und Wirtschaftskrise zwar deutlich erhofg &lVirtschaftsleistung liegt jedoch noch immer unte
dem Vorkrisenniveau.

Die positive Entwicklung ist seit Beginn des Kalerjdhres 2010 auch auf die privaten Konsumausgaben
zurlick zu fuhren. Wahrend die Wachstumsimpulse ristea Quartal unseres Geschéftsjahres lediglich
aus dem AuRenhandel kamen und die privaten Konssgahen sogar um 1,0% gesunken sind, stiegen
diese nun bereits seit drei Vierteljahren in Falgd zuletzt um 0,4%.

1.2.2 Automobilmarkt

Im Folgenden beinhaltet das Geschaftsfeld SalesAderund Verkauf von Neu- und Gebrauchtfahrzeu-
gen. Dem Geschéaftsfeld Aftersales sind der Teiteiedr sowie der Service zugeordnet.

1.2.2.1Sales

Von Januar 2010 bis einschlie3lich September 20di@en im deutschen Kraftfahrzeugmarkt 2,17 Mio.
Personenkraftwagen fur den StraRenverkehr neu asgp. Daraus lasst sich ein Rickgang gegenuber
dem Vorjahr in Hohe von 27,5% verzeichnen. Da ads 2009 im Wesentlichen durch die Umweltpra-
mie gepragt war, ist ein Vergleich insbesonderedasi Volumenherstellern nicht repréasentativ. Im-Pre
miumsegment ist entgegen des stark riicklaufigerai@esarktes nur ein leichter Riuckgang zu verzeich-
nen. Lediglich BMW konnte im Wettbewerb mit AudidiMercedes seine Vorjahreswerte leicht Uibertref-
fen. Die Veranderung im Premiumsegment ggi. denja¥iorsieht im Einzelnen wie folgt aus; BMW
+0,77%, Mercedes -3,18%, Audi -8,47%. Die Besitzthmsibungen im deutschen Gebrauchtfahrzeug-
markt lagen in 2010 mit +5,7% uber dem Vorjahresaiv Im Vergleich der Premiumhersteller liegt
BMW vor der direkten Konkurrenz. Im Einzelnen kaafdlgende Entwicklung ggi. dem Vorjahr erreicht
werden BMW +4,95%, Audi +3,18% und Mercedes +0,88%.

1.2.2.2 Aftersales
Fur den Geschéftsbereich Aftersales waren die Rabettngungen fir die Marken BMW und Mini in

Deutschland weiterhin positiv. Der Servicemarktdrite die BMW Vertragshandler ist stabil gebliehen
weil der Kunde weiterhin fachliche Kompetenz vondireis setzt. AuRerdem ist die Autotechnik deltlic
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komplexer geworden was die Reparatur fiir die frélfarkstatten deutlich erschwert. Die Rahmenbedin-
gungen fiir die BMW Handler im Unfallgeschéft werdlmch Steuerung der Versicherungen in preiswer-
te Partnerbetriebe dagegen immer schwieriger.

2. Unternehmenssituation und Geschaftsverlauf

Da das Konzernergebnis im Wesentlichen durch dasmabilgeschaft beeinflusst wird, beziehen sich
die nachfolgenden Ausflihrungen ausschlieBlich anf @eschéaftsverlauf der Tochtergesellschaften Pro-
car Automobile AG, Wuppertal, und Procar AutomoldenbH & Co. KG, KéIn. Aufgrund der erst ab
dem 1. Januar 2009 erfolgten Einbeziehung der Prdammobile GmbH & Co. KG, Kdln, in den Kon-
zernabschluss sind die angegebenen Werte nurdiedirgleichbar.

2.1 Sales
_ 2009/ 2010 2008 / 2009
Neue '(A‘,\ll{;(;m()b”e Procar Gruppe Procar Gruppe
EH / Mio. EUR % EH / Mio. EUR %
Auftragseingange ..........cceeeeveeveeneeeeenn. 5.654 5.963
Auftragsbestand ...................o oo, 1.144 690
Umsatzerlose *.......ccccvevveinrereiieen. EUR 175,4 Mio. EUR 175,5 Mio.
DB Lttt EUR 14,3 Mio. 7,65% EUR 17,9 Mio. 9,90%
DB o EUR 2,4 Mio. 1,26% EUR 6,9 Mio. 3,85%

* nach Konsolidierung in Héhe von EUR 6,7 Mio. (yahr: EUR 0,5 Mio.)

Die Auftragseingange der Procar Unternehmensgruppelen durch die angespannte wirtschaftliche
Stimmung des Gesamtmarktes und der damit verbund&aefzurtickhaltung der Verbraucher beein-
flusst. In Summe lieRBen sich im Berichtsjahr 5.844tragseingange der Marken BMW und MINI ver-
zeichnen. Dieser Wert lasst sich in 4.760 EinheitenMarke BMW und 894 Einheiten der Marke MINI
gliedern. Der grofite Anteil fiel auf die Volumenbaibe ,1er* mit 1.319 Einheiten (23,3%), welche clur
die bevorstehende Modeluberarbeitung spurbar ahfidae verliert. Die Markteinfihrung des X1 beleb-
te den Auftragseingangsanteil der X-Reihe deutliot trug zu einem markanten Anstieg um 525 Einhei-
ten ggu. dem Vorjahreszeitraum auf 1.258 Einhgig272%) bei. Die Baureihe ,3er" trug mit 1.162 Ein-
heiten und einem Auftragseingangsanteil in Héhe 20/6% ihren Teil hinzu. Der Bereich Vertrieb an
GrolRkunden entwickelte sich erfreulich positiv.desem Geschéftsfeld konnten die Auftragseingange
um 221 Einheiten auf 864 Einheiten ggi. dem Vorgésteigert werden. Die Umsatzerldse liegen mit
EUR 175,4 Mio. auf Vorjahresniveau. Die Betriebé dem gro3ten Anteil an den Umsatzerlésen, waren
KdIln West mit EUR 26,9 Mio. (15,9%), Kéln Sid mitUR 21,1 Mio. (11,3%) und Bochum mit EUR
14,2 Mio. (7,6%). Die monetdre Ergebnissituatiog later den erschwerten Rahmenbedingungen mit
einem DB | in Hohe von EUR 14,3 Mio. (7,65% relndueinem DB Il in H6he von EUR 2,4 Mio.
(1,26% rel.) unter den Erwartungen.

2009 /2010 2008 / 2009
Gebrauchte Procar Gruppe Procar Gruppe
Automobile (GA) PP PP
EH / Mio. EUR % EH / Mio. EUR %

Auftragseingange ............eeeeeeeevieneeaeenn. 7.819 8.620
Umsatzerlose *......ccocovvvveeeieiinneeieee. EUR 137,9 Mio. EUR 130,3 Mio.
[ T EUR 9,8 Mio. 6,90% EUR 4,0 Mio. 3,02%
(D] = 30 1| I EUR 1,3 Mio. 0,92% EUR -2,4 Mio. -1,85%

* nach Konsolidierung in Héhe von EUR 3,5 Mio. (yahr: EUR 0,7 Mio.)

Das Geschéftsfeld Gebrauchte Automobile hat imdB¢sjahr 7.819 Fahrzeuge abgesetzt. Das Gesamtvo-
lumen des Vorjahres von geplanten 8.620 Einheiterdg/somit um 9,3 % unterschritten.
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Die Absatzstruktur setzt sich wie folgt zusammen:

2009 /2010 2008 / 2009
BMW GA von der BMW AG .......ccccoeevviiiiieeenns 30% 33%
BMW GA aus Leasingricklauf..............cc........ 27% 27%
BMW GA aus Inzahlungnahmen...................... 12% 16%
Eigen an Wiederverkaufer................ccccoeeeeme... 9% 8%
BMW GA aus Zukauf .........cccccoeeviiiiiiiiiiceeeen. 7% 5%
Fremde GA aus Inzahlungnahmen.................. 4% 4%
Fremde GA an Wiederverkaufer..................... 3% 4%
MINT GA .o 5% 3%
Fremde GA aus Zukauf............ccccovivirr e 0% 0%

Die Geschaftsentwicklung stand im Zeichen einersinas Bestandsverknappung im gesamten deutschen
Markt, speziell im BMW Segment, so dass das Retditmangels Bestand unterschritten wurde. Der posi-

tive Effekt daraus waren deutlich héhere Verkawdisar, die malRgeblich zur Ergebnissteigerung beigetr
gen haben.

2.2  Aftersales

Der Bereich Service und Teilevertrieb hat beim @adackungsbeitrag der Firma mit tber 80% mittler-

weile eine grofRe Bedeutung erreicht. Umsétze undIDiB beiden Abteilungen konnten sowohl gegen-
Uber Vorjahr als auch Plan gesteigert werden.

Der Umsatz an Ersatzteilen und Zubehoér betrug itetda Geschéftsjahr EUR 46,3 Mio. gegeniber
EUR 35,5 Mio. im Vorjahr. An Lohnerlésen wurden EBR,6 Mio. erwirtschaftet.

2009/ 2010 2008 / 2009
Procar Gruppe Procar Gruppe
Teilevertrieb (TV) % / Mio. EUR DB in % % / Mio. EUR DB in %
Teilevertriebsmarktausschoépfung®. 58,52 65,43
Umsatzerlse........c...c.coecevvcvvve . EUR 46,3 Mio0. EUR 35,5 Mio.
DB Lteiiiiiiie ittt EUR 11,7 Mio. 25,13% EUR 9,1 Mio. 26,60%
DB o EUR 7,8 Mio. 16,78% EUR 6,3 Mio. 18,40%
2009/ 2010 2008 / 2009
Procar Gruppe Procar Gruppe
Service (SV) % / Mio. EUR DB in % % / Mio. EUR DB in %
Servicemarktausschopfung.x.......... 40,72 48,68
Umsatzerlose........covvevvveeereees s EUR 33,6 Mio. EUR 23,7 Mio.
DB Ltiiiiiiiie et EUR 20,0 Mio. 59,52% EUR 17,1 Mio. 686
DB o, EUR 10,6 Mio. 31,47% EUR 9,5 Mio. 33b4

*geanderte Ermittlungsbasis seitens BMW

Im Jahr 2009/2010 wurden insgesamt 135.549 Wetsfatige bearbeitet gegentber 113.907 im Vor-
jahr. Die Anzahl der Auftrage stieg um 21.642 (©28).

Der DB Ill im Service belief sich auf EUR 10,6 Miond lag damit 11,6 % Uber Vorjahr. Im Teilevetirie
konnte der DB Il auf EUR 7,8 Mio. gesteigert wemdend lag damit 32,8 % Uber Vorjahr. Die deutliche
Umsatz- und Ertragssteigerung im Teilevertrieb weuird Wesentlichen durch eine Ausweitung des Ge-
schafts mit der 4. Ebene erreicht. Der Umsatz winide gegentiber dem Vorjahr von EUR 8,0 Mio. auf
EUR 13,0 Mio. gesteigert, dies entspricht eine Bemiy um 62,5%.
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2.3  Personal

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Gessl#ftes beschaftigten Arbeitnehmer gliedert siathna
Gruppen wie folgt:

2009 / 2010 2008 / 2009
Procar Gruppe Procar Gruppe
Arbeitnehmer Anzahl % Anzahl %
Gewerbliche Arbeithehmer.. 199 21,6% 191 21,6%
Angestellte.............cccciinnee, 540 58,5% 541 61,1%
Auszubildende..................... 184 19,9% 153 17,3%
Konzern.......oocccvvvvnvnniieiienn. 923 100,0% 885 100,0%
3. Vorgéange von besonderer Bedeutung

Im Geschéftsjahr 2009/2010 sind keine Vorgangebasonderer Bedeutung eingetreten, die Auswirkung
auf die Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage habehaine abweichende Darstellung der wirtschatftli-
chen Lage der Procar-Gruppe nach sich ziehen knnte

4. Darstellung der Lage
Vermdgenslage

Die Konzernbilanzsumme sank im Vergleich zum Varjdhicht um EUR 3,8 Mio. (-2,2%) auf
EUR 167.259 Mio. Ausschlaggebend fur den Rickgarfglar Aktivseite waren vor allem die Flussigen
Mittel (-23,9%), die Miet- und Vorfuhrfahrzeuge 4:0%) sowie die Grundsticke und Bauten (-2,7%).
Auf der Passivseite reduzierten sich im Wesentfice langfristigen Sonstigen Verbindlichkeiten (-
43,3%) und die kurzfristigen Sonstigen Verbindlieli&n (-23,4%).

Langfristige Vermdgenswerte

Die immateriellen Vermdgensgegenstande betragen ELJRMio. und sind somit leicht iber dem Vor-
jahreswert. Der Anteil an der Bilanzsumme stieg 8820 auf 7,0%. Wie im Vorjahr beinhalten sie im
Wesentlichen einen aktivierten Geschéafts- oder &mwert in Hohe von EUR 11,4 Mio. aus dem
100%igen Anteilserwerb an der Procar Automobile MGippertal.

Das Sachanlagevermdgen mit einem Wert von EURMIQ5 ist im Vergleich zum Vorjahr um
EUR 3,8 Mio. (-5,8%) gesunken. Innerhalb dieseaBiposition hat sich der Bestand an Miet- und Vor-
fuhrfahrzeugen um EUR 2,2 Mio. (-14,0%) auf EUR21Blio. aufgrund eines verbesserten Bestandsma-
nagements reduziert. Des Weiteren verringertendielirundstiicke und Gebaude i.H.v. EUR 1,2 Mio. (-
2,7%) auf EUR 44,2 Mio.. Der Ruckgang resultierssahlieBlich aus der jahrlichen Abschreibung. Im
Wesentlichen erhohten sich die Technischen Anlageh Maschinen um EUR 0,5 Mio. (+38,6%) auf
EUR 1,7 Mio. aufgrund der unterjahrigen Aktivieruwmgn Hardware fiir die Ausstattung der Servicewerk-
statten in den Standorten (Service 2008). Gleitigzegduzierten sich die Geleisteten AnzahlungEivi.
EUR 0,6 Mio. (-96,7%). SchlieR3lich sank das Bilanizwnen der Anderen Anlagen, Betriebs- und Ge-
schéaftsausstattung um EUR 0,2 Mio. (-9,1%) auf EA/RMio..

Die Abschreibungen im Bereich des Sachanlagevernggetrugen EUR 2,9 Mio. und liegen damit auf
Vorjahresniveau.

Das Finanzanlagevermdgen erhghte sich um EUR 005 (M17,9%) deutlich auf EUR 3,4 Mio. durch die
Gewahrung eines Darlehens.

Es wurden insgesamt EUR 14,9 Mio. im Geschaftspali®9/2010 und somit EUR 2,5 Mio. (-14,1%) we-
niger als im Vorjahr investiert. Dieser Riickgang kieestitionen ist zum gré3ten Teil auf das eéfitere
Bestandsmanagement im Bereich der Miet- und Vofélinzeuge zurtickzufihren. Der Anteil der gesam-
ten Investitionen an den Umsatzerldsen reduzigtev®n 4,6% im Vorjahr auf 3,7% in 2009/2010.
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Kurzfristige Vermdgenswerte

Am Schluss des Geschaftsjahres 2009/2010 bestarme@ite mit einem Wert von EUR 50,3 Mio., wo-

von EUR 50,1 Mio. auf Waren der Tochtergesellserafrocar Automobile AG, Wuppertal, und Procar
Automobile GmbH & Co. KG, KdlIn, entfallen. Der Aresy der Vorrate um EUR 2,3 Mio. (+4,8) beruht

insbesondere auf den Produktneueinfihrungen ime8dgr 2010 des Mini-Countryman und des 5er
Touring, die zu einer erhéhten Nachfrage durch Kunzbim Ende unseres Geschéftsjahres fihrten.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen idhed von EUR 15,6 Mio. resultieren mit

EUR 15,5 Mio. fast ausschlieBlich aus den Tochwsligchaften Procar Automobile AG, Wuppertal, und
Procar Automobile GmbH & Co. KG, Kéln. Ursache #lie Reduzierung i.H.v. EUR 1,2 Mio. (-7,1%) ist
im Wesentlichen ein verbessertes Forderungsmanageme

Die sonstigen Forderungen und finanziellen Verm@gemte erhdhten sich im Geschéftsjahr um
EUR 1,0 Mio. (+6,6%) auf EUR 16,1 Mio. Uberwiegemeddingt durch die Ausweitung des Grof3kunden-
geschéfts bei der Tochtergesellschaft Procar Aubilm&mbH & Co. KG, Kéln.

Der Bestand an Finanzmitteln hat sich gegeniber déforjahr um EUR 2,2 Mio.
(-23,9%) auf EUR 6,9 Mio. vermindert. Diese Vermenang ist in Verbindung mit den gesunkenen sons-
tigen Verbindlichkeiten und langfristigen Verbirahkeiten aus Lieferungen und Leistungen und dem
damit erforderlichen erhéhten Kapitalbedarf zu setizie Finanzmittel bestehen zu 100% aus Liquiden
Mitteln.

Eigenkapital
Das Eigenkapital erhdhte sich um EUR 3,4 Mio. (5$38). Der Grund hierfur liegt zum einen in dem um
EUR 2,4 Mio. auf EUR 3,7 Mio. gestiegenen Jahresidheiss sowie den um EUR 1,3 Mio. gestiegenen

Gewinn- bzw. Verlustvortrag.

Unter Bertcksichtigung der Mezzanine Darlehen itélion EUR 15 Mio., die wirtschaftlich Eigenkapi-
tal darstellen, betragt die Eigenkapitalquote 17(8%rjahr: 15,2%).

Langfristige Schulden

Der Rickgang der sonstigen Ruckstellungen i.H.VRELR Mio. (-14,1%) auf EUR 1,4 Mio. ergibt sich
im Wesentlichen aus geringeren Verpflichtungen #iikiinftige Mietaufwendungen fir nicht mehr ge-
nutzte Flachen.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstitutesuktieren ausschlie3lich aus den beiden Tochteltgese
schaften Procar Automobile AG, Wuppertal, und Pr@aastomobile GmbH & Co. KG, Kéln, und erhéh-
ten sich leicht um EUR 1,0 Mio. (+1,1%) auf EUR@®jio. Der Anstieg ist auf den erhdhten Bestand an
Waren zurtick zufuhren.

Insbesondere aufgrund der Umstellung der Zahlundsfitéten verminderten sich die Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen um EUR 2,2 Mio. (88) auf EUR 0,3 Mio..

Die sonstigen Verbindlichkeiten betragen EUR 5,8 Mind sind somit im Vergleich zum Vorjahr deut-
lich um EUR 4,2 Mio. (-43,3%) gesunken. Die Redunig ist maflgeblich begriindet auf den geringeren
Verpflichtungen fur Leasingrucklaufer.

Kurzfristige Schulden

Die Erhéhung der Steuerrtickstellungen i.H.v. EURMIo. (+58,6%) auf EUR 1,2 Mio. ist vollstandig
dem verbesserten Konzernergebnis des Geschaftsjgdsehuldet.

Auch im Bereich der kurzfristigen Schulden erhdhdah die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstitu
ten geringfiigig um EUR 0,1 Mio. (+0,3%) auf EUR®Mio. aufgrund des gestiegenen Warenvolumens.

Der Anstieg der Verbindlichkeiten aus Lieferungenl leistungen i.H.v. EUR 0,8 Mio. (+9,7%) auf EUR
9,3 Mio. ist vor allem bedingt durch ein gestiegeBimkaufsvolumen.

Im Vergleich zum Vorjahr stiegen die erhaltenen @&mangen um EUR 0,8 Mio. (+116,3%) auf
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EUR 1,5 Mio.. Diese Erhdéhung resultiert aus dertiggsnen Bestellungen durch Kunden aufgrund der
Produktneueinfiihrungen des Mini-Countryman undssTouring im September 2010.

Die sonstigen Verbindlichkeiten betragen EUR 12jd.Mind liegen damit um EUR 3,7 Mio. (-23,4%)
unter dem Vorjahr. Der Rickgang ergibt sich im Wwsghen aus den geringeren Verpflichtungen fur
Leasingrucklaufer sowie den verminderten Verbidtl&ten aus Lohn- und Umsatzsteuer.

Die nachfolgenden Finanzkennziffern belegen, désd$docar-Gruppe Uber eine solide Vermdgens- und
Kapitalstruktur verfugt:

. Das langfristig gebundene Vermégen war zu 38,3%rj@lo: 32,6%) durch Eigenkapital, unter
Berucksichtigung der Mezzanine Darlehen, gedeckt.

. Das langfristig gebundene Vermégen war zu 142% j@hor 138%) und somit vollstandig durch
langfristiges Kapital finanziert.

Weitere Erlauterungen zur Vermégenslage sind imafughdes Konzernabschlusses in den Textziffern (1)
bis (16) ersichtlich.

4.2  Finanzlage

Die Kapitalflussrechnung des Konzerns zeigt diekdeft und Verwendung der Zahlungsstréme in den
Geschéftsjahren 2008/2009 und 2009/2010. Hierbed wvischen Zahlungsstrdomen aus der laufenden
(operativen) Geschaftstatigkeit und den Zahlungsstin aus der Investitions- und Finanzierungstéaitigke
unterschieden. Ausgehend vom Jahresuberschussate®iis werden die Zahlungsstrome aus der lau-
fenden Geschéftstatigkeit anhand der indirekterhbldg ermittelt. Demgegeniber werden die Zahlungs-
strome aus der Investitions- und Finanzierungdétigzahlungsbezogen ermittelt. Der in den Kapital-
flussrechungen betrachtete Finanzmittelfonds elcts#pden Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquiva-
lenten in der Bilanz.

Die operative Geschaftstatigkeit des Konzerns fithrGeschéaftsjahr 2009/2010 zu einem Mittelabfluss
von EUR 3,1 Mio. (Vorjahr: Mittelabfluss EUR 1,1 &). Die Veranderung im Working Capital fiihrt zu
einem Mittelabfluss i.H.v. EUR 11,4 Mio. nach eindfittelzufluss von EUR 12,3 Mio. im Vorjahr. Die-
ser hohere Mittelabfluss wurde zum einen kompensierch das um EUR 2,4 Mio. auf EUR 3,7 Mio.
gestiegene Konzernergebnis, nicht erforderliche cAblsbungen auf Finanzanlagen (Vorjahr:
EUR 0,8 Mio.) sowie zahlungsunwirksame Aufwendungéhv. EUR 0,9 Mio. (Vorjahr: zahlungsun-
wirksame Ertrdge EUR 15,5 Mio.). Zum anderen wirkitth die Verénderung der latenten Steuern i.H.v.
EUR 0,5 Mio. (Vorjahr: -EUR 2,4 Mio.) und die Zumak der Rickstellungen i.H.v. EUR 0,3 Mio. (Vor-
jahr: Auflésung EUR 0,6 Mio.) gegenlaufig aus uritirte zu einem um EUR 1,9 Mio. im Vergleich zum
Vorjahr héheren Mittelabfluss aus betrieblicherigléit.

Der Mittelzufluss aus der Investitionstatigkeit rfégt EUR 0,1 Mio.(Vorjahr: Mittelabfluss
EUR 9,4 Mio.). Ursache hierfiir sind insbesondere geéringeren Mittelabflisse aus Anderungen des
Konsolidierungskreises, die zum Vorjahr um EURMI06. auf EUR 0 Mio. gesunken sind. Des Weiteren
sind die Investitionen in das SachanlagevermogenElWwR 3,1 Mio. aufgrund eines effizienteren Be-
standsmanagements der Miet- und Vorfuhrfahrzeugke der hohen Investitionen im Vorjahr niedriger
ausgefallen als im Vorjahreszeitraum.

Im Bereich der Finanzierungstatigkeit ergibt sioh Geschéftsjahr ein Mittelzufluss von EUR 0,8 Mio.
(Vorjahr: Mittelzufluss EUR 19,6 Mio.). Urséchligind im Wesentlichen die um EUR 12,3 Mio. geringe-
re Aufnahme von Krediten und Ausnutzung von Kréuih sowie die um EUR 6,2 Mio. erhohte Tilgung
von Krediten.

Aus der Entwicklung des Cashflow ergibt sich naendiigung der ibernommenen Finanzmittelbestande
der Tochtergesellschaften eine Reduzierung dersigiéis Mittel im Konzern um EUR 2,2 Mio. auf
EUR 6,9 Mio..

Zur Bestandsfinanzierung als auch fir das Tagekgésstanden ausreichende Linien der Herstellerban-
ken sowie weiterer, zum Teil neu hinzugewonnenedifgeber zur Verfigung.

Die Finanzlage ist danach als geordnet zu bezeichiéen erkennbaren Risiken ist durch die Bildung
von Wertberichtigungen und Wertkorrekturen Rechngeigagen worden.
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4.3  Ertragslage

Die Umsatzerldse konnten im Geschaftsjahr 2009/260EUR 27,4 Mio. (+7,4%) auf EUR 399,0 Mio.
gesteigert werden. Im Wesentlichen werden die Uzrasiiise in den Tochtergesellschaften Procar Auto-
mobile AG, Wuppertal, und Procar Automobile GmbHC®. KG, Kéln, erwirtschaftet. Aufgeteilt nach
Sparten teilen sich die Umsatzerlése wie folgt auf:

2009 /2010 2008 / 2009
Procar Gruppe Procar Gruppe
Umsatz/Sparte in EUR Mio. in EUR Mio.

Umsatz Neufahrzeuge,
Vorflhrfahrzeuge................... 175,4 175,5
Umsatz Gebrauchtfahrzeuge.. 137,9 130,3
Umsatz Teilevertrieb............... 48,3 35,5
Umsatz Service............cceeeee 28,6 23,7
Provisionen .........ccccccccciiiieeaann, 3,6 2,6
MOtOITader .......ccovvvvveeeeeeien 2,4 2,3
Mietfahrzeuge.........cccccceeeeeen. 1,2 1,0
Sonstige Erlése.......cccvveeeeeen... 1,6 0,7
Gesamtumsatz................coeee. 399,0 371,6

Die Umsatze aus dem Verkauf von Neu- und Vorfuhdahgen sind volumenbedingt geringfligig um
EUR 0,1 Mio. gesunken und liegen damit nahezu aurfairesniveau. Auch im Bereich der Gebraucht-
fahrzeuge ist das Volumen gesunken. Dieser Effekhie durch gestiegene Verkaufspreise tiberkompen-
siert werden und fiihrte zu einer Steigerung desdtizaes i.H.v. EUR 7,6 Mio. (+5,8%). Der Anstieg des
Umsatzes im Teilevertrieb um EUR 12,8 Mio. (+36,19ay im Service um EUR 4,9 Mio. (+20,7%) re-
sultiert im Wesentlichen aus gestiegenen Verkaafspn sowie der Ausweitung des 4. Ebene-Geschéfts.

Im Vergleich zum Vorjahr sind die Provisionen umEW,0 Mio. (+38,5%) auf EUR 3,6 Mio. gestiegen.
Ursache hierfir ist im Wesentlichen die Ausweitaieg GroRkundengeschafts bei der Procar Automobile
AG, Wuppertal.

Der Riickgang der sonstigen betrieblichen ErtrageEWR 4,2 Mio. (-33,2%) resultiert vor allem aus im
Vorjahr enthaltenen Ertrage aus der Auflosung @gativen Unterschiedsbetrdge aus der Erstkonsolidie
rung. Gegenlaufig wirkte sich die im Geschéaftsjab09/2010 erstmalige Auflésung der Rickstellung far
Leasingrucklaufer aus.

Ursachlich fur den Anstieg des Materialaufwands EOR 18,5 Mio. (+5,9%) auf EUR 335,1 Mio. sind
im Wesentlichen gestiegene Einkaufspreise.

Die Personalaufwendungen betragen im Geschaftgair 37,4 Mio. und liegen damit EUR 5,1 Mio.
(+15,8%) Uber dem Vorjahr. Die Erhéhung ergibt sich allem durch die gestiegene Mitarbeiterzahl,
Verpflichtungen fiir Urlaubs- und Weihnachtsgelde @ Vorjahr nicht angefallen sind, sowie héhere
Abfindungsverpflichtungen.

Im Wesentlichen fiihrten Einsparungen bei den Rawtekound geringere Wertberichtigungen auf Forde-
rungen zu der Verminderung der sonstigen betrieblicAufwendungen um EUR 3,2 Mio. (-11,7%) auf
EUR 24,1 Mio.. Ferner sind im Vorjahreszeitraum Rec und Beratungskosten enthalten, die aus einma-
ligen Projekten resultierten.

Das Finanzergebnis hat sich gegeniiber dem Vorj@mhEUR 2,7 Mio. (+46,0%) auf EUR -3,2 Mio. ver-
bessert. Der Anstieg resultiert vor allem aus ggrian Zinsaufwendungen fiir die Finanzierung vorr+ah
zeugen bei der BMW Bank und geringeren Abschreiborauf Finanzanlagen. Dariiber hinaus enthalten
die Zinsertrage einen Zinszuschuss der BMW AG,ide&2008/2009 nur fur sechs Monate Bericksichti-
gung fand.

Die Procar-Gruppe erzielte im Geschaftsjahr 200B32Ceinen Jahresliberschuss in Hohe von

EUR 3,7 Mio. (Vorjahr: EUR 1,3 Mio.). Die Umsatziite vor Steuern stieg somit auf 1,2% (Vorjahr: -
0,23%).
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Weitere Erlauterungen zur Ertragslage sind im Aghdes Konzernabschlusses in den Textziffern (1) bi
(21) ersichtlich.

5. Chancen und Risken der zukinftigen Entwicklung
5.1 Sales

In einem weiterhin wirtschaftlich angespannten Udhfeegt ein Risiko in der Entwicklung der Verkaufs
preise. Der Markt zeigt derzeit insbesondere in Begisentwicklungen der Volumenbaureihen ler und
3er eine negative Entwicklung, die sich zu Lasten Brgebnisqualitat auswirkt. Es wird deutlich, slas
sich diese Baureihen dem Ende des Produktlebenszylihern. Chancen bieten im folgenden Geschéfts-
jahr die Bereiche Vertrieb an Gro3kunden und Bissikenden. Diese Geschaftsfelder sollen forciert und
ausgebaut werden. Mit einem bedarfsgerechten @wgleon Lagerfahrzeugen liegt der Fokus weiterhin
auf der Einhaltung des Zielbestandes. Auf diesesgAngsbasis bieten eventuelle Paketverkdufe des Her
stellers Potenziale, um dadurch die Ergebnisseptimren.

Im Bereich Gebrauchte Automobile ist aktuell einer&thlechterung der Restwerte von Leasingriicklau-
fern zu verzeichnen, die sich negativ auf die Engmfualitat auswirken. Die Herausforderung liegtiér
Durchsetzung von Schaden bei der Fahrzeugriickgabeass dariiber die Einkaufspreise reduziert wer-
den. Gleichzeitig Uber nachhaltig markgerechtesereilie eine schnelle Vermarktung sicher stellen. |
Bereich Dienstwagen der BMW AG miissen die Abnahumet Retailziele erreicht werden, um Uber den
Bonus die geplante Geschaftsqualitéat zu erreichéine Bonus pendelt sich der DB | bei 3% ein. Qidalif
zierungsmaf3nahmen im Bereich der Verkaufersteuewndgderen Coaching, auch zur Verbesserung der
Kundenzufriedenheit, werden mittelfristig deutlighasitive Impulse bringen.

5.2  Aftersales

Im Service ist eine weitere Umsatzsteigerung im @amften Service Markt mdglich. Dies kann durch
verstarktes Zielgruppenmarketing und Verbesserarden internen Ablaufen und gezielter Schulung der
Mitarbeiter erreicht werden. Dazu kommt der hotehtésche Standard der BMW und Mini Produkte, die
eine fachkompetente Reparatur mit modernsten Teg&gevoraussetzt. Dadurch wird eine gréRere Bin-
dung der Kunden an unsere Werkstatten ermdglicht.

Im Teilevertrieb liegen die Chancen im Umsatz weitie wachsen sowie in einem professionellen Ver-
trieb der Fremdwerkstétten und GroRkunden.

Risiken sind langfristig in dem geringer werdend®aparatur- und Garantiebedarf der neuen Fahrzeuge
zu sehen. In einem umkampften Service Markt gilztidserdem die Versuche von Leasing- und Versiche-
rungsgesellschaften immer mehr Fahrzeuge in preiswartnerbetriebe zu lenken.

6. Risikomanagement

Ein wirksames und effizientes Risikomanagementesichinerseits den langfristigen Fortbestand des Un
ternehmens und unterstiitzt andererseits die bstwighchaftlichen Ziele zu erreichen.

Das bewusste Eingehen kalkulierbarer Risiken ured kdinsequente Nutzung der damit verbundenen
Chancen ist fiir den Konzern der Dr. Jansch Vermégamwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG, Essen,
die Grundlage des unternehmerischen Erfolgs.

Allgemeines Risikomanagement

Zur Identifikation, Bewertung und Dokumentation wesicher und bestandsgefahrdender Risiken ver-
wendet der Konzern der Dr. Jansch Vermdgensverngsgesellschaft mbH & Co. KG, Essen, ein zentra-
les Risikomanagementsystem, das durch folgendeeBsegekennzeichnet ist.

. Vorstand und Aufsichtsrat werden im Rahmen derkBisérichterstattung regelmafiig tber Risiken
informiert, die die Geschéftsentwicklung mafRgebbeleinflussen kénnen.

. Unternehmerische Entscheidungen werden auf derdixge der langfristigen Unternehmenspla-
nung, der jahrlichen sowie der unterjahrigen Plgnentwickelt. Hierbei werden die Chancen und
Risiken der Geschéftsaktivitéaten beurteilt und dardielerreichungs- und Risikobegrenzungsmalfi-
nahmen abgeleitet.
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. Uber das gruppeneinheitliche Berichtssystem wealenEntscheidungstrager zeitnah und umfas-
send Uber den Grad der Zielerreichung sowie UbaktMand Wettbewerbsveranderungen infor-
miert. Durch die permanente Beobachtung wichtigdolgsfaktoren werden Fehlentwicklungen
frihzeitig erkannt, sodass entsprechende MalRnakme@egensteuerung eingeleitet werden kon-
nen.

. Durch einen regelmafigen Erfahrungsaustausch miveidundenen Unternehmen, wird sicherge-
stellt, dass laufend innovative Ansatze und Ideafii@len und eine Weiterentwicklung des Risi-
komanagementsystems sichergestellt ist.

Die Risikomanagementprozesse gelten Konzernweitwmigssen die friihzeitige Identifikation von Risi-
ken und Chancen, deren Bewertung, den abgestimBitsatz geeigneter Instrumente zur Steuerung der
Risiken sowie die Risikoluberwachung.

Daruber hinaus sind keine Risiken zu erkennenpditandsgeféahrdend sein kdnnten oder geeignet sind
die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Unteneas erheblich zu beeinflussen. Dennoch kdnnen
weitere Risiken nie vollstandig ausgeschlossen arerd

Risiken aus dem betrieblichen Aufgabenbereich

Bei Fahrzeugen, die nach dem Ablauf des Leasingqgstbei uns verbleiben (Leasingvertrage und Kre-
ditvertrage mit Rickgabeoption) besteht das Ridiled,einem Wiederverkauf den urspringlich kalkulier
ten Restwert nicht zu erzielen. Die Kalkulation Bestwerte erfolgt konzernweit einheitlich auf 8asis
einer unternehmensweit verbindlichen Vorgabe. Diéwkcklung der Restwerte unserer Fahrzeuge auf
den Gebrauchtwagenmaérkten wird fortlaufend Ubertvant prognostiziert. Zusatzlich werden dazu auch
externe Marktbeobachtungen herangezogen. Die Bemgres Gesamtrisikos erfolgt auf Modell- und
Marktebene durch den Abgleich zwischen Marktwer Mertragswert. Darliber hinaus wird die Quote
der Leasingricklaufer ermittelt. Die erwartetenil®ia sind sowohl durch Ruckstellungen als auch ldurc
Wertminderungen bei Leasingfahrzeugen in der Bilaazicksichtigt.

Rechtliche Risiken

Derzeitige Verwicklungen des Konzerns der Dr. Jangermdgensverwaltungsgesellschaft mbH & Co.
KG, Essen, in Gerichts- oder Schiedsverfahren,etien wesentlichen Einfluss auf die wirtschaftliche
Lage des Konzerns haben, bestehen nicht.

Grundvoraussetzung fir den unternehmerischen EdesgKonzerns ist sowohl rechtliches als auch ethi-
sches Handeln. Es werden seitens des Konzernsrédielerlichen Maf3nahmen ergriffen, um ein solches
Verhalten seiner Organe, Fuhrungskréfte und Miigebsicherzustellen. Ein individuelles Fehlverkalt
einzelner Mitarbeiter ist jedoch nicht ganz aushlisBen. Aus diesem Grund ist es das Bestrebehesolc
Risiken zu minimieren und beispielsweise Fallen Wamruption oder Bestechung konsequent nachzuge-
hen.

Wie jedes andere Unternehmen ist auch der KonzerrDd Jansch Vermogensverwaltungsgesellschaft
mbH & Co. KG, Essen, mit Gewahrleistungsanspridkamfrontiert. Zur Absicherung gegen derartige
Anspriiche, insbesondere auf dem Gebrauchtfahrzilegsbat der Konzern der Dr. Jansch Vermégens-
verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG, Essen, eetdmende Versicherungen wirtschaftlich sinnvoll
abgeschlossen. Ebenfalls Risiko verringernd wirtth sler hohe Produktstandard der angekauften Fahr-
zeuge aus, sowie die ausfiihrlichen Eingangs- urgligarungsiberprifungen der Fahrzeuge.

7. Nachtragsbericht

Nach dem Ende des Geschaftsjahres sind keine Vgegéon besonderer Bedeutung eingetreten, die
Auswirkung auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgagsl haben und eine abweichende Darstellung der
wirtschaftlichen Lage der Procar-Gruppe nach siehen kdnnten.

8. Prognosebericht

8.1  Allgemein

Das Deutsche Institut fir Wirtschaftsforschung (DIgvwartet nach dem Stand September 2010, dass das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Kalenderjahr 2010 3% und im Kalenderjahr 2011 um 2,0% wachsen
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wird. Wir gehen davon aus, dass sich der AufschwadeigWirtschaft tendenziell fortsetzen wird, wenn
auch auf einem moderaten Niveau. Dennoch besteb#@arhin Gefahren fiir eine nachhaltige wirtschaft-
liche Erholung. Ausgehend von einer VerscharfungG@eldpolitik und Konsolidierungsbemihungen der
Regierung bestehen weiterhin Risiken fiir einen kokiurellen Dampfer.

8.2 Sales

Fir das folgende Geschaftsjahr ist damit zu rechdass insbesondere die Neueinfiihrung des neuen ler
Auswirkungen auf das Volumen haben wird. In denggagen Monaten ist ein leichter Rickgang des
Auftragseingangsanteils der ler Reihe zu verzeithder sich vermutlich bis zum Produktionsstart der
neuen ler Baureihe fortsetzen wird. Dieser Rickgeérd)jedoch durch die volle Verfugbarkeit des neue
5er und des neu eingefuhrten X3 kompensiert, so siah das Volumen leicht Gber den Vorjahreswerten
bewegen wird. Die Ergebnisqualitét sollte insbesvadjetrieben durch eine relativ stabile Nachlasssi

tion im Bereich 5er, X1 und X3 eine positive Entilimg zeigen. Fur den Geschéaftsbereich Vertrieb an
GrolRkunden wird eine deutliche Steigerung erwahetBereich Gebrauchte Automobile stellt sich eine
deutliche Entspannung der Unterbestande ein, sodies Retailsziel ambitioniert, aber erreichbaibhle
Das erste Quartal des Geschéftsjahres ist tradltivan geringeren Stiickzahlen gepragt. Ab dem tenei
Quartal ist eine deutliche positive Entwicklung emwarten, so dass die fehlenden Stiickzahlen aus dem
ersten Quartal kompensiert werden.

8.3  Aftersales

Fur den Bereich Aftersales sehen wir die Mdglichldgin Umsatz im Geschéftsjahr 2010/2011 durch
Marketing, Schulung des Personals und geandertan@ation weiter zu steigern. Die geplante Umsatz-
entwicklung wird sich auch positiv auf die Deckubeitrége auswirken. Bei den quantitativen Kennzah-
len werden wir nach wie vor, sowohl im Servicealsh im Teilevertrieb, gut Uber den Vergleichswerte
der BMW Handelsorganisation liegen.

8.4  Ergebnisentwicklung

Fir die Prognosen geht die Procar-Gruppe von dem genannten konjunkturellen Erwartungen aus,
insbesondere von einem moderaten Wachstum desoBitatidsprodukts in den beiden folgenden Jahren.
Dabei wird unterstellt, dass sich keine wesentlicRéickschlage auf die konjunkturelle Entwicklung ne
gativ auswirken und es in den beiden folgenden KEdtsjahren zu keiner wesentlichen Verstarkung des
Preisverfalls an den Absatzmarkten fir unsere Fatedtommt.

Trotz der positiven Tendenzen der wirtschaftlichege plant die Procar-Gruppe aufgrund von einmali-

gen Sondereffekten im Geschéftsjahr 2010/2011 iméne Rickgang der Umsatzrendite vor Steuern von
derzeit 1,2% auf 0,8%. Fur das Geschéftsjahr 201 P/2)ehen wir gegenwartig davon aus, dass das Ni-
veau des Geschéftsjahres 2009/2010 wieder leighsdbritten wird.

Essen, 6. Dezember 2010

Dr. Peter Jansch
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers
An die Dr. Jansch Vermégensverwaltungsgesellschbf & Co. KG, Essen:

Wir haben den von der Gesellschaft aufgestelltenZzémabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnuapitalflussrechnung und Anhang — sowie den
Konzernlagebericht fur das Ge-schaftsjahr vom Zofdr 2009 bis 30. September 2010 gepruft. Die Auf-
stel-lung von Konzernabschluss und Konzernlageberiach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den erganzend nach § 315a Abs.1 HGB wendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt
in der Verantwortung der ge-setzlichen Vertretar @esellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der &run
lage der von uns durchgefuhrten Prifung eine Bidungp Uber den Konzernab-schluss und den Konzern-
lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriufung nach 8488 unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Gratmsordnungsmafiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und duféiheen, dass Unrichtigkeiten und Verstofe, dib sic
auf die Darstellung des durch den Konzernabschingsr Beachtung der anzu-wendenden Rechnungsle-
gungsvorschriften und durch den Konzernlagebenehnimittelten Bildes der Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswir-ken, mit hinreicherieherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Pri-fungshandlungen werden die Kenntnisse ubeGdichéaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungleer mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen
der Priufung werden die Wirk-samkeit des rechnumgsigsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fur die Angaben im Konzernabschluss undzKrnlagebericht Gber-wiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasstBigir-teilung der Jahresabschliisse der in den Kanzer
abschluss einbezogenen Un-ternehmen, der Abgrerdasigonsolidierungskreises, der angewandten Bi-
lanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze undwaesentlichen Einschatzun-gen der gesetzlichen Ver-
treter sowie der Wirdigung der Gesamtdarstellursgkimzernabschlusses und des Konzernlageberichtes.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eineichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pgifgewonnenen Erkennt-nisse entspricht der Kon-
zernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwesithel, und den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handels-rechtlichen Vorschriften warchittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein
den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendesdBild/ermégens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns. Der Konzernlagebericht steht im Einklang deitn Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage des Konzerns undtstigll Chancen und Risiken der zukinftigen Entwick-
lung zutreffend dar.

Osnabriick, 7. Dezember 2010

HERDEN BOTTINGER BORKEL NEUREITER GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

gez. D. Neureiter gez. M. Fischer
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer
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KONZERNABSCHLUSS ZUM 30. SEPTEMBER 2009
DER DR. JANSCH VERMOGENSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT
MBH & CO. KG, ESSEN
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Konzernbilanz zum 30. September 2009 (nach IFRS) ddr. Jansch Vermégensverwal-
tungsgesellschaft mbH & Co. KG, Essen

AKTIVA 30.09.2009 30.09.2008
Anhang € € T€
AUSSTEHENDE EINLAGEN 0.00 50
LANGFRISTIGE VERMOGENS-
WERTE (1)
Immaterielle Vermdgenswerte (2
Geschéafts- und Firmenwert................ 11.440.870,41
EDV-Software 207.368,00
11.648.238,41 0
Sachanlagen 3)
Grundstiicke und Bauten.................... 45.459.924,98
Miet- und Vorfuhrfahrzeuge................. 15.356.742,68
Technische Anlagen und Maschinen.. 1.233.260,00
Andere Anlagen, Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung ...............ooeeeevvnnnnns 2.580.460,96
Geleistete Anzahlungen...................... 665.771,73
65.296.160,35 0
Finanzanlagen ...........cccccveeeeieeiiiececnnes 4) 2.891.924,88 0
Aktive Latente Steuern............cc..eeee... (5) 2.189.714,85 0
82.026.038,49 0
KURZFRISTIGE VERMOGENS-
WERTE
Vorrate (6)
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe............ 242.974,37
Waren ......ooooiiiiiiiie e 47.798.524,53
48.041.498,90 0
Forderungen und sonstige Ver-
mogenswerte @)
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen ........cccuuvevieeieieeeee e 16.768.463,35 0
Sonstige Forderungen und finanzielle
Vermogenswerte ..o, _15.156.083,25 2201
31.924.546,60 4.201
Zahlungsmittel ............cccoeeeviviiieennnn, (8) 9.100.574,90 0
89.066.620,40 4,201
171.092.658,89 4.251

F-47



PASSIVA 30.09.2009 30.09.2008
Anhang € € T€
EIGENKAPITAL 9
Komplementéarkapital..........cccceevveeeeen. 0,00 0
Kommanditkapital ...............c.eeeeeeeeeeee. (10) 50.000,00 50
Hybridkapital............cccocvvvreeiiiiiennnnn, (11) 10.000.000,00 0
Erwirtschaftetes Konzerneigenkapital. 967.469,92 -5
11.017.469,92 45
LANGFRISTIGE SCHULDEN
Pensionsverpflichtungen..................... (12) 138.514,00
Latente Steuerverbindlichkeiten......... 1.842.465,52
Sonstige Rickstellungen.................... (13) 1.634.431,02
Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-
INStItUtEN ... (14) 86.617.494,87
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
LeisStungen ........cccuvvvveeieeeeeeec e (15) 2.457.277,12
Sonstige Verbindlichkeiten.................. (15) 9.806.666,67
102.496.849,19 0
KURZFRISTIGE SCHULDEN
Steuerriickstellungen.............ccccvveeee, (13) 782.431,00 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-
INStItUtEN ... (14) 31.821.137,15 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
LeisStungen ......cccccvvvvvivieeeieee e e (15) 8.489.908,09 1
Erhaltene Anzahlungen....................... 716.087,40 0
Sonstige Verbindlichkeiten.................. (15) 15.768.776,13 4.205
57.578.339,78 4.206
171.092.658,89 4.251
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (nach IFRS) voml. Oktober 2008 bis zum
30. September 2009 der Dr. Jansch Vermdgensverwalttgsgesellschaft mbH & Co. KG,
Essen

24.09.2008-
2008/2009 30.09.2008
Anhang € € T€
Umsatzerlose .......cccccvvvvvveeeeevsmmmmmeeenns (17) 371.589.456,79
Sonstige betriebliche Ertrage............... (18) 12.562.240,93
384.151.697,72 0
Materialaufwand
Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe .........cccccuiiiiiiiiiniennn.
und fiir bezogene Waren................. 316.500.565,67
Aufwendungen fur bezogene Leis-
100 ] 0o 1= o 104.452,72
316.605.018,39 0
Personalaufwand (29)
Léhne und Gehalter......................... 27.470.055,05
Soziale Abgaben............cccuviiiiiie. 4.808.857,94
32.278.912,99 0
Abschreibungen............cccccciiiie. 2.987.174,04 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen...  (20) 27.269.079,46 5
Betriebsergebnis .......cccccccvvvvieeeennnnn, 5.011.512,84 -5
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage. 1.782.213,94
Zinsen und ahnliche Aufwendungen.... 6.809.323,02
Abschreibungen auf Finanzanlagen..... 838.680,00
Finanzergebnis...........cccooveeiiiieiceeen. -5.865.789,08 0
Ergebnis der gewo6hnlichen Geschéaft-
StALIGKEIT .vvvvveei e -854.276,24 -5
Ertragsteuern.............coceeciviv e (21) 2.127.164,41 0
Konzernergebnis / Gesamtergebnis
Nach Steuern..........coccvvveeeeiiiiiiieee s 1.272.888,17 -5
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Konzern-Kapitalflussrechnung der Dr. Jansch Vermdgesverwaltungsgesellschaft mbH &

Co. KG, Essen

2008 / 2009 2008
Anhang T€ T€
Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit
Periodenergebnis ............cooooiiiiiiiieeeee 1.273 -5
Berichtigung fir:
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf Ge-
genstande des Anlagevermdgens ... S 2.987 0
Abschreibungen (+) / Zuschrelbungen ( ) auf
Finanzanlagen ........cceeeeeiiiiei e, 839 0
Saldo zahlungsunwirksamer Aufwendungen (+) /
iz (o T O T PP -15.513 0
Veranderung latenter Steuern .. . -2.410 0
Gewinne (-) / Verluste (+) aus Anlageabgangen -4 0
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Ruckstellungen... -605
Veranderung des Working Capital...............cccceeee, 12.302 5
Nettozahlungsmittel aus betrieblicher Tétigkeit......... (22) -1.131 0
Cashflows aus Investitionstatigkeit
Einzahlungen (+) aus Abgéngen von Gegenstanden des
Sachanlagevermogens .......coooooeiiiiiiiiiceceeeee e 13.879 0
Auszahlungen (-) fur Investitionen in das Sachasag
VEIMOGEN .ttt e e e e e e e e e e e e e e -17.272 0
Auszahlungen (-) fur Investitionen in das immatégie
ANlagevermOgen..........oooeiiieeeeeees o eeveeveeaeeeeeeeens -98 0
Einzahlungen (+) aus Abgangen von Gegenstanden des
Finanzanlagevermégens ... 84 0
Effekte aus Anderungen des KonsoI|d|erungskrejses -5.967 0
Fur Investitionstatigkeit eingesetzte Nettozahlungs
MITEEL. e (23) -9.374 0
Cashflows aus Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufuhrungen.............. 50 0
Einzahlungen aus Aufnahme von (Finanz-)Krediten. 22.498 0
Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-)Krediten -2.942 0
Fur Finanzierungstatigkeit eingesetzte Nettozaldung
10111 PP PRRR 19.606 0
Veranderung der Liquiditat..............cccocieeririeneeeen, 9.101 0
Liquiditat zu Beginn der Berichtsperiode................... 0 0
Liquiditat am Ende der Berichtsperiode.................... 9.101 0
Ergéanzende Informationen zum Cashflow aus lau-
fender Geschaftstatigkeit
Gezahlte Ertragsteuern (abziglich Erstattungen)..... -348 0
Gezahlte ZIiNSEN ......cccceeiiiiiiiie e -6.809 0
Erhaltene Zinsen..........ooo i, 1.782 0
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Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung zum 30. Sgember 2009 der Dr. Jansch
Vermobgensverwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG, Esge

Stand zum 01.10.2008.

Zugang aus

Unternehmenserwerh...

Auflésung wegen
Hybriddarlehen.............

Konzernergebnis..........

Stand zum 30.09.20009.

Erwirt-

Komple- schaftetes  Davon entfallen auf
mentar- Komman-  Hybrid- Konzern-  die Gesellschafter des
kapital ditkapital kapital eigenkapital Muterunternehmens

TE T€ TE TE TE
50 0 -5 45
0 10.000 0 10.000
0 0 -300 -300
0 0 1.273 1.273
50 10.000 968 11.018
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Konzernanhang fur das Geschéftsjahr vom 1. OktobeR008 bis zum 30. September 2009
I Allgemeine Erlauterungen
1. Allgemeine Angaben zum Konzern

Die Dr. Jansch Vermdgensverwaltungsgesellschaft &kEb. KG, Essen ist eine Gesellschaft deutschen
Rechts. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in der Rasirae 71, 45239 Essen/ Deutschland. Sie istr unt
HRA Nr. 9214 im Handelsregister des Amtsgerichteses eingetragen.

Gegenstand des Unternehmens ist der einer Holdéetjgehaft, insbesondere aber nicht ausschlief3lich
fur Unternehmen auf dem Gebiet des Handels mittfataizeugen, Fahrzeugteilen und der Reparatur von
Kraftfahrzeugen. Die Gesellschaft kann insbesondbrr nicht ausschlie3lich fir Unternehmen, an wel-
chen sie beteiligt ist, kaufmannische Dienstleigamaller Art erbringen.

Der Konzernabschluss fir das Geschéftsjahr 2008/220de am 12. Februar 2010 durch Beschluss der
Unternehmensleitung zur Veroffentlichung freigegebe

2. Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der Dr. Jansch Vermégensvemgalgesellschaft mbH & Co. KG, Essen, (,Kon-

zernabschluss” und/ oder ,Procar-Gruppe") fir dasdhaftsjahr 2008/2009 ist nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS) der am Absddtichtag giltigen Richtlinien des International

Accounting Standard Board (IASB), London, erstdliie Bezeichnung IFRS umfasst auch die noch gulti-
gen International Accounting Standards (IAS). Alle das Geschaftsjahr 2008/2009 verbindlichen inter

pretationen des International Financial Reportinggripretations Committee (IFRIC), vormals Standing
Interpretations Committee (SIC), wurden ebenfaligeavendet.

Die Konzernwéahrung lautet in Euro. Die Betragsaegabrfolgen grundsatzlich in Tausend Euro (T€),
sofern nichts Abweichendes vermerkt ist. Rundungerden nicht vorgenommen.

Im Anhang werden den Werten per 30. September d@9ergleichszahlen per 30. September 2008 des
Einzelabschlusses der Dr. Jansch Vermégensverwaiiesellschaft mbH & Co. KG, Essen, gegeniiber
gestellt, da der Konzern per 30. September 2008 nmtt existent war.

3. Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss der Dr. Jansch Vermogensviemgagesellschaft mbH & Co. KG, Essen, umfasst
die Einzelabschlisse der Dr. Jansch Vermogensvemgalgesellschaft mbH & Co. KG, Essen, der Mut-

tergesellschaft der Procar-Gruppe sowie ihrer 4hfeye bzw. Enkelunternehmen, die ausnahmslos ihren
Sitz im Inland haben.

Im Einzelnen wurden folgende Unternehmen konsatidie

Tochterunternehmen Sitz 30.09.2009 30.09.2008 Unternehmensgegenstand
Anteile in %  Anteile in %

Procar Automobile AG Wuppertal 100,0 0 Handel roivie Reparatur
von Kraftfahrzeugen

Procar Automobile Kdln 100,0 0 Handel mit sowie Reparatur

GmbH & Co. KG von Kraftfahrzeugen

Procar Automobile Ver-  Kéln 100,0 0 Erwerb und Verwaltung von

waltungs GmbH Beteiligungen sowie Uber-
nahme der pers. Haftung und
Geschéftsfiihrung

Enkelunternehmen

Procar Versicherungsser- Essen 100,0 0 Vermittlung von Ver-
vice GmbH sicherungen als Ver-
sicherungsmakler
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Mit Kaufvertrag vom 30. September 2008 und Wirkuogn 01.0Oktober 2008 wurden die Anteile an der
Procar Automobile GmbH, Wuppertal, erworben. Diedar Automobile GmbH, Wuppertal, wurde mit
Datum vom 11. Mai 2009 in Procar Automobile AG, WWep-tal, umgewandelt.

Die Dr. Jansch Vermdégensverwaltungsgesellschaft @bBo. KG, Essen, erwarb mit Datum vom 29.
Dezember 2009 und Wirkung zum 01. Januar 2009 dieiks an der Hammer + Co. GmbH + Co. KG
sowie der Jansen Projektgesellschaft mbH, Kéln.

Mit Datum vom 21. Oktober 2009 wurde die Hammera: GmbH + Co. KG, KélIn, in Procar Automo-
bile GmbH & Co. KG, Kdln, umfirmiert. Die Jansenofgktgesellschaft mbH, Kdéln, wurde mit Datum
vom 03. Februar 2009 in Procar Automobile Verwalsgesellschaft mbH, Kdln, umfirmiert.

Die Procar Automobile AG, Wuppertal, erwarb mit tsithaftlicher Wirkung zum 01. Januar 2009 die
Anteile an der Universal Assekuranz GmbH, Esseas®ivurde mit Datum vom 02. April 2009 in Procar
Versicherungsservice GmbH, Essen, umbenannt.

Die Procar Automobile AG, Wuppertal, und die Progdatomobile GmbH & Co. KG, Kdéln, haben die
gemal §264 Abs.3 und §264b HGB erforderlichen Bpdigen fir die Inanspruchnahme der Befreiungs-
vorschrift erfillt und verzichten deshalb auf difedlegung und fiir die Procar Automobile AG, Wupper
tal, auf Prufung ihrer Jahresabschlussunterlaganilir hinaus nimmt die Dr. Jansch Vermégensverwal-
tungsgesellschaft mbH & Co. KG, Essen, ebenso d&daterungsvorschriften des §264b HGB in An-
spruch.

4. Bilanzstichtag
Der Konzernabschlussstichtag entspricht dem Abssktichtag des Mutterunternehmens.
5. Konsolidierungsgrundsatze

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gemaR IFRS 3 r2008, der vorzeitig angewendet wird. Nach IFRS 3
rev. 2008 sind samtliche Unternehmenszusammensehtiech der Erwerbsmethode zu bilanzieren, das
heil3t die erworbenen Vermoégenswerte und Schuldehzim beizulegenden Zeitwert (,fair-value®) an-
zusetzen. Der positive Unterschiedsbetrag zwisclenAnschaffungskosten und dem Anteil am Netto-
zeitwert wird als Geschaft- oder Firmenwert ausgsemn und unter den immateriellen Vermdgenswerten
erfasst. Ein negativer Unterschiedsbetrag aus dekdhsolidierung wird sofort erfolgswirksam erfass
und unter den sonstigen betrieblichen Ertrageneaisgen.

Gemal IFRS 3 werden Geschéaftswerte nicht plannidf&g ihre Nutzungsdauer abgeschrieben, sondern
mindestens einmal jahrlich einem Werthaltigkeitsi@sterzogen, der zu einer Abwertung fiihren kann
(impairment only approach).

Forderungen, Verbindlichkeiten, Rickstellungenrdge und Aufwendungen sowie Ergebnisse zwischen
den konsolidierten Unternehmen (,Zwischengewinne€yden grundsétzlich im Rahmen der Konsolidie-
rung eliminiert.

Auf ergebniswirksame Konsolidierungsvorgdnge werisguerabgrenzungen vorgenommen, die mit den
Steuerabgrenzungen aus den Einzelabschliissen zesg@iasst werden.

Mit dem Konzernabschluss zum 30. September 2008 die Dr. Jansch Vermdgensverwaltungsgesell-

schaft mbH & Co. KG, Essen, erstmalig einen Konabksthluss auf. Daher handelt es sich bei den neu
aufgenommenen Gesellschaften vollstandig um Erstiadierungen geman IFRS 3 rev. 2008.
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Im Folgenden sind die Eckdaten der Unternehmensbeatabellarisch dargestellt:

Anteil Erwerbszeit- Firmenwert Nettovermdgen in

Gesellschaft in % punkt in TE T€
Tochtergesellschaften:

Procar Automobile AG .........ccceeveeeiieiiine.n. 100 01.10.2008 11.441 -3.422
Procar Automobile GmbH & Co. KG...... 100 01.01.2009 0 11.435
Procar Automobile Verwaltungs GmbH.. 100 01.01.2009 0 21
Enkelgesellschaften:

Procar Versicherungsservice GmbH...... 100 01.01.2009 0 314

Die beizulegenden Zeitwerte der identifizierbareertgenswerte und Schulden der Erstkonsoli-
dierungen stellen sich zum Erwerbszeitpunkt wigtfdar:

Procar Auto-
Procar Auto- mobile GmbH  (brige Erstkonsoli-

mobile AG & Co. KG dierungen
T€ TE T€

Vermogenswerte
Anlagevermogen .........cccoooveviei i 18.258 50.567 5
Latente Steuern ........cccccceveveeviiieinnenieeen, 0 8 0
VOITALE ..o 35.946 24.523 0
Forderungen und sonstige Vermdgensge-
OENSLANE.......ueiiiiiiiiiiiie e, 30.385 7.654 212
flissige Mittel .......cccccvviviiiiiiiicee e 2.122 1.417 264

86.711 84.169 481
Schulden
Latente Steuern ........cccccvveeevveiiiinnenieenen, 0 2.071 0
Verbindlichkeiten gg. Kreditinstituten........ 61.387 47.443 0
Sonstige Verbindlichkeiten....................... 26.044 10.495 105
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
LeiStuUNgen.......cooovveeeiiiiiiii e 2.216 10.054 6
Ruckstellungen...........ccccvviiiiiiiiccceceeeen. 486 2.671 35

90.133 72.734 146
Summe identifizierbares Nettovermdgen
zum beizulegenden Zeitwert..................... -3.422 11.435 335
Geschafts- und Firmenwert aus dem Unter-
nehmenserwerb ........ccccccceiiiiiiieccceeeeee, 11.441 -9.947 -134
Gesamte Gegenleistung...........cceevveeeeeeann.. 8.019 1.488 201

Die Auswirkungen der Erstkonsolidierungen auf wégsre Positionen der Gewinn- und Verlustrech-
nung zum 30. September 2009 sind in der folgendmerdicht dargestellt:

Procar Auto-
Procar Auto- mobile GmbH  {brige Erstkon-

mobile AG & Co. KG soli-dierungen
TE TE TE
GuV 30.09.2009 (Auswahl)
Umsatzerldse 253.346 118.243 0
Materialaufwand 215.354 101.251 0
Léhne und Gehalter 21.407 10.872 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen 21.374 5.579 0
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6. Bilanzierung- und Bewertungsmethoden

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt geéitztich auf Basis der historischen Anschaffungst u
Herstellungskosten. Hiervon ausgenommen sind diéfritmgsbilanzen erworbener Unternehmen sowie
Wertpapiere des Anlagevermdgens. Diese Vermdgetswed Schulden werden zum beizulegenden
Zeitwert bewertet.

Die Abschlisse der Dr. Jansch Vermodgensverwaltiesgigchaft mbH & Co. KG, Essen, sowie der ein-
bezogenen Tochter- und Enkelunternehmen werdemrecteend IAS 27 rev. 2008 nach einheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétzen aufgéstell

Der Konzern hat im Geschéftsjahr die nachfolgerfgedisteten neuen und Uberarbeiteten, verpflichtend
anzuwendenden IFRS Standards und Interpretatiamgewandt:

- IFRS 7 ,Finanzinstrumente®,
- IAS 1 rev. ,Darstellung des Abschlusses®,
- IAS 23 rev. ,Fremdkapitalkosten®.

Aus der Anwendung dieser Standards und Interpoetati ergaben sich keine Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Die wesentlichen Auswirkungen dieser Anderungehestsich wie folgt dar:

IFRS 7 ,Finanzinstrumente*“

Der geanderte Standard verlangt zusatzliche AngaberErmittiung der beizulegenden Zeitwerte und
zum Liquiditatsrisiko. Die Anderungen sehen einargitative Analyse der beizulegenden Zeitwerte auf
Grundlage einer dreistufigen Hierarchie fur jed@déle von Finanzinstrumenten vor. Zuséatzlich ist nun
bei Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert dereS3uéine Uberleitung zwischen Anfangs- und End-
saldo vorgeschrieben sowie die Angabe wesentliciegliederungen zwischen Bewertungen zum beizu-
legenden Zeitwert der Stufen 1 und 2.

IAS 1 rev. ,Darstellung des Abschlusses*

Der Uberarbeitete Standard verlangt eine separatstélung fir Eigenkapitalveranderungen, die aus
Transaktionen mit den Anteilseignern in ihrer Eiggmaft als Anteilseigner resultieren, und sonskge
genkapitalverdnderungen. In der Eigenkapitalveréamdgsrechnung werden nur die Eigenkapitalverande-
rungen, die aus den Transaktionen mit den Antgifeh in ihrer Eigenschaft als Anteilseigner rasult
ren, im Einzelnen dargestellt, wogegen sonstigerigpitalveranderungen in Summe in einer Zeile aus-
gewiesen werden.

IAS 23 rev. ,Fremdkapitalkosten*

Nach Uberarbeitung des Standards ist nun eine ikting von Fremdkapitalkosten auf qualifizierte
Vermodgenswerte vorgeschrieben. Deshalb werden Fapitdlkosten soweit sie vorliegen sollten auf
qualifizierte Vermdgenswerte aktiviert, mit dererwrb, Bau oder Herstellung am oder nach dem 1. Ja-
nuar 2009 begonnen wurde.

Der Konzern hat im Geschéftsjahr nachfolgende newneniberarbeiteten, IFRS Standards und Interpreta-
tionen angewandt, die aber noch nicht verpflichtenzuwenden waren:

- IFRS 3 rev. 2008 ,Unternehmenszusammenschliisse®,
- IAS 27 rev. 2008 ,Konzern- und Einzelabschlisse*,
- IFRS 32 rev. 2008 ,Finanzinstrumente”

Die wesentlichen Auswirkungen dieser Anderungehestsich wie folgt dar:

IFRS 3 rev. 2008 ,Unternehmenszusammenschliisse*
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Nach dem geanderten Standard bilden die Anschafkasgen nicht mehr den Ausgangspunkt zur Be-
stimmung des Goodwills aus einem Unternehmenszusasthluss. Fur die zukinftige Bilanzierung des
Goodwill aus Unternehmenszusammenschliissen bestetWwahlrecht zwischen dem Ansatz des ,full

Goodwill* und dem Ansatz des ,partial Goodwill“. Bdoer hinaus wurde die Rechnungslegung von
nichtbeherrschenden Anteilen sowie fiir den sukzessi\nteilserwerb neu geregelt.

IAS 27 rev. 2008 ,Konzern und Einzelabschliisse”

Der iiberarbeitete Standard schreibt vor, dass Amaerung der Beteiligungshohe, die nicht den Vérlus
der Beherrschung nach sich zieht, als Eigenkagitedaktion zu bilanzieren ist. Aus einer solcheansr
aktion kann daher weder ein Geschéfts- oder Firreeinmoch ein Gewinn oder Verlust resultieren. Au-
Rerdem werden Vorschriften zur Verteilung von Vetdm auf die Eigentimer des Mutterunternehmens
und die Anteile ohne beherrschenden Einfluss uedBilanzierungsregeln fir Transaktionen, die zu ei-
nem Beherrschungsverlust fuhren, gedndert.

IFRS 32 rev. 2008 ,Finanzinstrumente*

Die Anderungen des IAS 32 wurden im Februar 2008ftentlicht und sind zwingend erstmals fiir Ge-
schaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dermiad2009 beginnen. Die Anderungen betreffen die
Klassifizierung von kiindbaren Gesellschaftereinfagés Eigen- oder als Fremdkapital. Aufgrund der
Anderungen sind die Gesellschafterereinlagen ded&rsch Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH &
Co. KG, Essen, als Eigenkapital zu klassifizieda gine Abfindung zum beizulegenden Zeitwert verein
bart wurde und die geleisteten Einlagen den nagdigaten Anspruch auf das Nettovermodgen der Gesell-
schaft darstellen.

Im Rahmen des Projekts ,Business Combinations” emrderschiedene IFRS und IAS angepasst. Die
geanderten Standards wurden am 3. Juni 2009 durdbr&ment in Europaisches Recht tbernommen.
Die geanderten Standards sind auf Geschéftsjalztenemden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 begin-
nen. Im Einzelnen ergeben sich folgende Anderungen:

-IAS 7

Die Anderungen beziehen sich auf die begrifflichepassung an den Abgang von Tochterunternehmen
durch Kontrollverlust.

-IAS 21

Die Anderungen behandeln den Ausweis von in Vogahm sonstigen Ergebnis ausgewiesenen Effekten
aus Wechselkursveranderungen.

- IAS 28

Die Anderungen betreffen den erstmaligen Ansatzagsoziierten Unternehmen nach einem Kontrollver-
lust mit dem Fair Value.

-1AS 31

Die Anderungen betreffen den erstmaligen Ansatz @emeinschaftsunternehmen nach einem Kontroll-
verlust mit dem Fair Value.

- IAS 36

Die Anderungen an IAS 36 betreffen im WesentlichenKlarstellung, dass die Zuordnung des Goodwiill
zu Cash Generating Units zu erfolgen hat, wieisie wr Aggregation gemal IFRS 8 darstellen.

- IAS 37

Die Anderung behandelt die Anderung der Bewertumy sontingent liabilities bei einem Unternehmens-
zusammenschluss.

Diese Standards werden von der Dr. Jansch Vermbgemaltungsgesellschaft mbH & Co. KG erst ab
dem kommenden Geschéaftsjahr oder spater angewddidet.orschriften betreffen die Geschaftstatigkeit
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der Dr. Jansch Vermdgensverwaltungsgesellschaft &litd. KG nicht bzw. ihre Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der kommendesti@ftsjahre werden insgesamt von untergeord-
neter Bedeutung sein.

Darliber hinaus wurden folgende Standards vom IASR. HFRIC im Laufe des Geschaftsjahres
2008/2009 verabschiedet, jedoch noch nicht im Koredeschluss zum 30. September 2009 angewendet,
da diese noch nicht verpflichtend anzuwenden wadlae. Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz-
und Ertragslage der kommenden Geschéftsjahre waéndgr-samt fur den Konzern von untergeordneter
Bedeutung sein.

Revised IFRS 2 Anteilsbasierte Vergltung

IAS 39 Ansatz und Bewertung von Risikopositioneie, filr das Hedge Accounting
qualifizieren

IFRIC 12 Dienstleistungskonzessionsvereinbarung

IFRIC 13 Kundenbindungsprogramme

IFRIC 14/

IAS 19 Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermégents, Mindestdotie-
rungsverpflichtungen und ihre Wechselwirkungen

IFRIC 15 Errichtung von Immobilien

IFRIC 16 Absicherung einer Nettoinvestition in eireuslandischen Geschéaftsbetrieb

Immaterielle Vermégenswerte

Erworbene immaterielle Vermégenswerte werden zuchAaffungskosten, vermindert um planmafige
Abschreibungen, bewertet. Als Nutzungsdauer wedtenbis funf Jahre zugrunde gelegt. Au3erplanma-
Rige Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensweritebestimmter Nutzungsdauer werden nach I1AS
36 vorgenommen. Geschéfts- oder Firmenwerte undaiewielle Vermdgenswerte mit unbestimmter
Nutzungsdauer werden nicht planmafig abgeschrietmdern mindestens einmal jahrlich auf aulRer-
planmafigen Abschreibungsbedarf hin gepriift. Diegébensweise bei dieser Werthaltigkeitspriifung ist
in den Erlauterungen zur Bilanz dargestellt.

Sachanlagen

Grundstiicke und Gebaude, die zur Herstellung oddfedung von Giitern bzw. Erbringung von Dienst-
leistungen oder fiir Verwaltungszwecke gehalten eeraverden in der Bilanz zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten angesetzt.

Die Bewertung technischer Anlagen und Maschineniesaler Biro- und Geschéftsausstattung erfolgt zu
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter Berigbitigung planmafiger Abschreibungen. Bei vor-
aussichtlich dauernden Wertminderungen wird auerpéf3ig abgeschrieben.

Den linearen Abschreibungen auf Geb&ude werdenudgi&dauern zwischen 33 und 50 Jahren zu Grunde
gelegt. Die Nutzungsdauern bei technischen AnlagehMaschinen sowie bei Betriebs- und Geschéafts-
ausstattung betragen drei bis zehn Jahre. AuRengldige Abschreibungen auf Sachanlagen werden nach
IAS 36 vorgenommen, wenn der erzielbare Betrag\esdgenswertes unter den Restbuchwert gesun-
ken ist. Der erzielbare Betrag wird als der jewhidhiere Wert aus Nettoverdu3erungswert bzw. Wert de
erwarteten Mittelzuflusses aus der Nutzung des \Bganswertes (value in use) ermittelt.

Die Vorfuhrfahrzeuge werden in den Sachanlageneaisgen. Bei der Bewertung der Vorfuhrfahrzeuge
wurden die aus den Verkaufen nach dem Abschlubsaticentstandenen Verluste bertcksichtigt. Die
nicht verkauften Fahrzeuge wurden unter Bertickigiahy einer 6-jahrigen, linearen Abschreibung be-
wertet. Die Finanzierungskosten werden nicht alsdex Anschaffungskosten angesetzt.

Leasing
Vermdgenswerte, die vom Konzern als Leasingnehreautgt werden und bei denen die wesentlichen
wirtschaftlichen Chancen und Risiken beim Leasibgge/erbleiben, werden als Operating Lease nicht in

der Bilanz ausgewiesen. Leasingzahlungen fir Ojpgratase werden lber die Laufzeit des Leasingver-
trages aufwandswirksam erfasst.

Vorrate
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Die Vorrate an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen s@wWaren werden grundsétzlich mit ihren Anschaf-
fungskosten unter Beachtung niedrigerer Nettoveréufyyswerte bewertet.

Finanzinstrumente

Finanzielle Vermodgenswerte und finanzielle Schuldemden in der Konzernbilanz angesetzt, wenn der
Konzern Vertragspartei hinsichtlich der vertragiiohRegelungen des Finanzinstrumentes wird. Bei erst
maliger Erfassung werden die finanziellen Vermogeame bzw. die finanziellen Schulden mit ihren An-
schaffungskosten angesetzt. Dabei werden Transakiigten mit einbezogen.

Nach dem erstmaligen Ansatz werden zur VerduRRevenfjigbare finanzielle Vermdgenswerte und zu
Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermdgenswaitéhrem beizulegenden Zeitwert bewertet. So-
fern kein Marktpreis vorhanden ist, wird der Marktivdieser finanziellen Vermdégenswerte anhand ge-
eigneter Bewertungsverfahren, z. B. Discounted-&dstv-Methoden, unter Berucksichtigung der am
Bilanzstichtag vorliegenden Marktdaten ermittelt.

Vom Unternehmen ausgereichte Kredite und Fordemngdje nicht zu Handelszwecken gehalten werden,
bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestigonsowie alle finanziellen Vermégenswerte, die tber
keinen notierten Marktpreis auf einem aktiven Mar&tfigen und deren beizulegender Marktwert nicht
verlasslich bestimmt werden kann, werden mit ihtgrschaffungskosten bzw. ihren fortgefihrten An-
schaffungskosten bewertet.

Nach IAS 39 wird regelmaRig ermittelt, ob objektghstanzielle Hinweise darauf schliel3en lassess da

eine Wertminderung eines finanziellen Vermdgensegesdtattgefunden hat. Liegen derartige Hinweise
vor, wird der Wertminderungsaufwand im Ergebnisagsf. Zum 30. September 2009 wurden entspre-
chend Abschreibungen auf Anleihen (,Junior Notés‘Héhe von TEUR 839 vorgenommen.

Bei zur VerauRerung verfiigbaren Wertpapieren we@eninne und Verluste aus Anderungen des beizu-
legenden Zeitwertes direkt im Eigenkapital erfalsist,das Wertpapier verauf3ert oder eine Wertmindgru
festgestellt wird. Zu diesem Zeitpunkt werden dignklierten Gewinne und Verluste, die zuvor im Ei-
genkapital erfasst wurden, in der Gewinn- und \V&richnung der Periode ausgewiesen.

Bei den finanziellen Vermdgenswerten, die erfolgksam mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, handelt es sich um Finanzinstrumente, dielen Intention erworben wurden, kurzfristig Gewin
ne zu erzielen. Die Erstbewertung erfolgt zu Anfitimgskosten, die zu diesem Zeitpunkt dem Fair ¥alu
entsprechen. Folgebewertungen sind ebenfalls zumviatue vorzunehmen. Aus der Bewertung entste-
hende Gewinne oder Verluste sind in der Gewinn-VWadustrechnung zu erfassen.

Die im Finanzanlagevermoégausgewiesenen Beteiligungen werden zu fortgefiibkteschaffungskosten
angesetzt.

Bei den_Forderungen und sonstigen Vermdgenswédadelt es sich um vom Konzern ausgereichte For-
derungen und Kredite. Sie werden zu Anschaffundekovermindert um angemessene Wertberichtigun-
gen fur geschatzte uneinbringliche Betrage, bilemzDie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
beinhalten keine Zinsen.

Verzinsliche_Bankdarlehesind zum erhaltenen Auszahlungsbetrag abziiglichditekt zurechenbaren
Ausgabekosten bilanziert. Finanzierungskosten wengeriodengerecht erfolgswirksam bilanziert und
erhéhen den Buchwert des Finanzinstrumentes insoaleisie nicht zum Zeitpunkt ihres Entstehens be-
glichen werden.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungémd nicht verzinslich. Sie werden wie auch griitzls
lich die Ubrigen finanziellen Schuldenit den fortgefiihrten Anschaffungskosten ausgeavies

Die Bewertung der Pensionsrickstellungefolgt gemafn IAS 19 (rev. 2004) ,Leistungen amdimeh-
mer* nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren, dwicten Gutachter der HDI-Gerling Pensionsmana-
gement AG. Die Bewertung erfolgte unter Berticksgimg der Verrechnung der versicherungsmathema-
tischen Gewinne und Verluste im laufenden Wirtstdjalfir iber die Gewinn- und Verlustrechnung.

Ruckstellungen

Die Ruckstellungen werden gebildet, wenn eine Mietting gegentber Dritten besteht, deren Inan-
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spruchnahme wahrscheinlich und die voraussichtlidtibe des notwendigen Rickstellungsbetrages zu-
verlassig schatzbar ist. Die Bewertung erfolgt zlikosten.

Gewinnrealisierung

Umsatzerlése aus Verkdufen von Produkten werderdemt Eigentums- bzw. Gefahreniibergang an den
Kunden erfasst, wenn ein Preis vereinbart odeirbediar ist und wenn von dessen Bezahlung ausgegan-
gen werden kann. Die Umsatzerldse sind abzugliatntskPreisnachlassen, Kundenboni und Rabatten
ausgewiesen.

Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bder der Herstellung von qualifizierten Vermo-
genswerten zurechenbar sind, werden bis zu demutdit, in dem die Vermdgenswerte im Wesentlichen
fur ihre vorgesehene Nutzung oder zum Verkauf bemedl, zu den Kosten dieser Vermdgenswerte hinzu-
gerechnet.

Alle sonstigen Fremdkapitalkosten werden in derideler, in der sie angefallen sind, erfolgswirksam er
fasst.

Ertragsteuern

Der Ertragsteueraufwand stellt die Summe des |laigierSteueraufwandes und der latenten Steuern dar.

Der laufende Steueraufwand wird auf der Basis degersteuernden Einkommens fir das Jahr ermittelt.
Das zu versteuernde Einkommen unterscheidet siohJahrestberschuss aus der Gewinn- und Verlust-
rechnung, da es Aufwendungen und Ertrdge aussthd&fin spateren Jahren oder niemals steuerbar
bzw. steuerlich abzugsféhig sind.

Die Verbindlichkeit des Konzerns fur den laufend&teueraufwand wird auf Grundlage der geltenden
bzw. bis zum Bilanzstichtag angekiindigten Steuresé¢rechnet.

Latente Steuern sind die erwarteten Steuerbe- flastungen aus den Differenzen der Buchwerte von
Vermdgenswerten und Schulden im Jahresabschlusdasm@ertansatzes bei der Berechnung des zu ver-
steuernden Einkommens. Dabei kommt die bilanzddget Verbindlichkeitsmethode zur Anwendung.
Latente Steuerverbindlichkeiten werden im Allgeneeiriiir alle steuerbaren temporaren Differenzen und
latenten Steueranspriiche insoweit erfasst, wieadssgheinlich ist, dass steuerbare Gewinne zuriverf
gung stehen, fiir welche die abzugsfahigen tempo@ifgerenzen genutzt werden kénnen.

Latente Steuern werden auf Basis der erwartetane&t@étze ermittelt, die im Zeitpunkt der Begleiatpun
der Schuld oder der Realisierung der Vermégensweeitung haben. Latente Steuern werden generell
erfolgswirksam erfasst, aul3er fuir solche Positipdendirekt im Eigenkapital gebucht werden.

Wesentliche Schatzungen und Annahmen im RahmeBild#zierung

Die Aufstellung des Konzernabschlusses unter Beachter Richtlinien des IASB erfordert, dass An-

nahmen getroffen und Schatzungen verwendet wedlersich auf Hohe und Ausweis der bilanzierten
Vermdgenswerte und Schulden, der Ertrdge und Aufwegen sowie der Eventualverbindlichkeiten

auswirken. Die Annahmen und Schéatzungen bezielwnisi Wesentlichen auf die konzerneinheitliche

Festlegung von Nutzungsdauern, die Bilanzierung Bedertung von Rickstellungen sowie die Reali-
sierbarkeit zukilnftiger Steuerentlastungen. Diséighlichen Werte kdnnen in den Einzelféllen von den
getroffenen Annahmen und Schatzungen abweichenerinden werden zum Zeitpunkt einer besseren
Kenntnis erfolgswirksam beriicksichtigt.

Die Prufung der Werthaltigkeit der Geschafts- oBemenwerte erfolgt jahrlich auf Basis der kleimste
Zahlungsmittel generierenden Einheit, welcher desdhéfts- oder Firmenwert zugeordnet worden ist,
sowie unserer operativen Planung und unter der Wmeavon geschéaftsbereichsspezifischen Wachstums-
raten fir den nachfolgenden Zeitraum. Eine Veramugdieser Einflussfaktoren kann unter Umstanden
zu aul3erplanmafligen Abschreibungen fuhren.

Fiur die Bewertung der Pensionsrickstellungen weedgarne finanzmathematische Gutachten verwen-
det. Hierbei bestehen Unsicherheiten hinsichtliehBewertung der Fluktuation, der Rentendynamik, de
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Diskontierungssatzes sowie der Lebenserwartung.

Gliederung

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung varrdm Einklang mit IAS 1 gegliedert. Um die Klar-
heit der Darstellung zu vergréRern, sind einzelostéh der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrecignun
zusammengefasst und im Anhang gesondert ausgewl@geGewinn- und Verlustrechnung ist nach dem
Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Il. Erlauterungen zur Bilanz
1. Anlagevermégen

Die Aufgliederung der in der Bilanz zusammengefssAnlageposten und ihre Entwicklung im Ge-
schéftsjahr 2008/2009 sind im als Anlage beigefiidtelagenspiegel dargestellt.

2. Immaterielle Vermdgenswerte
In dieser Position werden insbesondere EDV-Softwackein Geschéaft- und Firmenwert ausgewiesen.

Um die Vorschriften des IFRS 3 rev. 2008 in Verling mit IAS 36 zu erfillen und um eventuelle

Wertminderungen von Firmenwerten zu ermitteln, vemrdZahlungsmittel generierende Einheiten
(ZMGE) entsprechend der internen Berichterstatfestgelegt. Im Konzernabschluss sind dies grunesatz
lich die jeweils rechtlichen Einheiten.

Zur Uberprufung der Werthaltigkeit (Impairment Tiestrd der Buchwert jeder Einheit mittels Zuordnung
der Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten, eins@iah zurechenbarer Geschaftswerte und immateriel-
ler Vermogenswerte, ermittelt. Eine au3erplanmaBiggchreibung ist vorzunehmen, wenn der erzielbare
Betrag einer Einheit niedriger als deren Buchwstit Der erzielbare Betrag wird als der jeweils héhe
Wert aus NettoveraulRerungswert (beizulegender Beitabziuglich Veraul3erungskosten) und Wert des
erwarteten Mittelzuflusses (Nutzungswert) aus jéelaheit ermittelt.

Die hierbei erwarteten Zahlungsstrome in Form deeRCash Flows (EBITDAs abzuglich Investitions-
ausgaben der jeweiligen Einheit) basieren auf @erdigh aktualisierten Mittelfristplanung des Konmze

fur die nachsten finf Jahre und werden mit einesikoadéaquaten Zinssatz diskontiert. Die Ermittldieg
Zinssatzes vor Steuern erfolgte anhand des Konzitgewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten
(Weighted Avarage Cost of Capital, WACC) und ergaten Diskontierungszinsful? fir das Geschaftsjahr
von 6,9%. Fir die betroffene Unternehmenseinherdewnterstellt, dass die nach dem Zeitraum voh fin
Jahren anfallenden Free Cash Flows denen des filidéteres der Detailplanung entsprechen. Ab dem
funften Jahr wird von einem Wachstum von 1% ausggea.

Der Jahresplanung liegen Umsatzerlése zugrundendieiduell fir jede operativ tatige Unternehmens-
gesellschaft auf Basis eines Preis-Mengen-Geriisttelt wurden. Die Planung séamtlicher Aufwendun-
gen erfolgte, unter Beriicksichtigung der jeweilig@stenstruktur einer Einheit, in gleicher Art uAei-
se.

Die Uberpriifung des auf Konzernebene bilanziertesdBafts- oder Firmenwertes aus Unternehmenser-
werb wurde zum 30. September 2009 durchgeflhrsirtifung fiihrte zu keinem Abwertungsbedarf.

Zum 30. September 2009 entfiel der der BuchweHdhe von TEUR 11.441 des auf Konzernebene akti-
vierten Geschéfts- oder Firmenwerts aus Unternebemamrben ausschlie3lich auf die Procar Automobi-
le AG, Wuppertal.

3. Sachanlagevermdgen

Die Einzelposten ergeben sich aus dem beigefiigtéaganspiegel.

Grundstiicke und Gebaude werden grundsatzlich mifaiegefiihrten Anschaffungskosten angesetzt. Im
Rahmen der Purchase Price Allocation fur die Erstktidierung zum 01. Januar 2009 wurden jedoch
teilweise die Grundstiicke und Gebaude durch demeétonnab-hangigen Sachverstandigen, Herrn Dipl.-

Ing. Architekt, Dipl. Wirtschafts.-Ing. (FH) Jérgckermann, neu bewertet. Die Ermittlung der Verkehrs
werte basiert auf dem Ertragswertverfahren.
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4, Finanzanlagen
Die Einzelposten ergeben sich aus dem beigefligtdagaspiegel.

Im Berichtszeitraum wurde auf die Wertpapiere dakgevermégens aufgrund aktueller Marktbedingun-
gen eine aul3erplanméaRige Abschreibung nach IA8 B®he von TEUR 839 vorgenommen.

5. Aktive latente Steuern

Die aktiven latenten Steuern bestehen im Wesestlictus der Aktivierung der Wertbeitrage aus dem ste
erlichen Verlustvortragen. Fir weitere Details veisen wir auf Punkt 21 dieses Anhangs.

6. Vorrate

Das Vorratsvermogen setzt sich aus den zur VeraonBeverfigbaren Fahrzeugbestanden (EUR 47,8
Mio.) sowie aus Roh-, Hilfs- und BetriebsstoffedJfE 0,2 Mio.) zusammen. Auf die Fahrzeugbestande
wurde eine Wertberichtigung in Héhe von EUR 2,3 Miorgenommen.

7. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ondtgye Vermoégenswerte
30.09.2009
S |
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen................. 16.769
Sonstige VermoOgenSWEIE.........cccuuvvvrvvreee o e e eesenennnnnns 15.156
31.925

In den sonstigen Forderungen und finanziellen Vegendwerten sind im Wesentlichen Forderungen aus
ausgegebenen Darlehen in H6he von EUR 8,8 Mioa#iethsowie Forderungen gegen die BMW AG aus
Pramien und Gewahrleistungen in Hohe von rd. EURVEp.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen miicitt verzinslich und sind in der Regel soforti¢gl

Zum 30. September 2009 waren Forderungen aus umden und Leistungen im Nennwert von
TEUR 1.681 wertgemindert. Die Entwicklung der Wertbhtigungen stellt sich wie folgt dar:

Einzelwertberichtigung und
pauschalierte Einzelwert-

berichtigung
T€
Stand 01. Oktober 2008 ..........cccoeeiiiiiicrmieee, 0
Zufuhrung durch Unternehmenserwerhb................ 948
ZUFURIUNG oo 361
Inanspruchnahme ............cccoooo oo vmmmeeme e, 2
AUFIBSUNG.....coo i 40
Stand 30. September 2009 .............oooiiiiicceeeeenn. 1.267

Zusatzlich zu der Einzelwertberichtigung auf Forohgyen aus Lieferungen und Leistungen wurden Wert-
berichtigungen in Héhe von TEUR 2.283 auf songfigederungen gebildet.

Zum 30. September 2009 stellt sich die Altersstrukler Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
wie folgt dar:

Uberfallig aber nicht wertgemindert
Summe <30Tage 30-60 Tage 61-90 TaB&-120 Tage > 120 Tage
T€ T€ T€ T€ T€ T€
2008/2009 16.769 13.773 1.072 276 182 171
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8. Zahlungsmittel

Unter den Zahlungsmitteln sind Guthaben bei Kradiituten und Kassenbestande erfasst. Die Verande-
rung gegeniber dem Vorjahr ist in der Kapitalflestinung erlautert.

Die finanziellen Vermdgenswerte umfassen hauptgétidankguthaben und Kassenbestéande, Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigdefongen sowie Wertpapiere. Das Ausfallrisiko re-
sultiert hauptsachlich aus den Forderungen augiuiafien und Leistungen. Die in der Bilanz ausgewie-
senen Betrage verstehen sich abziglich der Weetlignung fur voraussichtlich uneinbringliche Forde-
rungen. Es liegt keine signifikante Konzentratimm\Ausfallrisiken vor, da die Risiken Uber eine Rgo
Zahl von Vertragsparteien und Kunden verteilt sind.

9. Eigenkapital
Die Entwicklung des Eigenkapitals des KonzerngisEigenkapitalspiegel (Anlage 3) dargestellt.
10. Kommanditkapital

Auf der Basis der vorzeitig angewendeten geand&tgrelungen des IAS 32 (rev. 2008) stellen die Kapi
talkonten der Gesellschafter Eigenkapital dar.

Als Grundkapital wird die Kommanditeinlage in Héhen TEUR 50 des alleinigen Kommanditisten aus-
gewiesen.

11.  Hybridkapital

Im September 2007 wurde durch die Procar Automob@eein nachrangiges Hybriddarlehen mit einem
Nominalvolumen von T€ 10.000 begeben. Gemal3 derlRegen des IAS 32 stellt dieses Hybridkapital
Eigenkapital dar.

12.  Pensionsverpflichtung

Die Pensionsleistungen errechnen sich nach derhB&gpingsdauer und den zukinftigen geschéatzten
Gehalts- und Pensionstrends. Ein Teil der Pensapflichtungen wird Gber Versicherungen finanziert.
Die Pensionsverpflichtung bezieht sich auf eines®grwelche aktivim Unternehmen tatig ist. Die $ten
onsverpflichtung besteht im Wesentlichen aufgrumeredurch eine Versicherung riickgedeckten Leis-
tungsverpflichtung.

Fir die Berechnung der Pensionsplane lagen folgeedsgcherungsmathematischen Annahmen zu Grun-
de:

30.09.2009
Gewichtete Durchschnittsannahmen
ADZINSUNGSSALZ ...t 5,4%
Gehaltstrend ... ——— 0,0%
Pensionstrend ............ooooiiiiiiieniee s e 2,0%

Die Entwicklung der Pensionsverpflichtung steltttsivie folgt dar:

2008/ 2009
T€

Anwartschaftsbarwert

Stand zum 1.OKEODEr.........oeiiiiiiiiiii ittt 0
Zugang aus Unternehmenserwerb...........cccoeeeeeciinnnnns 170
Laufender Dienstzeitaufwand .............c..veeeeccceeeeeeeninnnn, 7
Zinsaufwand 11
Versicherungsmathematischer Verlust.........ccceeeivvvvvimn. 58
Stand zum 30. SePtEMDEr..........uuviiiiiiieeeeeeeeeeae e 246
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Planvermdégen

Saldo zum 1. OKtODEr..........ovvviiiiiii e 0
Zugang aus Unternehmenserwerb..........ccccveeeeeccnnnnnns 98
Erwarteter Kapitalertrag.........cccccvveees e 4
GRWINN .ttt 6
Saldo zum 30. September...........oooiiiiiiieeceeeeeee, 108
Unrealisierte Gewinne/Verluste per 30.09.............cc...... 0
Nettowert zum 30. September...........ccccivmmeme e 138

Der Gesamtaufwand leistungsorientierter Versorgemgmgen fur Pensionen setzt sich wie folgt zusam-
men:

2008/ 2009
T€
Laufender Dienstzeitaufwand ...............ceeeeeeemreeeeieiiiennnns 7
ZINSAUTWANG.......ouiiiriei i et 11
Erwarteter Kapitalertrag.........cccccvveees e 4
Amortisation von Verlusten 26
Gesamtaufwand.............eeeeeiiiiiieiiee e eeeee s 40

13.  Ruckstellungen

Die kurzfristigen Steuerriickstellungen haben siahfaigt entwickelt:

Stand am  Zufihrung  Inanspruch- Auflésung Zufiihrung Stand am

01.10.2008 durch Unter- nahme 30.09.2009
nehmens-
erwerb
T€ T€ T€ TE T€ T€
Steuerrickstellung 0 849 215 92 240 782

Die sonstigen langfristigen Ruckstellungen habeh siie folgt entwickelt:

Stand am  Zufiihrung Inanspruch- Auflésung Zufilhrung Stand am

01.10.2008 durch Unter- nahme 30.09.2009
nehmens-
erwerb
T€ TE€ TE€ TE€ T€ TE€
sonstige Ruick- 0 361 25 30 1.328 1.634

stellung

Die sonstigen langfristigen Rickstellungen beirdralzukiinftige Mietaufwendungen fir nicht mehr ge-
nutzte Flachen (T€ 1.326) sowie Aufwendungen furfoBwahrung (T€ 154,6) und Altersteilzeit
(T€ 153,4).
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14.  Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstitutenisesn folgende Restlaufzeiten aus:

30.09.2009
T€
Jederzeit fallig oder bis zu einem Jahr.........cccccccvvvvnnes 31.821
Mehr als ein und bis zu funf Jahren.........ccceeiiiiiiae, 54.741
Mehr als flnf Jahre. ..., 31.877
118.439

Unter dieser Position werden keine Fremdwahrundgsiolan ausgewiesen.
Die durchschnittlichen Zinssatze der Bankdarlehetndgen 5,4 %.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituterift®lten Darlehen der BMW Bank GmbH, die nach
wirtschaftlicher Betrachtungsweise und zum bessé&iablick in die Finanz-lage im Geschaftjahr zum
Teil als mittelfristig eingeordnet wurden. Es habdéch um rollie-rende Kredite im Rahmen von Fahr-
zeudfinanzierungen, die aufgrund des Rahmenabkosiwmen der BMW Bank GmbH zur Verfigung
gestellt werden und zwischen 15 und 35 Monatenelauoweit die durch Kreditvertrag finanzierten
Fahrzeuge noch nicht verauRert wurden.

Die Verbindlichkeiten gegentiber der BMW Bank Gmbitisdurch Sicherungsiibereignung der finanzier-
ten Fahrzeuge sowie durch eine selbstschuldneridbbstbetragsbirgschaft der RL Immobilien GmbH
& Co. KG, Essen abgesichert.

Dariiber hinaus sind in den Verbindlichkeiten gedpeniKreditinstituten Verbindlichkeiten aus der Fina
zierung der Grundstiicke und Gebaude enthalteneDiesbindlichkeiten sind durch grundbuchrechtliche
Eintragungen besichert.

15.  Ubrige Verbindlichkeiten

Die ibrigen Verbindlichkeiten des Konzerns sindl@r nachfolgenden Ubersicht nach Fristigkeit aufge-
teilt im Uberblick dargestellt:

30.09.2009

Restlaufzeit
vier bis ein bis mehr als

bis zu drei  zwolf fanf finf
taglich falig  Monate Monate Jahre  Jahre  Gesamt
T€ T€ TE T€ TE TE
Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen......... 8.489 0 0 2.457 0 10.947
Sonstige Verbindlichkeiten... 853 11.356 3.561  9.807 25.576
9.342 11.356  3.561 12.264 0 36.523

Der langfristige Anteil (Laufzeit mehr als ein Jater Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leigfem
steht im Zusammenhang mit Fahrzeugfinanzierungehwind unter den langfristigen Schulden in der
Bilanz ausgewiesen.
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Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wigfausammen:

30.09.2009

1€

Risiko aus Vertragen mit Leasingrucklaufern. ..............cccccccceeeeenen. 12.931
Abgegrenzte VerbindlichKeiten ............oovicccee e 7.908
AbZUFINrende StEUEIN...........oiuviiiiee et 2.302
Darlenen. ... 1.600
Kreditorische DebitOreN ..........c.oooiiiiiii e, 277
Zinsen/ Gebiihren BMW BanK...............ouiiiieeiiiiiieeeeeeeeeeen, 267
Verbindlichkeiten gg. Gesellschafter..........ccoovveeiiiiiiii, 214
[ o 7o =Y 77

25.576

In den abgegrenzten Verbindlichkeiten sind u.a.idhfngen in Héhe von. TEUR 1.140 enthalten. Diese
entstanden aufgrund von Vorstands- bzw. Geschattfigswechsel, durch die SchlieRung des Motorrad-
standortes in Hagen-Hohenlimburgs sowie durch digrélisierung von Verwaltungstatigkeiten.

16.  Haftungsverhaltnisse und sonstige finanziedigpffichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen resutiie im Wesentlichen aus Leasing- und Mietvertragen
und stellen sich wie folgt dar:

30.09.2009
T€
finanzielle Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- uneblsingvertragen
Restlaufzeit bis ein Jahr...........ccooiieeeec e, 3.580
Restlaufzeit Gber ein Jahr bis finf Jahre ... 12.485
Restlaufzeit Uber finf Jahre ... 21.651
37.716
Davon entfallt folgender Anteil auf: 30.09.2009
T€
finanzielle Verpflichtungen aus Leasingvertragen
Restlaufzeit bis ein Jahr...........cooiiieeeec e, 494
Restlaufzeit Gber ein Jahr bis finf Jahre ........c..cccco s 433
Restlaufzeit Uber finf Jahre ... 0
927

In dem Zeitraum von 1. Oktober 2008 bis 30. Septrr@009 wurden insgesamt T€ 3.879 an finanziellen
Verpflichtungen ergebniswirksam bericksichtigt. Bawentfallt ein Anteil von T€ 542 auf Leasingver-

pflichtungen.
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Ill.  Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
17. Umsatzerlose

Die Umsatzerlése setzen sich wie folgt zusammen:

2008/2009

T€
NeUFaNIZEUGE ..o 175.520
Gebrauchtfahrzeuge .............eeeeiiiiiiiiiiiii s 130.284
Ersatzteile, Zubehor, Schmierstoffe.........eeeeeeiiiiiieen 35.507
WETKSLAEEIIOSE ..o 18.743
Weiterberechnete Fremdleistungen...........coeeeeeeeeeiecicennvininnnnnn. 4,924
Provisionen 2.574
Motorrader 2.325
MietfahrZeuQge .. ..ot 1.019
SONSHYE ENOSE...uuuiiiiiiiiiiiiiiii e e e 693

371.589

18.  Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten ims@éntlichen Ertrage aus der Aufldsung der negativen
Unterschiedsbetrage aus der ErstkonsolidierungPdecar Automobile GmbH & Co. KG, Kéln, (TEUR
9.947) der Procar Versicherungsservice GmbH, E{3&iiJR 113) sowie der Procar Verwaltungsgesell-
schaft mbH, Kéln (TEUR 21). Der negative Untersdsieetrag aus der Erstkonsolidierung der Procar
Automobile GmbH & Co. KG, Kdln, ist im Wesentlichgepragt durch die Aufdeckung stiller Reserven
im Bereich des Sachanlagevermogens sowie durctBeiécksichtigung der Forderungsverzichte der
BMW Bank AG.

19.  Beschéftigte Arbeithehmer

Im Geschéaftsjahr 2008/2009 wurden im Schnitt 88%aNdeiter beschéaftigt (ohne Geschéftsfuhrer und
Aushilfen), davon 121 Auszubildende im Servicebsraind 32 Auszubildende im kaufménnischen Be-
reich. Der Konzern beschéftigte inkl. Auszubilderd® gewerbliche Arbeitnehmer und 573 kaufmanni-
sche Arbeitnehmer.

20.  Sonstige betriebliche Aufwendungen

2008/2009 24.09.2008-

30.09.2008
T€ T€

RAUMKOSTEN ...ttt e et eee e 9.000 0
Kosten der Warenabgabe ................uveew o seeeeniiniinnreeeeeeeeeeeaeaeeens 3.780 0
Wertberichtigung auf Forderungen............ee oo 3.243 0
WEIDEKOSIEN ... 2.282 0
KEZ- KOSEEN ..ttt e e e neees 1.791 0
Rechts- und BeratungSKOSIEN ............... o e oo e e e eeseenvnvveeeeeeee e 1.466 0
KOSEEN EDV ...ttt 978 0
AV 2T £ 108 T=T (1 o =T o PSSR 946 3
Gewahrleistung und Kulanzen................o oo 553 0
INSEANANAIUNG .. 531 0
TelefONKOSLEN ... e 396 0
Biromaterial, Fracht- und VerpackungSKOSten weeweeevvvveveeevieeeeeeenn.. 357 0
KOSEEN SCHUIUNG ....utviiiiiiiiiiiiieec e 33 0
GebUhren Und BeItTAGE .......uvveeeieeiieei s cccmmmirreer e e e e e e e e e 307 0



Werkzeuge und Kleinmaterial .............cocoovviiiiiiiiiiiiieineeeeee e, 223 0
POMOKOSIEN ... 170 0
REISEKOSIEN ... 156 0
Gehalt VerwaltuNg.............uueiieiiiiiiiis ettt e e e e e e e e e e 813 0
Kosten GesChaftSfahrZeUQJE ...........oooeo s eeeeee e 121 0
Kosten fiir Jahresabschlussprifung ..........cceeeeeeeeeeeeiin i, 60 0
AUFSIChESIatVergUtUNG .....cceeeevvivieereee s e e e e e e e eeeaeeeeaeessesssnnnnnennes 53 0
L0 o o = PP PPUPRUUTR 385 2

27.269 5

21.  Ertragsteuern
Der fiir die Abgrenzung latenter Steuern angewa8thaersatz von 16% wurde gemalf I-AS 12 ermittelt.

Der Steueraufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2008/2009
TE
Tatsachlicher Steueraufwand ...........ccooceeeiiiriiiiiie e, 283
Latenter Steueraufwand aus der Entstehung bzw. biakg
temporarer Unterschiede ...........ooooeeiiiiiiieeeei -2.410
-2.127

Die Veréanderung der latenten ErtragsteuerposteeiirBilanz ist -saldiert betrachtet- wie folgt bégdet:

2008/2009
T€
Stand 1. OKLODEr ........ueeeiiiiii e 0
Zufiihrung aus Erstkonsolidierung..........ooeccceeceeeeeeee e, 2.063
Latenter Steueraufwand aus der Entstehung bzw.
Umkehrung temporarer Unterschiede ..........cccemiiieeiiiiiiiniaaannnnnn, -2.410
Stand 30. SEPLEMDET ... -347

Die Uberleitung zwischen dem Steuerbetrag und desduRt aus dem Ergebnis vor Ertrag-steuern und
dem anzuwendenden Steuersatz errechnet sich wie fol

2008/2009
TE

Gesamtergebnis vor ErtragSteuern ...........oooueeeeeeieeiieiieeaeeeeeeeenn -854
Erwarteter Ertragsteueraufwand..........ccccccoveeeviiiiiiiiiiiiiiiieeeeee e, -137
Abweichungen vom erwarteten Steuersatz
Steuern VOrJahre ...t 24
Steueranteil fir:
- Steuerfreie Ertrage aus Erstkonsolidierung................ccccvvvevveeeenn. -1.613
- Aufldsung Wertberichtigung ........ovveeeeeeceeccciieeee e -1.209
- nicht abzugsfahige Aufwendungen...........ceceeeeveveeieeeeeeeiie i, 692
SONSHGES i i e e e e e e e 98
Ausgewiesener Ertragsteueraufwand -2.127
Die latenten Steueranspriiche und —schulden sdatzewe folgt zu-sammen:

Aktive latente Passive latente
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Steuern Steuern
T€ T€

30.09.2009 30.09.2009
Immaterielle Vermdgensgegenstande...........ccccvvveeen, 76 0
Sachanlagevermogen ........ccccuuviviiiiiiiccecce e 0 945
Sonderposten nach § 6b EStG...........ccccuuuiiiieeeeeennn, 0 897
Sonstige Verbindlichkeiten..................v oo e vvvveveenenn. 246 0
Steuerliche Verlustvortrage........cccccvvvveeeveeieviveeeennenn, 1.867 0
2.189 1.842

Wertbeitrage aus steuerlichen Verlustvortragen emrdktiviert. Der steuerliche Verlustvortrag betauf
sich auf TEUR 11.668. Basierend auf der Mittelfiahung erwirtschaftet der Konzern auch steuerlich
positive Ergebnisse und wird daher die steuerlidheriustvortrdge nutzen kénnen.

IV.  Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die Zalgsmittel des Konzerns im Laufe des Berichtsjahres
durch Mittelzu- und -abfliisse verandert haben. fmetshend IAS 7 wird zwischen Zahlungsstromen aus
laufender Geschaftstatigkeit und aus Investitiamst Finanzierungstatigkeit unterschieden.

Der in der Kapitalflussrechnung betrachtete Finatteffond umfasst alle in der Bilanz ausgewiesenen
flissigen Mittel, d. h. Kassenbestdnde und GuthdigerKreditinstituten. Zum 30. September 2009 bein-
haltet der Finanzmittelfonds verfligungsbeschramitenzmittel in Hohe von TEUR 4.048, deren Be-
stand sich monatlich durch Transfer in die verfitlghaZahlungsmittel um TEUR 140 reduziert.

Die Mittelzuflisse aus Investitions- und Finanziegstétigkeit werden zahlungsbezogen ermittelt. Der
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit wileingegenuber ausgehend vom Konzernergebnis vor
Ertragsteuern indirekt abgeleitet. Im Rahmen ddirékten Ableitung werden die beriicksichtigten Ver-
anderungen von Bilanzpositionen im Zusammenhanglarifaufenden Geschéaftstatigkeit um Effekte aus
Konsolidierungskreisanderungen bereinigt. Die Vdainngen der betreffenden Bilanzpositionen kénnen
daher nicht mit den entsprechenden Werten auf dendiage der Konzernbilanz abgestimmt werden. Die
Zugange zu den im Anlagevermdgen ausgewieseneniMéahrzeugen sind im Cashflow aus Investiti-
onstatigkeit ausgewiesen.

22.  Fur Investitionstatigkeit eingesetzte Nettozabbkmittel

Die Investitionstatigkeit des Geschéftsjahres 20089 ist im Wesentlichen gepragt durch Unterneh-
menserwerbe. Die Kaufpreise fur Tochterunternehnbetrugen insgesamt TEUR 9.682, wovon
TEUR 200 in Zahlungsmitteln beglichen wurden. Diéemvorbenen Zahlungsmittel beliefen sich auf
TEUR 3.861. Der an diesen Unternehmen erworbenéaBeésan langfristigen Vermodgenswerten betrug
TEUR 80.274, an kurzfristigen Vermdgenswerten TERSRL65. Demgegeniiber wurden Rickstellungen
in H6he von TEUR 5.272 sowie Verbindlichkeiten vVilBUR 147.943 durch die Akquisitionen erworben.

23.  Nettozahlungsmittel aus Finanzierungstatigkeit

Der Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeitrégt TEUR 19.606 und ist auf die Aufnahme neuer
Darlehen zurtick zufuhren.

Zum 30. September 2009 bestanden fiir die Procgogerkurz- und langfristige Kreditlinien in H6he von
insgesamt TEUR 91.537, von denen TEUR 24.861 niictnspruch genommen waren. Diese Kreditli-
nien beinhalten im Wesentlichen eine Kreditlinié éber BMW-Bank zur Finanzierung von Fahrzeugen in
Hohe TEUR 81.300.

V. Sonstige Angaben

24.  Zielsetzung und Methoden des Finanzrisikomanagés

Die wesentlichen durch den Konzern verwendetemfiiglen Verbindlichkeiten umfassen verzinsliche

Darlehen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen undstigigen sowie sonstige Verbindlichkeiten. Der Kon-
zern ist Markt-, Kredit- und Liquiditatsrisiken agesetzt. Die Steuerung dieser Risiken obliegt desm M
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nagement des Konzerns.
Marktrisiko

Marktrisiko ist das Risiko, dass der beizulegendaviert oder kiinftige Cashflow eines Finanzinstrame
tes aufgrund von Anderungen der Marktpreise schtvahkm Marktrisiko zahlen die drei folgenden Risi-
kotypen: Wechselkursrisiko, Zinsrisiko und sonstyeisrisiken, wie beispielsweise das Aktienkuikois
Das Wechselkursrisiko spielt im Konzern keine Radleher wird im Weiteren nur auf das Zinsrisiko und
das Aktienkursrisiko eingegangen.

Zinsrisiko:
Zinsrisiko ist das Risiko, dass der beizulegendénget oder kiinftige Cashflow eines Finanzinstrutasn

aufgrund von Anderungen der Marktzinssitze schwdbdat Konzern umfasst langfristig variabel verzins-
lichen Darlehen daher besteht grundséatzlich eiik&®on Schwankungen der Marktzinssatze.

Ergebniseffekt vor Steuern

Varianz 1 Varianz 2 (T€)

Erhéhung Verringerung
Name Betrag in BP in BP Erh6hung Verringerung
Mezzanine Darlehen 8.000.000,00 € + 100 -10 -80 8
Mezzanine Darlehen 7.000.000,00€ + 100 -10 -70 7
BMW Bank Fahrzeug-, ga5 00000 €~ + 100 -10 -708 71
Finanzierungen

- 858 86

Aktienkursrisiko:

Die bérsennotierten und nicht bérsennotierten Bigpitaltitel, die vom Konzern gehalten werden, sind
anfallig fir Marktpreisrisiken, die sich aus derdifherheit kiinftiger Wertentwicklungen ergeben. Dem
Management des Konzerns werden regelmafig Infoomeni zum Eigenkapitaltitelportfolio zur Verfi-
gung gestellt.

Kreditrisiko
Kreditrisiko ist das Risiko, dass ein Geschéftgparseinen Verpflichtungen im Rahmen eines Kunden-
rahmenvertrages nicht nachkommt und dies zu eimeamZiellen Verlust fuhrt. Der Konzern ist bei sei-

nem operativen Geschéft Ausfallrisiken ausgeshtttaber geeignete Ma3nahmen zur Einddmmung die-
ser Risiken getroffen.

Liquiditatsrisiko

Der Konzern uberwacht laufend das Risiko eines igevaliquiditatsengpasses. Zu weiteren Erlauterun-
gen verweisen wir auf den Lagebericht (Anlage 6).
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Kapitalsteuerung

Vorrangiges Ziel des Kapitalmanagements des Koszistres sicherzustellen, dass er zur Unterstiitzung
seiner Geschaftstatigkeit ein hohes Bonitatsrating eine gute Eigenkapitalquote aufrechterhalt. Der
Konzern Uberwacht sein Kapital mithilfe eines Vérddungsgrades, der dem Verhéltnis von Netto-
Finanzschulden zur Summe aus Eigenkapital und Nettanzschulden entspricht.

30.09.2009
T€

Verzinsliche Darlehen..........ccccccoiviiicmeeeennens 118.439
Verbindlichkeiten aus L+L und.............ccuveeeeen. 10.947
Sonstige Verbindlichkeiten..................o e, 25.576
Abz. Zahlungsmittel............cccccoiiiiiiiiccccninnnnn. -9.101
Netto-Finanzschulden .............ccooiiiiiiiecceennn 145.861
Eigenkapital ........ccccvvvviiiiieees e 11.017
Eigenkapital und Netto-Finanzschulden........... 156.878
Verschuldungsgrad............cccuveiiieiiieiieeniiiinees 93 %

In den verzinslichen Darlehen sind in Hohe von ELEIRMio. Mezzanine Darlehen enthalten. Diese sind
wirtschaftlich als Eigenkapital zu qualifiziererdjch nach IAS 32 als Fremdkapi-tal auszuweisen.

25.  Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle \refichkeiten

Ubersicht Finanzinstrumente per 30. September 2009:

Wertansatz Bilanz nach IAS 39

Bis zur Verbindlichkeiten
Werte in T€ Buchwert Kredite und Endfalligkeit  zu Anschaffungs-
30.09.2009 Forderungen gehalten kosten
Aktiva
Langfristige finanzielle Vermégenswerte 2.892 27 2.865 0
Forderungen aus Lieferungen und Leis-
TUNGEN ... 16.769 16.769 0 0
Kurzfristige finanzielle Vermégenswerte 15.156 15.156 0 0
Zahlungsmittel..........cccccvviiiieeeiccnnn, 9.101 9.101 0 0
43.918 41.053 2.865 0
Wertansatz Bilanz nach IAS 39
Bis zur Verbindlichkeiten
Werte in T€ Buchwert Kredite und Endfalligkeit  zu Anschaffungs-
30.09.2009 Forderungen gehalten kosten
Passiva
Langfristige Finanzverbindlich-
Keiten .....ccvvevveviiiiieiee e, 86.617 0 0 86.617
Ubrige langfristige finanzielle
Verbindlichkeiten..................... 12.263 0 0 12.263
kurzfristige Finanzverbindlich-
KeIteN ..., 31.821 0 0 31.821
Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen................. 8.490 0 0 8.490
Ubrige kurzfristige finanzielle
Verbindlichkeiten..................... 16.485 0 0 16.485
155.676 0 0 155.676
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Beizulegender Zeitwert:

Mit Ausnahme der Angaben in der folgenden Tabe#bnmen die gesetzlichen Vertreter an, dass die
Buchwerte der im Abschluss zu fortgefihrten Anstthafskosten bilanzierten finanziellen Vermégens-
werte und finanziellen Verbindlichkeiten den beegénden Zeitwerten annahernd entsprechen.

30.09.2009
Beizulegender
Buchwert Zeitwert
TE TE
Finanzielle Vermdgenswerte
Bis zur Endfalligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen..............ccc.coeee.e 2.865 1.314

Es besteht keine Notwendigkeit auf den beizulegeridigitwert abzuwerten, da die korrespondierende
finanzielle Verbindlichkeit dem Buchwert des fingilen Vermdgensgegenstandes entspricht und diese
aufgrund der vertraglichen Vereinbarungen nicht mugtter diesen Wert fallen kann.

Gewinne/ Verluste aus originaren Finanzinstrumenten

Nettoergebnis

Wert-
Zinsertrdge  Zinsaufwand veréanderung 2008/2009
T€ T€ T€ T€

Kredite und Forderungen................. 1.782 0 -3.080 -1.298
Bis zu Endfélligkeit gehaltene Finanz-
INVESHItIONeN ......oooiiiiiiiie e 0 0 -839 -839
Verbindlichkeiten mit fortgefiihrten
Anschaffungskosten...........ccccceee.... 0 6.809 0 -6.809

26.  Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Procar Gruppe hat sich dazu entschieden anStamdort Hagen-Hohenlimburg das Wiederverkau-
fergeschaft zu konzentrieren. Seit Ende 2009 somtwder Mitarbeiter beschaftigt.

27. Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmerabedstehenden Personen

Nahe stehende Unternehmen

Bei der RL Immobilien GmbH & Co. KG, Essen, sower @inisefut S.L., Mallorca, Spanien, handelt es
sich gemal 1AS 24 um andere nahe stehende Unteemehm

Mit diesen Unternehmen hatte die Procar Gruppe mscBaftsjahr die nachfolgend dargestellten Ge-
schaftsbeziehungen:

2008/2009
T€
Waren- und Dienstleistungsverkehr........ 1.425
Ausstehende Forderungen..................... 7.935

Die ausstehenden Forderungen sind in Hohe von EBRVI. durch Sicherungsiibereignung von Ver-
mogenswerten besichert. Fur zweifelhafte FordemiigeH6he von EUR 2,2 Mio. wurde eine Wertbe-

richtigung vorgenommen.

Mit Wirkung zum 1. Oktober 2008 erwarb die Procaugpe die damalige Procar Automobile GmbH,
Wuppertal, von der RL Immobilien GmbH & Co. KG, Ess
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Nahe stehende natirliche Personen

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fir ift@igkeit eine jahrliche fixe Vergitung von T€ 50.

Die Gesamtbeziige der Geschéftsfilhrung im Bericlttamen entwickelten sich wie folgt:

2008/2009
T€
Dr. Peter JANSCh.........ovivviiiie e 300

Gegeniiber dem alleinigen Kommanditisten, HerrnJBnsch, werden am Abschlussstichtag Verbindlich-
keiten in H6he von T€ 214 ausgewiesen.

28.  Mitglieder der Geschaftsfiihrung

Die Geschéftsfuhrung hatte im Geschaftsjahr 20@®20err Dr. Peter Jansch inne. Herr Dr. Jansch ist
Geschéftsfiihrer der Dr. Jansch BeteiligungsgeselfsenbH, Essen, dem Komplementéar der Dr. Jansch
Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG, Bsbéit Wirkung zum 01. November 2009 wurde
Herr Dr. Jansch zum Aufsichtsratsvorsitzenden decd Automobile AG, Wuppertal, gewahlt.

Essen, 12. Februar 2010

Dr. Jansch Beteiligungsgesellschaft mbH, Essen, fur
Dr. Jansch Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH&KG, Essen

Dr. Peter Jansch
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Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2008/2009
1. Wirtschaftliches Umfeld und Rahmenbedingungen
1.1 Konzernstruktur

Die Procar-Gruppe ist mit seinen wesentlichen Bgteigen im Handel mit sowie Reparatur von Kraftfah
Zeugen tatig.

Die Dr. Jansch Vermdgensverwaltungsgesellschaft @bBo. KG, Essen, ist die Muttergesellschaft des
Konzerns und hat ihren Geschéftssitz in Essenh8iedirekt oder indirekt Beteiligungen an den weke
chen Konzerngesellschaften, die das operative @Gésdies Konzerns betreiben. Insgesamt gehdrten am
Bilanzstichtag vier unmittelbare und mittelbargiimiische Tochterunternehmen zum Konsolidierungskrei
1.2 Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

1.2.1 Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Das Geschéftsjahr 2008/2009 wurde durch die schevétsse der Weltwirtschaft seit Ende des Zweiten
Weltkrieges beeinflusst. Auf Basis von SchatzungemIHS Global Insight begann sich das weltweitatBr
toinlandsprodukt (BIP) im ersten Quartal des Gefisjadres gegentber dem Vorjahresquartal zu verrin-
gern. In den ersten beiden Quartalen des Kalerdega®009 verstarkte sich die Entwicklung der riegat
Wachstumsraten von mehr als minus 3%. Dieser Rinkgarlangsamte sich im dritten Quartal des Kalen-
derjahres 2009 auf etwas tUber minus 2%. Insgeseoghpstiziert IHS Global Insight fir das Kalendéarja
2009 einen Rickgang der globalen Wirtschaftslegstum 2,1%, wéahrend im Kalenderjahr 2008 die Welt-
wirtschaft noch um 2,0% gestiegen war.

Die deutsche Wirtschaft ist laut Statistischem Bagaint im Kalenderjahr 2009 zum ersten Mal seitsech
Jahren geschrumpft. Mit minus 5,0% war der Ruckgdes Bruttoinlandsprodukts (BIP) so stark wie noch
nie in der Nachkriegszeit und lag somit um 2,9%eh¢dls der Rickgang des weltweiten Bruttoinlandspro
dukts. Der wirtschaftliche Einbruch fand hauptsiéthim Winterhalbjahr 2008/2009, also in den erdien
den Quartalen unseres Geschéftsjahres 2009,Istatahresverlauf zeichnete sich eine leichte Stidniling
der Wirtschaftsentwicklung auf dem neuen, niedri@reau ab. Im Jahr 2008 war das BIP noch leicht u
1,3% gestiegen.

Die einzigen positiven Impulse kamen 2009 von denstimausgaben. Die privaten Konsumausgaben stie-
gen preisbereinigt um 0,4%, die staatlichen sogatlidh um 2,7% gegeniiber dem Vorjahr.

1.2.2 Automobilmarkt

Im Folgenden beinhaltet das Geschéftsfeld SalesAdemund Verkauf von Neu- und Gebrauchtfahrzeugen.
Dem Geschéftsfeld Aftersales sind der Teilevertselie der Service zugeordnet.

1.2.2.1Sales

Bis einschlie3lich September 2009 wurden im de@sdtraftfahrzeugmarkt 2,99 Mio. Personenkraftwagen
fur den Stral3enverkehr neu zugelassen. Daraussigbsein Zuwachs gegentiber dem Vorjahr von 26,1%
verzeichnen. Dieser deutliche Zuwachs lasst siatiesem von der Wirtschaftskrise gepragten Jahiiea
sentlichen auf die Einfihrung der staatlich gefdete Umweltpramie zurtick fihren. Bereinigt um digd a
Grund der Umweltpramie zugelassenen Neufahrzewdesith der Gesamtmarkt um ca. 7% riicklaufig ent-
wickelt. Im Premiumsegment driickt sich diese Veeindg wie folgt aus: BMW -9,1%, Audi — 4,3% und
Mercedes -17,0%. Das Bundesamt fur Wirtschaft undféghrkontrolle veréffentlichte im August 2009 eine
Statistik, nach der bereits 685.000 Antrage abderetcwaren. Den gréf3ten Nutzen zogen aus diesBr Ma
nahme die Hersteller: Volkswagen mit 17,7%, Opel 10i9% und Skoda mit 8,2%. Am Anteil der Premi-
umhersteller: BMW mit 1,7%, Audi mit 1,9% und Medes mit 1,5% kann man erkennen, dass die staatli-
che Forderung nur unwesentlich fur dieses Segniedéflich war.

Die Besitzumschreibung im deutschen Gebrauchtwagskrag in 2009 mit -1,6% unter dem Vorjahresni-
veau. Unter Berlcksichtigung, dass etwa 30% destddie Umweltpramie verkauften Fahrzeuge Jahreswa-
gen sind, ist der Gebrauchtwagenmarkt realistisnt8&% zurlickgegangen. Im Gegensatz zum rucklaufigen
Gesamtmarkt im Bereich Besitzumschreibungen, kosicte BMW mit einem Zuwachs von 6,5% deutlich
besser positionieren.
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1.2.2.2 Aftersales

Fir den Geschaftsbereich Aftersales waren die Rabetingungen fur die Marken BMW und Mini in
Deutschland Uberraschend positiv. Wahrend kleirebbiéingige Werkstatten und Massenhersteller wegen
der Abwrackpramie deutlich weniger zu tun hatteb, bei BMW und Mini der Servicemarkt gewachsen.

Durch die Kaufzuriickhaltung im Premium Segmentamgkrte sich die Haltedauer der Fahrzeuge und der
Reparaturbedarf stieg.

2 Unternehmenssituation und Geschaftsverlauf
2.1 Sales
2008 / 2009
Neue Automobile Procar Gruppe
(NA) EH / Mio. EUR %
Auftragseingange ........ccccvvveeveeeeeeeeceen. 5.963
Auftragsbestand .................ooooiceee. 690
Umsatzerlose.........ccooeeeevvvvneeesisnnenne. EUR 175,5 Mio.*
(5] = 3 T TR EUR 17,9 Mio. 9,9%
(] = | EUR 6,9 Mio. 3,9%

* nach Konsolidierung in Héhe von EUR 0,5 Mio.

Die Auftragseingange der Procar Unternehmensgruwapden durch die angespannte wirtschaftliche Stim-
mung des Gesamtmarktes und der damit verbundenafzutéackhaltung der Verbraucher beeinflusst. In
Summe lie3en sich im Berichtsjahr 5.963 Auftraggénge der Marken BMW und MINI verzeichnen. Die-
ser Wert lasst sich in 4.812 Einheiten der MarkeVBMnd 1.151 Einheiten der Marke MINI gliedern. Der
gro3te Anteil fiel auf die Volumenbaureihen ,1eritrh.721 Einheiten (28,9%) und ,3er" mit 1.420 Edith
ten (23,8%). Die Umsatzerlése in Héhe von EUR 1M8ich lagen aufgrund der aufkommenden Kaufzu-
rickhaltung leicht unter Plan. Die Betriebe mit dgraf3ten Anteil an den Umsatzerlésen, waren KolistwWe
mit EUR 22,2 Mio. (12,3%), Bochum mit EUR 15,6 M{8,6%) und K&ln Sud mit EUR 14,5 Mio. (8,0%).
Die monetare Ergebnissituation lag unter den ersd@n Rahmenbedingungen mit einem DB | in Hohe von

EUR 17,9 Mio. (9,9% rel.) und einem DB Il in H6ken EUR 6,9 Mio. (3,9% rel.) auf einem stabilen Ni-
veau.

2008 / 2009
Procar Gruppe
Gebrauchte Automobile (GA) EH / Mio. EUR %
Auftragseingange ............eeeeeeeevieneaaenn. 8.620
Umsatzerlose........ccccoocvvverenen. ... EUR 130,3 Mio.*
DB Lttt EUR 4,0 Mio. 3,0%
DB it EUR -2,4 Mio. -1,9%

* nach Konsolidierung in Héhe von EUR 0,7 Mio.

Das Geschaftsfeld Gebrauchte Automobile hat imdB#sjahr 8.620 Fahrzeuge abgesetzt. Das Gesamtvo-
lumen von geplanten 8.543 Einheiten wurde sonthleiim 0,9% Uberschritten.

Die Absatzstruktur setzt sich wie folgt zusammen:

BMW GA von der BMW AG................. 33%
BMW GA aus Leasingricklauf............ 27%
BMW GA aus Inzahlungnahmen......... 16%
Eigen an Wiederverkaufer................... 8%
BMW GA aus Zukauf.............ccccceeeenn. 5%
Fremde GA aus Inzahlungnahmen...... 4%
Fremde GA an Wiederverkaufer......... 4%
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MINT GA ..o 3%
Fremde GA aus Zukauf....................... 0,2%

Die Geschaftsentwicklung stand im Zeichen einessivan notwendigen Altbestandsabbaus, um den Ge-
samtbestand von verlustreichen Fahrzeugen frei achen und einen Bestand mit Ertragspotenzial aufzu-
bauen. Gleichzeitig konnten durch diese MaRnahneB 11l belastenden Wertberichtigungen zuriickge-

fuhrt werden. Zusatzlich war das Geschaftsfeld inem&cklaufer durch Gberhdhte Restwerte der BMW

Bank stark belastet, die Gber einen markgerechenkadfspreis im hohen Masse nicht zu erzielen waren
Als wesentlicher Werttreiber wurde das Dienstwagsobaft (DB I: 8,15%) ausgebaut.

2.2  Aftersales
Der Bereich Service und Teilevertrieb hat beim &gtmittlerweile eine grol3e Bedeutung erreicht. Der

satz an Ersatzteilen und Zubehodr betrug demgemd® 3356 Mio. und an Lohnerlésen wurden
EUR 23,7 Mio. erwirtschaftet.

2008 / 2009
Procar Gruppe
Service (SV) % / Mio. EUR %
Servicemarktausschopfung............. 48,68%
UmsSatzerlise . .....cvevveeeeeeeeeiie s EUR 23,7 Mio.
DB Lot EUR 17,1 Mio. 60,6%
(5] 1 | PRI EUR 9,5 Mio. 33,5%
2008 / 2009
Procar Gruppe
Teilevertrieb (TV) % / Mio. EUR %
Televertriebsmarktausschopfung..... 65,43%
UmsSatzerlise . .....ccvevveeeeeeeeeiies s EUR 35,5 Mio.
DB Lot EUR 9,1 Mio. 26,6%
(5]  1 | SURRRRI EUR 6,3 Mio. 18,4%

Im Jahr 2008/2009 wurden insgesamt 113.907 Wethsfatige bearbeitet. Die Anzahl der Auftrage stieg
um 16.114. Der DB | im Service belief sich auf EWWR1 Mio. und im Teilevertrieb auf EUR 9,1 Mio.
Durch Senkung der allgemeinen Kosten und Persost@kceduzierung lag der DB Il im Service bei
EUR 9,5 Mio. sowie im Teilevertrieb bei EUR 6,3 Mind damit ebenfalls auf gutem Niveau.

2.3  Personal

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Gessfedftes beschaftigten Arbeitnehmer gliedert siathna
Gruppen wie folgt:

2008/2009
Anzahl %
Gewerbliche Arbeithehmer........... 191 21,6
Angestellte.........ccuvvveiieeeiiies e 541 61,1
Auszubildene .........cccccoviiiiiineenns 153 17,3
Konzer ..., 885 100,0
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3 Vorgange von besonderer Bedeutung

Mit Wirkung zum 1. Oktober 2008 hat die Dr. Jans@rmdgensverwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG,
Essen, 100% der Anteile an der Procar AutomobildoBmNuppertal, welche mit Datum vom 13. Mai
2009 in Procar Automobile AG, Wuppertal, umgewandeirde, erworben.

Des Weiteren erwarb die Dr. Jansch Vermogensvamgdgesellschaft mbH & Co. KG, Essen, mit Wir-
kung zum 1. Januar 2009 die Anteile an der Hamme€&o+GmbH + Co. KG, Kéln, sowie an der Jansen
Projektgesellschaft mbH, Koln. Die Jansen Projedefschaft mbH, Koln, wurde mit Datum vom
3. Februar 2009 in die Procar Automobile Verwalsgesellschaft mbH, Kéln, umfirmiert. Die Hammer +
Co. GmbH + Co. KG, Koéln, wurde am 21. Oktober 20@%rocar Automobile GmbH & Co. KG, Kéln,
umbenannt.

Daruiber hinaus erlangte die Procar Automobile AGupyértal, mit Wirkung zum 1. Januar 2009 die ge-
samten Anteile an der Universal Assekuranz Gmbldeiswelche mit Datum vom 2. April 2009 in Procar
Versicherungsservice GmbH, Essen, umfirmiert wurde.

Mit Vertrag vom 30. September 2008 wurden die Mietdge zwischen der Mieterin Procar Automobile
AG, Wuppertal, und der Vermieterin RL Immobilien 8rh& Co. KG, Essen, (insgesamt 10 plus 1 Stand-
orte) geandert. Unter Berlcksichtigung der allgeeiWirtschaftslage, insbesondere dem nachlassenden
Mietmarkt, hat die Geschaftsleitung RL ImmobiliemBH & Co. KG, Essen, akzeptiert, die mit der Procar
Automobile AG, Wuppertal, bestehenden Mietvertrgesichtlich der Miethéhe zu flexibilisieren undrde
Ertragslage anzupassen. Es wurde eine umsatzaghaGgiundmiete sowie eine auf die 8 vermieteten
Standorte kumuliert zu betrachtende Beteiligung@ewinn vereinbart. Im Ergebnis bedeutet das fusealie
Standorte bei Erreichen der Planung keine weséastli¢eranderung der Hohe der Gesamtmiete. Die Ver-
mietung wesentlicher (ca. %) Flachen der Verwalsimgiobilie Ruhrtalstrae an die Procar Automobile
AG, Wuppertal, wurde ebenfalls vereinbart, fir vaeldm Gegenzug durch die Mieterin eine erhebliche
Mietkompensationszahlung erfolgte.

4 Darstellung der Lage

Aufgrund der erstmaligen Aufstellung eines Konzahngsabschlusses durch die Dr. Jansch Vermégensver-
waltungsgesellschaft mbH & Co. KG, Essen, fiir dasdhaftsjahr 2008/2009, wird auf die Gegeniberstel-
lung von Vorjahreswerten verzichtet. Samtliche Welérungen der Bilanzpositionen sind auf die Konsoli
dierungen der Tochtergesellschaften zuriick zu fuhre

4.1  Vermdgenslage

Langfristige Vermdgenswerte

Die immateriellen Vermdgensgegenstéande betragen ELJRMio. und stellen somit 6,8% der Bilanzsum-
me dar. Sie beinhalten im Wesentlichen einen aktieh Geschafts- oder Firmenwert in Hohe von
EUR 11,4 Mio. aus dem 100%igen Anteilserwerb anRtecar Automobile AG, Wuppertal.

Das Sachanlagevermdgen mit einem Wert von EURM®H3 hat einen Anteil an der Bilanzsumme von
38,16%. Dieses entféllt im Wesentlichen mit EUREjo. auf Grundstiicke und Geb&aude, EUR 15,4 Mio.
auf Miet- und Vorfihrfahrzeuge, EUR 1,2 Mio. auf cheische Anlagen und Maschinen sowie
EUR 2,6 Mio. auf Andere Anlagen, Betriebs- und Gédtsausstattung. Die Vortrdge der konsolidierten
Tochterunternehmen betragen EUR 64,8 Mio.. Es wulelgR 17,3 Mio. im Geschaftsjahr 2008/2009 in-
vestiert, wobei den Schwerpunkt Vorfiihrfahrzeugdedten. Im Bereich der Sachanlagen fielen Abschrei-
bungen in Héhe von EUR 2,9 Mio. an. Der Anteil desamten Investitionen an den Umsatzerldsen betrug
4,6%.

Das Finanzanlagevermégen in H6he von EUR 2,9 Milt<l,7% der Bilanzsumme dar und enthalt mit
EUR 2,9 Mio. im Wesentlichen Wertpapiere des Anleagmogens (,Junior Notes").

Kurzfristige Vermégenswerte

Am Schluss des Geschéftsjahres 2008/2009 bestaratesite mit einem Wert von EUR 48,0 Mio., wovon
EUR 47,8 Mio. auf Waren der Tochtergesellschafteac® Automobile AG, Wuppertal, und Procar Auto-
mobile GmbH & Co. KG, Kdln, entfallen. Die Vorrétaben einen Anteil an der Bilanzsumme von 28,1%.
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Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungendhd+von EUR 16,8 Mio. stellen 9,8% des Gesamtka-
pitals dar und resultieren mit EUR 16,8 Mio. fagsschlie3lich aus den Tochtergesellschaften Pragar
tomobile AG, Wuppertal, und Procar Automobile GmkHo. KG, Kalin.

Die sonstigen Forderungen und finanziellen Vermg&gemte mit einer Gesamtsumme von EUR 15,2 Mio.
bestehen mit EUR 9,6 Mio. aus dem Vortrag der kiidisoten Tochtergesellschaften. Sie betragen 8,9%
der Bilanzsumme.

Der Bestand an Finanzmitteln mit einem Betrag v/{RE,1 Mio. besteht zu 100% aus Liquiden Mitteln.

Eigenkapital

Unter Berticksichtigung der Mezzanine Darlehen iméltion EUR 15 Mio., die wirtschaftlich Eigenkapital
darstellen, betragt die Eigenkapitalquote 15,2%.

Langfristige Schulden

Die langfristigen Schulden in Hohe EUR 102,5 Miadweinem Anteil an der Bilanzsumme von 59,9% be-
stehen im Wesentlichen aus Verbindlichkeiten gelgenireditinstituten (EUR 86,6 Mio.) aus den beiden
Tochtergesellschaften Procar Automobile AG, Wumdetnd Procar Automobile GmbH & Co. KG, Kéln,
Sonstigen Rickstellungen (EUR 1,6 Mio.) sowie SgestVerbindlichkeiten (EUR 9,8 Mio.).

Kurzfristige Schulden

Gemessen an der Bilanzsumme betragen die kurgéistiSchulden 33,7%. Sie belaufen sich auf
EUR 57,6 Mio. und resultieren zum gréten Teil ausrbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
(EUR 31,8 Mio.). Daruiber hinaus sind insbesondeszbWhdlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
(EUR 8,5 Mio.) sowie Sonstige Verbindlichkeiten (EW5,8 Mio.) enthalten.

Die nachfolgenden Finanzkennziffern belegen, dassPdocar-Gruppe Uber eine solide Vermdgens- und
Kapitalstruktur verfugt:

. Das langfristig gebundene Vermdgen war zu 32,6%ld#igenkapital, unter Berlcksichtigung der
Mezzanine Darlehen, gedeckt

. Das langfristig gebundene Vermdgen war zu 138%saamdit vollstandig durch langfristiges Kapital
finanziert.

Weitere Erlauterungen zur Vermdgenslage sind imafwghdes Konzernabschlusses in den Textziffern (1)
bis (16) ersichtlich.

4.2  Finanzlage

Die Kapitalflussrechnung des Konzerns zeigt diekdeft und Verwendung der Zahlungsstrome im Ge-
schéftsjahr 2008/2009. Hierbei wird zwischen Zabhstromen aus der laufenden (operativen) Gesciéftst
tigkeit und den Zahlungsstromen aus der Invesstiamd Finanzierungstéatigkeit unterschieden. Ausgéh
vom Jahresiiberschuss des Konzerns werden die g@slodme aus der laufenden Geschéftstatigkeit an-
hand der indirekten Methode ermittelt. Demgegeninerden die Zahlungsstrome aus der Investitiond- un
Finanzierungstatigkeit zahlungsbezogen ermittelt.

Die operative Geschéftstatigkeit des Konzerns fithrGeschaftsjahr 2008/2009 zu einem Mittelabflums
EUR 1,1 Mio., der im Wesentlichen aus der Verédndgrdes Nettoumlaufvermégens (Working Capital) in
Hohe von EUR 12,3 Mio. resultiert. Im Bereich devéstitionstatigkeit des Konzerns kam es im Gesshaf
jahr zu einem Mittelabfluss von EUR 9,4 Mio.. Dieseklart sich zum einen aus Investitionen in dashs
anlagevermdgen sowie aus Anderungen des Konsalittiskreises. Der Mittelzufluss aus der Finanzie-
rungstatigkeit betragt EUR 19,6 Mio. und ist aid diufnahme neuer Darlehen zuriick zufuhren.

Aus der Entwicklung des Cashflow ergibt sich naardhigung der ibernommenen Finanzmittelbestande
der Tochtergesellschaften eine Erhohung der Fléssiylittel im Konzern um EUR 5,6 Mio. auf
EUR 9,1 Mio.

Zur Bestandsfinanzierung als auch fur das Tagebgéisstanden ausreichende Linien der Herstelleryank
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sowie weiterer, zum Teil neu hinzugewonnener Kgadier zur Verfligung.

Die Finanzlage ist danach als geordnet zu bezeichitile erkennbaren Risiken sind durch Bildung von
Wertberichtigungen und Wertkorrekturen Rechnungaggtn worden.

4.3  Ertragslage
Die Umsatzerlése betrugen im Geschaftsjahr 2008/ZHI0R 371,6 Mio., die ausschlie3lich auf die Toch-

tergesellschaften Procar Automobile AG, Wuppedal] Procar Automobile GmbH & Co. KG, KélIn, ent-
fallen. Aufgeteilt nach Sparten teilen sich die dtasridse wie folgt auf:

2008 / 2009
Procar Gruppe

Umsatz/Sparte in EUR Mio.
Umsatz Neufahrzeuge............ 175,5
Umsatz Gebrauchtfahrzeuge.. 130,3
Umsatz Teilevertrieb............... 35,5
Umsatz Service............ccceeee 23,7
Provisionen ..........ccccceeeviiivneen.n. 2,6
MOtOITader .......ccoovvvvveeeeeeinn 2,3
Mietfahrzeuge.........cccocceeeeeen. 1,0
Sonstige Erlése.......cccvveeeenn... 0,7
Gesamtumsatz................cceee. 371,6

Die Procar-Gruppe erzielte im Geschaftsjahr 2008328inen Jahresliberschuss in Hohe von EUR 1,3 Mio.
Die Umsatzrendite vor Steuern betragt somit -0,23%.

Weitere Erlauterungen zur Ertragslage sind im Aghdes Konzernabschlusses in den Textziffern (15) bi
(21) ersichtlich.

5 Chancen und Risken der zukinftigen Entwicklung
5.1 Sales

In einem weiterhin wirtschaftlich schwierigen Untfdlegt ein Risiko in der Erreichung des geplantdn
satzvolumens. Eine weitere Gefahr liegt in evefgneUberbestanden im Neufahrzeugbereich durch einen
vorhersehbaren Absatzdrucks des Herstellers.

Durch ein bedarfsgerechtes Ordering von Lagerfalyze liegt der Fokus auf der Einhaltung des Zielbe-
standes. Auf dieser Ausgangsbasis bieten eventBaketverkéufe des Herstellers Potenziale, um dadur
die Ergebnisse zu optimieren.

Erhebliche Chancen liegen im Bereich Gebraucht@wobile. Die bereits umgesetzten Maflnahmen fuihren
zu erheblich verbesserten Ergebnissen. QualifimggmalRnahmen im Bereich der Verkaufersteuerung und
deren Coaching, auch zur Verbesserung der Kundeedaehheit, werden mittelfristig deutliche positive
Impulse bringen.

5.2 Aftersales

Im Aftersales ist eine weitere Umsatzsteigerungumfeld der Kaufzuriickhaltung maéglich. Im Teilever-
trieb wird das durch das verstarkte Engagementi®eBelieferung von Fremdwerkstatten und Grol3kunden
mdglich sein. Im Service erméglicht der hohe téstime Standard der BMW und Mini Produkte, die eine
fachkompetente Reparatur mit modernsten Testgerdtmussetzt, eine gréRere Bindung der Kunden an
unsere Werkstatten. Risiken sind langfristig in dgeninger werdenden Reparatur- und Garantiebeaarf d
neuen Fahrzeuge zu sehen. AulRerdem lenken Leasidgversicherungsgesellschaften immer mehr Fahr-
zeuge in preiswerte Partnerbetriebe.
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6 Risikomanagement
6.1 Allgemeines Risikomanagement

Zur Identifikation, Bewertung und Dokumentation wedicher und bestandsgeféahrdender Risiken verwen-
det der Konzern der Dr. Jansch Vermdgensverwalggemlschaft mbH & Co. KG, Essen, ein zentrales
Risikomanagementsystem, das durch folgende Proge&se&nzeichnet ist.

. Unternehmerische Entscheidungen werden aufgrungtidichen sowie der unterjahrigen Planung
entwickelt. Dort werden die Chancen und Risiken @eschéftsaktivitaten beurteilt und daraus Zie-
lerreichungs- und RisikobegrenzungsmafRnahmen atajele

. Uber das gruppeneinheitliche Berichtssystem weallenEntscheidungstrager rasch und umfassend
Uber den Grad der Zielerreichung sowie uUber Madktd Wettbewerbsveranderungen informiert.
Durch die permanente Beobachtung wichtiger Erfalgsiren werden Fehlentwicklungen frihzeitig
erkannt, sodass entsprechende GegenmalRnahmerei@igeérden konnen.

. Durch einen regelmafigen Erfahrungsaustausch mitvdeoundenen Unternehmen, wird sicherge-
stellt, dass laufend innovative Anséatze und Idaefli@len und eine Weiterentwicklung des Risiko-
managementsystems sicher gestellt ist.

Dariiber hinaus sind keine Risiken zu erkennenbd&andsgefahrdend sein kénnten oder geeigneti@nd
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternetmreblich zu beeinflussen. Dennoch kénnen weitere
Risiken nie vollstandig ausgeschlossen werden.

6.2 Rechtliche Risiken

Derzeitige Verwicklungen des Konzerns der Dr. JAngermogensverwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG,
Essen, in Gerichts- oder Schiedsverfahren, dieneivessentlichen Einfluss auf die wirtschaftliche eadps
Konzerns haben, bestehen nicht.

Grundvoraussetzung fiir den unternehmerischen EdetgKonzerns ist sowohl rechtliches als auch ethi-
sches Handeln. Es werden seitens des Konzernerédlielerlichen MalRnahmen ergriffen, um ein solches
Verhalten seiner Organe, Fuhrungskrafte und Miiggbesicherzustellen. Ein individuelles Fehlverkalt

einzelner Mitarbeiter ist jedoch nicht ganz aushlisBen. Aus diesem Grund ist es das Bestrebemesolc
Risiken zu minimieren und beispielsweise Falle Kanruption oder Bestechung konsequent nachzugehen.

Wie jedes andere Unternehmen ist auch der KonzernDd. Jansch Vermdgensverwaltungsgesellschaft
mbH & Co. KG, Essen, mit Gewahrleistungsansprudtanfrontiert. Zur Absicherung gegen derartige An-
spriche, insbesondere auf dem Gebrauchtfahrzewgskit der Konzern der Dr. Jansch Vermdgensverwal-
tungsgesellschaft mbH & Co. KG, Essen, entspreahé&faisicherungen wirtschaftlich sinnvoll abgeschlos
sen. Ebenfalls Risiko verringernd wirkt sich dehéd’rodukistandard der angekauften Fahrzeuge@wig s
die ausfuhrlichen Eingangs- und Auslieferungsuligtprgen der Fahrzeuge.

7 Nachtragsbericht

Nach dem Ende des Geschéftsjahres sind keine Vgegén besonderer Bedeutung eingetreten, die Aus-
wirkung auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslagben und eine abweichende Darstellung der wirt-
schaftlichen Lage der Procar-Gruppe nach sich ni&banten.

8 Prognosebericht
8.1 Allgemein

Das Deutsche Institut fir Wirtschaftsforschung (DI#vwartet nach dem Stand Januar 2010, dass d&s Bru
toinlandsprodukt (BIP) im Kalenderjahr 2010 um 2, im Kalenderjahr 2011 um 1,8% wachsen wird.
Dennoch bestehen weiterhin Gefahren fir eine ndiigdavirtschaftliche Erholung. Das grof3te Risikehg
weiterhin von der Finanzkrise und deren Auswirkungef die Giter- und Dienstleistungsmarkte aus. So
kdnnen unter anderem ein durch die Rezession dtsede$ Konsumentenvertrauen sowie steigende Ar-
beitslosigkeit zu einer weiteren Kaufzurtckhaltdigren.
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8.2 Sales

Die Ergebnisse des ersten Quartals des laufendsch&ftsjahres zeigen gegeniber dem Vorjahreszeitrau
eine deutlich bessere relative Ergebnisqualitatciveesich aus den eingeleiteten MaRnahmen ablaiten,
weiterhin nachhaltig forciert und ausgebaut werdzin. Auftragseingangszahlen der ersten Monate ales |
fenden Geschéftsjahres, lassen die stiickzahlbeend@lanwerte ambitioniert erscheinen.

8.3  Aftersales

Fir den Bereich Aftersales sehen wir noch Wachstharscen im Jahr 2010, die durch Marketing und
Schulung des Personals gehoben werden kénnen.d3itvp Umsatz Entwicklung wird sich auch auf die
Deckungsbeitrage auswirken. Qualitativ werden vaicmwie vor, sowohl im Service als auch im Teilever
trieb, gut iber dem Gruppendurchschnitt der BMW diédsorganisation liegen.

8.4  Ergebnisentwicklung

Fur die Prognosen geht die Procar-Gruppe von den gbnannten konjunkturellen Erwartungen aus, insbe
sondere von einem moderaten Wachstum des Bruthoispaodukts in den beiden folgenden Jahren. Dabei
wird unterstellt, dass sich keine wesentlichen Riébkige auf die konjunkturelle Entwicklung negatis-
wirken und es in den beiden folgenden Geschéftsiaho keiner wesentlichen Verstarkung des Preialerf
an den Absatzmarkten fir unsere Produkte kommt.

Aufgrund verschiedenster Malinahmen, die zu Kosteparungen sowie Effizienz- und Produktivitatsstei-
gerungen fuhren, erwartet die Procar-Gruppe eiag&tung der Umsatzrendite vor Steuern von -0,28%
Geschéftsjahr 2008/2009 auf 0,86% fir das Ges¢akifte009/2010. Fiur das Geschéftsjahr 2010/2011 ge-
hen wir gegenwaértig davon aus das Niveau des Vi@gatu erreichen.

Essen, 12. Februar 2010

Dr. Peter Jansch
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers
An die Dr. Jansch Vermégensverwaltungsgesellschbf & Co. KG, Essen:

Wir haben den von der Gesellschaft aufgestelltenZzémabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechni@agijtalflussrechnung und Anhang — sowie den Kon-
zernlagebericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Okt@®®8 bis 30. September 2009 gepriift. Die Aufstel-
lung von Konzernabschluss und Konzernlageberichh rden IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und den erganzend nach § 315a Abs.1 HGB anzu-wdedemandelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung der ge-setzlichen Vertreter der Gedehft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlagre d
von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung @lee Konzernab-schluss und den Konzernlagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprufung nach 8H8B unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Gratmts ordnungsmafiger Abschlussprifung vorgenom-
men. Danach ist die Prifung so zu planen und duféheen, dass Unrichtigkeiten und VerstoR3e, dié sic
auf die Darstellung des durch den Konzernabschim$sr Beachtung der anzu-wendenden Rechnungsle-
gungsvorschriften und durch den Konzernlageberehinittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage wesentlich auswir-ken, mit hinreicher8ieherheit erkannt werden. Bei der Festlegung dér P
fungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die l@éstatigkeit und tiber das wirtschaftliche undchtec
liche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungenr ithégliche Fehler bertucksichtigt. Im Rahmen der
Prufung werden die Wirk-samkeit des rechnungslegb@gogenen internen Kontrollsystems sowie Nach-
weise fur die Angaben im Konzernabschluss und Konagebericht tber-wiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurdtegl der Jahresabschlisse der in den Konzernabschlus
einbezogenen Un-ternehmen, der Abgrenzung des Kdiesangskreises, der angewandten Bi-lanzierungs-
und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlidtiaachatzun-gen der gesetzlichen Vertreter sowie de
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabsstdusind des Konzernlageberichtes. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichedeti® Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pigifygewonnenen Erkennt-nisse entspricht der Konzern-
abschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwendeh sind den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB an-
zuwendenden handels-rechtlichen Vorschriften urrdhittelt unter Beachtung dieser Vorschriften eimde
tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bildv@gemogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.
Der Konzernlagebericht steht im Einklang mit dermiernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutrefend
Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Cleanend Risiken der zukinftigen Entwicklung zutratfe
dar.

Osnabriick, 15. Februar 2010

HERDEN BOTTINGER BORKEL NEUREITER GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

gez. D. Neureiter gez. M. Fischer
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer
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ZUSATZLICHE FINANZINFORMATIONEN

Die nachstehenden zusétzlichen Finanzinformatiatelten keine historischen Finanzinformationen im
Sinne der Prospektverordnung (EU-Verordnung Nr./30®4 vom 29.04.2004; Nr. 1787/2006 vom
4.12.2006; Nr. 211/2007 vom 27.02.2007) dar unahethelediglich dazu, den Effekt des Einfinanzie-
rungspotentials von eigenfinanzierten FahrzeugérdbeBMW Bank auf die Konzernkapitalflussrech-
nung der Emittentin fir die Geschéftsjahre zumSptember 2010 und 2009 zu zeigen. Die zusatzlichen
Finanzinformationen wurden anlasslich der Erstgjldieses Prospekts durch die Emittentin erstellt un
sind nicht gepriift.

Sie wurden durch die HERDEN BOTTINGER BORKEL NEURER GMBH Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Osnabrgicky Plausibilisierungsprifung unterzogen und die
HERDEN BOTTINGER BORKEL NEUREITER GMBH Wirtschaftsjfungsgesellschaft Steuerbera-
tungsgesellschaft, Osnabrick, hat Uber das ErgéimeisPrifung einen ,Bericht tiber die Beurteiluday
Plausibilitéat der modifizierten Konzernkapitalflusshnungen Procar Automobile Finanz-Holding GmbH
& Co. KG Essen* erstellt.

Abgeleitet aus der testierten Konzernkapitalfluskreing zum 30. September 2010 hat die Procar-
Gruppe eine modifizierte Kapitalflussrechnung zuin September 2010 (mit Vergleichszahlen zum Vor-
jahreszeitraum 2008/2009) erstellt. Die modifizekonzernkapitalflussrechnung wurde zum besseren
betriebswirtschaftlichen Verstandnis der Cash Rwsider Procar-Gruppe zum 30. September 2010 er-
stellt und berticksichtigt das Einfinanzierungspt#trvon eigenfinanzierten Fahrzeugen bei der BMW
Bank. Die eigenfinanzierten Fahrzeuge entsprecivameZahlungsmittelaquivalent und kénnen inner-
halb kiirzester Zeit durch Einfinanzierung in die BMBank Linie zu Cash transferiert werden. Die IFRS
Standards bieten hier die Mdglichkeit eine Kapitesi$rechnung unter Berlicksichtigung der Zahlungs-
mitteldquivalente aufzustellen. Eine Verénderungtdstierten Bilanz und der Gewinn- und Verlustrech
nung zum 30. September 2010 und 2009 durch diefiniedie Konzernkapitalflussrechnung ergibt sich
nicht.
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Konzern-Kapitalflussrechnung

unter Einbeziehung des Einfinanzierungspotentials an eigenfinanzierten Fahrzeugen

der

Procar Automobile Finanz-Holding GmbH & Co. KG, Es®n

Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit

PeriodenergebniS. .........occuiiiiiiie e ceeeeee e

Berichtigung fur:
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf Gegargst des Anlage-
VEIMNOGEINS ...ttt ettt e ettt e e et e et sb e re s emnre s
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf Fizautagen...
Saldo zahlungsunwirksamer Aufwendungen (+) / BEIG)..........ccccce..e.

Veranderung latenter StEUEIN ...........iiiieeccccmee e
Gewinne (-) / Verluste (+) aus Anlageabga@ngen .. ....ccccccooviiiceenenee...
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Rickstellungen .............oevveeeiieeennnn.
Veranderung des Working Capital............. e eeeeeeiainiiiierieeee e eeeiene

Nettozahlungsmittel aus betrieblicher Tatigkeit................cvviiimmiinnii.

Cashflows aus Investitionstatigkeit
Einzahlungen (+) aus Abgéngen von GegenstandeSat#smnlagevermogens
Auszahlungen (-) fir Investitionen in das Sachagvagmoégen........................
Auszahlungen (-) fUr Investitionen in das immatégidnlagevermégen...........
Einzahlungen (+) aus Abgangen von GegenstandeRidaszanlagevermégens
Auszahlungen (-) fUr Investitionen in das Finanagevermégen.....................
Effekte aus Anderungen des Konsolidierungskreises

Fir Investitionstatigkeit eingesetzte Nettozahlumig®l ...................cccvvvvvvicee..

Cashflows aus Finanzierungstétigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen ... ..ooocceeiiniiciiinecneeen.
Auszahlungen (-) aus Hybridkapital............cocciiiiiiiiee i e
Einzahlungen aus Aufnahme von (Finanz-)Krediten .............ccccceeemevieeee.n.
Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-)Krediten...........ccccccccoeevuvenenn..

Fir Finanzierungstatigkeit eingesetzte Nettozatdomtel .................ccccvvvvveeee.

Veranderung der LIQUIAIAL.............ooiiuiieeoiiiieee e
Finanzmittelfond zu Beginn der BerichtSperiode cccee.......ccvvviimeeiieieeneennn.

Finanzmittelfond am Ende der Berichtsperiode.............ceeevieeiiiimieeceneenn.

2009 / 2010 2008 / 2009
TE TE

3.656 1.273

3.041 2.987

0 839

886 -15.513

507 -2.410

27 -4

252 -605

-7.224 17.842

1.145 4.409

15.019 13.879

-14.198 -17.272

-181 -98

14 84

-531 0

0 -5.967

123 -9.374

0 50

-300 0

10.182 22.498

-9.116 -2.942

766 19.606

2.034 14.641

14.641 0

16.675 14.641




HERDEN BOTTINGER BORKEL NEUREITER GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Lengericher Landstral3e 34
49078 Osnabruck
Telefon: 0541 - 40 46 00
Telefax: 0541 - 40 46 040

BERICHT UBER DIE BEURTEILUNG DER PLAUSIBILITAT
der

modifizierten
Konzernkapitalflussrechnungen

Procar Automobile Finanz-
Holding GmbH & Co. KG

Essen
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1. Auftrag und Auftragsdurchfiihrung

Der gesetzliche Vertreter der

Procar Automobile Finanz- Holding GmbH & Co. KG
Essen

- nachfolgend auch kurz ,Procar Holding" oder ,Geshaft genannt-

hat uns beauftragt, die von der Gesellschaft ¢estelKonzernkapitalflussrechnungen unter Beriidksic
tigung des Einfinanzierungspotentials von eigemfaiarten Fahrzeugen bei der BMW Bank" (nachfol-
gend auch kurz: ,modifizierte Kapitalflussrechnunefiir die Geschaftsjahre 2008/2009 und 2009/2010
der Procar Holding auf Plausibilitat zu beurteilen.

Die von uns auf Plausibilitat beurteilten modifizen Kapitalflussrechnungen sind #islage 1 beige-
fugt.

Wir haben den Auftrag vom 14. bis zum 15. Septen®fdrl in den Geschéaftsraumen der Gesellschaft
und anschlieend in unserem Biro durchgefihrt.

Ausgangspunkt unserer Tatigkeiten waren die Korkagitalflussrechnungen fiir die Geschéftsjahre
2008/2009 und 2009/2010, die Bestandteil der vangapriften und jeweils mit einem uneingeschréank-
ten Bestétigungsvermerk erteilten Konzernabschldes&esellschaft waren.

Zur Beurteilung der modifizierten Konzernkapitafffuechnungen haben uns die Unterlagen und Berech-
nungen der Gesellschaft, insbesondere zur Ermiftties Bestands der nicht fremdfinanzierten Fahrzeu-
ge, zu den jeweiligen Bilanzstichtagen vorgelegen.

Im Rahmen unserer Beurteilung haben wir die madifian Kapitalflussrechnungen auf ihre Plausitilita
untersucht. Insbesondere haben wir die korrekteitBumg des im Finanzmittelfonds beriicksichtigen
Einfinanzierungspotentials aus eigenfinanziertehrEsugen Uberprift. Dazu haben wir die Ermittlung
des Betrags der eigenfinanzierten Fahrzeuge zuStehtagen 30. September 2009 und 30. September
2010 nachvollzogen. Dariiber hinaus haben wir Ulérpb in ausreichendem Umfang zu den jeweiligen
Stichtagen eine nicht in Anspruch genommene Kontekdlinie fir Fahrzeugfinanzierungen bei der
BMW Bank bestand.

Fur die Durchfuhrung des Auftrags und unsere Vevarttichkeit, auch im Verhéaltnis zu Dritten, gelten
die alsAnlage 2 beigefugten ,Allgemeinen Auftragsbedingungen flirté¢haftsprifer und Wirtschafts-
prufungsgesellschaften vom 1. Januar 2002

2. Inhalt der modifizierten Konzernkapitalflussrectungen

Die Gesellschaft hat zu den Bilanzstichtagen 3@teSBber 2009 und 30. September 2010 in zunehmen-
dem Male Fahrzeuge des Vorratsvermégens eigeninaard nicht Gber die Inanspruchnahme der von

der BMW-Bank eingerdumten Kreditlinie fir Fahrzenghzierungen. Dadurch wurden die verfligbaren

liquiden Mittel der Gesellschaft reduziert, andseds das Finanzierungsvolumen bei der BMW Bank

erhoht.

Im Rahmen der modifizierten Konzernkapitalflussmaatigen wurde diesem Umstand durch die Gesell-
schaft Rechnung getragen.

Dazu wurde im Rahmen der Abgrenzung des FinanZfoitigs das mit dem eigenfinanzierten Fahrzeug-
bestand verbundene Einfinanzierungspotential beBd#W Bank in den Finanzmittelfonds der Gesell-
schaft einbezogen.

Aus der Einbeziehung in den Finanzmittelfonds foligtss die mit den eigenfinanzierten Fahrzeugen im

Zusammenhang stehenden Zahlungsstréme bei derttidedies Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit
unberiicksichtigt bleiben missen.
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3. Feststellungen

Die Procar Holding weist in den Konzernabschliisaen 30. September 2009 bzw. 30. September 2010
unter den Vorraten einen Bestand an Neu- und Gebtiahrzeugen von insgesamt T€ 43.712 bzw. T€
46.596 aus.

Von diesen Fahrzeugbestédnden waren zum 30. Sept&t@b8 Fahrzeuge im Wert von T€ 5.540 und
zum 30. September 2010 im Wert von T€ 9.753 niblet idie BMW Bank finanziert.

Die Fremdfinanzierung der Fahrzeugankaufe erfolghdsatzlich tber die von der BMW Bank zu die-
sem Zweck bereitgestellten Kreditlinien.

Die zum jeweiligen Bilanzstichtag nicht in Ansprugbnommene Kreditlinie ermittelt sich wie folgt:

30.09.2010 30.09.2009

TE TE
Kreditline 81.300 81.300
Inanspruchnahme (-) -63.034 -67.366

18.266 13.934

Die jeweils nicht in Anspruch genommene Kreditlisezu beiden Bilanzstichtagen hdher als der eigen
finanzierte Fahrzeugbestand.

Mit dem eigenfinanzierten Fahrzeugbestand ist @arzierungspotential bei der BMW Bank in entspre-
chender Hoéhe verbunden, da in dieser Hohe einetndatiche Fremdfinanzierung (,Einfinanzierung")
bei der BMW Bank aufgrund der verfugbaren freieeditlinien moglich war.

In nachvollziehbarer wirtschaftlicher Betrachtungsse wurde dieses Finanzierungspotential durch die
Gesellschaft im Rahmen der modifizierten Kapitafitechnungen dem Finanzmittelfonds zugeordnet.

Die aus dieser Betrachtungsweise resultierendeeratige Korrektur der Cash Flows aus betrieblicher
Tatigkeit wurde in sachgerechter Weise vorgenommen.

Nach Anpassung setzt sich der Finanzmittelfondideler Anlage 1 dargestellten modifizierten Kapital
flussrechnungen jeweils wie folgt zusammen:

30.09.2010 30.09.2009

TE TE
Liquide Mittel 6.922 9.101
Einfinanzierungspotential 9.753 5.540

16.675 14.641

4. Bescheinigung

Den modifizierten Kapitalflussrechnungen fur diesG#iftsjahre 2008/2009 und 2009/2010 der Procar
Automobile Finanz- Holding GmbH & Co. KG, Essenteden wir nach Abschluss unserer Untersuchun-
gen folgende Bescheinigung:

.Die von der Procar Automobile Finanz-Holding GmbH & Co. KG, Essen, unter Bertcksichtigung
des Einfinanzierungspotentials von eigenfinanzierte Fahrzeugen bei der BMW Bank erstellten
Konzernkapitalflussrechnungen fir die Geschéftsjahe 2008/2009 und 2009/2010 wurden von uns
auf Plausibilitat und sachgerechte Ableitung unteracht.
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Unsere Untersuchung ergab keine Beanstandungen.”

Osnabrick, 15. September 2011

HERDEN BOTTINGER BORKEL NEUREITER GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Dipl.-Kfm. Markus Fischer) (Dipl.-Kfm. D. Neureite
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
Steuerberater Steuerberater
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JUNGSTER GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2009/2010 wies diedPrAutomobile Finanz-Holding GmbH & Co.
KG (Konzern) bei Umsatzerlosen i.H.v. EUR 399,000My\Vj. EUR 371,59 Mio.) ein Ergebnis vor
Steuern (EBT) i.H.v. EUR 4,61 Mio. (Vj. EUR -0,85id4) aus. Der Konzernjahrestiberschuss belief
sich auf EUR 3,66 Mio. (Vj. EUR 1,27 Mio.). Damibknte die Procar-Gruppe ihre Umsatzerldse im
Vergleich zum Vorjahr um rd. 7,4% steigern und begm Konzernjahresiiberschuss deutlich Gber dem
Vorjahreswert. Da jedoch die TochtergesellschaficBr Automobile GmbH & Co. KG, KélIn, erst ab
dem 1. Januar 2009 in den Konzernabschluss einbrza@grde, ist ein Vorjahresverleich nur einge-
schrankt aussagekraftig.

Insgesamt lag das Geschéftsfeld ,Handel mit newdwZeugen” zwar hinsichtlich der erzielten Um-

satzerlése auf Vorjahresniveau, im Ergebnis alhgysliunter den Erwartungen. Insgesamt war ein Auf-
tragseingang von 5.654 (Vj. 5.963) Einheiten zwzegmhnen. Im Bereich des Grol3kundenvertriebs
entwickelte sich die Nachfrage mit einem um 221hEiten auf 864 Einheiten gesteigerten Auf-

tragseingang im Vergleich zum Vorjahr deutlich pigsi

Im Geschéftsfeld ,Handel mit gebrauchten Fahrzetigenmden im abgelaufenen Geschaftsjahr 7.819
Fahrzeuge abgesetzt, so dass der auf Basis deaufienk Einheiten im Vorjahr geplante Wert von
8.620 Einheiten nicht erreicht werden konnte.

Das Geschéftsfeld ,After-Sales” mit den beiden be&ieichen ,Teilevertrieb* und ,Werkstatt- und
Reparaturleistungen” hat in Bezug auf die erzieB@samtdeckungsbeitrage die fiir die Procar-Gruppe
gréRte Bedeutung. Sowohl die Umsatzerlose, als digchbsoluten Deckungsbeitrage konnten im Ge-
schaftsjahr 2009/2010 im Geschéftsfeld ,After-Salgsgeniber dem Vorjahr und im Planvergleich
gesteigert werden. Die Anzahl der Werkstattauftigigey gegentber dem Vorjahr um 19,0%.

Gemal des IFRS-Zwischenabschluss der Emittentin Zunduni 2011 konnte die Procar-Gruppe in
dem Zeitraum vom 1. Oktober 2010 bis zum 30. JOdil2Umsatzerlése i.H.v. EUR 369,6 Mio. (Vj. 1.
Oktober 2009 bis 30. Juni 2010: EUR 298,9 Mio.jeden. Das Ergebnis vor Steuern lag bei EUR 3,9
Mio. (Vj. 1. Oktober 2009 bis 30. Juni 2011: EUR 3jio.). Nach Berucksichtigung von Ertragssteu-
ern betragt das Konzernergebnis EUR 3,3 Mio. usgt lsomit rd. 17 % Uber dem Ergebnis der Vorjah-
res-Vergleichsperiode.

Seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabselslumim 30. September 2010 haben sich keine
wesentlich nachteiligen Veranderungen in den Alésit der Emittentin ergeben und es sind seit dem
Ende des letzten Konzernabschlusses zum 30. Septé@h0 und dem Ende des Zeitraums des Kon-
zernzwischenabschlusses (9 Monate) zum 30. Jurli R8ihe wesentlichen Veranderungen in der Fi-

nanzlage oder der Handlesposition der Emittentar dder Tochterunternehmen eingetreten.

Im laufenden Geschéftsjahr zum 30. September 204kt die Procar-Gruppe eine Umsatzsteigerung
um 20 % auf EUR 460 Mio. Hinsichtlich des Ergebegssor Steuern liegt die Procar-Gruppe derzeit
Uber Plan. Das Ergebnis vor Steuern wird aber &siahtlich leicht unter dem des abgelaufenen Ge-
schaftsjahres liegen, bei einem vergleichbaren Korergebnis.
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