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L. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die nachfolgende Zusammenfassung ist eine Einfiihrung zu diesem Wertpapierprospekt (nachfolgend
auch ,Prospekt” genannt) und fasst Informationen dieses Prospektes zusammen. Die nachfolgende
Zusammenfassung gibt lediglich einen Uberblick. Anleger sollten daher den gesamten Prospekt auf-
merksam lesen und jede Entscheidung zur Anlage in Wertpapiere der Gesellschaft auf die Priifung
des gesamten Prospektes stitzen. Diese Zusammenfassung enthdlt in die Zukunft gerichtete Aussa-
gen, d.h. Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Diese Aussa-

gen kénnen sich nachtrdglich als fehlerhaft erweisen.

Die MT-Energie GmbH, Zeven (nachfolgend auch die ,Gesellschaft* oder die ,Emittentin“ genannt
und zusammen mit ihren Tochtergesellschaften ,MT-Energie-Konzern*®) Gbernimmt die Verantwortung
fir den Inhalt dieser Zusammenfassung und erklart, dass ihres Wissens die Angaben in dieser Zu-

sammenfassung richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Die Gesellschaft kann fiir den Inhalt dieser Zusammenfassung haftbar gemacht werden. Dies gilt je-
doch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist,

wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Prospekts gelesen wird.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Infor-
mationen geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der ein-
zelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des européischen Wirtschaftsraums die Kosten fur die

Ubersetzung des Prospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

1. Zusammenfassung in Bezug auf die Schuldverschreibungen und das Angebot
Emittentin: MT-Energie GmbH, Zeven
Beschreibung der Schuldverschrei- Inhaber-Teilschuldverschreibungen (die ,Teilschuldver-
bungen: schreibungen®, die ,Schuldverschreibungen" oder

zusammen auch die ,Anleihe”) im Nennbetrag von je
EUR 1.000,00 bis zu einem Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 30.000.000,00 in einer Tranche. Die Laufzeit
betragt 5 Jahre.

Status der Schuldverschreibungen: Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangi-

ge, nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin.

Negativverpflichtung: Die Anleihebedingungen enthalten Bestimmungen, wo-



Sonderklndigungsrechte (Cove-

nants):

Mehrheitsbeschliisse:

Anwendbares Recht:

Offentliches Angebot:

nach die Emittentin sich - vorbehaltlich bestimmter Aus-
nahmen - verpflichtet, keine Sicherheiten zur Besiche-
rung von sogenannten Kapitalmarktverbindlichkeiten zu
gewahren und ihre Tochterunternehmen zu veranlassen,
keine solchen Sicherheiten zu bestellen. Kapitalmarkt-
verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus der Riick-
zahlung aufgenommener Geldbetrage, die durch Schuld-
verschreibungen, Schuldscheindarlehen oder sonstige
Wertpapiere mit einer urspriinglichen Laufzeit von mehr
als einem Jahr, die an einer Borse oder an einem aner-
kannten Wertpapiermarkt notiert oder gehandelt werden

oder werden kdénnen, verbrieft oder verkérpert sind.

Die Anleihebedingungen enthalten Regelungen (ber
Sonderklndigungsrechte der Anleiheglaubiger, insbe-
sondere in bestimmten Fallen des Kontrollwechsels, des
Drittverzugs, bei Unterschreitung einer Mindesteigenkapi-
talquote von 20 % sowie bei Ausschittungen von mehr

als 50 % des Konzernjahreslberschusses.

Die Anleihebedingungen der Teilschuldverschreibungen
enthalten Regelungen gemaB dem Gesetz lber Schuld-
verschreibungen aus Gesamtemissionen von 2009
(Schuldverschreibungsgesetz), wonach ein Mehrheitsbe-
schluss einer Versammlung der Schuldverschreibungs-
glaubiger fir alle Schuldverschreibungsglaubiger bindend
sein kann, auch fir solche Glaubiger, die ihr Stimmrecht
nicht ausgelbt haben oder die gegen den Beschluss

gestimmt haben.

Die Teilschuldverschreibungen unterliegen deutschem
Recht.

In Deutschland erfolgt ein 6ffentliches Angebot durch die
Emittentin. Bis zum 30. Marz 2012 (12:00 Uhr) sind dabei
Zeichnungen Uber die Zeichnungsfunktionalitéat der Boérse
Dusseldorf mdglich, danach unmittelbar bei der Emitten-
tin bzw. Gber den Weg des 6ffentlichen Abverkaufs (ber

die Borse.



Privatplatzierung:

Angebotszeitraum:

Angebotspreis:

Einbeziehung in den Bérsenhandel:

Lieferung und Abrechnung:

Weiterhin werden die Teilschuldverschreibungen im
Rahmen von Privatplatzierungen durch die Emittentin
und die M.M.Warburg & CO Kommanditgesellschaft auf
Aktien bei ausgewahlten Investoren in Deutschland sowie

international angeboten.

19. Mérz 2012 bis 30. Juni 2012

EUR 1.000,00 je Teilschuldverschreibung (entspricht
100 % des Nennwertes) bis zur Aufnahme der Notierung
des Handels der Teilschuldverschreibungen im Freiver-
kehr an der Bérse Dusseldorf (,der mittelstandsmarkt®),
danach (i) im Fall des 6ffentlichen Aberkaufs der auf das
jeweilige Verkaufsgeschaft anwendbare Bérsenkurs, (ii)
im Fall der Zeichnung Uber die Emittentin der gewichtete
durchschnittliche Bérsenkurs - bzw. fiir den Fall, dass es
einen solchen Kurs nicht gibt, der Schlusskurs - im elekt-
rischen Handelssystem der Bdrse Disseldorf am Tag
des Zugangs der Zeichnung bei der Emittentin, mindes-
tens aber 97 % des Nennwertes, jeweils zzgl. Stickzin-

sen.

Die Teilschuldverschreibungen sollen voraussichtlich ab
dem 4. April 2012 in den Handel im Freiverkehr, Teil-
segment ,der mittelstandsmarkt an der Dusseldorfer

Wertpapierbdrse einbezogen werden.

Die bis zum 30. Marz 2012 (12:00 Uhr) gezeichneten
Teilschuldverschreibungen werden voraussichtlich am
4. April 2012 geliefert und abgerechnet. Die spater bege-
benen Teilschuldverschreibungen werden bei Zeichnung
Uber die Emittentin voraussichtlich 5 Bankarbeitstage (in
Dulsseldorf) nach Zugang der Zeichnungserklarung bei
der Emittentin bzw. beim Abverkauf Uber die Boérse 2
Bankarbeitstage (in Dusseldorf) nach dem Kaufdatum
gegen Zahlung des Ausgabebetrages zzgl. der Ublichen

Effektenprovision geliefert.



Verwendung des Emissionserléses:

Verkaufsbeschrankungen:

-10 -

Der Emissionserlds soll priméar (bis zu ca. EUR 24,5 Mio.)
fir die Finanzierung von Projekten im In- und Ausland
verwendet werden. Angedacht ist Uber die Zeit in etwa
eine hélftige Aufteilung der Mittel flr Projektfinanzierung
auf Deutschland und das (primér europaische) Ausland.
Ein Teil der Mittel soll eingesetzt werden, um - als Ver-
triebsmittel - Kunden bei der Finanzierung der Errichtung
von Biogas-Anlagen zu unterstiitzen. Diese Mittel sollen
zum einen in Form von kurzfristigen Zwischenfinanzie-
rungen fiir einzelne Projekte zur Uberbriickung der Pha-
se zwischen Abschluss des Kaufvertrags und der Aus-
zahlung der Projektfinanzierung seitens der finanzieren-
den Bank des Kaufers, an Kunden zur Verfligung gestellt
werden. Dadurch sollen Projekte friiher und planbarer
realisiert werden. DarlUber hinaus plant die Gesellschaft
auch eine mittelfristige Unterstiitzung bei der Finanzie-
rung zu gewdhren. Dies kann Uber minderheitliche Ei-
genkapitalbeteiligungen oder in Form von Nachrangdar-
lehen geschehen. Im Ausland sollen in diesem Fall
schwerpunktmaBig mittelfristig Nachrangdarlehen ge-
wahrt werden, in Deutschland Uberwiegend minderheitli-
che Beteiligungen. SchlieBlich sollen bis zu EUR 4 Mio.
des Emissionserléses fir (strategische) Beteiligungen in

Deutschland eingesetzt werden.

Die Teilschuldverschreibungen sind und werden weder
nach den Vorschriften des U.S. Securities Act von 1933
in der jeweils gulltigen Fassung (der ,Securities Act")
noch bei der Wertpapieraufsichtsbehérde eines Bundes-
staates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert
und dirfen auBer in Ausnahmefallen auf Grund einer
Befreiung von den Registrierungserfordernissen des Se-
curities Act in den Vereinigten Staaten von Amerika we-
der direkt noch indirekt angeboten, verkauft oder dorthin
geliefert werden. Die Gesellschaft hat nicht die Absicht,
das Angebot oder einen Teil davon in den Vereinigten
Staaten von Amerika zu registrieren oder die Teilschuld-
verschreibungen dort anzubieten, zu verkaufen oder

dorthin zu liefern.
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Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in kei-
ner Rechtsordnung, in dem/der ein solches Angebot ge-
setzeswidrig ware, ein Angebot dar. Dieser Prospekt darf
insbesondere nicht in die Vereinigten Staaten von Ameri-

ka, nach Kanada oder Japan versandt werden.

Verzinsung: Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem
4. April 2012 jahrlich mit 8,25 % verzinst. Die Zinsen sind
nachtraglich am 4. April eines jeden Jahres zahlbar. Die
erste Zinszahlung erfolgt am 4. April 2013. Sind Zinsen
fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu be-
rechnen, erfolgt die Berechnung auf Grundlage der tat-
séachlich verstrichenen Tage, geteilt durch die Anzahl der
Tage, Act/Act, nach der europaischen Zinsberechnungs-

methode.

Rickzahlung des Nennbetrags: Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen endet am
3. April 2017 und die Rickzahlung erfolgt 1 Tag spater

zum Nennbetrag.

Rating: Die Emittentin wurde am 28. Dezember 2011 von der
Creditreform Rating AG mit dem Unternehmensrating
,BBB-* bewertet.

2. Allgemeine Informationen zur Emittentin und ihrer Geschéftstatigkeit

a) Uberblick / Haupttitigkeitsbereiche

Der MT-Energie-Konzern bietet als Anlagenbauer das gesamte Portfolio der Biogastechnologie an; in
der Vergangenheit hat der MT-Energie-Konzern mit ca. 500 realisierten Anlagen in diversen europai-
schen Mérkten ca. 275 MW elektrische Leistung installiert und ist damit nach eigener Einschatzung
einer der beiden Marktfihrer in Europa. Neben der Projektierung und dem Anlagenbau wird allen
Betreibern von Biogasanlagen, unabhangig vom Hersteller, technischer Service und prozessbiologi-

sche Betreuung (Laboranalysen und Beratung) angeboten.
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Der MT-Energie-Konzern realisiert Biogasanlagen fir seine Kunden im In- und Ausland als Komplett-
anbieter. Der MT-Energie-Konzern ftritt in vielen Fallen als Generalunternehmer auf, der auch grup-
penexterne Leistungen mit anbietet, um den Kunden langfristig an sich zu binden. Die fir die Errich-
tung erforderlichen Anlagekomponenten produziert der MT-Energie-Konzern gréBtenteils selbst und
lasst sie im Ubrigen von Dritten nach seinen Vorgaben produzieren. Uber die Mehrheitsbeteiligung
MT-Biomethan GmbH wird eine Biogasaufbereitungstechnik angeboten, die Biogas auf Erdgasqualitat
reinigen und in das Erdgasnetz einspeisen kann womit die Speicherung der Energie gewahrleistet ist.
Das ermdéglicht der Emittentin nach eigener Einschatzung als einer der wenigen Anbieter in diesem
zukunftstrachtigen Segment Gasaufbereitungstechnologie ihren Kunden schnittstellenfreie Biogasan-
lagen mit Gasaufbereitung anzubieten. Entsprechende Biogasaufbereitungstechniken mit Einspeise-
moglichkeiten fir Erdgas werden bei groBen Projekten (ca. 1 MW und gréBer) in der Praxis in
Deutschland Uberwiegend eingesetzt. Bei diesen Projekten werden i.d.R. langfristige Gasabsatzver-
tradge mit Energieversorgern oder Stadtwerken abgeschlossen. Die Einspeisung in das Stromnetz mit
Zahlung einer entsprechenden staatlich geférderten Einspeisevergitung nach dem EEG ist eher bei

kleineren Anlagen Ublich.

Der MT-Energie-Konzern verfligt Gber verschiedene Technologien, die er Wettbewerbern fir den Ge-
brauch in deren Biogasanlagen verduBert. Diese Technologien wurden dabei jeweils von dem MT-

Energie-Konzern, insbesondere Herrn Martens, entwickelt.

Der MT-Energie-Konzern bietet umfassende Serviceleistungen an und zwar sowohl fir Kunden, die
bei dem MT-Energie-Konzern Anlagen bestellt haben, als auch fir Kunden, die Anlagen dritter Her-
steller betreiben. Aktuell betreut der MT-Energie-Konzern europaweit ca. 900 Biogasanlagen, davon
ca. 400 Anlagen die von Dritten errichtet wurden. Die Tatigkeit des MT-Energie-Konzerns beschrankt
sich dabei auf die technische und biologische Betreuung der Prozesse, Betriebsfiihrung Gbernimmt

der MT-Energie-Konzern hingegen nicht.
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Der MT-Energie-Konzern' und diesem nachstehende Personen stellen sich wie folgt dar:

Torben Christoph
Brunckhorst Martens
L
ﬁ‘ | |
0%  §90% y20% | 20%

. . MT-Bio-

MT-Energie 60 % | MT-Biomethan 80 % h
> —"°__,| methan-
GmbH GmbH kraftwerk

| GmbH
l 100 % l100% l 100 % l 100 % l 26,3 % l 47 %
CM- MT-Energie- MT-Kapital Agrar-Partner Energy2market| | SolarFuel
Entwicklungs- Beteiligungs- GmbH Beteiligungs GmbH GmbH
gesellschaft mbH GmbH GmbH
18%
4 100% v 999% | 100% + 100 % 199.9% | 100% 3 999% 4 100%
MT-Energie . . . MT-Energie
MT-Energie Ceska MT-Energie UK MT'E;?_\"gle MTl;E:;irge M’\gTE?:r"sgzlz Biogas- MT-Energie
ltalia S.r.l. republica Ltd. | s gyKFT 9 Technologie Canada Inc.
S.1.0. nc. P. Z.0.0. S.RL.

Neben den vorbeschriebenen Gesellschaften gehéren zum Konzern noch drei Kommanditbeteiligun-

gen an Vorratsgesellschaften.

Dieses Organigramm beinhaltet nicht die CM-Vermégensverwaltung GmbH. Diese steht im Eigentum
des Herrn Martens und wird lediglich gemaB § 290 Abs. 2 Nr. 4 HGB im Rahmen der Vollkonsolidie-
rung in den Konzernabschluss der Emittentin einbezogen, da diese eine Zweckgesellschaft im Sinne

des vorgenannten Paragraphen darstellt.

Die Emittentin hat 60 % der Anteile an der MT-Biomethan GmbH (Kaufpreis EUR 600.000,00) und
100 % der Anteile an der CM-Entwicklungsgesellschaft mbH (Kaufpreis EUR 200.000,00) erst mit
Wirkung ab dem 1. Januar 2012 von ihren Gesellschaftern erworben. Die CM Entwicklungsgesell-
schaft wurde vorher schon im Konzernabschluss konsolidiert nach § 290 Abs. 2 Nr. 4 HGB, die MT-
Biomethan GmbH erst ab dem 1. Januar 2012.

b) Informationen zum Marktumfeld

Durch den am 30. Juni 2011 vom Bundestag beschlossenen Ausstieg aus der Atomenergie steht

Deutschland vor einem grundlegenden Umbau seiner Energieversorgung. Bis spatestens Ende 2022

1 Derim Folgenden verwendete Begriff ,MT-Energie-Konzern“ beinhaltet nicht die CM-Vermdgensverwaltung GmbH, welche im
Rahmen der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss der Emittentin einbezogen wird.



-14 -

soll schrittweise vollstandig auf die Stromerzeugung aus Atomenergie verzichtet werden. Somit kommt

der Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien eine immer gréBere Bedeutung zu.

Der Biogasmarkt bietet bisher ein groBes ungenutztes Potential. Ende 2010 betrug der Anteil der Stro-
merzeugung aus Biogas nur ca. 2,5 % der gesamten Stromproduktion in Deutschland (Quelle: Bran-
chenzahlen 2011, Fachverband Biogas e.V.,
http://www.biogas.org/edcom/webfvb.nsf/id/DE_Branchenzahlen). Ziel der Regierung ist es, diesen
Anteil weiter auszubauen. Ein spezieller Vorteil von Biogas ist, dass die daraus erzeugte Energie, im
Gegensatz zu anderen erneuerbaren Energien, speicherfahig und somit an jedem Tag im Jahr nutz-

bar ist.

c) Wettbewerbsstéarken

Nach einer Prognose des Fachverband Biogas e.V. werden in Deutschland im Jahr 2011 ca. 7.100
Biogasanlagen mit einer installierten elektrischen Leistung von 2.780 MW installiert sein (Quelle:
Branchenzahlen 2011, Fachverband Biogas e.V.,
http://www.biogas.org/edcom/webfvb.nsf/id/DE_Branchenzahlen). Der Marktanteil des MT-Energie-
Konzerns fur neu installierte Anlagen berechnet sich auf Grundlage der nach eigenen Daten des MT-
Energie-Konzerns von diesem errichteten Anlagen und den vorgenannten Angaben im Jahr 2011 mit
ca. 15 %. Daher sieht die Emittentin sich als einer der beiden Marktfihrer an. Der Markt besteht nach
Beobachtung der Emittentin neben den beiden Markifiihrern vorwiegend aus einer Vielzahl eher klei-

nerer Anbieter.

Die MT-Biomethan GmbH hat bis Ende 2011 25 Gasaufbereitungsanlagen produziert und in Deutsch-
land verkauft, insgesamt gibt es ca. 60 Biomethananlagen Ende 2011 in Deutschland (Quelle: Bran-
chenzahlen 2011, Fachverband Biogas e.V.,
http://www.biogas.org/edcom/webfvb.nsf/id/DE_Branchenzahlen), so dass die Emittentin von einem
Marktanteil der MT-Biomethan GmbH in Deutschland von ca. 30 % ausgeht. Nach Einschatzung der
Emittentin gibt es in Europa neben Deutschland bislang keinen weiteren relevanten Markt fiir Biome-

thananlagen.

Nach eigener Einschatzung verfiigt die Emittentin tber folgende Wettbewerbsstarken:

Der MT-Energie-Konzern ist derzeit technologisch unabhangig. Entlang der Wertschépfungskette
produziert und fertigt der MT-Energie-Konzern fast alle Produkte in der zentralen Produktionsstatte
selber. Hierbei werden durch den Geschéftsfihrer Christoph Martens selber entwickelte Teile verwen-
det.
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Der MT-Energie-Konzern hat die Produktions- und Fertigungsprozesse standardisiert in einer Produk-
tionsstraBBe, die jedoch gleichzeitig zeitliche Flexibilitdt und individuelle Ausgestaltung erméglicht. Die
Endmontage der Biogasanlagen erfolgt in einem standardisierten und systemoptimierten Montagepro-

Zess.

Durch den Einsatz von Komponenten, die von dem MT-Energie-Konzern bzw. Herrn Martens entwi-
ckelt wurden, kann der After Sales Service in besonders groBem Umfang angeboten werden. Denn im
MT-Energie-Konzern besteht hohe Expertise auch in Bezug auf die Wartung von Anlagen von Wett-

bewerbern, da diese Komponenten des MT-Energie-Konzerns einkaufen.

Der MT-Energie-Konzern ist bereits in erheblichem Umfang im Ausland tatig und plant diese Aus-
landstéatigkeit auszuweiten. Der aktuelle Auftragsbestand sieht fir das Jahr 2012 vor, dass 50 % des

Umsatzes im Ausland generiert werden (ungeprifte Zahl aus dem Rechnungswesen der Emittentin).

Die Emittentin kann Uber eine Mehrheitsbeteiligung Biomethan-Anlagen und Uber eine Kooperation
mit der Minderheitsbeteiligung Energy2market GmbH Stromhandel anbieten und verfigt damit Gber
ein umfassendes Full-Services-Angebot, wie es nach Einschatzung der Emittentin nur wenige Wett-

bewerber haben.

Der MT-Energie-Konzern gehért - nach eigener Einschatzung - zu den fiihrenden européischen Bio-
gasanlagenherstellern. Dies wurde kirzlich auch durch das sogenannte DLG-Image-Barometer 2011
(Quelle: DLG-Test Landwirtschaft 4/2011) bestéatigt. Hier erreichte der MT-Energie-Konzern im Be-

reich erneuerbare Energien in Deutschland den 3. Rang.

d) Unternehmensstrategie

Die Emittentin verfolgt derzeit die folgende Unternehmensstrategie:

Produktstrategie
Die Gesellschaft strebt an, sich die Technologiefihrerschaft - welche sie nach eigener Einschatzung
inne hat - durch Investitionen in der Forschung und Entwicklung, insbesondere durch die forschende

Entwicklungstatigkeit ihres Geschéftsfiihrers Herrn Martens, zu erhalten.

Elementarer Bestandteil der Produkistrategie ist es, die Verfahrenstechnik und Automatisierungstech-
nik komplett in eigener Hand zu haben um eine hdchstmdégliche Kundenzufriedenheit zu erreichen

(one-stop-shop).

Als wesentlich sieht die Emittentin auch die Ausweitung des Angebots der Mehrheitsbeteiligung der

MT-Biomethan GmbH fir Gasaufbereitungsanlagen an. Durch die Gasaufbereitung auf Erdgasqualitat
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ergeben sich zahlreiche Nutzungsmadglichkeiten der Energienutzung. Nach Einschatzung der Emitten-
tin kdnnen nur wenige andere Hersteller von Biogasanlagen die Gasaufbereitung derzeit mit anbieten,

obwohl dies nach Auffassung der Emittentin ein wachsendes Marktsegment ist.

Servicestrategie

Die Gesellschaft sieht als wesentlichen Teil ihres Geschéfts den After-Sales-Bereich (Wartung und
Repowering) der ca. 15 % des Konzernumsatzes im Geschéftsjahr 2011 ausmacht (ungeprifte Daten
aus dem Rechnungswesen der Gesellschaft). Durch den kontinuierlichen Ausbau der Serviceaktivita-
ten sollen der MT-Energie nachhaltige und wiederkehrende Einnahmen gesichert werden. Des Weite-
ren kommt dem ,Repowering” (Anlagenoptimierung, Anlagenerweiterung) eine immer gréBere Bedeu-
tung zu. Es ist erklartes Unternehmensziel die Anzahl der im Service betreuten Biogasanlagen von
derzeit ca. 900 im Jahr 2011 in voraussichtlich den nachsten zwei Jahren auf Gber 1.000 und mittel-

fristig auf Gber 2.000 zu steigern mit entsprechend steigenden Einnahmen fiir diesen Bereich.

Vermarktungsstrategie

Wichtiger Bestandteil der kinftigen Marktentwicklung in Deutschland ist der Ausbau der Kooperation
mit der Energy2market GmbH zur Stromvermarktung sowie der weitere Aufbau von Kooperationen mit
Stadtwerken und Energieversorgern hinsichtlich des langfristigen von der Einspeisung in das Strom-

netz unabhangigen Biomethan-Absatzes durch Gaseinspeisung.

Der MT-Energie-Konzern halt an der Energy2market GmbH eine Minderheitsbeteiligung. Das EEG
2012 enthélt als wichtigen Bestandteil eine Marktpramie sowie komplexe Regelungen und Anreize zur
bedarfsgerechten Stromproduktion und Einspeisung in das Stromnetz. Die Vermarktung und Rege-
lung des notwendigen Energiemanagements kann die Energy2market GmbH den Betreibern von Bio-
gasanlagen anbieten. Der MT-Energie-Konzern bietet ihren Kunden durch die Kooperation mit der
Energy2market GmbH ein Full-Service-Paket an, welches somit auch die Vermarktung des Stroms

beinhaltet.

Der MT-Energie-Konzern vermittelt im Vertrieb Kontakte zwischen (potenziellen) Kunden und Stadt-
werken sowie Energieversorgern und eréffnet somit den Kunden die Mdglichkeit, einen langfristigen
Liefervertrag Uber Biomethan-Gas mit den Stadtwerken abzuschlieBen. Damit wird den Kunden eine
Option zum wirtschaftlichen Betreiben einer Biogasanlage unabhangig von der Einspeisung in das
Stromnetz und der damit zusammenhéngenden Einspeisevergitungszahlung erdffnet. Neben Ener-
gieversorgern und Stadtwerken werden zunehmend auch Kontakte mit Unternehmen aus der produ-
zierenden Industrie vermittelt, die auf diese Weise ihre Produktionsprozesse regenerativ darstellen

mochten.

Der MT-Energie-Konzern beabsichtigt kinftig, insbesondere unter Einsatz von Teilen des Emissions-

erléses, Kunden in der Finanzierung des Baus von Biogasanlagen zu unterstitzen: Diese Mittel sollen
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zum einen in Form von kurzfristigen Zwischenfinanzierungen fiir einzelne Projekte zur Uberbriickung
der Phase zwischen Abschluss des Kaufvertrags und der Auszahlung der Projektfinanzierung seitens
der finanzierenden Bank des Kaufers, an Kunden zur Verfligung gestellt werden. Dariber hinaus plant
die Gesellschaft auch eine mittelfristige Unterstitzung bei der Finanzierung zu gewahren. Dies kann

Uber minderheitliche Eigenkapitalbeteiligungen oder in Form von Nachrangdarlehen geschehen.

Auslandsstrategie

Ein Schwerpunkt der Strategie der Emittentin besteht in dem Ausbau der internationalen Geschéftsta-
tigkeit. Das Ausland soll - zun&chst vor allem im benachbarten Europa - nachhaltig erschlossen wer-
den. Der Schwerpunkt der Tétigkeit in Europa liegt aufgrund der landwirtschaftlichen Ausrichtung auf
den Agrarlandern mit, nach Auffassung der Emittentin, nachhaltigem Potenzial zur Biogaserzeugung.
Derzeit ist die Emittentin in Italien, Frankreich, Polen, GroBbritannien, Tschechien, Slowakei, Ungarn,
Rumanien, Lettland, aktiv. Mit Polen und Frankreich werden derzeit, nach Schaffung der gesetzlichen
Rahmenbedingungen in 2011, zwei nach Auffassung der Emittentin sehr zukunfistrachtige Markte
erschlossen. In beiden Landern befinden sich zahlreiche Projekte in der Genehmigungsphase, so

dass Umsatz dort noch nicht generiert wurde.

e) Weitere wesentliche Angaben iiber die Emittentin

Geschaftsfihrung Torben Brunckhorst
Christoph Martens
Dr. Holger Schmitz
Bernd Meyer

Beirat Hans-Herloff Hardtke

Hinrich Harms

Stammkapital EUR 2.000.000,00
Mitarbeiter 697
3. Ausgewahlte Finanzdaten der Emittentin

Die nachfolgend zusammengefassten Finanzdaten der MT-Energie GmbH sind dem an anderer Stelle
in diesem Prospekt abgedruckten ungepruften Konzernzwischenabschluss zum 30. September 2011,
dem gepriften Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010, den gepriiften Jahresabschlissen fir die
Geschaftsjahre zum 31. Dezember 2010 (in der durch die Emittentin gednderten und durch ,Deloitte”
einer Nachtragspriifung® unterzogenen Fassung) und zum 31. Dezember 2009 und der gepriiften

Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2009 entnommen. Die Konzernabschliisse und die Jah-

2 Ursache der Anpassungen war die Umqualifizierung von Zweckgesellschaften als verbundene Unternehmen. Als Folge dieser
Umaqualifizierung kam es zu Ausweisanderungen sowie den dort aufgefiihrten Anderungen in den zusétzlichen Anhangsanga-
ben. Im Einzelnen haben sich die Angaben zur Entwicklung des Anlagevermdgens, zu den Verbindlichkeiten, die Mitzugehérig-
keitsvermerke, die Haftungsverhéltnisse, zu den Zinsen verbundene Unternehmen und Genussrechte, zu den finanziellen Ver-
pflichtungen, zu den Arbeitnehmers und zum Anteilsbesitz geandert.
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resabschlisse wurden jeweils nach handelsrechtlichen Grundsatzen aufgestellt. Der Jahresabschluss
2009 und die Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr 2009 wurden von der Carstens Revision und
Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Atenser Allee 117,
26954 Nordenham, (,CRT GmbH?"), der Jahresabschluss 2010 und der Konzernabschluss 2010 von
der Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, GeorgstraBe 52, 30159 Hannover,
(.Deloitte”) geprift. Die MT-Energie GmbH ist entstanden durch Umwandlung im Wege eines Form-
wechsels der MT-Energie GmbH & Co. KG, Zeven, rickwirkend zum 1. Januar 2010 nach MaBgabe
der Gesellschafterversammlung vom 17. August 2010. Die Werte in den ausgewahlten Finanzanga-
ben kdnnen aufgrund der Rundungen von den Werten in den vorbezeichneten Abschliissen geringfi-

gig abweichen.

Die in den folgenden Tabellen verwendeten Kennzahlen EBIT und EBITDA sind nicht unmittelbar den
historischen Finanzinformationen, die im Finanzteil des Prospekts enthalten sind, zu entnehmen und
daher ungeprift, lassen sich aber aus den Abschlissen ermitteln. Die Gesellschaft definiert das EBIT
als Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit zuziiglich Zinsen und ahnliche Aufwendungen und
abzulglich sonstiger Zinsen und &hnlicher Ertrdge. Das EBITDA ist definiert als EBIT zuziglich der
Abschreibung auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen. Es
handelt sich bei EBIT und EBITDA nicht um standarddefinierte GréBen, so dass keine Vergleichbar-

keit mit Kennzahlen besteht, die von anderen Unternehmen bekannt gegeben werden.

Die nachfolgenden Finanzdaten sind dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 sowie dem
ungepriften Konzernzwischenabschluss zum 30. September 2011 entnommen. Seit 1. Januar 2010
ist die MT-Energie GmbH gemaB § 290 HGB zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet.
In dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 wurden die CM-Vermégensverwaltung GmbH und
die CM-Entwicklungsgesellschaft mbH als Zweckgesellschaft im Sinne von § 290 Abs. 2 Nr. 4 HGB
konsolidiert obwohl die Emittentin rechtlich zu dem Zeitpunkt nicht an den beiden Gesellschaften be-

teiligt war.
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) 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
Ausgewahlte Posten der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung in
30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
TEUR
ungepruft ungepruft gepriift

Umsatzerlése 82.022 69.591 143.454
Sonstige betriebliche Ertrédge 1.353 855 1.806
Materialaufwand:
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs und
Betriebsstoffe und fir bezogene Wa- 58.761 42.553 66.392
ren
Aufwendungen fir bezogene Leis-

37.604 24.282 38.298
tungen
Personalaufwand:
Léhne und Gehalter 14.208 9.544 14.729
Soziale Abgaben und Aufwendungen
far Altersversorgung und fur Unter- 2.518 1.693 2.552
stltzung
Sonstige betriebliche Aufwendungen 15.304 12.463 17.629
EBITDA (ungepriift) 3.485 5.520 11.421
Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegensténde des Anlage- 1.337 1.269 1.569
vermdgens und Sachanlagen
Ergebnis der gewbhnlichen Ge-

1.182 3.245 8.595

schéaftstatigkeit
Konzernergebnis 752 2.413 5.797
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Ausgewahlte Posten der Konzernbilanz in 30.09.2011 31.12.2010
TEUR ungepruft geprift
Immaterielle Vermdgensgegenstande 2178 1.486
Sachanlagen 17.537 17.010
Finanzanlagen 1.547 257
Vorrate 23.922 12.369
Forderungen und sonstige Vermdgensge-
18.191 19.008
genstande
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstitu-
1.370 1.172
ten
Eigenkapital 9.143 10.037
Ruckstellungen 4.377 3.941
Verbindlichkeiten 51.643 37.772
Bilanzsumme 65.169 51.753
01.01.2010
Ausgewahlte Posten der Konzern -
Kapitalflussrechnung in TEUR 31.12.2010
gepriift
Cash Flow aus der laufenden Ge-
5.440
schéaftstatigkeit
Cash Flow aus Investitionstatigkeit -2.567
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit 492
Zahlungswirksame Veranderungen 3.365
des Finanzmittelfonds '

Die nachfolgenden Finanzdaten sind den Jahresabschliissen der MT-Energie GmbH enthommen.
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01.01.2010 | 01.01.2009
Ausgewaihlte Posten der Gewinn- und Verlustrechnung in TEUR ) )

31.12.2010 | 31.12.2009

geprift | gepriift®
Umsatzerlése 136.813 83.278
Erhéhung oder Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeug-
168 7.252

nissen
Sonstige betriebliche Ertrage 1.751 1.181
Materialaufwand:
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs und Betriebsstoffe und fir bezogene Waren 59.550 48.279
Aufwendungen fir bezogene Leistungen 34.983 17.455
Personalaufwand:
Léhne und Gehalter 13.719 9.440
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fir Unterstitzung 2.449 1.774
Sonstige betriebliche Aufwendungen 17.195 10.736
EBITDA (ungeprift) 10.836 4.027
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdé- 804 698
gens und Sachanlagen
EBIT (ungepriift) 10.032 3.329
Ergebnis der gewoéhnlichen Geschéftstétigkeit 9.332 2.784
Jahresiiberschuss 6.616 2.499

3 Diese Zahlen sind als Vorjahreszahlen dem Jahresabschluss 2010 entnommen. Die Werte flir den gleichen Zeitpunkt im
Jahresabschluss 2009 weichen aufgrund von Anpassungen im Jahresabschluss 2010 hiervon ab, Hintergrund ist, dass es
einige Ausweisfehler in der Gewinn- und Verlustrechnung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2009 gab. Es handelte
sich ausschlieBlich um Ausweisénderungen, die keinen Einfluss auf das Jahresergebnis bzw. das Eigenkapital hatten und
insgesamt nicht von wesentlicher Bedeutung waren. Zur Herstellung der Vergleichbarkeit wurden die Vorjahreswerte in den

Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2010 entsprechend angepasst.
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Ausgewahlte Posten der Bilanz in TEUR 31:12.2010 31:12.2009
gepriift gepriift

Immaterielle Vermdégensgegenstande 1.014 86
Sachanlagen 2.899 2.239
Finanzanlagen 3.133 3.007
Vorrate 8.960 10.652
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 24.262 14.321
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 343 35
Eigenkapital 10.616 4.000
Genussrechtskapital (Teil des Eigenkapitals) 2.000 0
Ruckstellungen 3.832 2.185
Verbindlichkeiten 26.251 24.247
Bilanzsumme 40.699 30.432

01.01.2009
Ausgewaihlte Posten der Kapital- -
flussrechnung in TEUR 31.12.2009
gepriift

Cash Flow aus der laufenden Ge-

2.252
schéaftstatigkeit
Cash Flow aus Investitionstatigkeit -664
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit 1.469
Zahlungswirksame Veranderungen

3.057

des Finanzmittelfonds
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Die Emittentin hat mit Wirkung zum 1. Januar 2012 60 % der Anteile an der MT-Biomethan GmbH und
100 % der Anteile an der CM-Entwicklungsgesellschaft mbH von ihren Gesellschaftern erworben. Die

Folgen dieser Transaktionen sind in den historischen Finanzinformationen noch nicht reflektiert.

4, Zusammenfassung der Risikofaktoren

Nachfolgend sind die Risikofaktoren zusammengefasst, die die Fahigkeit der Gesellschaft beeintrach-
tigen kdnnen, ihren Verpflichtungen im Rahmen der Teilschuldverschreibungen gegeniiber den Anlei-
heglaubigern nachzukommen oder die von wesentlicher Bedeutung sind, wenn es darum geht, das
Marktrisiko zu bewerten, mit dem die Teilschuldverschreibungen behaftet sind. Der Eintritt eines oder
mehrerer dieser Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage der Emittentin haben.

a) Marktbezogene Risiken

- Risiken aus der Abhangigkeit von den regulatorischen Rahmenbedingungen und staatlichen
FérdermaBnahmen fir die Biogas-Branche, insbesondere, dass der Markt nicht wachst wie

erwartet oder sogar schrumpft und/oder Preise zuriickgehen

- Risiko, dass ein denkbarer Preisriickgang fir konventionelle Energietrager die Nachfrage
nach Biogasanlagen und damit in Zusammenhang stehenden Produkten und Dienstleistun-

gen beeinflusst
- Risiko sinkender Nachfrage oder fallender Preise bei erhéhten Finanzierungskosten fir
Kunden bei Zinssteigerungen oder der Erschwerung der Projektfinanzierung fir den Bau von

Biogasanlagen insbesondere durch die Eurokrise

- Risiken fiir den Markt aus Wettbewerb mit Stromerzeugern aus anderen regenerativen Ener-

giequellen

- Risiko, dass Bioenergie gesellschaftlich nicht akzeptiert wird und dass dies die Nachfrage

negativ beeinflusst

- Risiko von Marktschwankungen aus der Abhangigkeit von der Verfligbarkeit und den Kosten

fir Einsatzstoffe zum Betrieb von Biogasanlagen

b) Risiken in Bezug auf die Emittentin
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Risiken im Zusammenhang mit der Planung und Errichtung von Biogasanlagen, insbesonde-
re Kostensteigerungs-, Verzdégerungs- und Zahlungsausfallrisiken sowie dem Risiko dass

Vertragsstrafen zu zahlen sind

Risiken aus aktuellem und kinftigem Kapitalbedarf, insbesondere dass erforderliche Finan-
zierungen fir Projekte nicht oder nicht zu akzeptablen Konditionen aufgenommen werden

kénnen

Der MT-Energie-Konzern ist von bestimmten Schliisselpersonen insbesondere den Gesell-
schaften und deren weiteren Unternehmen abh&ngig und es bestehen wegen zahlreicher

Verflechtungen potenzielle Interessenkonflikte der geschaftsfiihrenden Gesellschafter

Die Emittentin ist nur mit einer Minderheit (Sperrminoritét) an der Energy2market GmbH
beteiligt, die den fir die kiinftige Ausrichtung der Geschéaftstatigkeit der Emittentin wichtigen
Stromhandel betreibt, daher kann die Emittentin diese Gesellschaft nicht kontrollieren, ob-

wohl sich dies fir die geplante Geschaftstatigkeit als notwendig erweisen kénnte

Risiken aufgrund von Produktméangeln, insbesondere Schadensersatzrisiken

Risiko aus unterjahrigen Schwankungen der Geschéftstatigkeit wegen dem Einfluss von

Witterungsverhaltnissen

Risiken aus der Ausweitung der internationalen Geschaftstatigkeit, insbesondere wegen
regionaler Rahmenbedingungen etwa regulatorischer Natur und Zunahme des Wettbewerbs

durch weitere regionale Unternehmen

Risiken aus schnellem technologischen Wandel, insbesondere dass die MT-Energie GmbH

nicht Gber aktuelle technische Entwicklungen verfligen kann

Risiken aus dem Wettbewerb, insbesondere aus dem Markteintritt neuer Wettbewerber

Risiken aus der bestehenden internen Organisation und deren (notwendiger) Anpassung an

das derzeitige und geplante Wachstum

Der MT-Energie-Konzern wird voraussichtlich kinftig Gber Gewahrung von Darlehen an
Kunden oder das Eingehen von (Minderheits-)Eigenkapitalbeteiligungen Risiken aus der Er-
richtung und dem Betrieb von Biogasanlagen ausgesetzt sein, insbesondere dass Bankfi-

nanzierungen nicht aufgenommen werden kénnen und dass Ertrage geringer sind als erwar-
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tet z.B. weil Rohstoffpreise steigen, Umwelt-, Sach- oder Personenschaden entstehen oder

sich Witterungsbedingungen negativ auswirken

Steuerliche Risiken

Risiken in Bezug auf die Anleihe

Bisheriges Fehlen eines offentlichen Marktes und zukinftiges Fehlen eines organisierten
Marktes

Risiken aus der Volatilitat des Kurses der Teilschuldverschreibungen

Risiken durch Angebote von neuen Schuldverschreibungen

Risiko nachteiliger Mehrheitsbeschllisse der Anleiheglaubiger

Der Marktpreis fiir die Schuldverschreibungen kénnte in Folge von Anderungen des Markt-

zinses oder des Unternehmensratings fallen

Risiko des Totalverlusts des Anleihekapitals bei einer Insolvenz der Gesellschaft insbeson-

dere weil andere Verbindlichkeiten besichert sind
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L. RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Kauf der Teilschuldverschreibungen der MT-Energie
GmbH, Zeven (nachfolgend auch die ,Gesellschaft® oder die ,Emittentin" genannt) die nachfolgen-
den Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen, sorg-
faltig lesen und berlcksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der MT-Energie GmbH haben.
Der Kurs der Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft kdnnte aufgrund jedes dieser Risiken erheb-
lich fallen und Anleger kdnnten ihr investiertes Kapital teilweise oder sogar ganz verlieren. Nachste-
hend sind die fur die Gesellschaft und ihre Branche wesentlichen Risiken und die wesentlichen Risi-
ken im Zusammenhang mit den angebotenen Wertpapieren beschrieben. Weitere Risiken und Unsi-
cherheiten, die der Gesellschaft gegenwartig nicht bekannt sind, kénnten den Geschéaftsbetrieb der
MT-Energie GmbH ebenfalls beeintrachtigen und nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der MT-Energie GmbH haben. Die Reihenfolge, in welcher die nachfolgenden
Risiken aufgefihrt werden, enthélt keine Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintrittes und den
Umfang der mdglichen wirtschaftlichen Auswirkungen. Gleichzeitig beruhen die Auswahl und der In-

halt der Risikofaktoren auf Annahmen, die sich nachtraglich als falsch erweisen kénnen.

1. Marktbezogene Risiken

a) Risiken aus der Abhéngigkeit von den regulatorischen Rahmenbedingungen und
staatlichen FérdermaBnahmen fiir die Biogas-Branche, insbesondere, dass der Markt

nicht wachst wie erwartet oder sogar schrumpft und/oder Preise zuriickgehen.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften (nachfolgend zusammen ,MT-Energie-Konzern“ ge-
nannt) sind als Anbieter von Biogasanlagen und von Komponenten und Dienstleistungen fir solche
Anlagen von der wirtschaftlichen Entwicklung im Markt fir Biogasanlagen abhangig. Das in den letz-
ten Jahren starke Wachstum in diesem Markt basiert zu einem GroBteil auf den regulatorischen Rah-
menbedingungen und der Férderung in Deutschland und anderen Landern. Ohne staatliche Férder-
maBnahmen ware der Betrieb von Biogasanlagen, insbesondere im Bereich der netzgekoppelten An-
lagen, im Vergleich mit den Stromkosten bei Nutzung konventioneller Energietréager (z.B. Kernkraft,
Kohle, Gas) noch nicht wettbewerbsféhig. Damit ist auch die Geschéftstatigkeit des MT-Energie-
Konzerns von der Fortfihrung staatlicher FérdermaBnahmen fir Biogasanlagen abhangig. Dabei be-
steht nicht nur das Risiko, dass FérdermaBnahmen flr kinftige Projekte reduziert werden, sondern
auch, dass FoérdermaBnahmen fir bereits gebaute oder geplante Projekte reduziert oder durch Son-
derabgaben kompensiert werden. Dies kann u.U. auch eine Anpassung des Geschéaftsmodells von
Herstellern und Projektierern von Biogasanlagen erfordern, weil bestimmte Anlagentypen aufgrund

von staatlichen Anreizen weniger oder starker nachgefragt werden.
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Zum 1. Januar 2012 ist eine geanderte Fassung des Erneuerbare Energiegesetzes (EEG) in Kraft
getreten, die eine deutlich geénderte und in wesentlichen Teilen reduzierte Férderung von Biogasan-
lagen in Deutschland vorsieht. Daher geht der MT-Energie-Konzern in Deutschland von einem zu-
rickgehenden Markt fir Kleinanlagen in 2012 aus. Dies vor allem vor dem Hintergrund eingetretener
Vorzieheffekte aufgrund der Anderung des Erneuerbare Energiegesetzes (EEG). Auch in anderen

Landern gibt es eine Vielzahl unterschiedlicher Férdersysteme, die sich nachteilig &ndern kdnnen.

Die Geschaftstatigkeit des MT-Energie-Konzerns ist nicht nur von der Fortfiihrung staatlicher Férder-
maBnahmen fir Biogasanlagen in den verschiedenen Landern abhangig, sondern auch von der staat-
lichen Forderung regenerativer Energietrager insgesamt. Denn nicht nur aus dem Wegfall des staatli-
chen Forderregimes, sondern auch aus einer Umgewichtung der Férderung einzelner (erneuerbarer)
Energietrdger kdnnen sich unmittelbare Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft

ergeben.

Ein besonderes Risiko kann bestehen, wenn es zur verzdgerten Fertigstellung und Inbetriebnahme
von Biogasanlagen kommt. Denn nach den gesetzlichen Regelungen des EEG sinkt die Héhe der
Vergutung, die aus dem von einer Biogasanlage erzeugten Strom erzielt wird, aufgrund der sogenann-
ten ,Degression” mit jedem Kalenderjahr. Fiir die Ertrage, die aus der Stromerzeugung aus einer Bio-
gasanlage erzielt werden kdnnen, ist es damit von entscheidender Bedeutung, in welchem Jahr die

jeweilige Biogasanlage fertig gestellt und mit der Stromeinspeisung begonnen wird.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des MT-Energie-Konzerns und damit der MT-Energie GmbH auswirken.

b) Risiko, dass ein denkbarer Preisriickgang fiir konventionelle Energietrager die Nach-
frage nach Biogasanlagen und damit in Zusammenhang stehenden Produkten und

Dienstleistungen beeinflusst

Die Nachfrage nach Biogasanlagen ist zu einem Teil darauf zurlickzufihren, dass die Preise fir kon-
ventionelle Energietrager in der Vergangenheit stark angestiegen sind. Je hdher der Preis flr die aus
der Verwertung konventioneller Energietrdger gewonnene Energie ist, desto wirtschaftlich attraktiver
erscheint die alternative Energiegewinnung durch Biogasanlagen. Eine Reduzierung der Marktpreise
fur konventionelle Energietrager wie Erddl oder Erdgas oder etwa eine Reduzierung der Strompreise
aufgrund zunehmenden Wettbewerbs wegen einer Liberalisierung des Strommarktes kénnten umge-
kehrt die Energiegewinnung durch Biogasanlagen als wirtschaftlich weniger attraktive Alternative er-
scheinen lassen und zu einem Rickgang der Nachfrage nach Biogasanlagen fihren. Ein solcher
Nachfrageriickgang kénnte im Bereich der Biogas-Produkte zu erheblichem Preisdruck fihren und

das Umsatzvolumen des Marktes reduzieren. Ein Rickgang der Preise fir konventionelle Energietra-
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ger kdnnte zu erheblich negativen Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit des MT-Energie-Konzerns

fahren.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des MT-Energie-Konzerns und damit der MT-Energie GmbH auswirken.

c) Risiko sinkender Nachfrage oder fallender Preise bei erh6hten Finanzierungskosten
fir Kunden bei Zinssteigerungen oder der Erschwerung der Projektfinanzierung fiir

den Bau von Biogasanlagen insbesondere durch die Eurokrise

Biogasanlagen werden in der Regel zu einem wesentlichen Teil durch Fremdkapital finanziert. Das
aktuell im historischen Vergleich niedrige Zinsniveau und die daraus resultierenden niedrigen Fremd-
kapitalkosten haben einen wesentlichen Beitrag zur aktuell bestehenden Nachfrage durch Kunden des
MT-Energie-Konzerns geleistet. Ein Anstieg des Zinsniveaus wirde durch héhere Fremdkapitalkosten
die Rentabilitdt von Biogasanlagen reduzieren und kénnte somit die Nachfrage durch Kunden des MT-

Energie-Konzerns beintrachtigen oder zu sinkenden Preisen fiihren.

Durch die aktuelle Finanz- und Eurokrise kdnnte darGber hinaus das Angebot an Projektfinanzierun-
gen in den Inlands- und Auslandsmaérkten sinken und damit der Bau oder der Erwerb von Biogasanla-
gen nur noch oder nicht mehr schwer finanzierbar sein z.B. weil die Zahl der Banken, die solche Fi-
nanzierungen anbieten, sinkt oder weil Banken aufgrund erhdhter regulatorischer Anforderungen in

geringerem Umfang mit Kredit zur Verfiigung stehen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des MT-Energie-Konzerns und damit der MT-Energie GmbH auswirken.

d) Risiken fiir den Markt aus Wettbewerb mit Stromerzeugern aus anderen regenerativen

Energiequellen

Die Stromerzeugung aus Biomasse steht teilweise schon jetzt und kénnte kiinftig noch starker im
Wettbewerb mit anderen Verfahren zur Stromerzeugung aus sonstigen regenerativen Energiequellen
stehen, wie etwa Windkraft, Photovoltaik oder Geothermie. Diese anderen Verfahren kénnten einen
hohen Konkurrenzdruck auf die Stromerzeuger aus Biomasse ausiben, etwa wenn sich diese durch
technischen Fortschritt als wirtschaftlicher erweisen oder aus politischen Erwagungen eine starkere
regulatorische Férderung erhalten. Dies kénnte das weitere Wachstum der Biogas-Branche beein-

trachtigen oder auch zu einem Rickgang der Nachfrage nach Biogas-Produkten fihren.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des MT-Energie-Konzerns und damit der MT-Energie GmbH auswirken.
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e) Risiko, dass Bioenergie gesellschaftlich nicht akzeptiert wird und dass dies die Nach-

frage negativ beeinflusst

Die Stromerzeugung aus Biomasse steht Vorbehalten in der Bevdlkerung gegeniiber wegen der Nut-
zung von Agrarrohstoffen nicht fir die Lebensmittelgewinnung sondern zur Energieerzeugung. Dies
wird in der Presse teilweise unter Stichworten wie ,Tank statt Teller” aufgegriffen. Es ist nicht auszu-
schlieBen, dass diese und ahnliche Vorbehalte einen negativen Einfluss auf die Entwicklung des
Marktes fir Bioenergie und damit auch fir die Produkte und Dienstleistungen des MT-Energie-

Konzerns haben.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des MT-Energie-Konzerns und damit der MT-Energie GmbH auswirken.

f) Risiko von Marktschwankungen aus der Abhangigkeit von der Verfligbarkeit und den

Kosten fiir Einsatzstoffe zum Betrieb von Biogasanlagen

Als Einsatzstoffe fir den Betrieb von Biogasanlagen kénnen nachwachsende Rohstoffe sowie be-
stimmte landwirtschaftliche oder gewerbliche Reststoffe verwendet werden. Die jeweilige Verflgbar-
keit dieser Einsatzstoffe ist begrenzt und héngt von verschiedenen Faktoren ab. So kénnte sich insbe-
sondere die Verflgbarkeit nachwachsender Rohstoffe zum Betrieb von Biogasanlagen bei Ernteaus-
fallen aufgrund von anhaltend schlechten Witterungsbedingungen, aufgrund von Umweltkatastrophen
oder aus sonstigen Grinden verschlechtern. Ebenso kdnnte die Verflgbarkeit sinken, wenn Anbaufla-
chen (etwa aufgrund der dafir gewahrten Fordergelder oder aus sonstigen Griinden) stillgelegt oder
zum Anbau von Rohstoffen verwendet werden, die zur anderweitigen Energiegewinnung (z.B. zur

Herstellung von Biodiesel) genutzt werden sollen.

Eine abnehmende Verflgbarkeit nachwachsender Rohstoffe oder anderer Einsatzstoffe kann dazu
fihren, dass die Nachfrage nach neuen Biogasanlagen sich nicht im erwarteten Umfang positiv oder
auch negativ entwickelt. Auch kénnen sich die Preise fiir Einsatzstoffe zum Betrieb von Biogasanla-

gen erhéhen wodurch der Betrieb der Biogasanlagen unrentabel werden kénnte.

Des Weiteren kdnnen auch die Kosten fur die entsprechenden Einsatzstoffe Schwankungen regiona-

ler oder auch globaler Natur unterliegen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des MT-Energie-Konzerns und damit der MT-Energie GmbH auswirken.
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g) Risiko, dass der Markt nicht wachst wie erwartet oder sogar schrumpft und/oder Prei-

se zuriickgehen

Der Markt fir die von dem MT-Energie-Konzern angebotenen Produkte und Dienstleistungen kdnnte
auch aus anderen als dem vorgenannten Faktoren nicht wie erwartet wachsen oder sogar schrumpfen

und/oder es kdnnten Marktpreise zurlickgehen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des MT-Energie-Konzerns und damit der MT-Energie GmbH auswirken.

2. Risiken in Bezug auf die Emittentin

a) Risiken im Zusammenhang mit der Planung und Errichtung von Biogasanlagen, ins-
besondere Kostensteigerungs-, Verzégerungs- und Zahlungsausfallrisiken sowie dem

Risiko dass Vertragsstrafen zu zahlen sind

Der MT-Energie-Konzern erzielt seine Umsatze hauptséchlich aus der Planung und Errichtung von
Biogasanlagen, bietet seinen Kunden aber auch den Verkauf einzelner Komponenten sowie ein um-
fassendes Serviceangebot an. Das Geschaft mit Biogasanlagen ist stark von verschiedenen Einzel-
faktoren beeinflusst, wie z.B. Anderungen der staatlichen Férderung, Erfolg oder Misserfolg bei der
Projektentwicklung, Problemen im konkreten Bauprozess, bei der Einholung notwendiger (Bau-
)Genehmigungen, Verzdgerungen durch Subunternehmer, etc. Probleme oder Verzégerungen bei der
Fertigstellung eines Projekts kénnen zu Umsatz- und / oder Ertragsausféllen oder -verschiebungen
fihren. Zudem koénnten sich Ausfalle oder Verzdégerungen von Projekten, insbesondere wenn fiir die
Abwicklung von Projekten Zwischenfinanzierungen eingegangen wurden, die nicht mehr bedient wer-
den kénnen oder vorzeitig féllig gestellt werden, negativ auf die Liquiditatslage der Emittentin auswir-

ken.

Auftraggeber flr ein Projekt kénnten z.B. aufgrund von wirtschaftlichen Schwierigkeiten inre Zahlungs-
und Abnahmepflichten gegeniiber dem MT-Energie-Konzern aus einem Bauprojekt nicht oder nicht
rechtzeitig erfillen. Das Projekt und/oder der Eingang von Zahlungen aus einem Projekt kénnten so-

mit verzdégert werden, Zahlungen vollstandig ausfallen oder ein Projekt nicht abgeschlossen werden.

Bei der Errichtung von Biogasanlagen kann es zur Uberschreitung der geplanten Kosten kommen.
Denkbare Ursachen sind im Besonderen auBere Einflisse wie Wetter, Streitigkeiten mit oder Insol-
venzen von Subunternehmern oder sonstige Verzégerungen im Bauablauf etwa durch Planungsfehler.
Aber auch eine unrichtige Kalkulation der Kosten insbesondere wegen fehlerhafter Annahmen ist

moglich, die sich schon allein deswegen ergeben kdnnen, weil die Entwicklung und der Bau von Bio-
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gasprojekten Uber einen langeren Zeitraum von bis zu zwei Jahren dauern kénnen und hierbei An-

nahmen Uber kinftige Entwicklungen zu treffen sind.

Verzégerungen bei Projekten kdnnen auch deswegen besonders negative Folgen haben, weil diese
dazu fihren kdnnen, dass wegen zwischenzeitlich reduzierter Gewahrung von Einspeisevergltungen
das Projekt an Wert verliert und Kunden deswegen Schadenersatzanspriiche geltend machen. Dar-
Uber hinaus unterwirft sich der MT-Energie-Konzern teilweise Vertragsstrafenregelungen, wenn es zu

einer Uberschreitung des mit dem Kunden vereinbarten Zeitplans kommt.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des MT-Energie-Konzerns und damit der MT-Energie GmbH auswirken.

b) Risiken aus aktuellem und kiinftigem Kapitalbedarf, insbesondere dass erforderliche
Finanzierungen fiir Projekte nicht oder nicht zu akzeptablen Konditionen aufgenom-

men werden konnen

Der MT-Energie-Konzern hat im Rahmen des Projekigeschéafts einen erheblichen und zunehmenden
Finanzierungsbedarf, der entweder durch Anzahlungen und Baufortschrittszahlungen von Kunden
oder durch andere Zwischenfinanzierungen bis zum Zeitpunkt der technischen und rechtlichen Ab-
nahme und Zahlung der Vergitung der Projekte gesichert werden muss. Der MT-Energie-Konzern
erhalt typischerweise Anzahlungen von 10 %, muss hierfir aber Avale stellen. Auch muss die Gesell-
schaft Gewahrleistungs- und Vertragserfillungsavale stellen, so dass insoweit Finanzierungsbedarf
besteht. Es ist derzeit nicht absehbar, ob zuklnftig ausreichend Finanzierungsmadglichkeiten generell
und zu Konditionen verhandelt werden kdnnen, die fiir den MT-Energie-Konzern akzeptabel sind. Ab
dem Jahre 2010 wurden die Kreditbedingungen (Covenants) - insbesondere die Eigenkapitalquote
von 20 % - durchgehend eingehalten. Auch die Anleiheemission wird hieran nichts &ndern. Sollte es
dem MT-Energie-Konzern nicht gelingen, Finanzierungen fir die Abwicklung ihrer Projekte zu erhal-

ten, ware sie nicht mehr in der Lage, ihr Projektgeschéft abzuwickeln.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des MT-Energie-Konzerns und damit der MT-Energie GmbH auswirken.

c) Der MT-Energie-Konzern ist von bestimmten Schliisselpersonen insbesondere den
Gesellschaftern und deren weiteren Unternehmen abhéangig und es bestehen wegen
zahlreicher Verflechtungen potenzielle Interessenkonflikte der geschaftsfiihrenden

Gesellschafter

Der zuklnftige Erfolg des MT-Energie-Konzerns wird von der Tétigkeit einiger Schlisselpersonen

wesentlich beeinflusst. Dazu z&hlen insbesondere, aber nicht nur, die Geschéaftsfliihrer sowie andere



-32-

Mitglieder des Managements sowie bestimmte Personen aus dem technischen Bereich. Der kurzfristi-
ge Verlust einer dieser Schliisselpersonen kénnte einen nachteiligen Einfluss auf die allgemeine Ge-

schaftstatigkeit, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des MT-Energie-Konzerns haben.

Insbesondere ist der MT-Energie-Konzern von den Geschéftsfiihrern Christoph Martens und Torben
Brunckhorst abhéngig. Die vorgenannten Geschéaftsfiihrer sind gleichzeitig die einzigen Gesellschafter
der Emittentin. Insbesondere ist wesentliche Tatigkeit von Herrn Martens die Forschung und Entwick-
lung fir den MT-Energie-Konzern. Sollte Herr Martens aus dem Gesellschafterkreis der Emittentin
ausscheiden oder sich aus anderen Grinden entschlieBen, nicht mehr im Bereich Forschung und
Entwicklung fiir die Emittentin tatig zu sein, so wirde der Forschungs- und Entwicklungsabteilung der

Emittentin der zentrale ,Kopf* fehlen.

Dartber hinaus sieht die Emittentin es als wesentlichen Teil ihres Angebots an, dass sie Biomethan-
Anlagen anbieten kann. Die entsprechenden Anlagenteile hierfiir erwirbt die Emittentin von der MT-
Biomethan GmbH, an der die Emittentin seit 1. Januar 2012 zu 60 % und die Herren Martens und
Brunckhorst zu je 20 % beteiligt sind. Es besteht das Risiko, dass die Interessen der Emittentin und
der Herren Martens und Brunckhorst als Gesellschafter der MT-Biomethan GmbH nicht immer gleich

laufen und es daher zu Interessenkonflikten der vorgenannten Herren kommt.

Es gibt auch finanzielle Verpflichtungen zwischen dem MT-Energie-Konzern einerseits und den Her-
ren Martens und Brunckhorst sowie deren weiteren Gesellschaften andererseits, insbesondere ge-

genseitige Finanzierungsunterstitzungen.

Aus diesen und anderen Aktivitdten der Herren Martens und Brunckhorst kénnen potenziell Interes-
senkonflikte zwischen ihren Aktivitaten als Geschéftsfiihrer der Emittentin einerseits und sonstigen

Aktivitaten andererseits entstehen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des MT-Energie-Konzerns und damit der MT-Energie GmbH auswirken.

d) Die Emittentin ist nur mit einer Minderheit (Sperrminoritit) an der Energy2market
GmbH beteiligt, die den fiir die kiinftige Ausrichtung der Geschaftstatigkeit der Emit-
tentin wichtigen Stromhandel betreibt, daher kann die Emittentin diese Gesellschaft
nicht kontrollieren, obwohl sich dies fiir die geplante Geschéftstatigkeit als notwendig

erweisen konnte

Die Emittentin hélt eine Beteiligung in Hohe von 26,33 % an der Energy2market GmbH. Diese Gesell-
schaft ist ein Handelshaus fir Strom aus Erneuerbaren Energien. Die Emittentin sieht es als maBgeb-

lich fur ihre Geschéaftstétigkeit an, ihren Kunden kinftig auch den Handel fiir Strom aus Erneuerbaren
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Energien anbieten zu kénnen, da dies eine wesentliche Alternative ist, um eine wirtschaftlich attraktive
Foérderung nach dem EEG 2012 zu erhalten. Durch die Minderheitsbeteiligung der Emittentin steht ihr
zum einen nur ein Teil der Ertrdge aus diesem zukunftstrachtigen Geschaft mittelbar zu. Die Emitten-
tin kann als Minderheitsgesellschafterin nicht alleine die Tatigkeit der Energy2market GmbH bestim-
men, sondern ist auf die Mitwirkung Dritter angewiesen, deren Interessen nicht notwendig mit den

Interessen der Emittentin Ubereinstimmen drften.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des MT-Energie-Konzerns und damit der MT-Energie GmbH auswirken.

e) Risiken aufgrund von Produktméangeln, insbesondere Schadensersatzrisiken

Die von dem MT-Energie-Konzern angebotenen Produkte / Dienstleistungen, insbesondere die Pla-
nung und der Bau von Biogasanlagen, kdnnten mit Fehlern behaftet sein. Da der MT-Energie-Konzern
gerade in wesentlichen Projekten als Generalunternehmer agiert, haftet er regelmaBig fir den gesam-
ten Zustand der Anlage, auch fir Subunternehmer und zugekaufte Kompetenzen. Teilweise gibt der
MT-Energie-Konzern auch Garantien fiir einen bestimmten Zustand der Anlage ab, die Uber die ge-
setzliche Gewahrleistung hinausgehen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der MT-
Energie-Konzern kinftig Gewahrleistungs- und/oder Schadensersatzanspriichen ausgesetzt wird.
Solche Vorfélle kénnten dariiber hinaus dazu fihren, dass negative Informationen Uber den MT-
Energie-Konzern und seine Produkte verbreitet werden, die die Marktakzeptanz von Biogasanlagen

des MT-Energie-Konzerns beeintrachtigen kénnten.

Die von Lieferanten eingerdaumten Gewahrleistungsrechte haben teilweise einen geringeren Umfang
als diejenigen, die von der Emittentin gegentber Kunden eingerdumt werden. Dies hat zur Folge, dass
ein Regress gegeniiber den Lieferanten mdglicherweise nicht immer in vollem Umfang méglich ist.
Zudem ist der MT-Energie-Konzern im Falle eines Gewahrleistungsregresses von der Bonitat seiner
Lieferanten abhangig; fehlt es an ausreichender Bonitéat des jeweiligen Lieferanten, kann es zu Ausfal-

len bei eventuellen Regressforderungen des MT-Energie-Konzerns kommen.

Der MT-Energie-Konzern lagert zu erbringende Dienstleistungen im Rahmen der Anlageninstallation
teilweise auf Subunternehmer aus. Die ausgelagerten Arbeiten umfassen insbesondere den Beton-
rohbau sowie die Produktion einzelner Komponenten. Sollten Méngel auftreten, die von Subunter-
nehmern zu verantworten sind, kann nicht gewahrleistet werden, dass die MT-Energie GmbH die
Mdglichkeit hat, den Subunternehmer in Regress zu nehmen. Auch wenn Regressanspriche beste-
hen sollten, decken diese mdglicherweise nur einen Teil des Schadens ab, es besteht auch keine

Gewahr daflr, dass solche Anspriiche durchsetzbar sind.
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Der MT-Energie-Konzern hat Ruckstellungen fir eventuelle Gewéhrleistungsverpflichtungen in der

Bilanz zum 31. Dezember 2010 gebildet, die sich als nicht ausreichend erweisen kdnnten.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des MT-Energie-Konzerns und damit der MT-Energie GmbH auswirken.

f) Risiko aus unterjahrigen Schwankungen der Geschaftstatigkeit wegen dem Einfluss

von Witterungsverhéltnissen

Die Errichtung von Biogasanlagen unterliegt saisonalen Schwankungen. Fiir die Montage von Biogas-
anlagen sind hinreichend gute Witterungsverhaltnisse eine Voraussetzung. Kénnen aufgrund beson-
ders schlechter Witterung die Biogasanlagen nicht oder nur verspéatet montiert werden, kann sich dies

auf die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft negativ auswirken.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des MT-Energie-Konzerns und damit der MT-Energie GmbH auswirken.

g) Risiken aus der Ausweitung der internationalen Geschaftstatigkeit, insbesondere we-
gen regionaler Rahmenbedingungen etwa regulatorischer Natur und Zunahme des

Wettbewerbs durch weitere regionale Unternehmen

Die Gesellschaft beabsichtigt ihre Geschéftstatigkeit insbesondere im européaischen Ausland auszu-
bauen. Das soll einerseits Italien umfassen, wo die Emittentin am Markt schon etabliert ist. Es ist aber
auch eine Ausweitung der Aktivitdten in anderen Landern wie etwa Polen, GroBbritannien, Tsche-
chien, Slowakei, Ungarn, Ruménien, USA, Kanada und Lettland geplant. In Polen, den USA und Ka-
nada wird derzeit noch kein Umsatz generiert, da hier lediglich der Vertrieb gestartet worden ist. Die
Ausweitung der Geschéftstatigkeit des MT-Energie-Konzerns in andere Staaten kann durch eine Rei-
he von Faktoren nachteilig beeinflusst werden, wie beispielsweise die allgemeinen politischen, wirt-
schaftlichen, rechtlichen und steuerrechtlichen Rahmenbedingungen, unerwartete Anderungen von
regulatorischen Bedingungen und Tarifen, Rezessionen, beschrankter Schutz geistigen Eigentums,
Schwierigkeiten beim Besetzen und Managen von Positionen in auslandischen Tochtergesellschaften

oder staatlicher Subventionierung von Konkurrenzunternehmen.

Darber hinaus kdnnten nationale oder internationale Wettbewerber in der Lage sein, die Nachfrage
nach Biogasanlagen besser zu befriedigen, da sie von besseren Produktions- und Absatzmdglichkei-
ten durch bessere Kenntnis der lokalen Gegebenheiten und Markte profitieren. Des Weiteren kénnen
bei der ErschlieBung neuer Markte Anlaufverluste entstehen. Solche Faktoren kénnen die Ausweitung

des Geschaftsbetriebs der Gesellschaft in diesen Regionen erschweren oder unméglich machen, was
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einen nachteiligen Einfluss auf das geplante Wachstum und damit auf die allgemeine Geschaftstatig-

keit und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des MT-Energie-Konzerns haben kénnte.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des MT-Energie-Konzerns und damit der MT-Energie GmbH auswirken.

h) Risiken aus schnellem technologischen Wandel, insbesondere dass die MT-Energie

GmbH nicht liber aktuelle technische Entwicklungen verfiigen kann

Die Branche fur Biogas ist durch eine dynamische technologische Entwicklung gekennzeichnet. Ins-
besondere ist der Markt fir Biogasanlagen durch eine kontinuierliche Verbesserung und Weiterent-
wicklung der Systemtechnologie sowie sich fortlaufend andernde Kundenanforderungen gepragt. Der
geschéftliche Erfolg des MT-Energie-Konzerns hangt daher u.a. davon ab, in die Erfillung der standig
wachsenden technologischen Anspriiche und in die Weiterentwicklung des Leistungsangebots inves-
tieren zu missen. Der Erfolg des MT-Energie-Konzerns wird in Zukunft wesentlich von der Fahigkeit
abhangen, das Leistungsangebot des MT-Energie-Konzerns laufend zu verbessern sowie neue Pro-
dukte und Dienstleistungen rechtzeitig einzuflihren oder zu erwerben oder sich an neue Technologien
anzupassen, um mit den raschen technologischen Entwicklungen Schritt halten zu kénnen und auf die
Bedirfnisse und Anforderungen des Marktes zu reagieren. Bislang gehért die Emittentin nach eigener
Einschatzung mit zu den Marktfiihrern bei der Entwicklung neuer Produkte. Dies wurde gewahrleistet
Uber eine Forschungs- und Entwicklungsabteilung, die der Geschaftsfihrer und Grinder der Emitten-
tin, Herr Martens, leitete. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir Gbernommen werden, dass der MT-
Energie-Konzern auch kinftig in der Lage sein wird, die entsprechenden Anforderungen zu bewalti-

gen.

Es besteht insbesondere das Risiko, dass Wettbewerber des MT-Energie-Konzerns vergleichbare
Produkte einfihren, Verbesserungen vorhandener Leistungs- und Produktangebote vornehmen oder
neue Leistungen oder Produkte mit neuen Funktionalititen ankindigen oder einfiihren, die kosten-
gunstiger sind als die Leistungen und Produkte des MT-Energie-Konzerns oder auf neuen Technolo-
gien oder veranderten Kundenanforderungen basieren und so die vorhandenen Leistungsangebote
des MT-Energie-Konzerns ersetzen oder kostenglnstigere Alternativen zu den vorhandenen Leis-
tungsangeboten des MT-Energie-Konzerns darstellen kdnnten und aufgrund dessen hdhere Wir-
kungsgrade und LeistungsgréBen erreichen kdénnten. Dies kann dazu fihren, dass die vorhandenen
Leistungsangebote des MT-Energie-Konzerns Uberholt und nicht mehr marktféhig sind. DarGber hin-
aus kénnten sich Wettbewerber exklusive Vertriebsrechte oder Schutzrechte in Bezug auf die neu
entwickelten Technologien sichern und dadurch die Wettbewerbssituation des MT-Energie-Konzerns
verschlechtern. Der standige technologische Wandel und die standige Fortentwicklung erfordern be-
trachtliches Know-how, qualifizierte Fachkrafte und Entwicklungsaufwendungen. Es kann nicht ausge-

schlossen werden, dass die erforderlichen Ressourcen, die bendtigt werden, um dem technologischen
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Wandel und den Fortentwicklungen Rechnung zu tragen, nicht in ausreichendem Ma@ verfiigbar sind
oder nicht richtig oder zur rechten Zeit eingesetzt werden. Ferner kdnnte der rasche technologische
Wandel dazu flihren, dass sich die derzeitige Produktstruktur der MT-Energie GmbH &ndert, sollten

die angebotenen Leistungen des MT-Energie-Konzerns weniger oder nicht mehr nachgefragt werden.

Die Gesellschaft kann ebenfalls nicht gewahrleisten, dass die von dem MT-Energie-Konzern angebo-
tenen Leistungen nicht durch andere Technologien vom Markt verdrangt werden, auf die der MT-
Energie-Konzern keinen Zugriff hat oder nur mit einem erheblichen finanziellen und zeitlichen Auf-

wand Zugriff erlangen kann.

Auch besteht das Risiko, dass Investitionen in neue Verfahren, Technologien, Produkte und Dienst-
leistungen sich nachtréaglich als Fehlinvestition herausstellen, weil sich Entwicklungsprojekte nicht
realisieren lassen oder keine kommerziell verwertbaren Ergebnisse liefern und der mit der Entwick-

lung verbundene finanzielle Aufwand vergeblich ist.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des MT-Energie-Konzerns und damit der MT-Energie GmbH auswirken.

i) Risiken aus dem Wettbewerb, insbesondere aus dem Markteintritt neuer Wettbewer-

ber

Der MT-Energie-Konzern steht in seinen Geschéftsfeldern im Wettbewerb mit anderen Anbietern. Der
MT-Energie-Konzern hat nach eigenen Erhebungen bisher 500 Anlagen mit einer Gesamtleistung von
275 MW fertig gestellt. Nach einer Prognose des Fachverband Biogas e.V. werden in Deutschland im
Jahr 2011 ca. 7.100 Anlagen mit einer installierten elektrischen Leistung von 2.780 MW installiert sein
(Quelle: Branchenzahlen 2011, Fachverband Biogas eV,
http://www.biogas.org/edcom/webfvb.nsf/id/DE_Branchenzahlen). Der Marktanteil des MT-Energie-
Konzerns fiir neu installierte Anlagen, berechnet sich auf Grundlage der vorgenannten eigenen und
fremden Angaben im Jahr 2011 mit ca. 15 %. Damit verfligt die Emittentin (ber einen fir ein Unter-
nehmen ihrer GréBenordnung relativ groBen Marktanteil in einem Bereich der erneuerbaren Energien.
Der zunehmende Wettbewerb im Bereich der Biogasanlagen und Dienstleistungen kdnnte insbeson-
dere zu Preisreduzierungen, verminderten Umsatzerldsen und Gewinnspannen sowie einer Expansi-

onsunfahigkeit und einem potenziellen Verlust des Marktanteils des MT-Energie-Konzerns fihren.

Zu den gegenwartigen und potenziellen Wettbewerbern gehéren Unternehmen mit teilweise erhebli-
chen finanziellen, technischen und personellen Ressourcen und einem groBen Marktanteil. Es ist nicht
auszuschlieBen, dass neue Wettbewerber - insbesondere Hersteller von Komponenten fir Biogasan-
lagen oder international tatige und finanzstarke Konzerne - in den Markt eintreten und in kurzer Zeit

erhebliche Marktanteile gewinnen kénnten. Es ist nicht gewahrleistet, dass die Gesellschaft sich in
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dem gegenwartig und kiinftig zunehmenden Wettbewerb erfolgreich behaupten kann. Wettbewerber
kénnten auch in der Lage sein, schneller als die Gesellschaft auf neue oder sich verdndernde Verhalt-
nisse am Markt zu reagieren, umfassendere und kostenintensivere Vermarktungsaktivitdten und eine
aggressivere Preispolitik zu betreiben sowie den Kunden glinstigere Bedingungen zu bieten als die
Gesellschaft. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Wettbewerber Produkte oder Dienstleis-
tungen entwickeln und anbieten, die den von der Gesellschaft angebotenen Produkten oder Dienst-

leistungen Uberlegen sind oder eine groBere Marktakzeptanz erreichen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Wettbewerber Kontrolle Uber die Lieferanten des MT-
Energie-Konzerns erlangen und hierdurch nachteiligen Einfluss auf die Lieferantenbeziehungen des

MT-Energie-Konzerns nehmen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des MT-Energie-Konzerns und damit der MT-Energie GmbH auswirken.

i) Risiken aus der bestehenden internen Organisation und deren (notwendiger) Anpas-

sung an das derzeitige und geplante Wachstum

Das derzeitige Wachstum und der geplante Ausbau der Geschéftstatigkeit der MT-Energie GmbH
erfordert neben einem Ausbau der Abwicklungs- und Vertriebskapazitaten eine dem Wachstum ent-
sprechende Entwicklung und Weiterentwicklung einer angemessenen internen Organisation, ein-
schlieBlich Risikolberwachungs-, Rechnungslegungs-, Controlling- und Managementstrukturen, die u.
a. eine friihzeitige Erkennung von Fehlentwicklungen und Risiken erméglichen. Dies beinhaltet den
Ausbau und die Weiterentwicklung von EDV-Systemen, des Konzernrechnungswesens, des Beteili-
gungs- und Projektcontrollings sowie der Risikosteuerung. Eine Ausweitung des Geschéftsbetriebs
sowie der Ausbau der internen und externen Organisation sind mit finanziellem und personellem Auf-
wand verbunden. Es ist denkbar, dass die Integration neu eingestellter Fiihrungskréafte und Mitarbeiter
aus fachlichen oder persénlichen Grinden nicht oder nicht in der angestrebten Zeit gelingt oder sich
die aufzubauenden oder aufgebauten, aber noch nicht praxiserprobten internen Strukturen und Res-

sourcen oder EDV-Systeme als fehlerhaft oder unzureichend erweisen.

Sofern sich in der fortlaufenden Praxis Licken oder Mangel des bestehenden Risikolberwachungs-
und Managementsystems zeigen oder es nicht gelingen sollte, im Zusammenhang mit dem derzeiti-
gen und geplanten weiteren Wachstum zeitnah angemessene Strukturen und Systeme zu schaffen
sowie qualifiziertes Personal kurzfristig zu finden, kénnte dies zu einer Einschrankung der Fahigkeit
fihren, Risiken, Trends und Fehlentwicklungen rechtzeitig zu erkennen und zu steuern sowie generell

die Geschaftstatigkeit des MT-Energie-Konzerns wie geplant auszudehnen und zu leiten.
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Gelingt es dem MT-Energie-Konzern nicht, seine interne Aufbau- und Ablauforganisation und seine
Systeme angemessen weiter zu entwickeln, kdnnte es zu Fehlentwicklungen oder unternehmerischen

oder administrativen Versdumnissen kommen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des MT-Energie-Konzerns und damit der MT-Energie GmbH auswirken.

k) Der MT-Energie-Konzern wird voraussichtlich kiinftig iber Gewahrung von Darlehen
an Kunden oder das Eingehen von (Minderheits-)Eigenkapitalbeteiligungen Risiken
aus der Errichtung und dem Betrieb von Biogasanlagen ausgesetzt sein, insbesonde-
re dass Bankfinanzierungen nicht aufgenommen werden kénnen und dass Ertrage ge-
ringer sind als erwartet z.B. weil Rohstoffpreise steigen, Umwelt-, Sach- oder Perso-

nenschéaden entstehen oder sich Witterungsbedingungen negativ auswirken

Der MT-Energie-Konzern beabsichtigt kiinftig insbesondere unter Einsatz von Teilen des Emissionser-
I6ses Kunden in der Finanzierung des Baus von Biogasanlagen zu unterstiitzen durch die Gewahrung
von Darlehen zur Zwischenfinanzierung, die Gewahrung mittelfristiger Nachrangdarlehen (vorwiegend
im Ausland) oder (Minderheits-)Eigenkapitalbeteiligungen in Deutschland. Hierdurch wird der MT-
Energie-Konzern hinsichtlich der Zwischenfinanzierungen zun&chst dem Risiko ausgesetzt sein, dass
Endfinanzierungen aufgenommen werden missen, um diese zuriick zu zahlen. Des Weiteren wird der
MT-Energie-Konzern Risiken des Baus und des Betriebs der entsprechenden Biogasanlage teilweise
mittelbar ausgesetzt sein, weil der entsprechende Betreiber bei einer Realisierung der nachstehend
genannten Risiken seinen Verpflichtungen gegenliber dem MT-Energie-Konzern evtl. nicht nachkom-
men kann oder die Beteiligung des MT-Energie-Konzerns an der Projektgesellschaft, die die entspre-
chende Anlage baut oder betreibt an Wert verliert. Die entsprechende Projektgesellschaft ist folgen-

den Risiken in diesem Zusammenhang ausgesetzt:

Sowohl bei der Errichtung als auch beim Betrieb von Biogasanlagen besteht die Gefahr von Perso-
nen- oder Sachschéden. Insbesondere kdnnte eine fehlerhafte Montage, eine fehlerhafte Bedienung
der Anlagen, ein Unfall oder ein anderer Umstand dazu fiihren, dass Biogas entweicht oder sich ent-
ziindet und eine Explosion herbeigefihrt wird. Die Projektgesellschaft als Betreiber der Biogasanlage
kénnte hierfir haftbar gemacht werden. Die Projektgesellschaft kann im Falle von Umweltschaden wie

Boden- und/oder Grundwasserverunreinigungen in Anspruch genommen werden.

Ferner besteht die Gefahr, dass die von der Projekigesellschaft betriebene Anlage keine oder geringe-
re als die erwarteten Ertrdge generiert. Das ist zunachst denkbar, weil sie langer als geplant still ste-
hen oder der produzierte Strom, z.B. aus technischen Grinden, nicht in das Stromnetz eingespeist

werden kann. Die Projektgesellschaft ist zudem dem Risiko ausgesetzt, dass die geltenden Vergu-
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tungssatze oder Foérderungszeitrdume fiir Strom aus Biogas reduziert werden, die Degression der
VergUtung erhdht wird oder die Projektgesellschaft aus anderen Grinden nicht mehr von der Férde-
rung von Strom aus Biogas profitieren kann. Ebenso besteht das Risiko, dass sich die Rohstoff-, Be-
triebs- oder Wartungskosten der Biogasanlagen inflationsbedingt oder aus anderen Griinden erhéhen
und dadurch von den geltenden Vergitungssatzen nicht mehr oder nur noch in geringerem Umfang
als erwartet gedeckt werden, oder dass die vom Gesetzgeber, von Behdrden, Versicherungen oder
Fremdkapitalgebern an die Wartung gestellten Anforderungen steigen und somit héhere Kosten nach
sich ziehen. Insbesondere besteht eine Abhangigkeit von der Verfugbarkeit der Rohstoffe (Substrate)

fir den Betrieb der Biogasanlage zu wirtschaftlichen Preisen.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass es wahrend des laufenden Betriebs von Biogasanlagen zu technisch
bedingten Netzverlusten, Abweichungen vom elektrischen Wirkungsgrad sowie zu Stillstandzeiten
aufgrund von Wartungen sowie technischen oder biologischen Problemen kommt, die sich negativ auf
das wirtschaftliche Ergebnis der jeweiligen Biogasanlagen auswirken. Auch Witterungsbedingungen

oder sonstige Umweltbedingungen kénnen sich negativ auf den Ertrag der Anlage auswirken.

Es kann zudem nicht gewahrleistet werden, dass die Menge des Stroms, den einzelne Biogasanlagen
produzieren, der Menge entspricht, die die Projektgesellschaft fir den Fall des ordnungsgeméafBen
Betriebs erwartet. Die Menge des produzierten Stroms sowie auch der produzierten Warme kann aus

technischen, biologischen oder sonstigen Griinden nach unten abweichen.

Fir die Belieferung von Biogasanlagen mit den notwendigen Einsatzstoffen sowie die Bedienung der
Biogasanlagen sind die Projektgesellschaften auf Vertragspartner wie Landwirte angewiesen, mit de-
nen hierzu verschiedene Vertrage, insbesondere Anbau-, Liefer- und Abnahmevertrage sowie Anla-
genbewirtschaftungsvertrdge, abgeschlossen werden. Sollten die Vertragspartner den ihnen jeweils
obliegenden Verpflichtungen zur Lieferung von Einsatzstoffen und/oder zur Bedienung der Anlage
und/oder zur Gewahrleistung des laufenden Betriebs nicht vertragsgemaB nachkommen, kdnnte dies
zu Verzdgerungen und Behinderungen des regelméaBigen Betriebs der jeweiligen Biogasanlage, zu
einer Beendigung oder jedenfalls zu Schwierigkeiten in der Fortsetzung der Zusammenarbeit mit dem

jeweiligen Vertragspartner fihren.

All dies kdnnte jeweils die Errichtung und/oder den Betrieb von Biogasanlagen beeintréachtigen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des MT-Energie-Konzerns und damit der MT-Energie GmbH auswirken.

1) Steuerliche Risiken
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Die Entwicklung des geltenden Steuerrechtes unterliegt — auch in seiner verwaltungstechnischen An-
wendung — einem stetigen Wandel. Die hier dargestellten steuerlichen Angaben geben deshalb die
derzeitige Rechtslage, die aktuelle Rechtsprechung sowie die Kommentierung durch die steuerliche
Fachliteratur zum Datum des Prospektes wieder. Zuklnftige Gesetzesénderungen, abweichende Ge-

setzesauslegungen durch Finanzbehérden und -gerichte kdnnen nicht ausgeschlossen werden.

Der MT-Energie-Konzern ist steuerlichen Risiken ausgesetzt, indem etwa steuerliche Veranlagungen
und AuBenpriifungen zu Nachzahlungen fihren oder es infolge der Steuergesetzgebung zu nachteili-
gen Anderungen kommt. Fiir den Zeitraum bis 2009 gab es beim MT-Energie-Konzern steuerliche

AuBenprifungen. Fir den Zeitraum nach 2009 sind bisher keine Priifungen erfolgt.

Im Rahmen kinftiger AuBenprifungen kann es insbesondere zur Feststellung der Nichtabziehbarkeit
bestehender steuerlicher Verlustvortrage verbunden mit einer hieraus resultierenden héheren Steuer-
last in den Folgejahren, kommen. Ein anteiliges Entfallen von Verlustvortragen ist insbesondere auf-
grund durchgefuhrter KapitalmaBnahmen denkbar, ebenso wie wegen kinftiger KapitalmaBnahmen
oder friheren oder kinftigen AnteilsverauBerungen durch Hauptanteilseigner. Hieraus kann es zu

steuerlichen Mehrbelastungen kommen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des MT-Energie-Konzerns und damit der MT-Energie GmbH auswirken.

3. Risiken in Bezug auf die Anleihen

a) Bisheriges Fehlen eines 6ffentlichen Marktes und zukiinftiges Fehlen eines organi-

sierten Marktes

Bisher besteht fir Teilschuldverschreibungen der Emittentin kein 6ffentlicher Markt. Es ist beabsich-
tigt, die Teilschuldverschreibungen zum Handel in den Freiverkehr an der Bérse Dulsseldorf, Teilseg-
ment ,der mittelstandsmarkt” einzubeziehen. Der Platzierungspreis entspricht méglicherweise nicht
dem Kurs, zu dem die Teilschuldverschreibungen nach dem Angebot gehandelt werden. Es besteht
keine Gewahr, dass sich ein aktiver Handel in den Teilschuldverschreibungen entwickeln oder anhal-
ten wird. Insbesondere gibt es auch nach Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen der MT-
Energie GmbH in den Handel im Freiverkehr, Teilsegment ,der mittelstandsmarkt®, keinen staatlich
organisierten Markt fir die Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft. Folglich besteht ein gegen-
Uber an einem organisierten Markt zugelassenen Teilschuldverschreibungen erhdhtes Risiko, dass
sich nach dem Angebot kein aktiver Handel fur die Teilschuldverschreibungen im Freiverkehr, Teil-
segment ,der mittelstandsmarkt* auf Dauer entwickelt. Glaubiger werden mdoglicherweise nicht in der

Lage sein, ihre Teilschuldverschreibungen rasch oder zum Tageskurs zu verkaufen. Der Ausgabebe-
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trag der Teilschuldverschreibungen bietet keine Gewahr fiir die Preise, die sich danach auf dem Markt

bilden werden.

b) Risiken aus der Volatilitdt des Kurses der Teilschuldverschreibungen

Der Kurs der Teilschuldverschreibungen kann erheblichen Preisschwankungen ausgesetzt sein, ins-
besondere durch Schwankungen der tatsachlichen oder prognostizierten Betriebsergebnisse der Ge-
sellschaft oder ihrer Konkurrenten, Anderungen von Gewinnprognosen bzw. -schitzungen oder Nicht-
erfillung von Gewinnerwartungen von Wertpapieranalysten, Anderungen der allgemeinen Wirt-
schaftsbedingungen, Anderungen des Gesellschafterkreises sowie durch weitere Faktoren. Auch kén-
nen generelle Schwankungen der Kurse oder Zinsen oder der Unterschiede zwischen Ankaufs- und
Verkaufskursen von Unternehmensanleihen zu einem Preisdruck auf die Teilschuldverschreibungen
fihren, ohne dass dafiir notwendigerweise ein Grund im Geschaft oder in den Ertragsaussichten der
Gesellschaft gegeben ist. Hohe Schwankungen des Kurses bei geringen gehandelten Stlickzahlen
kénnen zur Folge haben, dass im Fall eines Verkaufs der Teilschuldverschreibungen weniger erlést

wird, als investiert wurde.

c) Risiken durch Angebote von neuen Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, nach MaBgabe der Anleihebedingungen weitere Schuldverschreibun-
gen zu begeben. In diesem Falle muss ein neuer Wertpapierprospekt erstellt werden, sofern die neu-
en Schuldverschreibungen 6ffentlich angeboten werden. Die bisher ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen kdnnten dadurch an Wert verlieren, bzw. bei Anlegern, die die Schuldverschreibungen bilan-

zieren, missten buchmaBige Abschreibungen ausgewiesen werden.

d) Risiko nachteiliger Mehrheitsbeschliisse der Anleiheglaubiger

Die Anleihebedingungen sehen vor, dass die Anleiheglaubiger bestimmte MaBnahmen, insbesondere
Anderung der Anleihebedingungen, mit Mehrheitsbeschluss verbindlich fiir alle Anleiheglaubiger be-
schlieBen kdnnen. Die Beschlisse sind auch fiir Glaubiger bindend, die an der Beschlussfassung
nicht teilgenommen haben oder gegen diese gestimmt haben. Ein Anleiheglaubiger unterliegt daher
dem Risiko, dass er an Beschllisse gebunden ist, denen er nicht zugestimmt hat, und hierdurch Rech-

te aus den Teilschuldverschreibungen gegen seinen Willen verlieren kann.

e) Der Marktpreis fiir die Schuldverschreibungen kénnte in Folge von Anderungen des

Marktzinses oder des Unternehmenstratings fallen

Die Schuldverschreibungen sind bis zur Rlckzahlung festverzinslich. Wenn sich der Marktzins im

Kapitalmarkt verandert, andert sich typischerweise der Marktpreis fir bereits ausgegebene Wertpapie-
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re mit einer festen Verzinsung in die entgegengesetzte Richtung. Das bedeutet, wenn der Marktzins
steigt, fallt Gblicherweise der Kurs des bereits ausgegebenen festverzinslichen Wertpapiers. Damit
kénnen sich Anderungen des Marktzinses nachteilig auf den Kurs der Teilschuldverschreibungen
auswirken und im Fall eines Verkaufs der Teilschuldverschreibungen vor Ende der Laufzeit zu Verlus-

ten fir die Inhaber der Teilschuldverschreibungen fiihren.

Die Emittentin wurde von einer Rating Agentur mit einem Unternehmensrating bewertet. Ein solches
Rating ist keine Empfehlung, Wertpapiere der Emittentin zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und
kann von der jeweiligen Rating Agentur jederzeit gedndert, ausgesetzt oder aufgehoben werden. Ob-
wohl es sich nicht um eine Empfehlung handelt, kénnte sich eine Anderung, Aussetzung oder Aufhe-

bung des Ratings trotzdem negativ auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen auswirken.

f) Risiko des Totalverlusts des Anleihekapitals bei einer Insolvenz der Gesellschaft ins-

besondere weil andere Verbindlichkeiten besichert sind.

Im Fall der Insolvenz der Emittentin kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fir den
Erwerb der Teilschuldverschreibungen kommen. Das gilt insbesondere deswegen, weil der MT-
Energie-Konzern in erheblichem Umfang fir Verbindlichkeiten gegeniber Dritten wie Kreditinstituten
Sicherheiten bestellt hat und die entsprechenden Vermdgenswerte daher nicht fur die Befriedigung
der Forderungen der ungesicherten Fremdkapitalgeber, zu denen die Inhaber der Teilschuldver-

schreibungen zahlen, zur Verfligung stehen.



[Seite absichtlich freigelassen]
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Il ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1. Verantwortlichkeit fiir den Inhalt des Prospekts

Die MT-Energie GmbH, Zeven Ubernimmt die Verantwortung fir den Inhalt dieses Prospektes und
erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt richtig und keine wesentlichen Umsténde
ausgelassen sind. Des Weiteren erklart die MT-Energie GmbH, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat
walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens
nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, welche die Aussage des Prospektes

wahrscheinlich verandern kénnten.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Infor-
mationen geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der ein-
zelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die

Ubersetzung des Prospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

2. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind
alle Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Dies gilt auch fir
Aussagen in den Abschnitten ,Risikofaktoren” und ,Geschéaftsgang und Aussichten" und Uberall dort,
wo der Prospekt Angaben Uber die zukilnftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen in
Bezug auf das Geschaft der Emittentin, ber Wachstum und Profitabilitdt sowie tber wirtschaftliche
Rahmenbedingungen, denen die vorgenannten Gesellschaften ausgesetzt sind, enthalt. Die in die
Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf der gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen
Einschatzung durch die Gesellschaft. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf An-
nahmen und Faktoren und unterliegen daher Risiken und Ungewissheiten. Deshalb sollten unbedingt
insbesondere die Abschnitte ,Risikofaktoren”, ,Geschéaftsiberblick" und ,,Geschaftsgang und Aussich-
ten" gelesen werden, die eine ausfihrliche Darstellung von Faktoren enthalten, die Einfluss auf die
Geschaftsentwicklung der Emittentin und auf die Branche, in der die Emittentin téatig ist, nehmen kon-

nen.

Die zukunftsgerichteten Aussagen beruhen auf den gegenwartigen Planen, Schétzungen, Prognosen
und Erwartungen der Emittentin sowie auf bestimmten Annahmen, die sich, obwohl sie zum gegen-
wartigen Zeitpunkt nach Ansicht der Emittentin angemessen sind, nachtraglich als fehlerhaft erweisen
kénnen. Zahlreiche Faktoren kénnen dazu fiihren, dass die tatsachliche Entwicklung oder die erzielten
Ertrage oder Leistungen der Emittentin wesentlich von der Entwicklung, den Ertrdgen oder den Leis-
tungen abweichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen

werden.
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Zu diesen Faktoren gehdren unter anderem:

. Veranderungen allgemeiner wirtschaftlicher, geschaftlicher oder rechtlicher Bedingungen,
. politische oder regulatorische Verdnderungen,

. Veranderungen im Wettbewerbsumfeld,

. sonstige Faktoren, die im Abschnitt ,Risikofaktoren" naher erlautert sind und

. Faktoren, die der Gesellschaft zum jetzigen Zeitpunkt nicht bekannt sind.

Sollten aufgrund dieser Faktoren in einzelnen oder mehreren Féllen Risiken oder Unsicherheiten ein-
treten oder sollten sich von der Emittentin zugrunde gelegte Annahmen als unrichtig erweisen, ist
nicht auszuschlieBen, dass die tatséchlichen Ergebnisse wesentlich von denjenigen abweichen, die in
diesem Prospekt als angenommen, geglaubt, geschéatzt oder erwartet beschrieben werden. Die Emit-
tentin kdnnte aus diesem Grund daran gehindert werden, ihre finanziellen und strategischen Ziele zu

erreichen.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, Gber ihre gesetzliche Verpflichtung gemaB § 16 WpPG (Nach-
tragspflicht) hinaus derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben und/oder an zukiinfti-

ge Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

3. Hinweis zu Quellen der Marktangaben sowie zu Fachbegriffen

Angaben in diesem Prospekt aus Studien Dritter zu Marktumfeld, Marktentwicklungen, Wachstumsra-
ten, Markttrends und zur Wettbewerbssituation hat die Emittentin ihrerseits nicht verifiziert. Die Ge-
sellschaft hat diese Informationen von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben und darin sind, soweit es
der Gesellschaft bekannt ist und sie es aus den veroffentlichten Informationen ableiten konnte, keine
Tatsachen unterschlagen worden, die die wiedergegebenen Informationen inkorrekt oder irrefiihrend

gestalten wirden.

Des Weiteren basieren die Angaben zu Marktumfeld, Marktentwicklungen, Wachstumsraten, Markt-
trends und zur Wettbewerbssituation in den Bereichen, in denen die Emittentin tatig ist, auf Einschat-

zungen der Gesellschaft.

Daraus abgeleitete Informationen, die somit nicht aus unabhangigen Quellen entnommen worden
sind, kénnen daher von Einschatzungen von Wettbewerbern der Emittentin oder von zukunftigen Er-

hebungen unabhéangiger Quellen abweichen.

Fachbegriffe, die in diesem Prospekt verwendet werden, sind in einem Glossar am Ende dieses Pros-

pektes erlautert.
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4, Abschlusspriifer

Zum Abschlussprifer fiir den Jahresabschluss und den Konzernabschluss der Gesellschaft fir das
Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2010 wurde die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft, GeorgstraBe 52, 30159 Hannover, (,Deloitte”), und zum Abschlussprifer des Jahresab-
schlusses fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2009 wurde die Carstens Revision und Treuhand
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Atenser Allee 117, 26954 Nor-
denham, (,CRT GmbH®) bestellt. Die CRT GmbH erteilte zudem eine Bescheinigung auf die Kapital-
flussrechnung fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2009. Der Konzernabschluss zum
31. Dezember 2010 und die Jahresabschlisse der Gesellschaft zum 31. Dezember 2010 und zum

31. Dezember 2009 wurden jeweils mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen.

Deloitte und die CRT GmbH sind Mitglieder der deutschen Wirtschaftspriferkammer.

5. Hinweis zu Finanz- und Zahlenangaben

Dieser Prospekt enthalt Wahrungsangaben in Euro. Wahrungsangaben in Euro wurden mit ,EUR",
und Wahrungsangaben in tausend Euro wurden mit ,TEUR" vor dem Betrag kenntlich gemacht und
abgekirzt. Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Prospekt wurden
kaufmannisch gerundet. In Tabellen addieren sich solche kaufmannisch gerundeten Zahlenangaben
unter Umstanden nicht genau zu den in der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamt-

summen.

6. Einsehbare Dokumente

Fir die Gultigkeitsdauer dieses Prospektes kénnen Kopien folgender Unterlagen in Papierform in den
Geschaftsraumen der MT-Energie GmbH, Ludwig-Elsbett-StraBe 1, 27404 Zeven wahrend der Ubli-
chen Geschéftszeiten eingesehen werden:

(i) der Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft;

(i) der ungeprifte Konzern-Zwischenabschluss (nach HGB) der Gesellschaft zum
30. September 2011;

(iii) der geprifte Jahresabschluss (nach HGB) der Gesellschaft fiir das am 31. Dezember 2010

abgeschlossene Geschaftsjahr;
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der geprifte Jahresabschluss (nach HGB) der Gesellschaft fiir das am 31. Dezember 2009

abgeschlossene Geschaftsjahr;

der geprifte Konzernabschluss (nach HGB) der Gesellschaft fiir das am 31. Dezember 2010

abgeschlossene Geschaftsjahr;

die geprifte Kapitalflussrechnung (nach HGB) fiir das Geschéftsjahr 2009;

die Anleihebedingungen.



[Seite absichtlich freigelassen]
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Iv. DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DAS ANGEBOT

1. Gegenstand des Angebots

Gegenstand dieses Wertpapierprospekts ist das 6ffentliche Angebot von Teilschuldverschreibungen
der MT-Energie GmbH (die ,Teilschuldverschreibungen®). Die Teilschuldverschreibungen gewahren
den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und Rickzahlung des Kapitals nach den jeweiligen Anleihe-
bedingungen, jedoch keinen Anspruch auf gesellschaftsrechtliche Mitwirkungsrechte, wie Teilnahme

an der Gesellschafterversammlung und Stimmrechte.

Die Teilschuldverschreibungen haben einen Nennbetrag von EUR 1.000,00 je Teilschuldverschrei-
bung und werden mit 8,25 % p.a. verzinst. Das Maximalvolumen der gemaB diesem Prospekt auszu-
gebenden Schuldverschreibungen betragt EUR 30.000.000,00. Die Laufzeit betragt 5 Jahre. Der Aus-
gabepreis betragt EUR 1.000,00 je Teilschuldverschreibung (entspricht 100 % des Nennwertes) bis
zur Aufnahme der Notierung des Handels der Teilschuldverschreibungen im Freiverkehr an der Bérse
Dusseldorf (,der mittelstandsmarkt®). Danach (i) im Fall des 6ffentlichen Aberkaufs der auf das jeweili-
ge Verkaufsgeschaft anwendbare Borsenkurs, (ii) im Fall der Zeichnung Uber die Emittentin der ge-
wichtete durchschnittliche Borsenkurs - bzw. fir den Fall, dass es einen solchen Kurs nicht gibt, der
Schlusskurs - im elektrischen Handelssystem der Bérse Disseldorf am Tag des Zugangs der Zeich-
nung bei der Emittentin, mindestens aber 97 % des Nennwertes, jeweils zzgl. Stickzinsen, fir den
Zeitraum vom 4. April 2012 (einschlieBlich) bis zu dem Kalendertag (einschlieBlich), der dem zweiten
Bankarbeitstag, an dem der Anleger sein kontofiihrendes Kreditinstitut anweist, den Nennbetrag zu-
zlglich Stickzinsen auf das Konto der Emittentin bei der Zahlstelle zu (iberweisen, vorangeht. Die
Schuldverschreibungen werden ab dem 4. April 2012 ausgegeben und am 4. April 2017 zum Nennbe-
trag zurlckgezahlt, soweit sie nicht vorher zurlickgezahlt oder zuriickgekauft wurden. Die Zinsen sind
nachtraglich zum 4. April eines jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am 4. April 2013.
Falls Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung
auf Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch die Anzahl der Tage, Act/Act (tages-
genau), nach der européischen Zinsberechnungsmethode. Bei Vorliegen bestimmter, in den Anleihe-
bedingungen dargestellter Kiindigungsgriinde, sind Anleiheglaubiger berechtigt, ihre Schuldverschrei-
bungen zu kiindigen. Die Zinsanspriche und Anspriiche auf Riickzahlung des Nominalbetrages ver-
jahren innerhalb von zwei Jahren nach dem Ende der Vorlegungsfrist. Je Anleger ist mindestens eine

Teilschuldverschreibung zu zeichnen. Es besteht kein Hochstbetrag der Zeichnungen.

Die Teilschuldverschreibungen werden nach den Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuchs (BGB),
konkret nach den §§ 793 ff. BGB, geschaffen auf Grundlage einer Beschlussfassung der Gesellschaf-
terversammlung der MT-Energie GmbH vom 6. Marz 2012. Emissionstermin fir die bis zum

30. Marz 2012 (12:00 Uhr) gezeichneten Teilschuldverschreibungen ist voraussichtlich der
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4. April 2012, Emissionstermin fiir die spater gezeichneten Teilschuldverschreibungen ist deren jewei-

liger Liefertermin wie in nachstehend Ziffer 6. beschrieben.

Die Bedingungen der Teilschuldverschreibungen sind in Abschnitt V. abgedruckt.

2. Rendite

Der jahrliche Zinssatz betragt 8,25 %. Die individuelle Rendite aus einer Teilschuldverschreibung tber
die Gesamtlaufzeit muss durch den jeweiligen Anleger unter Berlcksichtigung der Differenz zwischen
dem Riickzahlungsbetrag einschlieBlich der gezahlten Zinsen und dem urspriinglich gezahlten Betrag
fur den Erwerb der Anleihe zuziglich etwaiger Stlickzinsen und unter Beachtung der Laufzeit der An-
leihe und seiner Transaktionskosten berechnet werden. Die jeweilige Netto-Rendite der Anleihe |asst
sich erst am Ende der Laufzeit bestimmen, da sie von eventuell zu zahlenden individuellen Transakti-

onskosten wie Depotgebihren abhangig ist.

3. Besicherung

Die Teilschuldverschreibungen begriinden nicht besicherte unmittelbare, unbedingte und nicht nach-
rangige Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht besi-

cherten und nicht nachrangigen derzeitigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

4, Rating

Die Emittentin wurde am 28. Dezember 2011 von der Creditreform Rating AG (,,Creditreform®) mit dem
Unternehmensrating ,BBB-* bewertet. Die Creditreform hat ihren Sitz in der Bundesrepublik Deutsch-
land. Die Creditreform ist eine durch die BaFin fir die bankaufsichtliche Risikogewichtung anerkannte
Ratingagentur nach §§ 52 und 53 SolvV. Die Creditreform ist gemaB Art. 14 Abs. 1 in Verbindung mit
Art. 2 Abs. 1 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates re-
gistriert. Die Creditreform definiert ein Rating der Note ,BBB* wie folgt: ,Stark befriedigende Bonitat,
geringes bis mittleres Insolvenzrisiko®. Die von der Creditreform verwendete Ratingskala hat verschie-
dene Kategorien und reicht von AAA, welche die Kategorie héchster Bonitat bezeichnet, Gber die Ka-
tegorien ,AAY, A", ,BBBY, ,BB", B, ,C“ bis zur Kategorie ,D“. Die Kategorie ,D* kennzeichnet, dass
ungenidgende Bonitat (Insolvenz, Negativmerkmale) besteht. Den Kategorien kann jeweils ein Plus
(»+*) oder Minuszeichen (,-“) hinzugefigt werden, um die relative Stellung innerhalb der Kategorie zu

verdeutlichen.

5. Informationen zum Angebot

Das Angebot besteht aus folgenden Komponenten:
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In Deutschland sollen die Teilschuldverschreibungen vom Beginn des Angebotszeitraum bis zum
30. Marz 2012 (12:00 Uhr) durch ein éffentliches Angebot durch die Emittentin Uber die Zeichnungs-
funktionalitat, die Ober die Borse Disseldorf im Handelssystem XONTRO bereitgestellt wird (die
-Zeichnungsfunktionalitat®) platziert werden. Interessenten, die Kaufantrage stellen méchten, kon-
nen Uber ihre jeweilige Depotbank einen entsprechenden Auftrag fir die Zeichnung der Teilschuldver-
schreibungen in der Zeichnungsfunktionalitat erteilen. Die Depotbank muss dabei als Handelsteilneh-
mer an der Bérse Disseldorf zugelassen sein, einen XONTRO-Anschluss haben und zur Nutzung der

Zeichnungsfunktionalitat berechtigt und in der Lage sein.

Nach dem 30. Marz 2012 (12:00 Uhr) bis zum Ende des Angebotszeitraums ist — neben dem nach-
stehend beschriebenen Abverkauf - eine Zeichnung nur noch unmittelbar bei der Emittentin méglich;
néhere Informationen dazu werden vor diesem Datum festgelegt und unter www.mt-energie.com ver-
offentlicht. Hierzu wird die Emittentin auf ihrer Homepage (www.mt-energie.com) ein Zeichnungsfor-
mular zur Verflgung stellen, welches von den Zeichnungsinteressenten auszudrucken und der Emit-
tentin an die aus dem Zeichnungsformular angegebene Anschrift zu Obermitteln ist. Darlber hinaus
wird die Emittentin Schuldverschreibungen im Wege des sogenannten 6ffentlichen Abverkaufs nach
freiem Ermessen Uber die Zahlstelle als Finanzkommissionérin im Freiverkehr der Bérse Dusseldorf
(-.der mittelstandsmarkt®) verkaufen. Dabei werden Kaufangebote, welche Interessenten im Freiver-
kehr der Bérse Disseldorf (,der mittelstandsmarkt®) einstellen, durch den Verkauf neu ausgegebener
Teilschuldverschreibungen bedient bis maximal insgesamt 30.000 Teilschuldverschreibungen ausge-
geben sind. Weder die Emittentin noch die Zahlstelle sind verpflichtet, entsprechende Angebote anzu-
nehmen. Weiterhin werden méglicherweise die Teilschuldverschreibungen im Rahmen von Privatplat-
zierungen bei ausgewahlten Investoren in Deutschland sowie in ausgewahlten europaischen Staaten

durch die Emittentin oder durch von der Emittentin beauftragte Dritte angeboten.

6. Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum, innerhalb dessen Kaufangebote abgegeben werden kénnen, wird voraussicht-
lich am 19. Marz 2012 beginnen und am 30. Juni 2012 enden. Die Gesellschaft behalt sich das Recht
vor, im Rahmen der Gultigkeitsdauer des Prospekts bis zum letzten Tag des Angebotszeitraums den
Angebotszeitraum zu verédndern und das Angebotsvolumen zu kirrzen, Zeichnungen zu kiirzen oder
zuriickzuweisen. Im Fall der Veranderung des Angebotszeitraums wird ein Nachtrag zu diesem Pros-
pekt gemaB § 16 WpPG verdffentlicht. Im Fall der Kirzung von Zeichnungen wird gegebenenfalls der
zu viel gezahlte Einlagebetrag unverziiglich durch Uberweisung erstattet. Die Meldung der Anzeige
der zugeteilten Teilschuldverschreibungen erfolgt unmittelbar an die Anleger. Das Angebotsergebnis
wird spatestens 14 Tage nach Ende der Angebotsfrist unter www.mt-energie.com bekannt gegeben.
Die bis zum 30. Mé&rz 2012 (12:00 Uhr) gezeichneten und begebenen Teilschuldverschreibungen wer-

den voraussichtlich am 4. April 2012 geliefert. Die Abrechnung des Kaufpreises erfolgt voraussichtlich
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ebenfalls am 4. April 2012. Die spéater begebenen Teilschuldverschreibungen werden bei Zeichnung
Uber die Emittentin voraussichtlich 5 Bankarbeitstage (in Disseldorf) nach Zugang der Zeichnungser-
klarung bei der Emittentin bzw. bei dem o6ffentlichen Abverkauf voraussichtlich 2 Bankarbeitstage (in
Dusseldorf) nach dem Kaufdatum gegen Zahlung des Ausgabebetrages zzgl. der Ublichen Effekten-

provision geliefert.

7. Zuteilung

Die Emittentin hat noch keine Festlegungen fiir die Zuteilung getroffen, falls es zu einer Uberzeich-
nung kommt. Derzeit ist lediglich beabsichtigt, die Zeichnungen jeweils nach dem Tag des Eingangs
der Zeichnungserklarung priorisiert zuzuteilen und kleinere Zeichnungen bei der Zuteilung zu bevor-

zugen.

8. Einbeziehung in den Bérsenhandel

Vor Durchfiihrung des Angebots besteht kein 6ffentlicher Handel fir die Teilschuldverschreibungen.
Die Teilschuldverschreibungen sollen voraussichtlich ab dem 4. April 2012 in den Handel im Freiver-
kehr, Teilsegment ,der mittelstandsmarkt* mit erhéhten Transparenz- und Publizitatspflichten an der

Dusseldorfer Wertpapierbdrse einbezogen werden.
9. Verbriefung und Zahlstelle
Die Teilschuldverschreibungen werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft, die bei der

Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Zahlstelle ist die
M.M.Warburg & CO Kommanditgesellschaft, FerdinandstraBe 75, 20095 Hamburg.
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10. Verkaufsbeschriankungen

Die Teilschuldverschreibungen werden nur in der Bundesrepublik Deutschland éffentlich angeboten.
Dartber hinaus werden die Teilschuldverschreibungen eventuell ausgewahlten Investoren in Deutsch-
land sowie ausgewéhlten européischen Staaten, jedoch insbesondere nicht in den Vereinigten Staa-

ten von Amerika, Kanada und Japan, zum Erwerb angeboten.

Die Teilschuldverschreibungen sind und werden weder nach den Vorschriften des Securities Act in
der jeweils giltigen Fassung noch bei der Wertpapieraufsichtsbehérde eines Bundesstaates der Ver-
einigten Staaten von Amerika registriert und dirfen auBer in Ausnahmefallen auf Grund einer Befrei-
ung von den Registrierungserfordernissen des Securities Act in den Vereinigten Staaten von Amerika
weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft oder dorthin geliefert werden. Die Gesellschaft hat
nicht die Absicht, das Angebot oder einen Teil davon in den Vereinigten Staaten von Amerika zu re-

gistrieren oder die Teilschuldverschreibungen dort anzubieten, zu verkaufen oder dorthin zu liefern.

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner Rechtsordnung, in dem/der ein solches
Angebot gesetzeswidrig ware, ein Angebot dar. Dieser Prospekt darf insbesondere nicht in die Verei-

nigten Staaten von Amerika, nach Kanada oder Japan versandt werden.

11. ISIN, WKN

International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOATMLRM7
Wertpapierkennnummer (WKN): ATMLRM

12, Ubernahme / Vertriebsprovision

Soweit Teilschuldverschreibungen Uber Dritte platziert werden, wird die Emittentin mit diesen Dritten
einen Vertriebsvertrag abschlieBen. Die Dritten werden eine Provision abhangig von der Héhe des

Bruttoplatzierungserlses erhalten.

13. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission /

dem Angebot beteiligt sind

Interessen von Seiten natlrlicher und juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot

beteiligt sind, sind nicht bekannt.

Die M.M.Warburg & CO Kommanditgesellschaft auf Aktien hat eine Vereinbarung mit der Emittentin
getroffen, wonach die M.M.Warburg & CO Kommanditgesellschaft auf Aktien die Emittentin bei der

technischen Abwicklung des o6ffentlichen Angebots unterstiitzt sowie bei der Privatplatzierung von
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Teilschuldverschreibungen. Damit hat die M.M.Warburg & CO Kommanditgesellschaft auf Aktien ein
geschéftliches Interesse an der Durchfiihrung des Angebotes, da sich ihre Vergitung nach der Héhe

des erzielten Emissionserldéses bemisst.

14. Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserléses, Kosten der Emissi-

on

Der Emissionserlés soll primér (bis zu ca. EUR 24,5 Mio.) fir die Finanzierung von Projekten im In-
und Ausland verwendet werden. Angedacht ist Gber die Zeit in etwa eine halftige Aufteilung der Mittel
fr die Finanzierung auf Deutschland und das (priméar européische) Ausland. Ein Teil der Mittel soll
eingesetzt werden, um - als Vertriebsmittel - Kunden bei der Finanzierung der Errichtung von Biogas-
anlagen zu unterstitzen. Diese Mittel sollen in Form von kurzfristigen Zwischenfinanzierungen fir
einzelne Projekte zur Uberbriickung der Phase zwischen Abschluss des Kaufvertrags und der Aus-
zahlung der Projektfinanzierung seitens der finanzierenden Bank des Kaufers, an Kunden zur Verfi-
gung gestellt werden. Dadurch sollen Projekte friiher und planbarer realisiert werden. Dariiber hinaus
plant die Gesellschaft auch eine mittelfristige Unterstiitzung bei der Finanzierung zu gewahren. Dies
kann Uber minderheitliche Eigenkapitalbeteiligungen oder in Form von Nachrangdarlehen geschehen.
Im Ausland sollen in diesem Fall schwerpunktmaBig mittelfristige Nachrangdarlehen gewéhrt werden,
in Deutschland Uberwiegend minderheitliche Beteiligungen. Hierbei soll die Méglichkeit bestehen,
dass die Nachrangdarlehen seitens der Darlehensgeberin in Minderheitsbeteiligungen umgewandelt
werden kénnen. Die Laufzeit der Nachrangdarlehen soll drei bis maximal funf Jahre betragen. Die
Eigenkapitalbeteiligungen sollen Uber die Agrar-Partner Beteiligungs GmbH erfolgen. Diese neu ge-
grindete Gruppengesellschaft soll Minderheitsbeteiligungen bei Umsetzung von - primér groBvolumi-
geren - Biogasanlagen eingehen. Angedacht ist insgesamt die Finanzierung von bis zu 50 Biogasan-

lagen im In- und Ausland aus dem Emissionserlds.

SchlieBlich sollen bis zu EUR 4 Mio. des Emissionserléses fur (strategische) Beteiligungen in
Deutschland eingesetzt werden. Dies kann Investitionen in neue Technologien und die Erweiterung
der Wertschdpfungskette umfassen, dhnlich den Beteiligungen an der Energy2market GmbH und der

SolarFuel GmbH, wobei grundséatzlich keine Beteiligungen an Startup-Unternehmen angedacht sind.

Die Emittentin ist bislang in Bezug auf die vorgeschilderten Verwendungszwecke noch keine konkre-
ten Vertrage bzw. Verbindlichkeiten eingegangen. Die Emittentin sieht in der Priorisierung der Mittel-
verwendung die Projektfinanzierung vorrangig vor den strategischen Beteiligungen, wobei im Einzelfall

die Entscheidung auch anders ausfallen kann.

Die geschéatzten Gesamtkosten der Emission betragen ca. EUR 1,5 Mio. bei einer angenommenen

vollstandigen Platzierung samtlicher Teilschuldverschreibungen. Daraus ergibt sich bei einem Brutto-
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emissionserldés in Héhe von EUR 30 Mio. — bei vollstandiger Platzierung — ein Nettoemissionserlds
von ca. EUR 28,5 Mio..



-56 -

ANLEIHEBEDINGUNGEN

Anleihebedingungen

Anleihebedingungen

der

8,25 % Unternehmensanleine 2012/2017

bestehend aus 30.000 Teilschuldverschreibungen

der

MT-Energie GmbH

Zeven

ISIN DEOOOATMLRM7 — WKN ATMLRM
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§1

Allgemeines, Negativerklarung

Nennbetrag und Stiickelung. Die Anleihe der MT-Energie GmbH, Ludwig-Elsbett-StraBe 1,
27404 Zeven (die ,Emittentin") im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 30.000.000,00 (in
Worten: Euro dreiBig Millionen) ist eingeteilt in bis zu 30.000 unter sich gleichberechtigte, auf
den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen zu je EUR 1.000,00 (die ,Teilschuldver-

schreibungen").

Form und Verwahrung. Die Teilschuldverschreibungen werden fir ihre gesamte Laufzeit
durch eine oder mehrere Globalurkunden (die ,Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft.
Die Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG, Eschborn, (,Clearstream") ver-
wahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen er-
fullt sind. Die Globalurkunde lautet auf den Inhaber und verbrieft die Teilschuldverschreibun-
gen, die fur die Finanzinstitute verwahrt werden, die Kontoinhaber bei Clearstream sind. Die
Globalurkunde tragt die Unterschrift des Vorstands der Emittentin. Ein Anspruch auf Aus-
druck und Auslieferung effektiver Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheine ist wahrend

der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen.

Clearing. Die Teilschuldverschreibungen sind Ubertragbar. Den Inhabern von Teilschuldver-
schreibungen stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach
MaBgabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen des jeweils betrof-

fenen Clearingsystems Ubertragen werden.

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen. Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit
zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglédubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit glei-
cher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Teilschuldverschreibungen
zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamt-
nennbetrag erhéhen. Der Begriff , Teilschuldverschreibungen” umfasst im Falle einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Teilschuldverschreibungen. Die Begebung von
weiteren Anleihen, die mit dieser Teilschuldverschreibung keine Einheit bilden, oder ahnli-

chen Finanzinstrumenten bleibt der Emittentin ebenfalls unbenommen.

Negativerklarung. Die Emittentin verpflichtet sich, solange bis Zinsen und Kapital sowie
etwaige aus den Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Barbetrdge an die Zahlstelle ge-
zahlt worden sind, keine Sicherheiten an ihren Vermégensgegenstanden zur Besicherung
gegenwartiger oder zukiinftiger Kapitalmarktverbindlichkeiten einschlieBlich hierfir abgege-
bener Gewahrleistungen zu bestellen, es sei denn, dass die Teilschuldverschreibungen

gleichzeitig und im gleichen Rang anteilig an dieser Sicherheit teilnehmen oder den Anleihe-



1.6

2.1

2.2

23

3.1

-58 -

glaubiger eine andere Sicherheit, die von einer unabhangigen Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft als gleichwertige Sicherheit anerkannt wird, gewahrt wird. Jede nach Satz 1 zu leis-
tende Sicherheit kann auch zugunsten einer Person bestellt werden, die insoweit als Treu-

hénder der Anleiheglaubiger handelt.

Kapitalmarktverbindlichkeit. Kapitalmarktverbindlichkeit im Sinne dieser Anleihebedingun-
gen ist jede gegenwartige oder zukiinftige Verpflichtung zur Riickzahlung durch die Emitten-
tin aufgenommener Geldbetrage, die durch Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen
oder sonstige Wertpapiere mit einer Anfangslaufzeit von mehr als einem Jahr, die an einer

staatlichen Bdrse notiert oder gehandelt werden oder gehandelt werden kdénnen, verbrieft ist.

§2

Verzinsung

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Teilschuldverschreibungen werden ab 4. April 2012
(einschlieBlich) (der ,Ausgabetag") mit jahrlich 8,25 % (der ,Zinssatz") auf ihren Nennbe-
trag verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 4. April eines jeden Jahres (jeweils ein
»Zinszahlungstag") zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am 4. April 2013 und die letzte Zins-
zahlung ist am 4. April 2017 fallig. Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ab-
lauf des Tages, der dem Tag vorausgeht, an dem die Teilschuldverschreibungen zur Rick-

zahlung féllig werden.

Verzug. Sofern die Emittentin die Teilschuldverschreibungen nicht geman § 3 bei Falligkeit
zuriickzahlt, werden die Teilschuldverschreibungen Uber den Falligkeitstag hinaus mit dem

Zinssatz verzinst.

Zinstagequotient. Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen
sind, werden auf Basis der tatséachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, berechnet
(bzw. falls ein Teil dieses Zeitraums in ein Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der Summe von
(i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die in dieses Schaltjahr fallen, divi-
diert durch 366, und (ii) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die nicht in das
Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

§3
Endfalligkeit; Riickerwerb

Endfalligkeit. Die Teilschuldverschreibungen werden am 4. April 2017 zu ihrem Nennbetrag
zuzlglich aufgelaufener Zinsen zurlickgezahlt, sofern sie nicht vorher zurlickgezahlt oder zu-

rickgekauft worden sind.



3.2

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

-59 -

Riickerwerb. Die Emittentin und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen sind berechtigt,
jederzeit im Markt oder auf andere Weise Teilschuldverschreibungen zu erwerben. Teil-
schuldverschreibungen, welche die Emittentin gekauft hat, kdnnen von dieser entwertet,
gehalten oder wiederverauBert werden. Zur Entwertung Gbernommene Teilschuldverschrei-

bungen sind zu entwerten.

§4
Wahrung; Zahlungen

Wahrung. Sdmtliche Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen werden in EUR geleistet.

Zahilstelle. Die Emittentin hat die M.M.Warburg & CO Kommanditgesellschaft KGaA, Ferdi-
nandstraBe 75, 20095 Hamburg zur Zahlstelle (die ,Zahlstelle") bestellt. Die Emittentin stellt
sicher, dass fur die gesamte Zeit, in der Teilschuldverschreibungen ausstehen, stets eine
Zahlstelle unterhalten wird, um die ihr in diesen Anleihebedingungen zugewiesenen Aufga-
ben zu erfiillen. Die Emittentin kann jederzeit durch Bekanntmachung gemas § 9 mit einer
Frist von mindestens 30 Tagen die Zahlstelle durch eine andere Bank oder ein Finanzinsti-

tut, die oder das Aufgaben einer Zahlstelle wahrnimmt, ersetzen.

Zahlungen von Kapital und Zinsen. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Teilschuld-
verschreibungen erfolgen am jeweiligen Zahlungstag (wie in § 4.5 definiert) Gber die Zahl-
stelle an Clearstream oder an deren Order in Euro zur Gutschrift auf die Konten der jeweili-
gen Kontoinhaber von Clearstream. Samtliche Zahlungen der Emittentin an Clearstream
oder deren Order befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Ver-

bindlichkeiten aus den Teilschuldverschreibungen.

Geschaftstage. Ist ein Falligkeitstag fir Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen auf eine
Teilschuldverschreibung kein Geschaftstag, so wird die betreffende Zahlung erst am nachst-
folgenden Geschaftstag geleistet, ohne dass wegen dieser Zahlungsverzégerung weitere
Zinsen féllig werden. Ein ,Geschéftstag" ist jeder Tag, an dem Clearstream und Geschéfts-
banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen Geschéaftsverkehr gedffnet sind und Zah-

lungen in Euro abwickeln.

Zahlungstag/Falligkeitstag. Im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein ,Zahlungstag" der
Tag, an dem, gegebenenfalls aufgrund einer Verschiebung geman § 4.4, eine Zahlung tat-
sachlich zu leisten ist, und ein ,Félligkeitstag” ist der in diesen Anleihebedingungen vorge-

sehene Zahlungstermin ohne Berlicksichtigung einer solchen Verschiebung.
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4.6 Hinterlegung. Die Emittentin kann die von den Anleihegldubigern innerhalb von zwélf Mona-
ten nach Endfélligkeit nicht erhobenen Betrdge an Kapital und Zinsen sowie alle anderen
gegebenenfalls auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrage beim fiir den Sitz
der Emittentin zustédndigen Amtsgericht hinterlegen. Soweit die Emittentin auf das Recht zur
Ricknahme der hinterlegten Betrage verzichtet, erléschen die betreffenden Anspriiche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin. Nach Verjahrung des Anspruchs der entsprechenden

Anleiheglaubigerin erhalt die Emittentin die hinterlegten Betrage zurick.

§5

Steuern

Alle Zahlungen in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug fir
oder wegen gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder behdrdlicher Gebihren gleich
welcher Art, es sei denn, die Emittentin ist kraft Gesetzes verpflichtet, solche gegenwartigen oder
zukinftigen Steuern, Abgaben oder behdrdlichen Gebihren gleich welcher Art von den Zahlungen in
Bezug auf die Teilschuldverschreibungen abzuziehen oder einzubehalten. In diesem Fall leistet die
Emittentin die entsprechenden Zahlungen nach einem solchen Einbehalt oder Abzug und zahlt die
einbehaltenen oder abgezogenen Betrage an die zustandigen Behdrden. Die Emittentin ist nicht ver-
pflichtet, wegen eines solchen Einbehalts oder Abzugs an die Glaubiger irgendwelche zusatzlichen

Betrage zu zahlen.

§6
Vorzeitige Falligstellung durch die Anleiheglaubiger

6.1 Bedingungen einer vorzeitigen Falligstellung. Das ordentliche Kiindigungsrecht der An-
leiheglaubiger ist ausgeschlossen. Das Recht zur auBerordentlichen Kindigung des jeweili-
gen Anleiheglaubigers aus wichtigem Grund bleibt unberiihrt und kann ganz oder teilweise
ausgelibt werden. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere bei den nachstehend genannten
Fallen vor, in denen jeder Anleiheglaubiger berechtigt ist, eine oder mehrere seiner Teil-
schuldverschreibungen zu kiindigen und féllig zu stellen und deren sofortige Rickzahlung
zum Nennbetrag zuzliglich der auf den Nennbetrag bis zum Rlckzahlungszeitpunkt (nicht

einschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen zu verlangen, wenn

a) die Emittentin einen Betrag, der nach diesen Anleihebedingungen fallig ist, nicht

innerhalb von 5 Tagen nach dem betreffenden Zahlungstag zahlt, oder

b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt
gibt oder in Liquidation tritt, auBer im Zusammenhang mit einer Verschmelzung,

Konsolidierung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer ande-
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ren Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer Umwandlung, und diese ande-
re oder neue Gesellschaft alle aus den Teilschuldverschreibungen folgenden oder
im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen bestehenden Verpflichtun-

gen der Emittentin Gbernimmt, oder

C) gegen die Emittentin ZwangsvollstreckungsmaBnahmen wegen Nichtbegleichung
von Zahlungsverpflichtungen eingeleitet werden und ein solches Verfahren nicht

innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist, oder

d) ein Gericht in der Bundesrepublik Deutschland oder in einem anderen Land ein In-
solvenzverfahren oder ein vergleichbares Verfahren Gber das Vermdgen der Emit-
tentin erdffnet und ein solches Verfahren nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben
oder ausgesetzt worden ist, oder die Emittentin ein solches Verfahren (ber ihr
Vermdgen beantragt oder eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer

Glaubiger anbietet oder trifft, oder

e) die Emittentin sonstige wesentliche Vertragsverpflichtungen nach diesen Anleihe-

bedingungen verletzt und diese Verletzung auch nach 60 Tagen noch besteht.

Das Recht, Teilschuldverschreibungen auBerordentlich zu kiindigen, erlischt, falls der jewei-

lige Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Kiindigungsrechts entfallen ist.

Sonderkiindigungsrechte. Ein vorzeitiger Kindigungsgrund fir die Anleiheglaubiger liegt

auch bei

- einer Verletzung der Mindesteigenkapitalquote,
- einem Kontrollwechsel,
- einem Drittverzug und/oder

- einer unzulassigen Ausschittung

vor. Tritt ein solcher vorzeitiger Kindigungsgrund ein, hat jeder Glaubiger das Recht, die
Rickzahlung seiner Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin zum Nennbetrag zzgl.

aufgelaufener Zinsen bis zum Riickzahlungstag zu verlangen.

Der Riickzahlungstag im Sinne dieses § 6.2 ist der 15. Tag nach dem letzten Tag der Frist,
innerhalb derer ein Sonderkindigungsrecht nach diesem § 6.2 ausgelbt werden kann, wenn
es eine solche Frist gibt, sonst der 15. Tag nach Zugang der Kindigungserklarung bei der

Emittentin.
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Eine Verletzung der Mindesteigenkapitalquote liegt vor, wenn die Eigenkapitalquote der
Emittentin 20 % zu einem Stichtag eines Jahresabschlusses unterschreitet. Die Eigenkapi-
talquote entspricht (x) (i) dem bilanziellen Eigenkapital zuzlglich (ii) Verbindlichkeiten ge-
genlber Gesellschaftern mit Nachrang gegentiber den Anleiheforderungen, diese Summe
dividiert durch (y) die Bilanzsumme, wobei alle Zahlen aus dem Konzernabschluss nach
HGB der Emittentin zu ermitteln sind wobei die Emittentin berechtigt und verpflichtet ist fur
Zwecke der Berechnung der Mindesteigenkapitalquote die zum Zeitpunkt der Emission ge-
nutzten Bilanzierungsmethoden — ggf. auch abweichend vom testierten Konzernabschluss -

fortzuflhren.

Ein Kontrollwechsel liegt vor, wenn (i) Herr Christoph Martens und/oder (ii) Angehérige von
Herrn Martens im Sinne von § 15 AO und/oder Personen, die im Sinne von § 30 Abs. 1 oder
Abs. 2 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes den in (i) oder (ii) genannten Per-
sonen zugerechnet werden, zu irgendeiner Zeit nicht mehr zusammen mittel- oder unmittel-

bar die Mehrheit der Stimmrechte an der Emittentin halten.

Ein Drittverzug liegt vor, (i) wenn eine bestehende oder zukiinftige Finanzverbindlichkeit der
Emittentin infolge einer Nichtleistung (unabhangig davon, wie eine solche definiert ist) vor-
zeitig fallig wird, oder (ii) wenn eine solche Finanzverbindlichkeit bei Félligkeit oder nach Ab-
lauf einer etwaigen Nachfrist nicht erfillt wird, oder (iii) wenn die Emittentin einen Betrag, der
unter einer bestehenden oder zukiinftigen Garantie oder Gewéhrleistung im Zusammenhang
mit einer Finanzverbindlichkeit zur Zahlung fallig wird, bei Falligkeit oder nach Ablauf einer
etwaigen Nachfrist nicht zahlt, vorausgesetzt, dass (i) der Gesamtbetrag der betreffenden
Finanzverbindlichkeit, Garantie oder Gewahrleistung, bezlglich derer eines oder mehrere
der in diesem Absatz genannten Ereignisse eintritt, mindestens dem Betrag von
EUR 2,5 Mio. oder dessen Gegenwert in einer anderen Wahrung entspricht oder diesen
Ubersteigt und (ii) dass diese Voraussetzungen seit wenigstens einem Monat erfillt sind.
Drittverzug liegt jedoch nicht vor, wenn die Emittentin ihre betreffenden Finanzverbindlichkei-
ten in gutem Glauben bestreitet. Drittverzug liegt auch vor, wenn die Bedingungen dieses
Absatzes in Bezug auf ein Tochterunternehmen der Emittentin im Sinne von § 290 Abs. 2
HGB erflllt sind. Finanzverbindlichkeiten in diesem Absatz sind Verbindlichkeiten aus auf-

genommenen Geldern unabhangig davon, ob sie verbrieft sind oder nicht.

Eine unzulassige Ausschiittung liegt vor, wenn wahrend der Laufzeit der Teilschuldver-
schreibungen die Zahlung einer Ausschittung an Gesellschafter der Emittentin in Héhe von
mehr als 50 % des Konzernjahresiiberschusses erfolgt, den der Konzernabschluss der Emit-

tentin nach HGB fiir das der Ausschittung vorangegangene Geschéftsjahr ausweist.
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Information tber die Einhaltung der Negativverpflichtungen durch die Emittentin. Die
Emittentin verpflichtet sich, héchstens 180 Tage nach Beendigung eines jeden Geschéfts-
jahres eine von Geschéaftsfihrern in vertretungsberechtigter Zahl unterzeichnete Bekannt-

machung zu verdffentlichen mit folgendem Inhalt:

Bestétigung, dass kein Kindigungsgrund wegen Verletzung der Mindesteigenkapitalquote

oder VerstoBes gegen das Verbot unzuldssiger Ausschittungen vorliegt.

Die Emittentin wird der Bestéatigung ein Schreiben eines Wirtschaftsprifers oder einer Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft beifigen, in dem dieser/diese die Richtigkeit der Angaben be-

statigt.

Unverziiglich nachdem die Emittentin von einem Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger nach
§ 6.1 Satz 3 oder nach § 6.2 Kenntnis erlangt hat, hat sie die Anleiheglaubiger hiervon zu
benachrichtigen. Das Kindigungsrecht nach § 6.2 wegen Kontrollwechsels kann nur inner-
halb einer Frist von 45 Tagen, nachdem eine Benachrichtigung geman dem vorangegange-

nen Satz als bekannt gemacht gilt, ausgelbt werden.

Benachrichtigung. Eine Kiindigungserklarung durch einen Anleiheglaubiger hat in der Wei-
se zu erfolgen, dass der Anleiheglaubiger der Emittentin die Erklarung in schriftlicher Form
Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief Gbersendet und dabei durch eine Bescheinigung
seiner Depotbank den Nachweis erbringt, dass er im Zeitpunkt der Erklarung Glaubiger der
betreffenden Teilschuldverschreibungen ist und die Umstande darlegt, aus denen sich die

vorzeitige Falligstellung ergibt.

§7

Ausschluss des Kiindigungsrechts der Emittentin

Die Teilschuldverschreibungen kénnen durch die Emittentin nicht ordentlich gekiindigt werden.

§8
Status der Anleihe

Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte, nicht besi-

cherte und nicht nachrangige Verpflichtungen der Anleiheemittentin dar und stehen im gleichen Rang

mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen derzeitigen und zukinftigen Verbindlich-

keiten der Anleiheemittentin.
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§9

Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, die die Teilschuldverschreibungen betreffen, werden von der Emittentin im
elektronischen Bundesanzeiger veréffentlicht. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen In-

haber der Teilschuldverschreibungen bedarf es nicht.

§10

Bérsennotierung

Es ist beabsichtigt, die Einbeziehung der Anleihe in den Freiverkehr, Teilsegment ,der mittelstands-
markt“ an der Dusseldorfer Wertpapierbérse zu beantragen. Die Bérsenzulassung der Anleihe an

einem regulierten Markt ist zum heutigen Zeitpunkt nicht geplant.

§ 11
Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist fir die Teilschuldverschreibungen betragt fiir Kapital und Zinsen ein Jahr. Erfolgt
die Vorlegung, so verjéhrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende der Vorlegungsfrist an. Erfolgt

die Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist.

§12

Anderungen der Anleihebedingungen

12.1 Anderung der Anleihebedingungen. §§ 5 bis 22 des Gesetzes (iber Schuldverschreibun-
gen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz) findet auf die Teilschuldver-
schreibung und diese Anleihebedingungen Anwendung. Infolgedessen kdnnen die Anleihe-
glaubiger Anderungen der Anleihebedingungen durch Mehrheitsbeschluss zustimmen und

einen gemeinsamen Vertreter fir die Wahrnehmung ihrer Rechte bestellen.

12.2 Abstimmung ohne Versammlungen. Alle Abstimmungen gemaB dem Schuldverschrei-
bungsgesetz werden ausschlieBlich im Wege der Abstimmung ohne Versammlung durchge-
fhrt, sofern die Emittentin nicht im Einzelfall etwas anderes entscheidet. Eine Glaubigerver-
sammlung findet des Weiteren statt, wenn der Abstimmungsleiter diese gemaB § 18 Abs. 4

Satz 2 des Schuldverschreibungsgesetzes einberuft.
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§13

Verschiedenes

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie samtliche sich
aus den Teilschuldverschreibungen und diesen Anleihebedingungen ergebenden Rechte
und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deut-

schem Recht.

Erfullungsort. Erfillungsort fir die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen ist
der Sitz der Gesellschaft, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes

bestimmen.

Gerichtsstand. Nicht-AusschlieBlicher Gerichtsstand flr alle Rechtsstreitigkeiten aus den in

diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist der Sitz der Gesellschaft.

Teilunwirksamkeit. Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen insgesamt
oder teilweise unwirksam sein oder unwirksam werden oder eine an sich notwendige Rege-
lung nicht enthalten, so wird hierdurch der Ubrige Inhalt dieser Anleihebedingungen nicht be-
rihrt. Anstelle der unwirksamen Bestimmung oder zur Ausfihrung der Regelungslicke soll,
soweit rechtlich mdglich, eine dem wirtschaftlichen Sinn und Zweck der unwirksamen Be-

stimmung bzw. dem Sinn dieser Bedingungen entsprechende Regelung erfolgen.

Erfillungsgehilfen. Die Zahlstelle handelt in ihrer Eigenschaft ausschlieBlich als Erfil-
lungsgehilfe der Emittentin und steht in dieser Eigenschaft nicht in einem Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zu den Anleiheglaubigern. Sie ist von den Beschrankungen des § 181
BGB befreit.

Zeven, im Marz 2012
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VL. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

1. Sitz, Geschiftsjahr, Dauer, Gegenstand, Griindung

Die MT-Energie GmbH ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht. Sitz der
Gesellschaft ist Zeven. Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtisgerichtes Tostedt unter
HRB 20283 eingetragen. Das Geschaftsjahr lauft vom 1. Januar bis 31. Dezember des gleichen Jah-
res. Die Gesellschaft ist auf unbeschrankte Zeit errichtet. Die Geschéaftsadresse lautet Ludwig-Elsbett-
StraBe 1, 27404 Zeven, Telefon: 04281-98450, Telefax: 04281-9845100, Internet: www.mt-

energie.com.

Die Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften treten unter der / den Geschéftsbezeichnung/en ,MT-

Energie" und ,MT-Biomethan“ am Markt auf. Weitere kommerzielle Namen werden nicht verwendet.

Gegenstand des Unternehmens ist gemaB § 2 des Gesellschaftsvertrages die Forschung, die Ent-
wicklung, die Planung, der Bau, das Betreiben, die Instandhaltung, die Wartung von verfahrenstechni-
schen Anlagen sowie die Herstellung und der Handel mit den dazugehdrigen Baukomponenten sowie

verwandte Geschafte.

2. Historische Entwicklung der heutigen Emittentin

1995:  Grindung des Ingenieurblros IdEA. Christoph Martens plant die ersten Anlagen.

1997:  Entwicklung der Tragluftfolienabdeckungen durch Herrn Martens. Abdeckung fir den gas-
dichten Verschluss von offenen Rundbehéltern von Biogasanlagen (Fermenter, Nachgérer
und Garproduktlager).

2001:  Grindung der MT-Energie GmbH (Grindungsurkunde vom 15. Juni 2001, erstmalig einge-
tragen im Handelsregister am 17. August 2001).

2002:  Erdffnung des eigenen Labors zur prozessbiologischen Betreuung (MT-Genius®©).

2004:  Entwicklungsschub der Biogasbranche durch die Neufassung des EEG.

2005:  Formwechsel von der GmbH in eine GmbH & Co. KG.

2006:  Zu dieser Zeit sind 1.000 Tragluftfolienabdeckungen im weltweiten Einsatz.

Start der Auslandsexpansion.

2007:  Bau der ersten Komplettanlagen im Ausland.

2008:  Umzug an den neuen Firmenstandort in Zeven Aspe.

2009: Markteintritt in Italien, England und Lettland.

Bau von 70 Biogasanlagen und der ersten Gasaufbereitungsanlagen in Kooperation mit der
MT-Biomethan GmbH.
2010:  Rechtsformwechsel von GmbH & Co. KG in eine GmbH.

500 Mitarbeiter erzielen einen Umsatz von rund EUR 137 Mio.
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Beteiligung an der Energy2market GmbH.
2011:  Minderheiteneinstieg bei der SolarFuel GmbH.
Fertigstellung der 500. Biogasanlage Ende des Jahres.
Kauf der Mehrheit an der MT-Biomethan GmbH (mit Wirkung zum 1.1.2012)

Kauf der CM-Entwicklungsgesellschaft mbH (mit Wirkung zum 1.1.2012).

Wichtigste Ereignisse aus jungster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin, die in hohem MaBe fir

die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind, gibt es nicht.

Die Gesellschaft hat zum Tage des Prospekts 697 Mitarbeiter sowie 4 Geschéaftsfihrer.

3. Konzernstruktur

Der MT-Energie-Konzern und diesem nachstehende Personen stellen sich wie folgt dar:

Torben Christoph
Brunckhorst Martens
L
ﬁ‘ | |
0%  §90% y20% | 20%

. . MT-Bio-

MT-Energie 60 % | MT-Biomethan 80 % h
> —="°_,| methan-
GmbH GmbH kraftwerk

| GmbH
l 100 % l100% l 100 % l 100 % l 26,3 % l 47 %
CM- MT-Energie- MT-Kapital Agrar-Partner Energy2market| | SolarFuel
Entwicklungs- Beteiligungs- GmbH Beteiligungs GmbH GmbH
gesellschaft mbH GmbH GmbH
18%
4 100% v 999% | 100% + 100 % 199.9% , 100% 3 99.9% 4 100%
MT-Energie . . . MT-Energie
MT-Energie Ceské MT-Energie UK MT'E;?_\"gle MTl;E:;irge M’\gTE?:r"sgzlz Biogas- MT-Energie
Italia S.r.l. republica Ltd. | s gyKFT 9 Technologie Canada Inc.
S.1.0. nc. P. Z.0.0. S.RL.

An der Emittentin halt Herr Torben Brunckhorst 10 % und Herr Christoph Martens 90 % der Anteile.
Die Emittentin halt inrerseits zunachst an der MT-Biomethan GmbH 60 % der Anteile. Die Emittentin
selber ist darlber hinaus an verschiedenen anderen Gesellschaften beteiligt, konkret zu 100 % an der
CM-Entwicklungsgesellschaft mbH, der MT-Energie-Beteiligungs-GmbH, der MT-Kapital GmbH und
der Agrar-Partner Beteiligungs GmbH. Dariiber hinaus halt die Emittentin eine Beteiligung von 26,3 %
an der Energy2market GmbH und 4,7 % an der SolarFuel GmbH. Die MT-Energie-Beteiligungs-GmbH

hélt wiederum Beteiligungen an verschiedenen auslandischen Gesellschaften.
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Neben den vorbeschrieben Gesellschaften gehdren zum Konzern noch drei Kommanditbeteiligungen

an Vorratsgesellschaften.

Das vorstehende Organigramm beinhaltet nicht die CM-Vermdgensverwaltung GmbH. Diese steht im
Eigentum des Herrn Martens und wird lediglich gemaB § 290 Abs. 2 Nr. 4 HGB im Rahmen der Voll-
konsolidierung in den Konzernabschluss der Emittentin einbezogen, da diese eine Zweckgesellschaft

im Sinne des vorgenannten Paragraphen darstellt.

Die Emittentin hat 60 % der Anteile an der MT-Biomethan GmbH (Kaufpreis EUR 600.000,00) und
100 % der Anteile an der CM-Entwicklungsgesellschaft mbH (Kaufpreis EUR 200.000,00) erst mit
Wirkung ab dem 1. Januar 2012 von ihren Gesellschaftern erworben. Die CM Entwicklungsgesell-
schaft wurde vorher schon im Konzernabschluss konsolidiert nach § 290 Abs. 2 Nr. 4 HGB, die MT-

Biomethan GmbH erst ab dem 1. Januar 2012.

4, Angaben liber das Kapital der Emittentin

Die Emittentin hat ein Stammkapital von EUR 2.000.000,00.

5. Organe der Emittentin

Die Organe der Gesellschaft sind die Geschaftsfihrer, der Beirat und die Gesellschafterversammiung.
Die Kompetenzen dieser Organe sind im GmbH-Gesetz, dem Gesellschaftsvertrag sowie ggf. in einer

Geschaftsordnung fir den Geschéftsfihrer und den Beirat geregelt.

a) Uberblick

Der Geschéftsfuhrer fihrt die Geschafte der Gesellschaft nach MaBgabe der Gesetze, des Gesell-
schaftsvertrags der Gesellschaft, soweit diese erlassen wurde sowie unter Berlcksichtigung der Be-
schliisse der Gesellschafterversammlung und den sonstigen Bestimmungen der Gesellschafter. Er
vertritt die Gesellschaft gegentiber Dritten. Ist nur ein Geschéaftsfiihrer bestellt, so vertritt er die Gesell-
schaft allein. Sind mehrere Geschéftsflihrer bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei Geschafts-
fihrer oder durch einen Geschéaftsfihrer gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Den Geschéfts-
fihrern kann Einzelvertretungsbefugnis erteilt werden. Der Geschéaftsfihrer ist gegeniber der Gesell-
schafterversammlung berichtspflichtig. Aufgrund Gesetzes, der Satzung oder eines Beschlusses der
Gesellschafterversammlung kann die Entscheidung Uber einzelne Geschéafte oder bestimmte Arten
von Geschaften der Gesellschafterversammlung vorbehalten bleiben. Des Weiteren kann die Gesell-

schafterversammlung einen Katalog zustimmungspflichtiger Geschéafte festlegen. Die Gesellschafter-
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versammlung kann im Rahmen der gesetzlich zuldssigen Weisungen an die Geschaftsfihrung ertei-

len.

b) Geschaftsfiihrung

GemaB des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft kann die Geschéftsfihrung der MT-Energie
GmbH aus einer oder mehreren Personen bestehen. Ist nur ein Geschaftsfiihrer vorhanden, so vertritt
er die Gesellschaft einzeln. Sind mehrere Geschéftsfihrer bestellt, so sind zwei Geschéftsfiihrer ge-
meinsam oder ein Geschéaftsfihrer zusammen mit einem Prokuristen zur Vertretung der Gesellschaft
befugt. Den Geschéaftsfiihrern kann Einzelvertretungsbefugnis erteilt werden, was vorliegend auch
geschehen ist. Gegenwartig hat die Gesellschaft vier Geschaftsfihrer. Sie kbnnen berechtigt werden,
Rechtsgeschafte im Namen der Gesellschaft mit sich im eigenen Namen oder als Vertreter eines Drit-
ten vorzunehmen. Die Bestellung des oder der Geschaftsfihrer, der Widerruf der Bestellung und ihre
Befreiung von den Beschrankungen des § 181 BGB erfolgen durch die Gesellschafterversammiung.
Die Befugnis zur Geschaftsfiihrung erstreckt sich nur auf Handlungen, die der gewdhnliche Ge-
schaftsverkehr der Gesellschaft mit sich bringt. Zur Vornahme von Handlungen, die dartber hinaus-
gehen, ist im Innenverhaltnis, sofern nicht Gefahr im Verzug ist, ein vorheriger zustimmender Gesell-
schafterbeschluss erforderlich. Die Gesellschafterversammlung hat eine Geschaftsordnung erlassen.
Dartber hinaus werden die Rechte und Pflichten der Geschéftsfiihrer durch einen mit jedem Ge-

schaftsfihrer abzuschlieBenden Geschaftsfiihrervertrag geregelt soweit ein solcher vorhanden ist.

Gegenwartige Mitglieder

Der Geschaftsflihrung der Gesellschaft gehdren gegenwartig an:

Christoph Martens (*1966)

Herr Christoph Martens ist Grinder, Gesellschafter und Geschéftsfihrer der MT-Energie GmbH. Der
Sohn eines Landwirtes studierte nach seiner Ausbildung zum Landmaschinenmechaniker an der FH
Bremerhaven Verfahrenstechnik. Im Jahr 1995 fokussierte sich Herr Martens auf den Bereich Biogas-
technologie. Um seine Expertise einsetzen und erweitern zu kénnen, machte er sich mit dem Ingeni-
eurblro IdEA selbststandig. Die heutige MT-Energie GmbH wurde im Jahr 2001 von Herrn Martens
gegrindet, seither ist er Geschéftsfihrer und auf unbestimmte Zeit bestellt. Er ist zustandig fir For-

schung & Entwicklung.

Torben Brunckhorst (*1973)

Herr Torben Brunckhorst ist Gesellschafter und kaufmannischer Geschaftsfihrer der MT-Energie
GmbH. Herr Torben Brunckhorst arbeitete sieben Jahre als Bilanzbuchhalter in einer renommierten
Steuerberatungssozietat. Vor seinem Einstieg bei MT-Energie GmbH zu Beginn des Jahres 2004 war

Herr Brunckhorst fiinf Jahre in einer Unternehmensberatungs- und Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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tatig. Herr Brunckhorst ist seit dem 1. Juli 2009 Gesellschafter und auf unbestimmte Zeit bestellter
Geschéftsfihrer der MT-Energie GmbH und zustandig fir Strategie, Finanzen, Personal und den stra-

tegischen Vertrieb. Herr Brunckhorst ist berechtigt die MT-Energie GmbH allein zu vertreten.

Bernd Meyer (*1967)

Herr Bernd Meyer begann seine berufliche Laufbahn mit einer Ausbildung zum Zimmermann. Nach
Abschluss der Fachoberschule folgte das Studium des Bauingenieurwesens an der der Fachhoch-
schule Nordostniedersachen in Buxtehude. Erfahrungen als Bau- bzw. Projektleiter sammelte er bei
der STRABAG Hoch- und Ingenieurbau AG in Bremen. Nach vierjahriger Tatigkeit folgte der Wechsel
zur Firma Heins Bau in Heeslingen (Landkreis Rotenburg/Wimme). Der Schwerpunkt der Tatigkeit lag
auf dem industriellen Hallen- und Anlagenbau mit der Erstellung des Rohbaus und der Verantwortung
fir Nachunternehmerleistungen und Zulieferer. Seit dem Jahre 2005 ist Herr Meyer fur die MT-
Energie GmbH tatig. Nachdem er zunachst schwerpunktmaBig in der Bauleitung tatig war, liegt der
Schwerpunkt seiner Tatigkeit nunmehr zunehmend darin, im Bereich der Bau- und Projektleitung die
strukturellen Voraussetzungen flr die weitere Expansion zu schaffen. Seit 2009 war Herr Meyer Pro-
kurist der Emittentin. Seit dem 1. Januar 2012 ist Herr Meyer als Geschaftsfihrer fur die Projektab-

wicklung, den Einkauf und die Logistik zustandig.

Dr. Holger Schmitz (*1972)

Nach Abschluss seines Studiums der Umwelt-/Geowissenschaften an der Universitat Trier begann
Herr Dr. Holger Schmitz seine berufliche Laufbahn 1999 als Projektleiter bei der OSMO-Anlagenbau
GmbH & Co. KG. Er baute die Biogasabteilung bei diesem Unternehmen auf und Gbernahm deren
Leitung bis zum Jahr 2003. Von 2001 bis 2003 promovierte Dr. Holger Schmitz nebenberuflich an der
Universitat Trier im Rahmen eines Biogasprojekts der Landwirtschaftskammer Nordrhein-Westfalen.
Von 2003 bis 2004 folgte eine Tatigkeit als Energieberater fir die Landwirtschaftskammer NRW. 2004
trat er in die Geschaftsfihrung der Biogas Nord GmbH ein, zwei Jahre spéater wurde er in den Vor-
stand der Biogas Nord AG berufen. Seit April 2008 verstarkt Dr. Holger Schmitz die Geschéftsfihrung
der MT-Energie GmbH. Er ist auf unbestimmte Zeit zum alleinvertretungsberechtigten Geschaftsfihrer
bestellt. Dr. Holger Schmitz ist verantwortlich fiir die Projektplanung, Internationalisierung, Technische

Leitung und das Labor.

Die Geschéftsfiihrer sind unter der Geschaftsadresse der Gesellschaft erreichbar.

In Bezug auf die Herren Dr. Schmitz und Meyer gibt es keine potenziellen Interessenkonflikte in Bezug
auf ihre Tatigkeit fiir die Emittentin und ihre sonstigen privaten Interessen. Potenzielle Interessenkon-
flikte zwischen den privaten Interessen von Herrn Brunckhorst und Herrn Martens einerseits und der
Emittentin andererseits sind im nachfolgenden Abschnitt ,7. Hauptgesellschafter® dargestellt. Uber die

dort beschriebenen Umsténde hinaus gibt es keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den



-72 -

privaten Interessen der Geschaftsfihrer oder ihrer sonstigen Verpflichtungen in Bezug auf ihre Ver-

pflichtungen gegeniber der MT-Energie GmbH.

c) Gesellschafterversammliung

Die Gesellschafterversammlung ist die Versammlung der Anteilseigner. Die Versammlung der Gesell-
schafter ist das oberste Organ der Gesellschaft. Die Gesellschafterversammlung ist berechtigt zur
Entscheidung in allen Angelegenheiten, die den Betrieb des Unternehmens betreffen. Beschliisse der
Gesellschafter bedurfen grundsatzlich der einfachen Mehrheit, soweit das Gesetz oder die Satzung
keine abweichende Regelung vorsieht. Die Gesellschafterversammlung wird im Regelfall einmal jahr-
lich einberufen (ordentliche Gesellschafterversammlung). Dies findet spatestens einen Monat nach
Ablauf der gesetzlichen Frist fir die Aufstellung des Jahresabschlusses statt. Dartiber hinaus ist eine
Gesellschafterversammlung einzuberufen, wenn diese im Interesse der Gesellschaft liegt oder ein

Gesellschafter deren Einberufung verlangt.

d) Beirat

Der Beirat besteht aus zwei Mitgliedern. Diese werden in der Gesellschafterversammlung bestimmt.
Der Beirat wird Uber einen Zeitraum von zwei Jahren berufen. Der Beirat hat nur beratende Funktion.
Er spricht Empfehlungen zu potentiellen strategischen Ausrichtung der Gesellschaft aus, steht fir
Erfahrungsaustausche zur Verfligung, unterstitzt die Gesellschaft durch gewonnene eigene Erkennt-
nisse in der Unternehmensentwicklung und Betriebsoptimierung und leistet operative Entscheidungs-

unterstitzung.

Gegenwartige Mitglieder

Dem Beirat gehéren gegenwaértig an:

Hans-Herloff Hardtke (*21.02.1939)
Herr Hardtke ist Aufsichtsratsvorsitzender der Lisega SE, Zeven. Diese gehért zu den weltweit fiih-

renden Anbietern fiir Rohrhalterungssysteme.

Hinrich Harms (*26.08.1964)
Herr Harms ist Senior Partner in der Ebner Stolz Ménning Bachem Unternehmensberatung GmbH,
KéIn. Diese ist eine der gréBten unabhangigen mittelstdndischen Beratungsgesellschaften in Deutsch-

land und gehért — nach eigenen Angaben - zu den Top Ten der Branche.

6. Corporate Governance
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Die Pflicht zur Abgabe einer Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex
gemaB § 161 AktG ist auf die MT-Energie GmbH nicht anwendbar, die MT-Energie GmbH folgt daher

den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex nicht.

7. Hauptgesellschafter

Der MT-Energie-Konzern hat Beziehungen zu weiteren Gesellschaften, die ganz oder teilweise seinen
Gesellschaftern Herrn Martens und Herrn Brunckhorst gehéren. Insbesondere gibt es folgende Bezie-

hungen:

Die MT-Biomethan GmbH, an der die Emittentin seit 1. Januar 2012 zu 60 % und die Herren Martens
und Brunckhorst zu je 20 % beteiligt sind, ist in der Erstellung von Gasaufbereitungsanlagen tétig. Der
MT-Energie-Konzern bietet seinen Kunden Biogasanlagen einschlieBlich Gasaufbereitung an und
kauft diese Gasaufbereitungsanlagen dann bei der MT-Biomethan GmbH ein. Es gibt einen Ge-
schaftsbesorgungsvertrag zwischen der MT-Energie GmbH und der MT-Biomethan GmbH. Die MT-
Energie GmbH stellt der MT-Biomethan GmbH dartber hinaus Verwaltungstatigkeiten zur Verfligung.
Des Weiteren hat die MT-Energie GmbH der MT-Biomethan GmbH ein Darlehen in Héhe von ca.
EUR 3 Mio. gewahrt und vermietet ihr Teile der Hauptverwaltung im Wege eines Untermietverhaltnis-

Ses.

Das Verwaltungsgebaude, in dem die MT-Energie GmbH tatig ist, steht im Eigentum der CM-
Vermdgensverwaltung GmbH. Die CM-Vermégensverwaltung GmbH hat einen entsprechenden
Pachtvertrag mit der MT-Energie GmbH abgeschlossen. Die MT-Energie GmbH hat der CM-
Vermdgensverwaltung GmbH unbesichertes Darlehen mit einem Volumen von EUR 4 Mio. gewéhrt.
Die Darlehensvertrage wurden auf unbestimmte Zeit geschlossen, kénnen aber unter Einhaltung einer
Frist von sechs Monaten jeweils zum Jahresende gekindigt werden.

Die CM-Vermdgensverwaltung GmbH haftet den kreditgebenden Banken der MT-Energie GmbH mit
und hat diesen ein Grundpfandrecht zur Besicherung von Verbindlichkeiten der Emittentin bestellt. Die
CM-Entwicklungsgesellschaft mbH hat eine entsprechende Mithaftung Ubernommen. Aus diesem
Grund ist die CM-Vermdgensverwaltung GmbH Zweckgesellschaft im Sinne von § 290 Abs. 2 Nr. 4

HGB und damit im Rahmen der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einzubeziehen.

Aus den vorgenannten Umstanden ergibt sich insgesamt eine Abhéngigkeit des MT-Energie-Konzerns
von ihren Gesellschaftern Herrn Martens und Herrn Brunckhorst und den mit diesen verbundenen
Gesellschaften. Die verschiedenen Verflechtungen zwischen dem MT-Energie-Konzern und den wei-
teren Gesellschaften, welche ganz oder teilweise im Eigentum der Herren Brunckhorst und Martens
stehen, flhren zu potentiellen Interessenskonflikten, etwa wenn es einmal zu Streitigkeiten in diesen

Rechtsbeziehungen kommt.
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VIl GESCHAFTSTATIGKEIT DER EMITTENTIN

1. Wichtigste Markte

Biogas als erneuerbarer Energietrager in Deutschland

Durch den am 30. Juni 2011 vom Bundestag beschlossenen Ausstieg aus der Atomenergie steht
Deutschland vor einem grundlegenden Umbau seiner Energieversorgung. Bis spatestens Ende 2022
soll schrittweise vollstandig auf die Stromerzeugung aus Atomenergie verzichtet werden. Somit kommt
der Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien eine immer gréBere Bedeutung zu. Zu den Erneuer-
baren Energien zahlen neben der Solar- und Windenergie auch die Energien aus Wasserkraft, Geo-
thermie und Biomasse. Durch die Vergarung von Biomasse entsteht Biogas. Bei der Herstellung die-
ses Gases entstehen keine zusétzlichen CO2-Emissionen. Weiterhin wird durch die Vergarung von
verschiedensten Substraten zu Biogas das Aufkommen organischer Abfallstoffe reduziert. Diese bei-
den Eigenschaften machen Biogas zu einem besonders klimafreundlichen Energietrager. Dariliber
hinaus kann sich Deutschland durch die Nutzung von regenerativen Energien wie Biogas unabhangi-
ger von Rohstoffimporten machen. Insgesamt liefert die Energiegewinnung aus Biomasse neben der

Windenergie die wichtigsten Beitrdge zur Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien.

Die Zahl der Biogasanlagen ist, ebenso wie die installierte elektrische Leistung, in den letzten Jahren
kontinuierlich angestiegen. Ein besonders starker Anstieg ist seit dem Jahr 2004 zu verzeichnen.
Durch das Inkraftireten der damaligen ersten Novellierung des Erneuerbare-Energien-Gesetzes wur-
den die politischen Rahmenbedingungen geschaffen, um den Ausbau dieses Energietragers weiter
voranzutreiben. In Deutschland waren im Jahr 2004 etwa 2.013 Biogasanlagen mit einer installierten
Gesamtleistung von 247 Megawatt in Betrieb. Bis zum Ende des Jahres 2010 waren bereits 5.905
Biogasanlagen mit einer installierten Leistung von 2.291 MW in Betrieb. (Quelle: Branchenzahlen

2011, Fachverband Biogas e.V., http://www.biogas.org/edcom/webfvb.nsf/id/DE_Branchenzahlen).

Vorteile und Chancen der Biogasnutzung

Der Biogasmarkt bietet bisher ein groBes ungenutztes Potential. Ende 2010 betrug der Anteil der Stro-
merzeugung aus Biogas nur ca. 2,5 % der gesamten Stromproduktion in Deutschland (Quelle: Bran-
chenzahlen 2011, Fachverband Biogas e.V.,
http://www.biogas.org/edcom/webfvb.nsf/id/DE_Branchenzahlen). Ziel der Regierung ist es, diesen
Anteil weiter auszubauen. Ein spezieller Vorteil von Biogas ist, dass die daraus erzeugte Energie, im
Gegensatz zu anderen erneuerbaren Energien, speicherfahig und somit an jedem Tag im Jahr nutz-

bar ist.

Biogas kann jedoch nicht nur zur Stromerzeugung genutzt werden. Bei der Umwandlung des Bioga-
ses in Strom mit Hilfe eines Verbrennungsmotors in einem Blockheizkraftwerk (BHKW) entsteht War-

me. Diese kann mittels eines Warmetauschers ebenfalls verwendet werden. Wenn sowohl Strom als



-76 -

auch Wérme genutzt werden, wird dieses System als Kraft-Warme-Kopplung (KWK) bezeichnet. Bei
einer KWK-Anlage werden bis zu 90 % der im Biogas enthaltenen Energie in nutzbare Endenergie

umgewandelt.

Eine weitere Mdglichkeit Biogas zu verwerten ist dieses zu Erdgasqualitat aufzubereiten und es direkt
in das Erdgasnetz einzuspeisen, um es ebenfalls dezentral zu entnehmen. Fir diese Art der Biogas-

nutzung wird in den nachsten Jahren groBes Entwicklungspotenzial gesehen.

2. Biogastechnologie

Biogas entsteht bei der bakteriellen Zersetzung von organischem Material unter Ausschluss von Sau-
erstoff. Hierbei macht man sich den natirlichen Prozess der Vergarung in groBem MaBe zu Nutze.
Wahrend der Vergarung, dem mikrobiologisch Abbau von organischen Substanzen (den sogenannten
Substraten) in einer feuchten Umgebung unter Luftabschluss, wird die organische Biomasse in ihre
Bestandteile Kohlendioxid, Methan sowie Wasser zersetzt. Voraussetzung ist also, dass der Anlage
regelmaBig Substrate zugefihrt werden. Das eingesetzte organische Material besteht meist aus gut
abbaubarer Biomasse wie Gille, Energiepflanzen (vor allem Mais, Getreide und Gras), landwirtschaft-
lichen Nebenprodukten oder Bioabféllen. Da alle diese Substrate Uberwiegend aus Wasser bestehen,
verflissigen sie sich bei der Garung zunehmend. Hauptprodukte des Garungsprozesses sind das
energiereiche Methan und Kohlendioxid. Da beide gasférmig sind, trennen sie sich vom Garsubstrat
und bilden die Hauptkomponenten des Biogases. Daneben bleibt ein flissiger, weitgehend geruchs-

neutraler Reststoff Gbrig, der als hochwertiger organischer Diinger weiterverwendet wird.

Als Resultat des Vergarungsprozesses entsteht brennbares Biogas. Dieses lasst sich als Warmeliefe-
rant, Kraftstoff und Stromlieferant nutzen. Derzeit wird in Deutschland Biogas hauptséchlich direkt an
der Biogasanlage zur dezentralen gekoppelten Strom- und Warmeerzeugung (Kraft-Warme-Kopplung)
in Blockheizkraftwerken (BHKWSs) genutzt. Dazu wird das Gasgemisch getrocknet, entschwefelt und
dann einem Biogasmotor zugefiihrt, der einen Generator antreibt. Der so produzierte Strom wird in
das Netz eingespeist. Biogas ist auf Grund der Speicherbarkeit grundlast- und spitzenlastféhig. Biogas
ist witterungsunabhéangig bei der Energieerzeugung in der Biogasanlage (anders als z. B. Solar- und

Windenergie).

Mit einer entsprechenden Zusatzanlage kann das Methan auch zur Erdgasqualitat gereinigt und als
Biomethan in das Erdgasnetz eingespeist werden. Das Bioerdgas kann beispielsweise in BHKWs

verstromt werden, die direkt bei kontinuierlichen Warmeabnehmern errichtet werden.

Der Prozessablauf einer Biogasanlage mit zwei Gasspeichern lasst sich zusammengefasst wie folgt

beschreiben:
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- Der Rohstoff bzw. das Substrat (Mist, Gulle, Mais, etc.) wird der Anlage zugefihrt. Feste
Teile werden Uber den sogenannten Feststoffeintrag, einen hydraulischen Schubboden, dem

ersten Behalter/Container der Anlage (dem sogenannten Fermenter) zugefihrt.

- Im Fermenter befinden sich Rihrwerke, die die Biomasse regelméaBig verrihren. Das ent-
stehende Gas steigt nach oben in den Gasspeicher, dieser ist Teil der Tragluftfolienabde-

ckung, welche vom MT-Energie-Konzern entwickelt wurde.

- Aus dem Fermenter wird die Biomasse ebenso wie das Gas in den zweiten Behélter, den
sogenannten Nachgarer, geleitet. In dieser zweiten Vergarungsstufe werden ca. 15-20 %

des Gasertrages erreicht.

- Aus dem Nachgarer wird das Gas entweder in ein Blockheizkraftwerk oder in eine Gasauf-
bereitungsanlage geleitet. Ggf. ist noch ein zusatzlicher Speicher zwischengeschaltet. In der
Gasaufbereitungsanlage wird das Gas zu Biomethan aufbereitet und anschlieBend in das
Erdgasnetz eingespeist. Im Blockheizkraftwerk wird das Gas zur Stromgenerierung genutzt

und der Strom wird in das Stromnetz eingespeist.

- Das vergorene Substrat wird als hochwertiger Diinger wieder auf landwirtschaftlichen FI&-

chen aufgebracht.

3. Haupttatigkeitsbereiche der Emittentin

Der MT-Energie-Konzern bietet als Anlagenbauer das gesamte Portfolio der Biogastechnologie an; in
der Vergangenheit hat der MT-Energie-Konzern mit ca. 500 realisierten Anlagen in diversen europai-
schen Méarkten ca. 275 MW elektrische Leistung installiert und ist damit nach eigener Einschatzung
einer der beiden Marktfihrer in Europa. Neben der Projektierung und dem Anlagenbau wird allen
Betreibern von Biogasanlagen, unabhangig vom Hersteller, technischer Service und prozessbiologi-
sche Betreuung (Laboranalysen und Beratung) angeboten. Der MT-Energie-Konzern hat Standorte in

folgenden Landern:

- Deutschland,

- Italien,

- Polen,

- GroBbritannien,
- Tschechien,

- Ungarn,

- Rumanien,

- USA,
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- Kanada.

In Frankreich, der Slowakei und Lettland ist der MT-Energie-Konzern bislang nur vertrieblich aktiv
ohne eigenen Standort. Am Standort in Italien erfolgt Vertrieb, Service, Bauleitung/Montage sowie

prozessbiologische Betreuung. Die Niederlassung verfligt Gber ein eigenes Biiro und ein Lager.
Der Standort in Tschechien bietet Vertrieb, Service und Bauleitung/Montage an. Er verfligt Gber ein
eigenes Biro, hat aber weder ein eigenes Lager, noch wird von diesem Standort prozessbiologische

Betreuung angeboten.

Der Standort in GroBbritannien bietet Vertrieb, Service und Bauleitung/Montage aus einem eigenen

Blro an.

Am Standort in Polen wird lediglich Bauleitung/Montage und Vertrieb aus einem eigenen Biro ange-

boten.

Vom Standort in den USA wird der Vertrieb aus einem eigenen Bliro angeboten.

In Ungarn wird die Bauleitung/Montage, Vertrieb und Service angeboten. Der Standort in Kanada be-

fasst sich lediglich mit dem Vertrieb, ohne dort ein eigenes Biiro zu haben.

Die Niederlassung in Ruménien wurde erst kirzlich gegriindet und wird derzeit noch durch Mitarbeiter

aus Zeven gefihrt.

In Deutschland werden alle nachstehend aufgefihrten Tatigkeiten ausgelbt.

a) Bau von Biogasanlagen

Der MT-Energie-Konzern realisiert Biogasanlagen fir seine Kunden im In- und Ausland als Komplett-
anbieter. Der MT-Energie-Konzern tritt in vielen Fallen als Generalunternehmer auf, der auch grup-
penexterne Leistungen mit anbietet, um den Kunden langfristig an sich zu binden. Die fir die Errich-
tung erforderlichen Anlagekomponenten produziert der MT-Energie-Konzern gréBtenteils selbst und
lasst sie im Ubrigen von Dritten nach seinen Vorgaben produzieren.

Die von dem MT-Energie-Konzern angebotenen Biogasanlagen lassen sich wie folgt beschreiben:

- Biogasanlagen > 1 MW: Hierbei handelt es sich um Anlagen im Volumen von einem oder

mehreren MW. Diese Biogasanlagen werden typischerweise mit anschlieBender (Methan-)
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Gasaufbereitung kombiniert. Hierzu bietet der MT-Energie-Konzern seinen Kunden Gasauf-
bereitungs- und Einspeiseanlagen an. Diese kauft er bei der MT-Biomethan GmbH ein, wel-
che eine mehrheitliche Tochtergesellschaft der MT-Energie GmbH ist. Die MT-Biomethan
GmbH verfigt Gber die Mdglichkeit, Gasaufbereitungs- und Einspeiseanlagen nach einem
chemischen Verfahren, dem sogenannten BCM-Verfahren, herzustellen. Hierbei wird mittels
einer drucklosen Aminwasche das Biogas in CO® und Methan getrennt. Das so gewonnene
Methan wird veredelt und kann anschlieBend in das allgemeine Erdgasnetz eingespeist wer-

den.

- Biogasanlagen von 500 KW bis 1 MW: Hierbei handelt es sich um typische landwirtschaftli-
che Anlagen. Diese Biogasanlagen verwenden Uberwiegend pflanzliche Stoffe, wie z.B.
Mais, Ganzpflanzen oder Grassilage als Rohmaterial. Sie arbeiten in der Regel mit einem
kontinuierlich laufenden zweistufigen Verfahren, das zu einer langeren Verweilzeit der Roh-
materialien in der Anlage flihrt und damit eine bessere Gasausbeute sowie eine erhdhte bio-

logische Stabilitat férdern soll.

- Biogasanlagen bis 500 KW: Der MT-Energie-Konzern hat fur kleinere Landwirtschaftsbetrie-
be eine einstufige Biogasanlage entwickelt, die speziell auf den Gilleeinsatz abgestimmt ist.
Der friher fir diese Anlagen relevante Gillebonus ist zwar mit der Neufassung des EEG
zum 1. Januar 2012 entfallen, stattdessen wird jedoch eine erhdhte Einspeisevergitung von
EUR 0,25/kWh bei einer Bemessungsleistung von bis zu 75 kW gezahlt (vgl. dazu auch

nachstehende 9.).

Kunden des MT-Energie-Konzerns sind vorwiegend Landwirte, zunehmend aber auch Stadtwerke und
Energieversorger. Der MT-Energie-Konzern betreibt nur relativ wenig Marketing, meist wird er von
Kunden auf Empfehlung hin angesprochen. In einem ersten Schritt prift der MT-Energie-Konzern
nach der Kundenansprache die entsprechenden Standorte der Kunden und entwickelt das Projekt
nach den Bedurfnissen der Kunden. Hierbei ist es Ziel, durch eine qualifizierte Beratung dem Kunden
eine exakt auf seinen Betrieb zugeschnittene Biogasanlage vorzuschlagen, die durch eine Auswabhl
und Kombination der einzelnen Komponenten gewahrleistet werden soll. Dabei wird teilweise auch
eine mogliche spatere Erweiterung der Anlage von Beginn an eingeplant. Der MT-Energie-Konzern

bietet auch Wirtschaftlichkeitsberechnungen und eine biologische Inputanalyse mit an.

Im nachsten Schritt holt entweder der Kunde oder der MT-Energie-Konzern fir den Kunden die not-
wendigen Genehmigungen fir die Errichtung und den Betrieb der Biogasanlage ein. Parallel stellt der
Kunde die Finanzierung des Anlagenbaus sicher. Danach schlieBt der Kunde mit dem MT-Energie-
Konzern einen Vertrag Uber die Errichtung der Biogasanlage, typischerweise als Generalunternehmer,

einschlieBlich Bauleitung und Netzanschluss, Inbetriebnahme der Anlage und Schulung der Mitarbei-
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ter des Betreibers. In den Vertragen gibt der MT-Energie-Konzern teilweise eine Garantie ab, dass

eine bestimmte Qualitét des Endprodukts bei normalem Betrieb erreicht wird.

Die fir die Errichtung erforderlichen Anlagekomponenten stellt der MT-Energie-Konzern groBtenteils
selber her und l&sst sie im Ubrigen von Dritten nach ihren Vorgaben produzieren. Zugekauft werden
insbesondere Rihrwerke, Blockheizkraftwerke und Betonbehélter. Schaltschréanke sowie Feststoffein-
trage lasst der MT-Energie-Konzern - nach seinen speziellen Anforderungen - fertigen. Der Feststoff-
eintrag ist erforderlich, um die festen Einsatzstoffe in den Fermenter zu leiten. Der MT-Energie-
Konzern hat ca. 120 Lieferanten, mit denen vorwiegend Rahmenvertrage bestehen. Die Emittentin
verfolgt dabei das Konzept einer groBziigigen Mindestlagerhaltung: Es gibt sogenannte ,Standard-
Container, in denen sich die in jedem Biogasprojekt notwendigen Standardkomponenten befinden,
die nicht projektbezogen vorbestellt, sondern laufend in einem Umfang von ca. 5 Containern vorgehal-
ten werden. Die Vertrage sehen in der Regel eine Zahlung nach Baufortschritt vor. Der MT-Energie-
Konzern erhélt typischerweise Anzahlungen von 10 % des Auftragsvolumens, muss hierfir aber Avale

stellen. Auch muss sie Gewahrleistungs- und Vertragserfiillungsavale stellen.

Uber die Mehrheitsbeteiligung MT-Biomethan GmbH wird eine Biogasaufbereitungstechnik angebo-
ten, die Biogas auf Erdgasqualitét reinigen und in das Erdgasnetz einspeisen kann womit die Speiche-
rung der Energie gewahrleistet ist. Das ermdglicht der Emittentin nach eigener Einschatzung als einer
der wenigen Anbieter in diesem zukunftstrachtigen Segment Gasaufbereitungstechnologie ihren Kun-
den schnittstellenfreie Biogasanlagen mit Gasaufbereitung anzubieten. Entsprechende Biogasaufbe-
reitungstechniken mit Einspeisemdglichkeiten fur Erdgas werden bei groBen Projekten (ca. 1 MW und
gr6éBer) in der Praxis in Deutschland Uberwiegend eingesetzt. Bei diesen Projekten werden i.d.R. lang-
fristige Gasabsatzvertrage mit Energieversorgern oder Stadtwerken abgeschlossen. Die Einspeisung
in das Stromnetz mit Zahlung einer entsprechenden staatlich geférderten Einspeiseverglitung nach

dem EEG ist eher bei kleineren Anlagen Ublich ist.

b) Verkauf von Komponenten fiir Biogasanlagen

Der MT-Energie-Konzern verfligt Gber verschiedene Technologien, die er Wettbewerbern fir den Ge-
brauch in deren Biogasanlagen verduBert. Diese Technologien wurden dabei jeweils von dem MT-
Energie-Konzern, insbesondere Herrn Martens, entwickelt. Im Einzelnen handelt es sich um folgende
Produkte:

MT-Tragluftfolienabdeckungen
Die MT-Tragluftfolien mit integriertem und flexiblem Gasspeicher sorgen flr die gasdichte Abdeckung

von oben offenen Rundbehaltern.

MT-Fortis Feststoffeintrag
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Der Feststoffeintrag dient der Versorgung der Biogasanlage mit nicht pumpféhigen Rohstoffen wie
z.B. Silage. Mittels eines hydraulischen Schubbodens werden diese festen Stoffe in den Fermenter

geleitet.

MT-Riihrwerkstechnik
Die Rihrwerke, die von auBen stufenlos in Héhe und Winkel verstellbar sind, durchmischen das Sub-

strat im Behalter gleichmaBig und zuverlassig.

Uber die MT-Biomethan GmbH bietet der MT-Energie-Konzern zudem Blockheizkraftwerke und Gas-

transportcontainer an.

c) Serviceleistungen

Der MT-Energie-Konzern bietet umfassende Serviceleistungen an und zwar sowohl fir Kunden, die
bei dem MT-Energie-Konzern Anlagen bestellt haben, als auch fir Kunden, die Anlagen dritter Her-
steller betreiben. Aktuell betreut der MT-Energie-Konzern europaweit ca. 900 Biogasanlagen, davon
ca. 400 Anlagen die von Dritten errichtet wurden. Die Tatigkeit des MT-Energie-Konzerns beschrankt
sich dabei auf die technische und biologische Betreuung der Prozesse, Betriebsfiihrung Gbernimmt

der MT-Energie-Konzern hingegen nicht.

Angeboten wird insbesondere ein technischer Wartungsservice mit einer 24-Stunden Hotline. Mit Hilfe
der Ferniberwachung lassen sich im Bedarfsfall jederzeit die Entwicklungen an und in der Biogasan-
lage nachvollziehen. Hierflr wird die eigene Steuerungssoftware eingesetzt, die eine direkte Steue-
rung der Anlage aus der Zentrale der Emittentin ermdglicht. Des Weiteren gibt es einen 24-Stunden

Reparaturservice, welcher tber die Servicestitzpunkte vor Ort koordiniert wird.

Daneben gibt es eine sogenannte prozessbiologische Betreuung. Hier werden verschiedene Messun-
gen in Bezug auf die Stoffe der betreuten Biogasanlagen durchgefihrt, um auf dieser Grundlage die
Anlagen zu optimieren. Damit die Biogasanlage optimal lauft, muss ein stabiler Garprozess gewahr-
leistet sein. Das Zusammenspiel der Mirkoorganismen beim Garprozess stellt einen komplexen mik-
robiologischen Prozess dar. Daher ist es schwierig, die verschiedenen Parameter (Substratart, Sub-
stratmenge, Temperatur, Rihrwerkseinstellungen und so weiter) optimal einzustellen. Viele MaBnah-
men beruhen auf Erfahrungen. Die von dem MT-Energie-Konzern angebotenen Analysen, die in ei-
nem eigenen Labor durchgefiihrt werden, dienen dazu, beginnende Prozessstdrungen bei den betreu-
ten Biogasanlagen rechtzeitig zu erkennen und gréBere Probleme durch gezieltes Eingreifen zu ver-
meiden. Daneben soll der Gasertrag und damit die Wirtschaftlichkeit der Biogasanlagen verbessert
werden. Hierzu werden die Betreiber der Anlagen auf Grundlage der Messergebnisse und der Erfah-

rungen des MT-Energie-Konzerns in diesem Bereich beraten. Konkret werden die folgenden Dienst-
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leistungen angeboten: Géarprobenanalysen, Substratdosierungsempfehlungen, Uberwachung der Pro-

zessstabilitdt durch und Beratung bei der Zufihrung neuer Substratstoffe.

4, Unternehmensstrategie der Emittentin

Die Emittentin verfolgt derzeit die folgende Unternehmensstrategie:

Produktstrategie
Die Gesellschaft strebt an, sich die Technologiefihrerschaft - welche sie nach eigener Einschatzung
innehat - durch Investitionen in der Forschung und Entwicklung, insbesondere durch die forschende

Entwicklungstatigkeit ihres Geschéftsfiihrers Herrn Martens, zu erhalten.

Elementarer Bestandteil der Produkistrategie ist es, die Verfahrenstechnik und Automatisierungstech-
nik komplett in eigener Hand zu haben um eine hdchstmdégliche Kundenzufriedenheit zu erreichen
(one-stop-shop). und zudem eine hohe eigene Wertschdpfung in den Produkten zu generieren. Der
Kunden profitiert im Anlagenbau und der Inbetriebnahme von dem schliisselfertigen Konzept und im

Service von den schnellen Reaktionszeiten.

Als wesentlich sieht die Emittentin auch die Ausweitung des Angebots der Mehrbeteiligung MT-
Biomethan GmbH (fir Gasaufbereitungsanlagen) an. Durch die Gasaufbereitung auf Erdgasqualitat
ergeben sich zahlreiche Nutzungsmadglichkeiten der Energienutzung. Der MT-Energie-Konzern kann
Biogasanlagen mit Gasaufbereitung anbieten. Nach Einschatzung der Emittentin kénnen nur wenige
andere Hersteller von Biogasanlagen die Gasaufbereitung derzeit mit anbieten, obwohl dies nach

Auffassung der Emittentin ein wachsendes Markisegment ist.

Servicestrategie

Die Gesellschaft sieht als wesentlichen Teil ihres Geschéfts den After-Sales-Bereich (Wartung und
Repowering) der ca. 15 % des Konzernumsatzes im Geschéftsjahr 2011 ausmacht (ungeprifte Daten
aus dem Rechnungswesen der Gesellschaft). Durch den kontinuierlichen Ausbau der Serviceaktivita-
ten sollen der MT-Energie nachhaltige und wiederkehrende Einnahmen gesichert werden. Des Weite-
ren kommt dem ,Repowering” (Anlagenoptimierung, Anlagenerweiterung) eine immer gréBere Bedeu-
tung zu. Es ist erklartes Unternehmensziel die Anzahl der im Service betreuten Biogasanlagen von
derzeit ca. 900 im Jahr 2011 in voraussichtlich den nachsten zwei Jahren auf Gber 1.000 und mittel-

fristig auf Gber 2.000 zu steigern mit entsprechend steigenden Einnahmen fiir diesen Bereich.

Vermarktungsstrategie
Wichtiger Bestandteil der kinftigen Marktentwicklung in Deutschland ist der Ausbau der Kooperation

mit der Energy2market GmbH zur Stromvermarktung sowie der weitere Aufbau von Kooperationen mit
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Stadtwerken und Energieversorgern hinsichtlich des langfristigen von der Einspeisung in das Strom-

netz unabhangigen Biomethan-Absatzes durch Gaseinspeisung.

Der MT-Energie-Konzern halt an der Energy2market GmbH eine Minderheitsbeteiligung. Das EEG
2012 enthélt als wichtigen Bestandteil eine Marktpramie sowie komplexe Regelungen und Anreize zur
bedarfsgerechten Stromproduktion und Einspeisung in das Stromnetz. Die Vermarktung und Rege-
lung des notwendigen Energiemanagements kann die Energy2market GmbH den Betreibern von Bio-
gasanlagen anbieten. Der MT-Energie-Konzern bietet ihren Kunden durch die Kooperation mit der
Energy2market GmbH ein Full-Service-Paket an, welches somit auch die Vermarktung des Stroms

beinhaltet.

Der MT-Energie-Konzern vermittelt im Vertrieb Kontakte zwischen (potenziellen) Kunden und Stadt-
werken sowie Energieversorgern und eréffnet somit den Kunden die Mdglichkeit, einen langfristigen
Liefervertrag Uber Biomethan-Gas mit den Stadtwerken abzuschlieBen. Damit wird den Kunden eine
Option zum wirtschaftlichen Betreiben einer Biogasanlage unabhangig von der Einspeisung in das
Stromnetz und der damit zusammenhéngenden Einspeisevergitungszahlung erdffnet. Neben Ener-
gieversorgern und Stadtwerken werden zunehmend auch Kontakte mit Unternehmen aus der produ-
zierenden Industrie vermittelt, die auf diese Weise ihre Produktionsprozesse regenerativ darstellen

mochten.

Der MT-Energie-Konzern beabsichtigt kiinftig, insbesondere unter Einsatz von Teilen des Emissions-
erléses, Kunden in der Finanzierung des Baus von Biogasanlagen zu unterstiitzen. Dies kann Uber
kurzfristige Zwischenfinanzierungen oder tber mittelfristige Finanzierungslésungen in Form von Nach-

rangdarlehen bzw. minderheitliche Eigenkapitalbeteiligungen geschehen.

Auslandsstrategie

Ein Schwerpunkt der Strategie der Emittentin besteht in dem Ausbau der internationalen Geschéftsta-
tigkeit. Das Ausland soll - zun&chst vor allem im benachbarten Europa - nachhaltig erschlossen wer-
den. Der Schwerpunkt der Tétigkeit in Europa liegt aufgrund der landwirtschaftlichen Ausrichtung auf
den Agrarlandern mit, nach Auffassung der Emittentin, nachhaltigem Potenzial zur Biogaserzeugung.
Derzeit ist die Emittentin in ltalien, Frankreich, Polen, GroBbritannien, Tschechien, Slowakei, Ungarn,
Rumanien, Lettland, aktiv. Mit Polen und Frankreich werden derzeit, nach Schaffung der gesetzlichen
Rahmenbedingungen in 2011, zwei nach Auffassung der Emittentin sehr zukunfistrachtige Markte
erschlossen. In beiden Landern befinden sich zahlreiche Projekte in der Genehmigungsphase, so

dass Umsatz dort noch nicht generiert wurde.

5. Wettbewerbsstarken der Emittentin
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Nach einer Prognose des Fachverband Biogas e.V. werden in Deutschland im Jahr 2011 ca. 7.100
Biogasanlagen mit einer installierten elektrischen Leistung von 2.780 MW installiert sein (Quelle:
Branchenzahlen 2011, Fachverband Biogas e.V.,
http://www.biogas.org/edcom/webfvb.nsf/id/DE_Branchenzahlen). Der Marktanteil des MT-Energie-
Konzerns fur neu installierte Anlagen berechnet sich auf Grundlage der nach eigenen Daten des MT-
Energie-Konzerns von diesem errichteten Anlagen und den vorgenannten Angaben im Jahr 2011 mit
ca. 15 %. Daher sieht die Emittentin sich als einer der beiden Marktfihrer an. Der Markt besteht nach
Beobachtung der Emittentin neben den beiden Markifiihrern vorwiegend aus einer Vielzahl eher klei-

nerer Anbieter.

Die MT-Biomethan GmbH hat bis Ende 2011 25 Gasaufbereitungsanlagen produziert und in Deutsch-
land verkauft, insgesamt gibt es ca. 60 Biomethananlagen Ende 2011 in Deutschland (Quelle: Bran-
chenzahlen 2011, Fachverband Biogas e.V.,
http://www.biogas.org/edcom/webfvb.nsf/id/DE_Branchenzahlen), so dass die Emittentin von einem
Marktanteil der MT-Biomethan GmbH in Deutschland von ca. 30 % ausgeht. Nach Einschatzung der
Emittentin gibt es in Europa neben Deutschland bislang keinen weiteren relevanten Markt fiir Biome-

thananlagen.

Nach eigener Einschatzung verfiigt die Emittentin tber folgende Wettbewerbsstarken:

Der MT-Energie-Konzern ist derzeit technologisch unabhangig. Entlang der Wertschépfungskette
produziert und fertigt der MT-Energie-Konzern fast alle Produkte in der zentralen Produktionsstatte
selber. Hierbei werden durch den Geschéftsfihrer Christoph Martens selber entwickelte Teile verwen-
det.

Der MT-Energie-Konzern hat die Produktions- und Fertigungsprozesse standardisiert in einer Produk-
tionsstraBBe, die jedoch gleichzeitig zeitliche Flexibilitdt und individuelle Ausgestaltung erméglicht. Die
Endmontage der Biogasanlagen erfolgt in einem standardisierten und systemoptimierten Montagepro-

Zess.

Durch den Einsatz von Komponenten, die vom MT-Energie-Konzern bzw. Herrn Martens entwickelt
wurden, kann der After Sales Service in besonders groBem Umfang angeboten werden. Der MT-
Energie-Konzern weist eine hohe Expertise auch in Bezug auf die Wartung von Anlagen von Wettbe-

werbern auf, da diese Komponenten des MT-Energie-Konzerns einkaufen.

Der MT-Energie-Konzern ist bereits in erheblichem Umfang im Ausland tatig und plant diese Aus-
landstéatigkeit auszuweiten. Der Auftragsbestand per 31. Dezember 2011 sieht fir das Jahr 2012 vor,
dass 50 % des Umsatzes im Ausland generiert werden (ungepriifte Zahl aus dem Rechnungswesen

der Emittentin).
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Die Emittentin kann Uber eine Mehrheitsbeteiligung Biomethan-Anlagen und Uber eine Kooperation
mit der Minderheitsbeteiligung Energy2market GmbH Stromhandel anbieten und verfigt damit Gber
ein umfassendes Full-Services-Angebot, wie es nach Einschatzung der Emittentin nur wenige Wett-

bewerber haben.

Der MT-Energie-Konzern gehért - nach eigener Einschatzung - zu den flihrenden européischen Bio-
gasanlagenherstellern. Dies wurde kirzlich auch durch das sogenannte DLG-Image-Barometer 2011
(Quelle: DLG-Test Landwirtschaft 4/2011) bestatigt. Hier erreichte der MT-Energie-Konzern im Be-

reich erneuerbare Energien in Deutschland den 3. Rang.

6. Wesentliche Vertrage

Wesentliche Vertrage, welche bei dem MT-Energie-Konzern nicht im normalen Geschéftsverlauf ab-
geschlossen wurden und dazu fihren kénnten, dass ein Mitglied des MT-Energie-Konzerns eine Ver-
pflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fiir die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen
gegenlber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen Wertpapiere nachzukommen,

von groBer Bedeutung sein kénnten, umfassen gegenstandlich insbesondere:

Vertragsparteien Vertragsgegenstand Datum
MT-Energie GmbH und | Die MT-Energie GmbH hat in 2010 Genuss- | 26. Marz 2010
Genussrechtsinhaber rechte in einem Volumen von EUR 2 Mio.

ausgegeben.

MT-Kapital GmbH und | Die MT-Kapital GmbH hat in 2010/2011 | 2010/2011
Genussrechtsinhaber Genussrechte in einem Volumen von ca.

EUR 3 Mio. ausgegeben.

MT-Energie GmbH und | Der MT-Energie-Konzern hat bei verschie- | 27. Juni 2011
div. Banken denen Banken Kredite und Linien in einem
Gesamtvolumen von ca. EUR 22,5 Mio.
vereinbart die zum 31. Dezember 2011 mit
ca. EUR 11 Mio. (davon ca. 6 Mio. fir Ava-
le) ausgenutzt waren. In den Kreditvertra-
gen sind banklbliche Covenants vereinbart.
Die Banken haben ihre Sicherheiten in ei-

nem Sicherheitenpoolvertrag zusammen

geflhrt.
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Vertragsparteien Vertragsgegenstand Datum

MT-Energie GmbH einer- | Vertrag tber den Erwerb von 60 % der An- | 16. Dezember 2011 je-
seits sowie die Herren | teile an der MT-Biomethan GmbH (Kauf- | weils mit Wirkung zum
Martens und Brunckhorst | preis EUR 600.000,00) und 100 % der An- | 1. Januar 2012

andererseits teile an der CM-Entwicklungsgesellschaft
mbH (Kaufpreis EUR 200.000,00 = Nomi-

nalwert Stammkapital)

Herr Martens hat der CM-Vermégensverwaltungsgesellschaft mbH, die nicht Teil des MT-Energie-
Konzern ist, aber im Rahmen des Konzernabschlusses nach § 290 Abs. 2 Nr. 4 HGB konsolidiert wird,
ein Darlehen in Héhe von ca. EUR 1,7 Mio. gewahrt. Daneben hat Herr Martens der Emittentin ein
Darlehen in Héhe von ca. EUR 2,8 Mio. gewéhrt und der CM-Entwicklungsgesellschaft mbH ein Dar-
lehen in Héhe von ca. EUR 660.000,00. Fiir Darlehen (ber insgesamt EUR 4,3 Mio. liegen Rangrtick-
trittserklarungen von Herrn Martens vor. Die Laufzeiten der Darlehen gehen bis zum 31. Dezember
2013. Wahrend dieser Zeit sind die Darlehen nicht kiindbar. Werden die Darlehen nicht mit einer Frist

von 8 Wochen zum Laufzeitende geklndigt, verlangern sich die Darlehen um weitere zwei Jahre.

Weiterhin besteht ein Mietvertrag betreffend das Verwaltungs- und Betriebsgrundstiick zwischen der
Emittentin und der CM-Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH, der eine Laufzeit bis zum 14. No-
vember 2018 hat und auf den 31. Oktober 2007 datiert ist, bei einer monatlichen Pacht von

EUR 133.000,00 zuziiglich gesetzlicher Mehrwertsteuer.

7. Investitionen

Seit dem Datum des letzten Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2010 hat der MT-Energie-Konzern

nachfolgende wichtige Investitionen getatigt:

- Erwerb der Minderheitsbeteiligung an der SolarFuel GmbH fir ca. EUR 1,3 Mio. im Rahmen

einer Kapitalerh6hung (Eintragung im Handelsregister 08. Juni 2011).

Es gibt keine wichtigen kinftigen Investitionen der MT-Energie GmbH, die bereits beschlossen sind.

8. Rechtsstreitigkeiten / Verfahren vor Verwaltungsbehérden

Im Zusammenhang mit seiner gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit ist der MT-Energie-Konzern von Zeit
zu Zeit mit der Geltendmachung von Ansprichen und Erhebung von Klagen konfrontiert. Es gibt keine
staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, einschlieBlich derjenigen Verfah-
ren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kdnnten, die im

Zeitraum der mindestens letzten zwdlf Monate bestanden/abgeschlossen wurden und die sich erheb-
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lich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Gesellschaft und/oder des MT-Energie-Konzerns

auswirken bzw. in jiingster Zeit ausgewirkt haben.

9. Regulatorische Rahmenbedingungen

In Deutschland werden Erneuerbare Energien geférdert; im Wesentlichen ist das Gesetz fiir den Vor-
rang Erneuerbarer Energien (Erneuerbare-Energien-Gesetz — EEG) fir den deutschen Markt fir re-
generative Energien von zentraler Bedeutung. Das EEG soll dabei den Anteil Erneuerbarer Energien

an der Stromversorgung erhéhen.

Erstmalig mit Inkrafttreten des Gesetzes Uber die Einspeisung von Strom aus Erneuerbaren Energien
in das offentliche Netz im Jahr 1991 (Stromeinspeisegesetz) wurden die Einspeisebedingungen und
die Vergutungsregelungen fur erneuerbaren Strom geregelt und damit die Anreize zur Produktion von

regenerativem Strom deutlich verbessert.

Am 1. April 2000 wurde dieses Gesetz durch das Gesetz Uber den Vorrang Erneuerbarer Energien
(EEG) ersetzt, welches anschlieBend mehrfach novelliert wurde.

Am 30. Juni 2011 hat der Deutsche Bundestag zuletzt im Rahmen eines umfangreichen Gesetzge-
bungspakets zur Energiewende eine erneute Novellierung des Erneuerbare-Energien-Gesetzes
(EEG-2012) beschlossen. Das EEG-2012 ist zum 1. Januar 2012 in Kraft getreten.

Das EEG fordert neben anderen regenerativen Energien wie beispielsweise Wasserkraft, Windener-
gie, Geothermie oder Energiegewinnung aus solarer Strahlungsenergie auch die Energiegewinnung

aus Biomasse.

Gesetzgeberisches Ziel des § 1 Abs. 1 EEG-2012 ist es unter anderem, die Weiterentwicklung von
Technologien zur Erzeugung von Strom aus erneuerbaren Energien zu férdern und so zur Schonung

fossiler Ressourcen und dem Klima- sowie Umweltschutz beizutragen.

Neben dem EEG sieht auch das Erneuerbare-Energien-Warmegesetz (EEWarmeG) eine Fdrderung
Erneuerbarer Energien vor. GemaB § 1 EEWarmeG soll der Anteil Erneuerbarer Energien (einschlie3-
lich Biomasse) am Endenergieverbrauch fir Warme bis zum Jahr 2020 auf 14 % erhéht werden. Das
EEWa&rmeG trat am 1. Januar 2009 in Kraft und wurde zuletzt durch Gesetz vom 28. Juli 2011 geéan-
dert. Die Umsetzung der Férderung erfolgt durch die Verpflichtung von Eigentimern bestimmter in § 4
EEW&rmeG genannter Neubauten, ihren Warme- und Kaélteenergiebedarf durch die (anteilige) Nut-
zung Erneuerbarer Energien zu decken. Wer keine Erneuerbaren Energien einsetzen will, kann eine
andere in § 7 EEWarmeG genannte Klima schonende MaBnahme ergreifen, wie z.B. Warmedam-
mung (vgl. § 7 Abs. 1 Nr. 2 EEWarmeG).
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Der Anteil Erneuerbarer Energien an der Stromversorgung in Deutschland soll nach den Zielvorgaben
des EEG (§ 1 EEG-2012) bis zum Jahr 2020 mindestens 35 % betragen. 2030 sollen es 50 %, 2040
65 % und 2050 80 % sein.

Das EEG férdert die Gewinnung von Strom aus Erneuerbaren Energien im Wesentlichen durch eine
Pflicht des Netzbetreibers, Anlagen zur Erzeugung von Strom aus Erneuerbaren Energien an das
offentliche Netz anzuschlieBen und durch Gewahrung einer festgesetzten, vom Netzbetreiber zu zah-
lenden Vergiitung fir den Anlagenbetreiber, deren Hbhe sich nach verschiedenen Kriterien, wie etwa
der Leistung der Anlage richtet. Die Vergitung ist gemaB § 21 Abs. 2 EEG-2012 flr die Dauer von 20

Jahren zuzlglich des Jahrs der Inbetriebnahme zu zahlen.

Im EEG-2012 ist eine umfassende Veranderung der Vergitungsstruktur fir Biogasanlagen im Ver-
gleich zum EEG-2009 vorgesehen. Im neuen System wurden, bis auf den Einspeisebonus fir Biome-
thananlagen, alle Boni abgeschafft. Teilweise sind sie in Mindestanforderungen Uberfihrt worden. Neu
sind ferner eine energetische Bewertung der Einsatzstoffe und deren Eingruppierung in zwei Einsatz-
stoffklassen, abhéngig von ihrer 6konomisch-6kologischen Vorteilhaftigkeit. Mit dem EEG-2012 ist
auch die Biomasseverordnung zum 1. Januar 2012 umfassend geé&ndert worden. Fir EEG-Anlagen,
die bis zum 31. Dezember 2011 in Betrieb genommen werden, gilt allerdings die Biomasseverordnung

in der seit 2005 geltenden Fassung weiter.

Vergiitungsséatze nach dem EEG-2012 fiir in 20124 errichtete Anlagen (in Cent/kWh):

Grund-
vergltung Bonus flr Einsatzstoffe
Bemessungsleistung | § 27 Abs. 1 | § 27 Abs. 2

Einsatzvergltungsstoftklasse | Einsatzvergltungsstoffklasse
(Abs. 2 Nr. 1) (Abs. 2 Nr. 2)

Bis 150 KW 14,3 6,0 8,0

Bis 500 KW 12,3 6,0 8,0

Bis 750 KW 11,0 50 8,0

Bis 5 MW 11,0 4,0° 8,0°

Bis 20 MW 6,0 - -

4 Fur Strom aus Anlagen, die Biogas einsetzen und nach dem 31. Dezember 2013 in Betrieb genommen werden, gelten die
Vergitungen und Boni gem&B § 27 Abs. 1 und 2 EEG nur, wenn die installierte Leistung der Anlage 750 Kilowatt nicht tber-
steigt (§ 27 Abs. 3 EEG).

5 Im Falle der Stromerzeugung aus Rinde oder Waldholzresten betragt der Bonus ab einer Bemessungsleistung von (iber 500
kW bis einschlieBlich einer Bemessungsleistung von 5 MW nur 2,5 Ct/kWh (§ 27 Abs. 2 Nr. 1 d EEG-2012).

6 Im Falle der Stromerzeugung aus Gille betrégt der Bonus bis einschlieBlich einer Bemessungsleistung von 500 kW 8 Ct/kWh
und bis einschlieBlich einer Bemessungsleistung von 5 MW nur 6 Ct/kWh (§ 27 Abs. 2 Nr. 2 b EEG-2012).
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Im Vergleich zum EEG-2009 ist im EEG-2012 die Grundvergiitung angehoben worden. Diese betragt
nunmehr bis zu einer Bemessungsleistung von 150 KW 14,3 Ct/kWh, bis zu einer Bemessungsleis-
tung von 500 KW 12,3 Ct/kWh und bis zu einer Bemessungsleistung von 5 MW 11,0 Ct/kWh.

Mit dem EEG-2012 wurden die NawaRo-, Gille- und KWK-Boni durch Regelungen zu einer Erhdhung
der Einspeiseverglitung ersetzt. Die Verwendung von Substraten, die bislang im Wesentlichen zum
Erhalt des NawaRo-Bonus berechtigten (Einsatzstoffvergitungsklasse 1), fiihren bei einer Anlagen-
bemessungsleistung bis zu 500 KW zu einer um 6 Ct/kWh, bis 750 KW zu 5 Ct/kWh und bis ein-

schlieBlich einer Bemessungsleistung von 5 MW zu einer um 4 Ct/kWh erhdhten Einspeisevergitung.

Far die Verwendung von energiedrmeren Substraten - insbesondere Landschaftspflegematerial gibt
es nun bis zu einer Bemessungsgrundlage von 5 MW eine erhdhte Vergitung von 8 Ct/kWh, beim
Einsatz von Gille jedoch nur noch bis zu einer Bemessungsleistung von 500 KW. Ansonsten verrin-

gert sich der Bonus bei Einsatz von Gille bis zu einer Bemessungsleistung von 5 MW auf 6 Ct/kWh.

Die konkrete Vergiitung errechnet sich aus der Addition von Grundvergitung (§ 27 Abs. 1 EEG-2012)
und erhdhter Vergitung (§ 27 Abs.2 EEG-2012). Die erhdhte Vergitung fir Verwendung von
Einsatzstoffen der Klassen | und Il wird anteilig gewéahrt. Der Anteil an der Vergitungserhéhung be-

misst sich nach dem Energiegehalt der jeweils verwendeten Substrate.

§ 27 Abs. 5 EEG-2012 schreibt vor, dass eine Vergitung oder Boni nach dem EEG in der genannten
Hohe nur gewahrt werden, sofern durch Fihrung eines Einsatzstoff-Tagebuches belegt wird, dass zur
Erzeugung des Biogases maximal ein Anteil von 60 % an Mais und Getreidekorn einschlieBlich Corn-

Cob-Mix und Kérnermais sowie Lieschkolbenschrot eingesetzt wird.

Um eine Verglitung und Boni nach dem EEG in der genannten H6he zu erhalten, missen ferner im
ersten Jahr mindestens 25 % und in den Folgejahren mindestens 60 % der Warme ausgekoppelt und
genutzt werden (§ 27 Abs. 4 Nr. 1 EEG-2012). Dabei dirfen 25 % der erzeugten Warme fiir die Be-
heizung des Fermenters angerechnet werden. Alternativ muss zur Erzeugung des fiir die Stromerzeu-
gung genutzten Biogases in dem jeweiligen Kalenderjahr durchschnittlich ein Anteil von Giille von
mindestens 60 Masseprozent eingesetzt werden (§ 27 Abs. 4 Nr. 2 EEG-2012).

Die Grundvergltung fir Biogasanlagen, die nach dem 1. Januar 2012 in Betrieb genommen werden,
unterliegt einer jahrlichen Degression von 2 % (§ 20 Abs. 2 Nr. 5 EEG-2012). Daraus ergeben sich fir

die Zukunft folgende Vergutungssatze:
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Grundvergiitung fiir in 2013 und 2014 errichtete Anlagen (in Ct/kWh):

2013 2014
Bis 150 KW 14,01 13,73
Bis 500 KW 12,05 11,81
Bis 750 KW 10,78 10,56
Bis 5 MW 10,78 -
Bis 20 MW 5,88 -

Fir samtliche Biogasanlagen, die nach dem 31. Dezember 2013 in Betrieb genommen werden und
eine installierte Leistung von mehr als 750 KW haben, entféllt der Anspruch auf Einspeisevergitung
nach dem EEG vollstandig (§ 27 Abs. 3 EEG-2012). Sie erhalten nur noch die Marktpramie.

Die fehlende Einspeisevergitung fur gréBere Anlagen spielt nach Einschatzung der Emittentin nur
eine geringe Rolle, weil in diesem Bereich das Biogas lberwiegend nicht zur Stromerzeugung, son-

dern fir die Gaseinspeisung genutzt wird.

Biogasanlagen, welche Bioabfélle vergaren (§ 27 a EEG-2012), soweit sie nach dem 1. Januar 2012
in Betrieb genommen wurden, erhalten fir Strom, der wenigstens zu 90 % aus Bioabfall gewonnen
wird, bis zu einer Anlagenleistung von 500 KW eine Vergitung von 16 Ct/kWh und dariiber hinaus bis
zu einer Bemessungsleistung von 20 MW von 14 Ct/kWh (§ 27 a EEG-2012). Fiir Anlagen, die nach
dem 31. Dezember 2013 in Betrieb genommen werden, gilt das jedoch nur, wenn die installierte Leis-
tung 750 KW nicht Gbersteigt. Fir Strom aus bestimmten in § 27 b EEG-2012 genannte Anlagen, die
Biogas einsetzen, das durch anaerobe Vergarung von Biomasse im Sinne der Biomasseverordnung
gewonnen worden ist, betragt die Vergiitung 25 Ct/kWh (§ 27 b EEG-2012). Die Vergitungen kénnen
nicht mit den anderen Vergitungen kombiniert werden. Es bestehen weitere Sondervorschriften zur
Vergutungshdhe bei Vergarung von Gllle (§ 27 b EEG-2012).
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VIl. AUSGEWAHLTE FINANZIELLE INFORMATIONEN DER EMITTENTIN

Die nachfolgend zusammengefassten Finanzdaten der MT-Energie GmbH sind dem an anderer Stelle
in diesem Prospekt abgedruckten ungepruften Konzernzwischenabschluss zum 30. September 2011,
dem gepriften Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010, den gepriiften Jahresabschlissen fir die
Geschaftsjahre zum 31. Dezember 2010 (in der durch die Emittentin gednderten und durch ,Deloitte”
einer Nachtragspriifung’ unterzogenen Fassung) und zum 31. Dezember 2009 und der gepriiften
Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2009 entnommen. Die Konzernabschliisse und die Jah-
resabschlisse wurden jeweils nach handelsrechtlichen Grundsatzen aufgestellt. Der Jahresabschluss
2009 und die Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr 2009 wurden von der Carstens Revision und
Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Atenser Allee 117,
26954 Nordenham, (,CRT GmbH"), der Jahresabschluss 2010 und der Konzernabschluss 2010 von
der Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, GeorgstraBe 52, 30159 Hannover,
(.Deloitte”) geprift. Die MT-Energie GmbH ist entstanden durch Umwandlung im Wege eines Form-
wechsels der MT-Energie GmbH & Co. KG, Zeven, rickwirkend zum 1. Januar 2010 nach MaBgabe
der Gesellschafterversammlung vom 17. August 2010. Die Werte in den ausgewahlten Finanzanga-
ben kdnnen aufgrund der Rundungen von den Werten in den vorbezeichneten Abschlissen geringfi-

gig abweichen.

Die in den folgenden Tabellen verwendeten Kennzahlen EBIT und EBITDA sind nicht unmittelbar den
historischen Finanzinformationen, die im Finanzteil des Prospekts enthalten sind, zu entnehmen und
daher ungeprift, lassen sich aber aus den Abschlissen ermitteln. Die Gesellschaft definiert das EBIT
als Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit zuziiglich Zinsen und ahnliche Aufwendungen und
abzulglich sonstiger Zinsen und &hnlicher Ertrdge. Das EBITDA ist definiert als EBIT zuziiglich der
Abschreibung auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermégens und Sachanlagen. Es
handelt sich bei EBIT und EBITDA nicht um standarddefinierte GréBen, so dass keine Vergleichbar-

keit mit Kennzahlen besteht, die von anderen Unternehmen bekannt gegeben werden.

Die nachfolgenden Finanzdaten sind dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 sowie dem
ungepriften Konzernzwischenabschluss zum 30. September 2011 entnommen. Seit 1. Januar 2010
ist die MT-Energie GmbH gemaB § 290 HGB zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet.
In dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 wurden die CM-Vermégensverwaltung GmbH und
die CM-Entwicklungsgesellschaft mbH als Zweckgesellschaft im Sinne von § 290 Abs. 2 Nr. 4 HGB
konsolidiert obwohl die Emittentin rechtlich zu dem Zeitpunkt nicht an den beiden Gesellschaften be-

teiligt war.

7 Ursache der Anpassungen war die Umqualifizierung von Zweckgesellschaften als verbundene Unternehmen. Als Folge dieser
Umaqualifizierung kam es zu Ausweisanderungen sowie den dort aufgefiihrten Anderungen in den zusétzlichen Anhangsanga-
ben. Im Einzelnen haben sich die Angaben zur Entwicklung des Anlagevermdgens, zu den Verbindlichkeiten, die Mitzugehérig-
keitsvermerke, die Haftungsverhéltnisse, zu den Zinsen verbundene Unternehmen und Genussrechte, zu den finanziellen Ver-
pflichtungen, zu den Arbeitnehmers und zum Anteilsbesitz geandert.
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) 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
Ausgewahlte Posten der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung in
30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
TEUR
ungepruft ungepruft gepriift

Umsatzerlése 82.022 69.591 143.454
Sonstige betriebliche Ertrédge 1.353 855 1.806
Materialaufwand:
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs und
Betriebsstoffe und fir bezogene Wa- 58.761 42.553 66.392
ren
Aufwendungen fir bezogene Leis-

37.604 24.282 38.298
tungen
Personalaufwand:
Léhne und Gehalter 14.208 9.544 14.729
Soziale Abgaben und Aufwendungen
far Altersversorgung und fur Unter- 2.518 1.693 2.552
stltzung
Sonstige betriebliche Aufwendungen 15.304 12.463 17.629
EBITDA (ungepriift) 3.485 5.520 11.421
Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegensténde des Anlage- 1.337 1.269 1.569
vermdgens und Sachanlagen
Ergebnis der gewbhnlichen Ge-

1.182 3.245 8.595

schéaftstatigkeit
Konzernergebnis 752 2.413 5.797
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Ausgewahlte Posten der Konzernbilanz in 30.09.2011 31.12.2010
TEUR ungepruft geprift
Immaterielle Vermdgensgegenstande 2178 1.486
Sachanlagen 17.537 17.010
Finanzanlagen 1.547 257
Vorrate 23.922 12.369
Forderungen und sonstige Vermdgensge-
18.191 19.008
genstande
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstitu-
1.370 1.172
ten
Eigenkapital 9.143 10.037
Ruckstellungen 4.377 3.941
Verbindlichkeiten 51.643 37.772
Bilanzsumme 65.169 51.753
01.01.2010
Ausgewahlte Posten der Konzern -
Kapitalflussrechnung in TEUR 31.12.2010
gepriift
Cash Flow aus der laufenden Ge-
5.440
schéaftstatigkeit
Cash Flow aus Investitionstatigkeit -2.567
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit 492
Zahlungswirksame Veranderungen 3.365
des Finanzmittelfonds '

Die nachfolgenden Finanzdaten sind den Jahresabschliissen der MT-Energie GmbH enthommen.
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01.01.2010 | 01.01.2009
Ausgewaihlte Posten der Gewinn- und Verlustrechnung in TEUR ) )

31.12.2010 | 31.12.2009

gepriift | geprifts
Umsatzerlése 136.813 83.278
Erhéhung oder Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeug-
168 7.252

nissen
Sonstige betriebliche Ertrage 1.751 1.181
Materialaufwand:
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs und Betriebsstoffe und fir bezogene Waren 59.550 48.279
Aufwendungen fir bezogene Leistungen 34.983 17.455
Personalaufwand:
Léhne und Gehalter 13.719 9.440
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fir Unterstitzung 2.449 1.774
Sonstige betriebliche Aufwendungen 17.195 10.736
EBITDA (ungeprift) 10.836 4.027
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdé- 804 698
gens und Sachanlagen
EBIT (ungepriift) 10.032 3.329
Ergebnis der gewoéhnlichen Geschéftstétigkeit 9.332 2.784
Jahresiiberschuss 6.616 2.499

8 Diese Zahlen sind als Vorjahreszahlen dem Jahresabschluss 2010 entnommen. Die Werte fir den gleichen Zeitpunkt im
Jahresabschluss 2009 weichen aufgrund von Anpassungen im Jahresabschluss 2010 hiervon ab, Hintergrund ist, dass es
einige Ausweisfehler in der Gewinn- und Verlustrechnung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2009 gab. Es handelte
sich ausschlieBlich um Ausweisénderungen, die keinen Einfluss auf das Jahresergebnis bzw. das Eigenkapital hatten und
insgesamt nicht von wesentlicher Bedeutung waren. Zur Herstellung der Vergleichbarkeit wurden die Vorjahreswerte in den

Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2010 entsprechend angepasst.
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Ausgewahlte Posten der Bilanz in TEUR 31:12.2010 31:12.2009
gepriift gepriift

Immaterielle Vermdégensgegenstande 1.014 86
Sachanlagen 2.899 2.239
Finanzanlagen 3.133 3.007
Vorrate 8.960 10.652
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 24.262 14.321
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 343 35
Eigenkapital 10.616 4.000
Genussrechtskapital (Teil des Eigenkapitals) 2.000 0
Ruckstellungen 3.832 2.185
Verbindlichkeiten 26.251 24.247
Bilanzsumme 40.699 30.432

01.01.2009
Ausgewaihlte Posten der Kapital- -
flussrechnung in TEUR 31.12.2009
gepriift

Cash Flow aus der laufenden Ge-

2.252
schéaftstatigkeit
Cash Flow aus Investitionstatigkeit -664
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit 1.469
Zahlungswirksame Veranderungen

3.057

des Finanzmittelfonds
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Die Emittentin hat mit Wirkung zum 1. Januar 2012 60 % der Anteile an der MT-Biomethan GmbH und
100 % der Anteile an der CM-Entwicklungsgesellschaft mbH von ihren Gesellschaftern erworben. Die

Folgen dieser Transaktionen sind in den historischen Finanzinformationen noch nicht reflektiert.
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IX. BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

1. Allgemeiner Hinweis

Die nachfolgende Darstellung erortert fir Anleger mit unbeschrankter Steuerpflicht in Deutschland die
wichtigsten steuerlichen Gesichtspunkte, die fir den Erwerb, das Halten oder die Ubertragung der
Teilschuldverschreibungen von Bedeutung sein kdnnen. Dabei ist zu beachten, dass die steuerliche
Einnahme- und Ausgabengestaltung sich jeweils nach der individuellen Situation eines jeden einzel-
nen Anlegers richtet. Die Ausfiihrungen erheben deshalb keinen Anspruch auf Vollstéandigkeit. Viel-

mehr geben sie lediglich einen Uberblick (iber die Besteuerung des Anleiheglaubigers.

2. Einkommensbesteuerung unbeschrankt steuerpflichtiger natiirlicher Personen

a) Zinsen auf die Unternehmensanleihe

Die Zinszahlungen der Emittentin an die Anleiheglaubiger unterliegen der Abgeltungsteuer. Sie ist nur
anwendbar bei in Deutschland ansassigen Anleiheglaubigern und bei nicht in Deutschland anséssigen
Anleiheglaubigern, soweit diese mit Zinsen der beschrankten Steuerpflicht unterliegen. Die Abgel-
tungsteuer wird im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs durch die Depotbank fir Rechnung des An-
leiheglaubigers einbehalten. Der Abgeltungsteuersatz betragt 25 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer) der maBgeblichen Bruttoertrdge. MaBgeblich sind die ausgeschit-
teten Zinsen. Die der Abgeltungsteuer unterliegenden maBgeblichen Bruttoertrdge werden nur um
einen Sparer-Pauschbetrag in Héhe von EUR 801,00 (EUR 1.602,00 bei zusammen veranlagten
Ehegatten) gekilrzt. Die tatsachlichen Werbungskosten dirfen nicht abgezogen werden. Mit dem
Steuerabzug ist die Einkommensteuerschuld des Anleiheglaubigers abgegolten. Alternativ kann der
Anleiheglaubiger beantragen, dass seine Kapitalertrage anstelle der Abgeltungsbesteuerung nach den
allgemeinen Regelungen zur Ermittlung der tariflichen Einkommensteuer veranlagt werden (so ge-
nanntes Veranlagungswahlrecht), wenn dies fir ihn zu einer niedrigeren Steuerbelastung fuhrt. In
diesem Fall fihrt das fir den Anleiheglaubiger zustéandige Veranlagungsfinanzamt eine Prifung durch,
ob die Veranlagung tatséchlich ginstiger ist. Auch in diesem Fall wéren die Bruttoertrdge abzlglich
des genannten Sparer-Pauschbetrages fir die Besteuerung mafBgeblich und ein Abzug der tatséchli-

chen Werbungskosten ausgeschlossen.

b) Besteuerung von VerdauBerungsgewinnen

Die Abgeltungsteuer ist anwendbar auf (Kurs-) Gewinne aus der VerduBerung der Unternehmensan-

leihe.
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Die Abgeltungsteuer wird auch hier im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs durch die Depotbank fir
Rechnung des Anleiheglaubigers einbehalten. Der Abgeltungsteuersatz betragt wiederum 25 % (zu-
zlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) der maBgeblichen Bruttoertrage.
MaBgeblich sind im Falle von VerduBerungsgewinnen der VerauBerungspreis abziiglich der Anschaf-
fungs- und VerauBerungskosten. Die der Abgeltungsteuer unterliegenden maBgeblichen Bruttoertrage
werden nur um einen Sparer-Pauschbetrag in Ho6he von EUR 801,00 (EUR 1.602,00 bei zusammen
veranlagten Ehegatten) gekiirzt. Die tatsachlichen Werbungskosten duirfen nicht abgezogen werden.

Mit dem Steuerabzug ist die Einkommensteuerschuld des Anleihegldubigers abgegolten.

Alternativ kann der Anleiheglaubiger beantragen, dass seine privaten VerduBerungsgewinne anstelle
der Abgeltungsbesteuerung nach den allgemeinen Regelungen zur Ermittlung der tariflichen Einkom-
mensteuer veranlagt werden, wenn dies fir ihn zu einer niedrigeren Steuerbelastung fihrt. Auch in
diesem Fall wéren die Bruttoertrdge abziglich des genannten Sparer-Pauschbetrages fur die Besteu-
erung maBgeblich und ein Abzug der tatsachlichen Werbungskosten ausgeschlossen. Verluste aus
der VeraduBerung der Teilschuldverschreibungen dirfen nur mit Gewinnen aus der VerduBerung der

Teilschulverschreibungen im laufenden oder einem spateren Jahr ausgeglichen werden.

3. Teilschuldverschreibungen im Betriebsvermégen

Teilschuldverschreibungen, die zu einem Betriebsvermégen gehdren, unterliegen nicht der Abgel-
tungsteuer. Bei natlrlichen Personen als Anleiheglaubigern sind Zinsen und VerduBerungsgewinne zu
40 % steuerbefreit (so genanntes Teileinkliinfteverfahren). Aufwendungen, die im wirtschaftlichen Zu-
sammenhang mit den Zinsen oder VerduBerungsgewinnen stehen, werden zu 60 % steuermindernd
berlcksichtigt. Das Teileinkiinfteverfahren gilt auch fiir Teilverschuldverschreibungen, die von Perso-

nengesellschaften gehalten werden, soweit an ihnen natirliche Personen beteiligt sind.

Bei Teilschuldverschreibungen im Betriebsvermégen von Kapitalgesellschaften bleibt es bei den gel-
tenden Bestimmungen. Grundséatzlich unterliegen Zinszahlungen und Gewinne aus der VerduBerung
der Teilschuldverschreibungen bei Kdérperschaften in vollem Umfang der Kérperschaftsteuer von zur-
zeit 15 % zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag (insgesamt also 15,825 %) und der Gewerbesteuer.
GemaB § 3 Nr. 23 GewStG sind Unternehmensbeteiligungsgesellschaften von der Gewerbesteuer-
pflicht befreit, wenn sie nach dem Gesetz Uber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften als solche

anerkannt sind.

4, Erbschaft- und Schenkungssteuern

Der Erwerb der Unternehmensanleihen von Todes wegen sowie die Schenkung der Unternehmensan-

leihen unterliegen der Erbschaft- und Schenkungsteuer, soweit der Erblasser oder Schenker oder der

Erbe, Beschenkte oder sonstige Erwerber zur Zeit der Vermdgensiibernahme in Deutschland seinen
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Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt hatte oder deutscher Staatsangehdriger ist und gewis-
se weitere Voraussetzungen vorliegen (zum Beispiel friherer Wohnsitz in Deutschland). Fir Familien-

angehdrige und Verwandte kommen Freibetrage in unterschiedlicher Héhe zur Anwendung.

Aufgrund eines Urteils des Bundesverfassungsgerichts hat der deutsche Gesetzgeber das Erbschaft-
und Schenkungsteuerrecht reformiert. Das Gesetz zur Reform des Erbschaftsteuer- und Bewertungs-
rechts vom 24. Dezember 2008 wurde am 31. Dezember 2008 im Bundesgesetzblatt verdffentlicht

und ist in wesentlichen Teilen zum 1. Januar 2009 in Kraft getreten.
5. Sonstige Steuern
Der Erwerb, das Halten und die VeraduBerung der Unternehmensanleihen sind umsatzsteuerfrei.

Ebenso erhebt die Bundesrepublik Deutschland zurzeit keine Bdrsenumsatz-, Gesellschaftsteuer,

Stempelabgabe oder &hnliche Steuern auf die Ubertragung der Unternehmensanleihen.



GLOSSAR

Anaerob

BCM-Verfahren

Biogas

Biogasanlage

Biomasse

Biomethan

Blockheizkraftwerk

EEG

Energiepflanzen

Erdgas

Erneuerbare Energien
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Anaerobie bezeichnet Reaktionsbedingungen unter Abwesenheit von

Sauerstoff

Chemisches Verfahren, bei dem mittels einer Aminwasche (chemischer
Prozess zur Abtrennung von Kohlendioxid) Biogas in Kohlendioxid und

Methan getrennt wird.

Ein brennbares Gas, welches durch Vergarung von Biomasse jeder Art

hergestellt wird.

Anlage zur Herstellung von Biogas.

Als Biomasse wird die gesamte Masse von Lebewesen bezeichnet; die
aus Biomasse entstandenen fossilen Energietrager (Erdél, -gas und Koh-

le) werden ihr jedoch nicht zugeordnet.

Als Biomethan wird Methan bezeichnet, der aus Stoffen organischen

Ursprungs erzeugt wurde und als solcher Bestandteil von Biogas ist.

Anlage mittels derer durch Verbrennung von Gas gleichzeitig sowohl

elektrische Energie als auch Warme erzeugt werden kann.

EEG ist die abgekiirzte Bezeichnung des deutschen Gesetzes fiir den

Vorrang Erneuerbarer Energien.

Als Energiepflanzen werden landwirtschaftliche Nutzpflanzen bezeichnet,

die mit dem Hauptziel der Energiegewinnung angebaut werden.

Erdgas ist ein brennbares Naturgas, das in unterirdischen Lagerstéatten

vorkommt.

Energien aus Quellen, die sich entweder kurzfristig von selbst erneuern
oder deren Nutzung nicht zur Erschépfung der Quelle beitrégt; zu den
Erneuerbaren Energien zahlen neben der Solar- und Windenergie auch

die Energien aus Wasserkraft, Geothermie und Biomasse.



Fermenter

Feststoffeintrag

Geothermie

Grundlast

Gille

Kilowatt (KW)

Kohlenstoffdioxid

Konventioneller

Kraft-Warme-Kopplung

Megawatt (MW)

Methan

MT-Fortis Feststoffeintrag
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Der Fermenter ist der Bestandteil einer Biogasanlage, in dem der haupt-
séachliche Prozess der Gasbildung aus der Biomasse stattfindet. Mittels

RUhrwerken wird die Biomasse regelmaBig verrihrt.

Der Feststoffeintrag ist eine Vorrichtung, mittels derer einer Biogasanlage

nicht pumpfahige Biomasse zugefihrt wird.

Geothermie bezeichnet die in der Erdkruste gespeicherte Warme.

Die Grundlast bezeichnet die Belastung eines Stromnetzes, die wéhrend

eines Tages nicht unterschritten wird.

Gille bezeichnet ein Gemisch tierischer Exkremente.

Watt ist die Einheit fir die Angabe der Leistung (Energie pro Zeit). Ein
Watt ist gleich der Leistung, um bei einer elektrischen Spannung von ei-
nem Volt einen elektrischen Strom von einem Ampere flieBen zu lassen.
Ein Kilowatt entspricht 1.000 Watt.

Kohlenstoffdioxid ist ein saures, unbrennbares, farb- und geruchloses,
wasserldsliches Gas, das sich aus Kohlenstoff und Sauerstoff zusam-
mensetzt und einen wichtigen Bestandteil der Luft ausmacht.

Energietrager, die sich nicht kurzfristig erneuern und deren Energietrager
Nutzung zur Erschdpfung der Quelle beitragt; zu den konventionellen

Energietragern zahlen z. B. Kernkraft, Kohle und Erdgas.

Gleichzeitige Gewinnung von elektrischer Energie und Warme, siehe »>

Blockheizkraftwerk.

Ein Megawatt entspricht 1.000.000 Watt, siehe > Kilowatt.

Methan ist ein farb- und geruchloses, brennbares Gas.

Der MT-Fortis Feststoffeintrag ist ein speziell vom MT-Energie-Konzern

entwickelter innovativer Feststoffeintrag, siche > Feststoffeintrag.



MT-Rihrwerkstechnik
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Die MT-Ruhrwerkstechnik ist die speziell vom MT-Energie-Konzern ent-
wickelte, von auBen in Hohe und Winkel stufenlos verstellbare Rihr-

werkstechnologie.

MT-Tragluftfolienabdeckung Die MT-Tragluftfolienabdeckung ist eine Entwicklung des MT-Energie-

Nachgarer

NaWaRo

Netzgekoppelte

Biogasanlage

Photovoltaik

Regenerative Energien

Regenerativer

Energietrager

Silage

Spitzenlast

Substrate

Warmetauscher

Konzerns fiir den gasdichten Verschluss von offenen Rundbehéltern.

Als Nachgéarer wird der Bestandteil einer Biogasanlage bezeichnet, in
dem im Anschluss an den Fermenter die zweite Vergarungsstufe der

Biomasse ablauft.
Dieser Begriff stellt eine Abklrzung des Ausdrucks ,nachwachsende

Rohstoffe" dar.

Unter einer netzgekoppelten Biogasanlage versteht man eine sol-
che, die an groBe Verbundnetze (i. d. R. das 6ffentliche Stromnetz) an-

geschlossen ist.

Unter Photovoltaik bzw. Fotovoltaik versteht man die direkte Umwand-

lung von Lichtenergie in elektrische Energie mittels Solarzellen.

Synonym fir > Erneuerbare Energien.

Hierunter versteht man den jeweiligen konkreten Energietrdger aus dem

Bereich der Erneuerbaren Energien, sieche - Erneuerbare Energien.

Silage ist ein durch Milchsdurevergarung konserviertes energiereiches
Substrat.

Als Spitzenlast wird eine kurzzeitig auftretende hohe Leistungsnachfrage

im Stromnetz bezeichnet.

Substrate sind organische Substanzen, die in die Biogasanlage einge-

bracht und dort durch mikrobiologischen Abbau vergoren werden.

Ein Warmetauscher ist ein Apparat, mittels dem sich thermische Energie

von einem Medium auf ein anderes Ubertragen lasst.
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Gepriifter Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 der MT-Energie GmbH,
Zeven (HGB)



MT-Energie GmbH, Zeven

Bilanz zum 31. Dezember 2010

Aktiva

PoObd==

G AL

wh =

Anlagevermégen

Immaterielle Vermégensgegenstiande

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken
Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen

Ausleihungen verbundene Unternehmen
Sonstige Ausleihungen

Umlaufvermégen

Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
Waren

Geleistete Anzahlungen

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Sonstige Vermégensgegensténde

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

31.12.2010 Vorjahr
EUR TEUR
364.036,00 86
650.338,03 0

1.014.374,03 86
89.476,79 53
264.738,00 226
2.544.959,00 1.960
2.899.173,79 2.239
45.000,00 0
237.000,00 0
2.850.900,57 0
0,00 3.007
3.132.900,57 3.007
7.046.448,39 5.332
4.497.526,67 2.807
21.548.161,00 21.380
3.439.786,00 0
1.265.110,26 1.461
-21.790.457,62 -14.996
8.960.126,31 10.652
10.659.464,38 7.235
7.147.011,01 0
6.455.800,92 7.086

24.262.276,31 14.321
342.562,80 35

33.564.965,42 25.008

87.612,68 92

40.699.026,49 30.432
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Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital/Kommanditkapital
Kapitalriicklage

Andere Gewinnriicklagen
Genussrechtskapital

Bilanzgewinn

Riickstellungen
Steuerriickstellungen
Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen
Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva

31.12.2010 Vorjahr

EUR TEUR
2.000.000,00 2.000
0,00 2.000
2.000.000,00 0
2.000.000,00 0
4.615.602,76 0
10.615.602,76 4.000
1.029.908,49 259
2.801.853,77 1.926
3.831.762,26 2.185
10.325.725,49 9.455
0,00 1.220
9.273.002,42 8.173
111.739,39 0
2.912.472,44 3.072
3.628.721,73 2.327
26.251.661,47 24.247
40.699.026,49 30.432




MT-Energie GmbH, Zeven

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010

1.
2. Erhithung oder Verminderung des Bestands an fertigen

3
4,

Umsatzerlose

und unferligen Erzeugnissen
Sonsiige betriebliche Ertrige
Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und

Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren

b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

5

Personalaufwand

a) Lohne und Gehdlter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen

6.

T

8,

9.
10.
11.
12,
13,
14.
15.
16.
17.

fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-
stiinde des Anlagevermégens und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrige aus Beteiligungen,

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertréige

Zinsen und #hnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewihnlichen Geschifistatigkeit
Stevern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Stevern

Jahresiiberschuss

Einstellung in andere Gewinnriicklagen
Verteilung auf die Gesellschafterkonten
Bilanzgewinn

2010 WVorjahr
EUR TEUR

136.813.039.49 83.278
168.093,85 7.252
1.750.754,06 1.181
59.549.877.80 48.279
34.983.354,91 17.455
13.718.593,72 9.440
2.449.160,41 1.774
803.762,21 698
17.195.240,46 10.736
15,00 0
32422723 275
1.083.856,48 820
9.332.283,64 2.784
2.694,284.24 259
22.396,64 26
6.615.602,76 2.499
-2.000.000,00 ]
0,00 -2.499
4.615.602,76 0
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Anhang zum 31. Dezember 2010

MT-ENERGIE GmbH, Zeven

Allgemeines

Die Gesellschafterversammlung der MT-Energie GmbH & Co. KG vom 17. August 2010 hat
den Formwechsel der Gesellschaft in die Rechtsform der GmbH unter der Firma MT-Energie
GmbH beschlossen. Der Formwechsel hat keine Auswirkungen auf die Identitat der Gesell-
schaft, die als solche in geanderter Rechtsform unter entsprechend angepasster Firma fort-
besteht. Der Formwechsel wurde am 20. September 2010 in das beim Amtsgericht Tostedt
gefuhrte Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Die Gesellschaft weist zum Abschlussstichtag die GréBenmerkmale einer groBen Kapitalge-
sellschaft geméaB § 267 HGB auf.

Der Jahresabschluss der MT-ENERGIE GmbH wurde auf Grundlage der Bilanzierungs- und
Bewertungsvorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellt. Erganzend zu diesen Vor-
schriften waren die Regelungen des GmbH-Gesetzes zu beachten. Die Aufstellung wurde
unter teilweiser Gewinnverwendung vorgenommen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Soweit die §§ 266 und 275 HGB den Ausweis von Davon-Vermerken in Bilanz oder Gewinn-
und Verlustrechnung vorsehen, werden diese Angaben zur Aufstellung eines klaren und
Ubersichtlichen Jahresabschlusses gemaB § 265 Abs. 6 HGB vollstandig im Anhang vorge-
nommen.

Die im vorliegenden Abschluss vorgenommenen Anderungen beziehen sich insbesondere
auf den geanderten Ausweis von Forderungen und Verbindlichkeiten mit verbundenen Unter-
nehmen und damit im Zusammenhang stehender sonstiger Angaben, insbesondere in Folge
der Umqualifizierung von Zweckgesellschaften als verbundene Unternehmen. Im Einzelnen
haben sich die Angaben zur Entwicklung des Anlagevermdgens, zu den Verbindlichkeiten,
die Mitzugehdrigkeitsvermerke, die Haftungsverhaltnisse, zu den Zinsen verbundene Unter-
nehmen und Genussrechte, zu den finanziellen Verpflichtungen, zu den Arbeitnehmern und
zum Anteilsbesitz geandert.

Umstellung auf die Vorschriften des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG)

Die Neuregelungen des BilMoG werden seit Beginn des Geschéftsjahres 2010 angewendet.
Es haben sich durch die gednderten Bewertungs- und Ausweisregelungen bei der Gesell-
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schaft keine wesentlichen Auswirkungen ergeben. Eine Anpassung der Vorjahreswerte ge-
man Art. 67 Abs. 8 EGHGB war nicht erforderlich.

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Anlagevermogen

Gegen Entgelt erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten ange-
setzt und sofern sie der Abnutzung unterlagen, um planmaBige lineare Abschreibungen ver-
mindert.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und
soweit abnutzbar, Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer um planmaBige lineare Abschrei-
bungen vermindert. Die Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer
der Vermdgensgegenstande vorgenommen. Soweit die Abschreibungen bisher nach steuerli-
chen Grundsatzen erfolgte, wurde diese GoB-Methode beibehalten.

Selbsténdig nutzbare bewegliche Wirtschaftsgiter des Anlagevermdgens, die der Abnutzung
unterliegen, wurden bei Anschaffungs- oder Herstellungskosten bis EUR 150,00 im Zugangs-
jahr voll abgeschrieben. Fir Zugéange, deren Anschaffungs- oder Herstellungskosten mehr
als EUR 150,00, aber nicht EUR 1.000,00 Ubersteigen, wurde ein Sammelposten gebildet.
Dieser Sammelposten wird im Wirtschaftsjahr der Anschaffung sowie in den nachfolgenden
vier Wirtschaftsjahren mit jeweils einem Funftel gewinnmindernd aufgeldst.

Die Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten bilanziert.

Umlaufvermogen

Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Sofern die Tages-
werte am Bilanzstichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Unfertige Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten bewertet und sofern ein entsprechender
Sachverhalt vorlag, auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben. Die Herstel-
lungskosten umfassen Fertigungsmaterial, Fertigungsléhne sowie Material- und Fertigungs-
gemeinkosten unter Beriicksichtigung des Werteverzehrs des Anlagevermégens, soweit die-
ser durch die Fertigung veranlasst ist und angemessene Teile der Kosten der allgemeinen
Verwaltung, soweit diese auf den Zeitraum der Herstellung entfallen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande wurden unter Berlicksichtigung aller er-
kennbaren Risiken mit dem Nennwert bewertet. Erkennbare Einzelrisiken wurden durch Ein-
zelwertberichtigungen angemessen berucksichtigt. Daneben wurde eine Pauschalwertberich-
tigung zur Abdeckung des allgemeinen Kreditrisikos gebildet.
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Riickstellungen und Verbindlichkeiten
Die Steuerrlckstellungen beinhalten die noch nicht veranlagten Ertragsteuern.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebil-
det. Sie wurden mit dem nach vernlnftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfil-
lungsbetrag angesetzt. Bei Rickstellungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr wer-
den kunftige Preis- und Kostensteigerungen bertcksichtigt und eine Abzinsung auf den Bi-
lanzstichtag vorgenommen. Der Abzinsungssatz entspricht den von der Deutschen Bundes-
bank fur die jeweilige Restlaufzeit ermittelten und bekannt gegebenen durchschnittlichen
Marktzinssatzen der vergangenen sieben Geschéftsjahre.

Verbindlichkeiten wurden zum Erflllungsbetrag angesetzt.

Grundlagen fur die Umrechnung von Fremdwahrungsposten in EURO

Auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten wurden zum
Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag bewertet. Sofern die Restlaufzeit ein Jahr oder
weniger betragt, werden nicht realisierte Kursgewinne und nicht realisierte Kursverluste ge-
maB § 256a Satz 2 HGB ausgewiesen.

Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist aus folgendem Anlagespiegel ersichtlich.
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Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande

Alle Forderungen, auch soweit sie in den sonstigen Vermdgensgegenstéanden enthalten sind,
sind innerhalb eines Jahres zur Zahlung fallig.

Eigenkapital

Durch den Formwechsel wurden aus den im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 der
MT-ENERGIE GmbH & Co. KG ausgewiesenen Kapitalanteilen in Hoéhe von
EUR 2.000.000,00 Stammkapital der MT-ENERGIE GmbH von EUR 2.000.000,00.

In der Berichtsperiode wurde die Rickzahlung von TEUR 2.000 aus der Kapitalriicklage an
Herrn Christoph Martens beschlossen.

Von dem im Wirtschaftsjahr 2010 erwirtschafteten Gewinn wurde ein Teilbetrag von
EUR 2.000.000,00 vorab in die Gewinnriicklagen eingestellt.

Genussrechtskapital

Das im Eigenkapital ausgewiesene Genussrechtskapital erfillt die Kriterien der Nachrangig-
keit, der Verlustteilnahme bis zur vollen H6he und der Erfolgsabhangigkeit der Vergutung.
Der frihestmégliche Kindigungs- und Auszahlungstermin ist der 31.12.2015.

Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen entfallen im Wesentlichen auf Ruckstellungen fir Gewahrleis-
tungen (TEUR 753) und fur Urlaubsrickstellungen (TEUR 1.384).

Angaben zu den Verbindlichkeiten

Restlaufzeit
Uber 1

Verbindlichkeiten Jahr bis 5 Uber 5 Davon

Gesamt | Bis 1 Jahr Jahre Jahre besichert

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
gegenlber Kreditinstituten 10.325,7 9.606,9 500,0 218,8 | 10.325,7
aus Lieferungen und Leistun- 9.273.0 9.273.0 0.0 0.0 9.352.6
gen
gegeniber verbundenen Un- 1118 1118
ternehmen
gegeniber Gesellschaftern 2.912,5 29125
sonstige Verbindlichkeiten 3.628,7 3.628,7 0,0 0,0 0,0
Summe Verbindlichkeiten 26.251,7 | 25.532,9 500,0 218,8 | 19.678.3




Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten sind durch Raumsicherungsibertragung der
Waren, Globalabtretung der Forderungen, Eigentumsvorbehalte, Sicherungsabtretung der
Rechte aus den Marken, Patenten und Gebrauchsmustern und Bestellung von Sicherheiten
Dritter (in Hoéhe von
10,3 Mio. EUR) gesichert.

Von den sonstigen Verbindlichkeiten entfallen TEUR 3.288 (i.V. TEUR 1.896) auf Verbind-
lichkeiten aus Steuern und TEUR 7 (i.V. TEUR 20) auf Verbindlichkeiten im Rahmen der so-
zialen Sicherheit.

Mitzugehorigkeitsvermerke

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen in Héhe von TEUR 3.744 (Vor-
jahr: TEUR 0) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Die Verbindlichkeiten gegen-
Uber verbundenen Unternehmen betreffen in H6he von TEUR 79 (Vorjahr: TEUR 0) Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Die unter den Vorraten ausgewiesenen erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen enthalten
Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 1.052.

Die geleisteten Anzahlungen unter den immateriellen Vermdégensgegenstédnden betreffen in
Hobhe von TEUR 650 geleistete Anzahlungen an verbundene Unternehmen.

Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Angaben uber die Aufgliederung der Umsatzerl6se gemaB § 285 Nr. 4 HGB

Hauptgeschaft Bundesrepublik Deutschland: TEUR 92.318
Hauptgeschaft europaischer Wirtschaftsraum: TEUR 22.864

Sonstige Pflichtangaben

Haftungsverhaltnisse

Zum Abschlussstichtag bestanden Haftungsverhéltnisse aus Blrgschaften zugunsten Dritter
Uber TEUR 7.738. Davon entfallen auf verbundene Unternehmen TEUR 6.868. Mit einer In-
anspruchnahme ist aufgrund der gegenwartigen Bonitat und des bisherigen Zahlungsverhal-
tens der Begunstigten nicht zu rechnen.
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Periodenfremde Aufwendungen

Der Jahresabschluss enthalt periodenfremde Aufwendungen in H6he von TEUR 396 (Vor-
jahr: TEUR 0).

Angaben zu Aufwendungen fiir Altersversorgung

Die sozialen Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fir Unterstiitzung bein-
halten Aufwendungen fur Altersversorgung in H6he von TEUR 136 (Vorjahr: TEUR 113).

Angaben zu Zinsen verbundener Unternehmen und Genussrechte

Gegenuber verbundenen Unternehmen entstanden im Wirtschaftsjahr Zinsertrdge in Héhe
von TEUR 219 (Vorjahr: TEUR 0) und Zinsaufwendungen in Héhe von TEUR 32 (Vorjahr:
TEUR 0).

Darliber hinaus enthalten die Zinsaufwendungen Vergitungen von Genussrechtskapital in
Ho6he von TEUR 228 (Vorjahr: TEUR 0).

Angaben zu finanziellen Verpflichtungen geman § 285 Nr. 3 HGB

Restlaufzeit
Verpflichtungen Insgesamt bis 1 Jahr Uber 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR
aus Leasingvertragen 1.185,4 546,6 0,0
aus Mietvertragen 12.825,0 1.620,0 4.725,0
Summe Geschaftsjahr 14.010,4 2.166,6 4.725,0

Die finanziellen Verpflichtungen aus Mietverhaltnissen bestehen in Héhe von TEUR 12.825
gegentiber verbundenen Unternehmen.

Angaben zu den Arbeitnehmern gemaB § 285 Nr. 7

Wahrend des Geschéftsjahres waren im Unternehmen durchschnittlich 302 (Vorjahr 231)
Arbeitnehmer beschéftigt (ohne Organmitglieder). Davon waren 118 Lohnempfanger (Vorjahr
90) und 184 Gehaltsempfanger (Vorjahr 141).

Derivative Finanzinstrumente gemas § 285 Nr. 19 HGB

Zur Steuerung des Zinsanderungsrisikos werden derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Es
wurden folgende Sicherungsgeschéafte mit Laufzeiten nach dem Abschlussstichtag abge-
schlossen:
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Nominalbetrag (TEUR) Marktwert

- Zinssatzswap
Laufzeit bis 6/2013 2.000 -181

- Zinssatzswap
Laufzeit bis 12/2013 2.000 -218

Die aufgeflihrten Marktwerte basieren auf indikativen Auflésungspreisen des vertraglich ge-
bundenen Kreditinstituts. Da die abgeschlossenen Vertrage zur Absicherung des Zinsénde-
rungsrisikos fur vereinbarte Kredite dienen, bilden sie mit diesen eine wirtschaftliche Bewer-
tungseinheit mit der Folge, dass eine Rulckstellung fir drohende Verluste nur fir den ineffek-
tiven Teil des Sicherungsgeschéfts in H6he von TEUR 41 zu bilden war. Zur Messung der
Effektivitat setzt die Gesellschaft die so genannte ,short-cut-Methode® ein. Die Verbuchung
der Sicherungsbilanzierung erfolgt mit Hilfe der Einfrierungsmethode.

Angaben uber die Mitglieder der Unternehmensorgane gemaB § 285 Nr. 9 HGB

Wahrend des abgelaufenen Geschéftsjahrs wurden die Geschafte des Unternehmens durch
die bei der MT-ENERGIE GmbH angestellten Geschaftsflhrer:

Christoph Martens, Dipl.-Ing., Kaufmann, Rockstedt

Torben Brunckhorst, Kaufmann, Anderlingen

Bodo Drescher, Dipl.-Ing. agrar, Kaufmann, Bad Oldesloe

Dr. Holger Schmitz, Dipl.-Ing., Kaufmann, Georgsmarienhitte

gefahrt.

Die Geschéftsfuhrer sind von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit. Von der Ausnah-

meregelung des § 286 Abs. 4 HGB wurde Gebrauch gemacht.

Anteilsbesitz von Unternehmen geman § 285 Nr. 11 HGB

Name: Sitz: Anteil in % Eigenkapital Ergebnis 2010

MT-Energie- Zeven 100 % EUR - EUR -
Beteiligungs GmbH 107.318,95 68.624,07
MT Energie Ceska Kardasova 100 % EUR - EUR -
republika s.r.o. Recice 144.564,79 298.449,61
MT-Energie ltalia Conselve 100% EUR EUR
S.r.l. PD 181.509,61 88.318,38
MT-Energie UK Notting- 100% EUR - 10.340,47 EUR
LTD hamshire 208.207,82
MT-Energie USA Bakersfield 100% EUR - EUR -
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Inc. 346.120,17 239.511,35
MT-Kapital GmbH Zeven 100 % EUR EUR -

13.114,67 11.885,33
Energie2Market Leipzig 32 % liegt nicht vor liegt nicht vor
GmbH

Angaben uber Abschlusspriuferhonorare geman § 285 Nr. 17 HGB

Das im Geschéftsjahr als Aufwand erfasste Honorar fiir das Geschéftsjahr 2010 betragt

TEUR 25 far Abschlussprifung sowie TEUR 4 flr sonstige Bestatigungsleistungen.

Angaben uber latente Steuern geman § 285 Nr. 29 HGB

Auf die Bilanzierung latenter Steuern nach § 274 HGB wurde verzichtet, da keine wesentli-

chen Unterschiede zwischen Handels- und Steuerbilanz bestehen.

Zeven, den 7. September 2011

Christoph Martens

Bodo Drescher

Torben Brunckhorst

Dr. Holger Schmitz




Der folgende zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 in Ubereinstimmung mit § 322 HGB erteilte Bestati-
gungsvermerk bezieht sich auf den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 und den Lagebericht fur das Ge-
schéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 der MT-Energie GmbH. Der Lagebericht fir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 ist in diesem Prospekt nicht abgedruckt und auch nicht kraft Verweises
einbezogen.

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der MT-Energie GmbH, Zeven, fir das Geschéaftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2010 geprift. Die Buchfliihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebe-
richt nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung gemaB § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer festgestellien deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfihrung und durch den La-
gebericht vermittelten Bildes der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Ge-
schéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bi-
lanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
der MT-Energie GmbH, Zeven, den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze
ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Diese Bestatigung erteilen wir aufgrund unserer pflichtgeméaBen, am 6. Mai 2011 abgeschlossenen Abschlusspri-
fung und unserer Nachtragsprifung, die sich auf die Anderung des Ausweises von Ausleihungen an verbundene
Unternehmen, sonstige Ausleihungen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen gegen ver-
bundenen Unternehmen, sonstige Vermdgensgegenstande, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen sowie daraus resultierenden Folgednderungen im
Anhang und Lagebericht (Vermdgenslage) bezog. Auf die Begrindung und Einzelaufstellung der Anderungen
durch die Geschéftsfiihrung der Gesellschaft im gednderten Anhang, wird verwiesen. Die Nachtragsprifung hat zu
keinen Einwendungen geflihrt.

Hannover, den 6. Mai/7. September 2011

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(gez. Tenambergen) (gez. Overbeck)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Geprufter Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 der MT-Energie GmbH & Co. KG,
Zeven (HGB)
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2009 bis 31.12.2009

MT-ENERGIE GmbH & Co, KG, Zeven

1. Umsatzerlose
2. Erhohung des Bestands an fertigen Erzeugnissen

3. Erhtthung des Bestands in Ausfiihrung befindlicher
Bauauftrage

4. Sonstige betriebliche Erfrage
5. Materalaufwand
a) Aufwendungen for Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und

fr bezogene Waren
b} Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

6. Personalaufwand
a) Lehne und Gehlter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersver-
sorgung und for Unterstitzung

- Davon for Altersversorgung Euro 112,684 56
{Eurc 99.857.11)

7. Abschreibungen
Auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anla-
gevermdgens und Sachanlagen
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen
9. Ertrage aus Beteiligungen
10. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrége
11. Zinsen und &hnliche Aufwendungen
12. Ergebnis der gewdhnlichen Geschifistitighkeit

13, Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

14. Sonstige Stauern

15. Jahresiiberschuss

16. Guischrift auf Kapitalkonten

17. Bilanzgewinn

Geschaftsjahr
Euro

83.278.537,33

Vorjahr
Euro

38.839.883 34

0,00 342.936,37
7.251.574,36 11.347.492,79
1.180.975,07 853.976.78

47.784.584,21 26.114641,36
17,401, 330,68 8537 829,02
65.185,914,90 35,652 470,38
0.439.635,34 724561533
1,774.207.09 1.422 502 32
11.213.842,43 BBEB. 117,65
697.630,76 728,925 30
11.284.317,11 7.282 586,63
15,00 15,00
274,731,15 119,763,868
818.871.17 514,581,92
2,784,256, 54 1.343.623,72-
258.883,82 0.00
_26.161.50 21.660.07
265.065,32 21860,07
2.499.191,22 1.365.283.79-
2.499.191,22 2.000,00
0,00 1.387.283,79-
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MT-ENERGIE

Biogas-Technologie

MT-ENERGIE GmbH & Co. KG
Ludwig-Elsbett-Strale 1

27404 Zeven

ANHAN
zum 31. Dezember 2009

Allgemeines

Die Gesellschaft weist zum Abschlussstichtag die Grokenmerkmale einer grofien
Kapitalgesellschaft und Co. gemal § 264 a Abs. 11 V. m, § 267 Abs. 2 HGB auf.

Der Jahresabschiuss der MT-ENERGIE GmbH & Co. KG wurde auf Grundlage der
Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestelit

Angaben, die wahlweise in der Bilanz oder im Anhang gemacht werden kénnen, wurden
insgesamt im Anhang aufgefihrt.

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Erstellung des Jahresabschlusses wurden die nachfolgenden unverdnderten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewendst,

Anlagevermdgen

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und sofern
sie der Abnuizung unterlagen, um planmanige linsare Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermbgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und
soweit abnutzbar, um planm&Rige Abschreibungen vermindert. Die Abschreibungan wurden
nach der voraussichtlichen MNutzungsdausr der Vermigensgegenstinde  und
entsprechender steuerlicher Vorschriften linear und degressiv vargenommen. Der Ubergang
von der degressiven zur linearen Abschreibung erfolgte in den Fallen, in denen dies zu einer
haheren Abschreibung fuhrte.

Fiir abnutzbare bewegliche Wirlschaftsglter des Anlagevermagens, die einer selbstandigen
Nutzung fahig sind und deren Wert jeweils nicht weniger als Euro 150,00 und nicht mehr als
Eurc 1.000,00 betrégt (GWG 2008), ist im Wirtschaftsjahr der Anschaffung ein
Sammelposten gebildet worden. Der Sammelposten wird im Wirtschaftsjahr der Bildung und
den folgenden vier Wirtschaftsjahren zu jeweils einem Funftel aufgelsst,



F-20

@00
MT-ENERGIE

Biogas-Technologie

Bel Ausscheiden eines der im Sammelposten aufgefuhrten Wintschaftsgiter wird der
Sammelpesten nicht vermindert. In den ‘orjahren wurden die GWGs vollstandig
abgeschrisben. Diese Bawertung folgt der steuerlichen Gesetzgebung.

Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten angesetzt

Umlaufvermégen

In den Vorrdten sind Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe zu Anschaffungskosten oder zu
niedrigeran Tagesweartan angesstzt.

Erzeugnisbestande und teilfertige Arbeiten werden zu Herstellungskosten bewertet und
sofern ein entsprechender Sachverhalt vorag, auf den niedrigeren beizulegenden Wert
abgeschrieben. Die Herstellingskosten umfassen Ferigungsmaterial, Fertigungsléhne
sowie Material- und Fertigungsgemeinkosten unter Berlicksichtigung des Werteverzshrs des
Anlagevermigens, soweit dieser durch die Fertigung veranlasst ist und die Kosten der
allgemeainen Verwaltung.

Forderungen und sonstiga Varmegensgegenstande wurden unler Beriicksichtigung aller
erkennbaren Risiken bewertet, wobei angemessene Einzelwertberichtigungen und eine
Pauschalwertberichtigung zur Abdeckung des allgemeinen Kreditrisikos gebildet wurden,
Riickstellungen und Verbindlichkeiten

Die Ruckstellungen wurden nach veminfiger kaufménnischer Schatzung emmittelt Die
sonstigen Rickstellungen wurden fir alle erkennbaren Risiken und weiteren ungewissen
Werbindlichkeiten gebildet. Die Steuerriickstellungen enthalten die noch nicht veraniagten
Steuern des Geschaftsjahres,

Verbindlichkeiten wurden zum Rickzahlungsbetrag angesetzt.

. Angaben und Erliuterungen zu einzelnen Posten der Bilanz

Anlagevermdgen

Die Entwicklung des Anlagevermtigens ist aus folgendam Anlagespiegel ersichtlich.
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@0
MT-ENERGIE

Biogas-Technologie

Eigenkapital
Die im Handelsregister eingetragene Haftsumme der Kommanditisten betragt
Euro 200.000,00. Die Kommanditeinlagen betragen Euro 2.000.000,00. Dariber hinaus

besteht ein Ricklagekonto des Kommanditisten Christoph Martens in Hahe wvon
Euro 2.000.000,00

Angaben zu den sonstigen Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen entfallen im Wesentlichen auf Rickstellungen fiir
Gewdhrleitungen (TEuro 489) und fiir Udaubsanspriiche (TEuro 1.071),

Angaben zu den Verbindlichkeiten

| Restlaufzsit i
bis ber 1 Lber Davon | At der Besicherung
1 dahr | Jahrbis | 5 Jahre | gesicher
erbindlichkaiten gesamt 5 Jahre 1
TEuro | TEuro | TEuro | TEura | TEuro

I

| gegentber 9454,6! 86108 5000 3438| 94546 Raumsicherungsiibertra |
Kreditinstituten ' | |gung Waren, Global-
' | abtretung Forderungen,

I | Sicherungsabtretung
| ' _ | , | von  Markenrechten,
Patenten und Ge-
. brauchsmustern, Be-
| |stellung von  Sicher-

| heiten Dritter

aus erhaltenen
LAnzahlungen 1.2203| 1.2203 0,0 0,0 0.0

aus Lieferungen
und Leistungen 81732| 81732 0.0 00| 81732| Eigentumsvorbehalte

sonstige
Verbindlichkeitan 53002| 53002 0,0 0.0 0.0

Summe
|ﬁz_§fg héftsjahr 24.247,3 | 23.403,5 500,0 3438 17.627,8

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern in
Hache von TEuro 3.082 enthalten (§ 264 c Abs. 1 HGB, § 42 Abs. 3 GmbHG)
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@O0
MT-ENERGIE

Biogas-Technologie

Haftungsverhiltnisse
Haftungsverhalinisse i. 5. d. § 251 HGE bestehen in Form wvon (bernommenen

Burgschaften for Kredite der CM Vermdgensverwaltung GmbH & Co. KG in Hihe von
TEura 3.000 und fir Kredite der MT-Biogas GmbH & Co. KG in Hihe von TEuro 810,

Angaben und Erduterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Angaben iber die Aufgliederung der Umsatzerlése gem. § 285 Nr. 4 HGB
Hauptgeschaft Bundesrepublik Deutschland: TEuro 63.736
Hauptgeschaft européischer Wirtschaftsraum: TEuro 19.541
Angaben zu aperiodischen Aufwendungen und Ertrigen

Von den sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen TEuro 90 das Jahr 2008. Dar(ber
hinaus werden keine penodenfremden Aufwendungen und Ertrage ausgewiesen.

Sonstige Pflichtangaben
Angaben zu finanziellen Verpflichtungen gem. § 285 Nr. 3 HGB

' | Restlaufzeit |
bis liber
| Verpflichtungen insgesamt 1 Jahr 5 Jahre
_ TEuro _Eurg Euro
aus Leasingvertragen 700.7 4123 0.0
‘ aus Mistvertragen 14.472,0 1.647.2 5.345 0
| Summe Geschaftsjahr 15.172,7 2.059,5 6.345,0

Angaben zu den Arbeitnehmern gem. § 285 Nr. 7 HGB

Wahrend des Geschafisjahres waren im Unternehmen durchschnittlich 234 MNorjahr 192)
Arbeitnehmer beschaftigt (ohne Organmitglisdear).

Derivative Finanzinstrumente gem. § 285 Nr. 18 HGB

Zur Steuerung des Zinsanderungsrisikos werden derivative Finanzinstrumente eingesetzt,

Es wurden folgende Sicherungsgeschafte mit Laufzeiten nach dem Abschlussstichtag
abgeschlossen:
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@O0
MT-ENERGIE

Biogas-Technologie

MNominalbetrag Marktwert

TEuro TEuro

- Zinssatzswap 2.000 -187
Laufzeit bis 62013

- Zinssatzswap 2.000 -208

Laufzeit bis 12/2013

Die aufgefiibriten Marktwerte basieren auf indikativen Auflisungspreisen des vertraglich ge-
bundenen Kreditinstituts. Da die abgeschlossenen Verirdge zur Absicherung des Zins-
anderungsrisikos fir vereinbarte Kredite dienen, bilden sie mit diesen eine wirtschafiliche

Bewertungseinheit mit der Folge, dass keine Rickstellungen fir drohende Verluste zu bilden
sind.

Angaben iiber die Mitglieder der Unternehmensorgane gem. § 285 Nr. 9 HGB

Persdnlich haftende Gesellschafterin und alleinige GeschéaftsfUhrerin der MT-EMERGIE
GmbH & Co. KG ist die Christoph Martens GmbH, Zeven, mit einem gezeichneten Kapital
von Euro 25.000.00, deren Geschaftsfithrung und Vertretung wahrgenormmen wird durch die
Geschaftsflibrer:

Christoph Martens, Dipl.-Ing., Rockstedt,

Torben Brunckhorst, Kaufmann, Anderlingen,
Bodo Drascher, Dipl.-Ing. agrar, Bad Oldesloe,

Dr. Holger Schmitz, Dipl.-Ing., Georgsmanenhiitte.

Die Gesamtbeziige der tafigen Geschaftsfihrer betrugen fir das Geschaftsjahr 2009
TEuro 626,
Angaben iliber Abschlusspriiferhonorare gem. § 285 Nr. 17 HGB
Das im Geschéaftsjahr als Aufwand erfasste Honorar flr das Geschaftsjahr 2009 betragt
TEuro 60 fir die Abschlussprifung und die priferische Durchsicht eines konsolidierten
Gruppenabschlusses.

Zeven, 10. Mai 2010

MT-EMERGIE GmbH & Co. KG
- Geschaftsfuhrung -

" 2 w
- £ -////‘/Ef"“——‘--.,__ _[/ l-g;w. /Eﬁ% ' f'/i';:’ JLW
??islopr}ﬁﬂarygps Torben Brunckharst é’éd,;, Drescher

e

| £ R
WP Al

S A
)‘Dr. Helger Schmitz
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschiuss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der MT-ENERGIE GmbH &
Co. KG fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009 gepraft, Die Buchfithrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebercht nach den deutschen
handelsrechtlichen  Vorschriften  und  denm  ergénzenden  Bestimmungen  des
Gesellschaftsverirags lisgen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsers Aufgabe ist es, auf der Grundlage der van uns durchgefibten Prifung eine Beurteilung
tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfohrung und Gber den Lagebericht
abzugeben,

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach § 317 HGE unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschafisprifer (IDW) festgestelten deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Ab-
schlussprifung vorgenemmen, Danach ist die Priffung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und Verstole, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Gruncsétze ordnungsmafiger Buchfihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes de- Vermagens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherhet erkannt werden. Bai der Festlegung der Prifungshandlungen werden
die Kenninisse Uber die Geschaftstitigkeit und Uber das wirtschafiliche und rechtiiche Umield
der Gesellzchaft sowse die Erwartungen Ober magliche Fehler beriicksichtigt Im Rahmen der
Profung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroflsystems
sowie Machweise fiir die Angaben in Buchfibrung, Jahresabschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Verreter sowie die \Wordigung der Gesamidarstellung des Jahresabachlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichers
Grundlage fir unsere Beurtellung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt,

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenninisse entspricht
der Jahresabschluss der MT-ENERGIE GmbH & Co. KG. Zeven, den gesetzlichen Vorschriften
und den erganzenden Baslimmungen des Gesellschaftsverirags und vermittelt unter Beachtung
der Grundsstze ordrnungsmaliger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhalinissen
entsprechendes Bild der Vermbgens- Finanz- und Erragslage der Gesslischaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermitteit insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der klnfigen
Entwicklung zutreffend dar.

Nordenham, 18, Mai 2010

CRT Carstans Revizion und Treuhand GmbH
Winschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsoesellschaft

- qg ...... ﬂ“'f'-“‘ .............

Kurt Carstens ¢ ppa. Ina Parles
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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Gepriifte Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2009 der MT-Energie GmbH & Co.
KG, Zeven (HGB)
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Kapiafisaracinung nach den Grungdsatzen des

Glisgarungeacnama |l [ indirekhe Methode®)

Perodenergebnis (enschlislich Ergabnisan-
ieden von Mnderneisgeselschattarm) vor
aulerardentlichen Posban
Abschreibunpen/Zuschraibungen sul Gagen-
sfande das Anlagevermbgens
Zunahmelfbnahms der Ricksiellungen
Sonstge mhungsunwirksame Aubsendan-
penfErtraga (Depw. Abschreibung auf ain aiti-
viertas Disagia)

Cash Eaminge nach DVFA/SG
{Summe aus 1 bis 4]

Gewinntenusl aus dem Abgang won
Gegenstanden des Anlagevermagens
JunehimaiAbaabme der Vomdte, der Forde-
rungan aus Leferungen und Leistungan sowie
anderar Akdiva, die mechi der Irvestitons- oger
Finanzierungstitipksit zuzuardnen sind

= Zunahmeddonahme der Verbindlichkeien aus

Liegferungen und Lestungan sowie anderar
Fagesva, de nicht der investtions- ader Finan-
zErungsiatighes RurLordnen sind

Eirr und Auszahlungen aus sulerorderdichen
Postan

Cashflow aus laufender Geschdiftstitigheit
(Summe aus & bis 9)

Einzahlngen aus Abgdngen van Gegenstan-
den des Sachanlagewermigens
Auszahlungesn 10f Iavestionen n das
Sachaniageearmbgpen

Einzahiungen aus Abgargen von Gegensian-
oan des iImmalensllen Anlagevermdagens
Auszahlungan fir Imvestitioren in das immate-
fielle Anlagevermdgen

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstan-
den oas Finanzenlagevermbgens
Auszahiungen fir irvestitionen in Sas
Finanzanlagevermagen

248832

BT &
B48,7

0,0

4.042.5

-B444 0

6.562 4
0.0

Z.252.3

4.1
885.8
0.0
81,1
0.0

oo

=1.365,3

T28.9
G389

0.0

=1.274.3

19

=2.026,0

-1.BE4.3

0,0

-A.987,7

0.0
1.5441, 1
0.0
T
30,0

3.007 .2



7.+

18. -

21,

23.-

24+

6=

2T,

L

4 +

30. =

F-28

Eizahiing=n aus dem Varkau! von konsol-
diartan Lintermehmen und sonstigan Ge-
schaftsiatigeten

Auszahiungen aus dem Erwert von konsoli-
dierten Uniemahmen und sonstigen Ge-
schafistabghkaitan

Einzahlungen aufgrund von Finanzmitielania-
gen im Rahrmen der kurziristigen Finanedispo-
sition

FAuszahlumpgen aufgrund von Finanzmithelania-
gen im Rahmen ger kurzfrstigan Finanzdispa-
&ition

Cashflow aus der Investitionststigkeit
(Summe aus 11 bis 20)

Einzahlungen aus Eigenkapitalzulihrungan
(Fapialarhonungan, Verkauif sigener dntalle
ele.} und Verdustibsmanman

Auszahlungen an Urternehmenseigner und
Minderheiisgesedschafer [Dividenden,
Erwer sigenar Ameile,
Eigenkaphalrickzahlungen

andere Auvsschistungan)

Eirzahlungen sus der Begebung von Ankiben
ured dar Aufnehme van (Firang-) Krediten
Averahlungen aus dar Tigung van Anleihen
und (Finanz-] Kreditan

Cashfiow aus der Finanzierungstitighait
[Surmme aus 22 bis 25)

Zahlungswirksama Verdnderungen des Fi-
nanzmittelfonds (Summe aus Zf. 10, 21, 28)
Waechsallurs-, konsoliderungskres- und be-
wariungsbedngbe Anderungen des Finarzmi-
relfonds

Finanzmitieforde &m Anfang der Paricde

Finanzmittefonds am Ende der Perlode
(Summe aws 27 bis 28)

]
=
Li e

0.0

0.0

0.0

0.0

663,82

0.0

0.a

1.500,0

31.3

1.468,7

J.0aT,2

oo
4,007 &

‘m|‘

TEurs

oo

0,0
0.0

oa

-4 56E 4

2.000.0

20

0000

0.0
£.988.0

5581

b
5

R =]

=34

=4.007 &
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2008 N ainr
TEurt TEwo
Flgam inanzmi
Kapsanbasiand 23,1 5.0
Guthaben bei Kreditinstituten 12.3 B85
Kontokorrenivernindlichivslen bei
Kreditinstitusen BE5 B 4.167.2

Finanzmitieiords per 31,12 304 L0075
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Bescheinigung

Bescheinigung an die

MT-Energie GmbH (vormals MT-Energie GmbH & Co. KG),
Ludwig-Elsbett-Str. 1, 27404 Zeven

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschiuss fur das Geschaftsjahr
2008 sowie der zugrunde liegenden Buchfuhrung abgeleitete Kapitalflussrechnung fir
das Geschaftsjahr 2009 geprift. Die Kapitalflussrechnung erganzt den auf Grundlage
der deutschen handelsrechtiichen Vorschriften aufgesteliten Jahresabschluss der MT-
Energie GmbH & Co. KG fur das Geschaftsjahr 2008.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fiur das Geschaftsjahr 2009 nach den
deutschen handelisrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Geselischaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung ein Urteil
darlber abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2009
ordnungsgemal aus dem Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2009 sowie der
zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist die Prifung des zugrunde
liegenden Jahresabschiusses sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung. Der
zugrunde liegende Jahresabschluss wurde von uns geprift und am 18 Mai 2010 mit
einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung des IDW Prufungshinweises. Prifung von
zusatziichen Abschlusselementen (IDW PH 9.950.2) so geplant und durchgefihri. dass
wesentliche Fehler bei der Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem
Jahresabschluss sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
wurde die Kapitalflussrechnung fur das Geschaftsjahr 2009 ordnungsgemabl aus dem
Jahresabschiuss fur das Geschafisjahr 2008 sowie der zugrunde liegenden
Buchflihrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Nordenham, 11. Januar 2012
CRT Carstens Revision und Treuhand GmbH

Wirtschaftsprifungsgeselischaft
Steuerberatungsgeselischaft
| Gaes

.'/ e
Kutg*‘;a.ﬁiaas\) ppa. Ina Paries

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriferin
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Geprifter Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010
der MT-Energie GmbH, Zeven (HGB)
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2010

Aktiva

PO ~T

o

—

Anlagevermogen

Immaterielle Vermégensgegenstande

Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und

ahnliche

Rechte und Werte

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte

und Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten

und Werten

Geschafts- oder Firmenwert

Sachanlagen

Grundsticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstlcken
Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen
Beteiligungen
Sonstige Ausleihungen

Umlaufvermogen

Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
Waren

Geleistete Anzahlungen

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstan-
de

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Vermbgensgegenstande

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Konzernab- Einzelab-

schluss schluss

31.12.2010 Vorjahr

EUR TEUR
674.542,00 0
217.595,63 86
593.964,01 0
1.486.101,64 86
13.670.861,35 53
579.297,71 226
2.691.679,76 1.960
68.117,54 0
17.009.956,36 2.239
257.000,00 0
0,00 3.007
257.000,00 3.007
18.753.058,00 5.332
4.773.553,09 2.807
26.467.607,16 21.380
3.439.786,00 0
2.117.547 42 1.461
24.429.475,98 -14.996
12.369.017,69 10.652
11.682.589,32 7.235
7.325.752,42 7.086
19.008.341,74 14.321
1.171.788,40 35
32.549.147,83 25.008
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C. Rechnungsabgrenzungsposten 210.864,66 92

D. Aktive latente Steuern 240.000,00 0

51.753.070,49 30.432
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Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital/Kommanditkapital
Kapitalriicklage

Andere Gewinnriicklagen
Genussrechtskapital

Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung

Bilanzgewinn

Anteile anderer Gesellschafter am Konzernei-
genkapital

Ruckstellungen

Steuerrtckstellungen
Sonstige Rickstellungen

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaftern
Sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten

Passiva
Konzernab- Einzelab-

schluss schluss

31.12.2010 Vorjahr

EUR TEUR
2.000.000,00 2.000
0,00 2.000
2.000.000,00 0
2.000.000,00 0
-39.775,89 0
3.607.861,87 0
468.525,34 0
10.036.611,32 4.000
1.029.908,49 259
2.911.374,10 1.926
3.941.282,59 2.185
17.193.659,58 9.455
0,00 1.220
10.816.514,80 8.173
5.287.599,60 3.072
4.473.802,60 2.327
37.771.576,58 24.247
3.600,00 0
51.753.070,49 30.432
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Konzerngewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember
2010

N —

oo

Umsatzerldse

Erhéhung des Bestands an fertigen

und unfertigen Erzeugnissen

Andere aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertréage

Materialaufwand

Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fir bezogene Waren
Aufwendungen flr bezogene Leistungen
Personalaufwand

Léhne und Gehalter

Soziale Abgaben und Aufwendungen

far Altersversorgung und fur Unterstiitzung
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensge-
gen-

stdnde des Anlagevermdgens und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen

. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

11

. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

12

. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

13

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

14

. Latente Steuern

15

. Sonstige Steuern

16

. Konzernjahresiberschuss

17

Anteil anderer Gesellschafter am Konzernergeb-

. nis

18

. Konzernergebnis nach Anteilen anderer

Gesellschafter am Konzernergebnis

Konzernab- Einzelab-

schluss schluss

2010 Vorjahr

EUR TEUR
143.453.741,85 83.278
5.087.540,01 7.252
674.542,00 0
1.806.065,49 1.181
66.392.367,53 48.279
38.298.168,99 17.455
14.729.441,97 9.440
2.552.314,95 1.774
1.568.936,60 698
17.628.981,70 10.736
15,00 0
176.809,59 275
1.433.664,17 820
8.594.838,03 2.784
2.765.167,10 259
-40.000,00 0
73.158,08 26
5.796.512,85 2.499
188.650,98 0
5.607.861,87 2.499
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Konzernanhang zum 31. Dezember 2010

MT-Gruppe, Ludwig-Elsbett-StraBe 1, 27404 Zeven

Allgemeines

Das Mutterunternehmen des Konzerns ist die MT-Energie GmbH, Zeven. Die Gesellschaft
weist zum Abschlussstichtag die GréBenmerkmale einer groBen Kapitalgesellschaft gemas §
267 HGB auf.

Der Konzernabschluss wurde auf Grundlage der Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften
des Handelsgesetzbuches aufgestellt. Erganzend zu diesen Vorschriften werden die Rege-
lungen des GmbH-Gesetzes beachtet.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Soweit die §§ 266 und 275 HGB den Ausweis von Davon-Vermerken in Bilanz oder Gewinn-
und Verlustrechnung vorsehen, werden diese Angaben zur Aufstellung eines klaren und
Ubersichtlichen Jahresabschlusses gemaB § 265 Abs. 6 HGB vollstandig im Anhang vorge-
nommen.

Die Neuregelungen des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) werden seit Beginn
des Geschéftsjahres 2010 angewendet.

Als Vorjahresvergleichszahlen wurde der Jahresabschluss der MT-Energie zum 31. Dezem-

ber 2009 herangezogen. Eine Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr ist daher nur eingeschrankt
gegeben.

Angaben zur Konzernrechnungslequng

Im Geschéftsjahr 2010 wurde die MT-Energie GmbH auf Grund des Erwerbs von Tochterun-
ternehmen erstmalig konzernrechnungspflichtig. Als Vergleichszahlen flr das Vorjahr werden
die Zahlen aus dem Einzelabschluss der MT-Energie GmbH &Co. KG zum 31.12.2009 he-
rangezogen. Der im Geschaftsjahr erfolgte Rechtsformwesel der Muttergesellschaft in eine
GmbH unter der Firma MT-Energie GmbH hat keine Auswirkungen auf die Identitat der Ge-
sellschaft, die als solche in geédnderter Rechtsform unter entsprechend angepasster Firma
fortbesteht.
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Neben der Muttergesellschaft MT-Energie werden folgende Tochterunternehmen im Rahmen
der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen:

Name, Sitz Anteil in % | Eigenkapital Jahresergebnis
MT-Kapital H
apital GmbH, 100 € 1311467 |€ -11.88533
Zeven
MT-Energie Beteiligungs GmbH,
100 € -107.318,95 |€  -68.624,07
Zeven
MT-E i k& lika s.r.o.
nergie Ceska republika s.r.o., 100 € 14456479 |€ -298.449,61
Kardasova Recice
MT-Energie ltalia S.r.I.,
100 € 181.509,61 | € 88.318,38
Conselve PD
MT-E ie UKLTD,
=nergie U 100 €  10.340,47 |€ 208.207,82
Nottinghamshire
MT-E i A Inc.
nergie USA Inc., 100 € -346.120,03 |€ -239.511,34
Bakersfield
Renewable Energy Construction 100 5 5
Management LLC, Bakersfield
CM- Vermd [tung GmbH,
ermogensverwattung t=m 0 € 45386962 |€ 373.99526
Zeven
CM- Entwicklungsgesellschaft mbH,
] 0 € 14.655,72 | € -185.344,28
Rockstedt

' Einbeziehung geméaB § 290 Abs. 2 Nr. 4 HGB
2 Gesellschaft im Geschaftsjahr 2010 inaktiv, handelsrechtlicher Jahresabschluss war nicht

zu erstellen

Des Weiteren bestehen die folgenden Beteiligungen:

Name: Sitz: Anteil am Kapi- | Eigenkapital | Ergebnis
tal: 2010

Energy2market GmbH Leipzig € 79.000,-- (32 %) | liegt nicht vor | liegt nicht vor

CM-Beteiligungs-GmbH | Rockstedt | 100 % € 21.268,74 € -2.671,51

Die Energy2market GmbH und die CM-Beteiligungs-GmbH wurden weder nach den Vor-
schriften fir die Vollkonsolidierung noch als assoziierte Unternehmen in den Konzernab-
schluss einbezogen, da der Abschluss der Einzelgesellschaften flr die Beurteilung der Ver-
mogens-, Finanz und Ertragslage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung ist (§§ 296
Abs. 2, 311 Abs. 2 HGB). Die Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten in H6he von

TEUR 237 bilanziert.

Die Jahresabschlisse samtlicher Gesellschaften werden zum 31. Dezember d.J. aufgestellt,
der gleichzeitig Stichtag des Konzernabschlusses ist (§ 299 HGB).
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Die Kapitalkonsolidierung erfolgte nach der Neubewertungsmethode gemaB § 301 Abs. 1
Satz 2 HGB zum Zeitpunkt des Erwerbs der Anteile im Januar 2010. Der aus der Erstkonsoli-
dierung verbleibende Unterschiedsbetrag wird als Geschafts- oder Firmenwert auf der Aktiv-
seite der Bilanz in H6he von TEUR 942 ausgewiesen. Die lineare Abschreibung erfolgt Uber
eine Nutzungsdauer von finf Jahren, so dass der Geschafts- oder Firmenwert zum Bilanz-
stichtag mit TEUR 754 ausgewiesen wird.

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den Unternehmen des Konsolidierungskreises
wurden gemaB § 303 HGB gegeneinander aufgerechnet (Schuldenkonsolidierung).

Konzerninterne Umséatze sowie Aufwendungen und Ertrdge zwischen den Unternehmen des
Konsolidierungskreises wurden gemaB § 305 HBG miteinander verrechnet (Aufwands- und
Ertragskonsolidierung).

Zwischenergebnisse nach § 304 Abs. 1 HGB sind im Geschaftsjahr nicht entstanden.

Eine Abgrenzung latenter Steuern auf erfolgswirksame KonsolidierungsmaBnahmen nach
§ 306 Abs. 1 HGB wurde im Geschaftsjahr mit dem durchschnittlichen Konzernsteuersatz von
30 % in Héhe von T€ 4 (aktive) vorgenommen soweit sich diese Differenzen in spateren Ge-
schéaftsjahren voraussichtlich ausgleichen. Darlber hinaus wurden latente Steuern auf Ver-
lustvortréage in Hohe von T€ 225 sowie auf temporare Differenzen in Héhe von T€ 11 aktiviert.

Die Posten der in den Konzernabschluss einbezogenen Jahresabschliisse der auslandischen
Gesellschaften wurden zum einheitlichen Ausweis der Vermdgens- und Schuldposten sowie
Erfolgsposten umgegliedert und an die Gliederungsschemata nach § 266 bzw. § 275 HGB
angepasst. Darliber hinaus wurden diese bei Bedarf an die handelsrechtlichen Ansatz- und
Bewertungsregelungen angepasst. Alle Unternehmen wenden nach diesem Schritt einheitli-
che Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze an.

Die jeweils in Landeswahrung aufgestellten Einzelabschlisse der ausléandischen Tochterun-
ternehmen wurden fur Konsolidierungszwecke in Euro umgerechnet. Die Bilanzen wurden
nach § 308a HGB zum jeweiligen Devisenkassamittelkurs des Stichtages umgerechnet, mit
Ausnahme des konsolidierungspflichtigen Eigenkapitals, welches zu historischen Kursen be-
wertet wird. Die Zahlen der Gewinn- und Verlustrechnung werden mit dem Durchschnittskurs
des Geschéftsjahres umgerechnet. Die Differenz aus der W&hrungsumrechnung wurde er-
folgsneutral im Eigenkapital berticksichtigt. Im Eigenkapital wird die Differenz aus Wahrungs-
umrechnung des konsolidierungspflichtigen Kapitals in Héhe von T€ - 39.775,89 gesondert
ausgewiesen.
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Nachstehende Umrechnungskurse wurden angewendet:

Stichtagskurs | Durchschnittskurs
Wéahrung |31.12.2010 2010
CzZK 25,0610 25,2840
GBP 0,8608 0,8578
uUSD 1,3362 1,3257

Der Konzernanlagenspiegel wurde aus den Werten der EinzelabschlUsse erstellt. Kumulierte
Anschaffungskosten bzw. Abschreibungen wurden tbernommen. Soweit Werte in Fremdwéh-
rungen lauteten, wurden Differenzen aus Kursschwankungen aus den Buchwerten zum Ende
des Vorjahres zu den Werten zum Anfang des Ifd. Geschéftsjahres gesondert unter der Be-
zeichnung Kursdifferenz ausgewiesen.

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Anlagevermogen

Gegen Entgelt erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten ange-
setzt und sofern sie der Abnutzung unterlagen, um planmaBige lineare Abschreibungen ver-
mindert. Selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstande werden zu Herstellungs-
kosten aktiviert und um planmaBige Abschreibungen vermindert. Die den planmaBigen Ab-
schreibungen zugrunde liegenden Nutzungsdauern betragen im Einzelnen:

e Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte

und &hnliche Rechte und Werte 10 Jahre
e Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und Rechte und Werte sowie Lizenzen

an solchen Rechten und Werten 3 Jahre
e Bauten einschlieBlich Bauten auf fremden Grundstiicken 33 Jahre
e Technische Anlagen und Maschinen 5-14 Jahre
e Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 5-15 Jahre

Die Erstkonsolidierung flhrte zu einem urspringlichen Firmenwert von T€ 942. Bei der Ab-
schreibung des Firmenwertes wird von einer geschatzten Nutzungsdauer von fanf Jahren
ausgegangen, so dass sich zum 31.12.2010 ein Firmenwert in Hohe von T€ 754 ergibt.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und
soweit abnutzbar, Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer um planmaBige lineare Abschrei-
bungen vermindert. Die Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer
der Vermdgensgegenstande vorgenommen. Soweit die Abschreibungen bisher nach steuerli-
chen Grundsétzen erfolgte, wurde diese GoB-konforme-Methode beibehalten.
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Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bilanziert.

Umlaufvermogen

Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Sofern die beizule-
genden Zeitwerte am Bilanzstichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Unfertige Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten bewertet und sofern ein entsprechender
Sachverhalt vorlag, auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben. Die Herstel-
lungskosten umfassen Fertigungsmaterial, Fertigungsléhne sowie Material- und Fertigungs-
gemeinkosten unter Beriicksichtigung des Werteverzehrs des Anlagevermégens, soweit die-
ser durch die Fertigung veranlasst ist und angemessene Teile der Kosten der allgemeinen
Verwaltung, soweit diese auf den Zeitraum der Herstellung entfallen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande wurden unter Berlicksichtigung aller er-
kennbaren Risiken mit dem Nennwert bewertet. Erkennbare Einzelrisiken wurden durch Ein-
zelwertberichtigungen angemessen berlcksichtigt. Daneben wurde eine Pauschalwertberich-
tigung auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zur Abdeckung des allgemeinen
Kreditrisikos gebildet.

Riickstellungen und Verbindlichkeiten

Die Steuerrlckstellungen beinhalten die noch nicht veranlagten Ertragsteuern.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebil-
det. Sie wurden mit dem nach vernlnftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfil-

lungsbetrag angesetzt. Die Rlckstellungen haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Verbindlichkeiten wurden zum Erflillungsbetrag angesetzt.

Grundlagen fir die Umrechnung von Fremdwéahrungsposten in EURO

Auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten wurden zum
Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag bewertet. Sofern die Restlaufzeit ein Jahr oder
weniger betragt, werden nicht realisierte Kursgewinne und nicht realisierte Kursverluste ge-
maB § 256a Satz 2 HGB ausgewiesen.
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Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist aus folgendem Anlagespiegel ersichtlich.

Der Konzernabschluss enthalt nach § 248 Abs. 2 HGB aktivierte selbstgeschaffenen immate-
rielle Vermégensgegenstande. Der Gesamtbetrag der Forschungs- und Entwicklungskosten
im Geschéftsjahr belduft sich auf TEUR 813. Davon entfallen TEUR 674 auf die selbstge-
schaffenen immateriellen Vermdgensgegenstande.



Entwicklung des Anlagevermogens im Geschiéftsjahr 2010

II.

1II.

Immaterielle Vermogensgegenstiinde

Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und

dhnliche Rechte und Werte

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte

sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Geschifts- oder Firmenwert

Sachanlagen

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten, einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschiftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen
Beteiligungen
Sonstige Ausleihungen

Bruttobuchwerte
Verinderungen
aus der
Stand am Erstkon- Um- Stand am
1.1.2010 solidierung Zuginge buchungen Abginge 31.12.2010

EUR EUR EUR EUR EUR EUR
0,00 0,00 674.542,00 0,00 0,00 674.542,00
360.256,49 49.679,09 201.279,06 0,00 0,00 611.214,64
0,00 742.455,01 0,00 0,00 0,00 742.455,01
360.256,49 792.134,10 875.821,06 0,00 0,00 2.028.211,65
209.566,51 13.851.441,76 241.140,02 478.826,47 0,00 14.780.974,76
449.748,04 495.418,63 95.529,09 601.140,01 720.260,04 921.575,73
0,00
4.001.876,47 215.584,64 1.317.060,60 0,00 155.062,19 5.379.459,52
0,00 601.263,36 498.570,87 -1.031.716,69 0,00 68.117,54
4.661.191,02 15.163.708,39 2.152.300,58 48.249,79 875.322,23 21.150.127,55
0,00 0,00 257.000,00 0,00 0,00 257.000,00
3.007.150,57 -3.007.150,57 0,00 0,00 0,00 0,00
3.007.150,57 -3.007.150,57 257.000,00 0,00 0,00 257.000,00
8.028.598,08 12.948.691,92 3.285.121,64 48.249,79 875.322,23 23.435.339,20

¢4



kumulierte Abschreibungen Nettobuchwerte
Veridnderungen Differenzen
aus der
Stand am Erstkon- aus Wihrungs- Stand am Stand am

1.1.2010 solidierung Zuginge Abginge umrechnung 31.12.2010 31.12.2010 Vorjahr

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR TEUR
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 674.542,00 0
273.952,49 20.751,06 98.937,14 0,00 -21,68 393.619,01 217.595,63 86
0,00 0,00 148.491,00 0,00 0,00 148.491,00 593.964,01 0
273.952,49 20.751,06 247.428,14 0,00 -21,68 542.110,01 1.486.101,64 86
156.215,51 485.810,74 468.087,16 0,00 0,00 1.110.113,41 13.670.861,35 53
223.328,04 14.065,80 154.128,38 49.851,98 607,78 342.278,02 579.297,71 226
2.042.418,47 53.529,76 699.292,92 104.707,19 -2.754,20 2.687.779,76 2.691.679,76 1.960
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 68.117,54 0
2.421.962,02 553.406,30 1.321.508,46 154.559,17 -2.146,42 4.140.171,19 17.009.956,36 2.239
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 257.000,00 0
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.007
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 257.000,00 3.007
2.695.914,51 574.157,36 1.568.936,60 154.559,17 -2.168,10 4.682.281,20 18.753.058,00 5.332

v
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Forderungen und sonstige Vermégensgegenstéande

Alle Forderungen, auch soweit sie in den sonstigen Vermdgensgegenstéanden enthalten sind,
sind innerhalb eines Jahres zur Zahlung fallig.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im Aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ist ein Disagio nach § 250 Abs. 3 HGB in Hbéhe
von TEUR 113 (Vorjahr: TEUR 149) enthalten, der durch planmaBige Abschreibung aufgeldst
wird.

Latente Steuern

Die zum 31. Dezember 2010 in der Bilanz erfassten Aktiven latenten Steuern betreffen in
Hbhe von TEUR 225 (Vorjahr: TEUR 200) latente Steuern auf Verlustvortrage, in Héhe von
TEUR 11 latente Steuern auf temporéare Differenzen und in H6he von TEUR 4 latente Steu-
ern auf KonsolidierungsmaBnahmen im Rahmen der Konzernabschlusserstellung. Die den
Berechnungen der latenten Steuern auf Verlustvortrage und temporéare Differenzen zu Grun-
de liegenden Steuerséatze ergeben sich aus den individuellen Steuerberechnungen der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen. Im Durchschnitt betragt dieser rund 30 %.

Eigenkapital
Das voll eingezahlte Stammkapital der MT-ENERGIE GmbH betragt € 2.000.000,00.

In der Berichtsperiode wurde die Rickzahlung von € 2.000.000 aus der Kapitalriicklage an
Herrn Christoph Martens beschlossen.

Von dem im Geschéftsjahr 2010 erwirtschafteten Jahresiberschuss der MT-Energie wurde
im Rahmen der Erstellung des Jahresabschlusses ein Teilbetrag von € 2.000.000,00 in die
Gewinnricklagen eingestellt.

Das im Eigenkapital ausgewiesene und von der MT-Energie im Berichtsjahr ausgegebene
Genussrechtskapital von € 2.000.000,00 erfillt die Kriterien der Nachrangigkeit, der Verlust-
teilnahme bis zur vollen H6he und der Erfolgsabhangigkeit der Vergitung und wird aus die-
sem Grund entsprechend der HFA Stellungnahme 1/1994 im Eigenkapital ausgewiesen. Der
frihestmdgliche Kiindigungs- und Auszahlungstermin ist der 31.12.2015.

Die Anteile anderer Gesellschafter in Héhe von € 468.525,34 betreffen die Konsolidierung der
Zweckgesellschaften.



Riickstellungen

F-45

Die sonstigen Ruckstellungen entfallen im Wesentlichen auf Ruckstellungen fir Gewéhrleis-
tungen (T€ 753) und fir nicht genommenen Urlaub (T€ 1.384).

Angaben zu den Verbindlichkeiten

Restlaufzeit
Uber 1 Jahr Davon
" .
Verbindlichkeiten | Gesamt | Bis1dJahr | Bis 5 Jahre Uberri Jah- | esichent
T€ T€ T€ TE TE
gege.n.ube.r 17.194 10.534 4.383 2.278 17.194
Kreditinstituten
Lief
aus | ieferungen 10.816 (0817 . . 0817
und Leistungen
gegeniber
2 .

Gesellschaftern 5.288 5.288 0 0 0
Sonstige
Verbindlichkeiten 4.474 4.474 0 0 0
Summe
Verbindlichkeiten 37.772 31.113 4.383 2.278 28.011

Die Verbindlichkeiten sind durch Raumsicherungslbertragung der Waren, Globalabtretung
der Forderungen, Eigentumsvorbehalte, Sicherungsabtretung der Rechte aus den Marken,
Patenten und Gebrauchsmustern und Bestellung von Sicherheiten Dritter in H6he von
€ 17,2 Mio. gesichert.

Von den sonstigen Verbindlichkeiten entfallen T€ 3.380 auf Verbindlichkeiten aus Steuern
und T€ 42 auf Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit.

Zu den unter den Verbindlichkeiten ausgewiesenen Genussrechten, die von der MT-Kapital
GmbH ausgegeben wurden, werden folgende zuséatzliche Erlauterungen gegeben:

Die Genussrechtsinhaber nehmen nicht am Gewinn, Liquidationserlés oder an einem eventu-
ellen Verlust des Tochterunternehmens teil. Das Genussrechtskapital erflllt damit nicht die
fir den Ausweis als Eigenkapital notwendigen Kriterien Erfolgsabhéngigkeit und Verlustteil-
nahme. Das zum Bilanzstichtag ausgewiesene Genussrechtskapital in Hbhe von
EUR 436.500,00 (Vorjahr: EUR 0) hat dadurch fremdkapitaldhnlichen Charakter und wird
entsprechend der HFA Stellungnahme 1/1994 unter den Verbindlichkeiten ausgewiesen.
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Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Angaben uber die Aufgliederung der Umsatzerlése gemaB § 285 Nr. 4 HGB

2010 2009
T€ T€
Inland 117.227 65.229
Ausland 26.227 18.049

143.454 83.278

Ertragsteuern

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag entfallen ausschlieBlich auf das Geschéaftsjahr 2010.

Vergltung des Genussrechtskapitals mit und ohne Eigenkapitalcharakter

Flr Genussrechtskapital ohne Eigenkapitalcharakter betragen die Zinsaufwendungen € 2.689
Zinsaufwendungen fir Genussrechtskapital mit Eigenkapitalcharakter belaufen sich auf €
228.273

Periodenfremde Aufwendungen / Ertrage

Der Jahresabschluss enthélt periodenfremde Aufwendungen in H6he von TEUR 396 (Vor-

jahr: 0) und betrifft Nachbelastungen von Zeitarbeitsfirmen fir Leistungen, die im Vorjahr er-
bracht wurden.

Sonstige Pflichtangaben

Haftungsverhaltnisse

Zum Abschlussstichtag bestanden Haftungsverhaltnisse aus Blrgschaften Uber T€ 870. Mit
einer Inanspruchnahme ist aufgrund der gegenwartigen Bonitat und des bisherigen Zah-
lungsverhaltens der Begunstigten nicht zu rechnen.

Angaben zu Aufwendungen fiir Altersversorgung

Die sozialen Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fir Unterstitzung bein-
halten Aufwendungen fur Altersversorgung in H6he von TEUR 136 (Vorjahr: TEUR 113).
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Angaben zu finanziellen Verpflichtungen und nicht in der Bilanz enthaltenen Geschaf-
ten geman § 285 Nr. 3 HGB

Restlaufzeit
Verpflichtungen Insgesamt bis 1 Jahr Uber 5 Jahre
T€ T€ T€
aus Leasingvertragen 1.845,1 863,2 0,0
aus Mietvertragen 290,9 81,3 0,0
Summe Geschaftsjahr 2.136,0 944,5 0,0

Angaben zu den Arbeitnehmern geman § 285 Nr. 7 HGB

Wahrend des Geschéftsjahres waren im Konzern durchschnittlich 327 (Vorjahr MT-Energie:
231) Arbeitnehmer beschéftigt (ohne Organmitglieder). Davon waren 128 Lohnempfanger
(Vorjahr: 90) und 199 Gehaltsempféanger (Vorjahr: 141).

Derivative Finanzinstrumente gemaB § 285 Nr. 19 HGB/Bewertungseinheiten (§ 254
HGB)

Zur Steuerung des Zinsanderungsrisikos werden derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Es
wurden folgende Sicherungsgeschéafte mit Laufzeiten nach dem Abschlussstichtag abge-
schlossen:

Nominalbetrag Marktwert
T€ T€
- Zinssatzswap 2.000 -181
Laufzeit bis 6/2013
- Zinssatzswap 2.000 -218

Laufzeit bis 12/2013

Die aufgefihrten Marktwerte basieren auf indikativen Auflésungspreisen des vertraglich ge-
bundenen Kreditinstituts. Da die abgeschlossenen Vertrage zur Absicherung des Zinsande-
rungsrisikos fur vereinbarte Kredite dienen, bilden sie mit diesen eine wirtschaftliche Bewer-
tungseinheit mit der Folge, dass eine Riickstellungen fur drohende Verluste nur fir den inef-
fektiven Teil des Sicherungsgeschéftes in H6he von TEUR 41 zu bilden war. Zur Messung
der Effektivitat setzt die Gesellschaft die ,short-cut-Methode“ ein. Die Abbildung der Siche-
rungsbilanzierung im Rechnungswesen erfolgt mit Hilfe der Einfrierungsmethode.
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Angaben uber die Mitglieder der Unternehmensorgane gemaB 285 Nr. 9 HGB

Waéhrend des abgelaufenen Geschéftsjahrs wurden die Geschéafte des Konzerns durch die
bei der MT-Energie GmbH angestellten Geschéftsfiihrer:

Christoph Martens, Dipl.-Ing., Kaufmann, Rockstedt

Torben Brunckhorst, Kaufmann, Anderlingen

Bodo Drescher, Dipl.-Ing. agrar, Kaufmann, Bad Oldesloe

Dr. Holger Schmitz, Dipl.-Ing., Kaufmann, Georgsmarienhtte

gefahrt.

Die Geschéftsfuhrer sind von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit. Von der Ausnah-
meregelung des § 286 Abs. 4 HGB wurde in analoger Anwendung Gebrauch gemacht.

Angaben iber Abschlusspriferhonorare geman § 285 Nr. 17 HGB
Das im Geschéftsjahr als Aufwand erfasste Honorar fiir das Geschaftsjahr 2010 betragt

T€ 62 fur Abschlussprufungsleistungen.

Zeven, den 20. Dezember 2011

Christoph Martens Torben Brunckhorst

Bodo Drescher Dr. Holger Schmitz
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Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr
2010

Konzernjahresuberschuss einschl. Ergebnisanteile anderer
Gesellschafter vor Ergebnisverwendung/Jahresiiberschuss

Abschreibungen auf das Anlagevermégen
Zunahme der Rickstellungen

Ertrage (-) aus latenten Steuern

Verlust aus dem Abgang von Anlagevermdgen

Zunahme (-) der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investiti-
ons-

oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cash-Flow aus laufender Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Sachanlagen
Auszahlungen (-) far Investitionen in Sachanlagen
Auszahlungen (-) far Investitionen in immaterielle Anlagen
Auszahlungen (-) far Investitionen in Finanzanlagen
Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus der Ausgabe von Genussrechten
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten
Auszahlungen (-) fir die Tilgung von Krediten
Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittel-
fonds

Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbeding-
te

Anderungen des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Konzern- Einzel-
abschluss abschluss
2010 2009
TEUR TEUR
5.608 2.499
1.569 698
1.657 847
-40 0
4 60
-5.708 -8.444
2.350 6.592
5.440 2.252
718 74
-2.152 -687
-876 -51
-257 0
-2.567 -664
2.000 0
0 1.500
-1.508 -31
492 1.469
3.365 3.057
-3.675 0
-950 -4.007
-1.260 -950




Konzern-Eigenkapitalverinderungsrechnung zum 31. Dezember 2010

Stand am 1. Januar 2010

Ausschiittung aus der Kapitalriicklage
Einstellung in die anderen Gewinnriicklagen

Ausgabe von Genussrechtskapital
Verinderung der Eigenkapitaldifferenz aus

Wihrungsumrechnung

Konzernjahresiiberschuss 2010 nach Ergebnisverwendung

Anteile anderer Gesellschafter am Konzerneigenkapital

Stand am 31. Dezember 2010

Erwirtschaftetes Eigenkapital

Anteile
Eigenkapital- anderer
Andere  differenz aus Eigenkapital ~ Gesellschafter
Gezeichnetes ~ Kapital-  Genussrechts- ~ Gewinn- Wiil?nelrngs- Bilanz-  desMutter-  am Konzern-  Summe
Kapital riicklage kapital riicklagen ~ umrechnung ~ gewinn  unternehmens eigenkapital  Eigenkapital
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
2.000.000,00  2.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.000.000,00 0,00 4.000.000,0C
2.000.000,00 -2.000.000,00 -2.000.000,0C
2.000.000,00 2.000.000,00 2.000.000,0C
2.000.000,00 2.000.000,00 2.000.000,0C
-39.775,89 -39.775,89 -39.775,86
379651285 3.796.512,85 3.796.512,85
-188.650,98  -188.650,98 46852534  279.874,3¢
2.000.000,00 0,00 2.000.000,00  2.000.000,00  -39.775,89 3.607.861,87 9.568.085,98 46852534 10.036.611,32

0S4
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Der folgende zum Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 in Ubereinstimmung mit § 322 HGB erteilte Besta-
tigungsvermerk bezieht sich auf den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 und den Konzernlagebericht fur
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 der MT-Energie GmbH. Der Konzernlagebericht fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 ist in diesem Prospekt nicht abgedruckt und auch nicht kraft
Verweises einbezogen.

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der MT-Energie GmbH, Zeven, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel — und den Konzernlagebericht
fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der Geschéafts-
fihrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung tGber den Konzernabschluss und Uber den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung gemaB § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer festgestellien deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Be, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den
Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Konzernabschluss und Konzernlagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschllsse
der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der an-
gewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen der Geschéfts-
fihrung sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss der MT-Energie GmbH, Zeven, den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der
zuklinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hannover, den 21. Dezember 2011

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Tenambergen) (Overbeck)

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Ungepriifter Konzernzwischenabschluss zum 30. September 2011
der MT-Energie GmbH, Zeven (HGB)
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Konzermbilanz rum 30, Seplember 2011

Aktiva

L

Anlagevenmogen

Immateriele Vermdgensgegenstinde

Selbst geschaffens gewerbliche Schutzrechis und ahnliche

Rachia und Warta

Emnigeltiich ersvorbens Konzessionen, gewsrbbche Schutzrechle
und Rechte und Viare sowie Lizenzan an solchen Rechten

und Waerlen
Geschafts- oder Fimmenwert

Sachanlagen
Grundsticke, grundsticksgieiche Rechte und Bauten

ainschliaftlich der Bauten auf fremdan Grundstocken
Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Belriebs- und Geschaftsavsstatiung
Geleistete Anzahlurgen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen
Beteiligungen

Umlaufvermigen

Vaorrdte

Raoh-, Hilfs- und Betiebastoffe

Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
Waren

Geleisiete Anzahiungen
Erhaltene Anzahiungen auf Bestellungen

Forderungen und sonstige Vermigensgegenstinde
Fordemungen aus Liefenungen und Leistungen
Bonstige Vermogensgegeanstanda

Kassenbestand, Guthaben bel Kreditinstituten

Fechnungsabgrenzungsposten

Aktiva latente Steusm

30008 2001 1 30.02 2010
EUR TEUR

1,497 038,10 1]
158 238,08 aoa
482 585,78 am
2477 67255 1108
13455 508,10 13324
G33.e23.07 3748
344821557 2445
B5. 705,72 ey
17.537.131.48 20522
1547000000 1]
21 262,004 41 21.831
812510627 5247V
T4 138.0220,34 48176
5.048 T8O 10 &6
14,452 5330 67 T.128
-1'7.851 885 64 -45.734
23,822,351 74 15858
100162, 193 58 37Tr8
8028626 BE 5.688
18.1890.82045 5545
137022083 1388
43, 483.303,12 26.892
183.883,18 289
240.000,00 200
5. 168.200,71 48.012
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Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Andere Gewinnricklagen
Genussrechiskapital

Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsummechnung

HKonzermbilanzgewinn

. Anteile anderer Gesallschafter am Konzerneigenkapital

Rickstellungen

Steuerricksiellungen
Sonstige Rlckstellungen

Verhindlichkeiten

Varbindlichkeaitan geganiber Kredinstitilen
Verbindlichkaiben aus I.IHEILIFIQEFI und Leisiungen
Verbindlichkeiten gegendber Geselachaftem
Sonetige Verbendichkeitan

Rechnungsabgrenzungsposten

MT-EN

ERGIE

Eiogas-Technologie

Passiva

3IC.08.2011 30.09.2010

ELR TEUR

2. 000,000, 00 2.000
20001000, 00 2.000
= 000,000, 00 2.000
-35.149 48 -4
Z 278080 53 1.841
900,538,056 762
C143.465,12 &5849
155,908 40 1.2085
4 22105715 1.780
4 376 5E5 54 3075
17,6095, 447 12 22173
24,374 567 58 7,452
E101. 918,87 5287
4 570852 04 2.314
1642 525 81 7 228
6.230,34 22
B 160280, 71 45012
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E A58 0
MT-ENERGIE

Biogas-Technoloqgie

Konzerngewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 30. September 2011

1.1.-30.9.2011 1.1.-30.09.2010

EUR TEUR
1. Umsatzerlise 52.021.602 17 9551
2. Erhiohung des Bestands an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen 47 57041318 25609
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 836.394 05 0
4. Sonstige betriebliche Ertrage 1.352 608 95 855
6. Materialaufiwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezagene Waren 55.761.193 B9 42 553
by Aufwendungen fir bezogene Leistungen 3760373977 24 282
B. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 14.208.224 00 9 644
b) Soziale Abgaben und Aufawendungen
fiir Alterswersorgung und fir Unterstitzung 2518.458 32 1.693
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-
stande des Anlagevermidgens und Sachanlagen 1.337 480 02 1.269
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 15.303.875,74 12 463
8. Saonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 217 7B 1
10. Zinsen und dhnliche Aufawendungen 1.188.4583 39 1.007
11. Ergebnis der gewidhnlichen Geschaftstatigkeit 1.181 575 65 3245
12. Steuern worn Einkommen und vom Ertrag 36561090 792
13. Latente Steuern o,ao ]
14. Sonstige Steuern 63.733 41 40
15. Kaonzermergebnis TE223 57 2413
16. Anteil anderer Gesellschafter am Konzernergebnis 43201271 472

17. Konzerergebnis nach Anteilen anderer Gesellschafter
am Konzemergehnis 320218 b6 1.941
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Konzernanhang zum 30. September 2011

MT-Energie GmbH Konzern, Ludwig-Elsbett-Straie 1, 27404 Zeven

Allgemeines

Das Mutterunternehmen des Konzerns ist die MT-Energie GmbH, Zeven. Die Gesellschaft weist zum

Abschlussstichtag die Grolenmerkmale einer groen Kapitalgesellschaft gemif § 267 HGB auf.

Der Konzernzwischenabschluss wurde auf Grundlage der Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften
des Handelsgesetzbuches aufgestellt. Ergiinzend zu diesen Vorschriften werden die Regelungen des
GmbH-Gesetzes beachtet.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Soweit die §§ 266 und 275 HGB den Ausweis von Davon-Vermerken in Bilanz oder Gewinn- und
Verlustrechnung vorsehen, werden diese Angaben zur Aufstellung eines klaren und iibersichtlichen

Jahresabschlusses gemif § 265 Abs. 6 HGB vollstindig im Anhang vorgenommen.

Angaben zur Konzernrechnungslegung

Im Geschiiftsjahr 2010 wurde die MT-Energie GmbH auf Grund des Erwerbs von Tochterunternehmen
erstmalig konzernrechnungspflichtig.
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Neben der Muttergesellschaft MT-Energie werden folgende Tochterunternehmen im Rahmen der

Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen:

Name, Sitz Anteil in % Eigenkapital Ergebnis
30.09.2011 1.1.-30.9.2011
MT-Kapital GmbH,
100 € 31.330,88 € 18.216,21
Zeven
MT-Energie Beteiligungs GmbH,
100 €  -220.741,51 € -114.412,97
Zeven
MT-Energie Cesk4 republika s.r.o.,
i 100 € 31.803,39 € 209.031,04
Kardasova Recice
MT-Energie Italia S.r.1.,
100 €  -320.185,11 € 61.610,82
Conselve PD
MT-Energie UK LTD,
, , 100 € -181.619,29 € -194.803,55
Nottinghamshire
MT-Energie USA Inc.,
i 100 €  -780.574,98 € -414.488,88
Bakersfield
Renewable Energy Construction 100 3 5
Management LLC, Bakersfield 3
MT-Polska Sp. z o.0., Paczkowo
99,99 € -1.767,42 € -33.402,63
CM- Vermégensverwaltung GmbH,
| 0 € 781.715,73 € 327.846,11
Zeven
CM- Entwicklungsgesellschaft mbH,
| 0 € 118.822,32 € 104.166,60
Rockstedt
Agrar Partner Verwaltungs GmbH >,
100 % € 19.740,47 € -1.528,27
Rockstedt

' Einbeziehung gemiB § 290 Abs. 2 Nr. 4 HGB
* Auf Vollkonsolidierung gemif § 296 Abs. 2 HGB verzichtet

? Gesellschaft im Geschiiftsjahr 2011 inaktiv, handelsrechtlicher Jahresabschluss war nicht zu erstellen.

Des Weiteren bestehen die folgenden Beteiligungen:

Name: Sitz: Anteil am Kapital: | Eigenkapital Ergebnis

30.09.2011 1.1.-30.9.2011
Energy2market GmbH Leipzig € 79.000,-- (32 %) liegt nicht vor liegt nicht vor
SolarFuel GmbH Stuttgart 4,73%

Die Energy2market GmbH und Solar Fuel GmbH wurde weder nach den Vorschriften fiir die Vollkon-

solidierung noch als assoziierte Unternehmen in den Konzernabschluss einbezogen, da der Abschluss

der Einzelgesellschaften fiir die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz und Ertragslage des Konzerns
von untergeordneter Bedeutung ist (§§ 296 Abs. 2, 311 Abs. 2 HGB). Die Beteiligungen werden zu
Anschaffungskosten in Hohe von insgesamt TEUR 1.527 bilanziert.
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Die Zwischenabschliisse siamtlicher Gesellschaften werden zum 30. September 2011 aufgestellt, der
gleichzeitig Stichtag des Konzernzwischenabschlusses ist (§ 299 HGB).

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte nach der Neubewertungsmethode geméifl § 301 Abs. 1 Satz2 HGB
zum Zeitpunkt des Erwerbs der Anteile im Januar 2010. Der aus der Erstkonsolidierung verbleibende
Unterschiedsbetrag wird als Geschéfts- oder Firmenwert auf der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen
und iiber eine Nutzungsdauer von fiinf Jahren linear abgeschrieben. Der Geschifts- oder Firmenwert
betrdgt danach zum 30.09.2011 TEUR 483.

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den Unternehmen des Konsolidierungskreises wurden
gemifB § 303 HGB gegeneinander aufgerechnet (Schuldenkonsolidierung).

Konzerninterne Umsitze sowie Aufwendungen und Ertrige zwischen den Unternehmen des Konsoli-
dierungskreises wurden gemifl § 305 HGB miteinander verrechnet (Aufwands- und Ertragskonsolidie-

rung).

Zwischenergebnisse nach § 304 Abs. 1 HGB sind im Geschiftsjahr nicht entstanden.

Eine Abgrenzung latenter Steuern auf erfolgswirksame Konsolidierungsma3nahmen nach § 306 Abs. 1
HGB wurde im Geschiftsjahr mit dem durchschnittlichen Konzernsteuersatz von 30 % in Hohe von
T€ 4 (aktive) vorgenommen soweit sich diese Differenzen in spéteren Geschiftsjahren voraussichtlich
ausgleichen. Dariiber hinaus wurden latente Steuern auf Verlustvortrige in Hohe von T€ 225 sowie auf

temporére Differenzen in Hohe von T€ 11 aktiviert.

Die Posten der in den Konzernzwischenabschluss einbezogenen Zwischenabschliisse der auslidndischen
Gesellschaften wurden zum einheitlichen Ausweis der Vermogens- und Schuldposten sowie Erfolgs-
posten umgegliedert und an die Gliederungsschemata nach § 266 bzw. § 275 HGB angepasst. Dariiber
hinaus wurden diese bei Bedarf an die handelsrechtlichen Ansatz- und Bewertungsregelungen ange-
passt. Alle Unternehmen wenden nach diesem Schritt einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungs-

grundsitze an.

Die jeweils in Landeswihrung aufgestellten Zwischenabschliisse der ausldndischen Tochterunterneh-
men wurden fiir Konsolidierungszwecke in Euro umgerechnet. Die Bilanzen wurden nach § 308a HGB
zum jeweiligen Devisenkassamittelkurs des Stichtages umgerechnet, mit Ausnahme des konsolidie-
rungspflichtigen Eigenkapitals, welches zu historischen Kursen bewertet wird. Die Zahlen der Gewinn-
und Verlustrechnung werden mit dem Durchschnittskurs des Geschiftsjahres umgerechnet. Die Diffe-
renz aus der Wihrungsumrechnung wurde erfolgsneutral im Eigenkapital beriicksichtigt. Im Eigenka-
pital wird die Differenz aus Wihrungsumrechnung des konsolidierungspflichtigen Kapitals in Hohe

von € - 35.149,46 gesondert ausgewiesen.

Nachstehende Umrechnungskurse wurden angewendet:
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Stichtagskurs Durchschnittskurs
Wihrung | 30.09.2011 1.1.-30.9.2011
CZK 24,754 24,361
GBP 0,8666 0,8712
PLZ 4,4050 4,0181
USD 1,3503 1,4063

Der Konzernanlagenspiegel wurde aus den Werten der Einzelabschliisse erstellt. Kumulierte Anschaf-
fungskosten bzw. Abschreibungen wurden iibernommen. Soweit Werte in Fremdwéhrungen lauteten,
wurden Differenzen aus Kursschwankungen aus den Buchwerten zum Ende des Vorjahres zu den Wer-

ten zum Anfang des Ifd. Geschiftsjahres gesondert unter der Bezeichnung Kursdifferenz ausgewiesen.

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Anlagevermogen

Gegen Entgelt erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und
sofern sie der Abnutzung unterlagen, um planmifige lineare Abschreibungen vermindert. Selbst ge-
schaffene immaterielle Vermdgensgegenstinde werden zu Herstellungskosten aktiviert und um plan-
méBige Abschreibungen vermindert. Die den planmiBigen Abschreibungen zugrunde liegenden Nut-

zungsdauern betragen im Einzelnen:

e Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte

und dhnliche Rechte und Werte 10 Jahre
e Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und Rechte und Werte sowie Lizenzen

an solchen Rechten und Werten 3 Jahre
® Bauten einschlieflich Bauten auf fremden Grundstiicken 33 Jahre
e Technische Anlagen und Maschinen 5 - 14 Jahre
¢ Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung 5 -15 Jahre

Die Erstkonsolidierung fiihrte zu einem urspriinglichen Firmenwert von T€ 742. Bei der Abschreibung
des Firmenwertes wird von einer geschitzten Nutzungsdauer von fiinf Jahren ausgegangen, so dass
sich zum 30.09.2011 ein Firmenwert in Hohe von T€ 483 ergibt.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und soweit ab-
nutzbar, iiber die voraussichtliche Nutzungsdauer um planméBige lineare Abschreibungen vermindert.
Die Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstinde
vorgenommen. Soweit die Abschreibungen bisher nach steuerlichen Grundsitzen erfolgten, wurde
diese GoB-konforme-Methode beibehalten.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bilanziert.
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Umlaufvermogen

Die Vorrite wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Sofern die beizulegenden
Zeitwerte am Bilanzstichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Unfertige Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten bewertet und sofern ein entsprechender Sachver-
halt vorlag, auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben. Die Herstellungskosten umfassen
Fertigungsmaterial, Fertigungslohne sowie Material- und Fertigungsgemeinkosten unter Beriicksichti-
gung des Werteverzehrs des Anlagevermdgens, soweit dieser durch die Fertigung veranlasst ist und
angemessene Teile der Kosten der allgemeinen Verwaltung, soweit diese auf den Zeitraum der Herstel-

lung entfallen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde wurden unter Beriicksichtigung aller erkennbaren
Risiken mit dem Nennwert bewertet. Erkennbare Einzelrisiken wurden durch Einzelwertberichtigun-
gen angemessen beriicksichtigt. Daneben wurde eine Pauschalwertberichtigung auf Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen zur Abdeckung des allgemeinen Kreditrisikos gebildet.

Riickstellungen und Verbindlichkeiten

Die Steuerriickstellungen beinhalten die noch nicht veranlagten Ertragsteuern.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Sie
wurden mit dem nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrag ange-

setzt. Die Riickstellungen haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfiillungsbetrag angesetzt.

Grundlagen fiir die Umrechnung von Fremdwihrungsposten in EURO

Auf fremde Wihrung lautende Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten wurden zum Devisen-
kassamittelkurs am Abschlussstichtag bewertet. Sofern die Restlaufzeit ein Jahr oder weniger betrégt,
werden nicht realisierte Kursgewinne und nicht realisierte Kursverluste gemifl § 256a Satz 2 HGB

ausgewiesen.

Angaben und Erliuterungen zu einzelnen Posten der Bilanz
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Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist aus folgendem Anlagespiegel ersichtlich.

Der Konzernabschluss enthélt nach § 248 Abs. 2 HGB aktivierte selbstgeschaffenen immaterielle
Vermogensgegenstinde. Der Gesamtbetrag der Forschungs- und Entwicklungskosten im Geschéftsjahr
belduft sich auf TEUR 1.407. Davon entfallen TEUR 923 auf die selbstgeschaffenen immateriellen
Vermogensgegenstinde.
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Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

Alle Forderungen, auch soweit sie in den sonstigen Vermogensgegenstinden enthalten sind, sind in-

nerhalb eines Jahres zur Zahlung fallig.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im Aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ist ein Disagio nach § 250 Abs.3 HGB in Hohe von
TEUR 89 (Vorjahr: TEUR 113) enthalten, der durch planméBige Abschreibung aufgelost wird.

Latente Steuern

Die zum 30. September 2011 in der Bilanz erfassten Aktiven latenten Steuern betreffen in Hohe von
TEUR 225 (Vorjahr: TEUR 225) latente Steuern auf Verlustvortriige, in Hohe von TEUR 11 (Vorjahr:
TEUR 11) latente Steuern auf temporire Differenzen und in Hohe von TEUR 4 (Vorjahr: TEUR 4)
latente Steuern auf KonsolidierungsmaBnahmen im Rahmen der Konzernabschlusserstellung. Die den
Berechnungen der latenten Steuern auf Verlustvortrage und temporére Differenzen zu Grunde liegen-
den Steuersitze ergeben sich aus den individuellen Steuerberechnungen der in den Konzernabschluss

einbezogenen Unternehmen. Im Durchschnitt betrigt dieser rund 30 %.

Eigenkapital

Das voll eingezahlte Stammkapital der MT-ENERGIE GmbH betrégt € 2.000.000,00.

Gemail Gewinnverwendungsbeschluss vom 6. Juli 2011 wurden TEUR 1.650 an die Gesellschafter der
MT-Energie ausgeschiittet.

Das im Eigenkapital ausgewiesene und von der MT-Energie im Berichtsjahr ausgegebene Genuss-
rechtskapital von € 2.000.000,00 erfiillt die Kriterien der Nachrangigkeit, der Verlustteilnahme bis zur
vollen Hohe und der Erfolgsabhédngigkeit der Vergiitung und wird aus diesem Grund entsprechend der
HFA Stellungnahme 1/1994 im Eigenkapital ausgewiesen. Der frithestmogliche Kiindigungs- und Aus-
zahlungstermin ist der 31.12.2015.

Die Anteile anderer Gesellschafter in Hohe von € 900.538,05 betreffen die Konsolidierung der Zweck-

gesellschaften.

Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen entfallen im Wesentlichen auf Riickstellungen fiir Gewéhrleistungen (T€
1.053, Vorjahr: T€ 753) und fiir nicht genommenen Urlaub (T€1.592, Vorjahr: T€ 1.384).



Angaben zu den Verbindlichkeiten
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Restlaufzeit
Uber 1 Jahr Davon
Verbindlichkeiten Gesamt Bis 1 Jahr Bis 5 Jahre Uber 5 Jahre gesichert
T€ T€ T€ T€ T€
gegeniiber
. 17.595 11.891 4.441 1.272 17.595
Kreditinstituten
aus Lieferungen
i 24.375 24.375 0 0 24.375
und Leistungen
gegeniiber
5.102 5.102 0 0 0
Gesellschaftern
Sonstige
o . 4.571 4.571 0 0 0
Verbindlichkeiten
Summe
A ] 51.643 45.939 4.441 1.272 41.970
Verbindlichkeiten - - - - -

Die Verbindlichkeiten sind durch Raumsicherungsiibertragung der Waren, Globalabtretung der Forde-
rungen, Eigentumsvorbehalte, Sicherungsabtretung der Rechte aus den Marken, Patenten und
Gebrauchsmustern und Bestellung von Sicherheiten Dritter in Hohe von € 17,6 Mio. gesichert.

Von den sonstigen Verbindlichkeiten entfallen T€ 2.623 auf Verbindlichkeiten aus Steuern und T€ 22
auf Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit.

Zu den unter den Verbindlichkeiten ausgewiesenen Genussrechten, die von der MT-Kapital GmbH
ausgegeben wurden, werden folgende zusitzliche Erlduterungen gegeben:

Die Genussrechtsinhaber nehmen nicht am Gewinn, Liquidationserlds oder an einem eventuellen Ver-
lust des Tochterunternehmens teil. Das Genussrechtskapital erfiillt damit nicht die fiir den Ausweis als
Eigenkapital notwendigen Kriterien Erfolgsabhédngigkeit und Verlustteilnahme. Das zum Bilanzstich-
tag ausgewiesene Genussrechtskapital in Hohe von TEUR 1.192 (Vorjahr: TEUR 437) hat dadurch
fremdkapitaldhnlichen Charakter und wird entsprechend der HFA Stellungnahme 1/1994 unter den

Verbindlichkeiten ausgewiesen.
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Angaben und Erliuterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Angaben iiber die Aufgliederung der Umsatzerlose geméif § 285 Nr. 4 HGB

30.09.2011 2010
T€ T€
Inland 62.013 117.227
Ausland 20.009 26.227

82.022 143.454

Ertragsteuern

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag entfallen auf das Geschéftsjahr 2011.

Vergiitung des Genussrechtskapitals mit und ohne Eigenkapitalcharakter

Fiir Genussrechtskapital ohne Eigenkapitalcharakter betragen die Zinsaufwendungen € 42.061,04 (Vor-
jahr: T€ 3)

Zinsaufwendungen fiir Genussrechtskapital mit Eigenkapitalcharakter belaufen sich auf € 194.946,96
(Vorjahr: T€ 228).

Periodenfremde Aufwendungen / Ertrige

Der Jahresabschluss enthidlt periodenfremde Aufwendungen in Hohe von TEUR 163 (Vorjahr:

TEUR 396) und betrifft hauptsidchlich Bonusgutschriften von Lieferanten.

Sonstige Pflichtangaben

Haftungsverhéltnisse

Zum Abschlussstichtag bestanden Haftungsverhiltnisse aus Biirgschaften iiber T€ 4.713. Mit einer
Inanspruchnahme ist aufgrund der gegenwirtigen Bonitit und des bisherigen Zahlungsverhaltens der
Begiinstigten nicht zu rechnen.

Angaben zu Aufwendungen fiir Altersversorgung

Die sozialen Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung beinhalten
Aufwendungen fiir Altersversorgung in Héhe von TEUR 133 (Vorjahr: TEUR 136).
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Angaben zu finanziellen Verpflichtungen und nicht in der Bilanz enthaltenen Geschiiften geméif
§ 285 Nr. 3 HGB

Restlaufzeit
Verpflichtungen Insgesamt bis 1 Jahr iber 5 Jahre
T€ T€ T€
aus Leasingvertrigen 3.025,7 1.254,2 0,0
aus Mietvertrigen 63,0 81,3 0,0
Summe Geschiiftsjahr 3.088,7 1.335,5 0,0

Angaben zu den Arbeitnehmern geméif § 285 Nr. 7 HGB

Wihrend des Geschiftsjahres waren im Konzern durchschnittlich 545 (Vorjahr MT-Energie: 327)
Arbeitnehmer beschiftigt (ohne Organmitglieder). Davon waren Lohnempfinger 248 (Vorjahr: 128)
und 297 Gehaltsempfinger (Vorjahr: 199).

Derivative Finanzinstrumente gemif § 285 Nr. 19 HGB/Bewertungseinheiten (§ 254 HGB)

Zur Steuerung des Zinsidnderungsrisikos werden derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Es wurden

folgende Sicherungsgeschifte mit Laufzeiten nach dem Abschlussstichtag abgeschlossen:

Nominalbetrag Marktwert
T€ T€
- Zinssatzswap
Laufzeit bis 6/2013 2.000 -140
- Zinssatzswap
Laufzeit bis 12/2013 2.000 -188

Die aufgefiihrten Marktwerte basieren auf indikativen Auflosungspreisen des vertraglich gebundenen
Kreditinstituts. Da die abgeschlossenen Vertrdge zur Absicherung des Zinsidnderungsrisikos fiir verein-
barte Kredite dienen, bilden sie mit diesen eine wirtschaftliche Bewertungseinheit mit der Folge, dass
eine Riickstellungen fiir drohende Verluste nur fiir den ineffektiven Teil des Sicherungsgeschéftes in
Hohe von TEUR 41 zu bilden war. Zur Messung der Effektivitit setzt die Gesellschaft die ,,short-cut-
Methode* ein. Die Abbildung der Sicherungsbilanzierung im Rechnungswesen erfolgt mit Hilfe der

Einfrierungsmethode.
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Angaben iiber die Mitglieder der Unternehmensorgane gemif} 285 Nr. 9 HGB

Wihrend des abgelaufenen Geschiftsjahrs wurden die Geschifte des Konzerns durch die bei der MT-
Energie GmbH angestellten Geschiftsfiihrer:

Christoph Martens, Dipl.-Ing., Kaufmann, Rockstedt

Torben Brunckhorst, Kaufmann, Anderlingen

Bodo Drescher, Dipl.-Ing. agrar, Kaufmann, Bad Oldesloe

Dr. Holger Schmitz, Dipl.-Ing., Kaufmann, Georgsmarienhiitte

gefiihrt.

Die Geschiftsfiihrer sind von den Beschrinkungen des § 181 BGB befreit. Von der Ausnahmeregelung
des § 286 Abs. 4 HGB wurde in analoger Anwendung Gebrauch gemacht.

Angaben iiber Abschlusspriiferhonorare geméif § 285 Nr. 17 HGB
Das fiir den Zeitraum vom 1.1. bis 30.9.2011 als Aufwand erfasste Honorar fiir das Geschiftsjahr 2011

betrigt T€ 44 fiir die Abschlusspriifung.

Zeven, den 21. Oktober 2011

Christoph Martens Torben Brunckhorst

Bodo Drescher Dr. Holger Schmitz
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GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN

Fir das abgelaufene Geschéftsjahr 2011 der Emittentin wird mit einer deutlich positiven Entwicklung

der Umsatz- und Ertragslage im Vergleich zu 2010 gerechnet.

Im Geschaftsjahr 2011 waren erhebliche Vorzieheffekte bei der Beauftragung fir die Errichtung von
Biogasanlagen in Deutschland zu verzeichnen, da die Einspeisevergutung fir solche Anlagen zum
1. Januar 2012 reduziert wurde. Dies flhrte zu verstarkter Beauftragung von Projekten, die in diesem
Jahr fertig gestellt wurden und lasst einen deutlichen Riickgang der Auftrédge in Deutschland in 2012
erwarten, wahrend im Ausland mit einem zunehmenden Volumen gerechnet wird. Der MT-Energie-
Konzern hat im Jahr 2011 mehr als 130 Biogasanlagen fertig gestellt. Im Geschéaftsjahr 2011 hat die
MT-Energie GmbH einen Umsatz in Hohe von EUR 186 Mio. erzielt (ungepriifte Zahl aus dem Rech-
nungswesen der Emittentin). Vor diesem Hintergrund erwartet der MT-Energie-Konzern fir das Jahr
2011 einen Gesamtumsatz in Héhe von ca. EUR 197 Mio. Damit wére das Wirtschaftsjahr 2011 um-
satz- und ergebnisméaBig das Beste in der Firmengeschichte (alle Zahlen dieses Absatzes ungeprifte

Zahlen aus dem Rechnungswesen der Emittentin).

Der MT-Energie-Konzern hat derzeit einen Auftragsbestand mit einem Umsatzpotenzial von ca.
EUR 140 Mio. fir das Jahr 2012, davon ca. 50 % Auslandsanteil (ungeprifte Zahlen aus dem Rech-

nungswesen der Emittentin).

Wesentliche Ereignisse im Geschéftsjahr 2011 und im laufenden Geschaftsjahr waren unter anderem
die Beteiligung an der Energy2market GmbH, an der MT-Biomethan GmbH und der CM Entwick-

lungsgesellschaft mbH.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2012 hat die Emittentin eine Mehrheitsbeteiligung in H6he von 60 % an
der MT-Biomethan GmbH erworben. Diese stand zuvor im alleinigen Eigentum der geschéftsfihren-
den Gesellschafter Martens und Brunckhorst. Um ihren Kunden auch Biomethan-Anlagen anbieten zu
kénnen, kauft die Emittentin bei der MT-Biomethan GmbH wesentliche Bestandteile dieser Biome-
than-Anlagen zu. Durch die nunmehr erworbene Mehrheitsbeteilung will die Emittentin sicherstellen,
dass sie das Markt-Spektrum der Biomethan-Anlagen auch weiterhin zuverlassig bedienen kann. Die
Gesellschaft erwartet durch die Vollkonsolidierung der MT-Biomethan GmbH ab 2012 positive Um-
satz- und Ergebniseffekte fir den MT-Energie-Konzern. Im Geschéftsjahr 2010 erwirtschaftete die MT-
Biomethan GmbH - bei einer Bilanzsumme von EUR 11.863.719,25 und einem Umsatz von
EUR 13.643.931,95 - einen Jahresiiberschuss in Héhe von EUR 895.428,11 (alle Zahlen in diesem
Satz ungeprifte Zahlen nach HGB aus dem Rechnungswesen der Emittentin). Die MT-Biomethan
GmbH hat bis Ende 2011 25 Gasaufbereitungsanlagen produziert (ungeprifte Zahlen aus dem Rech-
nungswesen der Emittentin), insgesamt existieren ca. 60 Biomethananlagen in Deutschland Ende

2011 Deutschland (Quelle: Branchenzahlen 2011, Fachverband Biogas e.V.,
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http://www.biogas.org/edcom/webfvb.nsf/id/DE_Branchenzahlen), so dass die Emittentin von einem
Marktanteil der MT-Biomethan GmbH von ca. 30 % ausgeht.

Die Emittentin beabsichtigt, die Auslandsexpansion zeitnah weiter voranzutreiben.

Zur Anderung des EEG seit dem 1. Januar 2012 wird auf den Abschnitt ,VII.9 Regulatorische Rah-

menbedingungen” verwiesen.

Sonstige wesentliche Trends seit dem 1. Januar 2011 in Bezug auf Umsatz und Produktion und Be-
stdnde sowie Kosten und Ausgabepreise der Emittentin existieren nicht. Wesentliche Anderungen in
der Finanzlage oder Handelsposition des MT-Energie-Konzerns mit Ausnahme des vorbeschriebenen
Erwerbs der MT-Biomethan GmbH seit dem 30. September 2011 gab es nicht.

Sonstige Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfélle, die voraussichtlich die
Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen dirften, sind
Uber die in diesem Abschnitt Geschaftsgang und Aussichten dargestellten Umsténde hinaus nicht
bekannt. Es hat keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin seit

dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses gegeben.
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Zeven, den Q . l‘m @{Q

MT-Energie GmbH

Christoph Martens Bernd Weyer Torben Brunckhorst  Dr. H Iger ch



