KONZERNBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2013
DER MS SPAICHINGEN GMBH, SPAICHINGEN
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AKTIVA PASSIVA
Vorjahr Vorjahr
EUR TEUR EUR TEUR
A. ANLAGEVERMOGEN A. EIGENKAPITAL
I Immaterielle Vermdégensgegenstinde I. Gezeichnetes Kapital 630.000,00 630
1. Neue Technologien 760.367,12 1.028 II. Gewinnriicklagen 11.753.681,72 10.704
2. Entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte III. Bilanzgewinn 17.866.916,94 18.886
und dhnliche Rechte und Werte 855.473,20 381 IV. Eigenkapitaldifferenz aus der
1.615.840,32 1.409 Wahrungsumrechnung -913.811,48 -194
V. Ewige Anleihe 5.500.000,00 5.500
II. Sachanlagen 34.836.787,18 35.526
1. Grundstiicke, grundstlicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich der Bauten auf B. SONDERPOSTEN FUR INVESTITIONS-
fremden Boden 13.016.236,82 11.578 ZUSCHUSSE ZUM ANLAGEVERMOGEN 2.021.988,38 2.190
Technische Anlagen und Maschinen 22.936.873,14 24,467
3.  Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts- C. RUCKSTELLUNGEN
ausstattung 4.497.699,65 3.763 1.  Steuerriicksteflungen 26.402,89 117
4.  Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 3.517.353,06 5.528 2.  Sonstige Riickstellungen 4,111.433,24 3.331
43.968.162,67 45.336 4.137.836,13 3.448
45.584.002,99 46.745
D. VERBINDLICHKEITEN
B. UMLAUFVERMOGEN 1.  Anleihen 23.000.000,00 23.000
I. Vorrate 2 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 19.164.649,45 22.894
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 13.294.955,41 10.782 3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 2.030.879,22 1.539
2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 9.945.875,47 8.120 4 Verbindlichkeiten aus Lieferungen
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 1.454.561,04 1.277 und Leistungen 9.500.293,49 9.069
24.695.391,92 20.179 5.  Sonstige Verbindlichkeiten 15.903.445,19 19.789
II. Forderungen und sonstige 69.599.267,35 76.291
Vermogensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 22.581.077,00 21.892 E. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 37.142,86 13
2. Forderungen gegen Gesellschafter 9.981.802,93 14.263
3. Sonstige Vermdgensgegenstinde 2.085.857,28 2.180 F. PASSIVE LATENTE STEUERN 39.672,32 700
34.648.737,21 38.335
III. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 2.655.564,99 9.555
61.999.694,12 68.069
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 372.599,88 530
D. AKTIVER UNTERSCHIEDSBETRAG
AUS DER VERMOGENSVERRECHNUNG 2.716.397,23 2.824
110.672.694,22 118.168 110.672.694,22 118.168




I. Immaterielle Vermdgensgegenstiande
1. Neue Technologien

2. Entgeltlich erworbene gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte

I1. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundsticksgleiche
Rechte und Bauten

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

ENTWICKLUNG DES KONZERNANLAGEVERMOGENS
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Anschaffungs-/Herstellungskosten kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Waéhrungs- Zugénge Abgédnge Wéhrungs- Zugange Abgédnge
1.1.2013 differenzen  Umbuchungen (U) Umbuchungen (U) 31.12.2013 1.1.2013 differenzen Umbuchungen Umbuchungen (U) 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

1.495.897,00 0,00 0,00 0,00 1.495.897,00 467.833,45 0,00 267.696,43 0,00 735.529,88 760.367,12  1.028.063,55

2.054.973,48 0,00 528.741,40 83.626,68 2.763.340,64 1.674.308,14 -317,43 304.732,05 82.562,41 1.907.867,44 855.473,20 380.665,34
263.252 44 (U) -11.707,09 (V)

3.550.870,48 0,00 528.741,40 83.626,68 4.259.237,64 2.142.141,59 -317,43 572.428,48 82.562,41 2.643.397,32 1.615.840,32  1.408.728,89
263.252,44 (U) -11.707,09 (U)

16.273.701,42 -423,08 1.120.026,65 277.018,14 18.275.000,68 4.696.067,41 -2.487,69 574.166,74 142.552,90 5.258.763,86 13.016.236,82 11.577.634,01
1.158.713,83 (U) -133.570,30 (U)

55.760.108,83 -884.387,70 2.063.597,33 317.472,05 58.404.268,21 31.292.456,90 -373.870,29 5.364.262,95 317.472,05 35.467.395,07 22.936.873,14 24.467.651,93
1.782.421,80 (U) 497.982,44 (U)

10.200.067,34 -33.839,11  1.090.272,80 362.567,66 11.654.840,45 6.437.095,26 -16.594,23 691.622,67 307.687,95 7.157.140,80 4.497.699,65 3.762.972,08
760.907,08 (U) -352.705,05 (U)

5.527.709,14 -62.546,74 2.156.133,91 138.648,10 3.517.353,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.517.353,06  5.527.709,14

3.965.295,15 (U)

87.761.586,73 -981.196,63  6.430.030,69 1.095.705,95 91.851.462,40 42.425,619,57 -392.952,21 6.630.052,36 767.712,90 47.883.299,73 43.968.162,67 45.335.967,16
3.702.042,71 (U) 3.965.295,15 (U) 11.707,09 (U)

91.312.457,21 -981.196,63 6.958.772,09 1.179.332,63 96.110.700,04 44.567.761,16 -393.269,64 7.202.480,84 850.275,31 50.526.697,05 45.584.002,99 46.744.696,05

3.965.295,15 (U)

3.965.295,15 (U)

0,00 (V)




10,
11,

12,

13.

14,

15.

16.

17.

18.
19.

20.

21.

. KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2013 BIS 31. DEZEMBER 2013
DER MS SPAICHINGEN GMBH, SPAICHINGEN
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Vorjahr
EUR TEUR
Umsatzerldse 160.662.932,47 154.364
Erhéhung oder Verminderung des Bestands
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 2.105.776,98 -371
Andere aktivierte Eigenleistungen 38.139,68 186
Sonstige betriebliche Ertrage 2.952.812,01 4.675
165.759.661,14 158.854
Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fir bezogene Waren 83.603,222,91 84.359
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 5.357.572,06 5.588
88.960.794,97 89.947
Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 29.413.817,11 25,913
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr
Altersversorgung und fir Unterstitzung 6.371.851,79 5.881
35.785.668,90 31.794
Abschreibungen auf immaterielle
Vermégensgegensténde des Anlagevermégens
und Sachanlagen 7.202.480,84 6.074
Sonstige betriebliche Aufwendungen 24.237.895,32 21.938
-156.186.840,03 -149.753
9.572.821,11 9.101
Ertrédge aus Ausleihungen des
Finanzanlagevermdgens 0,00 191
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 697.832,59 633
Zinsen und &hnliche Aufwendungen 4,048.769,67 4,050
Vergiitung fiir ewige Anleihe 313.500,01 13
-3.664.437,09 -3.239
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit 5.908.384,02 5.862
AuBerordentliche Aufwendungen /
AuBerordentliches Ergebnis -182,968,80 -15
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
a) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -9.161,53 453
b) Latente Steuern -652.460,87 935
-661.622,40 1.388
Sonstige Steuern 300.010,12 251
-361.612,28 1.639
Konzerniiberschuss vor Gewinnabfiihrung 6.087.027,50 4,208
Aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrags
abgefihrte Gewinne 6.056.603,00 3.453
Konzerniiberschuss 30.424,50 755
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 18.886.492,44 18.131
Einstellungen in Gewinnrtlicklagen 1.050.000,00 0
17.836.492,44 18.131
Bilanzgewinn 17.866.916,94 18.886




KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2013

DER

MS SPAICHINGEN GMBH, SPAICHINGEN

Jahresergebnis vor Ergebnisabfiihrung

Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des
Anlagevermdgens

Zunahme/Abnahme langfristiger Riickstellungen

(vor Verrechnung mit Deckungskapital)

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage:
Auflésung des Sonderpostens flir Investitionszuschiisse
Konsolidierungsbedingte Wechselkursdifferenzen

Jahres-Cashflow nach DVFA/SG

Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstdnden des
Anlagevermégens

Zunahme/Abnahme kurzfristiger Riickstellungen
Ergebnisiibernahme durch Gesellschafter

Zunahme/Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit (1)
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2013 Vorjahr
TEUR TEUR
6.087 4,208
7.202 6.074
218 147
-459 -347
-135
13.048 9.947
-29 180
699 -431
-6.057 -3.453
-792 -3.135
-201 2.556
6.668 5.664




Einzahlungen aus Abgdngen von Gegenstdnden des
Anlagevermégens

Zuschisse fir Investitionen in das Anlagevermégen
Auszahlungen fur Investitionen in das Anlagevermégen

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Finanzanlagevermdgens

Auszahlungen fir Investitionen in das
Finanzanlagevermdgen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit (2)

Auszahlungen durch Riickzahlung von Genussrechtskapital

Einzahlungen Ewige Anleihe

Einzahlung / Auszahlungen aus
Finanzierungsleasingtransaktionen

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der
Aufnahme von (Finanz-)Krediten

Auszahlungen fur die Tilgung von Anleihen und
(Finanz-)Krediten

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (3)

Zahlungswirksame Veranderungen des
Finanzmittelfonds (1) + (2) + (3)

Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des
Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel
Jederzeit fallige Bankverbindlichkeiten
Finanzmittelfonds am Ende der Periode
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2013 Vorjahr
TEUR TEUR

358 6

291 1.792

-6.959 -17.479

0] 2.366

0 0

-6.310 -13.315

0 -10.000

0 5.500

-3.397 10.833

250 14.268

-3.955 -1.335

-7.102 19.266
2013 Vorjahr
TEUR TEUR

-6.744 11.615

-131 -31

9.531 -2.053

2,656 9.531
2013 Vorjahr
TEUR TEUR

2.656 9.555

0 -24

2.656 9.531




Stand 1.1.2012

Ausgabe ewige Anleihe

Verdnderungen aus der
Waéhrungsumrechnung

Konzernjahresiiberschuss 2012

Stand 31.12.2012 = 1.1.2013

Verdnderungen aus der
Wahrungsumrechnung

Elnstellung in Gewinnriicklage

Konzernjahresliberschuss 2013

Stand 31.12.2013

KONZERN-EIGENKAPITALSPIEGEL
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2013
DER MS SPAICHINGEN GMBH

Anlage 4

Gezeichnetes Erwirtschaftetes Kumuliertes (ibriges ewige Konzern-
Kapital Konzerneigenkapital Konzernergebnis Anleihe elgenkapital
Gewinn- Bilanz- Ausgleichsposten
ricklage gewinn aus der
Fremdwadhrungs-
umrechnung Gesamt
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
630.000,00 10.703.681,72 18.131.785,51 175.083,96 0,00 29.640.551,19
0,00 0,00 0,00 0,00 5.500.000,00 5.500.000,00
0,00 0,00 0,00 -369.080,26 0,00 -369.080,26
0,00 0,00 754.706,93 0,00 0,00 754.706,93
630.000,00 10.703.681,72 18.886.492,44 -193.996,30 5.500.000,00 35.526.177,86
0,00 0,00 0,00 -719.815,18 0,00 -719.815,18
0,00  1.050.000,00 -1.050.000,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 30.424,50 0,00 0,00 30.424,50
630.000,00 11.753.681,72 17.866.916,94 -913.811,48 5.500.000,00 34.836.787,18
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KONZERNANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2013
DER
MS SPAICHINGEN GMBH, SPAICHINGEN

1. DARSTELLUNG DER KONZERNVERHALTNISSE
1. Stichtag des Konzernabschlusses und der einbezogenen Jahresabschliisse

Der vorgelegte Konzernabschluss ist auf den Stichtag des Jahresabschlusses der Mutter-
gesellschaft, MS Spaichingen GmbH, Spaichingen, zum 31. Dezember 2013 aufgestellt
worden. Das Geschaftsjahr der einbezogenen Unternehmen entspricht ebenfalls dem Ka-
lenderjahr.

2. Allgemeine Angaben zum Konsolidierungskreis

Die Abgrenzung des Konsolidierungskreises erfolgt nach den Grundséatzen der §§ 294 und
296 HGB. In den Konzernabschluss wurden gemaB § 294 Abs. 1 HGB neben der MS
Spaichingen GmbH, Spaichingen, als Mutterunternehmen folgende Tochterunternehmen
nach den Grundsétzen der Vollkonsolidierung einbezogen (vgl. Anteilsliste).

3. Anteilsliste

Anteil am Nennkapital

EUR %
MS Industries, Inc., Webberville/USA 1.343.793,13 100,00
MS Plastic Welders, LLC, Webberville/USA 217.912,40 100,00
MS Precision Components, LLC, Webberville/USA 363.187,33 100,00

MS Property & Equipment, LLC, Webberville/USA
544.781,00 100,00

MS PowerTec GmbH, Zittau/Deutschland 25.000.00 100.00
. 4 1

MS Real Estate GmbH & Co. KG,
Spaichingen/Deutschland 50.000,00 100,00
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4, Anderungen im Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis hat sich gegeniiber dem Vorjahr nicht veréndert.

II. ANGABEN ZUR BILANZIERUNG UND BEWERTUNG

1. Angabe der auf die Posten der Konzernbilanz und Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Bilanzierung der in den Konzernabschluss (ibernommenen Vermégensgegenstan-
de und Schulden sind die im Jahresabschluss des Mutterunternehmens angewandten Be-
wertungsmethoden maBgeblich.

Die immateriellen Vermbégensgegenstande wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten, vermindert um lineare Abschreibungen bewertet.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert
um planmaBige und auBerplanméBige Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungen
wurden teils degressiv, teils linear vorgenommen.

Die den planméBigen Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande und
Sachanlagen zu Grunde gelegten Nutzungsdauern richten sich grundsatzlich nach der
betriebsgewdéhnlichen Nutzungsdauer auf Basis der jeweiligen Gepflogenheiten der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen.

In Auslibung des Wahlrechts gem. § 308 Abs. 2 HGB wurde aus Griinden der Wirtschaft-
lichkeit und Wesentlichkeit auf eine einheitliche Bewertung des Anlagevermdgens ver-
zichtet.

Die Bewertung der Finanzanlagen erfolgt grundsatzlich zu Anschaffungskosten. Soweit
den Finanzanlagen zum Bilanzstichtag ein niedrigerer Wert beizulegen ist, wird dieser
angesetzt.
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Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter Beachtung des Nie-
derstwertprinzips angesetzt. Die Herstellungskosten umfassen die Materialkosten, die
Fertigungskosten und die Sonderkosten der Fertigung sowie angemessene Teile der not-
wendigen Materialgemeinkosten, der Fertigungsgemeinkosten und des fertigungsbezoge-
nen Werteverzehrs des Anlagevermégens. Bei den zum Bilanzstichtag noch laufenden
Fertigungsauftrdgen im Geschéftsbereich Motorentechnik werden bei den unfertigen Er-
zeugnissen die auf die offenen, noch nicht abgeschlossenen Fertigungsstufen entfallen-
den Kosten abrechnungstechnisch bedingt nicht in die Herstellungskosten einbezogen.
Auf nicht mehr voll verwertbare Bestdnde wurden Bewertungsabschlédge in ausreichender
Héhe vorgenommen. In Austibung des Wahlrechts gem. § 308 Abs. 2 HGB wurde aus
Griinden der Wirtschaftlichkeit und Wesentlichkeit auf eine einheitliche Bewertung des
Vorratsvermégens verzichtet.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdnde wurden grundsatzlich zu Nomi-
nalwerten angesetzt. Das Ausfallwagnis ist durch Wertberichtigungen angemessen be-
riicksichtigt.

Die in der Bilanzposition "Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung"
enthaltene Riickdeckungsversicherung sowie das ebenfalls in dieser Bilanzposition enthal-
tene Planvermégen zur Ausfinanzierung der Pensionsriickstellung wurden zum Zeitwert
bewertet.

Die Pensionsriickstellungen wurden unter Anwendung versicherungsmathematischer
Grundsatze nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren mit einem RechnungszinsfuB von
4,88% p.a. ermittelt. Dartiber hinaus wurde ein Rententrend von 1,5% zu Grunde gelegt.
Die Berechnung der Riickstellung erfolgt unter Verwendung der ,Richttafeln 2005 G" von
Prof. Dr. Klaus Heubeck.

Die iibrigen Rickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verbindlichkeiten in Héhe der voraussichtlichen Inanspruchnahme.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgte mit ihren Erfillungsbetrégen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaB § 275 Abs. 2 HGB nach dem Gesamt-
kostenverfahren aufgestellt.

2. Angabe der Grundlagen fiir die Umrechnung von Wiahrungsposten

Im Jahresabschluss enthaltene kurzfristige Forderungen oder Verbindlichkeiten, die ur-
springlich auf fremde Wéhrung lauteten, werden gem. § 256a HGB mit dem Devisenkas-
samittelkurs zum Stichtag bewertet. Soweit erforderlich, wurden langfristige Forderungen
und Verbindlichkeiten jeweils auf den ungiinstigeren Stichtagskurs abgewertet.
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Die Jahresabschliisse der ausldandischen Tochtergesellschaften wurden nach der Stich-
tagskursmethode in die Konzernwahrung (EUR) umgerechnet. Dabei wurden alle Bilanz-
posten der einbezogenen ausldndischen Konzernunternehmen - mit Ausnahme des Ei-
genkapitals (Gezeichnetes Kapital, Riicklagen, Gewinnvortrag) - mit dem jeweiligen Devi-
senmittelkurs des Bilanzstichtags in Euro umgerechnet. Die in die Kapitalkonsolidierung
einzubeziehenden Bestandteile des Eigenkapitals und der Gewinnvortrag werden mit his-
torischen Kursen umgerechnet. Kursénderungen seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidie-
rung werden zum Bilanzstichtag erfolgsneutral im Eigenkapital unter dem Posten "Eigen-
kapitaldifferenz aus der Wahrungsumrechnung" ausgewiesen.

Die Umrechnung der Aufwendungen und Ertrdge in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfolgte mit dem durchschnittlichen Fremdwahrungskurs wédhrend des Geschéftsjahres.
Die Differenz zum bilanziellen Jahresergebnis wird in Héhe von EUR 67.619,67 im Posten
"Eigenkapitaldifferenz aus der Wahrungsumrechnung" ausgewiesen.

3. Abweichungen von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Im Gegensatz zum Vorjahr wurden die Pensionsriickstellungen nach dem Anwartschafts-
barwertverfahren und nicht mehr nach dem modifizierten Teilwertverfahren bewertet.
Das Anwartschaftsbarwertverfahren stellt aus Sicht der Gesellschaft die geeignetere Me-
thodik dar.

Die Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sind per Saldo unbedeu-
tend.

III. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU DEN KONSOLIDIERUNGS-METHODEN
1. Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung der Tochterunternehmen, die erstmalig vor dem 31. Dezember
2009 in den Konzernabschluss einbezogen wurden, erfolgt nach der Buchwertmethode
gemaB § 301 Abs. 1 Nr. 1 HGB a. F. durch Verrechnung des Buchwerts der Anteile mit
dem Eigenkapital im Zeitpunkt der Griindung oder des Erwerbs der Tochterunternehmen.

Die Erwerbsmethode des § 301 Abs. 1 HGB n. F. und die damit verbundene Neubewer-
tung der Vermodgensgegenstiande und Schulden der in den Konzernabschluss einbezoge-
nen Tochterunternehmen zum Zeitwert wird nach Art. 66 Abs. 3 Satz 4 EGHGB auf Er-
werbsvorgdnge angewendet, die in Geschéftsjahren erfolgen, die nach dem
31. Dezember 2009 begonnen haben.
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2. Latente Steuern

Aufgrund von Konsolidierungsbuchungen wurden die passiven latenten Steuern im Be-
richtsjahr um TEUR 26 vermindert (i. Vj. Verminderung der passiven latenten Steuern
um TEUR 10).

IV. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU DEN EINZELNEN POSTEN DER
KONZERNBILANZ UND DER KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermégens ist auf Blatt 2 der Bilanz zum 31. Dezember 2013
dargestellt. Die Entwicklung geht von den gesamten Anschaffungs- und Herstellungs-
kosten und der Summe der kumulierten Abschreibungen aus.

Die unter der Position ,neue Technologien" ausgewiesenen selbst erstellten immateriellen
Vermdgensgegenstédnde weisen eine Nutzungsdauer zwischen vier und acht Jahren auf.
Der Gesamtbetrag der Forschungs- und Entwicklungskosten im Berichtsjahr betragt
TEUR 2.421. Im Geschéftsjahr wurden keine Entwicklungskosten als ,neue Technologien*
aktiviert (i. Vj. TEUR 186).

Bei den entgeltlich erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstanden wird regelméBig
eine Nutzungsdauer zwischen drei und acht Jahren unterstellt. Es handelt sich insbeson-
dere um EDV-Anwendungssoftware,

Die fir Sachanlagen angesetzte Nutzungsdauer betrdgt bei den Grundstiicken, grund-
stlicksgleichen Rechten und Bauten zumeist zwischen 20 und 50 Jahren, bei den techni-
schen Anlagen und Maschinen zumeist zwischen zwei und 14 Jahren und bei den andere
Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung zumeist zwischen drei und 20 Jahren.

2. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande weisen in Héhe von TEUR O
(i. Vj. TEUR 0) eine Restlaufzeit von lber einem Jahr auf.

Zu den sonstigen Vermdgensgegenstanden gehoren auch Betrdge, die rechtlich erst nach
dem Abschlussstichtag entstehen. Im Einzelnen handelt es sich um aktivierte Investiti-
onszulagen in Héhe von TEUR 948 (i. Vj. TEUR 854) und um Erstattungsanspriiche im
Rahmen des Kapitalertragssteuererstattungsverfahren in Héhe von TEUR 117 (i.Vj.
TEUR 50).
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3. Rechnungsabgrenzungsposten

In den Rechnungsabgrenzungsposten sind, wie im Vorjahr, keine Disagiobetréage enthal-
ten.

4., Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermodgensverrechnung

Der aktive Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung beinhaltet den Vermo-
gensiiberhang aus der Verrechnung von Planvermégen aus einem Treuhandmodell (CTA -
Contractual Trust Arrangement) in Form einer Inhaberschuldverschreibung und einem
abgegrenzten Zinsanspruch aus dieser Inhaberschuldverschreibung sowie Planvermégen
aus einer Riickdeckungsversicherung mit der zugehérigen Pensionsverpflichtung.

Die Anschaffungskosten der Inhaberschuldverschreibung betragen TEUR 5.500. Die Be-
wertung zum Bilanzstichtag erfolgt mit dem beizulegenden Zeitwert in Hoéhe von
TEUR 5.590 (i. Vj. TEUR 5.500). Der beizulegende Zeitwert wurde als Barwert der zu-
kinftigen Einzahlungen unter Verwendung risiko- und laufzeitadaquater periodenindivi-
dueller Diskontierungszinssatze ermittelt.

Der abgegrenzte Zinsanspruch aus der Inhaberschuldverschreibung betrdgt TEUR 55 (i.
Vj. TEUR 10). Der Zeitwert der verrechneten Rickdeckungsversicherung betragt
TEUR 414 (i. Vj. TEUR 429) und entspricht dem versicherungsmathematisch ermittelten
Aktivwert sowie den Anschaffungskosten.

Der Erfiillungsbetrag der Pensionsverpflichtungen vor Verrechnung betragt TEUR 3.342
(i. Vj. TEUR 3.116). Bezlglich der Pensionsriickstellung verweisen wir im Ubrigen auf die
separaten Ausfiihrungen in diesem Abschnitt des Anhangs.

Zinsertrdge aus Planvermdgen in Form der Inhaberschuldverschreibung wurden in Hohe
von TEUR 158 (i. Vj. TEUR 10) mit Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung der Pensions-
rickstellung verrechnet. Die verbleibenden laufenden Zinsertrdge und Ertrdge aus der
Zeitwertbewertung des Planvermégens nach Saldierung in Héhe von TEUR 179 (i. Vj.
TEUR 0) sind in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position ,Sonstige Zinsen und
ahnliche Ertrége" enthalten.
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5. Eigenkapital

Ein Betrag von EUR 1.050.000,00 wurde aus dem Jahresiiberschuss 2013 des Mutterun-
ternehmens MS Spaichingen GmbH in die Gewinnriicklagen eingestelit.

Der Bilanzgewinn ermittelt sich wie folgt:

EUR
Konzerniiberschuss 30.424,50
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 18.886.492,44
Einstellungen in Gewinnrilicklagen 1.050.000,00
Bilanzgewinn 17.866.916,94

Die ewige Anleihe erfiillt die Kriterien der Nachrangigkeit, der Verlustteilnahme bis zur
vollen Héhe und der Erfolgsabhangigkeit der Vergiitung. Sie hat keine Endfélligkeit.

6. Sonderposten fiir Investitionszuschiisse zum Anlagevermoégen

Unternehmen des Konzernverbunds erhalten fiir ihre geplanten Investitionen steuer-
pflichtige Investitionszuschiisse sowie steuerfreie Investitionszulagen.

In Hoéhe der (steuerpflichtigen) Investitionszuschiisse wurde ein gesonderter Passivpos-
ten nach § 265 Abs. 5 Satz 2 HGB mit der Bezeichnung "Sonderposten fir Investitionszu-
schisse zum Anlagevermégen” gebildet. Die Auflésung des Sonderpostens erfolgt ent-
sprechend der jeweiligen Nutzungsdauer der einzelnen bezuschussten Anlagegiiter und
wird in der Gewinn- und Verlustrechnung unter dem Posten "Sonstige betriebliche Ertra-
ge" ausgewiesen.

7. Pensionsriickstellungen

Bei der Anpassung der Hohe der Pensionsriickstellungen zum 1. Januar 2010 auf Grund
der durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz geédnderten Bewertungsvorschriften
wurde von dem Wabhlrecht nach Art. 67 Abs. 1 EGHGB Gebrauch gemacht. In 2013 wurde
der verbleibende Fehlbetrag in Hohe von TEUR 183 den Pensionsriickstellungen zuge-
fahrt. Der in den Jahren bis 2024 noch zuzuflihrenden Fehlbetrag belduft sich auf TEUR 0
(i. Vj. TEUR 183).

Die Verpflichtungen aus Pensionszusagen sind durch Riickdeckungsversicherungen und
Planvermégen in Form einer Inhaberschuldverschreibung gesichert. Die Riickdeckungs-
versicherungen und das Planvermdgen dienen ausschlieBlich der Erfillung der Pensions-
verpflichtungen und sind dem Zugriff Gbriger Glaubiger entzogen. Sie werden daher ent-
sprechend § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB mit den zugrunde liegenden Verpflichtungen ver-
rechnet. Der sich insgesamt ergebende Vermdgensiiberhang wird unter der Bilanzposition
«~Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung™ ausgewiesen.
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8. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen enthalten im Besonderen die Riickstellung fiir die ERA-
Strukturkomponente sowie Rilickstellungen fir drohende Verluste aus Zinsswaps, fir
Freischicht-Zeitguthaben und fiir Urlaubsverpflichtungen.

9. Verbindlichkeiten

Die Fristigkeit und Besicherung der Verbindlichkeiten sind nachfolgendem Verbindlich-
keitenspiegel zum 31. Dezember 2013 zu entnehmen:

davon Restlaufzelt

besicherte Art der

Summe unter 1 Jahr 1 - 5 Jahre liber 5 Jahre Betrdge Siche-
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR rung
1. Anleihen 23.000 0 23.000 0 0
Vorjahr 23.000 0 23.000 0 0
2. Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 19.165 11.580 4.154 3.431 19.165 *)
Vorjahr 22.894 14.521 4,020 4,353 22.894
3. Erhaltene Anzahlungen auf
Bestellungen 2.031 2.031 0 0 0
Vorjahr 1.539 1.539 0 0 0
4. Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen 9.500 9.500 0 0 0
Vorjahr 9.069 9.069 0 0 0
5. Sonstige Verbindlichkeiten 15.903 6.865 9.038 0 0
Vorjahr 19.789 8.030 11.759 0 0
Gesamtsumme 69.599 29.976 36.192 3.431 19.165
Vorjahr 76.291 33.159 38.779 4.353 22.894
*) Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten sind durch Grundschulden sowle der Sicherungsiibereignung von Vor-

ratsvermégen und Globalzession von Forderungen besichert. Dariiber hinaus bestehen flir die Verbindlichkeiten im Ublichen

Umfang brancheniibliche und/oder Kraft Gesetzes entstehende Sicherhelten.

In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind Verbindlichkeiten gegen-
uber verbundenen Unternehmen in H6he von TEUR 0 (i. Vj. TEUR 145) enthalten.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Steuern in Hoéhe von
TEUR 384 (i. Vj. TEUR 1.155) und Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit in
Héhe von TEUR 38 (i. Vj. TEUR 45) enthalten.

Weiterhin beinhalten die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 13.464
(i. Vj. TEUR 15.682) Verbindlichkeiten aus Finanzierungsgeschaften von Produktionsma-
schinen.
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10. Latente Steuern

Bei der Ermittlung der latenten Steuern wurden temporére und quasi-permanente Diffe-
renzen zwischen der Handels- und der Steuerbilanz sowie kérperschafts- und gewerbe-
steuerliche Verlustvortrage beriicksichtigt.

Entsprechend der Verbindlichkeitsmethode wurde fiir die Bewertung der latenten Steuern
in den Einzelabschlissen der deutschen Konzerngesellschaften mit einem kombinierten
Steuersatz von 28% (Koérperschaftsteuer 16% und Gewerbesteuer 12%) im Zeitpunkt
der Aufiésung der Differenzen gerechnet, so weit es sich um Kapitalgesellschaften han-
delt. Bei Personengesellschaften werden latente Steuern nur in Hohe des Gewerbesteuer-
satzes abgegrenzt.

Da seit dem Geschaftsjahr 2011 ein auch steuerlich wirksamer Ergebnisabfiihrungsver-
trag besteht, werden die sich aufgrund unterschiedlicher Ansatzen in Handels- und Steu-
erbilanz ergebenen latenten Steuern der MS Spaichingen GmbH beim Organtrager, der
MS Enterprise Group GmbH, Miinchen, und nicht bei der MS Spaichingen GmbH als Or-
gangesellschaft beriicksichtigt.

Die latenten Steuern der US-Tochtergesellschaften berilicksichtigen neben Abweichungen
zwischen den nach US-GAAP aufgestellten lokalen Handelsbilanzen und den zugehdrigen
Steuerbilanzen auch aktive latente Steuern auf nutzbare Verlustvortrage. Neben Bundes-
steuern (Federal Income Tax, Steuersatz 34%) wurden auch Landessteuern des US-
Bundesstaates Michigan (Michigan Business Tax, Steuersatz 4%) bei der Ermittlung der
latenten Steuern beriicksichtigt. Eine Wertberichtigung aktiver latenter Steuern erfolgte
im Geschéftsjahr 2013 nicht (i. Vj. Wertberichtigung TUSD 0). Der Uberhang an passiven
latenten Steuern betragt TUSD 91 (i. Vj. Passiviiberhang TUSD 936).

11. Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlése gliedern sich wie folgt:

TEUR

Geschaftsfeld Motorentechnik 124.079
Geschaftsfeld SchweiBtechnik 36.567
Sonstige Erlése 17
160.663

Davon
Inland 79.989
Ausland 80.674

160.663
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In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung in
Hoéhe von TEUR 1.719 (i. Vj. TEUR 2.633) enthalten.

In den periodenfremden Ertrédgen sind vor allem Ertrdge aus der Auflésung von Riickstel-
lungen in H6he von TEUR 70 (i. Vj. TEUR 296) und Ertrdge aus Anlagenabgangen in Héhe
von TEUR 220 (i. Vj. TEUR 0) enthalten.

Der Personalaufwand enthalt Aufwendungen fiir Altersversorgung in Héhe von TEUR 265
(i. Vj. TEUR 189).

Die Abschreibungen enthalten auBerplanméaBige Abschreibungen in Hohe von TEUR 250
(i. Vj. TEUR 0).

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Aufwendungen aus der Wahrungsum-
rechnung in Héhe von TEUR 1.312 (i. Vj. TEUR 2.891) enthalten. Die periodenfremden
sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten vor allem Verluste aus Anlagenabgan-
gen in Héhe von TEUR 190 (i. Vj. TEUR 187).

In den Ertrdgen aus Ausleihungen des Finanzanlagevermodgens sind TEUR O (i. Vj.
TEUR 191) Ertrége aus Ausleihungen an ein verbundenes Unternehmen enthalten, bei
dem es sich auch um einen Gesellschafter handelt.

In den sonstigen Zinsen und a&hnlichen Ertrdgen sind in HB8he von TEUR 518
(i. Vj. TEUR 508) Zinsen von Gesellschaftern enthalten, von denen TEUR 515 (i. Vj.
TEUR 500) auf einen Gesellschafter entfallen, bei dem es sich um ein verbundenes Un-
ternehmen handelt.

Die Zinsen und &hnliche Aufwendungen enthalten keine Zinsen an verbundene Unter-
nehmen (i. Vj. TEUR 0). Sie enthalten keine Aufwendungen aus der Aufzinsung von
Rickstellungen (i. Vj. TEUR 203).

Die auBerordentlichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 183 (i. Vj. TEUR 15) resultieren
vollumfanglich aus der restlichen Zufilhrung des aufgrund des Wahlrechts nach Art. 67
Abs. 1 EGHGB zum 1. Januar 2010 nicht zugefiihrten Unterschiedsbetrages zwischen der
Bewertung der Pensionsrickstellung It. HGB in der Fassung des Bilanzrechtsmodernisie-
rungsgesetzes und der Bewertung It. HGB a.F.
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V. SONSTIGE PFLICHTANGABEN

1. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Verpflichtungen Fallig
am Fallig 2015- Fallig
Bilanzstichtag 2014 2018 nach 2018
TEUR TEUR TEUR TEUR
Verpflichtungen aus Leasing-
und Mietvertragen 6.191 1.538 4.378 275

Die Berichtsgesellschaft hat diverse Mietleasingvertrage fiir Maschinen, KfZ und EDV-
Anlagen sowie Bliroausstattung abgeschlossen. Die Restlaufzeiten zum Bilanzstichtag
betragen zwischen ein und sieben Jahren.

Die Mietleasingvertrage dienen der Finanzierung der Geselischaft als Alternative zur klas-
sischen Bankenfinanzierung. Ihr Vorteil liegt insbesondere in ihrer geringeren Kapitalbin-
dung. Es besteht das allgemeine Unternehmensrisiko, dass die aus den Vertragen resul-
tierenden finanziellen Verpflichtungen nicht oder nur teilweise erfiillt werden kdnnen.

2. Derivative Finanzinstrumente

Zum Bilanzstichtag verfligt der Konzern (iber insgesamt vier Zinsswaps zur Absicherung
des Zinsdnderungsrisikos aus variabel verzinslichen Verbindlichkeiten gegenliber Kredit-
instituten. Drei auf EUR lautende Zinsswaps sind derart ausgestaltet, dass die Gesell-
schaft einen fixen Zinssatz an die Gegenpartei zahlt und im Gegenzug einen variablen
Zinssatz (EURIBOR) erhalt. Ein auf USD lautender Zinsswap ist derart ausgestaltet, dass
der Konzern einen fixen Zinssatz an die Gegenpartei zahlt und im Gegenzug einen vari-
ablen Zinssatz in Form des LIBOR erhélt.

Ein Zinsswap mit einem Nominalbetrag in H6he von TEUR 2.500 und einer Laufzeit bis
August 2015 weist nach Angabe des vermittelnden Kreditinstituts einen negativen Bar-
wert in H6he von TEUR 225 auf. Die der Ermittlung des Barwerts zugrunde liegende
marktibliche Bewertungsmethode wurde hierbei nicht ndher spezifiziert. Der Zinsswap
war in der Vergangenheit zusammen mit variabel verzinslichen Bankdarlehen zu einer
Bewertungseinheit zusammengefasst. Im Zuge von Verdnderungen in der Finanzierungs-
struktur musste die Bewertungseinheit im Geschéftsjahr 2011 aufgelést werden. Auf-
grund fehlender Ubereinstimmung mit den neuen Finanzierungskonditionen konnte der
Zinsswap mangels Effektivitdt nicht in die im Geschéftsjahr 2011 mit neuen variabel ver-
zinslichen Bankverbindlichkeiten gebildete Bewertungseinheit einbezogen werden, wes-
halb die Risiken aus dem negativen Barwert durch Bildung einer Drohverlustriickstellung
im Geschaftsjahr 2011 berilicksichtigt wurden. Zum Bilanzstichtag weist die Drohverlust-
rickstellung eine Hoéhe von TEUR 225 auf.
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Zwei auf EUR lautende Zinsswaps mit einem Nominalbetrag in H6he von insgesamt
TEUR 7.000 weisen nach Angabe der vermittelnden Kreditinstitute negative Barwerte in
Héhe von insgesamt TEUR 1.115 zum Bilanzstichtag auf. Die der Ermittlung der Barwerte
zugrunde liegenden marktiiblichen Bewertungsmethoden wurden nicht naher spezifiziert.
Der auf USD lautende Zinsswap mit einem Nominalbetrag in Héhe von TUSD 4.600
(TEUR 3.341) weist nach Angabe des vermittelnden Kreditinstituts einen negativen Bar-
wert in H6he von TUSD 590 (TEUR 429) zum Bilanzstichtag auf. Die der Ermittlung des
Barwertes zugrunde liegende marktibliche Bewertungsmethode wurde nicht ndher spezi-
fiziert. Die Zinsswaps haben eine Laufzeit bis Ende Dezember 2020.

Die Zinsswaps wurden zusammen mit aus Rahmenkreditvertrdgen resultierenden und auf
Basis des EURIBOR bzw. des LIBOR variabel verzinslichen Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten in Form von Geldmarktdarlehen sowie auf Basis des EURIBOR variabel
verzinslichen Tilgungsdarlehen zu einer Bewertungseinheit zusammengefasst. Da mit ei-
ner Verldangerung der zundchst bis September 2014 bzw. Dezember 2014 befristeten
Rahmenkreditvertrage mit verschiedenen Banken oder dem Abschluss von Anschlussver-
trdgen zu rechnen ist, wird davon ausgegangen, dass die auf EUR lautenden und auf Ba-
sis des EURIBOR variabel verzinslichen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten die
abgesicherten Nominalbetrage in H6he von TEUR 7.000 bis zum Ende der Laufzeit der
Zinsswaps Ubersteigen. Aufgrund der Effektivitdt der vorliegenden Sicherungsbeziehun-
gen, welche (ber die Critical Terms Match-Methode beurteilt wurden, waren somit keine
Drohverlustrickstellungen fiir die auf EUR lautenden Zinsswaps zu bilden.

Hinsichtlich des auf USD lautenden Zinsswaps kann nicht mehr mit hinreichender Sicher-
heit davon ausgegangen werden, dass bis zum Ende der Laufzeit des Zinsswaps die auf
Basis der LIBOR variabel verzinslichen USD-Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
den abgesicherten Betrag von TUSD 4.600 (ibersteigen werden. Da die Hoéhe der variabel
verzinslichen USD-Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten nicht verlasslich be-
stimmt werden konnte, musste die Bewertungseinheit im Geschéftsjahr 2013 vollstandig
aufgelést werden. Die Risiken aus dem negativen Barwert des Zinsswaps wurden dem-
entsprechend durch Bildung einer Drohverlustriickstellung in Héhe von TUSD 590
(TEUR 429) zum Bilanzstichtag beriicksichtigt.

Daneben bestehen zum Bilanzstichtag Wahrungsderivate zur Absicherung des Tauschs
eines Nominalbetrages in Héhe von TUSD 2.000 in TEUR 1.522. Die Kurssicherungsge-
schafte weisen zum Bilanzstichtag einen positiven Barwert in Hohe von TEUR 72 auf.

Bis auf die durch die Drohverlustriickstellung mit ihrem negativen Barwert passivierten
Zinsswaps sind die derivativen Finanzinstrumente nicht in der Bilanz enthalten und wei-
sen daher keine Buchwerte auf.
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3. Durchschnittliche Zahl der Beschiftigten

Die Zahl der Mitarbeiter im Konzern betrug im Jahresdurchschnitt 670.
Hiervon entfallen auf

Technische und kaufmannische Angestellte 195
Gewerbliche Arbeitnehmer 475

4. Angaben zur Geschaiftsfiihrung des Mutterunternehmens

Geschaftsfiihrer waren im Geschaftsjahr:

Herr Dipl. Ing. (FH) Armin Distel, Villingen-Schwenningen
Herr Dipl. Betriebswirt (BA) Volker Amann, Kolbingen

Die Angabe der Geschdftsfiihrergehdlter und der Anwartschaften der Geschaftsflihrer auf
Pensionen sowie die Gesamtbeziige ehemaliger Geschaftsfihrer wurde gemaB
§ 286 Abs. 4 HGB unterlassen. Fir die ehemaligen Geschéftsfihrer sind im Jahresab-
schluss Pensionsriickstellungen in Hohe von TEUR 1.930 (i. Vj. TEUR 1.912) enthalten.

5. Beirat

Der Beirat der Gesellschaft setzt sich zusammen aus Herrn Dr. Andreas Aufschnaiter,
Herrn Karl-Heinz Dommes und Herrn Rainer Mayer.

Die Angabe der Bezilige des Beirats wurde gemaB § 286 Abs. 4 HGB unterlassen.

6. Angaben zu nahestehenden Personen

Der am 13. Januar 2011 abgeschlossene und notariell beurkundete Gewinnabfiihrungs-
vertrag zwischen der MS Enterprise Group GmbH, Miinchen, und der MS Spaichingen
GmbH ist seit dem Geschaftsjahr 2011 wirksam.

Alleinige Gesellschafterin der MS Enterprise Group GmbH ist die MS Industrie AG, Miin-
chen.

Fir Beratungsleistungen erhielt die MS Industrie AG TEUR 234 (i. Vj. TEUR 256) und das
aufgrund der Beteiligung von Gesellschaftern und Flihrungskraften der MS Spaichingen
GmbH nahestehendes Unternehmen MS ProActive Beteiligungs GmbH & Co. KG TEUR 54
(i- Vj. TEUR 54).

Die Héhe der Forderungen gegen Gesellschafter sind der Bilanz zu enthehmen. Die Ver-
bindlichkeiten gegeniiber der MS ProActive Beteiligungs GmbH & Co. KG betragen zum
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Stichtag TEUR O (i. Vj. TEUR 16), die Verbindlichkeiten gegeniiber der MS Industrie AG
betragen TEUR O (i. Vj. TEUR 145).

7. Unternehmensbeziehungen

Die MS Spaichingen GmbH, Spaichingen, ist ein Konzernunternehmen der MS Industrie
AG, Miinchen, die einen nach § 291 HGB befreienden Konzernabschluss und Konzernla-
gebericht erstellt und auf der elektronischen Plattform des Bundesanzeigers offenlegt.
Die Aufstellung des befreienden Konzernabschluss und Konzernlageberichts erfolgt nach
den in der EU anzuwendenden IFRS unter Beachtung der in § 315a Abs. 1 HGB genann-
ten Vorschriften.

Die MS Spaichingen GmbH wird durch den Einbezug in den Konzernabschluss der MS In-
dustrie AG von der Verpflichtung zur Aufstellung eines eigenen Teilkonzernabschlusses
und eines Konzernlageberichts befreit. Die MS Spaichingen stellt jedoch neben dem von
der MS Industrie AG aufgestellten Konzernabschluss fiir den gréBten Kreis der Unter-
nehmen zusatzlich freiwillig diesen Teilkonzernabschluss auf.

8. Befreiung von Tochterunternehmen gemaB §§ 264 Abs. 3 und 264b HGB

Die MS PowerTec GmbH, Zittau, ist von der Verpflichtung zur Anwendung der Vorschrif-
ten des Ersten, Dritten und Vierten Unterabschnitts des Ersten Abschnitts des Dritten
Buchs des Handelsgesetzbuchs aufgrund der Einbeziehung im Wege der Vollkonsolidie-
rung in diesen Konzernabschluss gem. § 264 Abs. 3 HGB befreit. Dies betrifft insbeson-
dere die Verpflichtung zur Aufstellung eines Anhangs und eines Lageberichts, die Pri-
fungspflicht sowie die Verpflichtung zur Offenlegung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts.

Die MS Real Estate GmbH & Co. KG, Spaichingen, ist von der Verpflichtung zur Anwen-
dung der Vorschriften des Ersten, Dritten und Vierten Unterabschnitts des Ersten Ab-
schnitts des Dritten Buchs des Handelsgesetzbuchs aufgrund der Einbeziehung im Wege
der Vollkonsolidierung in diesen Konzernabschluss gem. § 264b HGB befreit. Dies betrifft
insbesondere die Verpflichtung zur Aufstellung eines Anhangs sowie die Verpflichtung zur
Offenlegung des Jahresabschlusses
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9. Abschlusspriiferhonorar

Das fir das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar des Abschlusspriifers des Konzern-
abschlusses kann der nachfolgenden Tabelle entnommen werden. Es umfasst auch die
Prifung des Einzelabschlusses der MS Spaichingen GmbH sowie die Priifung der Report-
ing-Packages an das Mutterunternehmen der MS Spaichingen GmbH zum 31. Dezember
2013 sowie die priiferische Durchsicht von Zwischenabschliissen.

TEUR
Abschlussprifungsleistungen 118
Steuerberatungsleistungen 33
Sonstige Leistungen 16
167
Spaichingen, den 3. April 2014
MS Spaichingen GmbH,
Spaichingen
- Die Geschaftsfihrer -
gez. gez.

Armin Distel Volker Amann
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KONZERNLAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2013
DER
MS SPAICHINGEN GMBH, SPAICHINGEN

A. Grundlagen des Konzerns
1. Geschiftsmodell des Konzerns

Die MS Spaichingen GmbH (nachfolgend MS oder die Gesellschaft) betatigt sich in
zwei unterschiedlichen Geschéftsfeldern (nachfolgend GF):

MT: ~Motorentechnik®™: Herstellung von mechanischen Baugruppen und
Systemen in Form von Getriebegehdusen, Kipphebelwerken, Ventilbriicken sowie
kompletten Ventiltriebsystemen flr die Nutzfahrzeugbranche und die Bau- und
Schifffahrtsindustrie sowie stationdre Antriebsaggregate. Die Motorentechnik befindet
sich an den Standorten Spaichingen, Zittau und Webberville/USA.

ST: ~SchweiBtechnik™: Entwicklung und Herstellung von Ultraschall-/HeiBluft-/
Heizkontakt-SonderschweiBmaschinen (Segment Sondermaschinen) mit der Haupt-
zielgruppe Automobilindustrie sowie dem Segment Ultraschall-SchweiBsysteme, unter
anderem flr die Verpackungsmaschinenindustrie. Die SchweiBtechnik befindet sich an
den Standorten Spaichingen und Webberville/USA.

Diese Geschaftsfeldsituation gestaltet sich fir einen direkten Branchenvergleich
grundsatzlich schwierig.

2. Forschung und Entwicklung

Im Segment Maschinenbau des GF SchweiBtechnik ist die Gesellschaft weiter
bestrebt, vorhandene Fligetechniken in Verbindung mit intelligenten Maschinen-
konzepten entsprechend den Marktbedirfnissen weiter bzw. neu zu entwickeln.

Durch die Etablierung des Teilbereichs Ultraschall-Schweif3systeme im GF
SchweiBtechnik, wurde die Entwicklungstatigkeit splrbar ausgeweitet, denn die
hochprazisen Ultraschall-SchweiBanwendungen im Hochgeschwindigkeitsbereich
stellen die MS dabei vor umfangreiche technische Herausforderungen.

Die Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung erhdhten sich nochmals von
TEUR 2.285 auf TEUR 2.421.
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B. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Der US-Nutzfahrzeugmarkt prasentierte sich auf ordentlichem Niveau. Es ist weiterhin
ein Nachholbedarf an Investitionen durch die Kaufzuriickhaltungen der voran-
gegangenen Jahre zu verzeichnen. Die gesetzlichen US-Abgasvorschriften (EPA 10)
verstdrken diesen Trend zusétzlich.

Insgesamt war erneut festzustellen, dass trotz anhaltendem Druck auf die
Zulieferbranche, nach wie vor eine uneingeschrédnkt hohe Nachfrage der Nutz- und
Sonderfahrzeughersteller nach geeigneten und hochqualifizierten Bearbeitungs-
kompetenzen vorherrscht.

Im Segment Sondermaschinen des GF SchweiBtechnik war die konjunkturelle
Entwicklung erneut auf konstant hohem Niveau. Durch die immer starker wirkende
Modell- und Variantenpolitik sowie das stdndige Bestreben nach kostenoptimierter
Fahrzeugleichtbauweise, bewegen sich die Automobilhersteller in diesem Segment
nach wie vor auf hohem Entwicklungsniveau. Selbiges gilt uneingeschrénkt auch fur
den US-Absatzmarkt, auch hier sieht sich die Branche unverdndert in aussichtsreicher
Position.

Die Verpackungsindustrie erfahrt durch den zunehmenden Anteil an Kunststoff-
verpackungen in allen Lebensbereichen weltweit deutliche Zuwachsraten, dies gilt
neben den westlichen Industrienationen auch fiir die weiter stark wachsenden
Schwellenlénder.

2. Geschiftsverlauf

Insgesamt war das Geschéftsjahr 2013 des Konzerns gekennzeichnet durch eine
Gesamtleistung (Umsatzerlése zzgl. aktivierte Eigenleistungen und Bestandsver-
dnderungen) von TEUR 162.807 (Vorjahr: TEUR 154.179) und damit um TEUR 8.628
bzw. rd. 5,6% lber dem Vorjahr.

Die in der Jahresplanung 2013 erwarteten Umsatzerlése wurden um rund 3 Mio. EUR
Ubertroffen. Der erwartete Konzerntiberschuss vor Gewinnabfiihrung wurde ebenfalls
Ubertroffen.

Die Umsatzeridése im Konzern erhéhten sich im Vergleichszeitraum von TEUR 154.364
um rd. 4,1% auf TEUR 160.663. Diese Erhéhung entfallt vollumfanglich auf das GF
SchweiBtechnik.

Das Geschéftsfeld Motorentechnik war insbesondere in den USA von einer
zuriickhaltenden Nachfrageaktivitat unserer Kunden gepragt. , Auch die Abrufzahlen
der Kunden in Europa liegen nach wie vor unter dem Vorkrisenniveau aus 2009.
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Um dem gruppenweiten Wachstum weiter Rechnung zu tragen, wurden am
ostdeutschen Standort Zittau die dortigen gebdude- und produktionsseitigen
Kapazitaten weiter ausgebaut. Der erstellte Neubau als Verbindungskomponente
zwischen den beiden bestehenden Produktionsabschnitten, ermoglicht
produktionswirtschaftliche und logistische Synergieeffekte und rundet damit das
ganzheitliche Bild des Tochterunternehmens wegweisend ab.

Der gebdudeseitige Umzug vom bisherigen Standort in Fowlerville in das
nahegelegene Webberville im Bundesstaat Michigan, USA, konnte mit Beginn des
zweiten Quartals 2013 vollstandig abgeschlossen werden. Der neue zusammen-
hdngende Gebdudekomplex bietet der US-Tochter nun erstmals die Mdéglichkeit,
samtliche geschéftliche Aktivitdten unter einem Dach zu vereinen und damit wichtige
Synergien in Produktion und Verwaltung erfolgswirksam zu nutzen. Mit einer
Verdoppelung der bisherigen Gesamtnutzflaichen bietet der neue Standort nahezu
ideale Voraussetzungen, um in den kommenden Jahren die anvisierten Wachstums-
ziele im US-Markt jederzeit zu gewahrleisten.

Aus finanzieller Sicht war das abgelaufene Geschéaftsjahr weiterhin von dem
strategischen Vorhaben gepréagt, die finanzielle Stabilitdt und weitere Unabhéngigkeit
der Tochtergesellschaften an den Standorten USA und Zittau weiter zu festigen, dies
einerseits um dem stetigen Wachstum der Firmengruppe an den jeweiligen Stand-
orten und den damit verbundenen Investitionen Rechnung zu tragen und andererseits
um die dafiir notwendige Mittelherkunft verursachungsgerecht abzubilden.

Gegen Ende 2013 wurde ein weiteres langfristiges Verbunddarlehen zwischen der
Mutter- und der US-Tochtergesellschaft geschlossen.

Ein weiteres Mal wurde die MS mit dem Top 100 Siegel ausgezeichnet und gehort
damit zum dritten Mal in Folge zu den innovativsten Mittelstédndlern in Deutschland.
In diesem Jahr schaffte die MS sogar den Sprung auf Platz 2 in der GréBenklasse der
Firmen mit Gber 250 Mitarbeiern.

Die MS ist an allen Produktionsstandorten in den erforderlichen Normen des
Maschinenbau- und Automobilsektors zertifiziert, insbesondere nach DIN ISO/TS
16949:2009. Erstmalig erfolgte auch die Umwelt-Zertifizierung nach DIN ISO 14002
am Standort USA. Somit erflllen hier alle Produktionsstandorte der Firmengruppe die
entsprechenden umweltrechtlichen Vorgaben.

3. Lage des Konzerns
3.1 Ertragslage

Das Geschaftsergebnis setzt sich aus den Komponenten Konzern-Betriebsergebnis
TEUR 8.646 (Vorjahr: TEUR 8.957), Konzern-Finanzergebnis TEUR -3.664 (Vorjahr:
TEUR -3.238), Neutrales Ergebnis TEUR 443 (Vorjahr TEUR -123), Ertragsteuern
TEUR -662 (Vorjahr: TEUR 1.388) und Ergebnisabfihrung TEUR -6.057 (Vorjahr:
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TEUR -3.453) zusammen und fiihrt zu einem Konzern-Jahresiberschuss von TEUR 30
(Vorjahr: TEUR 755).

Die Gesellschaft konnte die Umsatzerlése von TEUR 154.364 um TEUR 6.299 auf
TEUR 160.663 steigern, was rd. 4,1% entspricht. Die Umsatzsteigerung wurde
insbesondere im Inland erzielt. Die sonstigen betrieblichen Ertrédge enthalten
Kursgewinne in Héhe von TEUR 1.719, welche aber gleichzeitig durch Kursverluste
von TEUR 1.312 gréBtenteils wieder kompensiert wurden.

Das operative Ergebnis (EBIT) liegt bei TEUR 9.390 gegentliber TEUR 9.085 im Vorjahr
und damit um TEUR 305 oder einer Steigerung von rd. 3,4% {lber Vorjahr. Die
Kennzahl EBITDA hat sich gegeniiber dem Vorjahr um 9,5% auf TEUR 16.593 erhoht.
Die EBITDA-Rendite (EBITDA/Gesamtleistung) liegt somit bei 10,2% (Vorjahr 9,8%).

Im Berichtsjahr entstand folgender ergebniswirksamer Sondereffekt:
Einmalige Umzugs- und Gebdudekosten am Standort USA in Hohe von 345 TUSD.

Das Finanzergebnis belduft sich auf TEUR -3.664 zu Vorjahr TEUR -3.238, wobei die
Zinsaufwendungen mit TEUR 4.049 (Vorjahr: TEUR 4.050) zu Buche schlagen. Die
Ertrdge aus Zinsen und Ausleihungen des Finanzanlagevermégens veranderten sich
leicht von TEUR 824 auf TEUR 698. Die Vergltung fiir die ewige Anleihe veranderte
sich von TEUR 13 auf TEUR 314,

Aufgrund eines bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrags wurden TEUR 6.057
(Vorjahr: TEUR 3.453) an die Muttergeselischaft MS Enterprise Group GmbH
abgefuhrt.

Der Standort im ostdeutschen Zittau zeigte sich auch im abgelaufenen Geschaftsjahr
deutlich auf Wachstumskurs und konnte diesen mit einer Umsatzsteigerung im
Vergleich zum Vorjahr deutlich untermauern. In den USA konnten die Vorjahreswerte
nicht erreicht werden, dies aufgrund kundeninterner Herstellungshemmnisse im GF
MT mit entsprechenden Auswirkungen auf die nachgelagerte Lieferkette.

Die Geschaftsentwicklung im Konzern ist aus unserer Sicht glinstig verlaufen. Die
wirtschaftliche Lage der MS ist zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Lageberichts als
stabil anzusehen. Allerdings kann aufgrund der gesamtwirtschaftlichen
Gegebenheiten keine verbindliche Einschatzung (ber unternehmensrelevante
Einflusse, die auBerhalb des Unternehmens liegen, abgegeben werden.

3.2 Finanzlage

3.2.1 Kapitalstruktur

Die Gesellschaft verfigt (ber eine mittel- bis langfristig orientierte
Unternehmensfinanzierung zur Sicherstellung der konzernweiten Wachstumsstrategie,

Teil dieser Finanzierungsstruktur ist eine Mitte Juli 2016 endféllige Anleihe in Hohe
von TEUR 23.000.
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Vor dem Hintergrund des weiteren Wachstums, insbesondere auch im GF
SchweiBtechnik, hat die Gesellschaft ein durch die KfW unterstiitztes ERP-
Innovationsdarlehen lber TEUR 3.480 aufgenommen; in 2013 jedoch noch nicht in
Anspruch genommen.

Des Weiteren plant die Gesellschaft am Standort USA eine standortspezifische
Betriebsmittelfinanzierung mit einem lokalen Finanzierungspartner.

Die bestehenden Kreditlinien der Muttergesellschaft sollen Ende des laufenden
Geschéftsjahres 2014, in gleicher Ausprdgung, Uber eine Anschlussfinanzierung bei
den derzeitigen Finanzierungsinstituten verlangert werden,

Neben bestehenden hochflexiblen, bilateralen Bankfinanzierungen mit Laufzeiten
zwischen zwei und zehn Jahren, wurden im Berichtsjahr neue Leasing- und
Mietkaufverpflichtungen fiir die Finanzierung von Maschinen und Anlagen, sowohl im
In- wie auch im Ausland, mit Laufzeiten von fiinf Jahren eingegangen,

Zur Ausfinanzierung der bestehenden Pensionsverpflichtungen wurde Ende 2012
Genussrechtskapital in Form einer "Ewigen Anleihe" emittiert.
3.2.2 Investitionen

Auf Konzernebene lagen die Zugédnge des Anlagevermdégens bei TEUR 6.959 (Vorjahr:
TEUR 17.479).

Die Investitionen am Standort Spaichingen betrugen TEUR 1.993 - dies ohne Zugange
innerhalb der Finanzanlagen im Verbundbereich. Hierbei erfolgten {iberwiegend
Optimierungen innerhalb des etablierten, gruppenweiten Softwareumfelds.

Am Standort USA wurden planmaBige Erweiterungsinvestitionen in Héhe von
TEUR 1.170 (Vorjahr: TEUR 5.155) getdtigt, dies hauptséachlich in Maschinen und
Anlagen, welche auch (iber neue Leasingkontrakte in den USA finanziert wurden.
Durch den strategischen Ausbau des Produktionsstandortes in Zittau wurden
insgesamt TEUR 3.4-10 investiert.

3.2.3 Liquiditat

Der Cashflow nach DVFA/SG betragt im Berichtsjahr TEUR 13.048 gegenliber
TEUR 9.947 im Vorjahr, was einer Zunahme von TEUR 3.101 entspricht.

Der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit (CF 1) beléuft sich auf TEUR 6.668
nach TEUR 5.664 im Vorjahr.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit (CF 2) verdnderte sich aufgrund geringerer
Investitionen von TEUR -13.315 im Vorjahr auf TEUR -6.310.
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Der Cashflow aus Finanzierungstétigkeit (CF 3) veranderte sich von TEUR 19.266 im
Vorjahr auf TEUR -7.102. Hier wirken sich insbesondere die Tilgungen von
Finanzkrediten und Auszahlungen aus Finanzierungsleasingtransaktionen aus. Im
Vorjahr erfolgten in diesen Bereichen Mittelzufllisse.

Der Finanzmittelfonds reduzierte sich gesamthaft von TEUR 9.531 im Vorjahr auf
TEUR 2.656.

Die Gesellschaft verfligt Gber einen guten Bestand an frei verfigbaren finanziellen
Mitteln. Die eingerdumten Kreditlinien wurden nur zum Teil in Anspruch genommen.
Zum Bilanzstichtag bestehen nicht ausgenutzte Kreditlinien in Héhe von TEUR 6.500.

Vor allem die qualitdts- und lieferorientierte Betriebsstruktur im GF Motorentechnik
bewirkt periodisch wiederkehrende Finanzmittelzufliisse. Ebenso schlagt sich das
konsequente Forderungsmanagement in allen Unternehmensbereichen im erzielten
Cashflow nieder.

3.3 Vermdoégenslage

Das Anlagevermdogen reduzierte sich im Berichtszeitraum insgesamt um TEUR 1.161
auf TEUR 45.584.

Das Vorratsvermégen erhdhte sich von TEUR 20.179 auf TEUR 24.695 auch aufgrund
des Umsatzwachstums im Vergleich zum Vorjahr.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen steigerten sich leicht um TEUR 689
auf TEUR 22.581.

Die Position Forderungen gegen Gesellschafter reduzierte sich insbesondere durch die
Gewinnabfliihrung um TEUR 4.281 auf TEUR 9.982.

Die Bilanzsumme reduzierte sich von TEUR 118.168 auf TEUR 110.673.

Das bilanzielle Eigenkapital reduzierte sich von TEUR 35.526 auf TEUR 34.837, dies
war im Wesentlichen bedingt durch Wahrungsumrechnungsdifferenzen.

Das Konzernergebnis nach Ergebnisabfiihrungsvertrag betragt TEUR 30 im Vergleich
zum Vorjahr mit TEUR 755.

Durch die Saldierungsféhigkeit der Pensionsriickstellungen betrdgt der Ausweis
TEUR 0. Der damit zusammenhangende Aktivposten "Unterschiedsbetrag aus der
Vermoégensverrechnung" veranderte sich nur geringfligig von TEUR 2.824 auf
TEUR 2.716. Die sonstigen Ruckstellungen erhéhten sich um TEUR 780 auf
TEUR 4.111.

Die Verbindlichkeiten haben sich von TEUR 76.291 auf TEUR 69.599 reduziert.
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4. Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
4.1 Umweltschutz

Die MS erfillt die Voraussetzungen der Normvorschrift DIN 14002 (Umweltaudit) an
allen Standorten der Firmengruppe. Dieses Zertifikat, welches zwischenzeitlich von
allen nambhaften Automobilherstellern verlangt wird, manifestiert die MS auch
zukiinftig in einem ausgewdhlten Lieferantenkreis.

Besondere Umweltrisiken gleich welcher Art werden deshalb nicht gesehen. Dies gilt
auch fiir das Konzernunternehmen in den USA.

4.2 Personal- und Sozialbereich

Konzernweit waren im Jahresdurchschnitt 670 (Vorjahr 601) Personen (ohne
Geschaftsflihrer und Auszubildende) beschaftigt.

Nach wie vor ist die Belegschaft von einer &uBerst geringen Fluktuationsquote
gepragt. Es herrschen an allen MS-Standorten vergleichbare arbeitszeitvertragliche
und sozialrechtliche Rahmenbedingungen vor. Dieser Schritt wird als wichtiges Mittel
zur Sicherstellung der weltweiten Wettbewerbsfahigkeit gesehen.

Aufgrund des anhaltenden Wachstums der Unternehmensgruppe, wurde eine
moderate Erhéhung des Stammpersonals, insbesondere auch in den indirekten
Unternehmensbereichen, notwendig. Das Unternehmen hat in Abh&ngigkeit von
konjunkturellen Schwankungen stets eine angemessene Anzahl an Leiharbeitskraften
beschaftigt. Die personalpolitische Ausrichtung des Unternehmens zielt darauf ab, die
eigenen Ausbildungskapazititen wie in den Vorjahren stetig auszubauen, um dem
gegenwdrtigen Facharbeitermangel entgegenzuwirken und zukinftige Flihrungskrafte
gezielt auf anspruchsvolle Aufgaben vorzubereiten. Die Ausbildungszahl lag zum
Jahresende bei 53 Auszubildenden, die Ausbildungsquote bei rund 9%. Am Standort
Zittau betragt die Ausbildungsquote rund 5%.

Einen hohen Stellenwert hat die individuelle Fort- und Weiterbildung, die sich
insbesondere an den gegenwadrtigen und kinftigen Aufgaben der Belegschaft
orientiert.

Das durchschnittliche Altersniveau der Belegschaft, das maBgeblich fiir die weitere
Entwicklung des Unternehmens von Bedeutung ist, liegt im gewerblichen Bereich bei
rund 43 Jahren, im Angestelltenbereich bei rund 41 Jahren.

Die betriebliche Entlohnung erfolgt anhand des Tarifverbunds der Metallindustrie
Sidwirttemberg/Hohenzollern und Sidbaden. Flir Pensionsanspriiche mit Einzel-
zusagen, welche vor dem ersten Januar 1987 erworben wurden, sind Pensions-
verpflichtungen entstanden. Die MS gewdhrt ihren Geschéftsfiihrern eine zusétzliche
Alters- und Hinterbliebenenversorgung (iber das Modell der Unterstiitzungs-/
Versorgungskasse.
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C. Nachtragsbericht

Mit Beginn des neuen Geschaftsjahres erfolgte im Bereich SchweiBtechnik der
Produktivstart innerhalb des bestehenden, konzernweiten, ERP-Systems.

Es konnte ein Anschlussmehrjahresvertrag fiir eine Systembaugruppe mit einem
GroBkunden aus dem Bereich Motorentechnik (iber weitere flinf Jahre Laufzeit
abgeschlossen werden.

Weitere nennenswerte Vorgange ergaben sich nicht.

D. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

Die strategische Ausrichtung der MS konzentriert sich nach wie vor schwer-
punktméBig auf den europdischen und den US-amerikanischen Markt, wobei die
fortschreitende weltweite Globalisierung fiir die MS auch weitere lukrative
Absatzgebiete bietet.

Die Gesellschaft wird zur weiteren Risikominimierung den Absatz-Bereich weiter
diversifizieren und langfristig mit automobilfremden Absatzmarkten erweitern.

Durch den Ausbau der weltweiten Vertriebsaktivitaten im GF Motorentechnik, ist die
MS mittlerweile in nennenswertem Umfang im zerspanenden Marktumfeld prasent.

Die MS ist bei den Hauptabsatztragern im GF Motorentechnik nach wie vor mit
langfristigen Liefervertragen ausgestattet. Durch die schlanke und flexible Unter-
nehmensstruktur ist die MS zudem in der Lage, Auslastungsschwankungen
weitgehend abzufedern. Dies wird ermdglicht durch einen sinnvollen Bestand an
tempordren Mitarbeitern sowie einer hochflexiblen Fertigungsstruktur, die in der Lage
ist, die gegebene Volatilitdt der Markte sinnvoll auszugleichen.

Die weltwirtschaftlichen Gegebenheiten, insbesondere im Zeitraum nach der
Weltwirtschaftskrise, flhrten zu gewissen Marktbereinigungen innerhalb der
Branchen, wobei sich die MS durch die vorherrschende Firmenstruktur mittel- und
langfristig in aussichtsreicher Position flir weitere zukunftstrachtige Geschéaftsmodelle
sieht.

Mit den erzielten Kapazitatserweiterungen im ostdeutschen Werk Zittau wird fir die
MS auch langfristig der Produktionsstandort Deutschland zu wirtschaftlich sinnvollen
Bedingungen ausgebaut und somit auch das dortige Fachkraftepotential effektiv und
langfristig an das Unternehmen gebunden.

Die MS erwartet in den nédchsten Jahren eine weitere Belebung der US-
amerikanischen Marktaktivitaten, was durch das weltweite Alleinstellungsmerkmal bei
der Herstellung der Ventiltriebe weiter untermauert wird - gleiches gilt fur den
europdischen und den asiatischen Raum.
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Der Bereich SchweiBtechnik/ Sondermaschinen agiert im Umfeld der
Automobilindustrie, im Gegensatz zum GF Motorentechnik, unabhangig von Volumen-
auftrdgen und kann seit Jahren von weitgehend konstanter Auslastung profitieren, da
von den Herstellern nach wie vor eine umfangreiche Modell- und Variantenpolitik im
PKW-Sektor betrieben wird, insbesondere auch im US-amerikanischen Markt.
Zielsetzung des Unternehmens ist es weiterhin, dass die Entwicklungskapazitaten
deutlich ausgeweitet werden, um auch zukiinftig den hochinnovativen Anspriichen der
Kunden mit neuen Anwendungs- und Maschinenkonzepten gerecht zu werden und die
Marktanteile weiter auszubauen.

Ergédnzend wirkt hierzu das Absatzsegment ,Ultraschall-SchweiBsysteme", in welchem
in enger Abstimmung mit bestehenden und potentiellen Kunden der Verpackungs-
maschinenindustrie kraftig in die Entwicklung der hochprézisen Folien-SchweiBtechnik
investiert wird, um dadurch weiter an Markteinfluss zu gewinnen.

Aufgrund der genannten Mdglichkeiten und Risiken wird die MS nach wie vor an der
hoch qualifizierten und motivierten Stammbelegschaft festhalten und diese weiter
durch QualifizierungsmaBnahmen optimal auf die zuklinftigen Anforderungen
vorbereiten.

Die Gesellschaft sieht die immensen Staatsverschuldungen in den westlichen
Industrieldndern nach wie vor als gréBtes Risiko fiir eine stabile konjunkturelle
Entwicklung, welche nur durch eine konsequente Entschuldungspolitik sowie einer
staatenlibergreifenden Restrukturierung und Regulierung der Finanzmaéarkte erreichbar
sein wird.

Die Gesellschaft sieht sich verschiedenen Risiken ausgesetzt. Ziel des
Risikomanagements ist es, diese Risiken friihzeitig zu erkennen und ihnen - so weit
méglich und wirtschaftlich sinnvoll - durch Abschluss geeigneter Absicherungs-
geschéfte entgegen zu treten, da die Geschéftsleitung die Risikobegrenzung als
bedeutsames Unternehmensziel ansieht. Die Risikopositionen der Gesellschaft werden
daher laufend von der Geschéftsleitung liberwacht. Die Geschéftsfiihrung ist dabei
immer bemiiht, den Umfang der Risikoabsicherung auf die sich aus der operativen
Téatigkeit des Unternehmens ergebenden Risiken zu begrenzen und prift daher den
Umfang der Absicherungsgeschéfte laufend auf Anpassungsbedarf. Neben den Risiken
aus Grundgeschéften werden auch die Risiken aus den zugehérigen Absicherungs-
geschéften in die Betrachtungen des Risikomanagements einbezogen. Einer Risiko-
konzentration beim Abschluss von Finanzinstrumenten - insbesondere in Form von
Bonitétsrisiken - wurde dabei mit einer bewussten Streuung der Vertragspartner
begegnet. Alle Finanzinstrumente wurden mit Dritten abgeschlossen.

Als relevante Risiken, denen mit Absicherungsgeschéaften wirtschaftlich sinnvoll
begegnet werden kann, wurden von der Geschéftsleitung Risiken aus Veranderungen
des EUR/USD-Wechselkurses, aufgrund der insbesondere im Verbundbereich
bestehenden USD-Forderungen, sowie Risiken aus einer Veranderung der Zins-
strukturkurve, aufgrund der bestehenden variabel verzinslichen Bankverbind-
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lichkeiten, identifiziert. Zur Absicherung der Risiken wurden verschiedene Derivate
abgeschlossen.

Zum einen wurden Wéhrungsderivate zum Tausch von USD in EUR abgeschlossen.
Zum Bilanzstichtag war noch der Tausch eines Nominalbetrages in Hohe von
TUSD 2.000 in TEUR 1.522 abgesichert. Die Absenkung der Wahrungsabsicherung
spiegelt hierbei die Bemihungen der Geschdftsleitung wider, die Risikoabsicherung
durch laufende Uberwachung mit dem fiir das Unternehmen aufgrund der operativen
Tatigkeit notwendigen MaB in Einklang zu bringen.

Zum anderen wurden zur Absicherung des Zinsédnderungsrisikos aus variabel
verzinslichen Bankverbindlichkeiten bereits in friiheren Geschaftsjahren drei auf EUR
lautenden Zinsswaps mit einem Nominalbetrag von TEUR 9.500 sowie ein auf USD
lautender Zinsswap mit einem Nominalbetrag von TUSD 4.600 abgeschlossen. Fir
zwei Zinsswaps wurden im Konzernabschluss bilanzielle Sicherungsbeziehungen
abgebiidet. Die beiden anderen Zinsswaps werden bilanziell isoliert behandelt.

Im Ubrigen wird beziiglich der bestehenden Finanzinstrumente auf die Ausfiihrungen
im Anhang verwiesen.

Ausdriicklich wird darauf verwiesen, dass sich die Gesellschaft aktuell keinen den
Bestand bedrohenden Risiken ausgesetzt sieht. Auch aus den Tochterunternehmen
werden keine Risiken besonderer Art erwartet.

E. Ausblick

Die Gesellschaft geht zum heutigen Zeitpunkt davon aus, dass sich die Budget-
planung fir das Jahr 2014 erfillt und an allen Standorten der Firmengruppe
entsprechend positive Ergebniszahlen verzeichnet werden kénnen. Wir rechnen fir
das Geschaftsjahr 2014 mit einem splirbar steigenden Umsatz und erwarten einen
ahnlich spiirbaren Anstieg beim Konzerniiberschuss vor Ergebnisabfiihrung.

Aufgrund der bestehenden Unsicherheiten an den internationalen Finanzmarkten,
wurde allerdings ein konservativer Ansatz fiir die Planung 2014 gewahlt. Gleichzeitig
werden durch interne Prozessoptimierungen und weiterem Ausbau der betrieblichen
Infrastrukturen wichtige Grundlagen flir das weitere Wachstum der Firmengruppe in
den kommenden Jahren gelegt.

Bis zum Erstellungszeitpunkt dieses Berichts konnten im GF Motorentechnik bereits
deutlich positive Marktsignale, insbesondere im US-amerikanischen Markt, wahr-
genommen werden.

Aufgrund der zeitlich frihen Jahresabschlusserstellung fiir das Berichtsjahr lagen zum
Erstellungszeitpunkt des Lageberichts noch keine richtungsweisenden Ergebniszahlen
vor.
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Das geplante Investitionsvolumen liegt in der Firmengruppe in 2014 bei insgesamt rd.
TEUR 4.600, davon entfallen rd. TEUR 3.600 auf das Stammwerk Spaichingen, rd.
TEUR 500 auf USA sowie TEUR 500 auf den Standort Zittau.

Um dem weiteren Wachstum in beiden Geschiftsfeldern der Gesellschaft gerecht zu
werden, plant die MS einen Neubau am Hauptsitz in Spaichingen. Insbesondere im GF
Motorentechnik sind auch aus produktionswirtschaftlichen Gesichtspunkten, unter den
bestehenden rdumlichen und logistischen Gegebenheiten am derzeitigen Standort,
keine Effizienzsteigerungen mehr moéglich. Dieser Neubau wird in mehreren, vonein-
ander unabhdngigen, Bauabschnitten erfolgen, wobei im ersten Schritt das GF
Motorentechnik die neuen Gebdudestrukturen (iberfiihrt werden soll. Der Bezugs-
zeitraum flr den ersten Bauschnitt ist flir Anfang 2016 geplant.

Spaichingen, den 3. April 2014
MS Spaichingen GmbH

Die Geschaftsfiihrer

gez. gez.
Armin Distel Volker Amann
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BESTATIGUNGSVERMERK

Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der MS Spaichingen GmbH, Spaichingen, aufgesteliten
Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Ka-
pitalflussrechnung, Eigenkapitalspiegel sowie Anhang - und den Konzern-
lagebericht fiir das Geschdaftsjahr vom 1. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013
gepruft. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiithrten Priifung eine Beurteilung lUber den Konzern-
abschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Pri-
fung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die
sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Konzernlagebericht
vermittelten Bildes der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Ulber die Geschaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwar-
tungen lber mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungsiegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebe-
richt Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung um-
fasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss ein-
bezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der
angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentli-
chen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Ge-
samtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage
flr unsere Beurteilung bildet.
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Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkennt-
nisse entspricht der Konzernabschluss der MS Spaichingen GmbH, Spaichin-
gen, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013 den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ord-
nungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzern-
lagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 4. April 2014

Bansbach Schibel Brosztl & Parther GmbH

Wirtschaftsprifungsgeselischaft
Steuerberatungsgesellschaft

Ziegler Haldenwang
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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