BT




UNTERNEHMENSSTANDORTE

VERANDERUNGEN 2010 ZU 2011

Umsatz

EBITDA

EBIT

Ergebnis gewohnlicher Geschiftstitigkeit

Konzernjahrestiberschuss

Eigenkapital

Bilanzsumme

KTG BIOGAS AG GESCHAFTSBERICHT 2011



KONZERNKENNZAHLEN

KONZERNKENNZAHLEN
KTG BIOGAS AG (HGB)

KONZERNKENNZAHLEN 2011 2010
IN MIO. EUR

Ertragslage

Umsatz 21,5 14,3
EBITDA 6,1 4,2
EBIT 3,9 2,7
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit 1,4 L1
Konzernjahresiiberschuss 0,8 0,1
Vermogenslage

Eigenkapital 6,6 0,6
Verbindlichkeiten 87,9 62,2
Anlagevermaigen 71,5 46,0
Umlaufvermaigen 22,9 16,4
Bilanzsumme 95,2 63,2
MEGAWATT AM NETZ 31.12.2011 31.12.2010
Gesamt 22 13
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UNTERNEHMEN - BRIEF DES VORSTANDES

SEHR GEEHRTE DAMEN UND HERREN,
LIEBE MITARBEITER UND FREUNDE
DES UNTERNEHMENS,

wir freuen uns sehr, Thnen die KTG Biogas AG in diesem ersten
Geschiftsbericht des Unternehmens niher zu bringen. Unser
Geschiftsmodell verbindet, wie kaum ein zweites, die Produktion
von umwelt- und klimafreundlicher Energie mit einer attraktiven
Rendite. In den vergangenen sechs Jahren haben wir uns Schritt
fiir Schritt zu einem der fithrenden Energieproduzenten aus Bio-
gas entwickelt. Heute versorgen wir iiber 600.000 Menschen, und
damit anndhernd eine Stadt wie Frankfurt am Main, rund um
die Uhr mit sauberer Energie — unabhingig davon ob die Sonne
scheint oder der Wind weht.

Als wir 2006 die erste Biogasanlage ans Netz angeschlossen
haben, steckte die Branche noch in den Kinderschuhen. Heute ist
Biogas mit mehr als fiinf Prozent Nettoenergiebeitrag an der Ge-
samtstromerzeugung der wichtigste Baustein der Energiewende.
Der Grund: Biogas wird nicht nur aus nachwachsenden Rohstof-
fen gewonnen, sondern bringt Eigenschaften mit, welche fiir eine
moderne Energieversorgung — wie wir sie kennen - unerlésslich
sind: Die Grund- und Spitzenlastfihigkeit. Da wir fortlaufend
Biogas erzeugen, konnen wir selbiges in Blockheitskraftwerken in
Strom umwandeln und somit eine Versorgung rund um die Uhr
sicherstellen. Dariiber hinaus ist Biogas, wie Erdgas, im Gasnetz
transportierbar und speicherbar, ohne zusitzliche Technologien
oder Investitionen im Netzbereich. Somit steht es, gespeichert

im Gasnetz, auch zu Spitzenzeiten zur Verfiigung, fiir Zeiten in
denen die Grundversorgung nicht mehr ausreicht. Aulerdem
konnen wir unterschiedlichste fossile Energieformen durch die

energetische Verwertung von Biogas ersetzen: Strom, Warme,
Erdgas, Treibstoff. Biogas ist ein echtes Multitalent!

TANK UND TELLER MIT BIOGAS

Dabei ist uns ein Aspekt besonders wichtig. Energieproduktion
darf nicht zu Lasten der Nahrungsmittelproduktion gehen! Und
dies ist bei Biogas AG auch problemlos moglich. Von Anfang an
forscht die KTG Biogas AG daran, Stoffe wie Zweitfriichte, Gras
und Stroh einzusetzen. Also keine primiren Nahrungsrohstofte,
wie z. B. Mais, sondern sekundére Biomasse einzusetzen, die sich
nicht fiir die Lebensmittelproduktion eignet.

Den Anteil an sekundérer Biomasse haben wir Jahr fiir Jahr er-
hoht und ,,fiittern unsere Anlagen inzwischen bis zu 70 Prozent
damit - Tendenz weiter steigend. Insbesondere Zweitfriichte, wie
Hirse und schnellwachsende Griser, sind ideal, um der Land-
wirtschaft die Moglichkeit zu geben, in einem Erntejahr fiir
Tank und Teller zu ernten. Hirse wird nach der Getreideernte
im Sommer ausgesit und kurz vor dem Winter geerntet. Die
Pflanze wichst bis zu diesem Zeitpunkt tiber drei Meter hoch
und bildet so ausreichend Biomasse. Dass fiir die Nahrungs-
produktion entscheidende, energiereiche Korn kann jedoch bis
zum Winter nicht mehr ausgebildet werden, sodass die zweite
Ernte nunmehr energetisch verwendet werden kann. Der Boden
wird dadurch auch noch gefordert, da er besser durchwurzelt
wird und der Girrest nach der Energieproduktion wieder als
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natiirlicher Diinger auf die Felder gefahren wird. So erntet der
Landwirt zweimal im Jahr. Einmal fiir den Teller, einmal fiir den
Tank.

SICHERE ERLOSE FUR 20 JAHRE

Ende 2011 waren 22 MW am Netz - aktuell sind es bereits rund
30 MW. Dariiber hinaus befinden sich derzeit 10 MW im Bau
oder der Planungsphase. Damit werden wir unsere Kapazitit bis
Ende des Jahres innerhalb von nur 24 Monaten fast vervierfacht
haben. Sobald die Biogasanlagen hochgefahren sind und unter
Volllast laufen, sind sie echte Cashcows: Durch das Erneuerbare-
Energien-Gesetz ist die Einspeisevergiitung, und damit unsere
Erlése, fiir 20 Jahre garantiert! Damit hat die Bundesregierung
die stabilen Rahmenbedingungen geschaffen, die wir als Unter-
nehmen brauchen, um die Investitionen in Biogas zu stemmen
und unseren Beitrag fiir die Energiewende zu leisten. In nur fiinf
Jahren haben wir mehr als 100 Mio. Euro in Biogasanlagen mit
einer attraktiven Rendite investiert.

AB 2013 SEHR ATTRAKTIVE DIVIDENDE

Diese Investitionen sind das starke Fundament fiir kommende
Gewinnsteigerungen. Im Jahr 2011 haben wir den Umsatz um
50 Prozent auf 21,5 Mio. Euro und unser operatives Ergebnis

um 44 Prozent auf 3,9 Mio. Euro erhoht. Mit den neu ans Netz

angeschlossenen Anlagen werden wir Umsatz und Gewinn

in 2012 und 2013 erneut erheblich steigern. Unsere Mega-
Investitionsphase wird in 2012 erfolgreich abgeschlossen werden.
Anschlieflend werden wir unsere Kapazititen kontinuierlich
weiter ausbauen und optimieren. Aufgrund der sicheren Umsitze
unseres Geschiftsmodells werden wir gleichzeitig ab 2013 unsere
Aktiondre in Form einer sehr attraktiven Dividende am Unter-
nehmenserfolg beteiligen. Im Energiemix der Zukunft fithrt kein
Weg an Biogas vorbei. Die KTG Biogas AG gehort zu den Top 3
Energieerzeugern der deutschen Biogasbranche und unsere nach
Industriestandard gebauten Anlagen sind weltspitze. Mit unserem
Konzept, Teller und Tank im gleichen Erntejahr zu versorgen,
werden wir auch in Zukunft einen wichtigen Beitrag zur erfolg-
reichen Energiewende leisten. Unser Ziel ist eine umwelt- und
klimafreundliche Energie mit attraktiver Rendite. Dabei freuen
wir uns iiber jeden, der uns auf diesem Weg begleitet.

Hamburg, im Mai 2012

Dr. Thomas R. G. Berger
Vorstandsvorsitzender

5 - KTG BIOGAS AG GESCHAFTSBERICHT 2011



Claudia hat ihre Kinder gerade im Elektroauto in den _'-. i€ Enetg groBem Engagement voran-
Kindergarten gebracht. Denn okologlschvertrgghches' - ge lio der erneuerbaren Energien
Handeln ist fiir sie kein Luxus besserverdlene de . l- - s1gh' i (€] §1.5gas AG vor allem auf die Produk-
Stadtmenschen, sondern die logische Folge aus der e t10n vmﬂo_gi!‘spezmbswrt
Verantwortung als zweifache Mutter. Gerade il den Bal- g > . F
lungszentren nimmt die weltweite Schadstoffbelastung.. .= Im Ver;& c'ﬁ.mlt anderen erneuerbaren Energien bietet
der Luft weiter zu. Auch in Deutschland steigt der CO2- _ -Biogas einzigartige Vorteile. Es'eroffnet neue Perspek-
Ausstofd rasant an. \ tiven fii Agr rselgo und reduziert gleichzeitig die
uft-m den Stiddten. Das Elektro-
aud dle ange Alternative, um in der

ffahren zu kor&'lqn AT




UNTERNEHMEN - DAS LAND. UND DIE LEUTE.

KTG BIOGAS AG
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MEGATREND - ENERGIEWENDE

ENTWICKLUNG DER ENERGIEBEREITSTELLUNG AUS ERNEUERBAREN ENERGIEN
IN DEUTSCHLAND VON 1990 BIS 2010
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Quellen: BMU auf Basis AGEE-Stat, ZSW [1]; VDEW [17], (18], [22], [27], [28], [29]; BDEW [6], [23], [30]; AGEB [2], [64]; UNB [68]; StBA [21]; SFV [26]; Erdwéirme-Kraft GbR [41];
geo x [42]; Geothemie Unterhaching [43]; Pfalzwerke geofuture [44]; ewb Bruchsal [45]; Energie AG Oberisterreich [46], DBFZ [12]

KTG - ENERGIE

LEISTUNGSENTWICKLUNG STROM AUS BIOGAS
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KTG BIOGAS AG

STROMPREISE IN DEUTSCHLAND

Strompreis in Cent/kWh

1970 1972 1974 1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010
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Quelle: Bundesministerium fiir Wirtschaft und Technologie

KTG BIOGAS AG

WIRTSCHAFTLICHE IMPULSE AUS DEM BETRIEB VON ANLAGEN ZUR
NUTZUNG ERNEUERBARER ENERGIE IN DEUTSCHLAND IM JAHR 2010

Biomasse (Biokraftstoffe)
3.010 Mio EUR
(26,7 %)

Biomasse (Strom, Wiirme)
5.040 Mio EUR

Windenergie
(44,8 %)

740 Mio EUR
(6,6 %)

Photovoltaik
210 Mio EUR
(1,9 %)

Solarthermie
210 Mio EUR
(1,9 %)

Wasserkraft
1.280 Mio EUR
(11,4 %)

Geothermie, Umweltwirme
380 Mio EUR
(3,4 %)

Quelle: BMU nach ZSW [1]: Berechnung auf Basis von [20]: StaifS et al. [35]; ZSW [49], [53], [94]; UFOP [77]; Gehring [97]; DBFZ [57]; DLR et al. [63], [99];
ZSW et al. [91]; Fichtner et al. [36]
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KONZERNLAGEBERICHT - GESCHAFTSJAHR 2011

LAGEBERICHT

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

1 - GESCHAFT UND
RAHMENBEDINGUNGEN

1.1 - Geschaftstatigkeit

Die KTG Biogas AG ist eine Tochtergesellschaft der KTG Agrar
AG (KTG). Die Muttergesellschaft ist mit einer bewirtschafteten
Anbaufliche von rund 35.000 Hektar einer der fithrenden Pro-
duzenten von Agrarrohstoffen in Europa. Die KTG Biogas AG
ist seit 2006 der fiir den Teilbereich der Bioenergie zustindige
Teil des Konzerns. Mit rund 22 Megawatt (Vorjahr 13 Mega-
watt) installierter bzw. in Bau befindlicher Leistung ist die KTG
Biogas AG ein Grofiabnehmer der Silagen und Grofilieferant
fiir Diinger des Konzerns. Die Anlagen befinden sich alle in
unmittelbarer Ndhe zu den entsprechenden Agrar anbauflichen.
Der produzierte Strom wird in das 6ffentliche Netz eingespeist.
Die entstehende Warme nutzen wir teilweise im Mutterkonzern,
versorgen aber auch Unternehmen, 6ffentliche Einrichtungen
und private Haushalte.

Die Biogasproduktion ist Teil eines integrierten Konzepts: Die
Anlagen befinden sich in direkter Ndhe unserer Landwirtschafts-
betriebe. Die erforderlichen nachwachsenden Rohstoffe werden
tiberwiegend in unseren Landwirtschaftsbetrieben angebaut.
Neben Energiemais setzen wir Nebenprodukte wie Zuckerriiben,
Gréser und Ganzpflanzensilage ein. Dariiber hinaus gewinnen
Zweitfriichte als Inputstoffe an Bedeutung. So werden beispiels-
weise Hirse oder Kleegras nach der Getreideernte im Sommer
ausgesit und im Spitherbst geerntet.

1.2 - Strategie

Ziel der KTG Biogas AG ist die Expansion der Biogasproduktion
fortzusetzen und an weiteren landwirtschaftlichen Grofistandorten
das integrierte Geschiftsmodell durch den entsprechend angepass-
ten Ausbau unserer Energiekapazititen weiter zu erméglichen.

1.3 - Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

1.3.1 - Gesamtwirtschaft

In 2011 setzte sich der in 2010 begonnene globale konjunkturelle
Aufschwung weiter fort. Allerdings erreichte das weltweite
Wirtschaftswachstum nach Berechnungen des Internationalen
Wihrungsfonds (IWF) mit prognostizierten 3,9 Prozent nicht
die Dynamik des Vorjahres (5,3 Prozent). Im Jahresverlauf 2011
hat sich die konjunkturelle Entwicklung verlangsamt. Ursachen
dafiir waren die Belastung der Konjunktur durch eine schwache
Entwicklung des Welthandels, der gestiegenen Olpreis, sowie
Produktionsausfille infolge des Erdbebens in Japan. Die Indust-
rielinder verzeichneten im Jahr 2011 einen Anstieg des Brutto-
inlandsproduktes (BIP) von 1,6 Prozent (Vorjahr: 3,2 Prozent).
Wihrend fiir Deutschland ein vergleichsweise kréftiger Anstieg
erwartet wird (3,1 Prozent; Vorjahr: 3,6 Prozent), liegen Grof3-
britannien (0,7 Prozent; Vorjahr: 2,1 Prozent) und Frankreich
(1,7 Prozent; Vorjahr: 1,4 Prozent) mit ihren Wachstumswerten
darunter. In den Entwicklungs- und Schwellenlandern verlief
die konjunkturelle Entwicklung tiberdurchschnittlich stark,
auch wenn sich teilweise Uberhitzungstendenzen zeigten.
Diese aufstrebenden und sich entwickelnden Volkswirtschaften er-
reichten nach Angaben des IWF einen BIP-Anstieg um 6,2 Prozent
(Vorjahr: 7,5 Prozent). Der Welthandel wuchs in 2011 um rund
8 Prozent (Vorjahr: 12 Prozent). Die Unsicherheit auf den
Finanzmarkten und die negativen Effekte aus der Zuspitzung
der Schuldenkrise in Europa triibten die Aussichten.

1.3.2 - Branchenumfeld

In Deutschland ist die Vermarktung von Energie wie Strom,
Biogas und Wirme aus erneuerbaren landwirtschaftlichen
Rohstoffen attraktiv und sicher. Die Grundlage dafiir bilden die
Gasnetzzugangsverordnung (GasNZV) und das Erneuerbare
Energien Gesetz (EEG). Im Sommer 2011 ist die Novellierung
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des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG) verabschiedet
worden. Die neuen gesetzlichen Rahmenbedingungen sind
zum 1. Januar 2012 in Kraft getreten. Vor-Ort-Verstromungs-
anlagen bekommen weiterhin eine groflenabhidngige Grund-
vergiitung. Dazu gibt es eine inputabhingige Einsatzstoffver-
gutung, die in zwei Einsatzstoffvergiitungsklassen eingeteilt
ist. Die Einsatzstoffvergiitungsklasse I umfasst eigens fiir die
Biogasproduktion angebauten Pflanzen wie Mais, Zuckerriiben
und Ganzpflanzensilage, wihrend die Einsatzstoffvergiitungs-
klasse II Giille und Zwischenfriichte enthalt.

Des Weiteren gibt es als Zusatzvergiitung fiir Biogaseinspeisung
den sogenannten Gasaufbereitungsbonus. Blockheizkraftwerke,
die aufbereitetes Biogas aus dem Netz entnehmen und verstromen,
erhalten in Abhdngigkeit von der Grofle der Aufbereitungsanlage
eine Zusatzvergiitung von 1 bis 3 ct/kWh.

Die KTG Biogas hat von Anfang an auf einen hohen Einsatz
von Zweitfriichten und Reststoffen sowie eine nachhaltige
Wiarmenutzung gesetzt. Das neue EEG bestitigt dieses Konzept
und erhoht die Flexibilitit fiir den Biogasanlagenbetrieb. Daher
haben die neuen gesetzlichen Rahmenbedingungen keinen
wesentlichen Einfluss auf unsere Geschaftstitigkeit.

In 2011 hat die Bundesregierung auch die deutsche Gasnetz-
zugangsverordnung novelliert. So hat der Gesetzgeber be-
schlossen den Anlagenbetreibern den Zugang zum Erdgasnetz
zu erleichtern und hat die Kostenteilung sowie teilweise eine
Kostendeckelung zugunsten der Anlagenbetreiber verdndert.
Damit bietet der deutsche Biogasmarkt der KTG auch in die-
sem Bereich weiterhin attraktive Rahmenbedingungen. Laut
dem Bundesverband BioEnergie waren Ende 2011 rund 7.100
Biogasanlagen am Netz. Das entspricht einem Anstieg um ca.
1.200 Anlagen gegeniiber 2010. Insgesamt wurden im Jahr 2011
rund 18 Milliarden Kilowattstunden klimafreundliche Energie
aus Biogas produziert. 2010 waren es rund 12,8 Milliarden
Kilowattstunden.

2 - GESCHAFTSVERLAUF 2011

2.1 - Geschaftsverlauf

Die KTG betreibt seit 2006 eigene Biogasanlagen. Aufgrund
des integrierten Geschiftsmodells erzielen wir bei der Biogas-
produktion eine hohe Effizienz. Die Folge: stabile Cashflows
und eine gute Marge. Dariiber hinaus kann der Gérrest als
natiirlicher Diinger verkauft und von Landwirten wieder auf
die Felder ausgebracht werden.

Das Jahr 2011 war erneut erfolgreich fir die KTG Biogas AG.
Wir haben unsere Kapazititen deutlich ausgebaut und gleich-
zeitig den Umsatz und das Ergebnis auf allen Ebenen deutlich
gesteigert. Im Geschiftsjahr wurden neben den schon existierenden
Anlagen in Putlitz, Dersewitz und Flechtingen weitere Bio-
gasanlagen in Schéllnitz, Seelow, Wuthenow und Hornow in
Betrieb genommen. Zum 31.12.2011 hatte die KTG Biogas AG
damit Anlagen mit einer Leistung von insgesamt 22 Megawatt
(Vorjahr: 13 Megawatt) am Netz. Weitere Anlagen sind im Bau
oder in Planung. Im Jahr 2011 haben wir 113 Mio. Kilowattstunden
(Vorjahr: 73,8 Mio. Kilowattstunden) umweltfreundliche Energie
produziert. Die KTG Biogas AG hat mit dem Verkauf einen
Umsatz von 21,5 Mio. Euro (Vorjahr: 14,3 Mio. Euro) und ein
operatives Ergebnis von 3,9 Mio. Euro (Vorjahr: 2,7 Mio. Euro)
erzielt. Aufgrund des erfolgreichen Jahres 2011 kann die KTG
Biogas AG optimistisch in die Zukunft blicken.

2.2 - Mitarbeiter

Eine wesentliche Grundlage fiir den Erfolg der KTG Biogas AG
sind die Mitarbeiter, ohne die kein Wachstum méglich ist. Bei uns
arbeiten exzellent ausgebildete und erfahrene Spezialisten. Der
reibungslose Betrieb der Biogasanlagen ist eine Herausforderung
und ohne ein kompetentes Team ist dies kaum moglich. Daher
investieren wir kontinuierlich durch Seminare und Workshops in
die Weiterentwicklung unseres Teams.

Ziel unserer Personalpolitik ist es, Mitarbeiter moglichst langfristig
im Unternehmen zu halten, um von ihrer Erfahrung zu profitieren.
Dafiir bieten wir sichere Arbeitsplitze in einem spannenden Umfeld.
Zu unserer Unternehmenskultur gehoren flache Hierarchien und
kurze Entscheidungswege. Die Mitarbeiter konnen sich auf vielfiltige
Weise einbringen.

Zum 31.12.2011 waren 40 Mitarbeiter in der KTG Biogas AG
beschiftigt.

3 - ERTRAGSLAGE

3.1 - Entwicklung von Gesamtleistung und Umsatz

Die KTG Biogas hat in den vergangenen Jahren kriftig in den
Ausbau der Biogasproduktionskapazititen investiert. So war
die Umsatz- und Ertragsentwicklung der KTG Biogas auch im
Jahr 2011 sehr erfreulich. Aufgrund der zahlreichen neuen Bio-
gasanlagen stieg der Umsatz aus dem Verkauf von erneuerbarer
Energie von 14,3 Mio. Euro um 50,5 Prozent auf 21,5 Mio. Euro.
Dabei ist zu berticksichtigen, dass ein grofler Teil der Anlagen
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erst zum Jahresende in Betrieb gegangen ist und daher erst im
kommenden Jahr wesentlich zum Umsatz- und Ertragswachstum
beitragen wird.

3.2 - Kostenentwicklung

Im Jahr 2011 haben mit dem Unternehmenswachstum auch
die Kosten zugenommen. Der Materialaufwand setzt sich maf3-
geblich aus Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
wie Inputstoffe fiir die Biogasproduktion zusammen. Er stieg
von 6,7 Mio. Euro auf 9,7 Mio. Euro. Dies entspricht einem
Anstieg um 45,0 Prozent. Die Materialkostenquote bezogen auf
den Umsatz und die Bestandsverdnderung lag bei 45,1 Prozent
(Vorjahr: 46,8 Prozent). Mit der Anzahl der Mitarbeiter sind
auch die Personalaufwendungen von 1,0 Mio. Euro um 42,4
Prozent auf 1,4 Mio. Euro gestiegen. Die Abschreibungen er-
hohten sich im Jahr 2011 von 1,5 Mio. Euro auf 2,2 Mio. Euro.
Das ist im Wesentlichen auf die Inbetriebnahme der neuen
Biogasanlagen zurtickzufiihren. Die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen lagen aufgrund der hoheren Anzahl der Anlagen
und der Umsatzausweitung im Jahr 2011 bei 6,2 Mio. Euro
(Vorjahr: 4,3 Mio. Euro).

3.3 - Ergebnisentwicklung

Die KTG Biogas AG hat den operativen Gewinn im Jahr 2011 er-
neut gesteigert. Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschrei-
bungen (EBITDA) stieg von 4,2 Mio. Euro auf 6,1 Mio. Euro. Das
operative Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) kletterte von
2,7 Mio. Euro auf 3,9 Mio. Euro. Das entspricht einer Steigerung
um 44,4 Prozent. Die EBIT-Marge bezogen auf den Umsatz lag
im Jahr 2011 bei 18,3 Prozent.

Das Finanzergebnis lag 2011 bei -2,6 Mio. Euro, nach -1,6 Mio.
Euro im Vorjahr. Der Anstieg ist auf die Finanzierung der neuen
Biogasanlagen zuriickzufiithren. Das Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit lag im Jahr 2011 bei 1,4 Mio. Euro (Vorjahr:
1,1 Mio. Euro).

Der Konzernjahresiiberschuss nahm im Jahr 2011 von 0,1 Mio. Euro
auf 0,8 Mio. Euro zu. Der Bilanzgewinn stieg von 0,6 Mio. Euro auf
1,4 Mio. Euro.

4 - FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

4.1 - Finanzlage

Die Entwicklung der Finanz- und Vermogenslage wurde im
Berichtsjahr im Wesentlichen durch die Investitionen fiir den
Ausbau der Biogaskapazititen gepragt. Zudem wurde eine
Kapitalriicklage gebildet.

Insgesamt nahm die Bilanzsumme von 63,2 Mio. Euro auf 95,2 Mio.
Euro zu. Das Eigenkapital wurde durch den Jahresiiberschuss und
die Kapitalriicklage in Hohe von 5,1 Mio. Euro gestérkt. Die KTG
Biogas verfiligte zum Bilanzstichtag 2011 tiber ein Eigenkapital in
Hohe von 6,6 Mio. Euro. Die Eigenkapitalquote lag zum Bilanz-
stichtag bei rund sieben Prozent.

Die gesamten Verbindlichkeiten beliefen sich zum Bilanzstichtag
31. Dezember 2011 auf 87,9 Mio. Euro (Vorjahr: 62,2 Mio. Euro).
Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die Finanzierung fiir den
Bau neuer Biogasanlagen zuriickzufithren. So stiegen die Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten von 25,1 Mio. Euro
auf 42,5 Mio. Euro.

4.2 - Vermodgenslage

Der Betrieb von Biogasanlagen bietet aufgrund der Einspeisever-
giitung durch das EEG eine gute Planbarkeit und damit eine gute
Grundlage fiir eine nachhaltig positive Entwicklung der KTG
Biogas. So hat das Unternehmen im Jahr 2011 rund 28,3 Mio.
Euro (Vorjahr: 16,5 Mio. Euro) investiert.

Aufgrund der Investitionen stiegen die Sachanlagen im Jahr 2011
von 45,6 Mio. Euro auf 71,3 Mio. Euro. Technische Anlagen und
Maschinen nahmen von 17,2 Mio. Euro auf 29,1 Mio. Euro zu.
Die deutliche Zunahme der Anlagen im Bau von 23,3 Mio. Euro auf
33,3 Mio. Euro zeigt, dass die Expansion erfolgreich fortgesetzt wird.

Die Vorrite sind im Vergleich zum Jahresende 2010 von

7,6 Mio. Euro auf 5,3 Mio. Euro zum 31. Dezember 2011
zuriickgegangen. Die ist {iberwiegend auf die Abnahme der
unfertigen Erzeugnisse von 2,0 Mio. Euro auf 0,4 Mio. Euro
zuriickzufiihren. Die Erh6hung der Forderungen und sonstigen
Vermogensgegenstande von 7,3 Mio. Euro auf 15,1 Mio. Euro
ist zum einen auf hohere Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen zuriickzufithren. Diese lagen zum Bilanzstichtag bei
7,3 Mio. Euro (Vorjahr: 4,6 Mio. Euro). Zum anderen nahmen
die sonstigen Vermdgensgegenstande von 1,7 Mio. Euro auf
6,4 Mio. Euro zu.
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5- CHANCEN UND RISIKEN

Die KTG Biogas AG ist ein dynamisch wachsendes Unternehmen.
Durch die Moglichkeiten innerhalb des Konzerns und die durch
die Bundesregierung eingeleitete Energiewende ergeben sich
sowohl Chancen als auch Risiken, die untrennbar mit dem
unternehmerischen Handeln verbunden sind. Risiken sind
grundsitzlich nicht vollstindig zu vermeiden. Wir streben
jedoch an, diese Risiken und die méglichen Konsequenzen fiir
das Unternehmen maglichst niedrig zu halten und verfolgen
demgemaf3 eine defensive Strategie im Rahmen unseres Risiko-
managements. Dariiber hinaus gehen wir Risiken nur ein, wenn
ihnen entsprechende Chancen in Form von Wachstum und
Ertrag gegeniiberstehen. Zum jetzigen Zeitpunkt sind keine
Risiken bekannt, die zu einer dauerhaft negativen Beeinflussung
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der KTG Biogas AG
fithren konnen. Im Einzelnen sehen wir folgende wesentliche
Risiken, denen wir mit verschiedenen Mafinahmen begegnen:

- Wir sind beim Betrieb von Biogasanlagen von staatlichen
Forderungen abhingig. Durch ein kleines Team von Experten,
das die jeweiligen Entwicklungen sehr genau verfolgt, sind wir
in der Lage, frithzeitig auf Veranderungen zu reagieren. Da diese
Verdnderungen in der Regel nicht kurzfristig erfolgen, ist das
Risiko tiberschaubar. Auflerdem bieten die langfristigen Re-
gelungen im Bereich des EEG auch Vorteile im Hinblick auf
die langfristige Unternehmens- und Investitionsplanung.

- Die wesentliche Kostenposition ist der Einkauf von Substrat fiir
die Anlagen. Hier gibt es einen Vertrag, der uns langfristige,
marktkonforme Einkaufspreise sichert.

- Die langfristigen Investitionen sind z.T. durch mittelfristige
Darlehen der Muttergesellschaft zwischenfinanziert. Nach
Abschluss der jeweiligen Investition ist eine langfristige Banken-
finanzierung geplant.

- Eine verschirfte ,,Tank oder Teller Diskussion konnte zu Prob-
lemen mit der Substratversorgung fithren. Diese Veranderungen
sind durch die Genehmigungen grundsitzlich ausgeschlossen.
Jedoch haben wir durch den hohen Anteil an Zweitfriichten und
Nebenprodukten in unseren Anlagen schon jetzt hier Vorsorge
getroffen.

6 - NACHTRAGSBERICHT

Fir die KTG Biogas AG sind nach dem Bilanzstichtag keine
wesentlichen Anderungen eingetreten.

7 - PROGNOSEBERICHT

Die Rahmenbedingungen stimmen uns zuversichtlich. Die
Weltkonjunktur ldsst eine stabile Entwicklung erwarten. Der
Internationale Wihrungsfonds (IWF) geht in seiner Prognose fiir
das Kalenderjahr 2012 von einem globalen Wachstum von 3,8
Prozent aus. Die Schwellenldnder werden weiterhin der Motor
der weltwirtschaftlichen Expansion sein (2011: 6,2 Prozent). Thre
Entwicklung wird sich teilweise von der Entwicklung der fortge-
schrittenen Volkswirtschaften abkoppeln. Fiir die Industrielander
wird eine schwache Expansion bis in das Jahr 2012 erwartet
(2011: 1,6 Prozent). Fir die Lander des Euroraumes wird fiir 2012
ein Wachstum von 1,6 Prozent prognostiziert. Fiir Deutschland
liegt der erwartete Zuwachs fiir 2011 bei 3,0 Prozent.

Der Fachverband Biogas e.V. sieht fiir das Jahr 2012 und dartiber
hinaus eine gute Chance fiir die Biogastechnologie, die Energie-
wende weiter zu unterstiitzen.

Die KTG Biogas AG blickt optimistisch in die Zukunft, da der
Markt der umweltfreundlichen Energie viel Potenzial verspricht.
Ziel fur das Jahr 2012 ist weiteres profitables Wachstum. Die
Kapazititen im Biogasbereich werden weiter konsequent ausgebaut.
Wir haben weitere Biogasanlagen im Bau und in Planung.

Hamburg, den 10. April 2012

KTG Biogas AG

Dr. Thomas R. G. Berger
Vorstandsvorsitzender
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KONZERNBILANZ

AKTIVA (HGB) 31.12.2011 31.12.2010
IN EUR IN EUR
A - Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermogensbestinde
1. Konzessionen / Software 36.302,06 36.302,06
2. Firmenwert 145.590,86 155.968,52
181.892,92 192.270,58
II. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten 8.520.719,34 4.898.070,92
2. Technische Anlagen und Maschinen 29.125.605,63 17.185.211,21
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung 395.211,47 254.886,77
4. Anlagen im Bau 33.272.750,49 23.286.047,75

71.314.286,93

45.624.216,65

III. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0,00
2. Andere Beteiligungen an KapG 2.250,00 166.019,30
3. Ausleihungen an verbundenen Unternehmen 0,00 62.500,00

2.250,00 228.519,30

71.498.429,85

46.045.006,53

B - Umlaufvermdgen

I. Vorrite

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 4.278.079,21 4.821.105,51
2. Unfertige Erzeugnisse 361.339,10 1.967.774,98
3. Fertige Erzeugnisse 110.858,58 26.856,44
4. Geleistete Anzahlungen 561.460,37 757.431,22
5.311.737,26 7.573.168,15

II. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.349.220,02 4.607.685,37
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 1.295.790,00 884.533,75
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht 56.437,43 34.875,00
4. Sonstige Vermaogensgegenstinde 6.368.067,36 1.744.806,26
15.069.514,81 7.271.900,38
III. Wertpapiere 125.437,50 0,00
IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 2.391.959,45 1.585.235,19

22.898.649,02

16.430.303,72

C - Rechnungsabgrenzungsposten

770.077,44

682.487,07

Summe Aktiva

95.167.156,31

63.157.797,32
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PASSIVA (HGB) 31.12.2011 31.12.2010
IN EUR IN EUR
A - Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 50.000,00 50.000,00
II. Kapitalriicklage 5.082.219,50 0,00
III. Gewinnriicklagen 5.000,00 5.000,00
IV. Anteile anderer Gesellschafter 94.300,13 0,00
V. Bilanzgewinn 1.360.651,93 590.700,54
6.592.171,56 645.700,54
B - Rickstellungen
1. Steuerriickstellungen 486.374,27 210.040,54
2. Sonstige Riickstellungen 172.813,68 84.650,04
659.187,95 294.690,58
C - Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 42.463.988,23 25.101.684,76
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8.777.561,48 3.761.829,27
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen, 36.529.947,68 33.213.217,02
4. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiiltnis besteht 750,28 7.500,00
5. Sonstige Verbindlichkeiten 98.561,85 78.327,36

87.870.809,52

62.162.558,41

D - Passive latente Steuern

44.987,28

54.847,79

Summe Passiva

95.167.156,31

63.157.797,32
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GEWINN- UND

VERLUSTRECHNUNG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (HGB)

01.01.-31.12.2011

01.01.-31.12.2010

IN EUR IN EUR
1. Umsatzerlose 21.458.181,93 14.257.298,23
2. Erhohung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen —188.877,03 —-596.824,69
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 895.290,95 1.163.002,36
4. Sonstige betriebliche Ertrige 1.253.447,58 1.432.632,92
Gesamtleistung 23.418.043,43 16.256.108,82
5. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und fiir bezogene Waren -9.654.862,40 -5.224.619,70
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen —14.453,02 —1.444.304,50
-9.669.315,42 —6.668.924,20
6. Personalaufwand
a) Lohne und Gehiilter ~1.193.160,98 —818.335,49
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und
fiir Unterstiitzung —-215.653,47 -171.151,53
-1.408.814,45 -989.487,02

7. Abschreibung
a) auf immaterielle Vermdigensgegenstinde des

Anlagevermdgens und Sachanlagen —2.166.227,9 —1.534.323,39

8. Sonstige betriebliche Aufwendungen -6.238.867,79 —4.347.985,68
9. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige 56.128,65 12.664,30
10. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -2.619.623,37 -1.631.801,13
—2.563.494,72 -1.619.136,83

11. Ergebnis der gewShnlichen Geschiftstitigkeit 1.371.323,15 1.096.251,70
12. AufSerordentliches Ergebnis -81.900,07 -825.000,00

13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag —490.801,56 161.319,19

14. Sonstige Steuern -9.370,00 —8.431,00

15. Jahresiiberschuss 789.251,52 101.501,51
16. Einstellung in die gesetzliche Riicklage 0,00 5.000,00

17. Gewinnvortrag 590.700,54 494.199,03

18. Anteile fremder Gesellschafter -19.300,13 0,00

28. Bilanzgewinn 1.360.651,93 590.700,54
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KONZERN-
KAPITALFLUSSRECHNUNG

KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR DEN 31.12.2011 31.12.2010
KONZERNABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2011 IN TEUR IN TEUR

1. Cash Flow aus laufender Geschiftstitigkeit

Jahresiiberschuss ohne Anteil Fremdgesellschafter 809 100
Abschreibungen des Anlagevermaogens 2.248 2.360
Verdinderung der Riickstellungen 355 143
Ergebnis aus Anlagenabgingen —138 —548
Verdnderung der Vorrite, der Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen und sonstige Aktiva —5.749 —4.780
Verdnderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen sowie andere Passiva 5.439 —-3.469
Sonstige zahlungsunwirksame Vorginge 12 17
Cash Flow aus laufender Geschiftstitigkeit 2.976 -6.177

2. Cash Flow aus der Investitionstitigkeit

Einzahlungen aus Abgingen von Gegenstinden des

Anlagevermdigens 734 o84

Einzahlungen Abginge imm. Vermogensgegenstinde —28.252 -16.100

Cash Flow aus Investitionstitigkeit —-27.518 -15.116
3. Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Verinderung der Forderungen verb. Unternehmen 2.905 19.087

Zufiihrung Kapitalriicklage 5.082 0

Verinderung der mittel- und langfristigen Kredite 17.362 1.565

Cash Flow aus Finanzierungstitigkeit 25.349 20.652
4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelbestands

(Summe 1.,2.,3.) 807 —641

Verinderungen im Konsolidierungskreis 0 26

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 1.585 2.200

Finanzmittelfonds am Ende des Jahres 2.392 1.585
5. Zusammensetzung der Finanzmittelfonds

Liquide Mittel 2.392 1.585

Kurzfristige Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0 0

Finanzmittelfonds am Ende des Jahres 2.392 1.585
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ENTWICKLUNG DES
KONZERNANLAGEVERMOGENS

ANSCHAFFUNGS- UND HERST

IN EUR
01.01.2011
Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermogensgegenstiande
1 - Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
36.302,06
an solchen Rechten und Werten
2 - Geschiifts- oder Firmenwert 162.878,25
199.180,31
II. Sachanlagen
1 - Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschliefSlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 5.466.233,58
2 - Technische Anlagen und Maschinen 21.376.980,05
3 - Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung 353.686,66
4 - Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 23.286.047,75
50.482.948,04
III. Finanzanlagen
1 - Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen 0
2 - Anteile an assoziierten Unternehmen 0
3 - Beteiligungen 228.519,30
228.519,30
50.910.647,65
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ELLUNGSKOSTEN
VERANDERUNGEN DES ZUGANGE UMBUCHUNGEN/ ABGANGE 31.12.2011
KONSOLIDIERUNGSKREISES UMGLIEDERUNGEN

0 0 0 0 36.302,06

0 7.500,00 0 1.250,00 169.128,25

0 7.500,00 0 1.250,00 205.430,31

0 783.133,77 3.144.272,28 0 9.393.639,63

0 649.738,81 13.086.745,71 0 35.113.464,57

0 220.569,71 0 31.572,50 542.683,87

58.300,38 26.589.420,35 -16.231.017,99 430.000,00 33.272.750,49

58.300,38 28.242.862,64 0 461.572,50 78.322.538,56

750,00 1.500,00 0 0 2.250,00

0 0 0 0 0

0 0 -62.500,00 166.019,30 0

750,00 1.500,00 -62.500,00 166.019,30 2.250,00

59.050,38 28.251.862,64 -62.500,00 628.841,80 78.530.218,87
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KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN

IN EUR
01.01.2011 VERANDERUNGEN DES ABSCHREIBUNGEN
KONSOLIDIERUNGSKREISES PLANMASSIG
Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermogensgegenstiande
1 - Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen 0 0 0
an solchen Rechten und Werten
2 - Geschiifts- oder Firmenwert 6.909,73 0 16.627,66
6.909,73 0 16.627,66
II. Sachanlagen
1 - Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschliefllich der Bauten 568.162,66 0 304.757,63
auf fremden Grundstiicken
2 - Technische Anlagen und Maschinen 4.191.768,84 0 1.806.298,43
-A Anl , Betriebs- Gifts-
3 - Andere Anlagen, Betriebs- und Geschdfts 98.799,89 0 48.752.51
ausstattung
4 - Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0 0 0
4.858.731,39 0 2.159.808,57
III. Finanzanlagen
1 - Anteile an nicht konsolidierten verbundenen 0 0 0
Unternehmen
2 - Anteile an assoziierten Unternehmen 0 0 0
3 - Beteiligungen 0 0 0
0 0 0
4.865.641,12 0 2.176.436,23
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BUCHWERTE
IN EUR
ZUSCHREIBUNG ABGANGE 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011
IN EUR IN EUR
0 0 0 36.302,06 36.302,06
0 0 23.537,39 155.968,52 145.590,86
0 0 23.537,39 192.270,58 181.892,92
0 0 872.920,29 4.898.070,92 8.520.719,34
10.208,33 0 5.987.858,94 17.185.211,21 29.125.605,63
0 80,00 147.472,40 254.886,77 395.211,47
0 0 0 23.286.047,75 33.272.750,49
10.208,33 80,00 7.008.251,63 45.624.216,65 71.314.286,93
0 0 0 0 2.250,00
0 0 0 0 0
0 0 0 228.519,30 0
0 0 0 228.519,30 2.250,00
10.208,33 80,00 7.031.789,02 46.045.006,53 71.498.429,85
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FINANZDATEN - KONZERN-EIGENKAPITALSPIEGEL FUR 2011

EIGENKAPITAL-

SPIEGEL

EIGENKAPITALSPIEGEL (HGB) GEZEICHNETES KAPITALRUCKLAGE GEWINN ERWIRTSCHAFTETES
IN TEUR KAPITAL RUCKLAGE KONZERNEIGEN-

KAPITAL
Stand 01. Januar 2009 50 0 0 340
Konzern-Jahresiiberschuss 0 0 0 154
Stand 31. Dezember 2009 50 0 0 494
Stand 01. Januar 2010 50 0 0 494
Konzern-Jahresiiberschuss 0 0 97
Stand 31. Dezember 2010 50 0 5 591
Stand 01. Januar 2011 50 0 5 591
Konzern-Jahresiiberschuss 0 0 789
Zugang durch Erstkonsolidierung 0 0 0
Einstellung in die Kapitalriicklage 5.082 0 0
Stand 31. Dezember 2011 50 5.082 5 1.380

28 - KTG BIOGAS AG GESCHAFTSBERICHT 2011
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EIGENE ANTEILE  KONSOLIDIERUNGS- EIGENKAPITAL ANTEILE IM EIGENKAPITAL
AUSGLEICHSPOSTEN OHNE ANTEILE IM FREMDBESITZ MIT ANTEIL
FREMDBESITZ IM FREMDBESITZ

0 0 390 0 390
0 0 154 0 154
0 0 544 0 544
0 0 544 0 544
0 0 102 0 102
0 0 646 0 646
0 0 646 0 646
0 0 789 0* 789
0 0 0 75 75
0 0 5.082 0 5.082
0 0 6.517 75 6.592

* Der Konzernjahresiiberschuss fiir die Anteile im Fremdbesitz wird erst im Folgejahr umgegliedert.
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KONZERNANHANG - ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNJAHRESABSCHLUSS

KONZERNANHANG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 201

1- ALLGEMEINE ANGABEN

Der Teilkonzernabschluss der KTG Biogas AG auf den 31.12.2011 (TK) ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) in der
Fassung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (HGB n.F.) und dem deutschen Aktiengesetz (AktG) aufgestellt. Die Einbeziehung der
geanderten Vorschriften erfolgt erstmalig fiir das Geschiftsjahr 2010.

Die Gliederungsvorschriften der Konzernbilanz und der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, §$ 266, 275 HGB wurden beachtet.
Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

2 - KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konzernabschluss umfasst das Teilkonzern-Mutterunternehmen KTG Biogas AG sowie die folgenden Gesellschaften:

NAME DER GESELLSCHAFT SITZ DER GESELLSCHAFT HOHE DES ANTEILS

IN %
Biogas Produktion Dersewitz GmbH 17391 Dersewitz 100
Biogas Produktion Putlitz GmbH 16949 Putlitz 100
Biogas Produktion Seelow GmbH 15306 Seelow 100
Biogas Produktion Flechtingen GmbH 39345 Flechtingen 100
Biogas Produktion Wuthenow GmbH 16818 Wuthenow 100
Biogas Produktion PAL GmbH 16949 Putlitz 50
Biogas Produktion Schmilau GmbH 23911 Schmilau 100
Biogas Produktion Schéllnitz GmbH 03229 Luckaitztal / Schéllnitz 100
Biogas Produktion Vehlefanz GmbH 16515 Oranienburg 100
Biogas Produktion Hornow GmbH 16515 Oranienburg 100
Biogas Produktion Nonnendorf GmbH ¢ Co. KG 14913 Nonnendorf 50
Biogas Produktion Nonnendorf Verwaltungs GmbH 14913 Nonnendorf 50
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NAME DER GESELLSCHAFT SITZ DER GESELLSCHAFT HOHE DES ANTEILS

IN %
Biogas Produktion Liibs GmbH 16515 Oranienburg 100
Biogas Produktion Ringleben GmbH 06556 Ringleben 100
Bio-Energiezentrum Kohlberg GmbH 98596 Trusetal 100
Bio-Energiezentrum Frehne GmbH 16949 Putlitz 100
Delta Neue Energien GmbH 16949 Putlitz 100
KTG Biomethan AG 20095 Hamburg 100

Der jeweilige Jahresiiberschuss und das Eigenkapital ist der folgenden Tabelle zu entnehmen.

NAME UND SITZ DER GESELLSCHAFT JAHRESERGEBNIS 2011 EIGENKAPITAL
IN EUR 31.12.2011

IN EUR

Biogas Produktion Dersewitz GmbH 106.230,24 429.345,95
Biogas Produktion Putlitz GmbH 216.723,24 472.792,01
Biogas Produktion Seelow GmbH 144.150,81 159.426,82
Biogas Produktion Flechtingen GmbH 121.246,16 336.131,00
Biogas Produktion Wuthenow GmbH 22.612,36 24.451,19
Biogas Produktion PAL GmbH 48.084,56 102.123,78
Biogas Produktion Schmilau GmbH -4.430,36 1.498,15
Biogas Produktion Schéllnitz GmbH 7.537,09 22.976,25
Biogas Produktion Vehlefanz GmbH —13.640,49 9.022,71
Biogas Produktion Hornow GmbH 29.855,31 376.328,43
Biogas Produktion Nonnendorf GmbH ¢ Co. KG —10.163,03 88.119,00
Biogas Produktion Nonnendorf Verwaltungs GmbH 678,73 25.496,63
Biogas Produktion Liibs GmbH —6.263,78 18.736,22
Biogas Produktion Ringleben GmbH —1.166,55 23.833,45
Bio-Energiezentrum Kohlberg GmbH -1.162,05 23.837,95
Bio-Energiezentrum Frehne GmbH —1.314,35 23.685,65
Delta Neue Energien GmbH -1.302,05 23.697,95
KTG Biomethan AG 55.212,40 105.212,40
Gesamt 712.888,24 2.266.715,54
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3 - KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Der konsolidierte Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften §$ 290 ff. HGB aufgestellt. Grundlage fiir die konsolidierte Bilanz
sind die Jahresabschliisse der in die Konsolidierung einbezogenen Unternehmen. Fiir saimtliche Einzelabschliisse sind einheitliche
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze angewandt worden. Die Generalnorm des § 297 Abs. 2 HGB und die Vorschriften tiber die
Vollkonsolidierung sind beachtet worden.

Die Vermogensgegenstiande und Schulden sind grundsétzlich mit den Werten in den konsolidierten Jahresabschluss tibernommen
worden, mit denen sie in den Einzelbilanzen der einbezogenen Unternehmen angesetzt sind. Die Konsolidierung erfolgt nach den
Grundsitzen der Erst- und Folgekonsolidierung.

Im Rahmen der Kapitalkonsolidierung wurden die Beteiligungsansitze des Mutterunternehmens KTG Agrar AG unter Anwendung
der Buchwertmethode mit dem jeweiligen Eigenkapital der Tochterunternehmen aufgerechnet. Die Biogas-Produktion Hornow
GmbH (zuvor firmierend als Bioenergie Hornow GmbH) und die Biogas-Produktion Vehlefanz GmbH sind im Geschiftsjahr
2010 nach der Neubewertungsmethode erstkonsolidiert worden. Dies gilt ebenso fiir die in 2011 erstmals in die Konsolidierung
einbezogenen Tochtergesellschaften.

Stille Reserven sind in den erstmals konsolidierten Gesellschaften nicht enthalten. Soweit sich Unterschiedsbetréige aus den
Anschaffungswerten fiir die Beteiligung zum darauf entfallenden Kapitalanteil des Tochterunternehmens ergeben, sind diese sofort
abgeschrieben worden. Bis 2010 aktivierte Firmenwerte werden mit einer Nutzungsdauer von 15-20 Jahren linear abgeschrieben.
Dieses erscheint aufgrund der Lebensdauer der Anlagen von mindestens 20 Jahren gerechtfertigt.

Die im Laufe des Geschiftsjahres 2011 neu erworbenen und in die Konsolidierung einbezogenen Gesellschaften haben kumuliert die
folgenden wesentlichen Auswirkungen im TK auf den 31.12.2011:

AUSWIRKUNGEN IM TK 2011 IN TEUR
Sachanlagen 230
Sonstige Vermaogensgegenstinde 100
Jahresergebnis -50
Verbindlichkeiten 225

Im Rahmen der Schuldenkonsolidierung wurden Ausleihungen, Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen konsolidierten
Unternehmen aufgerechnet.

Lieferungen und Leistungen zwischen den einbezogenen Unternehmen wurden im Rahmen der Aufwands- und Ertragskonsolidierung
eliminiert.

Zwischenergebnisse werden grundsitzlich eliminiert, sofern diese fiir die Darstellung eines den tatsichlichen Verhaltnissen
entsprechenden Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Teilkonzerns nicht von untergeordneter Bedeutung sind.

Steuerabgrenzungen gemif3 § 306 HGB wurden vorgenommen. Es wurde das ,,temporary-concept® gemif3 den Anforderungen des
HGB n.E angewandt.

Im Ubrigen wurde der Grundsatz der Stetigkeit der Konsolidierungsmethoden beachtet.
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4 - BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Alle in den TK einbezogenen Unternehmen wenden grundsitzlich einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze an. Die
ausgewiesenen Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten sind nach den handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung
der Rechtsianderungen durch das BilMoG bilanziert.

Erworbene immaterielle Vermogensgegenstiande sind zu Anschaffungskosten bilanziert und werden, sofern sie der Abnutzung
unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer um planmiflige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und wird, soweit abnutzbar, um planmaf3ige,
lineare Abschreibungen vermindert. In die Herstellkosten werden die Einzelkosten und sowie die handelsrechtlich anzusetzenden
Gemeinkosten einbezogen. In die Anschaffungs- und Herstellkosten werden Zinsaufwendungen einbezogen, sofern sie dazu dienen,
Neuanlagen mit langerer Bauzeit oder geleistete Anzahlungen auf solche Anlagen zu finanzieren. Entsprechend wurden Zins-
aufwendungen, die auf die Bauzeit und den Probebetrieb bis zum Zeitpunkt der Fertigstellung der im Geschaftsjahr 2011 errichteten
Biogasanlagen entfallen, in Hohe von TEUR 852 aktiviert.

Geringwertige Anlagegiiter bis zu einem Wert von EUR 150,00 werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben; ihr sofortiger Abgang
wird unterstellt. Geringwertige Anlagegiiter mit einem Wert von mehr als EUR 150,00 bis zu EUR 1.000,00 werden in einem Sammel-
posten erfasst und einheitlich @iber 5 Jahre abgeschrieben. Die Abschreibungen auf Zugénge erfolgen grundsitzlich zeitanteilig.

Fir die Errichtung neuer Biogasanlagen wurden Eigenleistungen in Hohe von TEUR 895 (zuziiglich Zinsen) aktiviert. Diese wurden mit
den Gesamtkosten (Einzel- und Gemeinkosten) bewertet.

Der Konzernanlagespiegel ist integrativer Teil des Konzernanhanges.

Die Bewertung der Vorrite erfolgte zu den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert. In die
Herstellungskosten werden die Einzelkosten sowie die steuerlich anzusetzenden Gemeinkosten einbezogen. Das zu den Vorriten
gehorende Feldinventar wurde zu Herstellungskosten angesetzt. Die Herstellungskosten des im Energieerzeugungsprozess entstehenden
Naturdiingers werden nach der Restwertmethode ermittelt.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Unverzinsliche Forderungen mit einer vereinbarten
Laufzeit von mehr als einem Jahr bestehen nicht. Anhaltspunkte fiir den notwendigen Ansatz niedriger Werte bestehen angabegemaf3
nicht. In dem gesonderten Posten Forderungen gegen nicht konsolidierte verbundene Unternehmen werden insbesondere Forderungen
gegen Unternehmen aus dem Beteiligungskreis der Muttergesellschaft erfasst, die nicht in diese Konsolidierung einbezogen sind.

Bankguthaben und Kassenbestinde sind zum Nennbetrag angesetzt.

Die anderen Riickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten. Der Ansatz erfolgt in Hohe des
nach verniinftigen kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags.

Verbindlichkeiten sind zum Erfiillungsbetrag angesetzt.

5 - ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Im Rechnungsabgrenzungsposten ist ein Disagio von TEUR 274 enthalten.

Die Kapitalriicklage resultiert aus einem Forderungsverzicht der Gesellschafterin.
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Ruckstellungen

Die Steuerriickstellungen betragen zum Bilanzstichtag TEUR 486, die sonstigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen Personalriick-
stellungen i.H.v. TEUR 86 sowie Jahresabschlusskosten fiir 2010 und 2011 i.H.v. TEUR 96.

Die latenten Steuern i. H.v. TEUR 45 sind unter einem gesonderten Posten unter Passiva D. ausgewiesen. Die latenten Steuern sind durch
Unterschiede zwischen handelsrechtlicher und steuerrechtlicher Bewertung beim Feldinventar, Aktivierung von Bauzeitzinsen, Auflosung

von Rechnungsabgrenzungsposten sowie durch die Aktivierung von Firmenwerten bedingt. Der Steuersatz betragt 30%. In 2011 sind
TEUR 23 latente Steuern zugefiithrt und TEUR 3 aufgelost worden, daneben sind TEUR 30 aktive latente Steuern saldiert worden.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

VERBINDLICHKEITEN GESAMT RESTLAUFZEIT RESTLAUFZEIT RESTLAUFZEIT
31.12.2011 BIS 1 JAHR 1-5JAHRE UBER 5 JAHRE

IN TEUR IN TEUR IN TEUR IN TEUR

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 42.463.988,23 11.915.114,59 7.134.921,64 23.413.952,00
(25.101.684,76) (6.498.482,32) (8.562.120,00) (10.041.082,44)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 8.777.561,48 8.777.561,48 0 0
Leistungen (3.761.829,27) (3.761.829,27) 0) 0)
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen 36.529.947,68 0 36.529.947,68 0
Unternehmen (33.213.217,02) (33.213.217,02) 0) (0)
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit 750,28 750,28 0 0
denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht (7.500,00) (7.500,00) 0) 0)
Sonstige Verbindlichkeiten 98.561,85 98.561,85 0 0
(78.327,36) (78.327,36) (0) (0)

Gesamt 87.870.809,52 20.791.988,20 43.664.869,32 23.413.952,00

(62.162.558,41)

(43.559.355,97)

(8.562.120,00)

(10.041.082,44)

Hinsichtlich der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bestehen folgende Sicherheiten:

Verlustiibernahmeerklarung fiir mindestens 5 Jahre, Hochstbetragsbiirgschaften in Hohe von TEUR 9.950 der KTG Agrar AG,
Kapitaldienstsicherungsabrede der KTG Agrar AG fiir die Biogas Flechtingen GmbH fiir die Jahre 2010 bis 2012, Verlustiibernahme-
verpflichtung fiir die Biogas Produktion Putlitz GmbH, die Biogas Produktion Dersewitz GmbH und die Biogas Produktion Seelow
GmbH, Kreditausfallbiirgschaft der KTG Agrar AG i.H.v. TEUR 700 je Biogasanlage fiir die Biogas Produktion Putlitz GmbH, die
Biogas Produktion Dersewitz GmbH und die Biogas Produktion Seelow GmbH, die Globalzession fiir alle Forderungen aus Energie-
und Wirmegewinnungsvertragen, Grundschulden iiber insgesamt TEUR 28.325, Sicherungsiibereignung des Anlagevermégens der
Biogas Produktion Schoéllnitz GmbH sowie der Biogas Produktion Hornow GmbH, Verpflichtung zur Bildung von Liquiditétsreserven
von TEUR 624 und Verpfindung dieser Guthaben, Hinterlegung und Verpfindung eines Mangelgewéhrleistungsbetrages i.H.v. TEUR
154, Abtretung der Rechte und Anspriiche aus Generalunternehmer-Vertrigen, Substratlieferungsvertragen, Wartungsvertriagen,

Betriebsfithrungsvertrdgen und aus Versicherungsvertrigen, Sicherungsiibereignung der Silobestinde.
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6 - ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die Umsatzerlose betreffen im wesentlichen Erlose aus Strom- und Wiarmegewinnung.

In den sonstigen Erlosen sind periodenfremde Erlse in Hohe von TEUR 70 aus der Erstattung von Stromsteuern aus Vorjahren
sowie aus der Verduflerung von Finanzanlagen in Héhe von TEUR 140 enthalten.

Die auflerordentlichen Aufwendungen i.H.v. TEUR 80 betreffen die Kosten der Jahresabschlusspriifung fiir die Geschiftsjahre 2010
und 2011.

Die latenten Steuern von TEUR 10 sind unter dem Posten Steuern vom Einkommen und Ertrag ausgewiesen.

7 - SONSTIGE PFLICHTANGABEN

1 - Vorstand

Vorstand der Gesellschaft:
Alleinvertretungsberechtigter Vorstand ist Herr Dr. Thomas R.G. Berger.
Die Beziige des Vorstandes betrugen im Geschiftsjahr 2011 TEUR 43.

2 - Aufsichtsrat

Siegfried Hofreiter, Kaufmann, Sulzemoos - Vorsitzender

Dr. Dietmar Luz, Justiziar, Grinwald - stellv. Vorsitzender, ab 24.01.2012
Dr. Hubert Flefiner, Dipl.-Landwirt, Neubrandenburg

Martin Baum, Kaufmann, Losse, vom 24.07.2010 bis 24.01.2012

Die Aufsichtsratvergiitung betrug in 2010 TEUR 0.

3 - Aktien

Gattung: Inhaberaktien
Zusammensetzung: Die Aktien werden zu 100% von der KTG Agrar AG, Hamburg gehalten; Zahl und Nennbetrag: 50 Inhaber
Aktien zu je 1 EUR Nennbetrag

4 - Gesetzliche Ricklage

Die gesetzliche Riicklage betragt im Berichtsjahr 5.000 EUR, dabei keine Verdnderung zum Vorjahr.

5 - Geschafte mit nahestehenden Personen

Warenlieferungen und Weiterberechnung von Dienstleistungen sind zu marktiiblichen Bedingungen an nahestehende Gesellschaften erfolgt.
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6. Finanzielle Verpflichtungen

FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN RLZ RLZ RLZ
BIS 1 JAHR 1-5 JAHRE UBER 5 JAHRE

IN EUR IN EUR IN EUR

aus Mieten 34.560,00 138.240,00 159.840,00
aus Leasing 2.003.794,66 5.602.803,20 558.032,56
Gesamt 2.038.354,66 5.741.043,20 717.872,56

Daneben bestehen Verpflichtungen aus Pachtvertridgen und Avale in Héhe von TEUR 900.

7. Bestellobligo

Das Bestellobligo fiir Investitionen in das Anlagevermogen betrdgt am 31.12.2011 TEUR 56.153.

8. Arbeitnehmer

Im Geschiftsjahr 2011 wurden durchschnittlich 36 Arbeitnehmer beschiftigt.

9. Abschlusspriferhonorar

Das Honorar des Abschlusspriifers fiir Priifungsleistungen betragt TEUR 80, davon entfallen TEUR 40 auf das Geschiftsjahr 2010.

10. Konzernverhaltnisse

Das Mutterunternehmen, das den Konzernabschluss fiir den grofiten Kreis der Unternehmen aufstellt, ist die KTG Agrar AG Hamburg.
Der Konzernabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht.

Hamburg, 27. April 2011

Dr. Thomas R.G. Berger
Vorstandsvorsitzender

38 - KTG BIOGAS AG GESCHAFTSBERICHT 2011



KONZERNANHANG - BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

WIEDERGABE DES

BESTATIGUNGSVERMERKS

,Wir haben den von der KTG Biogas AG, Hamburg, aufgestellten
Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung, Anhang, Eigenkapitalspiegel und Kapitalflussrechnung
und den Konzernlagebericht fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2011 gepriift. Die Aufstellung von Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handels-
und aktienrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist
es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung iiber den Konzernabschluss und den Konzernlage-
bericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfliger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstof3e,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmafiger Buchfithrung
und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschifts-
tatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld

des Konzerns sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben in Konzernabschluss und Konzern-
lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beur-
teilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliis-
se der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen,
der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter

sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzern-
abschlusses und des Konzernlageberichtes. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage
fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der Grundsitze ordnungsmafSiger Buchfithrung ein den tat-
sachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht
steht im Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und
stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.”

Hannover, 16. April 2012

Morzynski & Partner GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Kristina Braun Paul Morzynski

Wirtschaftspriiferin Wirtschaftspriifer
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