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Creditreform Rating Summary zum Unternehmensrating

Informationstableau

HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH Rating: PD 1-jahrig:
(Konzern), Herzberg BB- 2,00%
Erstellt am: 12.03.2014

Creditreform ID: 2110102380 Giltig bis max.: 28.10.2014

Geschaftsfithrung: Fritz Hans Homann, 50 Jahre Mitarbeiter: ca. 975
Umsatz (2012): | 175,0 Mio. EUR

(Haupt-)Branche: Herstellung von Furnier-, Sperrholz, Holzfaser- und Holzspanplatten

Hinweis:

Dieses Creditreform Rating Update basiert auf dem fir die HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH
(Konzern) angefertigten Ratingbericht vom 31.10.2013. Zu diesem Rating Update wurde ein aktuali-
siertes Rating Zertifikat ibergeben. Eine Vertffentlichung der Inhalte dieses Updates seitens der Cre-
ditreform Rating Agentur ist ausgeschlossen.

Zusammenfassung

Die Holzpreisvolatilitat bildet einen wesentlichen Faktor fur die zukunftige Entwicklung der HOMANN
HOLZWERKSTOFFE GmbH (Konzern). Preiserhéhungen in diesem Bereich kénnen jedoch nur mit Verzé-
gerungen an die Kunden weitergegeben werden und lassen sich mitunter nicht in gewlinschtem MalRe um-
setzen. Der HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH Konzern vollzieht daher u.E. die richtige Strategie, mit
der teilweisen Verlagerung der Produktion nach Polen und der damit einhergehenden langfristigen Siche-
rung der Rohstoffe zu kalkulierbaren Preisen die Auswirkungen der allgemeinen Holpreisentwicklung weit-
gehend abzuschwachen.

Im Zuge der derzeit noch in Deutschland befindlichen Produktion und der Abhangigkeit von der Holzpreis-
entwicklung rechnen wir jedoch mit einer langsameren als der bisher eingeschéatzten Verbesserung der Er-
tragslage des HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH Konzerns. In Verbindung mit den sich daraus erge-
benden Auswirkung auf die Verschuldungs- und Bilanzkennziffern und speziell auf die F&higkeit zur
Ruckfihrung der Anleihe aus dem operativen Ergebnis im Jahr 2017 sehen wir erhdhte Risiken, die sich in
einem unterjdhrigen Downgrade von BB+ auf BB- wiederspiegeln. Mittelfristig sollte sich die Ertragslage
jedoch durch die Neuinvestitionen deutlich verbessern, so dass wir hinsichtlich einer Anschlussfinanzierung
nur geringe Risiken sehen.
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Disclaimer

MaRgeblich fir die Durchfiihrung eines Ratings ist der auf der Internetseite der Creditreform Rating AG ver6f-
fentlichte ,Verhaltenskodex der Creditreform Rating AG“. Die Creditreform Rating AG erarbeitet danach sys-
tematisch und mit der gebotenen fachlichen Sorgfalt ihre unabhangige und objektive Meinung Uber die Zu-
kunftsfahigkeit, die Risiken und die Chancen des beurteilten Unternehmens zum Stichtag, an dem das Rating
erteilt wird.

Kinftige Ereignisse sind ungewiss, ihre Vorhersage beruht notwendigerweise auf Einschatzungen. Das Rating
ist somit keine Tatsachenbehauptung, sondern eine Meinungséauf3erung. Die Creditreform Rating AG haftet
daher nicht fur Schaden, die darauf beruhen, dass Entscheidungen auf ein von ihr erstelltes Rating gestitzt
werden. Diese Ratings sind auch keine Empfehlungen fur Investoren, Kéufer oder Verkaufer. Sie sollen von
Marktteilnehmern (Unternehmen, Banken, Investoren etc.) nur als ein Faktor im Rahmen von Unternehmens-
oder Anlageentscheidungen betrachtet werden. Sie kénnen Eigenuntersuchungen und Bewertungen nicht
ersetzen.

Wir unterstellen, dass die uns vom Mandanten zur Verfigung gestellten Dokumente und Informationen voll-
standig sind sowie deren Inhalt korrekt ist und dass vorgelegte Kopien unverédndert und vollstandig den Inhalt
der Originale wiedergeben. Die Creditreform Rating AG Ubernimmt keine Garantie fur die Richtigkeit und Voll-
standigkeit der verarbeiteten Informationen.

Dieser Bericht ist urheberrechtlich geschitzt. Die gewerbsméaRige Verwertung, ohne eine schriftliche Zustim-
mung der Creditreform Rating AG, ist unzulassig. Um die Gesamtaussage des Inhaltes nicht zu verfélschen,
darf grundséatzlich nur der vollstdndige Bericht veroffentlicht werden. Ausziige darfen nur mit Zustimmung der
Creditreform Rating AG verwendet werden. Eine Veroffentlichung des Ratings ohne Kenntnis der Creditreform
Rating AG ist nicht zulassig. Ausschlie3lich Ratings, die auf der Internetseite der Creditreform Rating AG ver-
offentlicht sind, sind als aktuell anzusehen.

Creditreform Rating AG

Kontakte

Creditreform Rating AG HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH
Hellersbergstralle 11 BahnhofstraRe 30

D-41460 Neuss D-37412 Herzberg am Harz

Telefon +49 (0) 2131 / 109-626 Telefon +49 (0) 5521 / 84-0

Telefax +49 (0) 2131/ 109-627 Telefax +49-(0) 5521 / 8 42 69

E-Mail  info@creditreform-rating.de E-Mail info@homanit.org

Internet  www.creditreform-rating.de Internet www.homanit.de

Vorstand: Geschaftsfihrung: Fritz Hans Homann

Dr. Michael Munsch
Aufsichtsratvorsitzender:
Prof. Dr. Helmut Rédl
HR Neuss B 10522
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