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HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH

Herzberg am Harz, Bundesrepublik Deutschland

Wertpapierprospekt
fir die Emission von bis zu EUR 50.000.000

7,0 % Schuldverschreibungen 2012/2017

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH (dieEmittentin ) wird voraussichtlich am 14. Dezember 2012
(der ,Begebungstaty bis zu 50.000 mit 7,0 % verzinsliche Schuldvérsibungen im Nennbetrag von je EUR
1.000,00 und im Gesamtnennbetrag von bis zu EUBIBO00 (die Schuldverschreibungeri) begeben. Die
Schuldverschreibungen werden ab dem 14. Dezemlder @inschlieBlich) bis zum Datum der Falligkeit am
14. Dezember 2017 (ausschlieRlich) mit jahrlich % &erzinst, zahlbar jeweils nachtraglich am 14zésber
eines jeden Jahres.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachgangiicht besicherte Verbindlichkeiten der Emititendie
untereinander und mit allen anderen nicht besiehenhd nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der tEantin
gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeitécht durch zwingende gesetzliche Bestimmung eirrafg
eingerdumt wird.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in dpenOMarket der Deutsche Borse AG (Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierborse) sowie die zeitgleichgnahme in das Segment Entry Standard fir Anleihen
wurde beantragt.

Ausgabepreis: 10%

SOLE GLOBAL COORDINATOR UND BOOKRUNNER

Close Brothers Seydler Bank AG

Dieses Dokument (deProspekt’) ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sidee Artikel 5 Absatz 3 der Richtlinie 2003/71/EG de
Européischen Parlaments und des Rates vom 4. Nere20B3 betreffend den Prospekt, der beim 6ffdrdlicAngebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel zu veroffdmtidst, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/E@m Zwecke eines offentlichen
Angebots der Schuldverschreibungen in der BundabiiégpDeutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg dedRepublik Osterreich.
Dieser Prospekt wurde von der Luxemburgischen VdprgraufsichtsbehérdeCommission de Surveillance du Secteur Finaneier
,CSSF) gebilligt und an die Bundesanstalt fir Finanngieistungsaufsicht BaFin“) und die Osterreichische Finanzmarktaufsicht
(,FMA*“) gemal Artikel 19 des Luxemburgischen Gesetzes ¢6. Juli 2005 betreffend den Prospekt liber Wpigpe notifiziert. Die
CSSF Ubernimmt geman Artikel 7 Absatz 7 des Luxegibchen Gesetzes vom 10. Juli 2005 betreffendRtespekt liber Wertpapiere
keine Verantwortung fir die wirtschaftliche oderdnzielle Kreditwirdigkeit der Transaktion und @ealitéat und Zahlungsféhigkeit der
Emittentin. Der gebilligte Prospekt kann auf deteinetseite der Emittentin (www.homann-holzwerkstafe/Anleihe), der Frankfurter
Wertpapierborse (www.boerse-frankfurt.de) und dérsB Luxemburg (www.bourse.lu) eingesehen und hemeladen werden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werdehtrim Rahmen dieses Angebots geméal dem UnitedsS3aturities Act von 1933 in
der jeweils geltenden Fassung (deiS,Securities Act) registriert und diirfen innerhalb der Vereinigtetaaten von Amerika oder an oder
fur Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Personi(WRegulation S unter dem US Securities Act defthiweder angeboten noch verkauft
werden, es sei denn dies erfolgt gemaR einer Befgeron den Registrierungspflichten des US Seesrifict. Siehe den AbschnitAljge-
meine Informationen - Weitere Hinweise beziigligdsels Prospekts und des Angebmtsweiteren Informationen tber berechtigte Ange-
botsempféanger.

Prospekt vom 27. November 2012



[Diese Seite wurde absichtlich frei gelasgen.
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ZUSAMMENFASSUNG

Dieser Abschnitt stellt die Zusammenfassung digg¢edpapierprospekts der HOMANN HOLZWERKSTOFFE
GmbH, Bahnhofstrasse 30, 37412 Herzberg am Harz (@imittentin“ und zusammen mit ihren Tochtergesell-
schaften auch dieHOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppé€) dar.

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspi]icligeals ,Angaben” bezeichnet werden. Diese Argab
sind in den Abschnitten A-E (A.1-E.7) mit Zahlekegmzeichnet.

Diese Zusammenfassung enthélt alle Angaben, dismar Zusammenfassung flur diese Art von Wertpapienel
Emittenten inkludiert werden miissen. Da einige Aveganicht angeflihrt werden mussen, kénnen Liickeerin
Zahlenfolge der Angaben bestehen.

Es ist moéglich, dass Informationen bezlglich eiwsgabe nicht angegeben werden kénnen, auch weenAsin
gabe aufgrund der Art von Wertpapieren oder destteénten in der Zusammenfassung inkludiert sein nlass
diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine kBesehreibung der Angabe gegeben und mit der Baraich
Lentfallt* vermerkt.

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Die folgende Zusammenfassung sollte als Prospégiting verstanden werden.

Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidungdi@ Wertpapiere zu investieren, auf d
gesamten Prospekt stiitzen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthafteAngaben Klage einreichen wi

muss nach den nationalen Rechtsvorschriften séifiggiedstaates moglicherweise fiir die

Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor daahferf eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, diie Zusammenfassung samt etwaiger Ul
setzungen vorgelegt und Ubermittelt haben, und aliet nur in dem Fall, dass die Zusa

menfassung verglichen mit den anderen Teilen despkts irrefiihrend, unrichtig oder in-

kohérent ist oder verglichen mit den anderen Tailes Prospekts wesentliche Angaben,
in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiér die Anleger eine Entscheidungst
fe darstellen, vermissen lassen.

A.2

Zusatzliche
Informationen
zur  Verwen-
dung dieses
Prospekts

Die Emittentin hat ausschlie3lich der Close Bratheeydler Bank AG, Schillerstral3e 27-2

60313 Frankfurt am Main, Glose Brothers) sowie der WGZ BANK AG Westdeutsch
Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 40227 Disseldorf, YGZ Bank")
(einschlief3lich der dieser angeschlossenen Mitgitiadken) die ausdriuckliche Zustimmu
zur Verwendung dieses Prospekts ab dessen Veridfantg bis zum Ende der Angebot
frist am 12. Dezember 2012 in der BundesrepublikitBehland, dem Grofl3herzogtum L
xemburg und der Republik Osterreich erteilt undatkdiesbeziiglich, dass sie die Haftu
fir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich reapéiteren Weiterverauf3erung oder end
tigen Platzierung der Inhaberschuldverschreiburiggmnimmt.

Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungdmgpft.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermedidr ein Angebbmacht, wird er die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedigungen unterrichten.

er-
m_
die
il-

Abschnitt B - Emittent

B.1

Gesetzliche
und kommer-
zielle Bezeich-
nung des E-
mittenten

Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin ist ,Héom Holzwerkstoffe GmbH". Im Mark
tritt die Emittentin auch unter der kommerzielleezBichnung ,HOMANN HOLZWERK-
STOFFE GmbH* oder ,HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe“fau

t




aft
nd.

ng
it-

en

Se
as

gen

fi-

B.2 | Sitz und | Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH hat ihren Sitz in i#berg am Harz, Niede
Rechtsform sachsen und ist eine nach dem Recht der BundeditePgutschland errichtete Gesellsch
des Emitten- | mit beschrankter Haftung. Fur die Emittentin géisdRecht der Bundesrepublik Deutschla
ten, geltendes
Recht und
Land der
Grindung

B.4b | Trends Das Management der Emittentin erwartet, dass siglirdtig im Geschéftsbereich Holzf

serplatten (MDF/HDF) der Trend zur leichten Pldtigsetzt. Die in diesem Zusammenh
haufig genutzte Wabenkonstruktion setzt sich zurestthdurch und wird die Spanplatte m
tel- bis langfristig teilweise substituieren. Digeht mit einer Reduktion des eingesetzten
Rohstoffes einher; eine herkémmliche 1-gm-Sparplattspricht einer 2 gm fassend
Dunn-HDF-Platte. Aufgrund der hohen Qualitat ihRFodukte und der aufgebauten Markt-
stellung wird die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe vdiesem Trend tberproport
onal partizipieren.

Fir das Geschaftsjahr 2013 erwartet die Emittesntifgrund der geplanten Erweiterung der
Produktionskapazitdten sowie der ErschlieBung nébesatzmarkte eine signifikante Aus-
weitung der Umsatzerlése, die voraussichtlich utatiiar in einem Anstieg der Ergebnis
resultieren wird. Aufgrund des geplanten Wachstursds soll im Geschéaftsjahr 2013 d
Management der operativen Einheiten verstarkt werde

B.5 | Beschreibung | Die Gruppenstruktur der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Grupp e stellt sich im We-
der Gruppe | sentlichen wie folgt dar:
und der Stel-
|Ung des Emit- Homann Holzwerkstoffe GmbH
tenten inner-
halb dieser l — — l
Gruppe ’ ’

HomaTrade GmbH HOMANIT Holding GmbH
199,99% 100% l
oy - - | :
.
Quelle Angaben der Emittentin

B.9 | Gewinnprog- | Entfallt; es wurde keine Gewinnprognose abgegeben.
nose oder ein-
schatzung

B.10 | Beschrankun- | Entfallt; zu den historischen Finanzinformationerstehen keine etwaigen Beschrénkun
gen im Besta-| in den jeweiligen Bestatigungsvermerken.
tigungsver-
merk zu den
historischen
Finanzinfor-
mationen

B.12 | Ausgewahlte | Die nachfolgenden Tabellen enthalten ausgewahlsemtéche historische Finanzinforma

wesentliche

onen Uber die Emittentin fir das Geschéftsjahr 3dmDezember 2010 und das Gesch§

fts-




historische
Finanzinfor-
mationen und
Erklarung,
dass sich die
Aussichten
des Emitten-
ten seit dem
Datum des
letzten verof-
fentlichten
gepruften Ab-
schlusses nicht
wesentlich
verschlechtert
haben

jahr zum 31. Dezember 2011 sowie fir den Sechsmpgiataum zum 30. Juni 2012 (sowie

Vergleichszahlen fur den gleichen Zeitraum des mpegangenen Geschéftsjahres).

Die Finanzinformationen wurden den an anderer &tiell diesem Prospekt abgedruckten
Konzernabschlissen der Emittentin nach HGB sowie oigernen Rechnungswesen der |E-
mittentin entnommen bzw. daraus abgeleitet.

Ausgewahlte Daten zur Ge- Sechsmonatszeitraum Geschéftsjahr zum
winn- und Verlustrechung zum 30. Juni 31. Dezember
2012 2011 2011 2010
HGB
(Mio. EUR)
(ungepriift) (geprift)
Umsatzerlose.........cccceeeeernnns 84,7 88,3 179,71 1637
Gesamtleistung..................... 83,0 88,3 182,72 162,48
Rohertrad .......cccoevceeeeeeen ). 33,6 37,8 76,1 75,9
EBITDA? o] 42,1 11,8 17,4 26,5
Adjustiertes EBITDAY ..........] 11,6 9,8 22,7
Operatives Ergebnis (EBIT.. 38,2 7,5 9,2 18,0
Ergebnis vor Steuern............ 35,4 4,6 3,8 12,7
Periodenergebnis.................. 33,5 4,3 3,0 12,2

Rohertrag ist definiert als Gesamtleistung abziiglich der Maigfiadadungen

EBITDA ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen, Steuar Abschreibungen auf das materielle und immateriellagavermo-
gen.

Adjustiertes EBITDA ist auf Basis des Sechsmonatszeitraefitsiert als EBITDA korrigiert um den Verkauf des Untenmeimskreises
der Homapal. Hierzu gehéren fir das Halbjahr zum 3@.2041 die Bereinigung der Umsétze, Aufwendungen unigémErtrage. Fur
das Halbjahr zum 30. Juni 2012 wurden die sonstigen biéttieh Ertrage um den entstandenen VerauBerungsgewieinige
Adjustiertes EBITDA auf Geschéftsjahresbasis ist definiefEBIT DA korrigiert um die ergebniswirksamen WahrungseffekteSe-
schaftsjahr 2011.

EBIT ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen und 8teue




Ausgewahlte Bilanzdaten

Summe kurzfristiges Ver

Summe kurzfristige Schul-
den....coeeeeeii

Summe langfristige Schul-
N

Summe Schulden...............

Summe Eigenkapital..........

Bilanzsumme.....................

30. Juni 31. Dezember
2012 2011 2010
HGB
(Mio. EUR)
(ungepriift) (gepriift)
53,0 53,2 443
97,4 90,0 94,5
69,6 69,4 48,4
46,1 58,1 65,4
115,7 127,5 114,2
34,7 15,6 24,6
150,4 143,1 138,8

Ausgewahlte Angaben zur
Kapitalflussrechnung

Sechsmonatszeitraum

Geschaftsjahr zum

Cash Flow aus der betriebl
chen Geschéftstatigkeit

Cash Flow aus Investitions
tatigkeit

Cash Flow aus dem Finan-
zierungsbereich

Zu-/Abnahme der liquiden
Mittel

Zahlungsmittel und Zah-
lungsmittelaquivalente zu
Beginn des Geschéftsjahre

Zahlungsmittel und Zah-
lungsmittelaquivalente am
Ende des Geschéftsjahres

zum 30. Juni 31. Dezember
2012 2011 2011 2010
HGB
(Mio. EUR)
(ungepriift) (gepruft)

- 6,3 2,9 11,9 14,0

17,8 -4,1 -8,7 -2,9

-28,9 -0,9 1,0 -4.8

-4,8 2,1 4,2 6.4
5 15,2 11,d 11, 4.8
16,5 8,4 15, 11,0




Weitere ausgewahlte Geschaftsjahr zum

Finanzinformationen® 31. Dezember

2011 2010

HGB

EBIT Interest Coverage Rafio................ 1,57 3,22
EBITDA Interest Coverage Rafia.......... 3,02 4,76
Total Debt / EBITDA.........cccovvrvreeerennn. 5,67 3,66
Total Net Debt / EBITDA.........cccccvueee... 4,76 3,22
Risk Bearing Capital..........c.ccccoevevennnne.. 0,22 0,23
Total Debt / Capitdl..........cccoeveveveeeerrnnne. 0,88 0,81

1 Die nachfolgend aufgefiihrten Kennzahlen sind nactBeeechnungsstandards der Deutsche Vereinigung fir Finalysa und Asset
Management (,DVFA"), Standards fiir Bondkommunikation] 20berechnet worden. Ahnliche Kennzahlen kénnen voEdhttentin
in den Abschliissen berechnet worden sein. Mdgliche Abwegdn begriinden sich aufgrund unterschiedlicher Beregsstamdards,
insbesondere werden im Rahmen der Definition von ,Finabidliichkeiten“ (Total Debt) geméaR DVFA keine Finanzverbindigh
ten aus Factoring sowie langfristige Rickstellungen berlidigicmvestoren sollten beachten, dass die unter den fatgedRnoten
angegebenen Kennzahlen keine einheitlich angewendetestaddardisierten Kennzahlen sind, dass ihre Berechnungntenneh-
men zu Unternehmen wesentlich variieren kann und dai& sieh allein genommen keine Basis fiir Vergleiche mit amdereer-
nehmen darstellt. Diese Kennzahlen sind, soweit sie nicheptsifg gekennzeichnet sind, jeweils ungepriift. Die Kennzaditehkeine
nach IFRS definierten Kennzahlen.

2 Verhaltnis von EBIT (EBIT ist definiert als UmsatzerldsglzBestandsveranderungen zzgl. andere aktivierte Eigemgestuzzgl.
sonstige betriebliche Ertrage abzgl. Materialaufwand abzgdoRalaufwand abzgl. AfA abzgl. sonstige betriebliche Aufivemgen
abzgl. sonstige Steuern zzgl. Ertréage aus BeteiligungeZinsaufwendungen und ahnlichen Aufwendungen (inkl. ZiresbFinance /

Capital-Lease).

3 Verhaltnis von EBITDA (EBITDA ist definiert als EBIT zzgdfA) zu Zinsaufwendungen und ahnlichen Aufwendungekl (iinsan-

teil Finance / Capital-Lease).

4 Verhaltnis der Finanzverbindlichkeiten (Finanzverbindlichkested definiert als Verbindlichkeiten ggi. Kreditinstituten zzgl. \tedb
lichkeiten ggu. verbundenen Unternehmen zzgl. Verbindligtkggu. Unternehmen mit Beteiligungsverhaltnis zzgl. Genusssche
und Mezzanine-Kapital zzgl. Verbindlichkeiten ggu. Gesellschafiegl. sonstige zinszahlende Verbindlichkeiten und Verbinidieh

ten aus Finanzierungsleasing) zu EBITDA.

5 Verhaltnis von Nettofinanzverbindlichkeiten (Nettofinanzverlahdeiten sind definiert als Total Debt abzgl. Liquide Mittel) zu EBI
DA.

6 Verhaltnis von Haftmitteln (Haftmittel sind definiert als Eigepika zzgl. nachrangige Gesellschafterdarlehen abzgl. ekyeenan-
teile abzgl. Forderungen ggu. Gesellschaftern abzgl. aessteltinlagen auf das gez. Kapital abzgl. nicht passi\Rertsionsriickstel-
lungen abzgl. Steuerabgrenzung) zur modifizierten Bilanzsufmudifizierte Bilanzsumme ist definiert als Bilanzsumme abzgl. eigg
Aktienanteile abzgl. Forderungen ggii. Gesellschaftern adzggtehende Einlagen auf das gez. Kapital abzgl. nicht ipates®ensi-

onsriickstellungen abzgl. Steuerabgrenzung).

7 Verhaltnis der Finanzverbindlichkeiten (Total Debt) zu Finartawndlichkeiten zuziiglich Eigenkapital.

Seit dem Datum des letzten verdffentlichten gepriéin Jahresabschlusses zum 31. D
zember 2011 haben sich die Aussichten der Emittentnicht wesentlich verschlechtert.

Seit dem Ende des von den historischen Finanzinformtionen abgedeckten Zeitraums
zum 30. Juni 2012 ist Uberdies keine wesentliche Kaderung der Finanzlage oder der
Handelspositionen der Emittentin eingetreten.

D
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B.13 | Fir die Be-| Entfallt; es existieren keine Ereignisse aus deg$ien Zeit der Geschaftstatigkeit der Em
wertung der | tentin, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahiigke hohem Mal3e relevant sind.
Zahlungsfa-
higkeit des
Emittenten in
hohem Mafle
relevante Er-
eignisse

B.14 | Abhangigkei- | B.5 sowie:

:?92 Vonu?]?:f' Die Emittentin ist ein von der Fritz Homann Untdmneensgruppe bzw. der Fritz Homa
GmbH beherrschtes Unternehmen im Sinne des § 29B. Beiniger Gesellschafter de
nehmen der . . .
Fritz Homann GmbH ist Herr Fritz Homann.
Gruppe
Die Gesellschafterstruktur der HOMANN HOLZWERKSTOFGmbH stellt sich im Wet
sentlichen wie folgt dar:
Name des Gesellschafters Gesamtzahl der Stammeinlage in %
Fritz Homann GmbH EUR 20.000.000,00 80,00
VVS GmbH EUR 5.000.000,00 20,00
Das Stammkapital der HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbHrigt EUR 25.000.000,00.
Die Stammeinlagen der HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbHrden geleistet von de
Fritz Homann GmbH in H6he von EUR 20.000.000,00 .M&9,00 % der Geschéftsantei
und der VVS GmbH in H6he von EUR 5.000.000,00 M2 % der Geschéftsanteile). Der
Geschéftsfuhrer der Emittentin, Herr Fritz Homaish,einzelvertretungsberechtigt, mit der
Befugnis, im Namen der Gesellschaft mit sich imeagn Namen oder als Vertreter eir
Dritten Rechtsgeschéfte abzuschlielen. Zudem istllemiger Gesellschafter der Gese
schafter der Emittentin.
B.15 | Haupttatigkei- | Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH ist einer der fuhosm Hersteller von Holzfa

ten des Emit-
tenten

serplatten in der européischen Holzwerkstoffindestr

Die seit 1876 in 4. Generation von der Familie Homgefuhrte Unternehmensgruppe

hat

sich von der Lebensmittelproduktion zu einem maitkttnden Unternehmen fir die Herstel-

lung von diinnen, hochveredelten, mitteldichten Kalerplatten (Mitteldichte Faserplatte
MDF) und hochdichten Holzfaserplatten (Hochdichtsétplatte - HDF) fur die Mébel-, T

ren-, Beschichtungs- und Automobilindustrie in Westd Osteuropa entwickelt. Darlbger

hinaus vertreibt die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppefgrund von Vertriebsvert
einbarungen mit der FORMICA-Unternehmensgruppe ladhapal exklusiv deren Produkte
in Deutschland, Osterreich und der Schweiz. Dieoganeite Vertriebskoordination aller

Produkte der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe erfolgh &itz der Emittentin in
Herzberg am Harz, Niedersachsen. Die Produktion BRelteferung ihrer Kunden in Wes
und Osteuropa erfolgt durch ihren deutschen Stamdiolosheim am See und den zwei p
nischen Standorten in Krosno/Oder und Karlino. Zm &unden der HOMANN HOLZ
WERKSTOFFE-Gruppe zahlen eine Vielzahl der bekastate weltweit tatigen Mdbelhe
steller sowie zahlreiche grof3e und mittelstandigegethehmen aus der Turen-, Beschi
tungs- und Automobilindustrie im In- und Ausland.

B.16

Soweit dem
Emittenten
bekannt, ob
an ihm unmit-
telbare  oder
mittelbare

Beteiligungen

Das Stammkapital der HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbHragt EUR 25.000.000,00.
Soweit der HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH bekannt, Halitz Homann, zum Zeitt

punkt der Erstellung dieses Wertpapierprospekisktlioder indirekt samtliche Geschéftsa
teile und damit des stimmberechtigten StammkapdtatsEmittentin. Fritz Homann halt mi
telbar Uber indirekte Gesellschaftsbeteiligungendan Gesellschafterinnen, der Fritz H
mann GmbH und der VVS GmbH samtliche Anteile anEtaittentin und Ubt infolgedesse

An-
L

]
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oder Beherr-
schungs-
verhaltnisse

einen beherrschenden Einfluss auf die HOMANN HOLARYSTOFFE GmbH aus.

Uber die vorgenannten Gesellschafter hinaus simdEdeittentin keine Gesellschafter b

bestehen, wer| kannt, die einen mittelbaren oder unmittelbarenebesichenden Einfluss auf die Gesellschaft
diese Beteili-| ausiiben kénnen.

gungen  halt

bzw. diese Be-

herrschung

ausubt und

welcher  Art

die Beherr-

schung ist.

B.17 | Rating Die Emittentin wurde am 2. November 2012 von desd@ireform Rating AG, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Neuss unteNdenmer 10522 mit Sitz in Neuss und
der Geschaftsanschrift: Hellersbergstrale 11, 4Mé@lss, mit dem RatingBB- (Invest-
ment Grade) bewertet. Bei dem Rating handelt ds wwic ein Unternehmensrating. Fir die
Schuldverschreibung gibt es kein Rating und eaush keines geplant.

Abschnitt C - Wertpapiere
C.1 | Art und Gat- | Bei den angebotenen Wertpapieren handelt es sicauirden Inhaber lautende Schuldver-
tung der | schreibungen.
Wertpapiere
einschlieB8lich | International Securities Identification Number (1 DEOOOALROVD4
jeder  Wert-
papierken- Wertpapierkennummer (WKN): AIROVD
nung
Bdrsenkurzel: HHW1
C.2 | Wahrung der | Die Wahrung der Wertpapieremission ist Euro/€.
Wertpapiere
C.5 | Beschrankung| Entfallt; Beschrankungen fiir die freie Ubertragledtrler Wertpapiere bestehen nicht.
fur die freie
Ubertragbar-
keit der
Wertpapiere
C.8 | Mit den | Mit den Wertpapieren verbundene Rechte:Die Inhaber der Schuldverschreibungen haben
Wertpapieren | das Recht auf Zahlung der jahrlichen Zinszahlunigehlhe von 7,0 %. Die Zinsen sind
verbundene nachtraglich am 14. Dezember eines jeden Jahreslamit am 14. Dezember 2013, am 14.
Rechte, Rang-| Dezember 2014, am 14. Dezember 2015, am 14. Deze2dtié und letztmalig am 14. De-
ordnung und | zember 2017 und, falls der Zinsfalligkeitsterminhtiauf einen Geschéftstag fallt, am nachs-
Beschrankun- | ten Geschéaftstag, zahlbar. Die erste Zinszahlufoggéiam 14. Dezember 2013. Die Schu|d-
gen dieser| verschreibungen werden von der Emittentin am 14eb#er 2017 zu 100 % des Nennbe-
Rechte trages von EUR 1.000,00 je Schuldverschreibungckgézahlt oder, sofern die Schuldver-
schreibungen davor gekiindigt werden, zu einem fdihg&eitpunkt.
Rangordnung: Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachgengiicht besicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinanded mit allen anderen nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emifite gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzli@festimmungen ein Vorrang eingeraumt

wird.

Beschrankungen: entféllt (es bestehen keine Beschrankungen dente).
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C.9

Zinssatz,

Zinsperioden
und -
falligkeitster-
mine, Tilgung
und Rickzah-
lungsverfah-
ren, Rendite
und Vertre-

C.8 sowie:

Zinssatz: Der nominale Zinssatz betragt 7,0 %.

Zinsperiode und -falligkeitstermine: Die Schuldverschreibungen werden vom 14. Dezem-
ber 2012 (einschlie3lich) bis zum 14. Dezember 2@lisschliellich) mit einem jahrlichen
Zinssatz von 7,0 % verzinst. Die Zinsen sind naafiich am 14. Dezember eines jeden Jah-
res und damit am 14. Dezember 2013, am 14. Dezegtidet, am 14. Dezember 2015, am
14. Dezember 2016 und letztmalig am 14. Dezembg&y 2@d, falls der Zinsfalligkeitstermi
nicht auf einen Geschéftstag fallt, am nachstercledtstag, zahlbar.

tung der
Schuldtitelin- . . . L . .
haber Ruckzahlungsverfahren: Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen adn Dezember
2017 (JFalligkeitstag”) zu 100 % des Nennbetrages von EUR 1.000,00 jeil8eerschrei-
bung zurtckzahlen.
Rendite: 7,0 % p. a. (Die jahrliche Rendite der Schuldversibungen auf Grundlage des
Ausgabebetrages von 100 % des Nennbetrages undztilchg bei Ende der Laufzeit ent-
spricht der Nominalverzinsung und betragt 7,0 %.)
Name des Vertreters der Schuldtitelinhaber:Entféllt; es wurde noch kein Vertreter der
Schuldtitelinhaber bestellt.
C.10 | Derivative Entfallt; die Schuldverschreibungen haben keinévdéve Komponente bei der Zinszahlung.
Komponenten
bei der Zins-
zahlung
C.11 | Antrag auf | Entfallt; Es ist nicht vorgesehen, einen Antrag Autassung der Wertpapiere zum Handel an
Zulassung einem geregelten Markt zu stellen.
zum Handel
der Wertpa-
piere
Abschnitt D - Risiken
D.2 Risiken, die| Marktbezogene Risikofaktoren

dem Emitten-
ten eigen sind

. Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe ist von der allgeimen wirtschaftli-
chen Lage und der konjunkturellen Entwicklung im geweiligen Absatzmarkten ab-
hangig.

. Wettbewerber mit groReren finanziellen und orgdnisschen Ressourcen konnten
Marktanteile hinzugewinnen und die Wettbewerbsisitéh konnte aufgrund eines in-
tensiven Preisdrucks weiter zunehmen.

. Die Abhéngigkeit von Transport, Rohstoffen und Eieekdnnten sich negativ auf dje
Geschéftstatigkeit der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppeswirken

Unternehmensbezogene Risikofaktoren

. Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe ist dem Risiko déahlungsunfahig-
keit und des Zahlungsverzugs von Kunden ausgesetzt.

. Ein Wegfall wesentlicher Vertrage koénnte Nachtefliy die Geschéaftstatigkeit de
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe sein und sich weseattlhachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HOMANN H®IERKSTOFFE-Grupps
auswirken.

-
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Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe kodnnte nicht aushend versicher
sein.

Die Einhaltung umweltrechtlicher Bestimmungen sottegftungsrisiken fir Umwelt
verunreinigungen und Altlasten kénnten erhebliclost&n verursachen.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe koénnte die zum Wb von bestimm-
ten Produkten erforderlichen privatrechtlichen \#asarungen, insbesondere Lize
zen, verlieren bzw. deren Voraussetzungen nicht mtllen.

Die Produkte der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe kdemtfehlerhaft seir
und den Qualitdtsanforderungen der Kunden odertgjieseen Anforderungen un
Normen nicht gentigen.

Die Geschaftstatigkeit der HOMANN HOLZWERKSTOFFEuppe ist von Liefe-
ranten beeinflusst. Der kurzfristige Ausfall von ssatlichen Lieferanten oder d
Verzégerung von Lieferungen kénnten zu Produktiotestorechungen und Liefe
engpassen fihren.

Die Geschaftstatigkeit der HOMANN HOLZWERKSTOFFEuPpe kénnte von de
Geschéftsbeziehungen der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-@ripgu verschiede
nen Logistikunternehmen beeinflusst werden.

Es besteht das Risiko einer Haftung als Verhaltdasy. Zustandsstérer durch b

triebsbedingte Verunreinigungen von Grundstiickedfager sonstigen Umweltverumn-

reinigungen.

Es kdnnten sich Risiken aufgrund von Abweichungessezhen der Unternehmen
planung und der tatsachlich eintretenden Geschiftszklung ergeben.

MaRnahmen im Rahmen von arbeitsrechtlichen odérentlichen Auseinanderse
zungen bei der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe, beiigferern oder Lo-
gistikunternehmen, aber auch bei Kunden der HOMANNLZWERKSTOFFE-
Gruppe konnten die Geschéaftstatigkeit der HOMANNLZ®/ERKSTOFFE-Gruppe
nachteilig beeinflussen.

Akquisitionen von Unternehmen kdnnten ein hohegnnmgthmerisches Risiko fir d
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe darstellen.

Anderungen bei den anwendbaren gesetzlichen unitdiathen Regelungen konntg
die Herstellung und Vermarktung der Produkte vonM#DIN HOLZWERKSTOF-
FE-Gruppe beeintrachtigen oder behindern.

Der Produktionsprozess der HOMANN HOLZWERKSTOFFE#{dre ist Technik-
und Unfallrisiken ausgesetzt, die Betriebsuntedtmegen zur Folge haben kdénnten

Stoérungen der Computer- und Datenverarbeitungssgstend Datenverluste kénng
die Produktionsprozesse der HOMANN HOLZWERKSTOFF&xtpe beeintrachti
gen.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe ist von der Rekenting und Bindung
qualifizierten Personals sowie von Personen ini&dalpositionen abhangig.

Rechtssysteme in Zentral- und Osteuropa sowie Bugsdind unsicher und konné
Risiken unterworfen sein.

Das Umfeld hinsichtlich Steuern und Recht kann siabhteilig verdndern und Uns

=

e_

b

D
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2N

cherheiten bestehen hinsichtlich der Steuersysierdentral- und Osteuropa.
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Risiken aus dem Konzernverbund der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe

Im Rahmen einer zukiinftigen Steuer- oder Sozialsleesungsprifung kdénnten sigh
Nachzahlungspflichten ergeben.

Es konnten Risiken aus Rechtsstreitigkeiten bestehe

Die Verletzung von gewerblichen Schutzrechten Britdurch die HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe konnte erhebliche Auswirkumpaben.

Risiken kdnnten aus der Verlasslichkeit von Meiremgnd den Prognosen entstehen.

Risiken aus der Konzernstruktur und der Stellung Emittentin als Management
Holding sowie Risiken aus der Finanzierungsstrukler Emittentin und ihrer Toch
tergesellschaften.

Der Griunder und Hauptgesellschafter der HOMANN H@IERKSTOFFE-Gruppe
hat als Geschéftsfiihrer der Emittentin mafl3geblidbiefiuss auf die Unternehmens-
fuhrung der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe. Hierau@ken sich Konflik-
te mit den Interessen der Anleiheglaubiger ergeben.

D.3

Risiken,

die

den Wertpa-

pieren
sind

eigen

Die Schuldverschreibungen sind mdglicherweise righjeden Anleger geeignet.

Vor der Begebung der Schuldverschreibungen exidfiierdiese kein Markt und es
besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekumai&t fir die Schuldverschrej-
bungen entstehen wird, oder, sofern er entstetihefstehen wird; in einem illiquiden
Markt kdnnte es sein, dass ein Anleger seine Sehtddhreibungen nicht jederzeit zu
angemessenen Marktpreisen veraufiern kann.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzgsddie Schuldverschreibungén
aufgrund einer Verletzung von Folgepflichten deritfamtin oder aus anderen Grin-
den nicht mehr in den ,Entry Standard Anleihen” Bérse Frankfurt oder den Han-
del an einer anderen Bérse einbezogen werden uddrata die Handelbarkeit der
Schuldverschreibungen nicht oder nur noch schwegébdeistet wird.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer ungigesti Kursentwicklung ihref
Schuldverschreibungen ausgesetzt, das entstehty sierdie Schuldverschreibungen
vor Endfalligkeit verau3ern.

Der Marktpreis der Schuldverschreibungen kénnt&esinfalls die Kreditwirdigkei
der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe sich verschlechteder falls die
Marktteilnehmer ihre Einschéatzung der Kreditwirdigkindern oder sich ihre Eip-
schatzungen der Kreditwirdigkeit der EmittentinBz.wegen mdglicher zukunftiger
Anderungen von Rechnungslegungsstandards und damibschlussposten, andert.

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen kériesolche Anleger ein Wah
rungsrisiko bedeuten, fir die der Euro eine Frenfdhwdg darstellt; ferner kdnnte
Regierungen und zustandige Behdorden kiinftig Dekisetnollen oder Kapitalkontrol
len einfuihren.

=)

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetztrsiamt zu werden und gegen sei
nen Willen Rechte gegeniber der Emittentin zu eezh, falls die Anleiheglaubiger
nach den Anleihebedingungen durch Mehrheitsbesshash Mafl3gabe des Schuld-
verschreibungsgesetzes aus dem Jahr 2009 (SchVG@erdmgen der Anlei
hebedingungen zustimmen.

Ein Rating der Emittentin kdnnte sich verschleanteZudem kdnnten von Drittep
erstellten Ratings Uber die Emittentin oder derehuiiverschreibungen erstellt wer-
den, die sich negativ auf den Kurs der Schuldveesisingen auswirken.
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. Es gibt keine Beschrankung fiir die Hohe der Verstting, die die Emittentin kinftig

aufnehmen darf.

. Anleger kdonnten beim Verkauf der Schuldverschregiamauf dem Sekundarmarkt

einen geringeren Erlos erzielen.

. Der Marktpreis fur die Schuldverschreibungen korninfelge von Anderungen de
Marktzinses fallen.

. Die Emittentin kbnnte weitere Schuldverschreibunigegeben.

Abschnitt E - Angebot

E.2b

Grinde  flr
das Angebot
und Zweckbe-
stimmung der
Erlése

(%)

Die Emittentin erhélt im Zusammenhang mit dem Vaflkder Schuldverschreibungen eingn

voraussichtlichen Nettoemissionserlds von bis ndiHUR 48,25 Mio. ausgehend von eir

Vollplatzierung der Schuldverschreibungen in Héloa €UR 50 Mio. und nach Abzug der
mit der Emission verbundenen Kosten sowie der Uidene- und Platzierungsprovision fiir

Close Brothers (demettoemissionserld9.

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionseddr Finanzierung des weiteren Wachs-

tums, insbesondere fir Investitionen in Produkstéisen in Polen und Unternehmensakg
sitionen sowie flr allgemeine Geschaftszwecke zwerden. Insbesondere beabsichtigt
Emittentin, diesen Erlds fur folgende Zwecke zuverden:

. Erweiterung des Standorts in Krosno, Polen, inghdmse@ der Ausbau und die Mode
nisierung des Veredelungswerks, ca. EUR 20 Mio.

. Mogliche Akquisition von weiteren Unternehmen odd?roduktionsstatten
ca. EUR 20 Mio.

. Finanzierung des Working Capitals, ca. EUR 8,25.Mio

Die tatsachliche zeitliche Reihenfolge, in der Blittus dem Nettoemissionserlds fir die v
genannten MaRnahmen verwendet werden, wie audtodlgete Allokation, hangt von eing
Vielzahl von Faktoren ab, so dass die tatsachliRéibenfolge der Mittelverwendung von d
beabsichtigten Reihenfolge abweichen kann.

Soweit und solange der Nettoemissionserlds nocht rii andere, insbesondere die ol
beschriebenen Zwecke benétigt wird, beabsichtigitidhittentin, diesen in liquiden kurzfri
tigen Bankeinlagen, Geldmarktinstrumenten, Stadg#gan mit kurzen Laufzeiten oder ah
lichen Instrumenten anzulegen, damit er bei Beldanfristig zur Verfiigung steht.

die

E.3

Beschreibung

der Ange-
botskonditio-
nen

Die Emittentin bietet zum Erwerb bis zu EUR 50.@00. 7,0 % Schuldverschreibungen mit

Falligkeit am 14. Dezember 2017 an (dAsgebot").

Das Angebot setzt sich zusammen aus: (i) einenmififfeen Angebot in der Bundesrepub
Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg und deullik Osterreich liber die Zeich
nungsfunktionalitat der Frankfurter Bérse im Hasdgbtem (XETRA“) oder einem an deg
sen Stelle getretenen Handelssystem fiir die Sangmiod Abwicklung von Zeichnungsau
tragen (die Zeichnungsfunktionalitat®) (das ,Offentliche Angebot’), welches ausschlieR
lich durch die Emittentin durchgefuhrt wird, sowig einer Privatplatzierung Erivatplat-
zierung“) an qualifizierte Anleger in der Bundesrepublilel@schland und in bestimmte
weiteren Staaten mit Ausnahme der Vereinigten 8tagbn Amerika sowie von Kanad
Australien und Japan gemaf den anwendbaren Aushakstimamungen fur Privatplatzieru
gen, die durch die Close Brothers Seydler Bank AQaqse Brothers) durchgefiihrt wird.

Das Offentliche Angebot richtet sich an alle potelien Anleger im GroRherzogtum Lu

xemburg, der Republik Osterreich und der Bundesigpeutschland und ist nicht auf b

ik

=
1

e

h

U
]

stimmte Kategorien potenzieller Investoren besdttran
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Anleger aus Deutschland, Luxemburg, und Osterraleh Zeichnungsangebote fiir Schu
verschreibungen stellen méchten, missen dieseifitejeweilige Depotbank wéhrend d
Angebotszeitraums stellen.

Anleger, deren Depotbank kein Handelsteilnehmed@nFrankfurter Wertpapierborse i

esS

5T,

kénnen Uber ihre Depotbank einen Handelsteilnehmeauftragen, der zusammen mit der

Depotbank des Anlegers das Zeichnungsangebot ablivick

Die Privatplatzierung an qualifizierte Anleger iarBBundesrepublik Deutschland und in be-

stimmten weiteren Staaten mit Ausnahme der Ver&nigtaaten von Amerika sowie v

bn

Kanada, Australien und Japan wird durch Close Bastlyemal den anwendbaren Ausnah-

mebestimmungen fur Privatplatzierungen durchgefihrt

Der Angebotszeitraum, wahrend dessen Anleger diglibtikeit erhalten, Zeichnungsange-

bote abzugeben, beginnt am 3. Dezember 2012 uret and 12. Dezember 2012 um 12:00

Uhr (der ,Angebotszeitraunt). Im Falle einer Uberzeichnung endet der Angebeitsaum

fur das Offentliche Angebot jedoch vor dem bezedtan Termin, und zwar mit dem Borsgn-
tag, an dem die Uberzeichnung eingetreten ist.@bmittentin behalt sich das Recht vor, den

Angebotszeitraum zu verlangern oder zu verkirzen.

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden @)idi Rahmen des Offentlichen Angeb

DtS

Uber die Zeichnungsfunktionalitat eingegangenertidaingsangebote, die einem bestimm-
ten Zeitabschnitt zugerechnet werden, sowie (&) @iose Brothers im Rahmen der Privat-
platzierung im selben Zeitabschnitt zugegangenéchdangsangebote grundsatzlich jeweils

vollstandig zugeteilt.

Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, erfolgt dieeflung der im letzten Zeitabschnitt einge-

gangenen Zeichnungsangebote nach Abstimmung mimétentin durch Close Brothers.

Im Ubrigen ist die Emittentin zusammen mit Clos@tRers berechtigt, Zeichnungsangeb
zu kirzen oder einzelne Zeichnungen zurlickzuweisen.

Die Emittentin behalt sich vor, vor dem 14. Dezeni®@12 einen Handel per Erscheinen
den Schuldverschreibungen zu erméglichen.

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des riltitthen Angebots (iber die Zeic

nungsfunktionalitat gezeichneten Schuldverschrageanwird durch Close Brothers vorge-

nommen.

Die Zeichnungsauftrage Uber die Zeichnungsfunktitiitaverden nach der Annahme dur

pte

n

=
[

Close Brothers, abweichend von der Ublichen zwigjgig Valuta fur die Geschéfte an der

Frankfurter Wertpapierbdrse, mit Valuta zum Begejstiag, d.h. voraussichtlich dem 14.

Dezember 2012, ausgefihrt. Close Brothers hatisidlesem Zusammenhang gegentber
Emittentin verpflichtet, die Schuldverschreibungesch der Zuteilung an die Anleger i
Sinne eines Finanzkommissionars fiir Rechnung detténtin zu ibernehmen und an die
Rahmen des Offentlichen Angebots zeichnenden Anlegesprechend der Zuteilung zu li
fern und gegeniber diesen abzurechnen. Die Liefeder Schuldverschreibungen erfo
Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetrags fijewiligen Schuldverschreibungen.

Die Lieferung und Abrechnung der Schuldverschregiamim Rahmen der Privatplatzieru

erfolgt durch Close Brothers entsprechend dem ®ittien Angebot Zug um Zug gegen

Zahlung des Ausgabebetrages, voraussichtlich elteafa 14. Dezember 2012.

Close Brothers ist verpflichtet, den erhaltenen galebetrag nach Abzug aller Kosten und

Gebiihren an die Emittentin entsprechend einem geieltlich am 30. November 2012 zwi-
schen der Emittentin und Close Brothers zu schiid&e Ubernahmevertrag weiterzuleiten,.

Bei Anlegern in Luxemburg oder Osterreich, dererpdank tiber keinen unmittelbaren
Zugang zu Clearstream verflgt, erfolgen Lieferund Abwicklung Uber die von der Depqt-

bank beauftragte Korrespondenzbank, die Uber esodchen Zugang zu Clearstream v
fugt..

E.4

Fur das An-
gebot wesent-
liche, auch
kollidierende

Beteiligungen

Close Brothers steht im Zusammenhang mit dem Arngahd der Bérseneinfiihrung d
Schuldverschreibungen in einem vertraglichen Véniglmit der Emittentin. Bei erfolgrei
cher Durchfiihrung des Angebots erhélt Close Brsthare Provision fiir die Ubernahme u

Platzierung der Schuldverschreibungen, deren Hatier tanderem von der Hohe des G

samtnennbetrags der Schuldverschreibungen im Rae®Angebots abhangt. Insofern
Close Brothers auch ein wirtschaftliches Interegseder erfolgreichen Durchfiihrung d
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Angebots, aus dem sich ein méglicher Interessetikbefgeben kann.

Ausgaben, die| Entfallt; dem Anleger werden von der EmittentindesiKosten fur die Ausgabe der Schu
dem Anleger | verschreibungen in Rechnung gestellt.

vom Emitten-
ten in Rech-
nung gestellt
werden
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SUMMARY

This part of the prospectus contains the summatisfprospectus of HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH,
Bahnhofstrasse 30, 37412 Herzberg am Harz (herinaéferred to as thelSsuer’ and, together with its sub-
sidiaries, also referred to aHHOMANN HOLZWERKSTOFFE-Group).

Summaries are based on disclosure requirementghwdrie referred to as “Information”. In sections RA{A.1-
E7), this Information is marked with numbers.

This summary contains all Information required ®ibcluded in a summary for this type of securitird issuers
has to contain. As some Information does not haveetprovided, there may be gaps in the sequencearobers
by which the Information is marked.

Moreover, it is possible that some details of dertaformation may not be stated although suchrmiztion, due
to the type of securities or issuer, has to be @ioed in the summary. In this case, a brief desioiipof such In-
formation appears in the summary with the mentioat“applicable”.

Section A - Introduction and warnings

Al

Warnings

The following summary should be read as an intridodo the prospectus.

Any decision by an investor to invest in the se@sishould be based on a consideration of

the prospectus as a whole.

Where a claim relating to the Information containedhis prospectus is brought before
court, the plaintiff investor might, under the wa@l legislation of the Member State
which it is domiciled, have to bear the costs ahslating the prospectus before the le
proceedings are initiated.

Civil liability attaches only to those persons wineve provided and submitted the summ
including any translation thereof, but only if themmary is misleading, inaccurate or inc
sistent when read together with the other parth®fprospectus or it does not provide, wih
read together with the other parts of the prospedtely information in order to aid investq
when considering whether to invest in such se@giti

A.2

Additional
information

on the use of
this prospec-
tus

The Issuer has given its explicit consent to usthisfprospectus exclusively to Close Bro
ers Seydler Bank AG, Schillerstra3e 27-29, 603IhKurt am Main, (Close Brothers)

and WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zbaimk, Ludwig-Erhard-Allee 20
40227 Duesseldorf, (yGZ Bank") (including its associated member banks) as©pitbli-
cation until the end of the offer period on 12 Daber 2012 in the Federal Republic
Germany, the Grand Duchy of Luxembourg and the Biépof Austria, and declares in th
connection that it will assume liability for thertent of the prospectus also in case of a g
sequent resale or final placement of the beararsnot

The consent is not subject to any further condgion

Should a financial intermediary make an offer, it $iall inform the investors of the terms
and conditions of such offer at the time of the oéf.

in
gal

ary
DN-
en
rs

th-

ub-

Section B - Issuer

B.1

Legal and
commercial
name of the
issuer

The legal name of the Issuer is “Homann Holzwelfkst&mbH”. In the market, the issu
also acts under the commercial name of “HOMANN HOWNERKSTOFFE GmbH" of
“HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Group”.
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B.2

Domicile and
legal form of
the issuer, leg-
islation under
which the is-
suer operates
and its coun-
try of incor-
poration

HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH has its domicile in Hberg am Harz, Lowe
Saxony (Gemany), and is a company with limitedilighbincorporated under the laws of th
Federal Republic of Germany. The Issuer is suliedhe laws of the Federal Republic
Germany.

r

B.4b

Trends

In the bonded wood board (MDF/HDF) industry, thenagement of the Issuer is expecti
the trend towards lightweight panels to continulee ioneycomb structure that is frequen
used in this context is becoming increasingly intgor and is going to replace the fla
board in the medium to long term. The use of ravieni@ will thus decrease; the mater
needed to produce a conventional chipboard of 1 sapmesponds to the material needed
produce a thin HDF board of 2 sqm. Due to the Hjghlity of its products and its mark
position, HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Group will overpropgionally participate in this
development.

For the financial year of 2013, the Issuer expadiggnificant increase in sales resulting fr
the planned extension of its production capacitidsch is expected to also directly result
an increase in profits. Due to the planned expandlte management of the operative u
shall be strengthened in the financial year of 2013

ng
tly
ke
al
to

et

DM
in
nits

B.5

Description of
the group and
the issuer’s
position
within
group

the

Basically, the group structure of HOMANN HOLZWERKST OFFE-Group is as fol-
lows:

Homann Holzwerkstoffe GmbH

1 100% 100% 1

HomaTrade GmbH HOMANIT Holding GmbH

199.99% 100% l

Homanit Krosno Odrzanskie sp.z Homanit
0.0 ‘GmbH & Co. KG

100% l

Homanit Polska
sp.z 0.0, Karlino

General Partner

100% l

Homanit
Verwaltungs GmbH

l 99.99%

Homanit Polska
spzo.0i.sp., Karlino

1
+ General Partner \
1 0.01% |
! 1

95% l

Homatrans sp.z 0.0, Karlino Homatech Polska sp.z 0.0

Source Information provided by the Issuer

B.9

Profit forecast
or estimate

Not applicable; no profit forecast has been made.

B.10

Qualifications
in the audit
report on the
historical  fi-
nancial in-
formation

Not applicable; there are no qualifications in thalit reports on the historical financial i
formation.

B.12

Selected mate-
rial historical
financial in-

The following tables contain selected materialdrisal financial information on the Issu
for the financial year ended on 31 December 20i®fihancial year ended on 31 Decem

er
per

2011 and the six-month period ended on 30 June gfis @ell as comparison figures for t
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formation and
statement that
there has been
no material
adverse
change in the
prospects of
the issuer
since the date
of the last
published au-
dited financial
statements

same periods of the preceding financial year).

The financial information was taken or derived frtime consolidated annual financial state-
ments of the Issuer according to the German Conialdtode HandelsgesetzbuciiGB)
and the Issuer’s internal accounting, which are plt of this prospectus.

Selected income statement Six-month period Financial year
data ended on 30 June ended on 31 December
2012 2011 2011 2010
HGB
(million EUR)
(unaudited) (audited)
Sales revenue............c.coee. 84.7 88.3 179.7 163.¢
Gross performance................ 83.0 88.3 182.7 162.6
Gross yield........ccocoeeveeenn) 33.6 37.8 76.1 75.9
EBITDA? oo . 42.1 11.8 17.4 26.5
Adjusted EBITDA) ..o 11.6 9.8 22.7
Operating result (EBIT.......... 38.2 75 9.2 18.0
Result before taxes..............., 35.4 4.6 3.8 12.7
Net profit for the period......... 33.5 4.3 3.0 12.2
1 Gross yield is defined as the gross performance lesmederials and supplies
2 EBITDA is defined as the net profit or loss for the pehietbre interest, taxes, before depreciation/amortization ofoterand intangi-
ble assets

3 The adjusted EBITDA is defined on the basis of the sixtimpariod as the EBITDA adjusted by the sale of the Homapapanies.
For the half-year ended on 30 June 2011, this inclugeadjustment of sales, expenses and other income. Foaltheear ended on 30
June 2012, the other operating income has been adjustid bgins on disposal.
The adjusted EBITDA for the financial year ifir as the EBITDA adjusted by the currency effects &ffg¢he net income in the
financial year of 2011.

4 EBIT is defined as the net profit or loss for the periddreeinterest and taxes.
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Selected balance sheet
data

Total current assets............

Total non-current assets.....

Total current liabilities........

Total non-current liabilities.

Total liabilities...........c.........

Total shareholder’s equity..

Balance sheet total.............

Selected cash flow data

Cash flow from operating
activities

Cash flow from investment
activities

Cash flow from financing
activities

Increase/decrease in liquid
funds

Cash and cash equivalents
opening balance

Cash and cash equivalents
closing balance

31 December
30 June
2012 2011 2010
HGB
(million EUR)
(unaudited) (audited)
53.0 53.2 44.3
97.4 90.0 94.5
69.6 69.4 48.4
46.1 58.1 65.9
115.7 127.5 114.2
34.7 15.6 24.4
150.4 143.1 138.8
Six-month period Financial year
ended on 30 June ended on 31 December
2012 2011 2011 2010
HGB
(million EUR)

(unaudited) (audited)

6.3 2.9 11.9 14.0
17.8 -4.1 -8.7 -2.9
-28.9 -0.9 1.0 -4.8

-4.8 -2.1 4.2 6.4

152 11}0 11.0 1.8
16.5 8.9 15.2 11.0
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Additional selected financial data Financial year

ended on 31 December

2011 2010
HGB

EBIT Interest Coverage Rafio................ 1.57 3.22
EBITDA Interest Coverage Rafia.......... 3.02 4.76
Total Debt / EBITDA.........cccovvrerecerinnn. 5.67 3.66
Total Net Debt / EBITDA.........ccccovne.... 4.76 3.22
Risk Bearing Capital ..........cccccoeveurnnne. 0.22 0.23
Total Debt / Capitdl.........ccccveceevvveernne, 0.88 0.81

1 The following key figures have been calculated pursiaatiite calculation standardsDéutsche Vereinigung fiir Finanzanalyse und
Asset Managemel({tDVFA"), Standards for Bond Communications, 2012. Similar figuray have been calculated by the Issuer in i
financial statements. Deviations may arise from differencealoulation standards; in particular, “total delfinanzverbindlichkeiten
according to the DVFA's definition does not include financialilisés from factoring and long-term reserves. Investorsikhoonsider
that the figures stated under the following footnotes are neithitarmly applied nor standardised, but their calculation nuégtan-

tially vary from undertaking to undertaking, and, taken bynelves, these key figures should not be drawn uperbasis for com-

parison to other undertakings. Unless otherwise stated, kbgdigures are unaudited. The key figures are no figareatios as defined

in the IFRS..

2 The ratio of EBIT (EBIT is defined as sales revenue, ghasges in inventories and other work performed by tidertiaking for its
own purposes and capitalised, plus other operating incosserde materials and supplies, less personnel expensesXeeprecia-
tion, less other operating expenses, less other taxesnptimse from investments) to interest paid and similar expdirsgsinterest
paid for finance / capital lease).

3 The ratio of EBITDA (EBITDA is defined as EBIT plus tagpteciation) to interest paid and similar expenses (includingsttpaid
for finance / capital lease).

4 Ratio of total debt (total debt is defined as liabilities to credit itistits, plus liabilities to affiliates, plus liabilities to undertakings in
which a participating interest is held, plus participation certificatesmezzanine capital, plus liabilities to shareholders, plus iother
terest-bearing liabilities and liabilities from finance lease) to EBNTD

5 Ratio of net total debt (net total debt is defined as total deblidesd funds) to EBITDA.

6 Ratio of liable capital (defined as shareholder’s equity, plbsrdinated shareholder loans, less own shares, tesgatgles from share-
holders, less subscribed capital unpaid, less pension pruvisai recognised as liabilities, less tax deferments) to théiebbalance
sheet total (modified balance sheet total is defined as the balheet total less own shares, less receivables fronhsldees, less sub-|

scribed capital unpaid, less pension provisions not recogasskabilities, less tax deferments).

7 Ratio between the total debt and total debt plus sharehodderity.

Since the date of the last published and audited anal financial statements as at 31 De
cember 2011, there has been no significant materialdverse change in the expectation
of the Issuer.

Since the end of the time period ending on 30 JurR912 which is covered by the histori-
cal financial information, there have been no sigficant changes in the financial or
trading position of the Issuer.

[

B.13

A description
of any recent
events rele-
vant to a ma-
terial extent to
the evaluation
of the Issuer’s
solvency

Not applicable; there have been no events in thgelss recent business activities relevan
a material extent to the evaluation of the Issusolsency.

[ to
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B.14

Dependencies
upon other
entities within
the group

B.5 and:

The Issuer is controlled by the Fritz Homann grofipompanies or by Fritz Homann GmhH
within the meaning of section 290 German CommeiCiade. The sole shareholder of Fritz
Homann GmbH is Mr. Fritz Homann.

Basically, the shareholder structure of HOMANN HONERKSTOFFE GmbH is as fol
lows:

Name of the shareholder Total amount of capital contribution in %
Fritz Homann GmbH EUR 20,000,000.00 80.00
VVS GmbH EUR 5,000,000.00 20.00

The nominal capital of HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbHmaunts to EUR
25,000,000.00. The capital contributions of HOMANMDOLZWERKSTOFFE GmbH have
been made by Fritz Homann GmbH in the amount of 2OR00,000.00 million (80.00 % ¢
the shares) and by VVS GmbH in the amount of EUB0®,000.00 million (20 % of th
shares). The managing director of the Issuer, Mtz FHomann, holds sole power of rep

U

D=

e_

sentation, with the authority to conclude legahsactions on behalf of the company wjth

himself on his own behalf or as a representativa tfird party. Furthermore, he is the s
shareholder of the Issuer’s shareholders.

Dle

B.15

Issuer’'s prin-
cipal activities

HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH is one of the leading méacturers of bonde
wood boards in the European wood products industry.

The group of companies led since 1876 by the Honfamily in the forth generation has

developed from a food producing company to a leadimmpany for the production of thi
highly-refined, medium-density bonded wood boardedium-density bonded wood board

MDF) and high-density bonded wood boards (high-dgrmnded wood boards - HDF) for

the furniture, door, coating and automobile indusir Western and Eastern Europe. F

thermore, the HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Group has eateinto distribution agree-

ments with the FORMICA group of companies and vidtbmapal and acts as exclusive dis-

tributor of their products in Germany, Austria aBditzerland. The distribution of all prod-
ucts of the HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Group is coordieé on a Europe-wide level

from the Issuer’s registered office in Herzbergwieo Saxony. The production and suppl
to their customers in Western and Eastern Europeeasured by its German location

Losheim und the two Polish locations in Krosno/Odad Karlino. The customers of the

HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Group include a large numioéthe best-known, globall

operating furniture manufacturers and many large medium-sized companies in the do-

mestic and foreign door, coating industry and awtoife industry.

B.16

To the extent
known to the
Issuer, infor-
mation on
whether direct
or indirect
shares are
held, or a con-
trolling influ-
ence is exer-
cised in its
company, and
on the persons
holding such
shares or ex-
ercising such a

The nominal capital of HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbHmaunts to EUR
25,000,000.00. To the extent known to HOMANN HOLZRKESTOFFE GmbH, Fritz
Homann is the holder of all direct and indirectrelsaand therefore, of total voting rights
the Issuer, at the time of preparation of this pezsus. By holding indirect company sha
in the shareholders, Fritz Homann GmbH and VVS Gmbtitz Homann is the indireg
holder of all shares in the Issuer, and as a camrseg exercises a controlling influence
HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH.

(€S

on

Apart from the aforementioned shareholders, theelss not aware of any shareholders that

might exercise an indirect or direct controllindirence on the company.
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controlling
influence, and
on the nature

of control.

B.17 | Rating On 2 November 2012, the Issuer was r&8d- (Investment Grade) by Creditreform Rating
AG, registered with the commercial register of lilieal court of Neuss under number 10522,
with registered office in Neuss and business addrieellersbergstrale 11, 41460 Neuss.
This rating is a rating of the company. A rating tiee Notes is not anticipated.

Section C - Securities
C1 Type and The securities offered are bearer notes.
class of the
securities of- | International Securities Identification Number ({1 DEO0O0A1ROVDA4
fered, includ-
ing each secu-| German Securities Code (WKN): ALROVD
rity identifica-
tion number | Ticker symbol: HHW1
C.2 Currency of The currency of the securities issue is Euro/€.
the securities
issue

C5 Restrictions Not applicable. There are no restrictions on tee fransferability of the securities.

on the free

transferability

of the securi-

ties

C.8 Rights at- Rights attached to the securitiesThe holder of the Notes are entitled to annuadradt

tached to the | payments at a rate of 7.0 %. Interest is payabkiig@ars on 14 December of each year,|i.e.

securities, in- | on 14 December 2013, 14 December 2014, 14 Dece2tlddy, 14 December 2016 and, for

cluding rank- | the last time, on 14 December 2017 and, if thedhte for interest is not a business day,/ on

ing and limi- the next business day. The first interest paymeahtbe due on 14 December 2013. The

tations to Notes will be redeemed by the Issuer at 100 pemfettte principal amount of EUR 1,000.00

those rights per Note on 14 December 2017 or, if the Notes allectin prior thereto, at an earlier date.
Ranking: The Notes constitute unsubordinated and unsecuskgatons of the Issuer and
rank pari passu without any preference among theesand with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, savecéotain mandatory exceptions provided by
law.
Limitation : Not applicable (there are no limitations to thagéts).

C.9 Nominal in- C.8 and:

_terest rate, Nominal interest rate: The nominal interest rate is 7.0 %.

interest pe-

riod and o.Iue Interest period and due dates for interest:.The Notes will bear interest at a rate of 7.0 %

dates for in- : . .

terest, matur- per annum as from 14 December 2012 (inclusivelyjl 1114 December 2017 (exclusively).

ity date and Interest is payable in arrears on 14 December df gaar, i.e. on 14 Qecember 2013, 14 De-

arrange- cember 2014, 14 December 2015, 14 December 201,&artie last time, on 14 Decembger

ments for the 2017 and, if the due date for interest is not arlmss day, on the next business day.

amortisation . o

of thelloaln Repayment procedures:The Issuer will redeem the Notes at 100 % of ttiecfpal amount

repayment of EUR 1,000.00 per Note on 14 December 20Reffemption Daté).

rocedures, i . . .
ﬁ1dication of Yield: 7.0 % p. a. (The annual yield of the Notes eqtlasinterest on the nominal amoynt

and amounts to 7.0 % on the basis of an issue pfit80% of principal amount and reden

25



yield, name of
representa-
tive of debt
security hold-
ers

tion at the end of the term of the Notes.)

Name of representative of debt security holdersNot applicable; a representative of the

debt security holders has not yet been appointed.

C.10 | Derivative Not applicable; the Notes do not have a derivativmponent in relation to the interest pay-
component in | ment.
the interest
payment
C.11 | Admissionto | Not applicable; it is not intended to apply for d@dsion to listing of the securities at a requ-
trading lated market.
Section D - Risks
D.2 Risks that are| Market-related risk factors
related to the
issuer . The HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Group is dependent on therall economia
situation and the cyclical development in the retpe sales markets.
. Competitors with major financial and organisationesources may gain additional

Entity-related risk factors

market shares and the competitive intensity migbtaase due to intensive pricing

pressure.

The dependency on transport, natural resourcesnedyy may negatively influeng
the business activities of the HOMANN HOLZWERKST@-Eroup.

The HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Group is exposed to tiek of illiquidity and
default of payment on the part of its customers.

The lapse of substantial contracts might adveraffgct the business activities of t
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Group and may be significantletrimental to the
assets and liabilities, financial position and fradr loss of the HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Group.

The HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Group might not be instisufficiently.

The adherence to the provisions of environmentalda well as the liability risks re
sulting from pollution and legacies of pollution yneause significant costs.

The HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Group might lose privdtey agreements

which are required for the distribution of cert@iroducts, in particular licences. R

spectively, the HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Group migtdilfto adhere to the

requirements of such private-law agreeements.

The products of the HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Group mag defective and
may not meet the quality standard of its custornethe standards set out in the le
provisions.

The business activities of the HOMANN HOLZWERKST@-Eroup are influence

ne

D

)
gal

)

by its suppliers. A short-term default by subst@rguppliers or a delay of supply m

Ry
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Risks due to the affiliated group of HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Group

lead to disruptions in the production process attortfalls in delivery.

The business activities of the HOMANN HOLZWERKST@Eroup may be influ-
enced by its business relations with differentdtigs companies.

There is a risk of being liable either as an actiaarferer or a state interferer, resy
ing from plant-related contamination of properta@sl/or as a consequence of pol
tion.

Risks may arise from deviations between the cotpopéanning and the actual busi

ness development.

Measures taken by the HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Groitp,suppliers or the
logistics companies, as well as by the customers tbé HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Group within the course of employmkaw related or tariff-
law related disputes may negatively influence thsitess activities of the HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Group.

Acquisitions of companies may constitute a highpooate risk for the HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Group.

Amendments of the applicable legal and administeafirovisions may derogate
impede the production and marketing of the produdtdhe HOMANN HOLZ-
WERKSTOFFE-Group.

The production process of the HOMANN HOLZWERKSTOFEEoup is subject ta
technical risks and risks of accident which mighige disruptions in the business
eration.

Errors of the computer and data processing systasngiell as loss of data may de
gate the production processes of the HOMANN HOLZWEBROFFE-Group.

The HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Group is dependent on teeruitment and
retention of qualified employees and personnekein positions.

Legal systems in Central and Eastern Europe asaselh Russia are insecure a
might be exposed to risks.

The fiscal and legal environment may adversely ghafrurthermore, there are unc
tainties as regards to the fiscal systems in Ceatich Eastern Europe.

An obligation of additional payments may arise franfuture tax examination or s
cial insurance audit.

Risks may result from legal disputes.

The infringement of industrial property rights dfird parties by the HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Group may have significant consegesn

Risks may arise from the reliability of opinionsdafiature prospects.

Risks may occure due to the affiliated group aredtatus of the Issuer as a mana
ment holding as well as risks due to the financactiire of the Issuer and its subsi
aries.

The founder and main shareholder of HOMANN HOLZWERIOFFE-Group, a
managing director, has substantial influence on libsiness management of t

lu-

51-

D

ge-
-

HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Group. Due to this there magcure conflicts with
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the interests of the Note holders.

D.3

Risks that are
related to the
bonds

. The Notes may not be appropriate for any investor.

. A market for the Notes does not exist prior to ithesue. Furthermore, there is a la
of certainty of whether a solvent secondary mavkéitemerge for the Notes, or -i
the event of the emergence of such a market- wheltle market will persist. In cas
of an illiquid market, an investor may not at aimget be able to dispose of his Noteg
an appropriate market price.

. The Note Holders are exposed to the risk that,tduen infringement of subseque
duties by the issuer or for other reasons, the :Notay no longer be included in t
-Entry Standard for bonds" of the Frankfurt StockcBange or in the trading in a di
ferent stock exchange, with the consequence teafutigibility of the Notes is not g
only provided at a minimum.

. The Note Holders are exposed to the risk of anuanéble performance of the Note
caused by a sell-off in the Notes before the mtulate.

. The market price of the Notes may decrease if thditworthiness of the HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Group deteriorates or if the marketticipants amend the
asset ratio test or if the asset ratio test ofsbaer changes, e.g. due to possible fu
amendments of accounting standards and therefdneanicial statement items.

. The Notes (being denominated in euro) may be stifiyex currency risk, especially 1
those investors to whom the euro constitutes aignreurrency. Furthermore, go
ernments or competent authorities may adopt ex@haagtrols or capital controls.

. A Note Holder is exposed to the risk of being ot#dband losing rights vis-a-vis th
Issuer if the Note Holders, in accordance with Teems and Conditions of the Not

by means of a majority decision pursuant to thentaer Act on Bonds of the year

2009 (Schuldverschreibungsgesetz, SchVvdgyee upon the amendment of the Te
and Conditions of the Notes.

. A rating of the Issuer might deteriorate. Moreovatjngs of the Issuer or its Noté

may be provided by third parties and could negétiirdluence the price of the Notes

. A restriction as regards the future level of indelmiess of the Issuer does not exist.

. Investors may be subject to falling prices in thetéd in the course of trading in t
secondary market. .

. The market price of the Notes might decrease dughémges in the market intere
rate.

. The Issuer might issue additional notes.
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Section E - Offer

E.2b

Reasons  for
the offer and
use of pro-
ceeds

In connection with the sale of the Notes, the Issull receive expected net issue proces
of approximately up to EUR 48.25 million on the isasf a full placement of the Notes in t
amount of EUR 50 million and after deducting exmsnarising in connection with the iss
and underwriting and placement commissions for €Bothers (Net Issue Proceeds.

The Issuer intends to use the Net Issue Proceefilsatace further growth, in particular, {
make investments in production sites in Poland lauginess acquisitions as well as for g
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en-

eral business purposes. In particular, the Issuends to use such proceeds for the follow

ing

28



purposes:

. expansion of the Krosno location in Poland, inipatar, extension and modernization

of the finishing plant, approximately EUR 20 milio

. potential acquisition of further companies or prctitn sites, approximately EUR 2
million
. financing of working capital, approximately EUR B.@illion

The actual timeline in which the funds from the Netue Proceeds would be used for
aforementioned purposes as well as the exact &tbocdepends on a number of factors. A
cordingly, the timing of the actual usage of theqareds may differ from the planned order

If, and to the extent that, the Net Issue Proceedsot required for other purposes - parti
larly those described above - the Issuer planswest such funds in liquid short-term ba
deposits, money market instruments, short-term igowent bonds or similar instruments
order to permit the Issuer, if needed, to use tine$ at short notice.

the
AC-

cu-
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E.3

Description of
the terms and
conditions of
the Offer

The Issuer offers up to EUR 50,000,000.00 7.0 %esdldue on 14 December 2017 (tkd--
fer”).

The Offer consists of: (i) a public offer in thedesal Republic of Germany, the Gra
Duchy of Luxembourg and the Republic of Austriaotigh the subscription functionality th
is provided by the Frankfurt Stock Exchange inftitagling system KETRA™) or a substi-
tute trading system for the collection and settletmd subscription offers (theSubscription

Functionality”) (the “Public Offering”), conducted solely by the Issuer, and (ii) a pté/
placement (Private Placement) to qualified investors in the Federal RepublicGermany
and certain other countries, other than the UrBedes of America as well as Canada, A
tralia and Japan conducted by Close Brothers Seidiek AG (‘Close Brothers) in accor-
dance with the applicable private placement exempti

The Public Offering is made to all potential inv@stin the Grand Duchy of Luxembourn
the Republic of Austria and the Federal RepubliGefmany and is not restricted to spec
categories of potential investors.

Investors in Germany, Luxembourg and Austria whalddike to place subscription offe
for the Notes must submit their subscription ordertheir respective custodian bank duri
the offer period.

Investors whose depositary bank is not a tradinggi@ant at the Frankfurt Stock Exchan
may instruct a trading participant via their depasi bank to submit a subscription offeri
and settle it together with the depositary banthefinvestor.

The Private Placement to qualified investors inFkeeral Republic of Germany and in ¢
tain other countries, other than the United Stafe&merica or Canada, Australia and Jay
is conducted by Close Brothers in accordance vhi¢happlicable private placement exen
tions.

The offering period during which investors may jglaaibscription offers commences or
December 2012 and ends on 12 December 2012 atd®(ttee ‘Offering Period”). In case
of an over-subscription, the Offering Period foe tAublic Offer will end, however, befo

nd

gy
fic

the aforementioned time, on the respective tradang of such over-subscription. The Isslier

reserves the right to extend or shorten the OffeFariod.

As long as there is no over-subscription, (i) supsion offers transmitted through the Su
scription Functionality in the Public Offering dog a respective Time Period; and (ii) t
subscription offers received by Close Brothershie Private Placement in the same Ti
Period, will generally be fully allotted.

Once an over-subscription occurs, Close Brothells iwiconsideration with the Issuer, all
subscription offers received during the final TiReriod.

In any other respect, the Issuer together with €Bothers is entitled to reduce subscript
offers or reject individual subscriptions.

b-
he
me

The Issuer reserves the right to permit tradinth@tNotes on a when-issued basis before
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December 2012.

The delivery and settlement of the Notes subscrfbedia the Subscription Functionality i
the Public Offering will be made by Close Brothers.

Subscription offers via the Subscription Functidtyalill, after acceptance by Close Broth-

>

ers, be executed - deviating from the regular tay settlement period for transactions on the
Frankfurt Stock Exchange - only with value as a& tbsue Date, i.e. presumably on 14 De-

cember 2012. In this context, Close Brothers haketaken to the Issuer to underwrite
Notes after their allotment to the investors asiacipal broker for the account of the Iss
and to deliver and settle them to the investors adituscribed for Notes in the Public Off
ing according to the allotment. Delivery of the Bi®twill be made against payment of
Issue Price for the respective Notes.

he
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Delivery and settlement of the Notes in the Privitcement will be made by Close Brothers
in accordance with the Public Offering against pagtrof the Issue Price, presumably also

on 14 December 2012.

Close Brothers is obliged to forward the Issue é°rieceived - after deduction of costs 3

fees - to the Issuer in accordance with the undéngragreement to be concluded betwe

the Issuer and Close Brothers, presumably on 3@hber 2012.

Delivery and settlement for investors in LuxemboargAustria whose depositary bank dg

nd
en

es

not have direct access to Clearstream will be méa¢he correspondence bank with direct

access to Clearstream instructed by the depoditarly.

rs

he
le-

E.4 Description of | Close Brothers has a contractual relationship witghissuer in connection with the Offering
any interest | and the listing of the Notes. Upon successful immaatation of the Offering, Close Brothe
material  to | will receive an underwriting and placement comnaissihe amount of which will be contir
the offer in- | gent, inter alia, on the aggregate principal amairthe Notes placed in the course of
cluding con- | Offer. In this respect, Close Brothers also hag@momic interest in the successful imp
flicting inter- | mentation of the Offer which may give rise to agudial conflict of interests.
ests

E.7 Estimated Not applicable. The Issuer will not charge the Btee for any expenses arising in connection
expenses with the issue of the Notes.

charged to the
investor by
the Issuer
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RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten vor der Entscheidung Uber den Kearf Schuldverschreibungen der HOMANN HOLZWERK-
STOFFE GmbH die nachfolgenden wesentlichen Ridikmfan und die Gbrigen in diesem Prospekt enthatten
Informationen sorgfaltig lesen und beriicksichtigBer Eintritt eines oder mehrerer dieser Risikemtkaeinzeln
oder zusammen mit anderen Umsténden, die Geséhigfkstit der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe we-
sentlich beeintrachtigen und erheblich nachteillyeswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Esiage
der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe haben. Die gewdRd#ihenfolge bedeutet weder eine Aussage tber
die Eintrittswahrscheinlichkeit noch Uber die Scheviezw. die Bedeutung der einzelnen Risiken. Darfilmaus
kénnen weitere Risiken und Aspekte von Bedeutungdie der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe ge-
genwartig nicht bekannt sind. Der Bérsenkurs delnugtverschreibungen der HOMANN HOLZWERKSTOFFE
GmbH koénnte aufgrund des Eintritts jedes dieseikBisfallen und Anleger kdnnten ihr eingesetztegitdhganz
oder teilweise verlieren.

Marktbezogene Risikofaktoren

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe ist von der allgeeinen wirtschaftlichen Lage und der kon-
junkturellen Entwicklung in den jeweiligen Absatzmkiten abhangig.

Die von der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe produzértHolzwerkstoffe, deren Vertrieb vornehmlich
in West- und Osteuropa, insbesondere in DeutschiaddPolen sowie in Belgien, den Niederlanden, lneioh
und in Staaten des Baltikum erfolgt, werden inshdece in der Mdbel-, Tiiren- und Beschichtungsinirigin-
gesetzt. Die private Konsumgiternachfrage beeisiflagrbei insbesondere den Bereich der Mobelimduddie
konjunkturelle Entwicklung wirkt sich dabei maRgeblauf die Nachfrage nach Holzwerkstoffen der HONM
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe aus. Aufgrund der Konzentratier HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe
auf Absatzmarkte in West- und Osteuropa nimmt diejunkturelle Entwicklung dieser regionalen Méarktar-
ken Einfluss auf die Nachfrage nach Produkten d@MANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe. Der Umsatz der
HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH verteilte sich im Geséisiahr zum 31. Dezember 2011 zu 54 % auf
Kunden mit Sitz in Deutschland und Polen, die diedekte der HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH natio-
nal und international an Industrie- und Handelslamdertreiben. Frankreich war im Geschéftsjahr 2@itica.
11,7 % drittstarkstes Absatzland. Die kunftige Hoklung der europaischen Wirtschaft unterliegt éédraber
nicht unerheblichen Risiken. So besteht insbes@nileDeutschland das Risiko einer zyklischen kokfurellen
Abkihlung nach der Konjunkturerholung der vergamgenwei Jahre. Zudem besteht das Risiko des Auseina
derbrechens der Eurozone, damit einhergehender uNgsturbulenzen und weiter ausufernder Staatswalrsch
dung, die die europaische Wirtschaft erheblich fte&thtigen kénnten. Auch kénnten weitere Finankithaibu-
lenzen die Kreditwirtschaft und damit auch die Rédschaft mal3geblich beeintrachtigen. Aber auchezhebli-
cher Anstieg der Rohstoffpreise, zunehmende Ioftatider deflationdre Tendenzen aufgrund von Sparataf
men kdnnten die europaische Wirtschaft negativritggihtigen und so auch die Nachfrage nach denuRtexd
der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe negativ beeinfleissEine negative Entwicklung der Wirtschaft in
den fir die HOMANN HOLZWERKSTOFFE- Gruppe relevamt®arkten konnte sich insbesondere auf die
Nachfrage nach den Produkten der HOMANN HOLZWERK&FB-Gruppe negativ auswirken und dadurch,
aber auch aufgrund anderer Folgen negativer wiaffadher Entwicklungen, wesentlich negative Audwingen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der ABIM HOLZWERKSTOFFE-Gruppe haben.

Wettbewerber mit gro3eren finanziellen und organiseschen Ressourcen kénnten Marktanteile hinzugewi
nen und die Wettbewerbsintensitat konnte aufgrundes intensiven Preisdrucks weiter zunehmen.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe ist in einem vamtensivem Wettbewerb gepragten Marktumfeld
tatig. Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe ist in zwilarkten tatig. Mit den Produkten im Geschafts-
bereich Holzfaserplatte (MDF/HDF) adressiert sia Markt fir Holzfaserplatten und die Belieferung tibbel-

, Turen- und Beschichtungsindustrie. Der releviviekt im Geschaftsbereich Hochdruck-Laminate istiarkt

fur Hochdruck-Laminate fur den dekorativen Inneteaws die Turenindustrie sowie die Mdbelindustrig weir-
schiedenen Dekoren. Somit bedient die HOMANN HOLZAWWSTOFFE-Gruppe eine Vielzahl von Branchen,
die durch teils voneinander unabhangige Entwickéuimgekennzeichnet sind. In allen Teilméarkten koriktirdie
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe mit Wettbewerbern. E$ nicht auszuschlieBen, dass eine kiinftig
rucklaufige Nachfrage und eine fortdauernde Konjurdchwache Grundlage flr einen weiterhin starkestt\W
bewerb sind, der zu einem verstarkten Margendnuader Holzwerkstoffindustrie und damit auch in dé#rkten
fur Holzfaserplatten und Hochdruck-Laminate, in elerdie HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH tatig ist,
fuhren kénnte. Inshesondere der deutsche Marktimvaten letzten Jahren nach Angaben der Emittertim v
Wettbewerbsdruck und Preisverfall gepragt. Die Bktel der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe unter-
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scheiden sich dabei von Produkten der Wetthewerdehn eigener Ansicht der Emittentin jedoch durek tohe
Fertigungsqualitat, ihre diinne Beschaffenheit (Bigkn 1,5 mm bis 3,0 mm Dicke) und ihren Veredehgngd.
Sollten Wettbewerber der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gpepzukiinftig &hnliche Produkte zu geringeren
Preisen bei gleicher Qualitat anbieten kénnen, t@dies dazu fiihren, dass die Nachfrage nach dastulten
der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe zukiinftig zuriickgeFerner gibt es keine Gewahr dafir, dass die
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe die steigenden Einlsréise an ihre Kunden in Form von Preisstei-
gerungen weitergeben kann, um ausreichende Produigém zu gewahrleisten. In den letzten Jahren wadern
eine Tendenz zur Konsolidierung im Markt fir Holzkstoffe zu beobachten, die nach Ansicht der Emtitte
weiter andauern wird. Die Wettbewerbsintensitatrkérdurch kunftige Zusammenschlisse oder Koopetio
einzelner Wettbewerber weiter zunehmen. Steigelidettbewerb kdnnte zu reduzierten Preisen, vermiader
Umsatzerlésen, geringeren Gewinnmargen und einechdRilg des Marktanteils der HOMANN HOLZWERK-
STOFFE-Gruppe fuhren. Auch neue Wettbewerber nfitkéf’eren Produktionsverfahren kdnnten Marktaeteil
gewinnen. Der Eintritt eines oder mehrerer diesdtéren kdnnten zu einem erheblichen Verlust vomkiigatei-

len von HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe fiihren und wedich negative Auswirkungen auf ihre Ver-
mdégens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Die Abhangigkeit von Transport, Rohstoffen und Ergie kdnnten sich negativ auf die Geschaftstatigkdar
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe auswirken

Ein wesentlicher Teil der Kosten der HOMANN HOLZWEEBTOFFE-Gruppe entfallen auf Kosten fir den Er-
werb von Rohstoffen, wie Holz, Leim und Energie. Gaschéftsjahr 2011 beliefen sich die Kosten fiir Mate-
rialaufwand auf ca. 58 % der Umsatzerldse der HOMANOLZWERKSTOFFE GmbH. Wesentliche Rohstoffe
kénnten zukunftig nicht oder nicht in ausreichendgmfang verfigbar sein und die Rohstoff- und Erepreise
kénnten steigen oder volatil sein. So kann nackreig Angaben der Emittentin die Preisschwankund. éim,
dessen Preis weitestgehend an die Entwicklung deslRund Erdgaspreises gebunden ist, bis zu c&b 2@ter-
jahrig schwanken. Die Preisschwankungen fiir Hotzagen nach Angaben der Emittentin aufgrund desleemn
Nachfrage nach dem Rohstoff als Energietrager jaieg bis zu 20 %. Die Verfiigbarkeit und der Preis
Rohstoffen kdnnten dabei unterschiedlich beeinflussden. So haben die steigenden Rohdlpreiseridedeten
Jahren die Preise chemischer Substanzen wie Leiie sbbe Nachfrage nach alternativen Energiequedidndht,
was mit Blick auf die Subventionierung der Energisorgung aus Biomassematerial auch die Holzpveiteu-
ert hat. Eine mogliche Verknappung von Rohstoffefyaind steigender Nachfrage, WetterbedingungenNard
turkatastrophen kénnen Einfluss auf den Preis uadveérfigbarkeit von Rohstoffen haben. Preissteiggen
kénnen dartiber hinaus auch als Folge von Wechsainilissen oder Spekulation zu verzeichnen seirkain
nicht ausgeschlossen werden, dass es in Zukunftetteren Preissteigerungen bei den seitens der HONMA
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe bezogenen Rohstoffen oderElergiepreisen kommt und somit die Ertragslage
der Emittentin schmaélert.

Die meisten der von der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Grepgerwendeten Rohstoffe kdnnen von verschie-
denen Zulieferern bezogen werden. In einigen Fékemie HOMANN HOLZWERKSTOFFE Gruppe jedoch
von einer begrenzten Anzahl von Zulieferern abhging§o bezieht die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe
Uberwiegend Leim von zwei grof3en Chemieunternehméhrend die polnischen Standorte den benétigtém Le
durch zwei andere polnische Chemieunternehmen limzigu den bedeutendsten Holzlieferanten am Produkti-
onsstandort Losheim am See (Saarland) gehoéreredienalen Forstverwaltungen sowie private Unterreshm
und die umliegenden Sagewerke. Zur Sicherung ddézbEldarfs fir den Standort in Losheim am See pfiisgt
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe insbhesondere zu reglen Forstverwaltungen langfristige Lieferbe-
ziehungen. Die Holzbeschaffung der polnischen Staadcerfolgt durch den polnischen Staat sowie ugelielen
polnischen Sagewerken.

Insbesondere die Beschaffungssituation fur HolPaten kann durch einen Nachfrageliberhang geprégtass
der polnische Staat infolge starker Nachfrage ditted Preiserh6hungen am Markt durchsetzen kanfersader
polnische Staat die Holzpreise weiter erhoht urid ketsprechender Ersatz fir die Holzbelieferungiostige-
ren Konditionen gefunden werden kann, kdnnte degmtive Auswirkungen auf die Profitabilitat der BE@krk-
stoffproduktion in Polen und damit auf die Handedsgen der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe insge-
samt haben. Wahrend die Lieferungsmengen verttafjliert sind, werden die Preise in der Regel ljghrange-
passt. Die Preis- und Mengenbindungsdauer fiir armar Fertigung bendtigte Materialien (HackschmjtRest-
holz und Leim) liegt nach Angaben der Emittentirtemhalb von 12 Monaten. Steigende Rohstoffpreise be
schranken dabei auch die Mdoglichkeiten der Emitterglternativ auf entferntere Zulieferer und Alzsadirkte
auszuweichen. Zwar kalkuliert die HOMANN HOLZWERKSFFE-Gruppe nach eigenen Angaben mit einer
Holzlagerreichweite von zwei Monaten. Allerdingsng&cht auszuschliel3en, dass eine Erhdhung instdesemer
Holzeinstands- und der Energiekosten sowie Liefgpéase zu negativen Auswirkungen auf den Umsataliend
Umsatzkosten der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe fithk®nnen. Dartber hinaus besteht das Risiko,
dass einzelne Geschaftspartner ihren vertraglidfempflichtungen nicht oder nicht ordnungsgemaR kaoh
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men. Jeder dieser Faktoren kdnnte die VermdgemsanE und Ertragslage der HOMANN HOLZWERKSTOF-
FE-Gruppe wesentlich negativ beeinflussen.

Unternehmensbezogene Risikofaktoren

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe ist dem Risiko detahlungsunféahigkeit und des Zahlungsver-
zugs von Kunden ausgesetzt.

Die Kunden der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe sindliesondere aus der Mobel-, Turen-, Beschich-
tungs- und Innenbauindustrie. Insbesondere in Bramavie dem MdbelgroRhandel besteht aber die Gedalss

im Zuge einer Konjunkturabschwéchung, z. B. aufdrder anhaltenden Schuldenkrise, die Zahlungsugiatii
auch grof3er Unternehmen steigt. So kdnnten die$énenzierungschwierigkeiten geraten, was zu Liifgis-
engpassen und damit letztendlich zur Zahlungsugk&iti von Kunden der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-
Gruppe fiihren kann. Trotz der Tatsache, dass diIAIN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe bei allen ihren Kun-
den auf eine Kreditausfallversicherung bestehtnkaicht ausgeschlossen werden, dass die HOMANN HOLZ
WERKSTOFFE-Gruppe einen Schaden aufgrund einesallsisider Zahlungsverzugs einer ihrer Kunden erlei-
det. Die Zahlungsunfahigkeit von Kunden oder aueh\kerzégerung von Zahlungen durch Kunden in wdisent
chem Umfang kann dazu fiuihren, dass die HOMANN HOIERKSTOFFE-Gruppe selbst in Zahlungsschwie-
rigkeiten gerét, da sie zu einem erheblichen Tatévialaufwendungen hat. Das Eintreten einer odshrerer
dieser Faktoren kdnnte wesentlich negative Auswigen auf die Vermodgens-, Finanz- und ErtragslageHd®
MANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe haben.

Ein Wegfall wesentlicher Vertrage konnte Nachteilfiir die Geschéftstatigkeit der HOMANN HOLZWERK-
STOFFE-Gruppe sein und sich wesentlich nachteiligifadie Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HO-
MANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe auswirken.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe hat eine Vielzahdn Vertragen und Vereinbarungen mit Liefe-
ranten und Kunden geschlossen. Ein Teil dieserraf@et und Vereinbarungen ist fir die HOMANN HOLZ-
WERKSTOFFE-Gruppe von wesentlicher Bedeutung. $aush die Geschéaftstatigkeit der HOMANN HOLZ-
WERKSTOFFE-Gruppe zum Teil von wesentlichen Verragbhangig. Eine Kiindigung oder Nichterfullung
eines oder mehrerer derartiger Vertrage kénnté/dienégens-, Finanz- und Ertragslage der HOMANN HOLZ
WERKSTOFFE-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflasse

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe kénnte nicht ausiehend versichert sein.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe entscheidet tbet And Umfang des Versicherungsschutzes auf
der Grundlage einer kaufmannischen Kosten-Nutzealyse, um so die aus ihrer Sicht wesentlichen Bisikb-
zudecken. Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe kanngel nicht gewahrleisten, dass ihr keine Verlus-
te entstehen oder dass keine Anspriiche erhoberemyedie nicht Gber den Umfang des bestehenden dhersi
rungsschutzes hinausgehen. Dariliber hinaus kdénntbeftimmte Risiken ein adaquater Versicherung$schu
nicht oder nicht zu angemessenen Konditionen vediigein. Dies gilt insbesondere fiir den Versichgsschutz
fur den Fall eines Brandes, einer Explosion odee®iUmweltschadens an einem der Produktionsstamdort
denen leicht brennbare Stoffe in teilweise explosgefahrdeten Verfahren verarbeitet werden. EichsolVor-
fall kénnte zu erheblichen Personen- und Sachschiideen, die mdglicherweise nicht in voller Hohaah den
bestehenden Versicherungsschutz aufgefangen wesdéten fir die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe
Schéaden entstehen, gegen die kein oder nur eirreinkander Versicherungsschutz besteht, kénnteveésent-
lich nachteilige Auswirkungen auf die Vermogensidnz- und Ertragslage von HOMANN HOLZWERK-
STOFFE-Gruppe haben.

Die Einhaltung umweltrechtlicher Bestimmungen sowidaftungsrisiken fir Umweltverunreinigungen und
Altlasten kénnten erhebliche Kosten verursachen.

Die Holzwerkstoffproduktion erfordert den Einsatnweltgefahrdender Stoffe. Die HOMANN HOLZWERK-
STOFFE-Gruppe hat daher an ihren Produktionsstéemaine Vielzahl nationaler und europdaischer uriwel
rechtlicher Vorschriften zu beachten und verschiediffentlich-rechtliche Genehmigungen einzuhotnerhal-

ten und die damit verbundenen Auflagen zu erfill2iese regeln unter anderem Emissionen in Wasskt ufi
(einschliel3lich Larm), den Gebrauch und Umgang umiil die Beseitigung von geféhrlichen Substanzen, de
Schutz von Pflanzen, Tieren, Luft, Boden und Gruaser sowie die Gesundheit und Sicherheit von Memsc
insbesondere Arbeitnehmern und Anwohnern von Pitimhsstatten. Die zur Einhaltung umweltrechtlichier-
schriften und Genehmigungsauflagen erforderlicheafiivahmen, insbesondere zur Aus- und Nachristung von
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Anlagen, kénnen mit erheblichen Aufwendungen vedamnsein. Ferner sind die umwelt- und arbeitsshaits-
rechtlichen Vorschriften in der Europaischen Uniander Vergangenheit aufgrund der Fortentwicklurey d
Technik zur Vermeidung von Schadstoffemissioneisafgirft worden, was kiinftig teure Anpassungsmafaahm
nach sich ziehen kann. SchlieRlich kann nicht aacgessen werden, dass die einschlagigen umwetlican
Vorschriften und Auflagen kinftig weiter verschéauftd infolgedessen an den Produktionsstandort&einsch-
land und Polen weitere kostenintensive Nachristma§snahmen erforderlich werden. Derzeit diskutiesést
senschaftliche Gremien der Europaischen Union dixeEinstufung von Formaldehyd, dass bei der Hekzfa
plattenherstellung eingesetzt wird, als mutmafjelundheitsgeféhrdende Substanz. Infolge einehesolEin-
stufung kénnten die Grenzwerte fur Formaldehydeiones deutlich verscharft werden, was erheblichvedtiti-
onen an den Produktionsstandorten der HOMANN HOLARXMETOFFE-Gruppe in Deutschland und Polen er-
fordern kdnnte. Zudem kénnte sich die Einstufurgggsundheitsgefahrdend erheblich negativ auf dizhfage
nach unter Einsatz von Formaldehyd hergestelltelawykstoffen auswirken. Etwaige Verstof3e gegen alaw
rechtliche Bestimmungen oder Genehmigungsauflagemén im Einzelfall zum Verlust von Genehmigungen
fuhren, die fir den Geschéftsbetrieb der HOMANN HEWERKSTOFFE-Gruppe erforderlich sind. Solche Ver-
stéRe kdnnen ferner weitere offentlich-rechtlichie auch zivil- und strafrechtliche Folgen haben aodeinem
erhéhten Aufkommen von Rechtsstreitigkeiten undzBserisiken fiihren. Es kann nicht ausgeschlossetewge
dass umweltgefahrdende Stoffe in die Luft, das @wasser oder den Boden der Produktionsstandortebade
nachbarter Grundstiicke gelangen oder anderweitidJdiwelt belasten. Des Weiteren haftet die Emiitefitr

die Belastung der von der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-@pe genutzten oder im Konzerneigentum ste-
henden Grundstiicke mit Altlasten unabhangig voerm&terursachung. Die damit verbundenen Kosten leimnt
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vererigy, Finanz- und Ertragslage der HOMANN HOLZ-
WERKSTOFFE-Gruppe haben.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe kénnte die zum Vieieb von bestimmten Produkten erforderli-
chen privat-rechtlichen Vereinbarungen, insbesonéetizenzen, verlieren bzw. deren Voraussetzungerhni
mehr erfillen.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe hat zum Vertriebstimmter Produkte privat-rechtliche Vereinba-
rungen mit Dritten getroffen. So ist die HOMANN H@QWERKSTOFFE-Gruppe im Geschaftsbereich Hoch-
druck-Laminate exklusiver Vertriebspartner von WUnéhmen der FORMICA-Unternehmensgruppe und von Un-
ternehmen der Homapal-Unternehmensgruppe fiir digristesregionen Deutschland, Osterreich und der
Schweiz. Der Vertrieb von Produkten dieser beidatethehmensgruppen dirfen ausschlie3lich auf dendta-

ge von Vereinbarungen zwi-schen Unternehmen der ARNI HOLZWERKSTOFFE-Gruppe und Unterneh-
men der FORMICA-Unternehmensgruppe und UnternehdemHomapal-Unternehmensgruppe erfolgen. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass die HOMANNAWERKSTOFFE-Gruppe die zum Vertrieb ver-
schiedener Produkte bendtigten privat-rechtlicheneihbarungen und Lizenzen nicht mehr erflllen k&udem
besteht das Risiko, dass die Vereinbarungen im INaeim geéndert oder modifiziert werden oder digavgset-
zungen fir Sonderkiindigungsrechte entstehen uniefieinbarungen gekiindigt werden. Sollte die HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe oder eines ihrer Unternehuhierfiir den Vertrieb von bestimmten Produkten er-
forderlichen Vereinbarungen oder Lizenzen nichtradeht mehr erhalten oder verlieren, kénnte dies\termo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der HOMANN HOLZWERK®FE-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Produkte der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe kénah fehlerhaft sein und den Qualitatsanfor-
derungen der Kunden oder gesetzlichen Anforderungerm Normen nicht genlgen.

Die Produkte der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe kéamtfehlerhaft sein und den Qualitdtsanforde-
rungen der Kunden oder gesetzlichen AnforderungeviesNormen nicht gentigen. Die seitens der HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe hergestellten Produkte mussdren Qualitdtsanforderungen und regelméaRig den
mit den Kunden vereinbarten Produktspezifikatioaatsprechen. Trotz aller Vorkehrungen vor und wédhrdes
Produktionsprozesses seitens der HOMANN HOLZWERKBFB-Gruppe lassen sich Qualitdtsméangel nicht
ausschlieRen. Falls die seitens der HOMANN HOLZWERIKOFFE-Gruppe hergestellten Produkte nicht den mit
den Kunden vereinbarten Anforderungen geniigen, Baszu Umsatzausfallen fihren. Zudem bestehQbak
litatsmangeln das Risiko, dass Kunden keine Predukéhr seitens der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-
Gruppe beziehen und die Marktakzeptanz der ProdidtdHOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe sinkt und
es dadurch zu einem Umsatzriickgang kommt. Falls€iiens der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe
hergestellten Produkte nicht den vereinbarten Atd@nmgen gentigen, kann dies zu einer Mangelhatonge
einer Haftung fur Folgeschaden oder zu Schadengansprichen im Zusammenhang mit Produkthaftungsges
fuhren. Derartige Anspriiche kdnnen mit erheblickesten verbunden sein und zudem zu einem Repusaton
lust fuhren. Qualitdtsméangel der Produkte der HONNANOLZWERKSTOFFE- Gruppe kdnnten erheblich ne-
gative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- Wntragslage der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-
Gruppe haben.
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Die Geschéftstatigkeit der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-@ppe ist von Lieferanten beeinflusst. Der kurz-
fristige Ausfall von wesentlichen Lieferanten odelie Verzégerung von Lieferungen kénnten zu Produdis-
unterbrechungen und Lieferengpéassen fihren.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe bezieht die fuedierstellung ihrer Produkte erforderlichen Roh-
und Hilfsstoffe von verschiedenen Lieferanten undieferern und ist deshalb von diesen beeinflugstkann
nicht ausgeschlossen werden, dass die kontintierligeferung, beispielsweise aufgrund von Stérurige®e-
triebsablauf von Lieferanten, Streiks, welche Liaféen betreffen, oder Naturkatastrophen, untehmoaovird
und die Roh- und Hilfsstoffe nicht, nicht rechtipivder nicht im erforderlichen Umfang fir die Hetking der
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe zur Verfigung steh®ie HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe
besitzt nach ihrer Ansicht ausreichende, aberligtzauch begrenzte Lagerkapazitaten und ist gageiiells
nicht in der Lage, Ausfélle bei der Belieferung Rah- und Hilfsstoffen im erforderlichen Umfang kpoemsieren

zu kénnen. Es besteht zudem die Moglichkeit, dadgeférer die mit der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-
Gruppe bestehenden, Liefervertrage nicht oder mohdkzeptablen Bedingungen verlangern oder kindigim
Wegfall von Lieferanten oder eine Stérung der Lieéehaltnisse sowie Lieferengpasse kénnten zu Htamhs-
unterbrechungen bei der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Grepmd in der Folge zu eigenen Lieferengpassen
bei der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe fuhren. Digsnkte die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe wesentlich naclddbeeinflussen.

Die Geschéaftstatigkeit der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-@ppe kénnte von den Geschéaftsbeziehungen
der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe zu verschiedenemgistikunternehmen beeinflusst werden.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe unterhélt einetsdiber eine Tochtergesellschaft, die Homatrans
sp.z 0.0 mit Sitz in Karlino, eine eigene Logistikd einen eigenen Fuhrpark und nutzt zur Beliefgrimer
Kunden und zum Transport der fur die Produktiondtigten Rohstoffe teilweise auch externe Logistieuneh-
men. Die Homatrans und die beauftragten Logistigumghmen Ubernehmen dabei den Transport der Reghstof
zu den Produktionsstandorten der HOMANN HOLZWERK$FB-Gruppe sowie die Abholung der fertigen
Produkte der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe und Bfgieng an ihre Kunden. Ausféalle oder Streiks,
die die Homatrans oder die externen Logistikuntenmen betreffen, kénnten Auswirkungen auf den Gdtsha
und Produktionsablauf der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-@Bpe haben. Es ist auch nicht auszuschlief3en,
dass einzelne Logistikunternehmen, die in den Lltixgiozess der Produkte der HOMANN HOLZWERKSTOF-
FE-Gruppe - unabhéangig ob sie von dieser beauftkagtien oder nicht - Vertrage nicht oder schlecfiilien

und das die Logistikunternehmen die Vertrage mittdl@MANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe nicht oder nur
zu ungunstigeren Konditionen verlangern oder bestéd Vertrage kindigen oder dass die HOMANN HOLZ-
WERKSTOFFE-Gruppe im Falle des Auslaufens oderkderdigung eines Vertrages nicht in der Lage isheoh
zeitliche Verzdgerung einen Vertrag mit einem aaddrogistikunternehmen tberhaupt oder zu gleichstigien
Bedingungen abzuschlie3en. Zudem besteht die Miglit; dass zusatzliche Kostensteigerungen beimspat
von Produkten der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe ven Logistikunternehmen im Rahmen ihrer
Vertragsverhandlungen mit der HOMANN HOLZWERKSTOFBEIppe an diese weitergegeben werden. Die
vorgenannten Umstande kénnten die Vermdgens-, Einamd Ertragslage der HOMANN HOLZWERKSTOF-
FE-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Es besteht das Risiko einer Haftung als Verhaltersew. Zustandsstérer durch betriebsbedingte Vertinie
gungen von Grundstiicken und/oder sonstigen Umwaltieeinigungen.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe verfligt Uber eigeBetriebsgelande in Losheim am See, Kros-
no/Oder und Karlino. Es kann nicht ausgeschlosserdewn, dass Unternehmen der HOMANN HOLZWERK-
STOFFE-Gruppe als Grundstiickseigentumer bzw. Mietlr Pachter fir Verunreinigungen, die von ihren
Grundstuicken bzw. den auf ihnen befindlichen Prédokanlagen ausgehen (z. B. Grundwasserverunuginig
gen), haftbar gemacht werden. Die HOMANN HOLZWERKHIFE-Gruppe kdnnte aul3erdem als Produzent
und damit als Verursacher infolge von Umweltversatrmngen im Rahmen der Produktion auf den Produgktio
statten der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe (z. B. Sfekerungen im Boden und Verunreinigung des
Grundwassers) oder unzureichender Reinigung vondéeiProduktion verunreinigtem Wasser oder sonstige
Stoffen haftbar gemacht werden. Die vorgenannterstéinde konnten zu Schadensersatz- oder Beseitigungs
pflichten der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe fuhremdidie Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe wesentlich naclddbeeinflussen.

Es konnten sich Risiken aufgrund von Abweichungewigchen der Unternehmensplanung und der tatséachlich
eintretenden Geschaftsentwicklung ergeben.

Die der Unternehmensplanung der HOMANN HOLZWERKSTFBFGruppe zugrunde gelegten Daten, insbe-
sondere Umsétze, Aufwendungen und Ertrage, basigrerwiegend auf in die Zukunft gerichtete Prognased
Schéatzungen unter Bertcksichtigung aller bis zuntpdakt der Erstellung der Unternehmensplanung geee
nen Erkenntnisse, den Erfahrungswerten der Vergdmagesowie den Erwartungen der Geschéftsfuhrumg de
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe zum jeweiligen Zeitgdrder Erstellung der Unternehmensplanung.
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Ob die in der Planung getroffenen Annahmen und t2ahgen jedoch tatsachlich eintreten, ist ungewrss es
besteht das Risiko, dass sich die Ertragslage dettdntin aufgrund von negativen Abweichungen vordie
Planung eingegangenen Ertrags- und Aufwandserwgetunicht plangemafr entwickelt. Die Homann Holzwerk
stoff-Gruppe hat zwar im Rahmen eines ausgere@@mirolling-Prozesses, bei dem die operativen uledvweei-
teren fir die Geschaftsleitung wichtigen Daten, Almhungsanalysen sowie MalRnahmen zur Vermeidung von
negativen Abweichungen zwischen der Unternehmenspta und der tatséchlich eingetretenen Geschéftsent
wicklung den Geschéftsfuhrern bekannt werden, diflge So existiert ein tagliches Berichtsweserrallesent-
lichen Daten, den Daten zu den Produkten, Datendmztaglichen Anlagenverfligbarkeit, Daten zu idifét,
Produktionsausschuss etc. sowie eine monatlicheHtaserstattung in Form der Erstellung eines Komaks
schlusses zur internen Verwendung. Es kann jedmtit ausgeschlossen werden, dass Fehlentwickluimgeer
Geschaftsentwicklung der Emittentin nicht oder hicgchtzeitig erkannt werden und zu Risiken fur Hi©-
MANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe filhren. Zudem kann nicisgeschlossen werden, dass Gegensteue-
rungsmalRnahmen nicht oder nicht mehr rechtzeitiged¢itet werden kénnen oder keinen Erfolg habenelidi-

che negative Abweichungen von der Unternehmensptakéinnten daher wesentlich nachteilige Auswirkumge
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der ABIM HOLZWERKSTOFFE-Gruppe haben.

MafRnahmen im Rahmen von arbeitsrechtlichen oder iteechtlichen Auseinandersetzungen bei der HO-
MANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe, bei Zulieferern oder Lgistikunternehmen, aber auch bei Kunden der
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe kénnten die Geschafigigkeit der HOMANN HOLZWERKSTOF-
FE-Gruppe nachteilig beeinflussen.

Bei Zulieferern und Logistikunternehmen, mit dendie HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe in Ge-
schéftsverbindungen steht, aber auch bei KunderH@WANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe und der HO-
MANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe selbst, kénnte es zu éigniederlegungen aufgrund von Maflinahmen
im Rahmen von tariflichen Auseinandersetzungen ¢Askampf) oder aufgrund sonstiger arbeitsrechalichus-
einandersetzungen kommen. Hierdurch kénnte die URtmoh oder der Vertrieb der Produkte der HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe beeintrachtigt werden, daBz.die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe
nicht mehr ausreichend mit Rohstoffen versorgt werdiiirde, sie nicht produzieren kénnte, sie ihredBkte
nicht ausliefern kénnte oder die Produkte nichtém Handel gelangen wirden. Zudem kénnte es aucthehe
Kunden der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe zu arbeitdttlichen oder tariflichen Arbeitsstérungen
oder Arbeitsniederlegungen kommen, wodurch derriértder Produkte der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-
Gruppe in erheblichem MalR3e eingeschrankt ware.ddieh konnte es zu Umsatzrickgdngen kommen, die sic
wesentlich nachteilig auf die Vermégens-, Finand Ertragslage der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe
auswirken konnten.

Akquisitionen von Unternehmen kdnnten ein hohes enhehmerisches Risiko fur die HOMANN HOLZ-
WERKSTOFFE-Gruppe darstellen.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe beabsichtigt imnlick auf die geplante Ausweitung ihrer Ge-
schaftstatigkeit in den nachsten Jahren durch ezédquisitionen von Unternehmen oder Unternehrtesien
ihre Geschaftstatigkeit zu erweitern, sobald siabhudeine aus Sicht der Emittentin glinstige Gelegjérietet.
Dabei beabsichtigt die Emittentin, die Vorbereitungd Prifung von Akquisitionen mit grof3tmoglicheev@s-
senhaftigkeit durchzufihren. Trotzdem entsteht lduk&quisitionen ein nicht unerhebliches unternehisoties
Risiko, das erhebliche Auswirkungen auf das Ergelind den Fortbestand der HOMANN HOLZWERKSTOF-
FE-Gruppe haben kann. Selbst erfolgreiche Akqoisén binden in erheblichem Mafle Managementressgurce
die ansonsten anderweitig im Unternehmen eingesstrden kdnnten. Die Akquisition von Unternehmenrka
zudem zu einer erhghten Verschuldung der HOMANN HA®IERKSTOFFE-Gruppe fuihren und einen erhebli-
chen Zinsaufwand nach sich ziehen. Darlber hingumstk es der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe
moglicherweise nicht gelingen, erworbene Unternehmder Unternehmensteile einschlieBlich der jegeili
Mitarbeiter erfolgreich zu integrieren. Es ist augbht auszuschlieRen, dass die HOMANN HOLZWERKSTOF
FE-Gruppe die Geschaftsbeziehungen des neu ervenligmternehmens nicht aufrechterhalten kann unttivic
ge Mitarbeiter und Know-how-Trager das Unternehnaerassen und Kunden verloren werden. Zudem ist es
mdglich, dass sich mit einer Akquisition die angelsten Wachstumsziele, Skaleneffekte oder Kostspaitin-
gen nicht oder nicht vollstandig verwirklichen lass Zudem kénnen durch den Erwerb neuer Handletstan
und Unternehmen in anderen Regionen Risiken aelfftretie nicht oder falsch durch die verantwortlitihéana-
ger der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe erkannt odamgeschatzt worden sind. Der Erfolg kiinftiger
Unternehmenserwerbe sowie die Integration bereitsbener Unternehmen sind daher unsicher und kbmie
hohen internen und externen Kosten verbunden Edienso kénnen versteckte Méngel des erworbenerr-Unte
nehmens den Erfolg eines Unternehmenserwerbs glefétund/oder erhebliche Mehraufwendungen verursache
Zukunftige oder getatigte Akquisitionen kénnten elatvesentlich negative Auswirkungen auf die Vernmsge
Finanz- und Ertragslage der HOMANN HOLZWERKSTOFFE#pe haben.
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Anderungen bei den anwendbaren gesetzlichen und drdlichen Regelungen kénnten die Herstellung und
Vermarktung der Produkte von HOMANN HOLZWERKSTOFFEruppe beeintrachtigen oder behindern.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe unterliegt eineiielzahl von sich @ndernden Vorschriften zum
Umwelt- und Gesundheitsschutz sowie Regelungeneirug auf den Umgang mit Holz und Leimstoffen. Diese
Vorgaben haben in der Vergangenheit Investitionalfdaegriindet. Die Emittentin geht davon aus, desdir
auch in Zukunft Investitionsmittel erforderlich seiverden. Dies gilt insbesondere dann, wenn dierseider
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe einzuhaltenden Vorsitln erheblich verschérft werden. Die Einfuh-
rung neuer gesetzlicher oder behérdlicher Erforideenkdnnte fur die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe
eine erhebliche Verwaltungs- und finanzielle Belagtbedeuten. Dies kdénnte erheblich negative Alsingen
auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage voiMABIN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe haben.

Der Produktionsprozess der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gppe ist Technik- und Unfallrisiken ausge-
setzt, die Betriebsunterbrechungen zur Folge haliémnten.

Der Geschéftserfolg der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Grepmingt u.a. von dem reibungslosen, kontinuier-
lichen Betrieb der Produktion und einer optimaleistik in Bezug auf den Vertrieb der Produkte Bb.kann
insbesondere nicht ausgeschlossen werden, dasssfallen und technisch bedingten Ausféllen devdekti-
onsanlagen oder sogar Havarien an Produktionsst@mdkommen kann, die zu Produktionsunterbrechungen
auch Uber einen langeren Zeitraum fiihren kdnnteteN Schaden, die an den Betriebsanlagen sellsselee
kénnten, kénnten bei einem Stillstand der Produkfdnahme- und Liefervertrage nicht erfllt werdems zur
Beendigung von Abnahmevertragen und Schadenseargdgrfingen der Kunden fiihren kdnnte. Trotz deraFats
che, dass die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe einenJiaternehmen ihrer Branche ungewéhnlich ho-
hen Bestand an Ersatzteilen vorhalt (Wert rund EBU¥Ri0.), um im Falle eines Ausfalls einer ProdukBanlage
schnell reagieren zu kénnen und den Produktionahusfiglichst gering zu halten, kann nicht ausgkssen
werden, dass es aus unvorhersehbaren Grinden dukiomsausféllen bei der HOMANN HOLZWERKSTOF-
FE-Gruppe kommt. Ein Stromausfall durch technisahfall- oder langzeit- bedingte Stérungen der Bktidns-
anlagen kénnten zudem trotz bestehender Versichenjrzu betrachtlichen Umsatzeinbuf3en und gegefadisen
Schadensersatzforderungen fiilhren und alle diesedddes konnten erheblich negative Auswirkungen aef d
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HOMANN H@®IEZRKSTOFFE-Gruppe haben.

Stoérungen der Computer- und Datenverarbeitungssysteund Datenverluste kdnnen die Produktionsprozesse
der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe beeintrachtigen.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe ist beim Betridirér Produktionsanlagen auf einen stérungsfreien
und ununterbrochenen Betrieb ihrer Computer- ungtaerarbeitungssysteme angewiesen. Es kann nisgea
schlossen werden, dass auflere Einflusse, die alifetbr Kontrolle der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-
Gruppe liegen und zur Zerstérung von wesentlichetagen fuhren kénnen, wie etwa Feuer, Blitzsch&grun-
gen, Schaden, Stromausfalle, Computerviren und icidenl Ereignisse, zu Betriebsstérungen oder -
unterbrechungen dieser Systeme fiihren. Diese kit Fahigkeit der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-
Gruppe, ihre integrierten Produktionsprozesseieffizaufrecht zu erhalten, beeintrachtigen, was segativ auf
den Geschéftsbetrieb der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gimuswirken wirde. Der Eintritt eines oder
mehrerer dieser Risiken kénnte wesentlich negaivewirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Edlage
von HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe haben.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe ist von der Rekrigrung und Bindung qualifizierten Personals
sowie von Personen in Schliisselpositionen abhangig.

Der zukiinftige Erfolg der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gope héngt in erheblichem Umfang von der wei-
teren Mitwirkung ihrer Fihrungskrafte, leitendentdbeiter und Mitarbeiter in sonstigen Schlissétosen ab.
Dies gilt insbesondere fur die Bereiche Technolog@schung und Entwicklung, Qualitdtsmanagemeinkédtif
und Vertrieb, Logistik und Finanzen, deren Erfolgdwguter Ruf maf3geblich durch die Geschéftsfuhmmgie
andere Fihrungs- und Fachkréfte gepragt werdehe&eht ein starker und zunehmender Wettbewerb iar-M
beiter, die entsprechende Qualifikationen und Bnankenntnisse aufweisen. Der Verlust von Fihrurifsa
oder von sonstigen Mitarbeitern in Schliisselposéio konnte erheblich negative Auswirkungen auf\tbemo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der HOMANN HOLZWERK®FE-Gruppe haben. Sollte es der HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe zudem in Zukunft nicht geéng entsprechend qualifiziertes Personal zu gewin-
nen, kdnnten die strategischen und wirtschaftlichee der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe mdogli-
cherweise nicht erreicht werden, was wesentlichatiegy Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- el
tragslage der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe habenrks.
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Rechtssysteme in Zentral- und Osteuropa sowie Rarsdlsind unsicher und kénnen Risiken unterworfenise

Die Homann Holzwerkstoff-Gruppe ist in mehreren dém tatig. Regierungen in verschiedenen Landeberma
in den letzten Jahren ihre Rechtssysteme reformichtsdestotrotz kénnen sich Rechtssysteme im rdafib
befinden. Die in diesen Landern tatigen Unternehsiad dann zum Teil groBeren Risiken und Unsichtrhe
unterworfen als in entwickelteren Rechtssystemadn. Risiken hinsichtlich der Rechtssysteme in Zdéntnad
Osteuropa sowie Russland umfassen insbesondeéndd@rspriichlichkeiten zwischen den VerfassungerseGe
zen, Verordnungen, Anordnungen der Prasidentench®éien der Behorden, Gerichtsurteilen und anderen
Rechtsakten dieser Staaten; (ii) Vorschriften irs€@zen und Verordnungen, die mehrdeutig oder uiniiest
verfasst sind und nur mit Schwierigkeiten interigrétoder angewendet werden kdénnen; und (iii) nage-
schrankte Vorhersehbarkeit, wie Gerichte das Raahienden werden aufgrund von - unter anderem hhagi
licher Rechtsprechung im Allgemeinen und willkiinke Anwendung von Vorschriften durch lokale Behdrde
Diese Faktoren (sowie auch andere Faktoren, wigestmndere auch politische Instabilitaten), die I&gs auf
diese Rechtssysteme haben, vergroRern die Risik@rJasicherheiten, die mit der Geschéftstatigkeitliesen
Landern verbunden sind und kénnen sich wesentkaiiteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertraggslder
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe auswirken.

Das Umfeld hinsichtlich Steuern und Recht kann sictachteilig veradndern und Unsicherheiten besteheimh
sichtlich der Steuersysteme in Zentral- und Ostepeo

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe unterliegt Andegen der Besteuerung und der Gesetzgebung
(einschliel3lich der Rechtsprechung und Verwalturagsp) in allen Landern, in denen die HOMANN HOLZ-
WERKSTOFFE-Gruppe tatig ist. Anderungen in der Bestung und der Gesetzgebung (einschlieRlich der
Rechtsprechung und Verwaltungspraxis) kénnten wibslemegative Auswirkungen auf die Vermogens-,afir-

und Ertragslage der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppédma

Die Lander in Zentral- und Osteuropa weisen zudama ¥ielzahl an Steuergesetzen auf, die von zestaaitli-
chen und lokalen Gesetzgebern und Behoérden erlaaseten. Diese Steuergesetze sind im Vergleich eitew
entwickelten Staaten erst seit kurzem in Kraft wisen unklare oder keine Durchfiihrungsvorschriéteh Wei-
ters werden die Steuergesetze in Zentral- und @gtauegelmafiig gedndert, was zu betrachtlichewigadly-
keiten fir die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe und éhrGeschaftstatigkeit fihren kann. Differenzen
Uber die Interpretation von Gesetzen bestehenvaftchen und innerhalb der Ministerien und Behdr@en-
schlieBlich der Steuerbehdrden). Dies filhrt zu Restsicherheiten und Konflikten. Steuererklarungewie die
Einhaltung von anderen Rechtsvorschriften (beispieise Zoll- und Wahrungskontrollen) werden von ragm
Behorden Uberpruft, die jeweils beachtliche Straferhdngen kdnnen. Aufgrund dieser Umsténde siadstku-
errisiken in Zentral- und Osteuropa beachtlicherjahe in Staaten mit weiter entwickeltem Steugesgsund
kénnen wesentlich nachteilige Auswirkungen auf Véégens-, Finanz- und Ertragslage der HOMANN HOLZ-
WERKSTOFFE-Gruppe haben.

Im Rahmen einer zukinftigen Steuer- oder SoziahMeherungsprifung konnten sich Nachzahlungspflichten
ergeben.

Im Falle einer zukinftigen steuerlichen Priifung Stuerbehdrden erwartet die HOMANN HOLZWERKSTOF-
FE-Gruppe nach derzeitiger Einschatzung keine minenswerten Steuernachzahlungen verbundenen liresent
chen Anderungen der Steuerbescheide, da ihrer Wnsach, die mit Hilfe einer Steuerberatung erstelSteuer-
erklarungen korrekt abgegeben wurden. Steuerpréfuintnerhalb der Homann-Gruppe sind bis zum Jabgé 2
komplett abgeschlossen und die HOMANN HOLZWERKST@&FEruppe erwartet diesbeziglich keine weiteren
Nachforderungen mehr. Dennoch besteht fiir die §aue ab 2006 und die zukinftigen SteuerjahreRisi&o,
dass es aufgrund abweichender Betrachtungsweise®achverhalten durch die Steuerbehdrden zu Steetern
forderungen kommen kénnte. Im Falle einer Sozialeberungsprifung bei der HOMANN HOLZWERKSTOF-
FE-Gruppe ist grundsétzlich nicht auszuschlieRass dler Sozialversicherungstrager eine andere dbéiray
bzgl. der geleisteten Sozialabgaben vornimmt urdbes zu Nachforderungen gegen die Emittentin karSit-

ten sich eine oder mehrere der genannten Risikdisiezen, kdnnte sich dies erheblich nachteilifjcie Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der HOMANN HOLZWERK®FE-Gruppe auswirken.

Es konnten Risiken aus Rechtsstreitigkeiten bestehe

Als international tatiges Unternehmen ist die HOMANMOLZWERKSTOFFE-Gruppe rechtlichen Risiken aus-
gesetzt. Hierzu zahlen insbesondere Risiken vorhtReiteitigkeiten in den Bereichen ProdukthaftuRgtent-
recht, Steuerrecht sowie Gesellschaftsrecht. Dyelirisse von Rechtstreiten kénnen oft nicht mih&ikeit vor-
ausgesetzt werden, so dass aufgrund von geriottlioder behérdlichen Entscheidungen oder der eseimg
von Vergleichen Aufwendungen entstehen kénnennitiet oder in vollem Umfang durch Versicherungglais
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gen gedeckt sind und wesentlich negative Auswirkarguf Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der HOIMA
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe haben kénnen.

Die Verletzung von gewerblichen Schutzrechten Deittdurch die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe
kénnte erhebliche Auswirkungen haben.

Es kann grundsatzlich nicht ausgeschlossen werdiess die seitens der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-
Gruppe entwickelten Produkte geistige Eigentuntgee®ritter verletzten und Dritte infolge dessenspriiche
aus Verletzung gewerblicher Schutzrechte gegenddeHOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe geltend ma-
chen konnen. Sollte ein Dritter einen wirksamen gkosh aufgrund der Verletzung seines geistigen riiges
gegen die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe durchsetkénnen, konnte die Emittentin zu erheblichen
Schadensersatz- bzw. Lizenzzahlungen verpfliclgtiet ie Verletzung gewerblicher Schutzrechte Britlurch
die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe kdnnte wesentlicbgative Auswirkungen auf die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage der HOMANN HOLZWERKSTOFFE#pe haben.

Risiken kdnnten aus der Verlasslichkeit von Meinueig und den Prognosen entstehen.

Bei den im Prospekt wiedergegebenen Annahmen urssa@en handelt es sich um Meinungen und Prognosen
der Geschéftsfuhrer und der Mitarbeiter in leiten&enktionen der Unternehmen der HOMANN HOLZWERK-
STOFFE-Gruppe. Sie geben die gegenwartige Auffassiigser Personen im Hinblick auf zukinftige mdugic
Ereignisse wieder, die allerdings noch ungewisd sind damit verschiedenen Risiken im Hinblick auf tat-
séchliches Eintreten ausgesetzt sind. Eine VielzahlFaktoren kann dazu fihren, dass die tatsdatli&reig-
nisse wesentlich von der prognostizierten Lage ahea. Weder die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe
noch die Geschéftsfuhrer und Mitarbeiter in leiemdéPositionen der Unternehmen der HOMANN HOLZWERK-
STOFFE-Gruppe gewéhrleisten die zukinftige Riclgigkler in diesem Prospekt dargestellten Meinungwh
den Eintritt der prognostizierten Entwicklung. Agée werden im Ubrigen darauf hingewiesen, dass weide
Emittentin noch die Close Brothers Seydler Bank vg@pflichtet sind, in diesem Prospekt enthaltenénMiegen
und Prognosen im Hinblick auf zukiinftige méglicheg@&bnisse zu aktualisieren oder an zuklinftige Bissg
und Entwicklungen anzupassen. Gesetze und Verpfligen bleiben hiervon unbertihrt.

Risiken aus dem Konzernverbund der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe

Risiken aus der Konzernstruktur und der Stellungrdemittentin als Management-Holding sowie Risikerus
der Finanzierungsstruktur der Emittentin und ihreTochtergesellschaften.

Die Emittentin fungiert gegenwartig ausschliel3lats Management-Holding. Die Aktiva der Emittentiestehen
daher derzeit im Wesentlichen aus den Anteilenhaeni operativen Tochtergesellschaften in den eierelse-
schéaftsbereichen. Demzufolge ist die Emittentin@ackung der betrieblichen und sonstigen Aufwenéangnd
fur Zahlung nach den Anleihebedingungen vollstaradifjAusschittungen ihrer operativen Tochtergedediften
angewiesen. Sofern die Tochtergesellschaften mothér Lage waren ausreichend Gewinn auszuschibemte
dies erheblich nachteilige Auswirkungen auf dieigkbit der Emittentin zu Zahlungen gemaf den Amdbédin-
gungen haben.

Die Finanzierung von bei der HOMANIT Polska durcfigpgten Investitionen erfolgte neben einer Erhéhdaeg
Kapitals berwiegend durch einen Konsortialkredigben einer Sicherheitenstellung haben sich die AQNM
Polska als Kreditnehmer und die HOMANIT GmbH & &G als Gesellschafter zur Einhaltung bestimmter Fi-
nanzkennzahlen (Financial Covenants) verpflicltetnach Entwicklung in der Holzwerkstoffbranche eitem
damit moglicherweise verbundenen Nachfragerickg&éignten sich in der Geschéaftstatigkeit der HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe Entwicklungen ergeben, dieud&iihren, dass diese Financial Covenants nicht
mehr eingehalten werden. Zudem ist zu berlcksiehfigass sich die Kennzahlen aufgrund von Untereelm
erwerben oder -verdufRerungen oder aus sonstigem@miderart verandern kdnnten, dass - unabhangigieo
wirtschaftlichen Entwicklung der HOMANN HOLZWERKSTRBE-Gruppe insgesamt - die Financial Covenants
nicht mehr eingehalten werden. Sollten die verateimaFinancial Covenants nicht eingehalten werdénnte
dies zu einer Kiindigung des Konsortialvertrages adgeKosten fiir Waiver fihren. Auch kénnte eine enéiir
nanzierung nicht oder nicht zu vergleichbaren Kboden zur Verfiigung stehen. Dies wirde jeweilseblich
negative Auswirkungen auf die Finanz-, Vermogensd &rtragslage der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-
Gruppe haben.

Der Grunder und Hauptgesellschafter der HOMANN HOMIERKSTOFFE-Gruppe hat als Geschéftsfuhrer
der Emittentin maf3geblichen Einfluss auf die Unteehmensfiihrung der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-
Gruppe. Hieraus kénnen sich Konflikte mit den Intessen der Anleiheglaubiger ergeben.

Die Emittentin ist eine Holdinggesellschaft dergrexatives Geschaft durch die beherrschten Tocldeligehaf-
ten ausgefiihrt wird. Alleiniger Gesellschafter @asellschafter der Emittentin ist Herr Fritz HomaHerr Fritz
Homann ist auch Geschaftsfuhrer der Emittentin fiihdt damit maRgeblich die Geschéafte der Emitteribiarch
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diese hervorgehobene Stellung als alleiniger rigiedr Gesellschafter sowohl der Emittentin als aleshToche-
terunternehmen der Emittentin und als deren Getsfhifer, ist Herr Fritz Homann in der Lage erhelidin Ein-
fluss auf alle wesentlichen Entscheidungen der tentin und damit auch auf die Unternehmensstrateder
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe auszuiben. Insbesoadeat Herr Fritz Homann den alleinigen Ein-
fluss auf die Einsetzung der Geschaftsfiihrer unebBmachtigten der Emittentin und der Tochtergessdihften
und kann somit auch entscheidenden Einfluss austdiegische Ausrichtung der Tochtergesellschaftehda-
mit der gesamten HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe nehme

Aus dieser hervorgehobenen Stellung kdnnten sitdérdasenkonflikte dahingehend ergeben, dass patsénl
Interessen von Herrn Fritz Homann mit Interessankheittentin und der Anleiheglaubiger kollidierenduHerr
Fritz Homann personliche Interessen vorzieht. d@snte nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgeiis-,
nanz- und Ertragslage der HOMANN HOLZWERKSTOFFEgre sowie auf die Fahigkeit der Emittentin zu
Zahlungen gemaf den Anleihebedingungen haben.

Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind méglicherweise nic¢tit jeden Anleger geeignet.

Jeder potentielle Anleger sollte prifen, ob eindada in die Schuldverschreibungen angesichts s@megiligen
Umsténde zweckmaRig ist. Insbesondere sollte jadieger:

0] Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfalgen verfigen, um eine aussagekraftige Bewertumg de
Schuldverschreibungen, der Chancen und RisikerAdige in die Schuldverschreibungen sowie der in
diesem Prospekt enthaltenen oder durch Verweisenu® genommenen Informationen vornehmen zu
konnen;

(i)  Zugang zu sowie Kenntnis von geeigneten Analgsthoden haben, um im Kontext seiner jeweiligen fi
nanziellen Situation und der zu priifenden Anlageshgidung die Anlage in die Schuldverschreibungen
und den Einfluss beurteilen zu kénnen, den die ekuschreibungen auf sein gesamtes Anlageportfolio
ausuben werden;

(i)  Uber ausreichende finanzielle Reserven uigliditat verfigen, um alle mit der Anlage in diehsldver-
schreibungen verbundenen Risiken ausgleichen zodrauch fir den Fall, in dem Kapital oder Zingsen
einer oder mehrerer Wahrungen zu zahlen sind, ind#gm die Wéahrung des Kapitals oder der Zinsea ein
andere ist als die Wéahrung des potentiellen Ankeger

(iv) die Bedingungen der Schuldverschreibungemdijith lesen und verstehen; und

(v) in der Lage sein (entweder selbst oder mit lddie von Finanzberatern), mégliche Entwicklungeer
Wirtschaft, des Zinssatzes und weiterer Faktorendi@ Anlage beeinflussen kdnnen und seine Fahjgke
die jeweiligen Risiken tragen zu kénnen, zu belatei

Die Investitionen bestimmter Anleger unterliegemdstmentgesetzen und -verordnungen bzw. der Ubbomac
oder Regulierung durch bestimmte Behoérden. Jedmpelle Anleger sollte einen Finanzberater hinglen,
um festzustellen, ob und in welchem Umfang (i) 8@uldverschreibungen fiir ihn geeignete Investtiodar-
stellen, (ii) die Schuldverschreibungen als Sichiem fir verschiedene Arten der Kreditaufnahmeutggrwver-
den kdnnen, und (iii) andere Beschréankungen aufkarrf oder die Verpfandungen von Schuldverschrajean
Anwendung finden. Finanzinstitute sollten ihre Rebkrater oder die geeignete Regulierungsbehordmitie-
hen, um die geeignete Einordnung der Schuldvergrimgen nach den jeweilig anwendbaren Risikokajgitegin
oder nach vergleichbaren Bestimmungen festzustellen

Vor der Begebung der Schuldverschreibungen exidtiféir diese kein Markt und es besteht keine Gewisish
dass ein liquider Sekundarmarkt fiir die Schuldvelseibungen entstehen wird, oder, sofern er entstefoirt-
bestehen wird; in einem illiquiden Markt kénnte esin, dass ein Anleger seine Schuldverschreibungécht
jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verauZemnka

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in deenOMarket der Deutsche Borse AG (Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierbdrse) wurde beantragt. s jedoch das Risiko, dass kein liquider Sekumndgkt fir

die Schuldverschreibungen entstehen wird, odeersadr entsteht, fortbestehen wird. Allein die @atse, dass
die Schuldverschreibungen der Emittentin in dendeéhrder Frankfurter Wertpapierborse einbezogen arerd
kénnen, fuhrt nicht zwingend zu groé3erer Liquidd#t bei aul3erbdrslich gehandelten Schuldversaimgém. In
einem illiquiden Markt besteht fur den Anleger dRisiko, dass er seine Schuldverschreibungen réclargeit zu

40



einem angemessen Marktpreis verauf3ern kann. Dididhéigit des Verkaufs der Schuldverschreibungennkan
dariiber hinaus in einzelnen Landern weiteren Bésdtungen unterliegen.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetztssiaie Schuldverschreibungen aufgrund einer Verlaty
von Folgepflichten der Emittentin oder aus anderébriinden nicht mehr in den ,Entry Standard Anleihen”
der Borse Frankfurt oder den Handel an einer ander®drse einbezogen werden und dadurch die Handetbar
keit der Schuldverschreibungen nicht oder nur noskshwer gewahrleistet wird.

Die Schuldverschreibungen der Emittentin solledeém Open Market der Deutschen Borse AG (Freiverkenr
Frankfurter Wertpapierbdrse) einbezogen werdengAund dieser Einbeziehung ist die Emittentin zusebie-
denen Folgepflichten und Verhaltensstandards vehpéit. Die Nichterfullung der Folgepflichten uné dNicht-
einhaltung der Verhaltensstandards fiihren grunlidéitzu verschiedenen Rechtsfolgen, die auch desséhluss
der Schuldverschreibungen vom Handel an einer \@pigpbdrse beinhalten kénnen. Hierdurch kann es daz
kommen, dass Anleiheglaubiger ihr Schuldverschregen nicht oder nur noch schwer handeln kénnendand
durch einen wesentlichen Nachteil erleiden.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer unglingtin Kursentwicklung ihrer Schuldverschreibungen aus
gesetzt, das entsteht, wenn sie die Schuldversbaregien vor Endfalligkeit verauf3ern.

Die Entwicklung des Marktpreises der Schuldverstluggen hangt von verschiedenen Faktoren ab, wie de
Veranderungen des Zinsniveaus, der Politik der hNzaaken, allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungder
Inflationsrate sowie fehlender oder Gberhdhter Nragje nach den Schuldverschreibungen. Die Anlethdmger
sind damit dem Risiko einer ungunstigen Kursentiuie§ ihrer Schuldverschreibungen ausgesetzt, dissedn
wenn sie die Schuldverschreibungen vor Endfélligkeirau3ern. Wenn ein Anleiheglaubiger die Schuldve
schreibungen bis zur Endfalligkeit behélt, werdém 8chuldverschreibungen gemall den Anleihebedirggung
zurlickgezahilt.

Der Marktpreis der Schuldverschreibungen kdnnte kem, falls die Kreditwirdigkeit der HOMANN HOLZ-
WERKSTOFFE-Gruppe sich verschlechtert oder fallsedMarktteilnehmer ihre Einschatzung der Kreditwur-
digkeit andern oder sich ihre Einschatzungen derdgitwirdigkeit der Emittentin, z. B. wegen mdgliaheu-
kiinftiger Anderungen von Rechnungslegungsstandargtsd damit von Abschlussposten, dndert.

Sofern - beispielsweise aufgrund der Verwirklichugiges des auf die Emittentin bezogenen Risikdsh die
Wabhrscheinlichkeit verringert, dass die Emittentire aus den Schuldverschreibungen resultierendapfNeh-
tungen voll erfillen kann, wird der Marktpreis dachuldverschreibungen sinken. Selbst wenn die V¢hbis-
lichkeit, dass die Emittentin ihre aus den Schulsislereibungen resultierenden Verpflichtungen voflileen
kann, sich tatsachlich nicht verringert, kdnnen kitailnehmer dies dennoch anders wahrnehmen untfdskt-
preis der Schuldverschreibungen deshalb sinkentefi@ konnte sich die Einschatzung von Markttdilmern
zu der Kreditwurdigkeit unternehmerischer Kreditmehn allgemein oder von Kredithehmern, die in désel
Branche wie die Unternehmen der HOMANN HOLZWERKSTRBE-Gruppe tatig sind, nachteilig verandern.
Sofern eines dieser Risiken eintritt, kdnnten Brite Schuldverschreibungen nur zu einem geringéagripreis
als vor dem Eintritt des Risikos zu kaufen gewvshtin. Unter diesen Umstanden wird der Preis deul8cér-
schreibungen fallen.

Die Konzernrechnungslegung der Emittentin erfolgtin HGB. Die Einzelabschliisse der GmbH wie auch der
deutschen Tochtergesellschaften der Emittentin ereraich den Regeln des HGB aufgestellt. Neue axterdgr-

te Bilanzierungsregeln kénnten zu Anpassungen algeijigen Bilanzposten der Emittentin fuhren. Diésnte

zu einer anderen Wahrnehmung der Marktteilnehmeé3enug auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin féhr

Als Folge besteht das Risiko, dass der Preis deul@eerschreibungen sinken kdnnte. Die Anleihegigeibsind
dem Risiko einer unginstigen Kursentwicklung ingshuldverschreibungen ausgesetzt, das entstehh sien
die Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit verdnQ3e

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen kénnéir solche Anleger ein Wéahrungsrisiko bedeuten,rfi
die der Euro eine Fremdwéhrung darstellt; ferner kitten Regierungen und zustdndige Behorden kinftigD
visenkontrollen oder Kapitalkontrollen einflihren.

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro. WenrEdeo fur einen Anleiheglaubiger eine Fremdwahrdag
stellt, ist dieser Anleiheglaubiger dem Risiko wéaeranderungen von Wechselkursen ausgesetzt, di&€dey
der Schuldverschreibung beeintrachtigen kdnneraMarungen von Wechselkursen kdnnen vielfaltigeathsn
wie bspw. makrodkonomische Faktoren, Spekulatianah Interventionen durch Notenbanken und Regieminge
haben. AuRerdem kdnnten, wie es in der Vergangehbegits vorgekommen ist, Regierungen und Wéahtmgs
horden Devisenkontrollen einfihren, die den jeweili Wechselkurs nachteilig beeinflussen kénntes. \Deite-
ren kdnnten aufgrund der Finanz- bzw. Staatsschitése im Raum der Européischen Union von einzeBiaia-
ten Kapitalkontrollen eingefuihrt werden. Im Ergebkdnnten Anleger weniger Kapital oder Zinsen aigaetet
oder gar kein Kapital oder Zinsen erhalten.
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Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt, tgtenmt zu werden und gegen seinen Willen Rechtgee
Uber der Emittentin zu verlieren, falls die Anleilggdubiger nach den Anleihebedingungen durch Mehrhshe-
schluss nach MaRgabe des Schuldverschreibungsgeseins dem Jahr 2009 (SchVG) Anderungen der Anlei-
hebedingungen zustimmen.

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt rémt zu werden und gegen seinen Willen Rechteige
Uber der Emittentin zu verlieren, falls die Anlajl@ubiger nach den Anleihebedingungen durch Metsbei
schluss nach MaRgabe des Schuldverschreibungsgesetz dem Jahr 2009 (SchVG) Anderungen der Anleihe
bedingungen zustimmen. Sofern ein Gemeinsamer &fertfir alle Anleiheglaubiger ernannt wird, koneia
bestimmter Anleiheglaubiger ganz oder teilweise Basht, seine Rechte gegeniliber der Emittentin rgklre
machen oder durchzusetzen, verlieren.

Ein Rating der Emittentin kénnte sich verschlechterZudem kdnnten von Dritten erstellten Ratings ibdie
Emittentin oder deren Schuldverschreibungen erstellerden, die sich negativ auf den Kurs der Schuddv
schreibungen auswirken.

Die Emittentin wurden von der Creditreform Ratin Ajeratet. Ein Rating der Schuldverschreibungem dde
Emittentin kénnte sich Uber ihre Laufzeit verschtecn. Ein Rating adressiert teilweise die FahigHer Emit-
tentin, den Verpflichtungen der Anleihebedingungachzukommen sowie Kreditrisiken bei der Bestimmdeg
Wabhrscheinlichkeit, dass Zahlungen auf die Schukbreeibungen bei Falligkeit erfolgen. Ein Ratirapk aber
nicht samtliche potentiellen Auswirkungen allerikés in Bezug auf die Struktur, den Markt, zusétati oben
beschriebene Risikofaktoren oder sonstige Faktbezficksichtigen, die Einfluss auf den Wert der $bler-
schreibungen haben kdnnten. Ein Rating stellt d&legme Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von
Schuldverschreibungen der Emittentin dar und kaderzeit durch die Ratingagentur, die das Ratiatg#r hat,
Uberprift, ausgesetzt oder zuriickgenommen werdeheBteht keine Gewahr dafir, dass ein Rating deireh
Rating Agentur fir eine gewisse Zeit gleich ble&ith nicht verschlechtert oder ganz zuriickgenommied,
sollte dies nach Ansicht der Rating Agentur erfdidie sein. Die Aussetzung, Verschlechterung odéckRahme
eines Ratings der Emittentin durch eine oder mehRating Agenturen konnte sich erheblich nachteilif den
Kurs und den Handel der Schuldverschreibungen detténtin sowie die Kosten, Bedingungen und Koidigin
fur die Finanzierung der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gpginsgesamt auswirken.

Es besteht zudem das Risiko, dass eine Rating Agedie nicht mit einem Rating durch die Emitteni@auf-
tragt wurde, ein Rating der Schuldverschreibungger der Emittentin anfertigt und dieses ohne Zustimg der
Emittentin verdffentlicht. Ein solches Rating kéargchlechter sein als das Rating, das die Emittarn der
Creditreform Rating AG oder einer anderen Ratingedgr erhalten hat. Dies kdnnte zu einer ande-
ren Wahrnehmung der Marktteilnehmer in Bezug aafKiieditwirdigkeit der Emittentin fihren. Als Folpe-
steht das Risiko, dass der Preis der Schuldveriibcimgen sinken kdnnte.

Es gibt keine Beschrénkung fur die Hohe der VersdHung, die die Emittentin kiinftig aufnehmen darf.

Die Anleihebedingungen enthalten keine Beschréankiindie Hohe der Verschuldung, die die Emittergiieich-
rangig mit den Schuldverschreibungen aufnehmen. daigse Verbindlichkeiten kédnnen mit den Schuldver-
schreibungen gleichrangig oder ihr gegeniber segaangig sein. Jede Aufnahme zusatzlicher Veriph#ki-
ten (Fremdkapital) erhéht die Verschuldung der Eentin und kann den Betrag reduzieren, den diebahder
Schuldverschreibungen im Falle einer Liquidatiormltisolvenz der Emittentin erhalten.

Anleger kdnnten beim Verkauf der Schuldverschreibgen auf dem Sekundarmarkt einen geringeren Erlés
erzielen.

Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen kanarhg#in als ihr Marktwert der Schuldverschreibungem
Emissionszeitpunkt. Der Betrag, den ein AnlegerHalle eines Verkaufs der Schuldverschreibungendauf
Sekundarmarkt erhalt, kann ebenfalls erheblichriged sein als der Betrag, der von der Emittentin EBndfal-
ligkeitstag (bei Ruckzahlung der Schuldverschregamam Ende ihrer Laufzeit) oder am vorzeitigenkéb-
lungstag (bei Rickzahlung der Schuldverschreibumget ihrer Kuindigung durch die Emittentin oder Giéu-
biger) zu zahlen ware.

Der Marktpreis fiir die Schuldverschreibungen kénnbafolge von Anderungen des Marktzinses fallen.

Die Schuldverschreibungen sind bis zur Riickzahfigstyerzinslich. Der Inhaber von festverzinslich®irtpa-
pieren unterliegt insbesondere dem Risiko, dagsdic Kurs fiir die Wertpapiere infolge einer Andeguler ge-
genwartigen Zinssatze im Kapitalmarkt (Marktzingyandert. Wahrend der Nominalzinssatz eines feahsi-
chen Wertpapiers wahrend der Dauer des Wertpafgist$st, &ndern sich die Marktzinsen Ublicherweiggich.
Wenn sich der Marktzins &ndert, andert sich derliiipaeis fir das Wertpapier in die entgegenges®ithtung.
Wenn der Marktzins, z.B. im Falle von steigendeffationsraten, steigt, fallt iblicherweise der Kdess Wertpa-
piers. Wenn der Marktzins fallt, steigt normalerseeder Kurs fir ein festverzinsliches Wertpapierleger soll-
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ten sich bewusst sein, dass sich Anderungen dektaiteses nachteilig auf den Kurs der Schuldversbhoregen
auswirken und im Falle eines Verkaufs vor Endeldrrfzeit zu Verlusten fur die Inhaber der Schuldeérei-
bungen fiihren kénnen. Wenn der Inhaber der Schrddheeibungen seine Schuldverschreibungen bis zue E
ihrer Laufzeit halt, sind die Anderungen im Mark&ifiir ihn ohne Bedeutung, da die Schuldverschngjen
zum Nennbetrag zurtickgezahlt werden.

Fir Anleger, die die angebotenen Schuldverschreiduiin einem Betriebsvermdgen halten oder die aderan
Grunden Bucher mit einem (regelméRigen) VermogahnssiBilanz) fuhren missen, besteht das Risikes dar
Wert der Schuldverschreibungen wahrend ihrer Lau&iekt und sie, obgleich sie die Anleihe weitezlthn,
nicht liquiditdtswirksame Verluste infolge von n@mdig werdenden buchméRigen Abschreibungen ausweise
mussen.

Die Emittentin kbnnte weitere Schuldverschreibungeegeben.

Die Emittentin kann weitere Schuldverschreibungasgaben, die gleiche oder &hnliche Ausstattungsmadek
wie die unter diesem Prospekt begebenen Schuldweibangen aufweisen. Die Emission solcher, mit gden
begebenden Schuldverschreibungen im Wettbewerbrateh, Schuldverschreibungen kann sich auf den ti¢ert
zu begebenden Schuldverschreibungen auswirken.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verantwortlichkeit fir den Inhalt des Prospekts

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH, eingetragen im Hafgtegister des Amtsgerichts Goéttingen unter der
Nummer HRB 200679 mit Sitz in Herzberg am Harz ded Geschéaftsanschrift: Bahnhofstrasse 30, 37412bideg

am Harz, Ubernimmt gemal 8 5 Abs. 4 des Wertpapisppktgesetzes\{pPG") die Verantwortung fir den Inhalt
dieses Prospekts (delProspekt) und erklart, dass die in diesem Prospekt gengacihingaben ihres Wissens nach
richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelasseden sind. Sie erklart zudem, dass sie die @eftiche Sorg-
falt hat walten lassen, um sicherzustellen, dassnddliesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wisssrh richtig
und keine Tatsachen ausgelassen worden sind,ali®udisage dieses Prospekts wahrscheinlich verakdanen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriicheranfi der in diesem Prospekt enthaltenen Informatiogeltend
gemacht werden, konnte der als Klager auftretendeg®r in Anwendung der einzelstaatlichen Rech&loiften
der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums aisteK fur die Ubersetzung des Prospekts vor Proggss zu
tragen haben.

Gegenstand des Prospekts

Gegenstand des Prospektes ist das 6ffentliche Angelter Bundesrepublik Deutschland, dem GroRfggtan
Luxemburg und der Republik Osterreich von bis zuRE&0.000.000,00 7,0 % Schuldverschreibungen niit F&
ligkeit am 14. Dezember 2017 in einer Stiickelung jeweils EUR 1.000,00. Die erste Zinszahlung gtfam
14. Dezember 2013 und die weiteren Zinszahlungieihgen am 14. Dezember 2014, am 14. Dezember 2015,
14. Dezember 2016 und am 14. Dezember 2017 ursldell Zinsfalligkeitstermin nicht auf einen Gest$ial
fallt, am nachsten Geschéftstag. Die Schuldvergmimgen unterliegen deutschem Recht und stellenl&eobr-
schreibungen auf den Inhaber gemaR 8§ 793 ff. B&B die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbée
Schuldverschreibungen tragen die folgenden Wergpkgnnziffern:

International Securities Identification Number: MPA1ROVD4
Wertpapierkennnummer: A1ROVD
Borsenkiirzel: HHW1

Ermachtigung zur Begebung der Schuldverschreibungen

Die Schaffung und Begebung der Schuldverschreibungs&rde durch Beschluss der Geschéftsfihrer det-Emi
tentin am 27. November 2012 und von der Gesellsehafrsammlung der Emittentin ebenfalls am 27. Muser
2012 beschlossen. Der Tag der Begebung der Schetdweibungen wird voraussichtlich der 14. Dezen2dr2
sein.

Clearing

Die Schuldverschreibungen werden zunachst durahwnaufige Inhaber-Globalurkunde (dieoflaufige Glo-
balurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der Cleaatn Banking Aktiengesellschaft, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Maiter der Nummer HRB 7500 mit Sitz in Frankfurt &fain
und der Geschéaftsanschrift: Mergenthalerallee 6166 Eschborn, (learstreant) hinterlegt wird.

Schuldverschreibungen, die durch die vorlaufigeb@lorkunde verbrieft sind, werden gegen Schuldveese
bungen, die durch eine Inhaber-Dauerglobalurkundite ,Dauerglobalurkunde”; und jede der vorlaufigen Glo-
balurkunde und der Dauerglobalurkunde ei@éopalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft sind, nicht friihes al
40 Tage nach dem Tag der Begebung gemaf den iArdeinebedingungen dargelegten Bestimmungen ausge-
tauscht. Insbesondere ein solcher Austausch unidhjegZinszahlung auf durch die vorlaufige Glob&lurde
verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst néstlage von Bescheinigungen, wonach der wirtstiohé
Eigentimer der durch die vorlaufige Globalurkundebvieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Peistpn
gemal den Regelungen und Betriebsverfahren vorrdleam. Zahlungen auf die vorlaufige Globalurkuede
folgen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungenwé&den keine Einzelurkunden und keine Zinsschegge-
ben.

Die Schuldverschreibungen sind fir das Clearingld@learstream angenommen worden.
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Borsennotierung

Fir die Schuldverschreibungen wurde die Einbezighnrden Open Market der Deutsche Bérse AG (Frkakar
der Frankfurter Wertpapierborse) beantragt. Diendbhfme des Handels mit den Schuldverschreibungeigerf
voraussichtlich am 14. Dezember 2012. Die Emittentid Close Brothers behalten sich vor, bereitsdiesem
Termin einen Handel per Erscheinen zu organisideéme Einbeziehung in einen ,geregelten Markt* imnrig
der Richtlinie 2004/39 EG KJiFID ) erfolgt nicht.

Hauptzahlstelle

Hauptzahlstelle fir die Emittentin ist die WGZ BANXG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank,teange
gen im Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldiatér der Nummer HRB 52363 mit Sitz in Dusseldaorél u
der Geschaftsanschrift: Ludwig-Erhard-Allee 20, 2DDsseldorf (dieZahlstelle*). Die angegebene Zahlstelle
ist auch Zahlstelle fiir alle Anleger aus Luxembuing Osterreich.

Emissionskosten

Die Hohe der gesamten durch die Ausgabe der Scérddhreibungen entstehenden Kosten wird (einsdialieR
der Ubernahmeprovision fiir Close Brothers) auf r@i& % des Gesamtnennbetrags der Schuldverschggibun
oder bis zu EUR 1,75 Mio. geschatzt.

Verwendung des Emissionserloses

Die Emittentin erhalt im Zusammenhang mit dem Vefkder Schuldverschreibungen einen voraussichttiche
Nettoemissionserlés von bis zu rund EUR 48,25 Migsgehend von einer Vollplatzierung der Schuldveese
bungen in H6he von EUR 50 Mio. und nach Abzug dérdar Emission verbundenen Kosten sowie der Uber-
nahme- und Platzierungsprovision fiir Close Brotlides ,Nettoemissionserly.

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionsedtr Finanzierung des weiteren Wachstums, insloeserfiir
Investitionen in Produktionsstatten in Polen unddomehmensakquisitionen sowie fir allgemeine GdiAvie-
cke zu verwenden. Insbesondere beabsichtigt di¢értin, diesen Erlds fur folgende Zwecke zu verdesn

. Erweiterung des Standorts in Krosno, Polen, inghés@ der Ausbau und die Modernisierung des Verede-
lungswerks, ca. EUR 20 Mio.

. Mdgliche Akquisition von weiteren Unternehmen oBeoduktionsstatten, ca. EUR 20 Mio.
. Finanzierung des Working Capitals, ca. EUR 8,25.Mio

Die tatsachliche zeitliche Reihenfolge, in der Blithus dem Nettoemissionserlds fir die vorgenankitgdnah-
men verwendet werden, wie auch die konkrete Aliokathangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, assddie
tatséchliche Reihenfolge der Mittelverwendung venlzeabsichtigten Reihenfolge abweichen kann.

Soweit und solange der Nettoemissionserlés nodtt fiic andere, insbesondere die oben beschriebémwenke
bendtigt wird, beabsichtigt die Emittentin, dieseriquiden kurzfristigen Bankeinlagen, Geldmarktiumenten,
Staatsanleihen mit kurzen Laufzeiten oder ahnlidnstrumenten anzulegen, damit er bei Bedarf kistifr zur
Verfugung steht.

Interessen Dritter

Close Brothers steht im Zusammenhang mit dem Arigaf der Borseneinfiihrung der Schuldverschreibange
in einem vertraglichen Verhaltnis mit der EmittentBei erfolgreicher Durchfiihrung des Angebots kr8#ose
Brothers eine Provision fiir die Ubernahme und Riaing der Schuldverschreibungen, deren Hohe amde-

rem von der Hohe des Gesamtnennbetrags der Schedtiveibungen im Rahmen des Angebots abhéangt. Inso-
fern hat Close Brothers auch ein wirtschaftlicheeresse an der erfolgreichen Durchfihrung des Batge aus
dem sich ein méglicher Interessenkonflikt ergebamrk

Verfuigbarkeit von Dokumenten zur Einsichtnahme
Solange noch nicht alle Schuldverschreibungengfaiiid zurlickgezahlt sind, kdnnen die nachfolgerideku-
mente auf der Internetseite der Emittentin (www.hamholzwerkstoffe.de/Anleihe) abgerufen werdenisow

wahrend der Ublichen Geschaftszeiten am Sitz dettértin eingesehen werden:
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. der Gesellschaftsvertrag der Emittentin vom 18. #si@008;

. dieser Wertpapierprospekt;

. die Anleihebedingungen;

. der gepriifte Jahresabschluss (HGB) der Emitteiitidds Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2010;
. der geprifte Jahresabschluss (HGB) der Emitteiitidds Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2011;

. der Zwischenabschluss (HGB) der Emittentin fir @&&thsmonatszeitraum vom 1. Januar 2012 bis zum
30. Juni 2012.

Zukunftige Jahresabschliisse und ZwischenabschiiessEmittentin werden auf der Internetseite derttemiin
unter www.homann-holzwerkstoffe.de/Anleihe zurfilgung gestellt werden.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt bestimmte zukunftsgeriehfaissagen. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffiggirdtige

Tatsachen, Ereignisse sowie sonstige Umstandesiclienicht auf historische Tatsachen und Ereignimsagehen.
Angaben unter Verwendung der Worte wie ,glaubegéht davon aus®, ,erwarten®, ,annehmen®, ,schatzepfa-

nen“, ,beabsichtigen®, ,kénnten“ oder ahnliche Fatirarungen deuten auf solche in die Zukunft gegtdn Aussa-
gen hin. Zukunftsgerichtete Aussagen beruhen agémeartigen Schatzungen und Annahmen, die von oitén-

tin zum gegenwartigen Zeitpunkt nach ihrem bestéss#h vorgenommen werden. Diese zukunftsgericht&tes

sagen sind Risiken und Ungewissheiten ausges@&ztladu fuhren kdnnten, dass die tatsachliche Elaga und die
tatsachlich erzielten Ergebnisse der Homann Holgsteff-Gruppe wesentlich von den Erwartungen abheic die
in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdrickliagr adplizit angenommen werden (insbesondere sctdesind).
Weder die Emittentin noch Close Brothers Gberniremeé Verpflichtung zur Aktualisierung von zukunsighteten
Aussagen oder zur Anpassung zukunftsgerichtetesagen an kiinftige Ereignisse oder Entwicklungewegtodies
nicht gesetzlich vorgeschrieben ist.

Zahlen- und Wahrungsangaben

Bestimmte Zahlenangaben (einschlie3lich bestimmtezentsatze) wurden kaufméannisch gerundet. Infielggen
entsprechen in Tabellen angegebene Gesamtbetradiesem Prospekt méglicherweise nicht in allen dréller
Summe der Einzelbetrage, die in den zugrunde lggeQuellen angegeben sind.

Finanzkennzahlen der Emittentin, die nicht explé# ,gepruft” gekennzeichnet sind, entstammentriem geprif-
ten Jahresabschliissen der Emittentin zum 31. Deze@d 1 und zum 31. Dezember 2010 und sind dargipniift.

Samtliche Wahrungsangaben in diesem Prospekt mrighh, sofern nicht etwas anderes angegebeauisEuro.
Falls Betrage in einer anderen Wahrung angegebenwird dies ausdriicklich durch Benennung dereathenden
Wahrung oder Angabe des Wahrungssymbols kenntéoheght.

Ein Glossar mit Erlauterungen zu den verwendetehlsegriffen befindet sich am Ende des Prospekts.

Informationen zu Branchen-, Markt- und Kundendaten

Dieser Prospekt enthélt Branchen-, Markt- und Kuodéen sowie Berechnungen, die aus Branchenberichte
Marktforschungsberichten, 6ffentlich erhaltlicheriormationen und kommerziellen Veroffentlichungetir@mmen
sind (,externe Dateri). Externe Daten wurden insbesondere fir AngaheMarkten und Marktentwicklungen ver-
wendet.

Der Prospekt enthalt dariber hinaus SchatzungerMarktdaten und daraus abgeleiteten Informatiod@énweder
aus Veroffentlichungen von Marktforschungsinstituteoch aus anderen unabhangigen Quellen entnomreetemw
kénnen. Diese Informationen beruhen auf internemi&cngen der Emittentin, die auf der langjahrigefahrung
ihrer Know-how-Trager, Auswertungen von Fachinfotiogen (Fachzeitschriften, Messebesuche, Fachgesgra
oder innerbetrieblichen Auswertungen beruhen unch&é daher von den Einschatzungen der Wettbeweldrer
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe oder von zukinftigemhEbungen durch Marktforschungsinstitute oder
anderen unabhangigen Quellen abweichen.

Anderen Einschatzungen der Emittentin liegen dagegedffentlichte Daten oder Zahlenangaben ausmedte 6f-
fentlich zuganglichen Quellen zu Grunde. Hierzuédgeh die folgenden Studien:

« European Panel Federation, 2010;
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* Verband der Deutschen Holzwerkstoffindustrie e.V.;

e Deutsche Bauindustrie (Immobilienzeitung vom 25t8mber 2012, Bauhauptgewerbe zeigt sich weiter ro-
bust).

Die in diesem Prospekt enthaltenen Marktinformaiomurden gréRtenteils von der Emittentin auf Bagis oben
genannten Studien zusammengefasst und abgelaiteelie Studien wurden lediglich dann zitiert, weti@ betref-
fende Information dieser Studie unmittelbar entn@nmverden kann. Im Ubrigen beruhen die Einschéemiruber
Emittentin, soweit in diesem Prospekt nicht ausklitic anders dargestellt, auf internen Quellen.

Branchen- und Marktforschungsberichte, 6ffentliagdngliche Quellen sowie kommerzielle Verdoffentlingen, auf
die in diesem Prospekt verwiesen wird, geben imgekiieinen an, dass die Informationen, die sie detiahus Quel-
len stammen, von denen man annimmt, dass sie skclasind, dass jedoch die Genauigkeit und Valldigkeit

solcher Informationen nicht garantiert wird und dexin enthaltenen Berechnungen auf einer ReiheArorahmen
beruhen. Diese Einschrankungen gelten folglich diichliesen Prospekt. Externe Daten wurden vorEaeittentin

und Close Brothers nicht auf ihre Richtigkeit Gbéfp

Sofern Informationen von Seiten Dritter tbernommamden, sind diese im Prospekt korrekt wiedergegeBeweit
der Emittentin und Close Brothers bekannt und Voren aus den von Dritten Glbernommenen Informatiaieit-
bar, sind keine Fakten unterschlagen worden, @ievitdergegebenen Informationen unkorrekt odeflihrend ges-
talten wirden.

Ein Glossar mit den diesbezuglich verwendeten Fegtitben befindet sich ebenfalls am Ende des Pidspe

Weitere Angaben zur Verwendung dieses Prospekts dain Finanzintermediére

Die Emittentin hat ausschlie3lich der Close Brath8eydler Bank AG, Schillerstral’e 27-29, 60313 ktah am
Main, (,Close Brothers®) sowie der WGZ BANK AG Weslutsche Genossenschafts-Zentralbank, Ludwig-Erhard
Allee 20, 40227 Dusseldorf, \()GZ Bank") (einschlieBlich der dieser angeschlossenen Mitigbanken) die aus-
drickliche Zustimmung zur Verwendung dieses Praspek dessen Verdéffentlichung bis zum Ende der Boge
frist am 12. Dezember 2012 in der BundesrepubliktBehland, dem Grol3herzogtum Luxemburg und der Riépu
Osterreich erteilt und erklart diesbeziiglich, dsissdie Haftung fiir den Inhalt des Prospekts aueki¢htlich einer
spateren WeiterveraufRerung oder endgultigen Ptatmieder Inhaberschuldverschreibungen tbernimmt.

Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungamgpft.

Daruber hinaus wird die Emittentin erforderlichdisfaler Deutsche Borse AG (Frankfurter Wertpapiesbp und
weiteren Borsen alle notwendigen Zustimmungen zméndung dieses Prospekts erteilen. Die DeutsénseBAG
(Frankfurter Wertpapierborse) sowie ggf. die weiteBérsen werden jedoch keine Platzierung der lesghuldver-
schreibungen durchfihren.

Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermediadé® Zustimmung zur Verwendung dieses Prospektdesrtevird
sie dies unverziglich auf ihrer Internetseite (whwamann-holzwerkstoffe.de/Anleihe) sowie auf all&it& bekannt
machen, auf denen auch dieser Prospekt wahrendrdgsbotszeitraumes mit ihrer Zustimmung veroffehtiiwor-
den ist, insbesondere auf den Internetseiten deitsblee Bbérse AG (Frankfurter Wertpapierborse) (wWvogrse-
frankfurt.de) und der Société de la Bourse de Libamg (www.bourse.lu).

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebomacht, wird er die Anleger zum Zeitpunkt der Ange
botsvorlage Uiber die Angebotsbedingungen unterriclen.

Zusatzliche Informationen

Liste und Identitat der Finanzintermediare, die d&ospekt verwenden durfen:
Close Brothers Seydler Bank AG

SchillerstraBe 27-29

60313 Frankfurt am Main

Deutschland

sowie

WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentr&lban
Ludwig-Erhard-Allee 20

40227 Dusseldorf

Angaben, wie etwaige neue Informationen zu Finaeaimediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung desdpekts
unbekannt waren, zu verdffentlichen sind, und Aagates Ortes, an dem sie erhéltlich sind.
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Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermediadia Zustimmungen zur Verwendung dieses Prospekésiesn,
wird sie dies unverziglich auf ihrer Internetsditavw.homann-holzwerkstoffe.de/Anleihe) sowie autalSeiten
bekannt machen, auf denen auch dieser Prospekemdildles Angebotszeitraumes mit ihrer Zustimmungffemt-
licht worden ist, insbesondere auf den Internetseder der Deutsche Bdrse AG (Frankfurter Wertphpise)
(www.boerse-frankfurt.de) und der Société de larBeule Luxembourg (www.bourse.lu).

Weitere Hinweise beziiglich dieses Prospekts und dasgebots

Es ist niemand befugt, andere als die in diesemg@id gemachten Angaben oder Tatsachen zu verbr&tdern
solche Angaben dennoch verbreitet werden solltérfed derartige Angaben oder Tatsachen nicht atsdey HO-
MANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe oder Close Brothers aisiert betrachtet werden. Weder die nach diesen
Regeln erfolgte Uberlassung dieses Prospektes dashAngebot, der Verkauf oder die Lieferung von uSaver-
schreibungen darunter stellen eine Gewahrleistangdass (i) die in diesem Prospekt enthaltenerabeg zu einem
Zeitpunkt nach dem Datum der Veroffentlichung deeBeospektes oder zu einem nach der Veroffentlighrines
Nachtrags oder einer Erganzung zu diesem Prosieglenden Zeitpunkt zutreffend sind, oder (ii) keinesentliche
nachteilige Veranderung in der Geschaftstatigkeéraler Finanzlage der Emittentin, die wesentlimhZzusammen-
hang mit der Begebung und dem Verkauf der Schud¥eeibungen ist, zu einem Zeitpunkt nach dem Datem
Veroffentlichung dieses Prospektes, oder zu einaah mler Vertffentlichung eines Nachtrags oder efirgéinzung
zu diesem Prospekt liegenden Zeitpunkt, stattgefnritat, (i) andere im Zusammenhang mit der Begghder
Schuldverschreibungen stehende Angaben zu eineareandeitpunkt als dem Zeitpunkt, zu dem sie méidfetvur-
den oder auf den sie datiert wurden, zutreffend.dlose Brothers nimmt ausdricklich davon Abstatiel,Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wathréer Laufzeit der Schuldverschreibungen zu Uliéeproder
Anleger Uber Informationen, die Close Brothers lnekaverden, zu beraten.

Weder Close Brothers noch andere in diesem Proggekinnte Personen mit Ausnahme der Emittentinfsindie
in diesem Prospekt enthaltenen Angaben oder Dokiemerantwortlich und schlieBen im Rahmen des mBerh
geltenden Recht in der jeweiligen Rechtsordnungigiiggen die Haftung und die Gewahrleistung furRl@htigkeit
und Vollstandigkeit der Angaben in den vorgenanriberkumenten aus. Close Brothers hat diese AngaldT n
selbstandig Gberpriift und Gbernimmt keine Haftuirgderen Richtigkeit.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fiir jeden gakegeeignet. Anleger sollten vor der Entscheidiingr den Er-
werb der Schuldverschreibungen eigene Erkundiguigen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage é&mhond
eigene Bewertungen der Kreditwirdigkeit der Emiitemornehmen. Weder dieser Prospekt noch andeveihin-

dung mit den Schuldverschreibungen gemachten Amgsfa#ien eine Empfehlung an den Anleger seiten&dat-

tentin oder Close Brothers dar, die Schuldversblregen zu erwerben.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und dachnhzum Zwecke der Unterbreitung eines Angebotdeimenigen
Rechtsordnungen verwendet werden, in denen eime®ldngebot unzuldssig ist oder gegeniiber Persgegen-
Uber denen ein solches Angebot rechtswidrig ware.

Die Emittentin und Close Brothers Gibernehmen k@eavahr dafir, dass dieser Prospekt rechtmafigeitebwvird
oder dass die Schuldverschreibungen nach den Aeriamden der jeweiligen Rechtsordnung rechtméaRidoiarein-
stimmung mit anwendbaren Registrierungsvorschrifidar anderen rechtlichen Voraussetzungen oder [fema
wendbarer Ausnahmetatbestande angeboten werdeab&ieehmen ferner keine Haftung fur die Untersitiigzdes
Angebots oder der Verbreitung des Prospekts. liosloiese wurden von der Emittentin oder Close Bratleinerlei
Handlungen in denjenigen Rechtsordnungen vorgeneamimalenen solche Handlungen zum Zwecke des Arngebo
oder der Verbreitung erforderlich sind.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der $bverschreibung sowie die Verbreitung dieses Prdspenter-
liegen in einigen Rechtsordnungen rechtlichen Besgdtungen. Personen, die in den Besitz dieses &ktespgelan-
gen, werden von der Emittentin und Close Brotherfgefordert, sich selbst Uber derartige Beschréag&oreu in-
formieren und diese zu befolgen. Insbesonderegiddwerden die Schuldverschreibungen im Rahmermeslidage-
bots nicht gemanR dem US Securities Act registried unterliegen nicht den Vorschriften des U.Su&techts. Von
wenigen begrenzten Ausnahmen abgesehen dirfenchiddserschreibungen im Rahmen dieses Angebotslén o
innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika aiel).S.-Personen weder angeboten, verkauft nodfeyeiwer-
den. Siehe den AbschnitBpgebot, Zeichnung und Verkauf der Schuldverscangjen - Verkaufsbeschrankungen
zu weiteren Beschrankungen des Angebots und ddsawsrder Schuldverschreibungen und der Verbreitieges
Prospektes (oder Teilen hiervon).
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

Grindung, Firma, Sitz, Geschaftsjahr und Dauer derEmittentin

Die Emittentin ist eine nach dem Recht der Bundmsgvkk Deutschland errichtete Gesellschaft mit be&ckter
Haftung. Die Emittentin ist seit dem 7. Oktober 8Qhter der Firma HW Industries GmbH im Handelstygi
des Amtsgerichts Goéttingen unter HRB 200679 eirgetn. Die Emittentin wurde durch Gesellschaftsagrtr
vom 24. Dezember 1998 unter der Firma HW Indus@@eshH & Co. KG gegrindet und am 11. Marz 1999 in
das Handelsregister des Amtsgerichts Bad lburg aieieNummer HRA 1931 eingetragen.

Die Gesellschafterversammlung der Emittentin vom Agust 2008 hat die Umwandlung im Wege des Form-
wechsels (Anderung des § 1 (Firma) der Satzung)Hbessen. Die Eintragung des Beschlusses in dadédtkan-
gister erfolgte am 7. Oktober 2008.

Die Gesellschafterversamlung vom 18. August 2008dre Anderung der Satzung (§ 1 Firma) beschlossen,
dass die Firma mit Eintragung zum 7. Oktober 2008 der HW Industries GmbH & Co. KG in HW Industries
GmbH im Wege der Verschmelzung umfirmiert wurde.

Die Gesellschafterversammlung der Emittentin vomQtober 2012 hat eine Anderung des Gesellscheftsy
ges (Anderung des § 1 (Firma) des Gesellschaftages) und mit ihr die Anderung der Firma bescléns®ie
Emittentin wurde mit Wirkung zum 15. November 2Qi@benannt in ,Homann Holzwerkstoffe GmbH".

Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin ist ,Hom Holzwerkstoffe GmbH". Im Markt tritt die Enetitin
auch unter der kommerziellen Bezeichnung ,HOMANN IEEWERKSTOFFE GmbH" oder ,HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe* auf.

Die Emittentin hat ihren Sitz in Herzberg am Hd® jetzige Geschaftsanschrift lautet: Bahnhofstra@, 37412
Herzberg am Harz, Bundesrepublik Deutschland. DgttEntin ist unter der Telefonnummer 089-998868d u
der E-mail Adresse info@homanit.org erreichbar.

Weitere Informationen Uber die Emittentin sind aldr Internetseite der Emittentin unter www.homann-
holzwerkstoffe.de erhaltlich.

Das Geschéftsjahr der Emittentin entspricht demdeih Kalenderjahr und lauft vom 1. Januar bis zdm[Be-
zember eines jeden Jahres.

Die Emittentin ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Unternehmensgegenstand der Emittentin

Gemal § 2 Absatz 1 des GesellschaftsvertragesrdigteBtin ist der Gegenstand des Unternehmens dieilB
gung an Handelsgeschéften und Industrieunternefiinetolzwerkstoffe und artverwandte Produkte unerisi-
leistungen fir Unternehmen der Holzwerkstoffindiestowie damit zusammenhéangende Geschéfte. DigllGese
schaft ist auch berechtigt, selbst Holzwerkstoifie artverwandte Produkte herzustellen, mit diesehandeln
sowie damit zusammenhangende Geschéfte und Dishstigen zu betreiben.

Gemal § 2 Absatz 2 des Gesellschaftsvertragesrditektin kann die Gesellschaft sich auch auf vewten
Gebieten betéatigen und alle Geschéfte betreibenmitidem Gegenstand des Unternehmens im Zusammgnha
stehen.

Gemal § 2 Absatz 3 des GesellschaftsvertragesrditteBtin ist die Gesellschaft auch befugt, gleicler ahn-

liche Unternehmen zu errichten oder zu erwerbe, &n derartigen Unternehmen zu beteiligen, deestl&ifts-
fuhrung zu Gbernehmen sowie Zweigniederlassungdn-imnd Ausland zu errichten.

Abschlussprufer
Abschlussprufer der Emittentin fir das Geschéaftstaim 31. Dezember 2010 und das Geschéaftsjahr Aube&

zember 2011 sowie fur das aktuelle Geschéftsjahrumd ist die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirt-
schaftsprufungsgesellschaft, eingetragen im Harefgilger des Amtsgerichts Dusseldorf unter der NemfRB
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62734 mit Sitz in Dusseldorf und der GeschaftsatifcRosenstralle 47, 40479 Dusseldorf. Die WartKl&n
Grant Thornton AG WirtschaftsprufungsgesellschatftMitglied der deutschen Wirtschaftspriferkammer.

Rating

Die Emittentin wurde am 2. November 2012 von dexd@ireform Rating AG, die als eine von der Bundstah
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) anerkari®ting Agentur anzusehen ist, mit der RatingB&B- (In-
vestment Grade) bewertet. Bei dem Rating handdiakssum ein Unternehmensrating. Fir die Schuldvees-
bung gibt es kein Rating und es ist auch keinetagepNach den Angaben der Creditreform Rating &@résen-
tiert ein Rating der NotBBB- (Investment Grade) eine ,stark befriedigende Binigeringes bis mittleres Insol-
venzrisiko“.

Die von der Creditreform Rating AG verwendete Rggiala hat verschiedene Kategorien und reicht vAA A
welche die Kategorie der besten Bonitat mit deningsten Insolvenzrisiko bezeichnet, Gber die Katiego
LAAY LAY, ,BBBY, BB, B, ,C" bis zur Kategorie ,D“. Die Kategorie ,D“ kennzeichnet, dass ungenigen
Bonitat (Insolvenz, Negativmerkmale) besteht. Dextegorien von AAA bis B kann jeweils ein Plus (,#%er

Minuszeichen (,—*) hinzugefligt werden, um die risfatStellung innerhalb der Kategorie zu verdeudith

Sitz der Creditreform Rating AG ist Neuss. Die Gireflorm Rating AG ist als Rating-Agentur geman &fer
nung (EG) Nr. 1060/2009 (in der Fassung der Venandn(EG) Nr. 513/2011, die ,CRA-Verordnung") regist
riert. Eine aktuelle Liste der gemaf der CRA-Venumy registrierten Rating-Agenturen kann auf desriretsei-
te der European Securities and Markets Authori§\R) unter http://www.esma.europa.eu/page/Listseged-
and-certified-CRAs eingesehen werden.
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Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe

1876

1882

1929

1949

1956

1983

1989

1991

1993

1995

2001

2005

2008

2010

2012

Grindung der Fritz Homann AG, mit Sitz in Riss
Aufnahme der Margarineproduktion.

Verkauf von 50 % der Fritz Homann AG (Lebertetiabrikation) an die Unilever-Gruppe;
Ubernahme des Ségewerks ,SACHSA" in Herzberg anz idarch die Familie Homann.

Beginn der Produktion von HartfaserplatterNassverfahren.

Erweiterung des Sortiments der Fritz Homann W® Feinkostsalate, Fischfeinkost und
Wirzsaucen.

Etablierung eines 50 %-Joint-Ventures mit d8ramerikanischen Formica-Group (Fletcher
Building Group).

Unilever-Gruppe tUbernimmt die verbleibendeé®®der Fritz Homann AG (Lebensmittelfab-
rikation); unternehmerische Aktivitaten werden gebindelt.

Beginn der Produktion von dunnen, beidseiéten MDF/HDF HOMADUR Holzfaserplat-
ten (Herzberg am Harz).

Ubernahme einer Firma in Losheim am See, &ah(Asset-Deal).

Erfolgreicher Aufbau und Inbetriebnahme eM@&/HDF- Werks in Losheim am See, Saar-
land.

Erfolgreicher Aufbau und Inbetriebnahme eiRssduktionsstétte in den USA (Verkauf der
Produktionsstatte im Jahr 2003).

Expansion nach Osteuropa durch Akquisitiorreiirma in Karlino (Polen) via Asset-Deal.

Inbetriebnahme eineshihbodernen MDF/HDF-Werks in Karlino/Polen und &dlung der
Produktion in Herzberg am Harz.

Grindung der HomaTr&aebH fir den exklusiven Vertrieb der Homapal undnfioa -
Produkte in Deutschland, Osterreich und der Sch(4«CH-Region).

Verkauf der 50 %-igen HomaRateiligung an die Formica-Unternehmensgruppe Ubér-

nahme der Hardex SA (Asset-Deal) durch HOMANIT Kro®drzanskie sp.z 0.0. in Polen;
Umfirmierung der HW Industries GmbH in die ,HomaApnlzwerkstoffe GmbH".
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Gruppenstruktur

Die Gruppen- und Gesellschafterstruktur der HOMANNLZWERKSTOFFE-Gruppe, einschliellich der Emit-
tentin und ihrer Gesellschafter stellt sich zumubatieses Prospekts wie folgt dar:

Homann Holzwerkstoffe GmbH

l 100% 100% l

HomaTrade GmbH HOMANIT Holding GmbH
199,99% 100% l
Homanit Krosno Odrzanskie sp.z Homanit € m e
0.0 GmbH & Co. KG Komplementir |
|
99,99% 100% 100% 1
| ! ! |
Homanit Polska Homanit Polska Homanit A
sp.z 0.0 i.sp., Karlino sp.z 0.0, Karlino Verwaltungs GmbH
* Komplementar :
1 0,01% 1
! 1
L e = =
95% l l 100%
Homatrans sp.z 0.0, Karlino Homatech Polska sp.z 0.0
Quelle Angaben der Emittentin
Angaben zu Beteiligungen der Emittentin
Unternehmen Land der Griindung Unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligungsquote
Unmittelbare Anteile
HomaTrade GmbH Deutschland 100 %
HOMANIT Holding GmbH Deutschland 100 %
Mittelbare Anteile
HOMANIT GmbH & Co. KG Deutschland 100 %
HOMANIT Verwaltungsgesellschaft mbH Deutschland 100 %
HOMANIT Krosno Odrzanskie sp.z 0.0. Polen 99,99 %
HOMANIT Polska sp.z 0.0 i.sp., Karlino Polen 99%9
HOMANIT Polska sp.z 0.0, Karlino Polen 100 %
Homatrans sp.z 0.0, Karlino Polen 95 %

52



Homatech Polska sp.z 0.0 Polen 100 %

Angaben Uber das Kapital der Emittentin

Das Stammkapital der HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbHrigt EUR 25.000.000,00.
Gesellschafterstruktur der Emittentin

Die nachfolgende Tabelle enthélt eine Ubersicht e Gesellschaftsstruktur und die jeweilige pramale Be-

teiligung der Gesellschafter am Stammkapital deitténtin zum Datum dieses Prospekts, soweit diesEdait-
tentin bekannt ist:

Name des Gesellschafters Gesamtbetrag der Stammeinlage(n) in %
Fritz Homann GmbH EUR 20.000.000,00 80,00
VVS GmbH EUR 5.000.000,00 20,00
Gesamt EUR 25.000.000,00 100,00

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH ist eine nach demcReder Bundesrepublik Deutschland gegrin-
dete Gesellschaft mit beschrankter Haftung und endg¢lsregister des Amtsgerichts Goéttingen unterN\dem-
mer HRB 200679 eingetragen. Die Geschéaftsanscddéit HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH lautet:
BahnhofstraBe 30, 37412 Herzberg am Harz. Das Stapital der HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH
betragt EUR 25.000.000,00. Der alleinige Geschitfitefr, Herr Fritz Homann, der gleichzeitig Mehrbgésell-
schafter der gleichnamigen Gesellschafterin, Flitenann GmbH und VVS GmbH ist, ist einzelvertretlbegs
rechtigt, mit der Befugnis, im Namen der Gesellfcimit sich im eigenen Namen oder als Vertreteesibritten
Rechtsgeschafte abzuschliel3en.
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ORGANE DER EMITTENTIN UND GESCHAFTSFUHRUNG
DER EMITTENTIN

Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Organe der Emittentin sind gemaf ihres Gesellsshatrages die Geschéftsfiihrer und die Gesellsatvaft
sammlung. Die Kompetenzen, Rechte und Aufgabearfalieser Organe sind im Gesetz betreffend die IGese
schaft mit beschrankter Haftung (GmbHG), in demédBsshaftsvertrag der Emittentin, und in den Ardateds-
vertragen der Geschéftsfuhrer geregelt.

Geschéftsfiihrung und Vertretung der Emittentin

Die Geschaftsfiuhrung der HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbHbolgt durch ihre Geschéftsfihrer. Die Ge-
schéftsfihrer der Emittentin werden von der Geskdiierversammlung bestellt und abberufen.

Die Geschéftsfuhrer der HOMANN HOLZWERKSTOFFE Gmihthren als Leitungsorgan die Geschafte, ent-
wickeln die strategische Ausrichtung und setzesalimusammen mit der Managementebene um. Dabed&nd
Geschéftsfiihrer an das Interesse und die gescbfiftsghen Grundséatze des Unternehmens gebundenGbi
schéaftsfihrer vertreten die Emittentin nach auB®edjirfen aber fir GeschaftsfiihrungsmalRnahmen,bdieden
gewodhnlichen Geschéaftsbetrieb hinausgehen, im herbiltnis der vorherigen Zustimmung der Gesellseha
versammlung

Zurzeit ist alleiniger Geschéftsfiihrer der HOMANNODHZWERKSTOFFE GmbH Herr Fritz Homann.

Gemall § 6 Absatz 2 des Gesellschaftsvertrages ateBRtin wird die HOMANN HOLZWERKSTOFFE
GmbH, wenn nur ein Geschéftsflihrer bestellt istcudiesen vertreten. Sind mehrere Geschaftsfibestellt,
wird die Emittentin entweder durch zwei Geschafiséii oder durch einen Geschaftsfihrer zusammerimam
Prokuristen vertreten.

Geschéftsfiuhrung und Management der HOMANN HOLZWERK OFFE-Gruppe
Die Emittentin hat derzeit einen Geschaftsfuhrer:
Fritz Homann

Fritz Hans Homann wurde 1963 in Osnabriick gebdYech seiner Fachhochschulreife im Jahre 1983 aiestav

er eine Lehre zum Schreiner, die er 1986 erfolgratoschloss. Direkt im Anschluss war Herr Homangiimem
Minchener Innenarchitekturbiro tatig. Im Jahr 1888rnahm Herr Homann die unternehmerische Verantwor
tung der Homann Unternehmensgruppe und ist in diegesammenhang Geschéaftsfuhrer der HOMANN
HOLZWERKSTOFFE GmbH, der HOMANIT Holding GmbH sowder HOMANIT GmbH & Co. KG.

Dariiber hinaus wird die Geschaftsfihrung der Emiittedurch folgende Personen auf Managementebetes-un
sttzt.

Andrew Karl Zipser

Der Deutschamerikaner Andrew Karl Zipser wurde 18vdalle/Saale geboren. Nach seinem College-Alsshl
im Jahr 1966 in den USA schloss er 1973 in Deutstthkerfolgreich das Studium der Betriebswirtschedfre ab.

Es folgten Geschéaftsfilhrungspositionen bei inhadféigten Unternehmensgruppen, darunter bei der REWE
Leibbrand Gruppe (1980-1991), der Leibbrand Vermggerwaltung (1991-1996), der Richard Borek Gruppe
(1996-1998) sowie der Wenko-Wenselaar Gruppe (ZUU8). Seit 1998 begleitete Herr Zipser verschieden
mittelstandische und inhabergefiihrte Unternehmerraérim Manager und Unternehmensberater. Seitusiug
2011 ist er Generalbevollmachtigter der Homann-@eup

Martina Siebe

Martina Siebe wurde 1968 in Dissen geboren. Naodr iAusbildung zur Betriebswirtin trat sie im Jd®91 in

die Unternehmensgruppe Homann ein. Von 1995 bi® 2@4r Frau Siebe Vorstand der Hugo Homann-Stiftung.
Seit 2001 ist sie bei der HOMANN HOLZWERKSTOFFE Gthijbzw. deren Vorgangergesellschaften) als
kaufmannische Leiterin beschéftigt, insbesondertandlig fir Beteiligungsfinanzierungen, Finanzed Betei-
ligungscontrolling.
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Die Mitglieder der Geschéaftsfiihrung sind am Sitz \derwaltung der Emittentin unter der Adresse Balistnalle
30, 37412 Herzberg am Harz, erreichbar.

Ernst Keider

Ernst Keider wurde 1967 geboren. Er absolviertémachluss an seine Schullaufbahn ein Maschinenbdiust

an der HTL Hollabrunn in Osterreich, welches er 1@9folgreich abschloss. Im direkten Anschluss itetes
Herr Keider als Projektingenieur bei der Wiener AzdAG. Am 01.09.1991 trat Herr Keider in die Homita
GmbH & Co. KG zunéachst als Assistent der Geschigtitsing und Werksleiter in Herzberg am Harz eint Sei
1993 ist er ununterbrochen als Werksleiter an Véesenen Standorten tatig — seit 2004 im Werk isHedm am
See. Aktuell ist Herr Keider Geschéftsfiihrer demtdoit GmbH & Co. KG.

Reinhard Henkel

Reinhard Henkel wurde 1954 in Bad Lauterberg gabddach seinem Schulabschluss absolvierte er eirsdiA
dung zum Industriekaufmann. Von 1971 bis 1985 war Hienkel als Mitarbeiter im Vertriebsinnendiebst der
Homanit GmbH & Co. KG tatig. Von 1985 bis 1995 vareortete er als Leiter bei der Homapal Plattenwerk
GmbH & Co. KG die Verkaufsabteilung. Im Anschlugsran war er bis Ende 2010 im Bereich Vertrieb von
Homapal-Produkten tatig. Seit dem 01.12.2010 ist Henkel Geschéftsfiihrer der HomaTrade GmbH.

Sonstige Tatigkeiten, potentielle Interessenkonflite

Der Geschéftsfuhrer ist gleichzeitig alleiniger uttefbarer Gesellschafter und Geschéftsfuhrer e@esell-
schafter der Emittentin. Insofern bestehen potbatlateressenskonflikte des Geschéftsflihrers 2wescseinen
Verpflichtungen gegentiber der Emittentin und deeressen als alleiniger mittelbarer Gesellschafeer Emit-
tentin.

Gesellschafterversammlung

Die Versammlung der Gesellschafter ist das obédstmn der Gesellschaft. Die Gesellschafterversamgnist
berechtigt zur Entscheidung in allen Angelegenheitke den Betrieb des Unternehmens betreffenh&ieden
Jahresabschluss zu genehmigen und den Abschlussmiifbestellen. Beschlisse der Gesellschafterrteedi
grundsatzlich der gesetzlichen Mehrheit, soweit@esellschaftsvertrag keine abweichende Regelursielt.
Erklarung zu Corporate-Governance-Regelungen

Die Emittentin ist keine bérsennotierte Aktiengéssaft. Sie wendet daher die Empfehlungen der Reggs-
kommission ,Deutscher Coporate Governance Kodeotitran.
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GESCHAFTSTATIGKEIT
Uberblick

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH (die Emittentin“, im Nachfolgenden auch zusammen mit ihren
Tochtergesellschaften ditiIODMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe ) ist einer der fihrenden Hersteller von
Holzfaserplatten in der europaischen Holzwerkstofffistrie. Die seit 1876 in 4. Generation von denifia Ho-
mann gefiihrte Unternehmensgruppe hat sich von dbersmittelproduktion zu einem marktfihrenden Unter
nehmen fir die Herstellung von diinnen, hochveredghnitteldichten HolzfaserplatteMitteldichte Faserplatte

- MDF) und hochdichten Holzfaserplattefiochdichte Faserplatte HDF) fir die Mdbel-, Tiren-,Beschichtungs-
und Automobilindustrie in West- und Osteuropa eokelt. Darliber hinaus vertreibt die HOMANN HOLZ-
WERKSTOFFE-Gruppe aufgrund von Vertriebsvereinbgaim mit der FORMICA-Unternehmensgruppe und
Homapal exklusiv deren Produkte in Deutschlande@®sich und der Schweiz. Die europaweite Vertriebsti-
nation aller Produkte der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-@pe erfolgt am Sitz der Emittentin in Herzberg
am Harz, Niedersachsen. Die Produktion und Beligfgrihrer Kunden in West- und Osteuropa erfolgtHuh-
ren deutschen Standorte in Losheim am See undweinpplnischen Standorten in Krosno/Oder und Katlidu
den Kunden der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe zahdéme Vielzahl der bekanntesten, weltweit tati-
gen Mobelhersteller sowie zahlreiche grof3e undemsttindige Unternehmen aus der Turen- und Bescinght
industrie im In- und Ausland.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe besteht aus insges 10 Unternehmen und hat ihren Verwal-
tungssitz in Herzberg am Harz (Deutschland) undd@ktionsstatten in Losheim am See (DeutschlanddsKr
no/Oder (Polen) und Karlino (Polen). Die wichtigsteperativen Unternehmen der HOMANN HOLZWERK-
STOFFE-Gruppe sind fur den Geschéftsbereich Hadzfdatten (MDF/HDF) die HOMANIT Holding GmbH mit
Sitz in Losheim am See (Deutschland) und fiir desc@éftsbereich Hochdruck-Laminate die HomaTrade i&mb
mit Sitz in Herzberg am Harz (Deutschland). Die evébchen Unternehmen im Geschéftsbereich Holzfdaer
ten (MDF/HDF) werden dabei von der HOMANIT HolditgmbH gehalten. Dies sind die Homanit Krosno
Odrzanskie sp.z 0.0 mit Sitz in Krosno/Oder, Ubier dhs operative Geschaft am Produktionsstanddkiras-
no/Oder abgewickelt wird und die Homanit GmbH & ®& mit Sitz in Losheim am See (Deutschland), d&e a
Muttergesellschaft im Wesentlichen direkt die Hoih&wlska sp.z.0.0 i.sp. mit Sitz in Karlino (Polemd indi-
rekt die Homatrans sp.z 0.0 mit Sitz in Karlino I und die Homatech Polska sp.z 0.0 halt. Die btoams
sp.z. 0.0 ist dabei das Logistikunternehmen der AN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe, das einen wesentli-
chen Teil der Logistik der Emittentin organisiendudurchfihrt.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe erzielte im Gesftegahr zum 31. Dezember 2011 Konzern-
Umsatzerlése in Héhe von EUR 179,7 Mio. nach EUR,2®/io. im Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 201G Da
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen{BB) lag im Geschéftsjahr 2011 bei EUR 17,4 Mio.
(Vorjahr: EUR 26,5 Mio.). Das KonzernbetriebsergebgEBIT) belief sich im Geschaftsjahr 2011 zum Be-
zember 2011 auf EUR 9,2 Mio. (Vorjahreszeitraum:RE1B,0 Mio.). Die Eigenkapitalquote betrug zum Bé-
zember 2011 10,9 % (31. Dezember 2010: 17,7 %)elfigr bessere Vergleichbarkeit mit den Vorjahresreaist

zu berucksichtigen, dass das EBITDA, respektiveEB im Geschéaftsjahr 2011 durch nicht liquiditéitksa-
me Kursdifferenzen in Hohe von EUR 5,2 Mio. belasgtarde. Diese Kursdifferenzen, die sich aus deiéxéde-
rung des Wechselkurses Euro/Zloty innerhalb descBiszeitraums ergeben, wurden im Geschéftsjahl 204
folgswirksam erfasst. Im Vorjahreszeitraum wurdém Kursdifferenzen erfolgsneutral mit der Konzegkiage
verrechnet. Bereinigt um den Effekt der Kursdiffezen ergab sich zum 31. Dezember 2011 ein EBITDHAGR
he von EUR 22,5 Mio. sowie ein EBIT in Héhe von EL&R4 Mio.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe erwirtschaftetenzt80. Juni 2012 (1. Halbjahr 2012) Konzern-
Umsatzerlése in Hohe von EUR 84,7 Mio. nach EURB88jo. zum 30. Juni 2011 (1. Halbjahr 2011). Das Er
gebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (BR{Tlag im 1. Halbjahr 2012 bei EUR 42,1 Mio. (Vah:
EUR 11,8 Mio.). Das Konzernbetriebsergebnis (EBd€lef sich im 1. Halbjahr 2012 auf EUR 38,2 Mi¥of-
jahreszeitraum: EUR 7,5 Mio.). Die Eigenkapitalgubetrug zum 30. Juni 2012 23,0 % (30. Juni 2038 %).

Fur eine bessere Vergleichbarkeit ist der Effeld Werkaufs der HWH Holzwerkstoffe Holding GmbH ze-b
ricksichtigen. Die HWH Holzwerkstoffe Holding Gmbutélt 50 % an der Homapal Plattenwerk GmbH & Co.
KG, einem ehemaligen Joint Venture zwischen der AOIM HOLZWERKSTOFFE GmbH und der FORMI-
CA-Gruppe. Im Zuge des Verkaufs der HWH HolzwerKstdlolding GmbH mit Wirkung zum 1. Januar 2012
wurden die exklusiven Vertriebsrechte fir die Hoalagowie die FORMICA-Produkte fur den deutschspiac
gen Raum (Deutschland, Osterreich und SchweizjimuHomaTrade GmbH (ibertragen. Im Rahmen der Berei-
nigung sind im 1. Halbjahr 2011 die Umsatz- unddbrgjsanteile der HWH Holzwerkstoffe Holding GmbH zu
exkludieren. Im 1. Halbjahr 2012 ist die GewinndWwherlustrechnung um den Erlés aus dem Verkauti&H
Holzwerkstoffe Holding GmbH in H6he von EUR 30,5 lzereinigen. Folglich erzielte die HOMANN HOLZ-
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WERKSTOFFE-Gruppe zum 30. Juni 2012 bereinigte KomtJmsatzerlése in Héhe von EUR 84,7 Mio. (Vor-
jahr bereinigt: EUR 85,4 Mio.). Das bereinigte Brgis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (bigteis
EBITDA, ungepriift) lag im 1. Halbjahr 2012 bei EUR,6 Mio. (Vorjahr: EUR 9,8 Mio.). Das bereinigteoi-
zernbetriebsergebnis (bereinigtes EBIT, ungephitief sich im 1. Halbjahr 2012 auf EUR 7,7 Mio.qfjahres-
zeitraum: EUR 5,7 Mio.).

Zum 30. September 2012 waren rund 1.100 Mitarbé\erjahr: rund 800) in der HOMANN HOLZWERK-
STOFFE-Gruppe tatig. Im Vorjahr waren die Mitarbeitler Beteiligungen Homapal enthalten, in 2018 siie
Mitarbeiter der neuen Beteiligung an der Homanibdfro Odrzanskie sp.z 0.0 enthalten.

Geschéftstatigkeit

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe unterteilt ihre Shaftstatigkeit grundsatzlich in den Geschafts-
bereichHolzfaserplatten (MDF/HDF) und den Geschaftsbereittochdruck-Laminate.

Holzfaserplatten (MDF/HDF)

Der Geschéftsbereiclolzfaserplatten (MDF/HDF) ist der Kerngeschéaftsbereich der HOMANN HOLZ-
WERKSTOFFE-Gruppe. In diesem Geschéftsbereich ekeli produziert und vertreibt die HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe Uber ihre Konzerngesellsghdit HOMANIT Holding GmbH, diinne, hochver-
edelte, mitteldichte Holzfaserplatten (MDF) und hadichte Holzfaserplatten (HDF) mit einer Dicke vbf bis

zu 10,0 mm, wobei der Schwerpunkt auf der Prodokgéion dinnen, hochveredelten, mitteldichten Holxfiplkst-
ten mit einer Dicke von Kkleiner als 3,0 mm liegati2i deckt die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe den
gesamten Wertschdpfungsprozess, angefangen b&8atetoffbeschaffung von Holz und Leim Uber die \dere
lung bis hin zum Vertrieb der Fertigprodukte ungdrmensintern ab. Holzrohstoffe zur Produktion delzfdser-
platten werden von der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruggds Rundholz aus der Durchforstung sowie als
Restholz aus der Sageindustrie eingekauft. Im Rahthes Fertigungsprozesses wird das Holz zerfasertes
entsteht eine Holzfaser, die unter Zusatz von Lgatrocknet und anschlieend in einer kontinuiegicPresse
und durch Hitze und Druck zu Holzfaserplatten gsgtraverden. Nach eigenen Angaben ist die HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe im Segment des Dickebereidsbis zu 3,0 mm Marktfihrer in West- und Ost-
europa. Hauptkunden im Geschéftsbereich Holzfasepl (MDF/HDF) sind eine Vielzahl der bekanntesten
weltweit tatigen Mobelhersteller und zahlreichefgaind mittelstandige Unternehmen aus der Turevd Be-
schichtungsindustrie. Die diunnen Holzfaserplatten HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe werden in der
Mobelindustrie insbesondere als SchrankrickwandegeB von Schubladenkasten und als Turdeck (Vordet-
Ruckseite von Turen) jeglicher Art verwendet.

Der Vertrieb der Erzeugnisse im Geschéftsbereiclzfelgerplatten (MDF/HDF) erfolgt unter den folgendero-
duktmarken:

o ,HOMADUR®

Unter der Marke HOMADUR bietet die HOMANN HOLZWERKR®FFE-Gruppe umfangrei-
che Veredelungsmdglichkeiten fur Holzfaserplattan %0 werden neben zusétzlich zu mittel-
dichten und hochdichten Holzfaserplatten (MDF/HREEh endlackierte Holzfaserplatten, die
mit wassrigen Dispersionsfarben und Spezial-UV-lesckackiert werden kénnen sowie grun-
dierte Holzfaserplatten, die eine individuelle Lackng erméglichen, produziert und vertrie-
ben. Die Produktion der HDF HOMADUR erfolgt im umitheeundlichen Trockenverfahren.
Nach dem Erwarmen der Hackschnitzel unter Druck Tewhperatur mit anschlielBender Zerfa-
serung wird die feuchte und mit Bindemittel verseh&aser im Warmluftstrom schonend ge-
trocknet. Auch die weitere Verarbeitung, das Vespea in der Heil3presse, erfolgt trocken. Die
beim Trocknen und Verpressen entstehenden Briudgifdagelangen in einen eigens dafur
konzipierten Luftwascher. Das in dem Prozess aidk Wasser wird aufbereitet und teilweise
wiederverwendet. Die bei der Herstellung anfallen&eststoffe werden ebenfalls wiederver-
wertet. Das HOMADUR-Sortiment umfasst zudem die d®éhtung von Dinnplatten mit Fo-
lien- oder Papieroberflachen. Dartber hinaus priestuznd vertreibt die HOMANN HOLZ-
WERKSTOFFE-Gruppe unter der Produktmarke HOMADURIFaden-Tragerplatten fir Par-
kett- und LaminatfuBbdden. Durch die bestehendetigeagstechnologien ist die HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe in der Lage veredelte Plaftenach Kundenspezifikation zu la-
ckieren und nach entsprechenden MaR3zuschnitteartigen.
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o ,Natural H*

Bei Natural H (H = humidity) handelt es sich umeasininnovativen Holzwerkstoff, der geringe
mit naturbelassenem Holz vergleichbare Formalddfipissionswerte sowie minimale Feuch-
tigkeitsaufnahme aufweist und somit fir Anwenduregelzthe von Holzwerkstoffen im Aul3en-
bereich, u.a. Turdecks fir die Automobilindustrigemnet ist. Die HOMANN HOLZWERK-
STOFFE-Gruppe ist derzeit der einzige Anbieter, dleses Produkt bis zur Serienreife entwi-
ckelt hat und vertreibt.

o ,Homalight*

Homalight ist eine ressourcenschonende stabile htlediplatte, die nach der ,Sandwich-
Bauweise" aus einer druckfesten Mittellage sowieeiAulRenlage aus stabilen hochdichten Fa-
serplatten (HDF-Platten) besteht. Aufgrund derf&lgg veredelungsfahigen Oberflache eignet
sich Homalight daher fir den Mébel- und Innenausiblamalight findet auch Anwendung bei
der Herstellung von Tiren als Turmittellage.

Hochdruck-Laminate

Im Geschéftsbereicklochdruck-Laminate vertreibt die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe Uber éhr
Konzerngesellschaft, die HomaTrade GmbH, Hochdiwkinate (HPL) mit einer Dicke von 0,8 bis 1,0 mm.
Das Produktportfolio umfasst Hochdruck-Laminate #itiminium-, Messing-, Kupfer- und weiteren Metall-
Folien fiir designorientierte Oberflachen und Hokxdlichen. Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe
vertreibt hierbei auf der Grundlage von exklusi%areinbarungen mit der FORMICA-Unternehmensgruppe u
Homapal das gesamte Produktportfolio in Deutschl@glerreich und der Schweiz (sog. DACH-RegionBig.
Emittentin verfugt hierbei Uber das alleinige Vietisrecht dieser Produkte in den genannten Regidtheupt-
kunden im Geschéftsbereich Hochdruck-Laminate Bladsteller der Mdbel- und Kichenindustrie sowie e
tekten und Projektplaner im designorientierten Messid Objektbau.

o0 Vertriebsrechte der Produktgruppe der Formica-Untemehmensgruppe

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe hat die ExklusieXriebslizenz fir Produkte

aus der HPL-Kollektion der Formica-Gruppe fiir Dettand, Osterreich und die Schweiz inne.
Hierlber ist die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe inrdeage den Kunden eine Reihe
unterschiedlicher Dekore und Tréagerschichten deRFECA-Unternehmensgruppe anzubieten.

0 Vertriebsrechte der Produktgruppe Homapal

Zudem hat die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe die Hui-Vertriebslizenz der
Produktgruppe der Homapal fiir Deutschland, Osthrand die Schweiz inne. Homapal pro-
duziert Hochdruck-Laminate (HPL) mit einer Dickenv@,8 bis 1,0 mm. Das Produktspektrum
umfasst Laminate mit Aluminium-, Messing-, Kupfend weiteren Metall-Folien mit verschie-
denen designorientierten Oberflachen. Zudem weadeh kundenspezifische Designs angebo-
ten. Ferner beinhaltet die Produktlinie von Homagdalgnethaftplatten, die aufgrund einer in
das Laminat eingebetteten Eisenfolie liber eine hdhgnethaftkraft verfligen. Die HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe verfugt im deutschsprachiggeum Uber das alleinige Ver-
triebsrecht dieser Produkte. Homapal hat sich Aaayaben der Emittentin auf dem Gebiet der
HDL-Produkte mit echten Metall- und Holzoberflacheumm Spezialisten entwickelt und auf-
grund der Produktqualitat erfolgreich am Markt &b

Wettbewerbsstarken

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe zeichnet sich nagfener Ansicht durch die folgenden Wettbe-
werbsstarken aus:

. Fahrender Anbieter im Nischenmarkt fur diinne, verette Holzfaserplatten mit einer Dicke von 1,5 bis
3 mm

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe legt mit einem A&iltvon mehr als 90 % ihres Gesamtum-
satzes den Produktionsschwerpunkt auf die Hersggltliinner Holzfaserplatten. Nach Angaben der Ge-
sellschaft entzieht sich die Emittentin somit watigeehend dem Preis- und Verdrangungswettbewerb des
Volumengeschafts im Bereich dickerer Holzfaserphattin diesem Nischenmarkt hat die HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe eine herausragende Marktsig|lda sie sich nach eigener Auffassung von
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ihren Wettbewerbern durch einen hohen Grad an Ifiléé#t und entsprechende Kapazitaten sowie eine
angepasste Logistik und einen sehr hohen Grad anc8eaunterscheidet. Die HOMANN HOLZWERK-
STOFFE-Gruppe hat aufgrund ihrer Flexibilitat nadpener Auffassung einen Wettbewerbsvorteil gegen-
Uber ihren Wettbewerbern, da sie mit ihren Produiskapazitaten maRgeschneidert auf die Winsche ihre
Kunden reagieren kann. So unterhélt die HOMANN H@®IEZRKSTOFFE-Gruppe verteilt auf ihre drei
Produktionsstandorte insgesamt 8 sog. GroRsdgemitisiesen kundenspezifische Fixmafe produzieren
zu kénnen. Des Weiteren ist die HOMANN HOLZWERKSTRE-Gruppe durch das Vorhalten von be-
stimmten Lagerkapazitaten in der Lage flexibel watinell auf Kundenwiinsche reagieren zu kénnen.
Dariuiber hinaus unterhélt die HOMANN HOLZWERKSTOFEE4ppe in Polen durch ihre Tochtergesell-
schaft, die Homatrans sp.z 0.0, einen eigenen LKMWysark und kann so auch den Transport ihrer Pro-
dukte Ubernehmen (z. B. die Homatrans sp.z. o.onihent mit ihren eigenen LKW's rund 40 % der
Rundholztransporte der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe

Des Weiteren sieht die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruphes herausgehobene Marktstellung in
diesem Nischenmarkt fiir diinne, veredelte Holzfdattgm mit einer Dicke von 1,5 bis 3 mm deshalb als
Wettbewerbsstarke an, weil es aufgrund der Strulkhsr Marktes und der hohen Investitionskosten nicht
zu erwarten ist, dass weitere Unternehmen in dispeniellen Nischenmarkt eindringen werden.

Homann Holzwerkstoff-Gruppe steht fiir hohe Produktglitat und hohe Innovationskraft

Die Homann Holzwerkstoff-Gruppe stellt hdchste Aiigihe an die Qualitat ihrer Produkte und Dienstlei-
tungen. Die Qualitat der Produkte wird dabei insbeere durch ein umfangreiches Qualitdtsmanage-
mentkontrollsystem gewahrleistet, welches bei ded&ktion der Produkte der HOMANN HOLZWERK-
STOFFE-Gruppe parallel zur Produktion der Produkiechgefiihrt wird. Die Qualitat der Produkte der
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe spiegelt sich aberlaitsbesondere in der geringen Reklama-
tionsquote von unter 0,5 % des Umsatzes der HOMANN.ZWERKSTOFFE-Gruppe wieder.

Zudem zeichnet sich die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Greppach eigener Auffassung auch durch
eine hohe Innovationskraft aus. So hélt die HOMANRLZWERKSTOFFE-Gruppe Schutzrechte an
verschiedenen Produktinnovationen, wie z. B. Scbhatte um die Rickwand eines Regals faltbar und
damit transportabel zu machen. Die HOMANN HOLZWERKS-FE-Gruppe konzentriert ihre For-
schungsbemiihungen insbesondere auf die Bereichehlidhligkeit* und ,Leichtbauweise”. Beide Seg-
mente werden von Kunden und Endverbrauchern vétsté@chgefragt. Die HOMANN HOLZWERK-
STOFFE-Gruppe hat sich durch die erfolgreiche Eritiung der beiden Produkte ,Natural H* und ,Ho-
malight” in diesem Bereich bestens positioniert.chNaAngaben der Gesellschaft ist die HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe aber auch bei einigen Pragtukivie z.B. den durch die geringe Formalde-
hyd-Emission auskommenden Holzwerkstoff der Praabakke ,Natural H* derzeit einer der wenigen An-
bieter, der dieses Produkt bis zur Serienreife iekelt hat. Nach Angaben der HOMANN HOLZWERK-
STOFFE-Gruppe bieten sich auch infolge der Markigirung der Leichtbauplatte ,Homalight* deutliche
Produktvorteile gegeniiber anderen WettbewerberdjedRroduktion der Leichtbauplatte aufgrund des ge
ringen Holz-, Leim- und Energieverbrauchs ressmsckonend sowie kosten- und energieeffizient etrfolg
Dariiber hinaus entwickelt die HOMANN HOLZWERKSTOREEuppe auch ihre Produktionsprozesse
innovativ fort, so dass z. B. auch durch die sagckenbeleimung effizienter, kostengiinstiger (zc8.
15-20 % Leimeinsparung gegeniiber herkémmlicheniBelegsmethoden) diinne Holzfaserplatten produ-
ziert werden konnen, die zudem auch bessere hygpasthe und technisch-physikalische Eigenschaften
aufweisen. Nach Angaben der HOMANN HOLZWERKSTOFFEHpe werden rund 30 % des Umsatzes
derzeit durch Produkte erzielt, die jinger als zd\adire sind. Diese Innovationskraft ist nach Artsitgr
Emittentin ein wesentliches Unterscheidungskritarizu anderen europaischen Wettbewerbern.

Geringe Abhéngigkeit von Einzelprodukten aufgrundher Produktdiversifikation

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe verfugt Uber eihehe Sortimentbreite und -tiefe. Zu den
Produktgruppen zahlen im Geschéftsbereich Holzideséen u.a. endlackierte sowie grundlackierte Holz
faserplatten und Beschichtungen von DinnplattenFolien- oder Papieroberflachen und Leichtbauplat-
ten, die fir den Mébel- und Objektbau geeignet .sibakiiber hinaus werden auch Holzwerkstoffe vertrie
ben, die lediglich geringe Formaldehyd-Emissione eine geringe Feuchtigkeitsaufnahme aufweisen
und daher fur den AuRenbereich geeignet sind.didder Produktdiversifikation hebt sich die Emitien
nach eigener Ansicht von ihren direkten Wetthewerkab. Darlber hinaus ist die HOMANN HOLZ-
WERKSTOFFE-Gruppe aufgrund dieser hohen Produktsiifileation auch dementsprechend unabhéngig
von dem Erfolg eines einzelnen Produkts, so daggioh@ Absatzschwéchen bei dem einen Produkt durch
mogliche Absatzgewinne bei einem anderen Produgtiter ausgeglichen werden kénnen. Des Weiteren
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kénnen wichtige Erfahrungen bei der Entwicklung,rdtellung und Vermarktung des einen Produkts
leichter auf andere Produkte Ubertragen werden.

. Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe deckt den Fertigysprozess entlang der gesamten
Wertschopfungskette ab

Es ist nach Angaben der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Grepgine wesentliche Starke, dass die
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe konzernintern die gasa Wertschépfungskette im Rahmen
der Produktion von dinnen, veredelten Holzwerkstofbdeckt. Dadurch sieht sich die HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe in der Lage, qualitativ hoelntige dinne, veredelte Holzwerkstoffe zu
wettbewerbsféhigen Preisen herzustellen und zueileen und gleichzeitig eine hohe Profitabilitatger
nerieren. So deckt die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Grupigieer die Beschaffung von Holz und
Leim und der kontinuierlichen Weiterentwicklung tlmeehrstufige Plattenproduktionen die nachgelagerte
Veredelung und Produktindividualisierung alle Fgutigsprozesse autonom ab. Aufgrund der hohen Kapi-
talintensitat der Holzwerkstoffindustrie hat die ientin bei der Auswahl ihrer Produktionsstattasbie-
sondere in Polen auch die unmittelbare Verfigbankai Rohstoffen wie Holz und Leim beriicksichtigt.
So bezieht die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe Ubeeipolnischen Produktionsstandorte Holz
vom polnischen Staat und polnischen Sagewerkenddumschen Standort in Losheim am See (Saarland)
bezieht die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe Rundhokzeti die regionalen Forstverwaltungen
und die umliegenden Sagewerke und Holzhandlern.

. Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe verfligt Uber einamfangreiche, langjahrig gewachsene
und etablierte Kundenstruktur

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe verfigt zudem Uleémn breit diversifiziertes Kundenportfo-
lio, das sich durch eine hohe Kundenzufriedenheit Kundenbindung auszeichnet. Einschatzungen der
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe zufolge verzeichnet siurch den qualitativ hochwertigen Fer-
tigungsprozess und die kurzfristige Produktionsgixat eine hohe Kundenzufriedenheit, die sicleiner
starken Preisverhandlungsposition ausdriickt. DieMIAGIN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe legt hohe
Anforderungen an die Qualitat der Holzwerkerzeugmisind den Service. So werden alle Produktions-
standorte grundsatzlich mit den neuesten Produddioiagen ausgestattet, um eine optimale technische
Durchflhrung der Produktion sowie die Minimierungr d’roduktionskosten zu ermdglichen. Nach der
Stilllegung des Werks in Herzberg am Harz (Niedensan) verfligt die Unternehmensgruppe derzeit tiber
moderne und hocheffiziente Produktionsstandorteosheim am See (Saarland) sowie in den polnischen
Standorten Krosno/Oder und Karlino, durch die dien#ten der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-
Gruppe schnell und kostengunstig mit qualitativHwertigen Holzwerkstoffen beliefert werden kénnen.
Des Weiteren entwickelt die HOMANN HOLZWERKSTOFFEYppe gemeinsam mit ihren Kunden
neue Produkte. Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppefiigt tiber rund aktive 1.200 Kunden, die
hauptsachlich aus der Mébel-, Turen- und Beschig#industrie stammen.

Strategie

Strategisches Ziel der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Grupgtees ihre Wettbewerbsposition im européischen
Markt in ihrem Geschéftsfeld Holzfaserplatten (MBBF) nachhaltig zu stéarken und auszubauen.

Im Geschéaftsbereich Holzfaserplatten (MDF/HDF) wik HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe durch ein
hohes Qualitatsniveau bei Produkt- und Lieferserdie Marktfihrerschaft im Markt fir diinne, vereddtiolz-
faserplatten in Westeuropa sichern und durch detesge Ausbau der bestehenden Standorte und ddicmég
Ubernahme von weiteren Standorten sowie durch isgaes Wachstum in ausgewahlten Markten ausbauen.

Im Geschéftsbereich Hochdruck-Laminate will die HONN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe durch den geziel-

ten Ausbau ihrer bereits etablierten Vertriebskaziéidem weiter wachsen und eine weitere Marktdunogdng
erreichen.

Zur Erreichung dieser strategischen Ziele fihrt d@MANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe insbesondere fol-
gende strategische MaflRnahmen durch:

. Starkung der Marktposition durch Internationalisiamg
Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe strebt zur Starguhrer Marktposition die weitere Durch-

fuhrung von Internationalisierungsmaf3nahmen anh&odie HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe
bereits in der Vergangenheit durch die Etablierund den Ausbau ihrer Produktionsstatten in Losheim
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am See (Deutschland), Krosno an der Oder (Poleth)Kamlino (Polen) die Grundsteine fur eine strategi
sche Ausweitung ihrer geschaftlichen Tatigkeit ndébsteuropa (durch die Produktionsstatte in Losheim
am See im Saarland) und Osteuropa (durch die bgideischen Produktionsstatten) gelegt. Hierauf auf
bauend will die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe ihmgérnationale Wachstumsstrategie fortfiih-
ren und in Westeuropa in Markte wie Frankreich,rigraoder Grol3britannien oder in Osteuropa in Mark-
te wie Russland oder den Balkan wachsen. Hierdstretot die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe
neben der Ausweitung ihrer Kundenbasis und ihresliktportfolios in diesen Méarkten auch Vorteile fur
die Produktion ihrer Produkte insgesamt an. Zunsjiel geht die Emittentin davon aus, dass sie durch
dieses Wachstum in andere Lander ginstig und nHichitaer Rohstoffversorgung sowie ihre Energie-
versorgung sichern kann. Des Weiteren will die HOMMHOLZWERKSTOFFE-Gruppe durch die wei-
tere Internationalisierung ihrer Geschéaftstatigkdéite bessere geographische Abdeckung ihrer Kuaden
reichen und sich durch die dann gegebene geogcdyghiddhe auch neue Kunden erschlie3en. Dariiber
hinaus strebt die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe es @die Kosten fir die Produktion und den
Transport der Rohstoffe, die sie zur Produktioeiifrodukte bendtigt, zu reduzieren, indem sie Wor
teilen in den einzelnen Landern profitieren mochte.

Erweiterung des Geschéftsbereichs HolzfaserplattdDF/HDF) durch den Ausbau der Geschéaftsta-
tigkeit im Zusammenhang mit der Veredlung von dimrmélolzfaserplatten und der Weiterentwicklung
des Digitaldruckverfahrens auf diinnen Holzfaserptah

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe plant den Geschid#ireich Holzfaserplatten (MDF/HDF)
durch den Ausbau der Veredelung und des Veredgjuades von dinnen Holzfaserplatten auszubauen.
Hierzu mochte die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe nddaschinen und Anlagen zur Vered-
lung von Oberflachen anschaffen. Zudem sollen auveltere Grof3sdgen zur mafl3geschneiderten Herstel-
lung von Produkten fir Kunden angeschafft werdeas Weiteren plant die HOMANN HOLZWERK-
STOFFE-Gruppe auch neue Produkte und DienstleitumgeZusammenhang mit der Nachbearbeitung
von veredelten, dinnen Holzfaserplatten anzubie®enist geplant, dass die HOMANN HOLZWERK-
STOFFE-Gruppe auch Nachbearbeitungsleistungen eigpielsweise Bohrungen oder Faltungen anbieten
will, um den Veredelungsgrad der Produkte zu erhdhe

Dariiber hinaus plant die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gpepden Geschéftsbereich Holzfaserplat-
ten (MDF/HDF) durch den Ausbau von Bedrucktechnidlench die Weiterentwicklung des Digitaldruck-
verfahrens auf dinne Holzfaserplatten zu erweitera. HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe entwi-
ckelt stetig ihre Produktions- und Bearbeitungspsse fort. Sie plant aber insbesondere auch delmafius
ihrer verschiedenen Bedrucktechniken durch die 8veittwicklung ihres Digitaldruckverfahrens auf diin-
ne Holzfaserplatten, um so die Effizienz und Praiditiét sowie die Flexibilitat ihrer Produktion zrho-
hen. Das Digitaldruckverfahren auf diinne Holzfalsgtpn ersetzt den noch relativ aufwendigen Prozess
des Bedruckens der Holzfaserplatten durch existilrdBedruckmethoden und vereinfacht den Prozess er-
heblich, insbesondere auch durch eine erheblichkivaung der Riistzeit. Um diese Technik zu nutaén i
es das Ziel der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe die®areich durch die Anschaffung neuer
Anlagen und insbesondere die Weiterentwicklungedidgchnik voranzutreiben.

Ausbau der Marktposition durch gezielte Akquisitien und organisches Wachstum

Zur Erweiterung und zum Ausbau der Marktpositionchté die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-
Gruppe auch ihre Akquisitionsstrategie fortsetZém.ibernahm die HOMANIT Krosno Odrzanskie sp.z.
0.0, eine polnische KonzerntochtergesellschafttieMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe, unter ande-
rem das gesamte Vermdgen der Hardex SA in Poleretgithzte damit die Unternehmensgruppe um ei-
nen weiteren Produktionsstandort in Krosno, Pdamrch die héheren Lohnkosten am deutschen Standort
Losheim entstehen hohere Herstellkosten als arpdkrischen Produktionsstandorten. Die erhdhten Kos-
ten des deutschen Produktionsstandorts in Losh&rdem durch das hohe personelle Know-How und den
Vorteil unterschiedlicher Standorte weitestgehendhensiert, dennoch ist eine weitere Diversifikatio
der Betriebsstatten aus Sicht der Emittentin gisth sinnvoll.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe beabsichtigt, ihRroduktionskapazitaten durch den Er-
werb von ganzen Unternehmen oder einzelnen Untarers$teilen weiter auszubauen. Zum Ausbau ihres
Produktportfolios und/oder der Erweiterung ihreogafischen Vertriebsnetzes strebt die HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe es aber auch an, gezielt mntdaternehmen oder Unternehmensteile zu
akquirieren, die eine sinnvolle Erganzung der Undéamensgruppe bzw. zum bestehenden Produktportfo-
lio darstellen. Eine solche Akquisition kann sowabf nationaler als auch auf internationaler Ebenhel-

gen. Denkbar ist aulRerdem der gezielte Erwerb kiezérodukte bzw. Marken. Dabei beabsichtigt die
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe, die Vorbereitung uRdifung von Akquisitionen mit grof3t-
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moglicher Gewissenhaftigkeit durchzufihren und saniche Unternehmen oder Unternehmensteile zu ak-
quirieren, die nach verninftiger kaufmannischermBslung einen Mehrwert fir die Unternehmensgruppe
generieren.

Daneben ist die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe abectabestrebt organisch sowohl im Ge-
schaftsbereich Holzfaserplatten (MDF/HDF) als aimhGeschéaftsbereich Hochdruck-Laminate zu wach-
sen.

Beschaffung

Die Beschaffungstétigkeit der HOMANN HOLZWERKSTOR&EEuppe umfasst hauptséchlich den Einkauf von
Rohstoffen und Fertigwaren fiir ihre Geschéftsbéeic

Im Geschéftsbereich Hochdruck-Laminate beziehttittMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe zum Vertrieb
ihre Produkte aufgrund exklusiver Vertriebsrechissghlie3lich tber die FORMICA-Unternehmensgruppe u
Homapal. Dem Vertriebsrechtsverhéltnis liegen lastifie Vertrdge zugrunde. Die dem Vertrag zugruhele
genden Absatzmengen und Preise werden jahrliciverandelt und fixiert.

Im Geschaftsbereich Holzfaserplatten (MDF/HDF) leteldie wichtigsten Rohstoffe der HOMANN HOLZ-
WERKSTOFFE-Gruppe Holz und Leim dar.

Holzbeschaffung

Aufgrund der hohen Kapitalintensitat der HolzwedtBhdustrie wird bei der Auswahl der Produktiorsssdorte
die Verfugbarkeit der Rohstoffe in den Vordergrgastellt. So muss insbesondere Holz in verschied¥eear-
beitungsstufen (vom Rundholz bis zu Hackschnitzelrger ndheren Umgebung in ausreichendem MaRégrerf
bar sein, um eine gute Versorgung des jeweiligenkg/eu ermoglichen.

Zu den bedeutendsten Holzlieferanten am Standashéion am See (Deutschland) gehdren regionale Eofstv
waltungen und teilweise auch private Unternehmemiesaimliegende Sagewerke und Holzhandler. Die polni
schen Produktionsstandorte in Krosno und Karlinoidlen auf der Grundlage einer sog. Holzhistorie Hi®-
MANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe in Polen (der polniscBat setzt, um von ihm als Abnehmer von Holz
anerkannt zu werden, eine bestimmte ZuverlassigkeltRedlichkeit des Holzabnehmers voraus) Holz poin
nischen Staat und umliegenden polnischen Sagewerken

Zur Sicherung des Holzbedarfs unterhalt die HOMANNLZWERKSTOFFE-Gruppe langfristige Lieferbezie-
hungen mit regionalen Forstverwaltungen Uber diesdgung mit Rundholz. Die Preis- und Mengenbinddng
dauer fur alle anderen bendétigten Materialien ($abkitzel, Restholz, Leim, etc.) liegt unterhalm\i® Mona-
ten. Zur Vermeidung von Engpassen kalkuliert dieMADIN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe mit einer Holzla-
gerreichweite von bis zu 2 Monaten. MalR3geblichefl&ssfaktoren fur die Preisentwicklung von Holz csidie
stark gestiegene Nachfrage nach dem Rohstoff asgigtrager sowie die Auslastungssituation der egelnden
Sagewerke.

Leime

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe verwendet zudemsehiedene Leimsorten, um die gewlinschten
physikalisch-technischen Eigenschaften fiir die jkgen Anwendungsgebiete zu erreichen. Als Liefézarfir
die verschiedenen Leimsorten dienen groRe privatazunternehmen aus Deutschland und Polen.

Umwelt

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe verarbeitet Holndu damit Rohstoffe aus der Natur. Die HO-
MANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe legt daher beim Bezugwohstoffen und wahrend des gesamten Pro-
duktionsprozesse hochsten Wert auf Umweltthemeractet die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe im
Rahmen ihres Holzbezugs insbesondere darauf, daddalz aus nachhaltiger Forst- und Waldwirtschaftion-
nen wurde, um so auch zu gewahrleisten, dass iogukRte FSC Forest Stewardship Coungitertifiziert wer-
den kénnen. Zudem achtet die HOMANN HOLZWERKSTORGEG#&Hpe beim Holzbezug darauf, dass das Holz
aus legalem Einschlag und nicht aus Waldern erfdigt besonders schiitzenswert sind oder deren Bgems
tisch verandert wurden.

Dariiber hinaus hat die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppealen Produktionsprozess ihrer Produkte ver-
schiedene MalRnahmen implementiert, die die Proolukikologischer und umweltfreundlicher machen. ®o-w
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den die anfallenden Holzreste in den Produktionslsteen der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe z. B.
zur Warmeerzeugung thermisch und stofflich genli. HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe ist bei ihrer
Produktion sehr darauf bedacht einen geschlossékelygischen Produktionskreislauf zu gewahrleisten

Logistik

Die Logistik erfolgt bei der HOMANN HOLZWERKSTOFFEfuppe teilweise durch das eigene Logistikunter-
nehmen Homatrans sp.z 0.0 mit Sitz in Karlino usitiveise durch externe Unternehmen. Die Organisatio
Polen wird dabei jedoch vollstandig durch die Haamas sp.z 0.0 durchgefiuhrt.

Die Logistik der Rohstoffe zu den Produktionsstittier HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe erfolgt in
Deutschland zumeist durch externe Logistikunterreghrria LKW. Die Bahn spielt in Deutschland eine retne-
tergeordnete Rolle fur den Rohstofftransport. Diedekte der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe wer-
den in Deutschland zumeist durch 5 verschiedendit®pee zu den Kunden geliefert.

In Polen spielt die Bahn fiir die Logistik der HOMANHOLZWERKSTOFFE-Gruppe eine bedeutendere Rolle.
So werden in Polen sowohl die Rohstoffe aus auerPdodukte zu den Produktionsstatten und anschiicBe
den Kunden zu einem groRRen Teil durch Bahntranepmtatigt.

Produktion

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe leistet bei der Meahl ihrer Produkte die gesamte Wertschop-
fungstiefe eines Produktionsprozesses von dem Bégugrohstoffe bis hin zum fertigen Produkt und déen-
trieb. Die Produktion erfolgt sowohl in dem saadigchen Ort Losheim am See (Deutschland) als anaiea
zwei Produktionsstatten in Polen, Krosno/Oder uadiKo an 24 Stunden pro Tag und 7 Tage pro Woche.

Am Standort in Losheim am See werde jahrlich c&.A00 m? (entsprechen ca. 58 Mio. m?) diinne MDF/HDF
Homadur Holzfaserplatten in der Dicke von durchdtlich 3,00 mm bis 10,0 mm produziert. Am Prodokis-
standort in Losheim am See beschaftigt die HOMANBILAWERKSTOFFE-Gruppe rund 358 Mitarbeiter.

Am Standort im polnischen Karlino werden jahrlichnd 235.000 m3 (entsprechen ca. 78 Mio. m?) diinne
MDF/HDF Holzfaserplatten in der Dicke von durchsittich 3,00 mm produziert. Am Produktionsstandiort
Karlino beschéftigt die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppund 396 Mitarbeiter.

Am polnischen Standort in Krosno/Oder werden jéhrita. 32 Mio. m? (entsprechen ca. 100.000 m3)fékset-
platten in der Dicke von 2,5 mm bis 6,0 mm produzim Krosno beschaftigt die HOMANN HOLZWERK-
STOFFE-Gruppe rund 331 Mitarbeiter.

Alle Produktionsstandorte verfligen Uber einen umifaichen Maschinenparkt, insbesondere Uber Preggam!
Lackieranlagen, Aufteilautomaten, Kaschierstra@@rerse Kleinnachbearbeitungsanlagen und vollautisoizen
Faltanlagen fir Rickwande. Als Veredelungsoptidteam die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe zudem
das Schleifen, Zuschneiden, Lackieren einseitig bééseitig), das Bohren, Stanzen, Abschragenklxken,
Frasen und Falten der Produkte anbieten.

Der Produktionsprozess entspricht nach AngaberGasellschaft in den Produktionsstatten dem neuctiamd
der Technik. Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe igtriifiziert und die Produktionsablaufe und ein-
zelnen Zwischenschritte werden fortlaufend UberwaBhi der Fertigung kommen sowohl Holzer, Lackéigs+
rige Dispersionsfarben) als auch Bindemittel, wiginhe zur Anwendung. Fur die Herstellung der Homadur
Produkte werden ausschlief3lich heimische Holzemaahhaltiger Forstwirtschaft eingesetzt. Hierbmidelt es
sich um Durchforstungshdlzer und Resthdlzer deetbédgstrie.

Kunden

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe verfugt im Gesctslereich Holzfaserplatten tber rund 1.200
aktive Kunden, die hauptsachlich (ca. 80 %) aushioel-, Tlren- und Beschichtungsindustrie stamni&en-
graphisch gesehen liegt der Umsatzschwerpunktanib4 % (2011) auf Deutschland und Polen. Frankreiar
mit ca. 11,7 % drittstarkstes Absatzland in 2011.

Grolter Kunde ist mit rund 20 % (2011) einer ddrammtesten und gréRten Mobelhersteller der Wek. IBO-
MANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe ist bei diesem Kundemezi der Hauptlieferanten fir dinne, veredelte
Holzfaserplatten fur einer der grof3ten Produktitaredorte dieses Mobelherstellers in Polen. Hidigieder Mo-
belhersteller Produkte fur seine weltweiten Mébadigi. Der Umsatz basiert auf einem langfristigenrRenver-
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trag. Monatliche Preisanpassungen garantieren @MANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe dabei eine konstan-
te Gewinnmarge. Die verbleibenden 80 % Umsatzasted sehr gut diversifiziert. So sind die zehn({ei
Kunden der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe insgesaumtriind 37 % des Gesamtumsatzes verantwort-
lich. 75 % des Umsatzes verteilen sich auf insge2a&® Kunden.

Nach eignen Angaben weist das Kundenportfolio gsétrlich eine hohe Kundenbindung auf, da die Kunden
nach Angaben der Emittentin die Qualitat und diefditreue der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe sehr
schatzen. Zudem sind Mitarbeiter der HOMANN HOLZWHES OFFE-Gruppe in die Prozessschritte der Kun-
den teilweise integriert und es bestehen Entwigidpartnerschaften mit einzelnen Kunden, so dass eue
direkte Kommunikation und ein direkter Austausch warantwortlichen Mitarbeitern der Kunden und Mitai-
tern der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe erheblich zgoten Verhéltnis zu den Kunden beitragt. Die
Weitergabe von Preissteigerungen, hervorgerufeahdodhere Rohstoffpreise, ist in der Regel zeietztsndg-
lich. Bei Gro3kunden werden vertraglich fixiertepassungsmechanismen tber Rohstoffpreise durchgesetz

Im Geschéftsbereich Hochdruck-Laminate ist die HOWMNAHOLZWERKSTOFFE-Gruppe auf Designer fir
Innen- und Messebau, Architekten und sonstige psideelle Objektgestalter als Mittler fokussierte Blunden-
basis ist auch hier sehr breit gestaffelt. Der Absafolgt zumeist Gber den Handel. Durch ein gsolRager mit
Uber 500 verflgbaren, designorientierten Dekorehdar Mdglichkeit des Bezugs von Kleinstlieferundpet die
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe nach eigenen Angabegeniiber ihren Wettbewerbern einen grofRen
Flexibilitatsvorteil in der Kundenansprache.

Vertrieb

Die beiden Werke in Losheim am See und Karlinddert annahernd das gleiche Produktspektrum. Da& Wer
Krosno/Oder stellt im Wesentlichen Hartfaserplatien Um einen internen Wettbewerb auszuschlie3shder
Vertrieb zentral tiber die HOMANN HOLZWERKSTOFFE Ghiin Herzberg am Harz koordiniert.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe beliefert aus all8tandorten Kunden tberwiegend in West- und
Osteuropa. Die Vertriebsorganisation der HOMANN HOWWERKSTOFFE-Gruppe umfasst den Vertrieb durch
eigene Mitarbeiter in Deutschland, Polen und Freickr, die von einem Vertriebsinnendienst unterstirerden.
Der deutsche Markt wird von AulRendienstmitarbeitbearbeitet, die durch Innendienstmitarbeiter izt
werden. Top- und Direktionskunden werden durchuigiriebsleiter personlich betreut. Den Vertrielisia sind
Innendienstmitarbeiter fir das Inlandsgeschaftlnnéndienstmitarbeiter fir das Exportgeschaft zudyeet.

Im Ubrigen Ausland erfolgt der Vertrieb dezentraétiauslandische Handelsvertreter und Agenturesseébarbei-
ten auf Provisionsbasis. Ein Teil der auslandiscHamdelsvertreter und Agenturen vertreiben auss@ldih
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Produkte, andere zusatzlicodvkte von Wettbewerbern, jedoch ausschliel3-
lich Wettbewerbsprodukte in anderen DickespektidalAfaserplatten der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-
Gruppe bis max. 6 mm, Wettbewerbs-Platten mit 8tadariber). Jeder Landervertretung ist ein muydtacsli-
cher Innendienstmitarbeiter zugeordnet.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe ist in folgenderegtonen Uber Vertriebspartner tatig: Belgien,
Niederlande, Luxemburg, Balkan, Rumanien, Ostengdtalien, Schweiz, Ungarn und den USA.

Zudem hat die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe in denesGhaftsbereich Hochdruck-Laminate eine
eigene Vertriebsorganisation und beliefert rund B&@dler in Deutschland, Osterreich und der Schweiz

Marketing

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe ist in der Holzwstoffeindustrie tétig und vertreibt ihre Produkte
ausschlieBlich an Geschaftskunden. Die HOMANN HOIERKSTOFFE-Gruppe betreibt daher grundsatzlich
kein umfangreiches Marketing, da die Geschaftsafiten der Emittentin sich fast ausschlieRlich diefBeliefe-
rung von Geschaftskunden begrenzt. Marketingaktert spielen daher eine eher untergeordnete Risienoch
wird anhand eines entsprechenden Corporate Desigizépts und bestimmter Corporate ldentity-Konzeigie
jeweilige Markenname der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gpapim Markt etabliert. Dies kommt insbeson-
dere dem Auftritt der einzelnen Marken auf einsgigén Fachmessen zugute.

Die Marketingaktivitaten der HOMANN HOLZWERKSTOFF&ruppe beschranken sich zudem zumeist auf den

Besuch von Fachmessen zur Gewinnung neuer Kund¢zwmPflege der bestehenden Kontakte zu den bisher
gen Kunden.
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Forschung und Entwicklung sowie Qualititsmanagement

Dem Bereich Forschung und Entwicklung sowie demli@ismanagement kommt bei der HOMANN HOLZ-
WERKSTOFFE-Gruppe eine besondere Bedeutung zuasdidt HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe je-
weils pro Standort ein Labor eingerichtet, welctiesArbeit im Bereich Forschung und Entwicklungdam je-
weiligen Standort durchfuihrt und fiir die Qualitdsiprifung und das Qualitditsmanagement der einzétne-
dukte und Produktionsprozesse verantwortlich isdlétn werden alle Daten, die von den Laboren areterel-
nen Standorten erfasst werden, zentral in Loshein$eae im Zentrallabor gesammelt und fur die andeediore
der Standorte verfigbar gemacht.

Die Labore an den einzelnen Standorten wickeln chstddie gesamte Wareneingangskontrolle ab. Dal@ie
MANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe hdéchsten Wert auf diealiédt ihrer Produkte legt, werden bereits die
angelieferten Rohstoffe und zu verarbeitenden g&ffe einem intensiven Kontrollprozess unterzogien voll-
standig durch die Labore an den einzelnen Stamidechgefihrt wird.

Dariiber hinaus nehmen die Labore samtliche Prifungel Kontrollen der Zwischen- und Endprodukte an d
jeweiligen Standorten war. Die Labore nehmen dae@pielsweise alle 2 Stunden Proben verschiedéwer
schenprodukte, um schnelle reagieren zu kdnnels, Pabduktionsmangel moglich erscheinen. Hierbeider
samtliche physikalisch-technischen Parameter deschenprodukte inklusive ihres Formaldehydantedstfol-
liert und die jeweiligen Daten festgehalten, sosdagme maximale Rickverfolgbarkeit der Produkte id@-
MANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe auch noch nach mehreamen moglich ist. Die Labore sind 24 Stunden
am Tag und 7 Tage pro Woche besetzt und begle#taiitdlen Produktionsprozess fortlaufend.

Im Bereich Forschung und Entwicklung beschéaftigt HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe fortlaufend
mindestens 20 Mitarbeiter.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe betreibt ein ungasdes Qualitdtsmanagement zur Sicherung der
Qualitat ihrer Unternehmensablaufe, Produktionsledn und Produkte. Diesbeziiglich ist die HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe in beiden Geschéftsbereidamauf bedacht, ihr Qualitdtsmanagement durch an-
gesehene Zertifizierungsstellen zertifizieren asém.

So wurde die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe berei®% nach der Qualitdtsmanagementnorm DIN
EN ISO 9001 des Deutschen Instituts fir Normung eevtifiziert. Nach der neuen Norm ISO 9001:2068dias
deutsche Werk in Losheim am See und das polniscbk W Karlino zertifiziert. Dartber hinaus ist dasn-
weltmanagementsystem der HOMANIT seit Oktober 280&h die US-amerikanische Zertifizierungsstelldi-Ca
fornia Air Resources Board (CARB) nach Tabelle93820.2 Phase 2 zertifiziert.

Risikomanagement

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe betreibt ein ihr@réfe und Geschéftstatigkeit entsprechendes
Risikomanagement.

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE Gruppe wird als interratal agierende Gruppe Uber die Obergesellschatft,
die HOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH gefuihrt. Dabei wendalle wesentlichen Risiken, die sich auf die
aktuelle oder zuklnftige Ertrags- oder Finanzlage @ruppe auswirken kénnen, zentral erfasst undysieéa.
Kern des Risiko-Managements ist die Analyse derafst und Finanzlage im Rahmen einer monatlichen Be
richterstattung, insbesondere bei moglichen Abweiglen von den geplanten Werten. Im Rahmen der Veirbe
tung fur die jahrlich aktualisierte Mittelfristplang werden wesentliche Annahmen nicht nur UberEditvick-
lung einzelner KosteneinflussgrofRen wie Energisprgwicklung, Rohstoffpreise fur Holz und Leim, dem
auch uber Umsatz- und Deckungsbeitragsentwicklemgral getroffen. Daneben werden auch Annahmeriean d
finanzwirtschaftlichen Rahmendaten gesetzt, inghes@ fir die Zinsentwicklung sowie die Wechsellarén-
derung des Euros zum polnischen Zloty. Auf der Umssate werden in der Zusammenarbeit mit dem \&tri
Analysen Uber die Absatz- und Preisentwicklungafésn.

Auf Basis einer Mehrjahresplanung wird fiir das jésveachste Jahr ein detailliertes Budget auf Msiasis er-
stellt. Im Rahmen der einheitlichen, zeithnahen Msimarichterstattung werden alle wesentlichen Datboben,
die einen Vergleich der tatsachlichen Entwicklunigj deer Planung ermdglichen. Soweit sich Abweichunge
geben, werden diese analysiert und auf moglichgdwagrkungen fur die weitere Planungsperiode bdurt@a-
mit ist die HOMANN HOLZWERKSTOFFE Gruppe in der leagurzfristig Fehlentwicklungen festzustellen und
diesen operativ durch entsprechende MafRnahmengamge steuern. Auf der Grundlage dieser Analybe g
eine monatliche Geschéftsleitungssitzung, an denadsentlichen Manager beteiligt sind. Gegenstheser Sit-
zungen ist die Entwicklung der aktuellen Ertragsd trinanzlage, aber insbesondere auch die Kommiimika
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Uber Veranderungen bekannter Risiken oder Erkemeerer Risiken. Mit den sehr flachen Hierarchierdan
HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe und der Kommunikatiarrd sichergestellt, dass die Geschaftsfih-
rung der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe immer zeitnatd gut Gber den aktuellen Stand der Unter-
nehmensentwicklung informiert wird.

Daneben entgegnet man einer Reihe von wesentli@esthaftsrisiken im laufenden Geschaft durch eetspr
chende Absicherungen:

Fur alle wesentlichen Kunden besteht im Rahmerr &erenkreditversicherung eine weitgehende Absiahgr
gegen den Ausfall von Forderungen, wobei diesediesung durch die Finanzmarktkrise nicht mehr fl& Re-
gionen mdglich ist. Die Forderungen werden im Wegg Factorings an einen Factor verkauft.

Fir die bei der Homanit Polska aufgenommenen KedditEuro bestehen Zins- und Wéahrungsabsicherufigen
die gesamte Laufzeit.

Markt- und Wettbewerb
Uberblick

Die Wertschopfungskette der Holzwerkstoffindustregginnt beim Rohstoff Holz in Form von natirlichageh-
senem Rundholz. Dieses kann zu Schnittholz, zui€éwem, zu Strands oder zu Hackschnitzeln verartoese-
den. Das Marktsegment, in welchem die Emittentiig i&t, betrifft die Herstellung auf Basis von Hachnitzeln.
Hackschnitzel kénnen in Form von Spéanen und Fasmiterverarbeitet werden. Die sich daraus ergebende
Marktsegmente umfassen (1) Plywood, gewonnen ausdfan, (2) Oriented Strand Board (OSB), geworenesn
Strands, (3) Spanplatten, hergestellt aus Spaagmitteldichte —Holzfaserplatten (MDF), (5) hoctittie Holzfa-
serplatten (HDF) und (6) Hartfaserplatten, jewéidsgestellt aus Fasern. Die Wertschopfungsketteedieer-
schiedenen Bereiche, darunter auch der Herstefwogsss, weist teils groRe Ahnlichkeiten auf, sedhs meis-
ten Marktteilnehmer der Holzwerkstoffindustrie sials Generalist positionieren und somit ein breResdukt-
portfolio aus den oben genannten Bereichen anhiBienEmittentin positioniert sich im Bereich dexdhdichten
Holzfaserplatten (HDF) und der Hartfaserplatten. MBDF-Holzfaserplatten werden haufig zu einem Markt
segment zusammengefasst, da die HDF-Holzfaserplistigine Unterkategorie der MDF-Holzfaserplattiniert
wird.

Der allgemeine Markt fir Faserplatten (MDF/HDF) asgt einen weiten Dickenbereich von 1,5 bis 60 Di@.
Anwendungsgebiete von MDF/HDF-Platten konzentriesish insbesondere auf Laminatbdden (41%), den Mo-
belbau (24%) und das Bauwesen (16%). Die Markteisahder sich die Emittentin schwerpunktmafig bgtwe
und in welcher sie nach eigenen Angaben eine nidmdhde Stellung einnimmt, umfasst Holzfaserplatten
einer Dichte von 1,5 bis 3,0 mm, die nachfolgersddéinne HDF-Platten bezeichnet werden.

Der allgemeine MDF/HDF-Plattenmarkt ist von Massedpktion und margenschwachem Massenabsatz und
damit von einem Verdrangungswettbewerb zwischeleridnbietern gepragt. Weiterhin zeichnet er siahct
Uberkapazitaten in Europa sowie zunehmender Koskaraus Osteuropa aus. Das Nischensegment derrdiinne
HDF-Platten hingegen ist durch eine oligopolistes@®truktur, hdhere Preise und hohe Qualitdtsanfonden

gepragt.

Da der Markt fur dinne HDF-Platten statistisch highgegrenzt ist, liegen ausschliel3lich Daten zarkitént-
wicklung der allgemeinen MDF/HDF-Holzfaserplatteor.v

Das gesamte weltweite Produktionsvolumen des abgsen Marktes fir MDF/HDF-Holzfaserplatten ist -
sellschaft in den letzten 30 Jahren von rund 2 Midauf 65 Mio. m3 gestiegen (Quelle: European PBedera-
tion 2010). Nach einer Marktkonsolidierung in demi&n 2008 bis 2009 stieg das européische Prodighiidu-
men fir MDF/HDF-Platten in 2010 auf rund 15,2 Mio? (Quelle: European Panel Federation 2010). DéeiAn
der MDF-Plattenproduktion an der gesamten européis¢iolzwerkstoffproduktion (exkl. Russland, TUjkee-
trug im Jahr 2010 insgesamt 22 % (Quelle: Eurofgeamel Federation 2010). Im Rahmen der Gewichtumg de
grofiten europaischen Herstellerlander im Jahr 2@l€gte Deutschland mit einem Anteil von 24.1 % 8eit-
zenrang vor Polen (10,5 %) und Frankreich (10,3(@)elle: Verband der Deutschen Holzwerkstoffindastr
e.V.; European Panel Federation 2010).

Die aus dem européischen und weltweiten Produktiaobstum ersichtliche positive Geschéaftsentwickldeg
Branche korreliert auf Ebene der HOMANN HOLZWERKSHEE GmbH eng mit der konjunkturellen Entwick-
lung der Mobel- sowie der Tirindustrie. Hier zeiehsich eine stabile und im Zeitablauf ansteigeXdehfrage
ab, die aus mehreren Faktoren resultiert:
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Belebung im Immobilienmarkt, hohe Wohnungsnachfr&yech die stabile konjunkturelle Entwicklung
der beiden Hauptabsatzmarkte der Emittentin, Déalded und Polen, sowie das historisch niedrige
Leitzinsniveau ist die Nachfrage nach Gewerbenedegimaund Wohneigentum deutlich angestiegen und
fuhrt nachgelagert zu einer erhéhten Nachfrage areBh Mébel und Tiren. So werden beispielsweise
fur die deutsche Bauwirtschaft seitens der Emitbepositive Tendenzen erwartet. 2012 soll der Umsat
in der Bauwirtschaft ein nominales Umsatzplus vov 4erzeichnen (Quelle: Immobilien Zeitung vom
25. September 2012, Bauhauptgewerbe zeigt siclemibust). Auch der Trend zu Single-Haushalten
sowie die wachsende Bevolkerungszahl in groRerei €listeuropas, insbesondere in Polen, erhéhen die
Zahl der Wohnungen sowie den damit verbundenenBadaviébeln und Turen.

Hohe Umzugshaufigkeit und ginstigere Mobel/Turenrdd die im Berufsleben verstarkt geforderte
Mobilitat und Flexibilitat von Arbeitnehmern wechsealiese ihren Wohnort 6fter als in der Vergangen-
heit. So sind 50% aller Deutschen in den vergangemdn Jahren zwei oder mehr mal umgezogen
(Quelle: Innofact, 2010). Insbesondere Mébel werditmals im Wissen einer beschrankten Nutzungs-
dauer erworben, so dass bei gleichbleibenden Koassgaben eine héhere Umschlagsdauer entsteht.
Dies fiihrt zu steigenden Stiickzahlen.

Starkerer Fokus auf Design: Die gewerbliche ungagbe Inneneinrichtung wird zunehmend als Status-
symbol oder als Mittel zur Verbesserung der Lebeab@t angesehen. Der Besitz von zeitgemalen,
trendigen Mobeln und Tiren hat somit einen hohetz&ufir den Konsumenten. Dies hat eine hdhere
Konsumbereitschaft fiir Produktinnovationen undiatarnen zur Folge.

Innovationsgetriebene Nachfrage: In der holzveiigghden Branche hat die Ressourcenschonung einen
hohen Stellenwert. Die Marktteilnehmer sind folglidarauf bedacht, den Rohstoff Holz mdglichst effi-
zient zu nutzen. In der Mobel- sowie der Turenitideisst daher in den vergangenen Jahren ein vkrsta
ter Trend zur Leichtbauweise festzustellen. Untenmen, die bei gleichzeitiger Gewichtsreduktion die
physikalisch-technischen Eigenschaften der urspichen Materialen sicherstellen, haben im Wettbe-
werb signifikante Vorteile. Zudem werden Plattert niédrigen Quellwerten vermehrt eingesetzt, da die
se bei erhdhter Feuchtigkeit, insbesondere beirsaEinim AulRenbereich, eine héhere Haltbarkeit auf-
weisen. Auch die Anwendung in feuchteren Klimazoaemdglicht signifikante Erweiterungen der Ab-
satzbasis.

Auch der Bereich Automotive kann von der positiv@mjunkturellen Entwicklung primar in Deutschlanddu
Polen profitieren. Der Trend zu verbauten Produkiachhaltigen Rohstoffen steht hier erst am Anfamg) wird
die Nachfrage in diesem Segment perspektivischrstitzen.

Wettbewerber

Wéhrend der Markt fir MDF/HDF-Platten von einer IiZa&hl von Anbietern gepragt wird, ist das Nischense
ment der dunnen Faserplatten, auf das sich dieuRtiods- und Vertriebstatigkeiten der Unternehmemspe
nach eigenen Angaben spezialiert hat von einepptitistischen Marktstrukur mit wenigen Wettbeweapgigt.
Der Markt verfugt hierbei durch den hohen Investitibedarf in spezielle Fertigungsanlagen- und Tikehriiber
signifikante Markteintrittsbarrieren.

Nach Angaben der Emittentin konkurriert der HOMANTEilkonzern mit den folgenden Unternehmen:

Sonae Industria, SGPS, S.A.

Die Sonae Industria-Unternehmensgruppe ist nackneiy Angaben einer der gréf3ten Holzwerkstoff-
platten-Produzenten weltweit. Im Geschéftsjahr 2@ddirtschaftete der Konzern Umsatzerlése in Hohe
von EUR 1.367 Mio. gegenuber EUR 1.291 Mio. im Gédisjahr 2010. Der Konzern verfligt tber 27
Produktionsstétten in sieben Landern und beschéfiig Geschaftsjahr 2011 insgesamt 4.712 Mitarbei-
ter. Die Geschéftsbereiche der Gruppe umfasserEdiwicklung, Produktion und Vermarktung von
Werkstoffen, insbesondere Spanplatten, Holzfastgplanit mittlerer Dichte (MDF) und Hartfaserplat-
ten u.a. fur die Bau- und Mdbelindustrie. DarUbieabs produziert die Unternehmensgruppe Melamin-
beschichtete Platten (MFC) sowie chemische Produigd-ormaldehyd und Formaldehydharze.

Fritz Egger GmbH & Co. OG
Die Egger GmbH & Co. OG mit Sitz in St. Johann irol, Osterreich, ist mit einem konsolidierten Um-

satz von rund EUR 1,96 Mrd. im Geschaftsjahr 200122(Vorjahr: EUR 1,77 Mrd.) und durchschnitt-
lich 6.788 Mitarbeitern nach eigenen Angaben eides fihrenden Unternehmen der europaischen
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Holzwerkstoffindustrie. Das im Jahr 1961 gegriindeeilienunternehmen verfiigt europaweit tiber 17
Produktionsstatten sowie ein weltweites Netz vorV2&riebsstandorten. Zum Produktionsspektrum der
Gesellschaft zahlen u.a. MDF/OSB-Holzfaserplatterden Mébel- und Innenausbau, den konstruktiven
Holzbau sowie fur Laminatfulbéden. Ferner bietegedfgrendgerechte Dekore und Veredelungen der
Rohspanplatten an. Die Produktionskapazitat lagGeschaftsjahr 2011/2012 bei rund 7,4 Mio. m3

(Rohplatten inkl. Schnittholz).

* Pfleiderer AG

Die Pfleiderer AG ist ein grofRer Herstellern vonl#eerkstoffen, Oberflachenveredelungen und Lami-
natfuBbdden. Die Gesellschaft beschéftigt weltwibier 4.900 Mitarbeiter. Pfleiderer verfugt tber 16
Standorte in Nordamerika, West- und Osteuropa.eimed Produkte fiir die Mobelindustrie, den Fach-
und Heimwerkerhandel sowie den Innenausbau geffavégden. Mit einem umfassenden Sortiment an
Tragerwerkstoffen und Veredelungsprodukten beliefer Gesellschaft Kunden in Uber 80 Landern. Die
Produktpalette reicht von Rohspanplatten, mittélidin (MDF) und hochdichten Faserplatten (HDF) und
LaminatfuBbdden bis hin zu Veredelungsproduktendiiektbeschichtete Spanplatten und Elemente. Im
Geschéftsjahr 2011 erreichte Pfleiderer (fortzuditdie Aktivitdten) nach vorlaufigen Berechnungen ei-
nen Konzernumsatz von rund EUR 1,1 Mrd. Aufgrungeseigescheiterten Restrukturierungsprozesses
der Glaubigerschaft musste Pfleiderer im Marz 2b&2dem Amtsgericht Disseldorf einen Antrag auf
Er6ffnung des Insolvenzverfahrens lber das VermitgerGesellschaft stellen. Das Insolvenzverfahren
wurde inzwischen erdéffnet. Pfleiderer strebt diei€aing des Konzerns im Rahmen eines Insolvenz-
planverfahrens an.

* Kronospan Szczecinek sp.z. 0.0

Die Kronospan Szczecinek sp.z 0.0 ist eine Tooléerpriméar europaweit tatigen Kronospan-Gruppe.
Diese wurde 1897 gegriindet und produziert weltweit34 Standorten in 27 Landern mit mehr als

11.000 Mitarbeitern. Dabei werden 70% der Produkt8chwellenlandern verkauft. Die Gruppe produ-

ziert Spanplatten, Laminatbéden, MDF/OSB-Holzfaksdten sowie verschiedene Harze fir Holzwerk-

stoffe. Auch Melamin-beschichtete Platten (MFC) andliere veredelte Produkte werden hergestellt. Die
Kronospan Szczecinek sp.z. 0.0 als direkter Wettibegr der Emittentin betreibt in Polen fiinf Produk-

tionsstatten an den Standorten Szczecinek, Mi€lastkéw, Strzelce Opolskie sowie Pozndier wer-

den primar MDF-Platten produziert. GemaR der beaimipchen Unternehmensregister eingereichten
Daten belief sich der Umsatz der Kronospan Szce&cép.z 0.0 im Geschéftsjahr 2010 auf rund 300
Mio. EUR.

Gewerbliche Schutzrechte

Patente und Know-how

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe hélt zur Sicheruihges Know-hows Patente und Gebrauchsmus-
ter, die zum Teil weltweit Gultigkeit haben. Hierlbendelt es sich um Schutzrechte unterschiedliéhernsbe-
sondere halt die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe a&hutzrechte auf eine bestimmte Methode Holz-
faserplatten so zu verbinden, dass diese faltbdudamit flexibel transportierbar sind.

Domains
Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe ist u. a. Inhalsgr DENIC-Registrierung (,DENIC" steht fur
Deutsches Network Information Centarnd ist die zentrale Registrierungsstelle fur Do fir:

www.homanit.de. Daneben ist die HOMANN HOLZWERKSTEE-Gruppe ebenfalls Inhaberin weiterer DE-
NIC-Registrierungen.

Mitarbeiter
Zum 30. September 2012 waren rund 1.100 Mitarbé\erjahr: rund 800) in der HOMANN HOLZWERK-

STOFFE-Gruppe tétig. Im Vorjahr waren die Mitarbeitler Beteiligungen Homapal enthalten, in 2012 siie
Mitarbeiter der neuen Beteiligung an der Homanibdfro Odrzanskie sp.z 0.0 enthalten.
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Die Aufteilung der Vollzeitkrafte nach Funktionsb@hen gliedert sich wie folgt (Durchschnitt im giligen
Zeitraum; ohne Auszubildende):

Neunmonats- Geschéftsjahr|  Geschaftsjahr
zeitraum 2011 2010
(1. Januar bis
30. September 2012

Administration 120 68 78
Produktion und Qualitdtsmanagement 918 684 680
Logistik 32 18 21
Vertrieb 30 27 32
Gesamt 1.100 797 811

Am Standort in Losheim am See existiert ein Betiah der die Interessen der Mitarbeiter am Pradogstand-
ort in Losheim am See gegeniber der Geschéftsteientritt. Die Geschaftsfuhrung der HOMANN HOLZ-
WERKSTOFFE-Gruppe unterhdlt ein gutes und vertravelies Verhdltnis zu dem Betriebsrat und ist ledstr
dieses Verhaltnis auch weiterhin vertrauensvoljestalten.

Investitionen

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe hat seit dem Datder Veréffentlichung des letzten Jahresabschlus-
ses insgesamt zum Stichtag 30. September 2012THEOER 9.354 investiert. Im Wesentlichen wurden higcth In-
vestitionen in die Trockenbeleimung (rund EUR 4)5te Anschaffung einer Kaschieranlage (rund EU#63), der
Neubau einer Lagerhalle (rund TEUR 827), Invesigio in den Bereichen Sége, Roboterstapelung uritteE-ffund
TEUR 1.486) sowie Modernisierungen und Anschaffungen Standort in Karlino (rund TEUR 7.047) getéatigt

Fir das gesamte Geschéftsjahr vom 1. Januar 2@12utni 31. Dezember 2012 hat die HOMANN HOLZWERK-
STOFFE-Gruppe insgesamt Investitionen von rund TEBR63 eingeplant.

Bis auf die getatigten Investitionen hat die Ge#ishizhrung der Emittentin bisher keine weiterendstitionen be-
schlossen.

Wesentliche Vertrage

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe ist Partei folgerdwesentlicher, aul3erhalb des gewdhnlichen Ge-
schaftsver-laufs abgeschlossener Vertrage:

Finanzierungsvertrage

Die Unternehmen der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-GruppedsPartei verschiedener Finanzierungsvertra-
ge.

Die Unternehmen der HOMANN HOLZWEKSTOFFE-Gruppedskartei von verschiedenen, mit Kreditinstitu-
ten geschlossenen Kredit- und Darlehensvertradgen dib Gewéahrung von Krediten und Darlehen in Hébie
insgesamt EUR 11,7 Mio., deren aktueller Saldo3ierOktober 2012 insgesamt EUR 10,2 Mio. betragtwr-
den Ubliche Zinssatze vereinbart.

Die Unternehmen der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppedszudem Partei von verschiedenen, mit Kre-
ditinstituten geschlossenen Kontokorrentkreditéggm ber die Gewahrung von Kreditlinien in Hoha irsge-
samt EUR 24,4 Mio., von denen die HOMANN HOLZWERKSHFE-Gruppe per 31. Oktober 2012 insgesamt
EUR 9,2 Mio. in Anspruch genommen hat. Es wurddickib und variable Zinsséatze vereinbart.

Die Unternehmen der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppedszudem Partei von verschiedenen, mit Kre-
ditinstituten geschlossenen Investitionskrediteiihe von insgesamt EUR 60 Mio., der aktuelle Sgiein30.
September 2012 betragt EUR 33,5 Mio. Es wurderchibliZinssétze vereinbart. Die Finanzierung vondeei
HOMANIT Polska durchgefiihrten Investitionen erf@gteben einer Erhohung des Kapitals tberwiegenchdur
einen Konsortialkredit mit einer Laufzeit bis zurh. Dezember 2018. Neben einer Sicherheitenstelhaigen
sich die HOMANIT Polska als Kreditnehmer und die MAONIT GmbH & Co. KG als Gesellschafter zur Einhal-
tung bestimmter Finanzkennzahlen (Financial Covesyaverpflichtet. Fir die Geschéftsjahre 2012 ud3
zeigt die Planung der Emittentin nach AuffassungWetschaftprifer die Einhaltung dieser Kennzahlurzeit

ist die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe in Verhandlergund Gesprachen mit den jeweiligen Banken,
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um eine Anpassung dieser Kennzahlen in dem Kombegtirag aufgrund des Erwerbs einer groRen Togéter
sellschaft in Polen zu vereinbaren.

Die Unternehmen der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppedszudem Partei von verschiedenen, mit Lea-
singgesellschaften geschlossenen Vertragen mik&gserpflichtungen in Héhe von insgesamt EUR 4,ib.M
zum 31. Dezember 2011. Es wurden Ubliche Leasiegnratreinbart.

Die Unternehmen der HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppedszudem Partei von verschiedenen, mit Lea-
singgesellschaften geschlossenen Finanzleasinggertrmit einem Barwert in Hohe von insgesamt EUR 2,
Mio. zum 31. Dezember 2011. Es wurden Ubliche lreaaiten vereinbart.

Mezzanine-Finanzierungen

Die Homanit GmbH & Co. KG hat mit einem Kreditgel®ne Vereinbarung Uber eine stille Beteiligung aiiter
Einlage von EUR 10,169 Mio. als stille Gesellschaft ohne Stimm- oder Einflussnahmerechte an demadhit
GmbH & Co. KG getroffen. Die Parteien haben hindich der fir die Gewinnbeteiligung zu zahlendegedmi-
sunabhangigen und ergebnisabhéngigen Entgeltelibinghe jahrliche Verzinsung der jeweiligen Einlagerein-
bart.

Factoringvertrage

Die Homanit Polska sp.z 0.0 hat mit einem Factatdringvertrage mit einem unbegrenzten Gesamthébhgo
geschlossen, aufgrund dessen der Factor bestimonteeringen der Gesellschaft gegenliber Dritten sstpe zu
erwerben verpflichtet ist. Durch den Factoringwagtrverpflichtet sich die Homanit Polska sp.z azaklinftige For-
derungen aus Warenlieferungen oder sonstigen logjstugegen bestimmte Abnehmer (Debitoren) dem Facto
Kauf anzubieten. Der Kaufpreis fur jede angekabfiederung entspricht ihnrem Nominalbetrag (d.h. Bierttoforde-
rung einschliellich Umsatzsteuer abziglich etwaRemi oder Skonti, die der Kunde dem Abnehmer getviht,
sowie abzuglich der Factoringgebiihr und Zinseny.i2etoringvertrag lauft auf unbestimmte Zeit.

Liefer- und Vertriebsvereinbarungen

Die Homanit GmbH & Co. KG hat im Zuge einer vertielgen Rahmenvereinbarung mit einem Produzenten fir
Holz- und Mineralfaserprodukte im Rahmen einer éiefuind Vertriebsvereinbarung das alleinige Vebsiecht und
Marketing fir Produkte der Marke HOMADUR des Homareilkonzerns in der Schweiz und Lichtenstein titaer
gen. Der bestehende Rahmenvertrag wird zum 31.12.20fgel6st.

Dariiber hinaus hat die Homanit Polska sp.z o.onkah sowie Liefer- und Vertriebsvereinbarungen ibhittich der
Belieferung mit Holzwerkstoffen mit einem intermatal tatigen Mobelhersteller geschlossen. Die lnefeeinba-
rung mit der polnischen Tochtergesellschaft deszéoms hat eine Laufzeit bis zum 31. August 2016.

Die HomaTrade GmbH hat ihre zur vertriebsbedingtesfuhr gestellten und verkauften Forderungen irhrRen
eines Ausfuhrkreditversicherungsvertrages versichessen. Der Versicherungsvertrag hat eine Latulfigizum 31.
Dezember 2012.

Vertragshandlervertrage

HomaTrade GmbH hat mit der Homapal Plattenwerk GribEo. KG einen Vertragshéndlervertrag hinsichtlezr
Einrdumung einer exklusiven Lizenz zum Vertrieb udamapal-Produkten auf dem Gebiet der Bundesrepubli
Deutschland, Osterreichs und der Schweiz gesciloBs Vertrag hat eine Laufzeit bis zum 31. Jard@dr7.

Dariiber hinaus hat die HomaTrade GmbH mit der Feariiertriebs GmbH einen weiteren Distributions\agthin-
sichtlich der Einraumung einer exklusiven Vertrigdes1z der Produkte der Formica-Kollektion in Detiigind, Os-
terreich und der Schweiz geschlossen. Der Vertsagimachst eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2015

Rechtsstreitigkeiten

Weder die Emittentin noch ihre Tochtergesellscimafiiad nach dem besten Wissen des Geschéftsfideers-
mittentin und der Geschéftsfiuhrer der Tochtergssediften derzeit (oder waren in den vergangeneiif ddha-
ten) Gegenstand staatlicher Interventionen odetePaines Gerichts- oder Schiedsverfahrens, dagmlaghe
Auswirkungen auf die Rentabilitat und Finanzlage d®MANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe haben kdnnte.

Regulatorisches Umfeld

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe produziert und treibt europaweit Holzwerkstoffe und unterliegt
insbesondere den regulatorischen Anforderungenchitish der technischen Sicherheit, dem anlageogezen
Immissionsschutzrecht, baurechtlicher und baushifsiechtlicher Genehmigungs- und Zulassungsnorstemie
arbeitsrechtlicher Vorschriften zum Arbeitsschutzl @ler Arbeitssicherheit.
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Immissionsschutzrechtliche Rahmenbedingungen

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe unterliegt hinsilibh des Betriebs von holzverarbeitenden Pro-
duktionsanlagen in Deutschland und Polen européisaind nationalen umweltrechtlichen VorschrifterasD
deutsche Immissionsschutz- und Umweltrecht istimare erheblichen Teil durch Vorschriften der euisgiien
Gemeinschaft gepragt, und zwar vorwiegend durchtRigen, die einer ausdriicklichen Umsetzung inarales
Recht bedurfen. Die industriellen immissionsschadhtlichen Rahmenbedingungen werden insbesondech du
die Industrie-Emissionen-Richtlinie 2010/75/EU (di&D-Richtlinie “) des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 24. November 2010 uber Industrieemisei@imeegrierte Vermeidung und Verminderung der Um-
weltverschmutzung) bestimmt. Die IED-Richtlinie 86 zum 7. Januar 2013 in nationales Recht umzeseind
ersetzt die Richtlinie 96/61/EG (di¢VU-Richtlinie “) des Rates vom 24. September 1996 tber die iettgr
Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzudig mit Wirkung vom 7. Januar 2004 aufgehoben
wird. In den Anwendungsbereich der IED-Richtlinibeifiihrt werden sollen insbesondere die Richtlinien
1999/13/EG des Rates vom 11. Marz 1999 Uber dige®egng von Emissionen fliichtiger organischer \ferbi
dungen, die bei bestimmten Téatigkeiten und in bastien Anlagen bei der Verwendung organischer Lésinitg

tel entstehen (dieVJOC-Richtlinie“), die Richtlinie 2000/76/EG des Rates vom 4. Deker 2000 Uber die
Verbrennung von Abfallen sowie die Richtlinie 208Q/EG des Rates vom 23. Oktober 2001 zur Begrenzong
Schadstoffemissionen von Grof3feuerungsanlageneiridlfit. Hinsichtlich der bauaufsichtlichen Genehurigs-
verfahren fur die Inbetriebnahme industrieller Ayda unterliegt die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe
der Richtlinie 85/337/EWG des Rates vom 27. JuBbl@ber die Umweltvertraglichkeitsprifung bei bestiten
offentlichen und privaten Projekten (digyYP-Richtlinie®), zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2009/3&/Hes
Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. 2408 Uber die geologische Speicherung von Kohtedadli
und zur Anderung der Richtlinie 85/337/EWG des Rasewie der Richtlinien 2000/60/EG, 2001/80/EG,
2004/35/EG, 2006/12/EG und 2008/1/EG des Européis€farlaments und des Rates sowie der Verordnuay (E
Nr. 1013/2006.

In Deutschland unterliegt die HOMANN HOLZWERKSTOR&zuUppe den Bestimmungen des Bundes-
Immissionsschutzgesetzes (Gesetz zum Schutz véadkcien Umwelteinwirkungen durch Luftverunreinigun
gen, Gerausche, Erschitterungen und ahnliche Vgegd)BImSchG", in der Fassung vom 27. Juni 2012) sowie
den jeweiligen Durchfiihrungsverordnungen des BINGS¢BIMSchV*). So bedirfen die Errichtung und der
Betrieb von Anlagen einer Genehmigung nach dem BhfS wenn diese Anlagen aufgrund ihrer Beschaffiénhe
oder ihres Betriebs in besonderem Mal3e geeigndt sthadliche Umwelteinwirkungen hervorzurufen oitter
anderer Weise die Allgemeinheit oder die Nachbaf$cu gefahrden, erheblich zu benachteiligen addvelas-
tigen. Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe unterlidgsbesondere den Bestimmungen der Verordnung
zur Durchfiihrung des Bundesimmissionsschutzgesé¥asrdnung tUber genehmigungsbedirftige Anlagén -
BImSchV, in der zuletzt gednderten Fassung vonAligust 2012), der Verordnung zur Auswurfbegrenzuog
Holzstaub - 7. BImSchV vom 18. Dezember 1975, derowdnung utber das Genehmigungsverfahren - 9.
BImSchV in der zuletzt gednderten Fassung vom Z38olégr 2007, der Verordnung Uber Verkehrslarmschutz
16. BImSchV, in der zuletzt geanderten Fassung ¥®ntSeptember 2009, der Verordnung Uber die Vertnag
und die Mitverbrennung von Abféllen - 17. BImSch¥,der zuletzt geanderten Fassung vom 27. Janl@@ 20
sowie der Verordnung zur Begrenzung der Emissidltiehtiger organischer Verbindungen bei der Verwergl
organischer Lésemittel in bestimmten Anlagen - BlmSchV, in der zuletzt gednderten Fassung vomzd.
zember 2010. Hinsichtlich des Produktionsstandariesosheim am See (Saarland) unterliegt die HOMANN
HOLZWERKSTOFFE-Gruppe zudem den Bestimmungen desarl&aischen Bodenschutzgesetzes
(,SBodSch@) in der zuletzt gednderten Fassung vom 21. Nowsr@b07.

Bau- und Brandschutzrecht

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe unterliegt hinsttth der Errichtung, Genehmigung und des Be-
triebs von Produktionsstétten in Deutschland unkgriPden jeweils nationalen bau- und brandschuttiebln
Bestimmungen. In Deutschland sind die bauplanurgtiiehen Anforderungen im BaugesetzbucBaGB") in

der zuletzt gednderten Fassung vom 22. Juli 20ddesa der BaunutzungsverordnundguNVvQO*) in der zu-
letzt geanderten Fassung vom 22. April 1993 stdtuiger Erlass bauordnungsrechtlicher Brandschustiie
mungen ist aufgrund der Einordnung als Gefahrenabweht den jeweiligen Landesparlamenten der eiezel
Bundeslander zugewiesen. So unterliegt die Emittetdr saarlandischen Landesbauordnuigl- (,LBO*®) in der
zuletzt gednderten Fassung vom 16. Juni 2010, desrifnung Uber die Organisation des Brandschutzé<lar
technischen Hilfe im SaarlandBrandschOrgVO®) in der zuletzt geanderten Fassung vom 16. Nowsrdo11
sowie des Gesetzes Uber den Brandschutz, die BetteniHilfe und den Katastrophenschutz im Saarland
(,SBKG"), in der zuletzt geanderten Fassung vom 16. Nder2011.

Abfallrechtliche Anforderungen

Als Hersteller von Holzwerkstoffen unterliegt dienitentin hinsichtlich der Entsorgung der zur Leimguder
Holzprodukte bendétigten Chemikalien sowie der Emfsng von Holzabfallen auch abfallrechtlichen Basti
mungen. So unterliegt die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-@pe in der Bundesrepublik Deutschland den
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Bestimmungen des Gesetzes zur Forderung der Kubistéschaft und Sicherung der umweltvertragliclizesei-
tigung von Abféllen (Kreislaufwirtschafts- und Abfallgesetz - KrW-/AbfG*), in der zuletzt gednderten Fas-
sung vom 17. August 2012, sowie der Verordnung édbrdorderungen an die Verwertung und Beseitigung vo
Altholz (,Altholzverordnung - AltholzV ), in der zuletzt gednderten Fassung vom 24. Reh2012. Hinsicht-
lich des saarlandischen Produktionsstandortes shéion am See unterliegt die Emittentin zudem dedda-
rechtlichen Vorschriften des saarlandischen Abéstgzes GAWG") in der zuletzt gednderten Fassung vom 11.
Marz 20009.

Hinsichtlich der Herstellung und des Vertriebs dér Formaldehyd versehenen beschichteten und uhiobse-
ten Holzwerkstoffe unterliegt die Emittentin dariibéhaus den Bestimmungen der Verordnung Uber Mterbiod
Beschrankungen des Inverkehrbringens gefahrlicheffeS Zubereitungen und Erzeugnisse nach dem Gdaemi
liengesetz (Chemikalien-Verbotsverordnung - ChemVerbotsV) in der zuletzt geédnderten Fassung vom 24.
Februar 2012.

Arbeitsschutzrechtliche Bestimmungen

Grenziberschreitend tatige Produktionsbetrieberliegen den europaischen und nationalen Bestimmuagen
Arbeitsschutz und zur Arbeitssicherheit. Europd&sBahmenrichtlinien auf dem Gebiet des technis&rbrits-
schutzes fiihren zu einer fortschreitenden Harmemisg des nationalen Arbeitsschutzes. So regelRdlemen-
richtlinie 80/1107/EWG des Rates vom 27. Novem@80lzum Schutz vor der Gefahrdung durch chemische,
physikalische und biologische Arbeitsstoffe bei debeit, die durch sektorale Einzelrichtlinien engtwurde.
Daruber hinaus beansprucht die Rahmen-RichtlinlBB9IEWG des Rates vom 12. Juni 1989 uber die Dilinch
rung von MaflRnahmen zur Verbesserung der Sicheuneitdes Gesundheitsschutzes der Arbeitnehmer bei de
Arbeit nebst hierzu ergangener Einzelrichtlinierdt@eg.

Dariiber hinaus findet auf die Emittentin die actierordnung Uber zwingende Arbeitsbedingungen imdggau
werbe (Achte Baugewerbearbeitsbedingungenverordnung - 8.&1ArbbV “) Anwendung.

Bauproduktbezogene Bestimmungen

Die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe unterliegt hinstlibh des Vertriebs von Holzwerkstoffen der eu-
ropaischen Verordnung (EU) Nr. 305/2011 des Eusmbén Parlaments und des Rates vom 9. Marz 2011 zur
Festlegung harmonisierter Bedingungen fir die Vektoag von Bauprodukten und zur Aufhebung der Richt
nie 89/106/EWG des Rates. Erganzend finden dimmaen Bestimmungen des Gesetzes Uber das Inver-
kehrbringen von und den freien Warenverkehr mit@adukten zur Umsetzung der Richtlinie 89/106/EV&S d
Rates vom 21. Dezember 1988 zur Angleichung dehtReaind Verwaltungsvorschriften der Mitgliedstaate
Uber Bauprodukte und anderer Rechtsakte der EwdpEin GemeinschaftenBguproduktengesetz - BauPQ

in der zuletzt gednderten Fassung vom 8. NovembiEr 2Anwendung.

Ferner unterliegt die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Grupgden unter Leitung eines Arbeitsausschusses im
Deutschen Institut fir Normung erarbeiteten frdigén Standards DIN- oder DIN-EN, in dem materialied
immaterielle Gegenstande vereinheitlicht sind. rimiéionale und Européische Normen, die vom DIN fbser-
men wurden, werden ebenfalls als DIN-Norm bezeithnd sind Teil des Deutschen Normenwerkes.

Als Produktionsbetrieb unterliegt die Homann HolekeeGruppe dariiber hinaus den Bestimmungen dest-Gese
zes Uber die Haftung fur fehlerhafte Produkferdukthaftungsgesetzes - ProdHaft@ in der zuletzt gednder-
ten Fassung vom 19. Juli 2002.
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AUSGEWAHLTE FINANZANGABEN DER EMITTENTIN

Die nachfolgenden Tabellen enthalten ausgewahl&emtéche Finanzinformationen nach HGB (,HGB"), fir
die zum 31. Dezember 2011 und zum 31. Dezember abg6laufenen Geschaftsjahre der HOMANN HOLZ-
WERKSTOFFE-Gruppe.

Die Finanzinformationen wurden den an anderer &talldiesem Prospekt abgedruckten Jahresabschldssen
Emittentin nach HGB fur die Geschaftsjahre zum3dzember 2011 und zum 31. Dezember 2010, dem Sechs-
monatszwischenbericht zum 30. Juni 2012 sowie daerrien Rechnungswesen der Emittentin entnommen
bzw. abgeleitet. Im letzteren Fall bildeten sie @imindlage fur die Aufstellung der genannten gdpriifAb-
schlisse durch die Emittentin.

Die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftspuiifgsgesellschaft, Disseldorf, hat den nach HGRlerst
ten Jahresabschluss der Emittentin zum 31. Dezeplder und den Jahresabschluss der Emittentin zude&1
zember 2010 unter Beachtung der vom Institut detsahaftsprifer (IDW) festgestellten Grundséatzenardys-
gemafer Abschlussprifung gepriift und mit den isadie Prospekt wiedergegebenen uneingeschranktea-Best
tigungsvermerken versehen.

Der Zwischenabschluss der Emittentin fir den Seonsitszeitraum vom 1. Januar 2012 bis zum 30. Jut® 2
wurde einer pruferischen Durchsicht unterzogen.

Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufméannischnget. Aus diesem Grund ist es mdglich, dass die-Su
me der in einer Tabelle genannten Zahlen nicht tedti@kggf. ebenfalls in der Tabelle genannten Sumarge-
ben.

Ausgewahlte Daten zur Ge- Sechsmonatszeitraum Geschaftsjahr zum
winn- und Verlustrechung zum 30. Juni 31. Dezember
2012 2011 2011 2010
HGB
(Mio. EUR)
(ungepriift) (gepriift)
Umsatzerlose...........ceeeeneeee 84,7 88,3 179,7 163,2
Gesamtleistung...............e....., 83,0 88,3 182,2 162,6
Rohertrad ........ccocvoveveveeenn. .. 336 37,8 76,1 75,9
EBITDA ..o . 42,1 11,8 17,4 26,5
Adjustiertes EBITDAY ........... 11,6 9,8 22,7
Operatives Ergebnis (EBIT... 38,2 7,5 9,2 18,0
Ergebnis vor Steuern............ 35,4 4,6 3,8 12,7
Periodenergebnis.................. 33,5 4,3 3,0 12,2
1 Rohertrag ist definiert als Gesamtleistung abztiglich der Matefiis@adungen
2 EBITDA ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen, Steuar Abschreibungen auf das materielle und immateriellagavermogen.

3 Adjustiertes EBITDA ist auf Basis des Sechsmonatszeitraefirsiert als EBITDA korrigiert um den Verkauf des Untermeimskreises der Homapal. Hierzu geho-
ren fur das Halbjahr zum 30. Juni 2011 die BereinigundJdesatze, Aufwendungen und tbrigen Ertrédge. Fir désata zum 30. Juni 2012 wurden die sonstigen
betrieblichen Ertrage um den entstandenen VerauRerungsgeeriginigt.

Adjustiertes EBITDA auf Geschéftsjahresbasis ist definiefEBIT DA korrigiert um die ergebniswirksamen Wahrungseffekte€seschaftsjahr 2011.

4 EBIT ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen und 8teue
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Ausgewahlte Bilanzdaten

Summe kurzfristiges Ver

Summe kurzfristige Schul-
den .,

Summe langfristige Schul-
den ..o

Summe Schulden..............

Summe Eigenkapital..........

Bilanzsumme......................

Ausgewahlte Angaben zur
Kapitalflussrechnung

Cash Flow aus der betriebl
chen Geschéaftstatigkeit

Cash Flow aus Investitions
tatigkeit

Cash Flow aus dem Finan-
zierungsbereich

Zu-/Abnahme der liquiden
Mittel

Zahlungsmittel und Zah-
lungsmittelaquivalente zu
Beginn des Geschéftsjahre

Zahlungsmittel und Zah-
lungsmittelaquivalente am
Ende des Geschéftsjahres

30. Juni 31. Dezember
2012 2011 2010
HGB
(Mio. EUR)
(ungepriift) (geprift)
53,0 53,2 44,3
97,4 90,0 94,5
69,6 69,4 48,4
46,1 58,1 65,8
115,7 127,5 1142
34,7 15,6 24,6
150,4 143,1 138,8
Sechsmonatszeitraum Geschéftsjahr zum
zum 30. Juni 31. Dezember
2012 2011 2011 2010
HGB
(Mio. EUR)
(ungepriift) (geprift)
6,3 2,9 11,9 14,0
17,8 -4,1 -8,7 -2,9
-28,9 -0, 1,0 -4,8
-4,8 2,1 4,2 6,4
5 15,2 11,0 11,0 4,8
16,5 8,9 15,2 11,0
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Weitere ausgewahlte Geschaftsjahr zum

Finanzinformationen® 31. Dezember

2011 2010

HGB

EBIT Interest Coverage Rafia............... 1,57 3,22
EBITDA Interest Coverage Rafio.......... 3,02 4,76
Total Debt / EBITDA ........cccovvverrerereenne. 5,67 3,66
Total Net Debt / EBITDA........................ 4,76 3,22
Risk Bearing Capital...........cccccovverrvenee. 0,22 0,23
Total Debt / Capitdl .........c.ccoceevevevrrennnn. 0,88 0,81

1 Die nachfolgend aufgefiihrten Kennzahlen sind nactBaeechnungsstandards der Deutsche Vereinigung fir Finalysa und Asset Management (,DVFA®),
Standards fiir Bondkommunikation, 2012, berechnet wordlenliche Kennzahlen kénnen von der Emittentin in den Abssieli berechnet worden sein. Mégliche
Abweichungen begriinden sich aufgrund unterschiedlichexcBatngsstandards, insbesondere werden im Rahmenfidgti@evon ,Finanzverbindlichkeiten“ (To-
tal Debt) gemaR DVFA keine Finanzverbindlichkeiten aus Fag@omvie langfristige Riickstellungen beriicksichtigt. Investeaditen beachten, dass die unter den
folgenden FuRBnoten angegebenen Kennzahlen keine einheittihvendeten oder standardisierten Kennzahlen sindhdagerechnung von Unternehmen zu Un-
ternehmen wesentlich variieren kann und dass sie fiir k&h genommen keine Basis fur Vergleiche mit anderen Unteraatdarstellt. Diese Kennzahlen sind,

soweit sie nicht als gepriift gekennzeichnet sind, jeweils uaifiePie Kennzahlen sind keine nach IFRS definierten Kemena

2 Verhaltnis von EBIT (EBIT ist definiert als UmsatzerlosglzBestandsveranderungen zzgl. andere aktivierte Eigemgestuzzgl. sonstige betriebliche Ertrage
abzgl. Materialaufwand abzgl. Personalaufwand abzgl. AiZgk sonstige betriebliche Aufwendungen abzgl. sonstigeeBtezzgl. Ertrage aus Beteiligungen) zu

Zinsaufwendungen und ahnlichen Aufwendungen (inkl. ZitesRinance / Capital-Lease).
3 Verhaltnis von EBITDA (EBITDA ist definiert als EBIT zzgMfA) zu Zinsaufwendungen und ahnlichen Aufwendungekl (ifinsanteil Finance / Capital-Lease).

4 Verhaltnis der Finanzverbindlichkeiten (Finanzverbindlichkestad definiert als Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten zzgl. \fedichkeiten ggu. verbundenen
Unternehmen zzgl. Verbindlichkeiten ggli. Unternehmen mit Bateitigverhéltnis zzgl. Genussscheine und Mezzanine-Kapitahzdpindlichkeiten ggu. Gesell-

schaftern zzgl. sonstige zinszahlende VerbindlichkeiterMantindlichkeiten aus Finanzierungsleasing) zu EBITDA.
5 Verhaltnis von Nettofinanzverbindlichkeiten (Nettofinanzverlihdeiten sind definiert als Total Debt abzgl. Liquide Mittel) BIEDA.

6 Verhaltnis von Haftmitteln (Haftmittel sind definiert als Eigepita zzgl. nachrangige Gesellschafterdarlehen abzgl. eijeenanteile abzgl. Forderungen ggi.
Gesellschaftern abzgl. ausstehende Einlagen auf das ggitalkabzgl. nicht passivierte Pensionsrickstellungen abzger8tsgrenzung) zur modifizierten Bilanz-
summe (modifizierte Bilanzsumme ist definiert als Bilanzsumme abizgine Aktienanteile abzgl. Forderungen ggu. Gesellschafbegi. ausstehende Einlagen auf

das gez. Kapital abzgl. nicht passivierte Pensionsriuckstefiiatgegl. Steuerabgrenzung).

7 Verhaltnis der Finanzverbindlichkeiten (Total Debt) zu Finartawmdlichkeiten zuziiglich Eigenkapital.

Die EBITDA-Marge (EBIDTA/Gesamtleistung) betrug idahr 2010 16,3 %, im Jahr 2011 9,5 % und im Jahr
2011 (adjustiert) 12,5 %. Die Interest CoveragedR@CR) (EBITDA/Finanzergebnis) betrug im Jahr 04,8,

im Jahr 2011 3,0 und im Jahr 2011 (adjustiert) B&s Verhéltnis Senior Debt/EBITDA (Zinstragendehird-
lichkeiten/EBITDA) betrug im Jahr 2010 4,0, im J&r11 5,5 und im Jahr 2011 (adjustiert) 4,2.

Nach der Adjustierung um die gednderte Bewertungsmiék durch das BilMoG ergeben sich folgende Werte
fur 2011: EBITDA 22,7 Mio. EUR, EBIT 14,5 Mio. EUREBT 9,1 Mio. EUR und Jahresergebnis 8,3 Mio.
EUR.

Die EBITDA-Marge (EBITDA/Gesamtleistung) fur das IH@hr 1/2011 (adjustiert) betrug 11,5 % und fus da
Halbjahr 1/2012 (adjustiert) 14,0 %. Die Interesbv€rage Ratio (ICR) (EBITDA-Basis) (EBIT-
DA/Finanzergebnis) betrug fiir das Halbjahr 1/204dj\stiert) 3,3 und fur das Halbjahr 1/2012 (adguit4,0.
Die Eigenkapitalquote (Eigenkapital/Bilanzsummelrig im Halbjahr 1/2011 13,8 % und im Halbjahr 1120
23,0 %. Die Zahlen beziehen sich auf die um derkalgrder Homapal bereinigten Daten. Fir das Hatbjah
1/2012 wurden die Homapal-Aktivitaten herauskombBeti. Fir das Halbjahr 1/2012 wurden die Veraufigsu
gewinne i n den sonstigen betrieblichen Ertragamieiert.
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ANLEIHEBEDINGUNGEN

Im Folgenden ist der Text der Anleihebedingungee (Anleihebedingungert) fur die Schuldverschreibungen
abgedruckt. Die endgultigen AnleihebedingungendiérSchuldverschreibungen werden Bestandteil deeije
ligen Globalurkunde.

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher undissigdr Sprache abgefasst. Der deutsche Wortlargdbts-

verbindlich. Die englische Ubersetzung dient nurlnformation.
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(@)

(b)

Anleihebedingungen
(die ,Anleihebedingungen®)

§1
Wéhrung, Form, Nennbetrag und Stiickelung

Diese Anleihe der HOMANN HOLZWERK- (a)
STOFFE GmbH, Herzberg am Harz (diemit-

tentin“) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
50.000.000 (in Worten: finfzig Millionen Euro

(die ,Emissionswéahrung)), ist in auf den Inha-

ber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen (dieSghuldverschrei-
bungen) im Nennbetrag von jeweils EUR
1.000,00 eingeteilt.

Die Schuldverschreibungen werden fir ihre ge- (b)
samte Laufzeit zunachst durch eine vorlaufige
Inhaber-Globalschuldverschreibung (di&/oy-
laufige Globalurkunde®) ohne Zinsscheine ver-
brieft, die nicht friiher als 40 Tage und nicht spa-
ter als 180 Tage nach dem Begebungstag (wie
nachstehend definiert) durch eine permanente
Inhaber-Globalschuldverschreibung (diéPey-
manente Globalurkundée’, die Vorlaufige Glo-
balurkunde und die Permanente Globalurkunde
gemeinsam die Globalurkunde®) ohne Zins-
scheine ausgetauscht wird. Ein solcher Aus-
tausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigun-
gen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftli-
chen Eigentimer der durch die vorlaufige Glo-
balurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
keine U.S.-Personen sind (ausgenommen be-
stimmte Finanzinstitute oder bestimmte Perso-
nen, die Schuldverschreibungen uber solche Fi-
nanzinstitute halten), jeweils im Einklang mit
den Regeln und Verfahren von Clearstream.
Zinszahlungen auf durch eine vorlaufige Global-
urkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfol-
gen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen.
Eine gesonderte Bescheinigung ist fur jede sol-
che Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheini-
gung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem
Tag der Ausgabe der durch die vorlaufige Glo-
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Terms and Conditions of the Notes

(the “Terms and Conditions”)

Currency, Form, Principal Amount and De

nomination

This issue of HOMANN HOLZWERKSTOFFE
GmbH, Herzberg am Harz (thdssuer’) in the
aggregate principal amount of up to EUR
50,000,000 (in words: fifty million euros (the
“Issue Currency)), is divided into notes (the
“Notes) payable to the bearer and rankipgri
passuamong themselves in the denomination of
EUR 1,000.00 each.

The Notes will initially be represented for the
whole life of the Notes by a temporary global
bearer note (the Temporary Global Note”)
without interest coupons, which will be ex-
changed not earlier than 40 days and not later
than 180 days after the Issue Date (as defined be-
low) against a permanent global bearer note (the
“Permanent Global Noté, the Temporary
Global Note and the Permanent Global Note to-
gether the Global Not€’) without interest cou-
pons. Such exchange shall only be made upon
delivery of certifications to the effect that the
beneficial owner or owners of the Notes repre-
sented by the Temporary Global Note is not a
U.S. person (other than certain financial institu-
tions or certain persons holding Notes through
such financial institutions) in accordance with
the rules and operating procedures of Clear-
stream. Payments of interest on Notes repre-
sented by a Temporary Global Note will be made
only after delivery of such certifications. A sepa-
rate certification shall be required in respect of
each such payment of interest. Any such certifi-
cation received on or after the 40th day after the
date of issue of the Notes represented by the
Temporary Global Note will be treated as a re-
quest to exchange such Temporary Global Note
pursuant to this subparagraph (b). Any securities



(©)

(d)

()

§2

(@)

(b)

balurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden,
diese vorlaufige Globalurkunde gemaR diesem
Absatz (b) auszutauschen. Wertpapiere, die im
Austausch fiur die vorlaufige Globalurkunde ge-
liefert werden, durfen nur auBerhalb der Verei-
nigten Staaten geliefert werden.

Die Vorlaufige Globalurkunde und die Perma- (c)
nente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie
jeweils die eigenhandige Unterschrift eines Ver-
treters der Emittentin tragen. Die Globalurkunde
wird bei der Clearstream Banking Aktiengesell-
schaft, Frankfurt am Main Glearstream") hin-
terlegt. Der Anspruch der Anleiheglaubiger auf
Ausgabe einzelner Schuldverschreibungen oder
Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsa (d)
teile oder Rechte an der Globalurkunde zu, ¢
nach MalRgabe des anwendbaren Rechts und
Regeln und Bestimmungen von Clearstream
bertragen werden kénnen.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bezeich-(e)
net der Ausdruck Anleiheglaubiger* den Inha-

ber eines Miteigentumsanteils oder Rechts an der
Globalurkunde.

Status der Schuldverschreibungen und Nega- §2
tivverpflichtung

Status Die Schuldverschreibungen begriinden (a)
unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und
nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin

und stehen im gleichen Rang untereinander und
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, soweit bestimmte zwingende gesetz-
liche Bestimmungen nichts anderes vorschrei-
ben.

Negativverpflichtung. Die Emittentin verpflich- (@)
tet sich und hat daflir Sorge zu tragen, dass ihre
Tochtergesellschaften, solange Schuldverschrei-
bungen ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeit-
punkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zin-
sen der Hauptzahlstelle zur Verfigung gestellt
worden sind, keine Grundpfandrechte, Pfand-
rechte, Belastungen oder sonstigen Sicherungs-
rechte (jedes solches Sicherungsrecht etdie “
cherheit”) in Bezug auf ihren gesamten oder
Teil ihres Geschaftsbetriebes, Vermdgen oder
Einklnfte, jeweils gegenwartig oder zukinftig,
zur Sicherung von anderen Kapitalmarktverbind-
lichkeiten (wie nachstehend definiert) oder zur
Sicherung einer von der Emittentin oder einer ih-
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delivered in exchange for the Temporary Global
Note shall be delivered only outside of the
United States.

The Temporary Global Note and the Permanent
Global Note shall only be valid if each bears the
handwritten signature of one representative of
the Issuer. The Global Note will be deposited
with Clearstream Banking Aktiengesellschatft,
Frankfurt am Main (Clearstream’). The Note-
holders have no right to require the issue of de-
finitive Notes or interest coupons.

The Noteholders will receive co-ownership par-
ticipations or rights in the Global Note, which

are transferable in accordance with applicable
law and the rules and regulations of Clearstream.

The term Noteholder” in these Terms and Con-
ditions refers to the holder of a co-ownership
participation or right in the Global Note.

Status of the Notes and Negative Pledge

Status The Notes constitute direct, uncondi-
tional, unsubordinated and unsecured obligations
of the Issuer and rangari passuwithout any
preference among themselves and at Ipast
passuwith all other unsubordinated and unse-
cured obligations of the Issuer, present and future
save for certain mandatory exceptions provided
by law.

Negative PledgeThe Issuer undertakes, so long
as any of the Notes are outstanding, but only up
to the time all amounts of principal and interest
have been placed at the disposal of the Principal
Paying Agent, not to create or permit to subsist,
and to procure that none of its Subsidiaries will
create or permit to subsist, any mortgage, lien,
pledge, charge or other security interest (each
such right a Security”) over the whole or any
part of its undertakings, assets or revenues, pre-
sent or future, to secure any Capital Market In-
debtedness (as defined below) or to secure any
guarantee or indemnity given by the Issuer or
any of its subsidiaries in respect of any Capital
Market Indebtedness of any other person, with-



rer Tochtergesellschaften gewéhrten Garantie
oder Freistellung bezlglich einer Kapitalmarkt-
verbindlichkeiten einer anderen Person zu bestel-
len oder fortbestehen zu lassen, ohne gleichzeitig
oder zuvor alle unter den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage in gleicher Weise und in glei-
chem Rang Sicherheiten zu bestellen oder fur al-
le unter den Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrdge solch eine andere Sicherheit zu bestel-
len, die von einer unabhangigen, international
anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft als
gleichwertig anerkannt wird. Diese Verpflich-
tung gilt jedoch nicht:

0] fur Sicherheiten, die gesetzlich vorge-
schrieben sind, oder die als Vorausset-
zung fur staatliche Genehmigungen ver-
langt werden;

(i)  fOr zum Zeitpunkt des Erwerbs von Ver-
moégenswerten durch die Emittentin be-
reits an solchen Vermdgenswerten beste-
hende Sicherheiten, soweit solche Sicher-
heiten nicht im Zusammenhang mit dem
Erwerb oder in Erwartung des Erwerbs
des jeweiligen Vermdgenswerts bestellt
wurden und der durch die Sicherheit besi-
cherte Betrag nicht nach Erwerb des
betreffenden Vermégenswertes erhoht
wird;

(i)  Sicherheiten, die von einer
Tochtergesellschaft der Emittentin an
Forderungen bestellt werden, die ihr
aufgrund der Weiterleitung von aus dem
Verkauf von Kapitalmarktver-
bindlichkeiten erzielten Erlésen gegen die
Emittentin  zustehen, sofern solche
Sicherheiten der Besicherung von
Verpflichtungen aus den jeweiligen
Kapitalmarktverbindlichkeiten der
betreffenden Tochtergesellschaft dienen.

Im Sinne dieser Anleihebedingungen bedeutet
»Kapitalmarktverbindlichkeit “ jede gegenwaér-
tige oder zukilnftige Verbindlichkeit hinsichtlich
der Rickzahlung geliehener Geldbetrage, die
durch besicherte oder unbesicherte Schuldver-
schreibungen, Anleihen oder sonstige Wertpapie-
re, die an einer Borse oder in einem anderen an-
erkannten Wertpapier- oder aul3erborslichen
Markt zugelassen sind, notiert oder gehandelt
werden oder zugelassen, notiert oder gehandelt
werden kdnnen.

“Tochtergesellschatt ist jede voll konsolidierte
Tochtergesellschaft einer Person.

78

out, at the same time or prior thereto, securihg al
amounts payable under the Notes either with
equal and rateable Security or providing all
amounts payable under the Notes such other Se-
curity as shall be approved by an independent
accounting firm of internationally recognized
standing as being equivalent security, provided,
however, that this undertaking shall not apply
with respect to:

0] any Security which is provided for by law
or which has been required as a condition
precedent for public permissions;

(i)  any Security existing on assets at the time
of the acquisition thereof by the Issuer,
provided that such Security was not cre-
ated in connection with or in contempla-
tion of such acquisition and that the
amount secured by such Security is not
increased subsequently to the acquisition
of the relevant assets;

(i) any Security which is provided by any
subsidiary of the Issuer with respect to
any receivables of such subsidiary against
the Issuer which receivables exist as a
result of the transfer of the proceeds from
the sale by the subsidiary of any Capital
Market Indebtedness, provided that any
such security serves to secure obligations
under such Capital Market Indebtedness
of the relevant subsidiary.

For the purposes of these Terms and Conditions,
“Capital Market Indebtedness' shall mean any
present or future obligation for the repayment of
borrowed monies which is in the form of, or rep-
resented or evidenced by bonds, notes, deben-
tures, loan stock or other securities which are, or
are capable of being, quoted, listed, dealt in or
traded on any stock exchange, or other recog-
nised over-the-counter or securities market.

“Subsidiary” means any fully consolidated sub-
sidiary of any person.



§3
(@)

(b)

(©)

§4

(@)

(b)

Ein nach diesem § 2(b) zu leistendes Sicherungs-
recht kann auch zugunsten der Person eines
Treuhanders der Anleiheglaubiger bestellt wer-
den.

Verzinsung §3

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 14.(a)
Dezember 2012 (einschlieB3lich) (deBege-
bungstad) bezogen auf ihren Nennbetrag mit
7,0 % jahrlich verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich jeweils am 14. Dezember eines je-
den Jahres (jeweils eirzinszahlungstad und

der Zeitraum ab dem Begebungstag (einschliel3-
lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschliel3-
lich) und danach von jedem Zinszahlungstag
(einschlieB8lich) bis zum néachstfolgenden Zins-
zahlungstag (ausschliel3lich) jeweils einéns-
periode) zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am
14. Dezember 2013 fallig.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen en- (b)
det mit Beginn des Tages, an dem sie zur Rick-
zahlung féallig werden, oder, sollte die Emittentin
eine Zahlung aus diesen Schuldverschreibungen
bei Falligkeit nicht leisten, mit Beginn des Tages
der tatsdchlichen Zahlung. Der Zinssatz erhdht
sich in diesem Fall um 5 % per annum.

Sind Zinsen im Hinblick auf einen Zeitraum zu (c)
berechnen, der kirzer als eine Zinsperiode ist, so
werden sie berechnet auf der Grundlage der An-
zahl der tatsachlichen verstrichenen Tage im re-
levanten Zeitraum (gerechnet vom letzten Zins-
zahlungstag (einschlief3lich)) dividiert durch die
tatséchliche Anzahl der Tage der Zinsperiode
(365 Tage bzw. 366 Tage im Falle eines Schalt-
jahrs) (Actual/Actual).

Falligkeit, Ruckzahlung, vorzeitige Ruckzah- §4
lung nach Wahl der Emittentin oder der An-
leiheglaubiger sowie Rickkauf

Die Schuldverschreibungen werden am 14. De-(a)
zember 2017 (der Falligkeitstermin®) zum
Nennbetrag zurlickgezahlt. Eine vorzeitige
Ruckzahlung findet aul3er in den nachstehend
genannten Fallen nicht statt.

Vorzeitige Rilckzahlung aus steuerlichen (b)
Grinden. Sollte die Emittentin zu irgendeinem
Zeitpunkt in der Zukunft aufgrund einer Ande-
rung des in der Bundesrepublik Deutschland gel-
tenden Rechts oder seiner amtlichen Anwendung
verpflichtet sein oder zu dem néachstfolgenden
Zahlungstermin fur Kapital oder Zinsen ver-
pflichtet werden, die in § 6(a) genannten Zuséatz-
lichen Betrdge zu zahlen, und diese Verpflich-
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A security pursuant to this 8§ 2(b) may also be
provided to a trustee of the noteholders.

Interest

The Notes will bear interest on their principal
amount at a rate of 7.0 % per annum as from 14
December 2012 (thelssue Daté). Interest is
payable annually in arrears on 14 December of
each year (each aninterest Payment Daté
and the period from the Issue Date (inclusive) up
to the first Interest Payment Date (exclusive) and
thereafter as from any Interest Payment Date (in-
clusive) up to the next following Interest Pay-
ment Date (exclusive) being arnterest Pe-
riod”). The first interest payment will be due on
14 December 2013.

The Notes shall cease to bear interest from the
beginning of the day they are due for redemp-
tion, or, in case the Issuer fails to make any pay-
ment under the Notes when due, from the begin-
ning of the day on which such payment is made.
In such case, the rate of interest shall be in-
creased by 5 % per annum.

Where interest is to be calculated in respéet o
period which is shorter than an Interest Period
the interest will be calculated on the basis of the
actual number of days elapsed in the relevant pe-
riod (from and including the most recent Interest
Payment Date) divided by the actual number of
days of the Interest Period (365 days and 366
days, respectively, in case of a leap year) (Ac-
tual/Actual).

Maturity, Redemption, Early Redemption at
the Option of the Issuer or the Noteholders,
and Repurchase

The Notes will be redeemed at par on 14 De-
cember 2017 (theRedemption Dat€). There
will be no early redemption except in the follow-
ing cases.

Early Redemption for Tax ReasonsIf at any
future time as a result of a change of the laws
applicable in the Federal Republic of Germany
or a change in their official application, the Is-
suer is required, or at the time of the next suc-
ceeding payment due in respect of principal or
interest will be required, to pay additional
amounts as provided in this § 6(a), and such ob-
ligation cannot be avoided taking reasonable
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tung nicht durch das Ergreifen verninftiger, der
Emittentin zur Verfigung stehender Malinahmen
vermeiden konnen, so ist die Emittentin mit einer
Frist von wenigstens 30 Tagen und héchstens 60
Tagen berechtigt, durch Bekanntmachung gemar
§ 12 die Schuldverschreibungen insgesamt zur
vorzeitigen Rickzahlung zum Vorzeitigen Rick-
zahlungsbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen
zu kindigen.

Eine Kiindigung gemal diesem § 4(b) dbef-
dings nicht (i) frGher als 90 Tage vor dem frihest
moglichen Termin erfolgen, an dem die Emitten-
tin verpflichtet ware, solche Zusatzlichen Betra-
ge zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Schuld-
verschreibungen dann fallig sein wirde, oder (ii)
erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die
Kindigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zah-
lung von Zusatzlichen Betragen nicht mehr wirk-
sam ist.

Eine solche Kindigung ist unwiderruflicind
muss den fir die Rickzahlung festgelegten Ter-
min nennen sowie eine zusammenfassende Er-
klarung enthalten, welche die das Rickzahlungs-
recht der Emittentin begriindenden Umsténde
darlegt.

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der An- (c)
leiheglaubiger bei einem Kontrollwechsel
Wenn ein Kontrollwechsel (wie nachfolgend de-
finiert) eintritt, ist jeder Anleiheglaubiger betec
tigt, von der Emittentin die Rickzahlung oder,
nach Wahl der Emittentin, den Ankauf seiner
Schuldverschreibungen durch die Emittentin (o-
der auf ihre Veranlassung durch einen Dritten)
zum Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (Put) (wie
nachstehend definiert) insgesamt oder teilweise
zu verlangen (die Rut Option®). Eine solche
Ausuibung der Put Option wird jedoch nur dann
wirksam, wenn innerhalb des Rickzahlungszeit-
raums (wie nachstehend definiert) Anleiheglau-
biger von Schuldverschreibungen im Nennbetrag
von mindestens 20 % des Gesamtnennbetrages
der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt ausste-
henden Schuldverschreibungen von der Put Op-
tion Gebrauch gemacht haben. Die Put Option ist
wie nachfolgend unter § 4(d) beschrieben auszu-
Uben.

Ein Kontrollwechsel" liegt vor, wenn eines der
folgenden Ereignisse eintritt:

die Emittentin erlangt Kenntnis davon, dasseein (i)
Dritte Person oder gemeinsam handelnde Dritte
Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 Wertpapierer-
werbs- und Ubernahmegesetz (WpUG) (jeweils
ein ,Erwerber") der rechtliche oder wirtschaftli-
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measures available to the Issuer, the Issuer will
be entitled, upon not less than 30 days' and not
more than 60 days' notice to be given by publica-
tion in accordance with § 12, prior to the Re-

demption Date to redeem all Notes at the Early
Redemption Amount plus accrued interest.

No notice of redemption pursuant tc t8i4(b)
shall be made given (i) earlier than 90 days prior
to the earliest date on which the Issuer would be
obligated to pay such Additional Amounts if a
payment in respect of the Notes was then due, or
(ii) if at the time such notice is given, such ebli
gation to pay such Additional Amounts does not
remain in effect.

Any such notice shall be irrevocablel anust
specify the date fixed for redemption and must
set forth a statement in summary form of the
facts constituting the basis for the right of tee |
suer so to redeem.

Early Redemption at the Option of the Note-
holders upon a Change of Contrallf a Change

of Control (as defined below) occurs, each Note-
holder shall have the right to require the Issoer t
redeem or, at the Issuer’'s option, purchase (or
procure the purchase by a third party of) in
whole or in part his Notes at the Put Early Re-
demption Amount (as defined below) (thBut
Option”). An exercise of the Put option shall,
however, only become valid if during the Put Pe-
riod (as defined below) Noteholders of Notes
with a Principal Amount of at least 20 % of the
aggregate Principal Amount of the Notes then
outstanding have exercised the Put Option. The
Put Option shall be exercised as set out below
under 8 4(d).

“Change of Control' means the occurrence of any of

the following events:

the Issuer becomes aware that any Third Person
or group of Third Persons acting in concert
within the meaning of § 2 (5) of the German Se-
curities Acquisition and Takeover Act (Wert-
papiererwerbs- und Ubernahmegesetz, WpUG)



(ii)

(d)

che Eigentimer von mehr als 50 % der Stimm-
rechte der Emittentin geworden ist; oder

die Verschmelzung der Emittentin mit einer ode

auf eine Dritte Person (wie nachfolgend defi- (ii)

niert) oder die Verschmelzung einer Dritten Per-
son mit oder auf die Emittentin, oder der Verkauf
aller oder im Wesentlichen aller Vermdgensge-
genstande (konsolidiert betrachtet) der Emitten-
tin an eine Dritte Person. Dies gilt nicht fur Ver-
schmelzungen oder Verkaufe im Zusammenhang
mit Rechtsgeschéften, in deren Folge (A) im Fal-
le einer Verschmelzung die Inhaber von 100 %
der Stimmrechte der Emittentin wenigstens die
Mehrheit der Stimmrechte an dem uberlebenden
Rechtstrager unmittelbar nach einer solchen Ver-
schmelzung halten und (B) im Fall des Verkaufs
von allen oder im Wesentlichen allen Vermo-
gensgegenstanden der erwerbende Rechtstrager
eine Tochtergesellschaft der Emittentin ist oder
wird und Garantin beziglich der Schuldver-
schreibungen wird.

Als Kontrollwechsel ist es nicht anzusehwenn
sich nach der Zulassung der Anteile der Emitten-
tin zum Handel an einem regulierten Markt einer
deutschen Wertpapierbérse oder einem ver-
gleichbaren Marktsegment einer ausléndischen
Wertpapierbérse weniger als 50 % der Stimm-
rechte an der Emittentin im Eigentum einer Hol-
dinggesellschaft der Emittentin befinden. Als
Kontrollwechsel ist es ebenfalls nicht anzusehen,
wenn Anteile an der Emittentin im Wege der
Erbfolge Ubergehen.

Dritte Person" im Sinne dieses § 4(c)(i) und
(ii) ist jede Person aulRer einer Verbundenen Per-
son der Emittentin (wie nachstehend definiert).

Verbundene Persoti bezeichnet jede Tochter-
gesellschaft oder Holdinggesellschaft einer Per-
son sowie jede andere Tochtergesellschaft dieser
Holdinggesellschaft.

Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, widie E-
mittentin unverziglich nachdem sie hiervon
Kenntnis erlangt den Anleihegldubigern Mittei-
lung vom Kontrollwechsel gemal3 § 12(a) ma-
chen (die Put-Rickzahlungsmitteilung’), in
der die Umstdnde des Kontrollwechsels sowie
das Verfahren fir die Ausubung der in diesem
§ 4(c) genannten Put Option angegeben sind.

(each an Acquirer”) has become the legal or
beneficial owner of more than 50 % of the voting
rights of the Issuer; or

the merger of the Issuer with or into a Third
Person (as defined below) or the merger of a
Third Person with or into the Issuer, or the sale
of all or substantially all of the assets
(determined on a consolidated basis) of the
Issuer to a Third Person, other than in a
transaction following which (A) in the case of a
merger holders that represented 100 % of the
voting rights of the Issuer own directly or
indirectly at least a majority of the voting rights
of the surviving person immediately after such
merger and (B) in the case of a sale of all or
substantially all of the assets, each transferee
becomes a guarantor in respect of the Notes and
is or becomes a subsidiary of the Issuer.

It shall not be qualified as a Chan§e€ontrol,
however, if following the admission of the Is-
suer’s shares to trading on the regulated market
of a German stock exchange or an equivalent
market segment of a foreign stock exchange less
than 50 % of the voting rights of the Issuer are
owned by a Holding Company of the Issuer. It
shall also not be qualified as a Change of Con-
trol, if shares of the issuer or any other parttip
ing interest will be transferred by testamentary or
hereditary succession.

Third Person” shall for the purpose of this §
4(c)(i) and (ii) mean any person other than an
Affiliated Company of the Issuer (as defined be-
low).

‘Affiliated Company” means in respect to any
person, a Subsidiary of that person or a Holding
Company of that person or any other Subsidiary
of that Holding Company.

If a Change of Control occurs, then tesuer
shall, without undue delay, after becoming aware
thereof, give notice of the Change of Control (a
“Put Event Notic€) to the Noteholders in ac-
cordance with § 12(a) specifying the nature of
the Change of Control and the procedure for ex-
ercising the Put Option contained in this § 4(c).

Die Auslibung der Put Option gemaR § 4(c) muss d) ( The exercise of the Put Option pursuant to §,4(c
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(b)

(©)

(d)

durch den Anleiheglaubiger innerhalb eines Zeit-
raums (der Put-Riuckzahlungszeitraunt) von

30 Tagen, nachdem die Put-
Ruckzahlungsmitteilung veréffentlicht wurde,
schriftlich gegentiber der depotfiihrenden Stelle
des Anleiheglaubigers erklart werden (dirut-
Ausiibungserklarung’). Die Emittentin  wird
nach ihrer Wahl die maf3gebliche(n) Schuldver-
schreibung(en) 7 Tage nach Ablauf des Ruckzah-
lungszeitraums (der Put-Rickzahlungstad)
zuriickzahlen oder erwerben (bzw. erwerben las-
sen), soweit sie nicht bereits vorher zuriickge-
zahlt oder erworben und entwertet wurde(n). Die
Abwicklung erfolgt Uber Clearstream. Eine ein-
mal gegebene Put-Ausibungserklarung ist fur
den Anleiheglaubiger unwiderruflich.

Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem ®rei (e)
im Markt oder auf andere Weise Schuldver-
schreibungen ankaufen.

Zahlungen, Hinterlegung §5

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und (a)
Zinsen auf die Schuldverschreibungen bei Fal-
ligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung von Kapi-
tal und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender
steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Re-
gelungen und Vorschriften, Gber die Hauptzahl-
stelle zur Weiterleitung an Clearstream oder nach
dessen Weisung zur Gutschrift fur die jeweiligen
Kontoinhaber. Die Zahlung an Clearstream oder
nach dessen Weisung befreit die Emittentin in
Héhe der geleisteten Zahlung von ihren entspre-
chenden Verbindlichkeiten aus den Schuldver-
schreibungen.

Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen eine (b)
Schuldverschreibung an einem Tag zu leisten ist,
der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung
am nachstfolgenden Geschéftstag. In diesem Fall
steht den betreffenden Anleiheglaubigern weder
eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzugszin-
sen oder eine andere Entschadigung wegen die-
ser Verzdgerung zu.

“Geschaftstag im Sinne dieser Anleihebedin- (c)
gungen ist jeder Tag (auler einem Samstag oder
Sonntag), an dem (i) das Trans-European Auto-
mated Real-time Gross settlement Express
Transfer System 2 (TARGET) und (ii)
Clearstream gedffnet sind und Zahlungen weiter-
leiten

Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf(d)
Kapital der Schuldverschreibungen schlieRRen,
soweit anwendbar, die folgenden Betrdge ein:
den Riuckzahlungsbetrag der Schuldverschrei-
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must be declared by the Noteholder within 30
days after a Put Event Notice has been published
(the “Put Period”) to the Depositary Bank of
such Noteholder in writing (aPut Notice"). The
Issuer shall redeem or, at its option, purchase (or
procure the purchase of) the relevant Note(s) on
the date (the Put Redemption Dat€) seven
days after the expiration of the Put Period unless
previously redeemed or purchased and cancelled.
Payment in respect of any Note so delivered will
be made in accordance with the customary pro-
cedures through Clearstream. A Put Notice, once
given, shall be irrevocable.

The Issuer may at any time purchase Notesein th
market or otherwise.

Payments, Depositinn Court

The Issuer undertakes to pay, as and when due,
principal and interest on the Notes in euros.
Payment of principal and interest on the Notes
shall be made, subject to applicable fiscal and
other laws and regulations, through the Principal
Paying Agent for on-payment to Clearstream or
to its order for credit to the respective account
holders. Payments to Clearstream or to its order
shall to the extent of amounts so paid constitute
the discharge of the Issuer from its correspond-
ing liabilities under the Terms and Conditions of
the Notes.

If any payment of principal or interest with-re
spect to a Note is to be effected on a day other
than a Business Day, payment will be effected on
the next following Business Day. In this case, the
relevant Noteholders will neither be entitled to
any payment claim nor to any interest claim or
other compensation with respect to such delay.

In these Terms and Condition®usiness Day
means a day (other than a Saturday or Sunday)
on which (i) the Trans-European Automated Re-
al-time Gross settlement Express Transfer Sys-
tem 2 (TARGET) and (ii) Clearstream are oper-
ating and settle payments.

References in these Terms and Conditions to
principal in respect of the Notes shall be deemed
to include, as applicable: the Final Redemption
Amount of the Notes (as defined in § 4(a)); the
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(@)

(b)

(i)

(ii)

bungen (wie in § 4(a) definiert); den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (Put) (wie in § 4(b) defi-
niert) sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf
oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage.

Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die Blth (e)
verschreibungen zahlbaren Betrage, auf die An-
leiheglaubiger keinen Anspruch erhoben haben,
bei dem Amtsgericht Herzberg am Harz zu hin-
terlegen. Soweit die Emittentin auf das Recht zur
Rucknahme der hinterlegten Betrage verzichtet,
erléschen die betreffenden Anspriiche der Anlei-
heglaubiger gegen die Emittentin.

Steuern 86

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibun- (a)
gen zu zahlenden Betrdge werden ohne Abzug
oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger
oder zukunftiger Steuern oder sonstiger Abgaben
jedweder Art gezahlt, die durch oder fiir die
Bundesrepublik Deutschland oder fir deren
Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer dort
zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorper-
schaft oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt
an der Quelle auferlegt oder erhoben werden, es
sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist
gesetzlich vorgeschrieben.

In diesem Fall wird die Emittentin diajgen
zusétzlichen Betrage (dieZysatzlichen Betra-

g€’ zahlen, die erforderlich sind, um sicherzu-
stellen, dass der nach einem solchen Abzug oder
Einbehalt verbleibende Nettobetrag denjenigen
Betrégen entspricht, die ohne solchen Abzug o-
der Einbehalt zu zahlen gewesen wéren.

Zusatzliche Betrage gemall § 6(a) sind nicht (b)
zahlbar wegen Steuern oder Abgaben, die:

von einer als Depotbank oder Inkassobeagfér (@
des Anleiheglaubigers handelnden Person oder
sonst auf andere Weise zu entrichten sind als da-
durch, dass die Emittentin aus den von ihr zu leis-
tenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen
Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

durch den Anleiheglaubiger wegen einetlenen (ii)
gegenwartigen oder friheren personlichen oder
geschéftlichen Beziehung zur Bundesrepublik
Deutschland zu zahlen sind als der blo3en Tatsa-
che, dass Zahlungen auf die Schuldverschreibun-
gen aus Quellen in der Bundesrepublik Deutsch-
land stammen (oder fir Zwecke der Besteuerung
so behandelt werden) oder dort besichert sind;
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Put Early Redemption Amount (as defined in
§ 4(b)); and any premium and any other amounts
which may be payable under or in respect of the
Notes.

The Issuer may deposit with the local court
(Amtsgericht in Herzberg am Harz any amounts
payable on the Notes not claimed by Notehold-
ers. To the extent that the Issuer waives its right
to withdraw such deposited amounts, the relevant
claims of the Noteholders against the Issuer shall
cease.

Taxes

All amounts payable under the Notes will bedpai
without deduction or withholding for or on ac-
count of any present or future taxes or duties of
whatever nature imposed or levied by way of de-
duction or withholding at source by or on behalf
of the Federal Republic of Germany or by or on
behalf of any political subdivision or authority
thereof or therein having power to tax, unless
such deduction or withholding is required by
law.

In such event the Issuer will pay sadkditional
amounts (the Additional Amounts") as may be
necessary in order that the net amounts after such
deduction or withholding will equal the amounts
that would have been payable if no such deduc-
tion or withholding had been made.

No Additional Amounts will be payable pursuant
to § 6(a) with respect to taxes or duties which:

are payable by any person acting as custodian
bank or collecting agent on behalf of a Note-

holder, or otherwise in any manner which does
not constitute a deduction or withholding by the

Issuer from payments of principal or interest

made by it; or

are payable by reason of the Noteholder having
or having had, another personal or business con-
nection with the Federal Republic of Germany
than the mere fact that payments in respect of the
Notes are, or for purposes of taxation are deemed
to be, derived from sources in, or are secured in,
the Federal Republic of Germany;



(i)

(iv)

v)
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(@)

aufgrund (A) einer Richtlinie oder Verordng

der Europdaischen Union betreffend die Besteue-
rung von Zinsertradgen oder (B) einer zwischen-
staatlichen Vereinbarung Uber deren Besteue-
rung, an der die Bundesrepublik Deutschland o-
der die Europaische Union beteiligt ist, oder (C)

einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtli-

nie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder
befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind; o-
der

(iii)

aufgrund einer Rechtsdnderung zu zahlen,sind (iv)
welche spater als 30 Tage nach Falligkeit der
betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen
oder, wenn dies spater erfolgt, ordnungsgemaliier
Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer
diesbeziiglichen Bekanntmachung gemal § 12
wirksam wird;

im Fall der Ausgabe von Einzelurkunden &n (v)
ner Zahlstelle abgezogen oder einbehalten wer-
den, wenn eine andere Zabhlstelle in einem Mit-
gliedsstaat der Européischen Union die Zahlung
ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt héatte
leisten kdnnen.

Die gegenwartig in der BundesrepubliluBBeh-
land erhobene Kapitalertragsteuer und der darauf
jeweils anfallende Solidaritatszuschlag sind kei-
ne Steuer oder sonstige Abgabe im oben genann-
ten Sinn, fir die zusatzliche Betrdge seitens der
Emittentin zu zahlen wéren.

Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger 87
Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine (a)
Schuldverschreibungen zur Rickzahlung fallig

zu stellen und deren sofortige Tilgung zum
Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen zu
verlangen, falls

0] die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht
innerhalb von 7 Tagen nach dem betref-
fenden Falligkeitstag zahlt;

(i)  die Emittentin irgendeine andere Ver-
pflichtung aus den Schuldverschreibun-
gen nicht ordnungsgemaR erfillt und die
Unterlassung, sofern sie nicht heilbar ist,
langer als 30 Tage fortdauert, nachdem
die Hauptzahlstelle hierliber eine Benach-
richtigung von einem Anleiheglaubiger
erhalten und die Emittentin entsprechend
benachrichtigt hat, gerechnet ab dem Tag
des Zugangs der Benachrichtigung bei der
Emittentin;
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are deducted or withheld pursuant to (A) any
European Union Directive or Regulation con-
cerning the taxation of interest income, or (B)
any international treaty or understanding relating
to such taxation and to which the Federal Repub-
lic of Germany or the European Union is a party,
or (C) any provision of law implementing, or
complying with, or introduced to conform with,
such Directive, Regulation, treaty or understand-
ing; or

are payable by reason of a change in laat tie-
comes effective more than 30 days after the rele-
vant payment of principal or interest becomes
due, or, if this occurs later, after all due amsunt
have been duly provided for and a notice to that
effect has been published in accordance with
§12;

in the case of the issuance of definitie¢es, are
withheld or deducted by a Paying Agent, if the
payment could have been made by another pay-
ing agent in a Member State of the European Un-
ion without such deduction or withholding.

The withholding taxK@pitalertragsteuer cur-
rently levied in the Federal Republic of Germany
and the solidarity surchargé&dlidaritatszusch-
lag) imposed thereon do not constitute a tax or
duty as described above in respect of which addi-
tional Amounts would be payable by the Issuer.

Eventsf Default

Each Noteholder will be entitled to declare his
Notes due and demand immediate redemption of
his Notes at the Principal Amount plus accrued
interest, if

0] the Issuer fails to provide principal or in-
terest within 7 days from the relevant due
date;

(i)  the Issuer fails to duly perform any other
obligation arising from the Notes and
such default, except where such default is
incapable of remedy, continues unreme-
died for more than 30 days after the Prin-
cipal Paying Agent has received notice
thereof from a Noteholder and has in-
formed the Issuer accordingly, counted
from the day of receipt of the notice by
the Issuer;



(i)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

die Emittentin oder eine Wesentliche

Tochtergesellschaft  schriftlich  erklart,

dass sie ihre Schulden bei Falligkeit nicht
zahlen kannZahlungseinstellung

die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft eine Zahlungsver-
pflichtung in Hohe von insgesamt mehr
als EUR 2.000.000,00 aus einer Finanz-
verbindlichkeit oder aufgrund einer Birg-
schaft oder Garantie, die fur solche Ver-
bindlichkeiten Dritter gegeben wurde, bei
(gof. vorzeitiger) Falligkeit bzw. nach
Ablauf einer etwaigen Nachfrist bzw. im
Falle einer Birgschaft oder Garantie nicht
innerhalb von 30 Tagen nach Inanspruch-
nahme aus dieser Blrgschaft oder Garan-
tie erfillt, Drittverzug

(A) ein Insolvenzverfahren Gber das Ver-
moégen der Emittentin oder einer Wesent-
lichen Tochtergesellschaft eréffnet wird,
oder (B) die Emittentin oder eine Wesent-
liche Tochtergesellschaft ein solches Ver-
fahren einleitet oder beantragt oder eine
allgemeine Schuldenregelung zu Gunsten
ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder
(C) ein Dritter ein Insolvenzverfahren ge-
gen die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft beantragt und ein sol-
ches Verfahren nicht innerhalb einer Frist
von 30 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist, es sei denn es wird mangels
Masse abgewiesen oder eingestellt.

die Emittentin ihre Geschéftstatigkeit
ganz einstellt oder ihr gesamtes oder we-
sentliche Teile ihres Vermégens an Dritte
(auBer der Emittentin oder eine ihrer je-
weiligen Tochtergesellschaften) abgibt
und dadurch der Wert des Vermdégens der
Emittentin (auf Konzernebene) wesentlich
vermindert wird. Eine solche wesentliche
Wertminderung wird im Falle einer Ver-
aulRerung von Vermbégen angenommen,
wenn der Wert der verduRRerten Vermo-
gensgegenstande 50 % der konsolidierten
Bilanzsumme der Emittentin Ubersteigt;

die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft in Liquidation tritt, es
sei denn, dies geschieht im Zusammen-
hang mit einer Verschmelzung oder einer
anderen Form des Zusammenschlusses
mit einer anderen Gesellschaft oder im
Zusammenhang mit einer Umwandlung
und die andere oder neue Gesellschaft U-
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

the Issuer or a Material Subsidiary states
in writing that it is unable to pay its debts
as they become dueC¢ssation of pay-
men)

the Issuer or a Material Subsidiary fails to
fulfil any payment obligation in excess of

a total amount of EUR 2,000,000.00 un-
der any Financial Indebtedness, or under
any guaranty or suretyship for any such
indebtedness of a third party, when due
(including in case of any acceleration) or
after expiry of any grace period or, in the

case of such guarantee or suretyship,
within 30 days of such guarantee or sure-
tyship being invoked,Gross Default

(A) the Issuer's or a Material Subsidiary’s
assets have been subjected to an insol-
vency proceeding, or (B) the Issuer or a
Material Subsidiary applies for or insti-
tutes such proceedings or offers or makes
an arrangement for the benefit of its credi-
tors generally, or (C) a third party applies
for insolvency proceedings against the Is-
suer or a Material Subsidiary and such
proceedings are not discharged or stayed
within 30 days, unless such proceeding is
dismissed due to insufficient assets.

the Issuer ceases its business operations in
whole or sells or transfers its assets in
whole or a material part thereof to a third
party (except for the Issuer and any of its
subsidiaries) and this causes a substantial
reduction of the value of the assets of the
Issuer (on a consolidated basis). In the
event of a sale of assets such a substantial
reduction shall be assumed if the value of
the assets sold exceeds 50 % of the con-
solidated total assets and liabilities of the
Issuer;

the Issuer or a Material Subsidiary is

wound up, unless this is effected in con-
nection with a merger or another form of
amalgamation with another company or in
connection with a restructuring, and the
other or the new company effectively as-
sumes substantially all of the assets and
liabilities of the Issuer or the Material



(b)

()

§8

bernimmt im Wesentlichen alle Aktiva
und Passiva der Emittentin oder der We-
sentlichen  Tochtergesellschaft, ein-
schlieBlich aller Verpflichtungen, die die
Emittentin im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen;

,Wesentliche Tochtergesellschaft bezeichnet
eine Tochtergesellschaft der Emittentin, (i) deren
Umsatzerlose 10 % der konsolidierten Umsatzer-
[6se der Emittentin Ubersteigen oder (ii) deren
Bilanzsumme 10 % der konsolidierten Bilanz-
summe der Emittentin Ubersteigt, wobei die
Schwelle jeweils anhand der Daten in dem je-
weils letzten gepriften oder, im Fall von Halb-
jahreskonzernabschlissen, ungepriften Kon-
zernabschluss der Emittentin nach IFRS und in
dem jeweils letzten gepriiften (soweit verflgbar)
oder (soweit nicht verflgbar) ungepriiften nicht
konsolidierten Abschluss der betreffenden Toch-
tergesellschaft zu ermitteln ist.

.Finanzverbindlichkeit* bezeichnet (i) Ver-
pflichtungen aus der Aufnahme von Darlehen,
(iiy Verpflichtungen unter Schuldverschreibun-
gen, Schuldscheinen oder ahnlichen Schuldtiteln,
(i) die Hauptverpflichtung aus Akzept-, Wech-
seldiskont- und ahnlichen Krediten und (iv) Ver-
pflichtungen unter Finanzierungsleasing und Sale
und Leaseback Vereinbarungen sowie Factoring
Vereinbarungen.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kundi- (b)
gungsgrund vor Auslibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemalf (c)
§ 7(a) ist durch den Anleiheglaubiger entweder
(i) schriftlich in deutscher oder englischer Spra-
che gegeniuber der Emittentin zu erklaren und
zusammen mit dem Nachweis in Form einer Be-
scheinigung der Depotbank gemafl § 13(d)(a)
oder in einer anderen geeigneten Weise, dass der
Benachrichtigende zum Zeitpunkt der Benach-
richtigung Anleiheglaubiger ist, persénlich oder
durch eingeschriebenen Brief an die Emittentin
zu ubermitteln oder (ii) bei seiner Depotbank zur
Weiterleitung an die Emittentin Gber Clearstream
zu erklaren. Eine Benachrichtigung oder Kundi-
gung wird jeweils mit Zugang bei der Emittentin
wirksam.

Vorlegungsfrist, Verjahrung §8
Die Vorlegungsfrist gemaf § 801 Absatz 1 Sa

1 BGB fur die Schuldverschreibungen betrés
zehn Jahre. Die Verjahrungsfrist fir Ansprict
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Subsidiary, including all obligations of
the Issuer arising in connection with the
Notes;

“Material Subsidiary” means a Subsidiary of
the Issuer (i) whose revenues exceed 10 % of the
consolidated revenues of the Issuer or (ii) whose
total assets and liabilities exceed 10 % of the
consolidated total assets and liabilities of the Is
suer, where each threshold shall be calculated on
the basis of the last audited or, in case of half
yearly accounts, unaudited consolidated financial
statements of the Issuer in accordance with IFRS
and in the last audited (if available) or (if un-
available) unaudited unconsolidated financial
statements of the Subsidiary.

“Financial Indebtedness shall mean (i) indebt-
edness for borrowed money, (ii) obligations evi-
denced by bonds, debentures, notes or other
similar instruments, (iii) the principal component
of obligations in respect of letters of credit,
bankers’ acceptances and similar instruments,
and (iv) capitalized lease obligations and attrib-
utable indebtedness related to sale/leaseback
transactions and factoring agreements.

The right to declare the Notes due and demand
immediate redemption shall cease if the reason
for the termination has been rectified before the
exercise of the termination right.

A notification or termination pursuant to § ¥(a
has to be effected by the Noteholder either (i) in
writing in the German or English languags-a-

vis the Issuer together with a special confirma-
tion of the Depositary Bank in accordance with §
13(d)(a) hereof or in any other adequate manner
evidencing that the notifying person is a Note-
holder as per the natification, to be delivered
personally or by registered mail to the Issuer or
(i) has to be declaredis-a-vis his Depositary
Bank for communication to the Issuer via Clear-
stream. A notification or termination will be-
come effective upon receipt thereof by the Issuer.

Presentation Peod, Prescription

The period for presentation of the Notes (§ 801
paragraph 1 sentence 1 German Civil Code) will
be ten years. The period of limitation for claims



89
(@)

(b)

(©)

(d)

()

aus den Schuldverschreibungen, die innerh¢
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wur
den, betragt zwei Jahre von dem Ende der betr
fenden Vorlegungsfrist an.

Zahlstellen 89

Die WGZ BANK AG Westdeutsche (a)
Genossenschafts-Zentralbank, eingetragen
Handelsregister des Amtsgerichts Duisseldc
unter der Nummer HRB 52363 mit Sitz ir
Dusseldorf und der Geschéftsanschrift: Ludwig
Erhard-Allee 20, 40227 Ddusseldorf (die
.Zahlstelle") ist Hauptzahlstelle. Die WGZ
BANK AG Westdeutsche Genossenschaft:
Zentralbank in ihrer Eigenschaft als Hauptzah
stelle und jede an ihre Stelle tretende Hauptza
stelle werden in diesen Anleihebedingungen a
ch als Hauptzahlstelle' bezeichnet. Die Haupt-
zahlstelle behalt sich das Recht vor, jederzed it
bezeichneten Geschéftsstellen durch eine and
Geschéftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

Die Emittentin wird dafir Sorge tragen, dass (b)
stets eine Hauptzahlstelle vorhanden ist. Die E-
mittentin ist berechtigt, andere Banken von in-
ternationalem Standing als Hauptzahlstelle zu
bestellen. Die Emittentin ist weiterhin berechtigt,
die Bestellung einer Bank zur Hauptzahlstelle zu
widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufung
oder falls die bestellte Bank nicht mehr als
Hauptzahlstelle tatig werden kann oder will, be-
stellt die Emittentin eine andere Bank von inter-
nationalem Standing als Hauptzahlstelle. Eine
solche Bestellung oder ein solcher Widerruf der
Bestellung ist gemafl § 12 oder, falls dies nicht
moglich sein sollte, durch eine o6ffentliche Be-
kanntmachung in sonstiger Weise bekannt zu
machen.

Die Hauptzahlstelle haftet dafiir, dass sie &rkl (c)
rungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur,
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentli-
chen Kaufmanns verletzt hat. Alle Bestimmun-
gen und Berechnungen durch die Hauptzahlstelle
erfolgen in Abstimmung mit der Emittentin und
sind, soweit nicht ein offenkundiger Fehler vor-
liegt, in jeder Hinsicht endgultig und fir die E-
mittentin und alle Anleiheglaubiger bindend.

Die Hauptzahlstelle ist in dieser Funktion aus- (d)
schliellich Beauftragte der Emittentin. Zwischen
der Hauptzahlstelle und den Anleiheglaubigern
besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis.

Die Hauptzahistelle ist von den Beschrankungen(e)
des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Be-
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under the Notes presented during the period for
presentation will be two years calculated from
the expiration of the relevant presentation period.

Paying Agents

WGZ BANK AG Westdeutsche Genossen-
schafts-Zentralbank, registered in the commer-
cial register kept with the local court
(Amtsgericht) of Duesseldorf under registration
number HRB 52363 and with business address at
Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227 Duesseldorf
will be the Principal Paying Agent. WGZ BANK
AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
in its capacity as Principal Paying Agent and any
successor Principal Paying Agent are also re-
ferred to in these Terms and Conditions as
“Principal Paying Agent’. The Principal Paying
Agent reserves the right at any time to change its
specified offices to some other office in the same
city.

The Issuer will procure that there will at tathes

be a Principal Paying Agent. The Issuer is enti-
tled to appoint banks of international standing as
Principal Paying Agent. Furthermore, the Issuer
is entitled to terminate the appointment of the
Principal Paying Agent. In the event of such ter-
mination or such bank being unable or unwilling
to continue to act as Principal Paying, the Issuer
will appoint another bank of international stand-
ing as Principal Paying Agent. Such appointment
or termination will be published without undue
delay in accordance with § 12, or, should this not
be possible, be published in another way.

The Principal Paying Agent will be held respon-
sible for giving, failing to give, or accepting a
declaration, or for acting or failing to act, orify
and insofar as, it fails to act with the diligerafe

a conscientious businessman. All determinations
and calculations made by the Principal Paying
Agent will be made in conjunction with the Is-
suer and will, in the absence of manifest error, be
conclusive in all respects and binding upon the
Issuer and all Noteholders.

The Principal Paying Agent acting in such capac
ity, act only as agents of the Issuer. There is no
agency or fiduciary relationship between the
Paying Agents and the Noteholders.

The Principal Paying Agent is hereby granted
exemption from the restrictions of § 181 German



§10

§11

(@)

(b)

schrankungen des anwendbaren Rechts anderer
L&ander befreit.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit im wesentlichen
gleicher Ausstattung wie die Schuldverschrei-
bungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Be-
gebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder
des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit den Schuldverschreibungen zu einer
einheitlichen Serie von Schuldverschreibungen
konsolidiert werden kdnnen und ihren Gesamt-
nennbetrag erhdhen. Der BegrifSghuldver-
schreibung’ umfasst im Falle einer solchen
Konsolidierung auch solche zusatzlich begebe-
nen Schuldverschreibungen. Die Begebung wei-
terer Schuldverschreibungen, die mit den
Schuldverschreibungen keine Einheit bilden und
die Uber andere Ausstattungsmerkmale verfiigen,
sowie die Begebung von anderen Schuldtiteln
bleiben der Emittentin unbenommen.

Anderung der Anleihebedingungen durch Be §11
schluss der Anleiheglaubiger; Gemeinsamer

Vertreter

Anderung der Anleihebedingungen Die An- (@)

leihebedingungen kénnen durch die Emittentin
mit Zustimmung der Anleiheglaubiger aufgrund
Mehrheitsbeschlusses nach MalRgabe der 8§ 5 ff.
des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen $¢hVG’) in seiner jeweili-

gen glltigen Fassung gedndert werden. Die An-
leiheglaubiger konnen insbesondere einer Ande-
rung wesentlicher Inhalte der Anleihebedingun-
gen, einschlieBlich der in § 5 Absatz 3 SchVG
vorgesehenen Maflinahmen, mit den in dem nach-
stehenden 8 11(b) genannten Mehrheiten zu-
stimmen. Ein ordnungsgemafl gefasster Mehr-
heitsbeschluss ist fur alle Anleiheglaubiger ver-
bindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleihe-
glaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fur alle
Anleiheglaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei
denn die benachteiligten Anleiheglaubiger stim-
men ihrer Benachteiligung ausdricklich zu.

Qualifizierte Mehrheit. Vorbehaltlich des nach-
stehenden Satzes und der Erreichung der erfor-
derlichen Beschlussfahigkeit, beschlieRen die
Anleiheglaubiger mit der einfachen Mehrheit der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.
Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt
der Anleihebedingungen, insbesondere in den
Fallen des 85 Absatz 3 Nummern 1 bis 9
SchVG, geandert wird, bedurfen zu ihrer Wirk-

(b)
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Civil Code and any similar restrictions of the ap-
plicable laws of any other country.

8§ 10 ufher Issues

The Issuer reserves the right to issue from time
to time, without the consent of the Noteholders,
additional notes with substantially identical
terms as the Notes (as the case may be, except
for the issue date, interest commencement date
and/or issue price), in a manner that the same can
be consolidated to form a single Series of Notes
and increase the aggregate principal amount of
the Notes. The termNote” will, in the event of
such consolidation, also comprise such addition-
ally issued Notes. The Issuer shall, however, not
be limited in issuing additional notes, which are
not consolidated with the Notes and which pro-
vide for different terms, as well as in issuing any
other debt securities.

Amendments to the Terms and Conditions by
resolution of the Noteholders; Joint Repre-

sentative

Amendments to the Terms and Conditions
The Issuer may amend the Terms and Conditions
with consent by a majority resolution of the
Noteholders pursuant to § 5 et seq. of the Ger-
man Act on Issues of Debt SecuritigSegetz
Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemis-
sionen— “SchVG’), as amended from time to
time. In particular, the Noteholders may consent
to amendments which materially change the sub-
stance of the Terms and Conditions, including
such measures as provided for under § 5(3) of
the SchVG, by resolutions passed by such major-
ity of the votes of the Noteholders as stated un-
der § 11(b) below. A duly passed majority reso-
lution shall be binding upon all Noteholders.
Resolutions which do not provide for identical
conditions for all Noteholders are void, unless
Noteholders who are disadvantaged have ex-
pressly consented to their being treated disadvan-
tageously.

Qualified Majority . Except as provided by the
following sentence and provided that the quorum
requirements are being met, the Noteholders may
pass resolutions by simple majority of the voting
rights participating in the vote. Resolutions
which materially change the substance of the
Terms and Conditions, in particular in the cases
of 8 5(3) numbers 1 through 9 of the SchVG,
may only be passed by a majority of at least 75



(©)

(d)

samkeit einer Mehrheit von mindestens 75 % der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte
(eine ,Qualifizierte Mehrheit ™).

BeschlussfassungBeschliisse der Anleiheglau- (c)
biger werden entweder in einer Glaubigerver-
sammlung nach § 11(c)(i) oder im Wege der Ab-
stimmung ohne Versammlung nach § 11(c)(ii)
getroffen.

(i) Beschlisse der Anleiheglaubiger im Rah-
men einer Glaubigerversammlung werden
nach 889 ff. SchvG getroffen. Anleihe-
glaubiger, deren Schuldverschreibungen zu-
sammen 5 % des jeweils ausstehenden Ge-
samtnennbetrags der Schuldverschreibun-
gen erreichen, kdnnen schriftlich die Durch-
fihrung einer Glaubigerversammlung nach
MaRgabe von 89 SchVG verlangen. Die
Einberufung der Glaubigerversammlung re-
gelt die weiteren Einzelheiten der Be-
schlussfassung und der Abstimmung. Mit
der Einberufung der Glaubigerversammlung
werden in der Tagesordnung die Beschluss-
gegenstande sowie die Vorschlage zur Be-
schlussfassung den Anleiheglaubigern be-
kannt gegeben. Fir die Teilnahme an der
Glaubigerversammlung oder die Ausiibung
der Stimmrechte ist eine Anmeldung der
Anleiheglaubiger vor der Versammlung er-
forderlich. Die Anmeldung muss unter der
in der Einberufung mitgeteilten Adresse
spéatestens am dritten Kalendertag vor der
Glaubigerversammlung zugehen.

(i) Beschlusse der Anleiheglaubiger im Wege
der Abstimmung ohne Versammlung wer-
den nach 8§ 18 SchVG getroffen. Anleihe-
glaubiger, deren Schuldverschreibungen zu-
sammen 5 % des jeweils ausstehenden Ge-
samtnennbetrags der Schuldverschreibun-
gen erreichen, kdnnen schriftlich die Durch-
fihrung einer Abstimmung ohne Versamm-
lung nach MaRgabe von 89 i.V.m. §18
SchVG verlangen. Die Aufforderung zur
Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter
regelt die weiteren Einzelheiten der Be-
schlussfassung und der Abstimmung. Mit
der Aufforderung zur Stimmabgabe werden
die Beschlussgegenstande sowie die Vor-
schlage zur Beschlussfassung den Anleihe-
glaubigern bekannt gegeben.

Stimmrecht. An Abstimmungen der Anleihe- (d)
glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach MalRRgabe
des Nennwerts oder des rechnerischen Anteils
seiner Berechtigung an den ausstehenden
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% of the voting rights participating in the vote (a
“Qualified Majority ).

Passing of Resolutions Resolutions of the
Noteholders shall be made either in a Note-
holder's meeting in accordance with§ 11(c)(i) or
by means of a vote without a meetingpétim-
mung ohne Versammlungin accordance

8 11(c)(ii).

() Resolutions of the Noteholders in a Note-
holder's meeting shall be made in accor-
dance with § 9 et seq. of the SchvVG. Note-
holders holding Notes in the total amount of
5 % of the outstanding principal amount of
the Notes may request, in writing, to con-
vene a Noteholders’ meeting pursuant to § 9
of the SchVG. The convening notice of a
Noteholders’ meeting will provide the fur-
ther details relating to the resolutions and
the voting procedure. The subject matter of
the vote as well as the proposed resolutions
will be notified to Noteholders in the agen-
da of the meeting. The attendance at the
Noteholders’ meeting or the exercise of vot-
ing rights requires a registration of the
Noteholders prior to the meeting. Any such
registration must be received at the address
stated in the convening notice by no later
than the third calendar day preceding the
Noteholders’ meeting.

(i) Resolutions of the Noteholders by means of
a voting not requiring a physical meeting
(Abstimmung ohne Versammlgnghall be
made in accordance 8§ 18 of the SchVG.
Noteholders holding Notes in the total
amount of 5 % of the outstanding principal
amount of the Notes may request, in writ-
ing, the holding of a vote without a meeting
pursuant to 8§ 9 in connection with § 18 of
the SchVG. The request for voting as sub-
mitted by the chairmampstimmungsleitér
will provide the further details relating to
the resolutions and the voting procedure.
The subject matter of the vote as well as the
proposed resolutions shall be notified to
Noteholders together with the request for
voting.

Voting Right. Each Noteholder participating in

any vote shall cast votes in accordance with the
nominal amount or the notional share of its enti-
tlement to the outstanding Notes. As long as the



(€)

(f)

Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht

ruht, solange die Anteile der Emittentin oder ei-

nem mit ihr verbundenen Unternehmen (§ 271

Absatz (2) Handelsgesetzbuch) zustehen oder fiir
Rechnung der Emittentin oder eines mit ihr ver-

bundenen Unternehmens gehalten werden. Die
Emittentin darf Schuldverschreibungen, deren

Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu dem
Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stel-
le auszuiiben; dies gilt auch fur ein mit der Emit-

tentin verbundenes Unternehmen. Niemand darf
das Stimmrecht zu dem in Satz 3 erster Halbsatz
bezeichneten Zweck austiben.

Nachweise.Anleiheglaubiger haben die Berech- (e)

tigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum

Zeitpunkt der Stimmabgabe durch besonderen
Nachweis der Depotbank gemaR § 13(d) und die
Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank zu-
gunsten der Zabhlstelle als Hinterlegungsstelle fir
den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Gemeinsamer Vertreter Die Anleiheglaubiger
kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrung
ihrer Rechte nach Mal3gabe des SchVG einen
gemeinsamen Vertreter fur alle Glaubiger (der
»,Gemeinsame Vertretel) bestellen.

() Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufga-
ben und Befugnisse, welche ihm durch Ge-
setz oder von den Anleiheglaubigern durch
Mehrheitsbeschluss eingeraumt wurden. Er
hat die Weisungen der Anleiheglaubiger zu
befolgen. Soweit er zur Geltendmachung
von Rechten der Anleiheglaubiger erméch-
tigt ist, sind die einzelnen Anleiheglaubiger
zur selbstéandigen Geltendmachung dieser
Rechte nicht befugt, es sei denn der Mehr-
heitsbeschluss sieht dies ausdrticklich vor.
Uber seine Téatigkeit hat der Gemeinsame
Vertreter den Anleiheglaubigern zu berich-
ten. Die Bestellung eines Gemeinsamen
Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehr-
heit, wenn er ermachtigt wird, wesentlichen
Anderungen der Anleihebedingungen ge-
maR § 11(b) zuzustimmen.

(i) Der Gemeinsame Vertreter kann von den
Anleiheglaubigern jederzeit ohne Angabe
von Grunden abberufen werden. Der Ge-
meinsame Vertreter kann von der Emittentin
verlangen, alle Auskiinfte zu erteilen, die
zur Erfullung der ihm Ubertragenen Aufga-
ben erforderlich sind. Die durch die Bestel-
lung eines Gemeinsamen Vertreters entste-
henden Kosten und Aufwendungen, ein-
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entitlement to the Notes lies with, or the Notes
are held for the account of, the Issuer or any of
its affiliates (8 271(2) of the German Commer-
cial Code Handelsgesetzbuh the right to vote

in respect of such Notes shall be suspended. The
Issuer may not transfer Notes, of which the vot-
ing rights are so suspended, to another person for
the purpose of exercising such voting rights in
the place of the Issuer; this shall also apply to
any affiliate of the Issuer. No person shall be
permitted to exercise such voting right for the
purpose stipulated in sentence 3, first half sen-
tence, herein above.

Proof of Eligibility. Noteholders must demon-
strate their eligibility to participate in the voae
the time of voting by means of a special confir-
mation of the Depositary Bank in accordance
with 8 13(d) hereof and by submission of a
blocking instruction by the Depositary Bank for
the benefit of the Paying Agent as depository
(Hinterlegungsstellgfor the voting period.

Joint Representative The Noteholders may by
majority resolution appoint a common represen-
tative (the ‘Common Representativé) in ac-
cordance with the SchVG to exercise the Note-
holders’ rights on behalf of all Noteholders.

(i) The Common Representative shall have the
duties and powers provided by law or grant-
ed by majority resolution of the Notehold-
ers. The Common Representative shall
comply with the instructions of the Note-
holders. To the extent that the Common
Representative has been authorized to assert
certain rights of the Noteholders, the Note-
holders shall not be entitled to assert such
rights themselves, unless explicitly provided
for in the relevant majority resolution. The
Common Representative shall provide re-
ports to the Noteholders on its activities.,
The appointment of a Common Representa-
tive may only be passed by a Qualified Ma-
jority if such Common Representative is to
be authorised to consent to a material
change in the substance of the Terms and
Conditions as set out in § 11(b) hereof.

(i) The Common Representative may be re-
moved from office at any time by the Note-
holders without specifying any reasons. The
Common Representative may demand from
the Issuer to furnish all information required
for the performance of the duties entrusted
to it. The Issuer shall bear the costs and ex-
penses arising from the appointment of a
Common Representative, including reason-



(9)

§12

(@)

(b)

§13

(@)

(b)

()

schlieBlich einer angemessenen Vergitung
des Gemeinsamen Vertreters, tragt die E-
mittentin.

(i) Der Gemeinsame Vertreter haftet den An-
leiheglaubigern als Gesamtglaubiger fir die
ordnungsgemafe Erfullung seiner Aufga-
ben; bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt
eines ordentlichen und gewissenhaften Ge-
schéaftsleiters anzuwenden. Die Haftung des
Gemeinsamen Vertreters kann durch Be-
schluss der Glaubiger beschréankt werden.
Uber die Geltendmachung von Ersatzan-
sprichen der Anleiheglaubiger gegen den
Gemeinsamen Vertreter entscheiden die An-
leiheglaubiger.

Bekanntmachungen: Bekanntmachungen (@)
betreffend diesen 8§ 11 erfolgen gemaR den
88 5 ff. SchVG sowie nach § 12.

Bekanntmachungen

Die Schuldverschreibungen betreffende Be- (a)
kanntmachungen werden im elektronischen Bun-
desanzeiger und auf der Webseite der Emittentin
unter www.homann-holzwerkstoffe.de/Anleihe
veroffentlicht. Eine Mitteilung gilt mit dem Tag

ihrer Veroffentlichung (oder bei mehreren Mit-
teilungen mit dem Tage der ersten Verdffentli-
chung) als erfolgt.

Sofern die Regularien der Boérse, an der die (b)
Schuldverschreibungen notiert sind, dies zulas-
sen, ist die Emittentin berechtigt, Bekanntma-
chungen auch durch eine Mitteilung an
Clearstream zur Weiterleitung an die Anleihe-
glaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung
direkt an die Anleiheglaubiger zu bewirken. Be-
kanntmachungen tber Clearstream gelten sieben
Tage nach der Mitteilung an Clearstream, direkte
Mitteilungen an die Anleiheglaubiger mit ihrem
Zugang als bewirkt.

Schlussbestimmungen
Form und Inhalt der Schuldverschreibungen s (a)
wie die Rechte und Pflichten der Anleiheglaub
ger, der Emittentin, und der Hauptzahlstell

bestimmen sich in jeder Hinsicht nach del
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Herzberg am Harz .

Gerichtsstand ist Frankfurt am Main. (c)

Fir Entscheidungen gemafl § 9 Absatz 2, § 13

91

§13

able remuneration of the Common Repre-
sentative

(i) The Common Representative shall be liable
for the performance of its duties towards the
Noteholders who shall be joint and several
creditors Gesamtglaubigdr in the per-
formance of its duties it shall act with the
diligence and care of a prudent business
manager. The liability of the Common Rep-
resentative may be limited by a resolution
passed by the Noteholders. The Noteholders
shall decide upon the assertion of claims for
compensation of the Noteholders against the
Common Representative.

Notices: Any notices concerning this § 11 shall
be made in accordance with 8 5 et seq. of the
SchVG and § 12.

§ 12 Notices

Notices relating to the Notes will be publishied

in the electronical Federal Gazette (elektron-
ischer Bundesanzeiger) and on the Issuer’'s web-
site on www.homann-holzwerkstoffe.de/Anleihe.
A notice will be deemed to be made on the day
of its publication (or in the case of more than one
publication on the day of the first publication).

The Issuer shall also be entitled to make ivatif
tions to Clearstream for communication by
Clearstream to the Noteholders or directly to the
Noteholders provided this complies with the
rules of the stock exchange on which the Notes
are listed. Notificationsis a visClearstream will

be deemed to be effected seven days after the no-
tification to Clearstream, direct notifications of
the Noteholders will be deemed to be effected
upon their receipt.

Final Provisions
The form and content of the Notes and the sight
and duties of the Noteholders, the Issuer and the
Principal Paying Agent shall in all respects be

governed by the laws of the Federal Republic of
Germany.

Plat¢@erformance is Herzberg am Harz .

Place of jurisdiction shall be Frankfurt am kilai

The local court Amtsgericht in Herzberg am



(d)

()

(f)

Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG in Verbin-
dung mit 8§ 9 Abs. 3 SchVG ist das Amtsgericht
Herzberg am Harz zustandig. Fir Entscheidun-
gen Uber die Anfechtung von Beschliissen der
Anleiheglaubiger ist gemal 8§ 20 Absatz 3
SchVG das Landgericht Gottingen ausschlieRlich
zustandig.

Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstreitigke (d)
ten gegen die Emittentin oder in Rechtsstreitig-
keiten, an denen der Anleiheglaubiger und die
Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen sei-
ne Rechte aus den von ihm gehaltenen Schuld-
verschreibungen geltend machen unter Vorlage
(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank, die (i)
den vollen Namen und die volle Anschrift des
Anleiheglaubigers enthalt, (ii)) den Gesamtnenn-
betrag der Schuldverschreibungen angibt, die am
Tag der Ausstellung dieser Bescheinigung dem
bei dieser Depotbank bestehenden Depot des An-
leiheglaubigers gutgeschrieben sind, und (iii)
bestatigt, dass die Depotbank Clearstream die
Angaben gemalR (i) und (ii) schriftlich mitgeteilt
hat und einen Bestatigungsvermerk der
Clearstream sowie des betreffenden Clearstream-
Kontoinhabers tragt, sowie (b) einer von einem
Vertretungsberechtigten der Clearstream beglau-
bigten Ablichtung der Globalurkunde. Im Sinne
der vorstehenden Bestimmungen isDepot-
bank” ein Bank- oder sonstiges Finanzinstitut
(einschlieBlich Clearstream, Clearstream Lu-
xemburg und Euroclear), das eine Genehmigung
fur das Wertpapier-Depotgeschéaft hat und bei
dem der Anleiheglaubiger Schuldverschreibun-
gen im Depot verwahren lasst.

Fur die Kraftloserklarung abhanden gekommener (e)
oder vernichteter Schuldverschreibungen sind
ausschlieRlich die Gerichte der Bundesrepublik
Deutschland zustandig.

Die deutsche Version dieser Anleihebedingungen (f)
ist bindend.
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Harz will have jurisdiction for all judgments pur-
suant to 8§ 9(2), § 13(3) and § 18(2) SchVG in
accordance with 8§ 9(3) SchVG. The regional
court (andgerich} Géttingen will have exclu-
sive jurisdiction for all judgments over contested
resolutions by Noteholders in accordance with
§ 20(3) SchVG.

Any Noteholder may in any proceedings against
the Issuer or to which the Noteholder and the Is-
suer are parties protect and enforce in its own
name its rights arising under its Notes by submit-
ting the following documents: (a) a certificate is-
sued by its Depository Bank (i) stating the full
name and address of the Noteholder, (ii) specify-
ing an aggregate principal amount of Notes cred-
ited on the date of such statement to such Note-
holders’ securities deposit account maintained
with such Depository Bank and (iii) confirming
that the Depository Bank has given a written no-
tice to Clearstream containing the information
pursuant to (i) and (ii) and bearing acknowl-
edgement of Clearstream and the relevant Clear-
stream-accountholder as well as (b) a copy of the
Global Certificate certified by a duly authorized
officer of Clearstream as being a true copy. For
purposes of the foregoingDg&pository Bank’
means any bank or other financial institution au-
thorized to engage in securities deposit business
with which the Noteholder maintains a securities
deposit account in respect of any Notes, and in-
cludes Clearstream, Clearstream Luxembourg
and Euroclear.

The courts of the Federal Republic of Germany
shall have exclusive jurisdiction over the annul-
ment of lost or destroyed Notes.

The German version of these Terms and Condi-
tions shall be binding.



ZUSAMMENFASSUNG DER REGELUNGEN UBER DIE BESCHLUSSFASSUNG
DER ANLEIHEGLAUBIGER

Die Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen kiingemafl den Anleihebedingungen im Wege eines Be-
schlusses durch Abstimmung auRerhalb von Glaukégsammlungen, Anderungen der Anleihebedingungen
zustimmen oder Uber andere die Schuldverschreibubgeffenden Angelegenheiten mit bindender Wigkun
gegeniber allen Anleiheglaubigern beschlieRen.rJedimungsgemald gefasste Beschluss der Anleihagkiub
bindet jeden Anleiheglaubiger der Schuldverschrejiem unabhéngig davon, ob der Anleiheglaubigerem d
Beschlussfassung teilgenommen und ob der Anleibibglér fur oder gegen den Beschluss gestimmt hat.

Nachfolgend werden einige der gesetzlichen Bestingen tUber die Aufforderung zur Stimmabgabe und die
Abstimmung, die Beschlussfassung und die Bekanrioragvon Beschliissen sowie die Durchfihrung und die
Anfechtung von Beschliissen vor deutschen Gerichisammengefasst.

Besondere Regelungen Uber die Abstimmung ohne Versanlung

Die Abstimmung wird von einem Abstimmungsleiter (d@bstimmungsleiter”) geleitet. Abstimmungsleiter
ist (i) ein von der Emittentin beauftragter Notager (ii) sofern ein gemeinsamer Vertreter der Aaglaubiger
(der ,gemeinsame Vertretet) bestellt wurde, der gemeinsame Vertreter derefk@glaubiger, wenn dieser zu
der Abstimmung aufgefordert hat, oder (iii) einenv&ericht bestimmte Person. In der Aufforderung zur
Stimmabgabe ist der Zeitraum anzugeben, innertedbah die Anleiheglaubiger ihre Stimmen abgebendsn
Der Zeitraum betragt mindestens 72 Stunden. WahdesdAbstimmungszeitraums kdnnen die Anleiheglérbig
ihre Stimme gegeniiber dem Abstimmungsleiter in foext abgeben. In der Aufforderung muss im Einzelnen
angegeben werden, welche Voraussetzungen erfiillitnrséssen, damit die Stimmen gezahlt werden. Der Ab
stimmungsleiter stellt die Berechtigung zur Stimgetie anhand der von den Anleiheglaubigern eingesgic
Nachweise fest und erstellt ein Verzeichnis denistberechtigten Anleiheglaubiger. Wird die Beschisig-
keit nicht festgestellt, kann der Abstimmungsleére Glaubigerversammlung einberufen. Jeder Aatgiu-
biger, der an der Abstimmung teilgenommen hat, Kainnen eines Jahres nach Ablauf des Abstimmungszei
raums von der Emittentin eine Abschrift der Niedbr#t nebst Anlagen verlangen. Jeder Anleiheglgehider

an der Abstimmung teilgenommen hat, kann gegenkdigsbnis schriftlich Widerspruch innerhalb von zwei
Wochen nach Bekanntmachung der Beschliisse erhelben.den Widerspruch entscheidet der Abstimmungs-
leiter. Hilft er dem Widerspruch ab, hat er dasdbmjs unverziglich bekannt zu machen. Hilft der tikibs
mungsleiter dem Widerspruch nicht ab, hat er diem dvidersprechenden Anleiheglaubiger unverzuglich
schriftlich mitzuteilen. Die Emittentin hat die Kes einer Abstimmung ohne Versammlung zu tragen sod
fern das Gericht eine Glaubigerversammlung einleerifat, einen Abstimmungsleiter berufen oder alierru
hat, auch die Kosten dieses Verfahrens.

Regelungen, die auf die Abstimmung ohne Versammlungntsprechend anzuwenden sind

Auf die Abstimmung ohne Versammlung sind zudem\#ieschriften Gber die Einberufung und Durchfiihrung
der Anleiheglaubigerversammlung entsprechend anzdere Nachfolgend werden einige dieser Regelungen
zusammengefasst dargestellt.

Die Anleiheglaubigerversammlung wird von der Enmtie oder von dem gemeinsamen Vertreter der Anleihe
glaubiger einberufen. Sie ist einzuberufen, wenteweglaubiger, deren Schuldverschreibungen zusantitie
der ausstehenden Schuldverschreibungen erreiclesnmit schriftlicher Begriindung in den gesetzlicigelas-
senen Fallen verlangen. Die Glaubigerversammliunigniisdestens 14 Tage vor dem Tag der Versammlumg ei
zuberufen. Die Teilnahme und Ausubung der Stimnteekhnn von der vorherigen Anmeldung abhangig ge-
macht werden. Die Einberufung legt fest, wie digdgatigung zur Teilnahme an der Glaubigerversamglun
nachzuweisen ist. Die Glaubigerversammlung solldieér deutschen Emittentin am Sitz der Emittestatt-
finden, kann aber auch bei Schuldverschreibungenanl einer Wertpapierborse innerhalb der Mitgliad®en
der Europaischen Union oder der Vertragsstaate\dkemmens tber den Européischen Wirtschaftsraum zu
Handel zugelassen sind, am Sitz dieser Wertpap®sehétattfinden. Die Einberufung ist éffentlich bakt zu
machen und soll die Tagesordnung enthalten, iredgedem Gegenstand, Gber den ein Beschluss gefasst
den soll, ein Vorschlag zur Beschlussfassung aegfzomen ist. Jeder Anleiheglaubiger kann sich in@éubi-
gerversammlung durch einen Bevollméachtigten vestrdassen. Die Glaubigerversammlung ist beschlhggfa
wenn die Anwesenden wertmdaRig mindestens die Hékteausstehenden Schuldverschreibungen vertreten.
Wird in der Glaubigerversammlung die mangelnde Bessfahigkeit festgestellt, kann der Vorsitzendee e
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zweite Versammlung zum Zweck der erneuten Besclassgng einberufen. Die zweite Versammlung ist be-
schlussfahig, fur Beschliusse, zu deren Wirksaneiag qualifizierte Mehrheit erforderlich ist, missdie An-
wesenden mindestens 25% der ausstehenden Schalihedipsingen vertreten. Samtliche von den Anleihegla
bigern gefassten Beschliisse missen 6ffentlich Inékgmacht werden. Beschliisse der Glaubigerversangnl
durch welche der Inhalt der Anleihebedingungen ahdert oder erganzt wird, sind in der Weise zuzigiien,
dass die maRgebliche Sammelurkunde ergéanzt odedegeawird. Ist Uber das Vermdgen der Emittentin in
Deutschland das Insolvenzverfahren eréffnet worttrein gemeinsamer Vertreter, sofern er besteltde, fur
alle Anleiheglaubiger allein berechtigt und vermtiliet, die Rechte der Anleiheglaubiger im Insolwenfahren
geltend zu machen. Die Beschlisse der Anleihegl@uhinterliegen der Insolvenzordnung. Ein Beschtless
Anleiheglaubiger kann wegen Verletzung des Gesetdes der Anleihebedingungen durch Klage angefechte
werden. Die Klage ist binnen eines Monats nactBaédanntmachung des Beschlusses zu erheben.
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ANGEBOT, ZEICHNUNG UND VERKAUF DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Das Angebot

Die Emittentin bietet zum Erwerb bis zu EUR 50.@00,00 7,0% Schuldverschreibungen fallig zum 14- D
zember 2017 (dasAngebot’). Die Schuldverschreibungen begriinden nicht remgige und nicht besicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinanded mit allen anderen nicht besicherten und nigithran-
gigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangigd, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht duestingen-
de gesetzliche Bestimmung ein Vorrang eingeraumd.wi

Das Angebot setzt sich zusammen aus:

0] einem offentlichen Angebot in der Bundesrejjubleutschland, dem Grol3herzogtum Luxemburg und der
Republik Osterreich tber die Zeichnungsfunktiodaliler Frankfurter Wertpapierborse im XETRA-
Handelssystem oder einem an dessen Stelle getneittarelelssystem fir die Sammlung und Abwicklung
von Zeichnungsauftragen (di€eichnungsfunktionalitat®) (das ,Offentliche Angebot’), welches aus-
schlielich durch die Emittentin durchgefuhrt wii2ie Close Brothers Seydler Bank AGC{pse Brot-
hers’) nimmt nicht an dem Offentlichen Angebot teil.

(i) einer Privatplatzierung“ an qualifizierte Anleger in der Bundesrepublik Bsetland und in bestimmten
weiteren Staaten mit Ausnahme der Vereinigten &taabn Amerika,Kanada, Australien und Japan ge-
maf den anwendbaren Ausnahmebestimmungen fur Hatzérungen, die durch Close Brothers durch-
gefihrt wird.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldiesgtsungen fiir das Offentliche Angebot und die &plat-
zierung. Es gibt keine Mindest- oder HochstbetféigeZ eichnungsangebote fir Schuldverschreibungeteger
kdnnen Zeichnungsangebote jeglicher Hohe beginabritbm Nennbetrag einer Schuldverschreibung abgeben

Offentliches Angebot und Zeichnung

Das Offentliche Angebot richtet sich an alle potelien Anleger im GroRherzogtum Luxemburg, der Rujsu
Osterreich und der Bundesrepublik Deutschland shdicht auf bestimmte Kategorien potenzieller Bigeen
beschrankt. Im GroBherzogtum Luxemburg wird dasedog durch die Veranstaltung von Roadshowterminen
in Luxemburg und insbesondere durch die geplantal8eig von Werbeanzeigen im Luxemburger Wort kom-
muniziert. In Osterreich wird das Angebot durch Mieldung des Angebots zum Emissionskalender deteBes
reichischen Kontrollbank kommuniziert.

Die Schuldverschreibungen werden offentlich tGber Aeichnungsfunktionalitaét angeboten. Anleger, idie
Rahmen des Offentlichen Angebots Zeichnungsangefiot&chuldverschreibungen stellen mochten, missen
diese uber ihre jeweilige Depotbank wahrend deseBntszeitraums (wie nachstehend definiert) stelldas
setzt voraus, dass die Depotbank (i) als Handilstainer an der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelasst
oder uber einen an der Frankfurter Wertpapierbdugelassenen Handelsteilnehmer Zugang zum Handlel ha
(ii) Uber einen XETRA-Anschluss verfiigt und (iiiurzNutzung der XETRA-Zeichnungsfunktionalitat awfrd
Grundlage der Nutzungsbedingungen der Frankfurtertyepierborse berechtigt und in der Lage ist (tHam-
delsteilnehmetr").

Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger aussdm Aufforderung Zeichnungsangebote (ber die Zeich
nungsfunktionalitat ein. Close Brothers sammeltsalg. Orderbuchmanager in einem zentralen Orderdigch
Kaufangebote der Handelsteilnehmer, sperrt dasrBudbk mindestens einmal taglich wahrend des Angebot
zeitraums (der Zeitabschnitt zwischen Beginn degedots und der ersten Sperrung bzw. zwischen jedite-

ren Sperrung wird nachfolgend jeweils als effeitabschnitt* bezeichnet) und nimmt die in dem jeweiligen
Zeitabschnitt eingegangenen Kaufangebote an. Kgafaote, die nach dem Ende eines Zeitabschnitte stieit
werden, werden jeweils im nachsten Zeitabschnitidesichtigt.

Durch die Annahme der Kaufangebote durch ClosehBrstkommt ein Kaufvertrag Gber die Schuldversehrei
bungen zustande, der unter der auflésenden Bedingteht, dass die Schuldverschreibungen an dem-Bege
bungstag nicht begeben werden. Erfillungstag istrdelen Anleihebedingungen genannte Begebungdtayg,
zugleich Valutatag ist.
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Bei Anlegern, deren Depotbank ein Handelsteilnehfwiz vorstehend definiert) ist, erfolgt die Teifmae am
offentlichen Angebot direkt tiber die Depotbank. égér, deren Depotbank kein Handelsteilnehmer @tn&n
Uber ihre Depotbank einen Handelsteilnehmer besgétr, der fiir den Anleger ein Zeichnungsangebatedlh
und nach Annahme durch Close Brothers in ihrer Eonkals Orderbuchmanager zusammen mit der Depbtban
des Anlegers abwickelt.

Privatplatzierung

Die Privatplatzierung an qualifizierte Anleger ierdBundesrepublik Deutschland und in bestimmtertenen
Staaten mit Ausnahme der Vereinigten Staaten voerkan, Kanada, Australien und Japan wird durch €los
Brothers gemaR den anwendbaren Ausnahmebestimméiirgerivatplatzierungen durchgefihrt.

Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum, wahrend dessen Anleger diglibtikeit erhalten, Zeichnungsangebote abzugeben, b
ginnt am 3. Dezember 2012 und endet am 12. Deze@i2 um 12:00 Uhr (derAngebotszeitraunt). Im
Falle einer Uberzeichnung endet der Angebotszeiiriir das Offentliche Angebot jedoch vor dem bezed:
ten Termin, und zwar mit dem Bérsentag, an demUbierzeichnung eingetreten ist. Eingherzeichnungd'
liegt vor, wenn der Gesamtbetrag (i) der im Wege Q&entlichen Angebots (iber die Zeichnungsfunkiliat
eingestellten und an Close Brothers in ihrer Fumkals Orderbuchmanager tbermittelten Zeichnungsaotg
und (ii) der im Wege der Privatplatzierung bei @drothers eingegangenen Zeichnungsangebote damGes
nennbetrag der angebotenen Schuldverschreibungestéigt.

Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, den Amggteitraum zu verlangern oder zu verkirzen. Jest&v-
zung oder Verlangerung des Angebotszeitraums seitere Angebotszeitraume oder die Beendigung des O
fentlichen Angebots der Schuldverschreibungen vérd der Internetseite der Emittentin (www.homann-
holzwerkstoffe.de/Anleihe) veréffentlicht und déommission de Surveillance du Secteur Finangi€SSF)
gemalf Artikel 10 des Luxemburgischen Gesetzes v@nduli 2005 betreffend den Prospekt Giber Wertpapie
mitgeteilt. Zudem wird die Emittentin erforderliatfalls einen Nachtrag zu diesem Prospekt vonGtenmissi-
on de Surveillance du Secteur Financ{eg€SSF) billigen lassen und in derselben Art und Weisie diesen
Prospekt verdéffentlichen.

Zuteilung

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden @)idi Wege des Offentlichen Angebots uiber die Zaickys-
funktionalitat der Frankfurter Wertpapierbdrse eisigliten und durch Close Brothers bestatigten &aggbote
sowie (ii) die Close Brothers im Rahmen der Prilagierung im selben Zeitabschnitt zugegangenerfatme-
bote grundsatzlich jeweils vollstandig zugeteilt.

Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, erfolgt dieeflung der im letzten Zeitabschnitt eingegangenanf&nge-
bote nach Abstimmung mit der Emittentin durch ClBsethers.

Im Ubrigen ist die Emittentin zusammen mit ClosetBers berechtigt, Zeichnungsangebote zu kiirzenaide
zelne Zeichnungen zuriickzuweisen. Anspriiche in @ea bereits erbrachte Zeichnungsgebiihren undum Z
sammenhang mit der Zeichnung entstandene Kostes dinlegers richten sich allein nach dem RechtsWerh
nis zwischen dem Anleger und dem Institut, bei d&nsein Zeichnungsangebot abgegeben hat. Anleger, d
Zeichnungsangebote Uber die Zeichnungsfunktionadit@egeben haben, kénnen bei ihrer Depotbank die A
zahl der ihnen zugeteilten Schuldverschreibungéagen.

Die Emittentin behélt sich vor, vor dem 14. DezemB@12 einen Handel per Erscheinen in den Schuldver
schreibungen zu ermdglichen.

Lieferung und Abrechnung

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des ridlifthen Angebots (iber die Zeichnungsfunktionalitat
gezeichneten Schuldverschreibungen wird durch (Bosthers vorgenommen.

Die Zeichnungsauftrage Uber die Zeichnungsfunktiitawerden nach der Annahme durch Close Brothers,
abweichend von der Ublichen zweitdgigen ValutadigrGeschéafte an der Frankfurter Wertpapierboréeyas
luta zum Begebungstag, d.h. voraussichtlich denbD&2ember 2012, ausgefiihrt. Close Brothers hatisidie-
sem Zusammenhang gegeniber der Emittentin verdtiatie Schuldverschreibungen nach der Zuteilundie
Anleger im Sinne eines Finanzkommissionars fur Reoly der Emittentin zu Ubernehmen und an die imRah
men des Offentlichen Angebots zeichnenden Anlegtspeechend der Zuteilung zu liefern und gegeniier
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sen abzurechnen. Die Lieferung der Schuldverschngien erfolgt Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabeb
trags fur die jeweiligen Schuldverschreibungen.

Die Lieferung und Abrechnung der Schuldverschregamim Rahmen der Privatplatzierung erfolgt duréts€
Brothers entsprechend dem Offentlichen Angebot @ogZug gegen Zahlung des Ausgabebetrages, voraus-
sichtlich ebenfalls am 14. Dezember 2012.

Close Brothers ist verpflichtet, den erhaltenen galiebetrag nach Abzug aller Kosten und Gebihrediean
Emittentin entsprechend einem voraussichtlich amN\&vember 2012 zwischen der Emittentin und Clos#-B
hers zu schlieBenden Ubernahmevertrag weiterzoleite

Bei Anlegern in Luxemburg oder Osterreich, derenp@eank uber keinen unmittelbaren Zugang zu
Clearstream verfugt, erfolgen Lieferung und Abwicidg Uber die von der Depotbank beauftragte Kormespo
denzbank, die Uber einen solchen Zugang zu Clearstwerfugt.

Ausgabepreis, Verzinsung und Rendite

Der Ausgabepreis fiir jede Schuldverschreibung betE&/R 1.000,00 und entspricht 100 % des Nennbgtrag
Die Schuldverschreibungen werden vom 14. Dezem®&2 Zeinschliel3lich) bis zum 14. Dezember 2017-(aus
schlie3lich) mit einem jahrlichen Zinssatz von %0Overzinst. Die Zinsen sind nachtraglich am 14. évelzer
eines jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahluhdie Schuldverschreibungen erfolgt am 14. Dezer@bé3.

Die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen@uindlage des Ausgabebetrages von 100 % des Nennbe
trages und Ruckzahlung bei Ende der Laufzeit eictspder Nominalverzinsung und betragt 7,0 %.

Begebung, Anzahl der zu emittierenden Schuldversckibungen und Ergebnis

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlicdnDezember 2012 ausgegeben. Die Anzahl der #u em
tierenden Schuldverschreibungen wird nach dem HedeAngebotszeitraums gemal den erhaltenen Kaufange
boten bestimmt und wird zusammen mit dem ErgebessAhgebots voraussichtlich am 12. Dezember 2012 au
der Internetseite der Emittentin (www.homann-holdgtoffe.de/Anleihe) sowie auf der Internetseite Bérse
Luxemburg (www.bourse.lu) veréffentlicht.

Ubernahme

GemaR einem voraussichtlich am 30. November 201thlieBenden Ubernahmevertrag (d#¢isgrnahmever-
trag") hat sich die Emittentin verpflichtet, Schuldvehseibungen an die Close Brothers Seydler Bank AG,
Schillerstrasse 27 -29, 60313 Frankfurt am Maim (@®le Global Coordinator’) auszugeben, und Close Brot-
hers hat sich verpflichtet, vorbehaltlich des Hitgrbestimmter aufschiebender Bedingungen, Scleuttrei-
bungen nach der Zuteilung an die Anleger zu Ubenashund sie den Anlegern, die im Rahmen des Angebot
Zeichnungsangebote abgegeben haben und denen &misaliteibungen zugeteilt wurden, zu verkaufen und
abzurechnen.

Der Ubernahmevertrag sieht vor, dass Close Brotimr&alle des Eintritts bestimmter Umstande nach Ab
schluss des Vertrages berechtigt ist, von dem Uibenevertrag zuriickzutreten. Zu diesen Umstandedrgeh
insbesondere wesentliche nachteilige Anderungetemnationalen oder internationalen wirtschaftligheoliti-
schen oder finanziellen Rahmenbedingungen, weshatEinschrankungen des Bdrsenhandels oder des Bank
geschafts, insbesondere an der Frankfurter Weddainise. Sofern Close Brothers vom Ubernahmevertiag
rucktritt, wird das Angebot der Schuldverschreibemaicht stattfinden oder, sofern das Angebot asetn
Zeitpunkt bereits begonnen hat, wird das Angebégehoben. Jegliche Zuteilung an Anleger wird dadurn-
wirksam und Anleger haben keinen Anspruch auf déerung der Schuldverschreibungen. In diesem éfall
folgt keine Lieferung von Schuldverschreibungenctiudie Zahlstelle an die Anleger.

Einbeziehung in den Freiverkehr einer Borse

Fir die Schuldverschreibungen wurde die Einbezighorden Open Market der Deutsche Borse AG (Freiver
kehr der Frankfurter Wertpapierbérse) beantragt. Batry Standard Anleihen“ der Borse Frankfurt sewer
Open Market der Deutsche Borse AG (FreiverkehrFaankfurter Wertpapierborse) stellen stellt keingere-
gelten Markt, im Sinne der RICHTLINIE 2004/39/EG BEEUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES
RATES vom 21. April 2004 tiber Mérkte fur Finanzimshente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EW@ un
93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/ESEi@ropaischen Parlaments und des Rates und zheAuf
bung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates, dar. EHivbeziehung in einen ,geregelten Markt" im Sinrexr d
Richtlinie 2004/39/EG erfolgt nicht. Die AufnahmesdHandels in den Schuldverschreibungen erfolgaussr
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sichtlich am 14. Dezember 2012. Die Emittentin tesigh vor, vor dem 14. Dezember 2012 einen Hapéel
Erscheinen in den Schuldverschreibungen zu erntigglic

Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten odégugrn in Rechnung stellen. Anleger sollten sicéridie
allgemein im Zusammenhang mit den Schuldverschngien anfallenden Kosten und Steuern informierem, ei
schlieBlich etwaiger Gebihren ihrer Haus- und Diggngten im Zusammenhang mit dem Erwerb und dem Hal-
ten der Schuldverschreibungen.

Verkaufsbeschrankungen
Allgemeines

Close Brothers wird sich im Ubernahmevertrag vérpfét, alle einschlagigen Vorschriften in den Lénd in
denen sie Verkaufs- oder andere MaBnhahmen im Zusaimang mit der Emission der Schuldverschreibungen
durchfiihrt oder in denen sie den Prospekt oderrardie Platzierung betreffende Unterlagen besitasr aus-
geben wird, einzuhalten.

Europdischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf den Européischen Wirtschaftsraum edén Mitgliedsstaat des Europédischen Wirtschafisesu
(jeder dieser Mitgliedstatten auch einzeln altgliedsstaat‘ bezeichnet) wird Close Brothers im Ubernahme-
vertrag zusichern und sich verpflichten, dass kéingebote der Schuldverschreibungen an die Offarkéit in
einem Mitgliedsstaat gemacht worden sind und aucht gemacht werden, ohne vorher einen Prospeldiéir
Schuldverschreibungen zu veréffentlichen, der venalistandigen Behorde in einem Mitgliedsstaat ergin-
stimmung mit dem jeweiligen Umsetzungsgesetz deglidistaates zur Prospektrichtlinie genehmigt wurd
oder ohne das ein Prospekt gemaR des jeweiligeretaomgsgesetzes des Mitgliedstaates nach Artikelet8
Prospektrichtlinie an die zustandigen Behdrdenjelesiligen Mitgliedstaates natifiziert wurde, es denn, das
Angebot der Schuldverschreibungen an die Offerkéithin dem jeweiligen Mitgliedsstaat ist aufgruathes
Ausnahmetatbestandes erlaubt.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind und werden im Rahdieses Angebots nicht gemaR dem US Securities Act
von 1933 (in der jeweils geltenden Fassung, t Securities Act) registriert und dirfen im Rahmen dieses
Angebots innerhalb der Vereinigten Staaten von Akaender an oder fir Rechnung oder zugunsten vé& U.
Personen (wie in Regulation S des Securities Afihiget (,Regulation S)) weder angeboten noch verkauft
werden, es sei denn dies erfolgt gemaR einer Bafgevon den Registrierungspflichten des Securfigisoder

in einer Transaktion, die nicht unter den Anwendibhegeich des US Securities Act fallt.

Close Brothers und die Emittentin haben im Uberrarertrag gewahrleistet und sich verpflichtet, dassler
sie noch eine andere Person, die auf ihre Rechhandelt, die Schuldverschreibungen im Rahmen diAges
gebots innerhalb der Vereinigten Staaten angehbmden verkauft hat noch Schuldverschreibungen imnitah
dieses Angebots anbieten oder verkaufen wird, iedesm, dies geschieht gemal Regulation S unterSkmuri-
ties Act oder einer anderen AusnahmevorschriftdenRegistrierungspflicht. DemgemalR haben Clos¢hBre
und die Emittentin gewahrleistet und sich verptiéhdass weder sie noch ein verbundenes Untermeaié-
liate” im Sinne von Rule 405 des Securities Acteki oder durch eine andere Person, die in ihrem beren
Namen handelt, MaBhahmen ergriffen haben oderitggrererden, die gezielte Verkaufsbemihungen (@ire
ted selling efforts* im Sinne von Rule 902(c) dexgRlation S unter dem Securities Act) darstellen.

Die Schuldverschreibungen werden nach Mal3gabe deschriften des United States Treasury Regulation §
1.163-5(c)(2)(i)(D) (TEFRA D Regelr' oder ,TEFRA D*) begeben. Close Brothers hat im Ubernahmevertrag
gewahrleistet und sich verpflichtet, dass, soweittmach den TEFRA D Regeln erlaubt,

(@) sie keine Schuldverschreibungen angeboten wet&auft hat und wahrend der Sperrfrist keine Sthul
verschreibungen an einen US-Blirger oder eine invieainigten Staaten oder U.S. Gebieten befindliche
Person verkaufen oder anbieten wird und keine Sekuschreibungen, die wahrend der Sperrfrist ver-
kauft werden, innerhalb der Vereinigten Staaterr @i8. Gebieten geliefert hat bzw. liefern wird;
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(b)

(©)

(d)

sie wahrend der Sperrfrist MaRBnhahmen eingeftisrtund diese wéhrend der Sperrfrist beibehaltied, w
die dazu dienen, sicher zu stellen, dass ihre Arbkemer oder Beauftragten, die direkt in den Veikau
prozess der Schuldverschreibungen involviert ssich bewusst sind, dass die Schuldverschreibungen
wahrend der Sperrfrist nicht an einen US-Bilrger @iige in den Vereinigten Staaten oder U.S. Gebiete
befindliche Person angeboten oder verkauft werdefed, es sei denn, dies ist nach den TEFRA D Re-
geln erlaubt;

sofern es sich bei ihr um einen US-Burger hiinde die Schuldverschreibungen nur zum Zwecke de
Wiederverkaufs im Zusammenhang mit ihrer urspriehgih Begebung kauft und dass, sofern sie Schuld-
verschreibungen auf eigene Rechnung behalt, diegmiinklang mit den Vorschriften der TEFRA D
Regeln 1.163-5(c)(2)(i)(D)(6) geschieht; und

im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmeelches wahrend der Sperrfrist solche Schuldverschre
bungen von ihr zum Zwecke des Angebots oder dekaviés erwirbt, sie die Zusicherungen und Ver-
pflichtungen gemaf den Abséatzen (a), (b) und (c)efiies verbundene Unternehmen wiederholt und bes-
tatigt.

Die Begriffe in diesem Absatz haben die ihnen duteh U.S. Internal Revenue Code und den darauéfeswsi
den Vorschriften (inklusive den TEFRA D Regeln) eogessene Bedeutung.

GroRbritannien

Close Brothers hat zugesichert und sich verpfliglotess

(@)

(b)

sie jegliche Einladung oder Veranlassung zwinAhme von Investmentaktivitaten im Sinne des 84
Financial Services and Markets Act 2000 (in dezéiegiltigen Fassung) ESMA™)) in Verbindung mit

der Begebung oder dem Verkauf der Schuldverschmgiou nur unter Umsténden, in denen § 21 Absatz
1 FSMA auf die Emittentin keine Anwendung findettgegengenommen oder in sonstiger Weise vermit-
telt hat oder weitergeben oder in sonstiger Wegenitteln wird bzw. eine solche Weitergabe odersson
tige Art der Vermittlung nicht veranlasst hat ogteranlassen wird; und

sie bei ihrem Handeln hinsichtlich der Schelcdchreibungen in dem, aus dem oder anderweitiy das

einigte Konigreich betreffend alle anwendbaren Bastungen des FSMA eingehalten hat und einhalten
wird.
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BESTEUERUNG

Die folgenden Informationen sind grundsatzlichetudaind dienen lediglich der Vorabinformation. Stellen
eine allgemeine Beschreibung der wesentlichen 8tégen nach deutschem Recht zum Datum dieses ékosp
tes dar. Die folgenden Informationen erheben nadnt Anspruch, eine vollstandige Beschreibung aiiégli-
chen steuerlichen Erwdgungen darzustellen, dieeftie Investitionsentscheidung von Bedeutung seinekd

Es kénnen gewisse steuerliche Erwédgungen nichtedéetit sein, weil diese den allgemeinen Rechtstgétzen
entsprechen oder als Teil des AllgemeinwissensAd&iheglaubiger vorausgesetzt werden. Diese Zugamm
fassung bezieht sich auf die in der Bundesrepubdistschland am Tage des Prospektes anwendbarertsRech
vorschriften und gilt vorbehaltlich kiinftiger Gemesanderungen, Gerichtsentscheidungen, Anderungen d
Verwaltungspraxis und sonstiger Anderungen. Digdiotien Informationen stellen keine rechtliche sleuer-
liche Beratung dar und sollten nicht als eine seleingesehen werden. Zukinftige Anleiheglaubigéteadhre
Steuerberater und Rechtsanwalte zu Rate ziehesialmniiber besondere Rechtsfolgen Auskunft gebkaszen,
die aus der jeweils fiir sie anwendbaren Rechtsardrader individuellen Besonderheiten erwachsen &inn

Besteuerung der Emittentin

Die Emittentin ist eine deutsche KapitalgesellsthBEutsche Kapitalgesellschaften unterliegen hriém zu
versteuernden Einkommen grundsatzlich der Korperftstieuer mit einem einheitlichen Satz von derzbi%o
zuzuglich Solidaritétszuschlag in Hohe von 5,5 %die Korperschaftsteuerschuld (insgesamt 15,83Di)-
denden oder andere Gewinnanteile, die die Emittargn inlandischen oder ausléandischen Kapital gesesif-
ten bezieht, bleiben bei der Ermittlung des Eink@nsder Emittentin grundsatzlich auler Ansatz; 8e¥oje-
weiligen Einnahmen gelten allerdings pauschal abtrabziehbare Betriebsausgaben und erhéhen diasit
Einkommen der Emittentin. Gleiches gilt fiir Gewirder Emittentin aus der VeraulRerung von Anteileriaar
inlandischen oder auslandischen Kapitalgesellschaftluste aus der Verdul3erung solcher Anteile steder-
lich nicht abzugsfahig.

Zusatzlich unterliegen deutsche Kapitalgesellselmaftit dem in ihrem Betrieb bzw. ihren inlandisclBsirieb-
statten erzielten steuerpflichtigen Gewerbeertramdséatzlich der Gewerbesteuer. Zur Ermittlung gixerbe-
steuerlichen Bemessungsgrundlage wird der fur kégbaftsteuerliche Zwecke ermittelte Gewinn um Minz
rechnungen und Kirzungen modifiziert. So sind beispeise bestimmte Finanzierungsaufwendungen gewer
besteuerlich nur eingeschrankt abziehbar, wie Hetdér Schulden oder Finanzierungsanteile in Migtd
Pachtzinsen, Leasingraten und Lizenzgebuhren ustnirate weitere Aufwendungen, wenn und soweit die
Aufwendungen den Betrag von insgesamt EUR 100.00Qghr Gbersteigen. Der Gewerbeertrag kann von dem
Ergebnis der inlandischen Betriebstatten abweichen.

Die Hohe der Gewerbesteuer hangt davon ab, in eel@emeinde bzw. welchen Gemeinden die HOMANN
HOLZWERKSTOFFE GmbH Betriebsstatten unterhalt. Bieuermesszahl betragt 3,5 %, die effektive Gewer-
besteuerbelastung betragt mindestens 7% und varielbrigen je nach Hebesatz der Gemeinde, indier
Betriebstéatte unterhalten wird. Die Gewerbesteetnélgt derzeit daher zwischen ca. 7 % und 17,5 %.

Gewinne aus der VerdulRerung von Anteilen an eingern Kapitalgesellschaft sind grundsatzlich zg®%on
der Gewerbesteuer befreit. Fur Dividenden gilt @5e%-ige Gewerbesteuerfreiheit nur dann, wenn diset-
schaft an einer ausschittenden deutschen Kapigdlisg®gaft zu Beginn des Erhebungszeitraums mindssts
% bzw. an einer ausschittenden nichtdeutschen Hiitdfgesellschaft im Sinne der Richtlinie Nr. 9B4BWG
Uber das gemeinsame Steuersystem der Mutter- uokitdrgesellschaften verschiedener Mitgliedsstaatem
23. Juli 1990 in der jeweils gultigen Fassunigiter-Tochter Richtlinie ) zu mindestens 10 % beteiligt ist.

Im Falle einer ausschiittenden auslandischen NithGEsellschaft ist Voraussetzung der 95 %-igen Gesve
steuerfreiheit der Dividenden u.a., dass die Gedwdift an dieser auslandischen KapitalgesellssitiBeginn
des Erhebungszeitraums ununterbrochen zu mindestefs beteiligt ist. Ferner bestehen fir Dividengen
ausschittenden Nicht-EU Kapitalgesellschaften zliské Voraussetzungen. Unter den Voraussetzunges e
DoppelbesteuerungsabkommenBBA"“) kdnnen ebenfalls Begiinstigungen fir Dividendenilge in Betracht
kommen.

Die Emittentin ist in der Nutzung ihrer Verlustesblrankt. Ein Verlustriicktrag ist nur fur die Korpehaftsteu-
er und nur in den unmittelbar vorangegangenen \f@agangszeitraum bis zu einem Betrag i.H.v. EUR 5Q0.
maoglich. Ein Verlustvortrag ist sowohl fur kdrpensdtsteuerliche als auch fur gewerbesteuerlicheckevendg-
lich. Das Einkommen eines Veranlagungszeitraums kadoch nur bis zur Hohe von EUR 1,0 Mio. unbe-
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schrankt durch einen Verlustvortrag ausgeglicherdere Der danach verbleibende Verlustvortrag istzoi 60
% des EUR 1,0 Mio. Ubersteigenden Gesamtbetragkidkiinfte vorrangig abzuziehen. Nicht genutzteiste
liche Verlustvortrage kénnen grundsatzlich ohndlizbe Beschrankung vorgetragen und in spatereraMar
gungszeitrdumen im Rahmen der dargestellten Eiaskbngen abgezogen werden.

Durch bestimmte mittelbare oder unmittelbare Ulaguingen des gezeichneten Kapitals, der Mitgliedtssha
rechte, Beteiligungsrechte oder der StimmrechtelemEmittentin oder durch vergleichbare Sachveeh@b
genannter schadlicher Beteiligungserwerb) konnerugeortrage und ein Verlustriicktrag eingeschréoder
ausgeschlossen werden.

In verschiedenen aktuellen Gesetzgebungsverfalimerdgrzeit unter anderem Anderungen bezliglich\es

lustriicktrags und der Besteuerung von StreubesitiEtiden geplant. Es bleibt bis zum Abschluss di€s=
setzgebungsverfahrens abzuwerten ob und in wekaten diese Anderungen tatséchlich in Kraft treten.

Besteuerung der Anleiheglaubiger in Deutschland
Einkommensteuer

Besteuerung von in Deutschland anséssigen Anleihégbigern, die ihre Schuldverschreibungen im Pri-
vatvermdgen halten

Besteuerung der Zinseinkiinfte

Die Zahlung von Zinsen aus der Schuldverschreilamgn Deutschland ansassige Anleiheglaubiger, énh.
leiheglaubiger mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Adffextt in Deutschland, unterliegt der deutschen &esst
rung mit Einkommenssteuer (zzgl. Solidaritatszusghion 5,5 % hierauf) und soweit einschlégig Kircdteu-

er. Die Zinszahlungen aus der Schuldverschreibunim &eutschland unbeschrénkt steuerpflichtige niatie
Personen unterliegen grundséatzlich der Einkommaasia Form der Abgeltungsteuer mit einem Steuensai

25 % (zzgl. Solidaritatszuschlag von 5,5% hiersndfgesamt 26,375 %). Der Gesamtbetrag der steisérien
Einklnfte aus Kapitalvermégen eines Steuerpflightigeduziert sich um den Sparer-Pauschbetrag ire K6h
EUR 801 (bei zusammen veranlagten Ehegatten EUBR),.@nstatt des Abzugs der tatsachlich entstamdene
Kosten

Wenn die Schuldverschreibung fir den Anleiheglaebidurch ein inlandisches Kreditinstitut, ein irdéthes
Finanzdienstleistungsinstitut (einschlie3lich imlécher Niederlassung eines auslandischen Ingtieits inlan-
disches Wertpapierhandelsunternehmen oder einedistzhe Wertpapierhandelsbankn{@ndische Depotstel-
le") verwahrt werden, wird die Abgeltungsteuer alspKalertragsteuer einbehalten und durch die inkatd
Depotstelle an das Finanzamt abgefuhrt. Die Entittdibernimmt keine Verantwortung fir den Einbehalh
Steuern, die fur deutsche Anleiheglaubiger in Dehigsd anfallen.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleirégigers, der die Schuldverschreibungen im Privaigen
halt, und im Rahmen der anwendbaren Landeskircheesiesetze wird die Kirchensteuer auf die Zinsaahl
gen durch die inlandische Depotstelle, die die Abhdmg der Zinsen fur die Rechnung der Emittentirdan
Anleiheglaubiger vornimmt, einbehalten und abgdflilr diesem Fall wird mit dem Steuerabzug durahidi
landische Depotstelle auch die Kirchensteuer férainszahlungen abgegolten. Wird keine Kirchensteuech
eine inlandische Zahlstelle einbehalten, ist emsHensteuerpflichtiger Anleiheglaubiger verpfliahtdie erhal-
tenen Zinsen in seiner Einkommensteuererklarungigetzen. Die Kirchensteuer auf die Zinseinkinftedwir
dann im Wege der Veranlagung erhoben. Ein Abzugeiidrehaltenen Kirchensteuer als Sonderausgabilgt
zulassig.

Es wird grundsatzlich keine Abgeltungsteuer erholyamn der Anleiheglaubiger eine Privatpersonds, (i)

die Schuldverschreibungen nicht in ihrem Betriebsvgen halt und (ii) einen Freistellungsauftrag ¢hei in-
landischen Depotstelle einreicht. Dies gilt allagdi nur, soweit die Zinseinkiinfte aus der Schukhlaeibung
zusammen mit allen anderen Einkinften aus Kapitaiigen den Sparer-Pauschbetrag nicht Ubersteigen. A
Rerdem wird keine Abgeltungsteuer einbehalten, waamrunehmen ist, dass die Einkinfte keiner Besteger
unterworfen werden und der inlandischen Depotstdiie entsprechende Nichtveranlagungs-Bescheinidang
zustandigen Finanzamtes zur Verfligung gestellt.wird
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Soweit die Auszahlung der Zinsen nicht Uber eit@nidische Depotstelle erfolgt, ist der Anleihegigelb ver-
pflichtet, die Zinseinkiinfte im Zuge der steueriohVeranlagung zu erklaren. Auch in diesem Falkdiegen
die Zinseinklnfte der Abgeltungsteuer in Hohe vBr#2zzgl. 5,5 % Solidaritatszuschlag hierauf.

Die Einbehaltung der Abgeltungsteuer hat grundséitzibgeltende Wirkung, so dass auf der Ebene dées-A
heglaubigers keine weitere Besteuerung erfolgt. Antrag des Anleiheglaubigers werden anstelle degei
tungsteuer die Zinseinkinfte der tariflichen Einknensteuer unterworfen, wenn dies zu einer niedrigéwe-
niger als 25 %) Steuer fihrt (Gunstigerprifung)dlesem Fall wird die Kapitalertragsteuer auf digfliche
Einkommensteuer angerechnet und ein in sich etgebender Uberhang erstattet. Das Verbot des Abawgs
Werbekosten und die Verlustverrechnungsbeschramtyndjh. Verluste aus Kapitalvermdgen sind grumdsat
lich nur mit Einkunften aus Kapitalvermégen verrecbar, gelten aber auch bei der Veranlagung mit tdeifn
lichen Einkommensteuersatz.

Besteuerung der VeraufRerungsgewinne

Gewinne aus der VerauRerung oder Riickzahlung deri@erschreibungen unterliegen der Abgeltungsteuer
Hohe von 25 % zzgl. Solidaritatszuschlag in Hohe §b% der Einkommensteuer. Die gesamte steuerBehe
lastung betragt somit 26,375 % ohne Riicksicht auHaltedauer der Schuldverschreibung. Soweit diesan-
spruch ohne Schuldverschreibung veréduRRert wirderliegen die Ertrdge aus der VerauRerung des Zinsan
spruchs der Besteuerung. Das Gleiche gilt, wenisdiildverschreibung ohne Zinsanspruch verauf3edt wi

Wenn die Schuldverschreibungen von einer inlandisdbepotbank verwahrt werden, wird die Abgeltungste
auf die Differenz zwischen dem Verauf3erungspres den Anschaffungskosten der Schuldverschreibungen
erhoben. Von den gesamten Einkinften aus Kapitaldgen ist lediglich der Abzug eines jahrlichen &par
Pauschbetrages in Hohe von EUR 801 (bei zusamnranlagten Ehegatten EUR 1.602) mdglich. Ein dartber
hinaus gehender Abzug von Werbungskosten im Zusaumamg mit VerduRerungsgewinnen ist nicht zuléassig.
Verdulerungsverluste aus Schuldverschreibungeerdinft Gewinnen, die aus der VeraufRerung von Sehuld
verschreibungen entstehen, sowie anderen positiiekinften aus Kapitalvermdgen ausgeglichen werden.
Sollten die Anschaffungsdaten der Schuldverschrejbo (etwa in Folge eines Depotibertrags) nichhgec
wiesen werden, so betragt die KapitalertragsteQe¥o3ler Einnahmen aus der Verauf3erung oder Einjpdan
Schuldverschreibungen.

Wenn die Schuldverschreibungen nicht bei einemnifigchen Depotstelle verwahrt werden, erfolgt déstBue-
rung im Rahmen der allgemeinen steuerlichen Vegamg mit Abgeltungsteuer in Hohe von 25 % zzgl. %,5
Solidaritatszuschlag hierauf.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleirégbigers und im Rahmen der anwendbaren Landeskirche
steuergesetze wird auch die Kirchensteuer auf dedufierungsgewinn durch die inlandische Depotstétie
behalten und gilt mit dem Steuerabzug als abgegoliasn Abzug der einbehaltenen Kirchensteuer alsd8o
ausgabe ist nicht zulassig.

Der Einbehalt der Abgeltungsteuer hat grundsétdiepeltende Wirkung in Bezug auf die einkommensteue
che Erfassung der VerduRRerung oder Einlosung darl®eerschreibungen. Der Anleiheglaubiger kann b@an
gen, dass seine gesamten Einkinfte aus Kapitalygrmbusammen mit seinen sonstigen steuerpflichtigen
kiinften statt dem einheitlichen Steuersatz fiir Kdpinkiinfte dem Satz der tariflichen, progressitamkom-
mensteuer unterworfen werden, wenn dies fur ihaizer niedrigeren Steuerbelastung fuhrt (Gunstigéung).

In diesem Fall wir die Kapitalertragsteuer auf @igfliche Einkommensteuer angerechnet und ein stala er-
gebender Uberhang erstattet. Das Verbot des AbzagsWerbungskosten und die Verlustverrechnungsbe-
schrankungen, d.h. Verluste aus Kapitalvermogead gmndsatzlich nur mit Einkiinften aus Kapitalvegai
verrechenbar, gelten aber auch bei der Veranlamindem tarifichen Einkommensteuersatz.

Besteuerung der Schuldverschreibungen in Deutschlanansassiger Anleiheglaubiger, die diese als Be-
triebsvermdgen halten

Zinseinkunfte und VerauRerungsgewinne aus Schuddlegibungen, von in Deutschland anséassigen Anleihe
glaubigern, die die Schuldverschreibungen im Besvermdgen halten (einschlieBlich der Einkinfte, dber
gewerbliche Personengesellschaften erzielt werdemgrliegen grundséatzlich der deutschen Einkomieeies
bzw. Korperschaftsteuer zzgl. 5,5 % des Solidadtdgchlag hierauf. Die Zins- und VerauRerungsestragr-
den auBerdem der Gewerbesteuer unterworfen, wen8dtiuldverschreibungen dem inlandischen Betrighsve
mdgen zugeordnet werden.
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Wenn die Schuldverschreibungen bei einer inlAn@isdbepotstelle verwahrt werden, unterliegen Zinkaah
gen oder Kapitalertrage aus der VeraufRerung oddddting der Schuldverschreibungen grundsétzlickrein
Kapitalertragsteuer in H6he von 25 % zzgl. 5,5 %idaaitatszuschlag hierauf. In diesem Fall hat Qieel-
lensteuer allerdings keine abgeltende Wirkung &m dnleiheglaubiger, sondern wird als Steuervoralismg
auf die personliche Einkommenssteuer bzw. Kérpafssteuer und Solidaritatszuschlag des Anleihegdgaub
angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen Uberschesstattet.

Bezilglich der Kapitalertrage aus Verauferung odeid&ling der Schuldverschreibungen wird grundsétzli
keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn (i) S@huldverschreibungen zum Betriebsvermégen eimer i
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Kapétsdfjschaft gehdren sowie , (ii) wenn die Schulsivierei-
bungen zum Betriebsvermdgen eines Einzelunternehodar einer Personengesellschaft gehdren und mer A
leiheglaubiger dies gegentuber der auszahlendele $t@th amtlich vorgeschriebenem Muster erklartn \éo
nem Kapitalertragsteuerabzug kann auf Antrag awaimdAbstand genommen werden, wenn die Kapitaler-
tragsteuer auf Dauer hdher ware als die gesamteegrhaft- bzw. Einkommensteuer.

Besteuerung von Schuldverschreibungen von im Auslahanséssigen Anleiheglaubigern

Zins- und Kapitalertrage unterliegen grundsétzhiaght der deutschen Besteuerung, wenn sie vonradisthen
Anleiheglaubigern erzielt werden, es sei denn isid als inlandische Einkinfte zu qualifizieren, &e zum
Beispiel als Teil des inlandischen Betriebsvermogeer einer inlandischen Betriebstatte gelten. ielglaubi-
ger gelten als nicht im Inland anséssig, wenn séewr ihren Wohnsitz noch ihren gewoéhnlichen Aufaltth
bzw. ihren Sitz oder den Ort ihrer GeschéftsleitimBeutschland haben.

Sind die Zins- und Kapitalertrage als inlandiscliekBnfte zu qualifizieren kénnen sie der deutscBesteue-
rung unterliegen. Werden die Schuldverschreibungeneiner inlandischen Depotstelle verwahrt, wardie
grundsétzlich der deutschen Besteuerung mit Kapitalgsteuer wie oben im AbschniBgsteuerung - Besteue-
rung der Anleiheglaubiger - Einkommensteu8esteuerung von in Deutschland anséssigen Anléibbiglern,
die ihre Schuldverschreibungen im Privatvermdgeltené bzw. , - Besteuerung der Schuldverschreibungen in
Deutschland ansassiger Anleiheglaubiger, die dialseBetriebsvermogen haltertieschrieben, unterworfen.
Bei Kapitalertrdgen aus der Verduferung oder Himigsder Schuldverschreibungen wird keine Kapitaler-
tragsteuer einbehalten, wenn die Kapitalertrageideteinnahmen eines inlandischen Betriebs sinddend\n-
leiheglaubiger dies der auszahlenden Stelle natlicamorgeschriebenem Muster erklart.

Erbschaft- und Schenkungssteuer

Der Teil des die jeweiligen Freibetrage Uiberschrelen Zuflusses Bereicherung durch den Erwerb e¢bnl8-
verschreibungen von Todes wegen oder durch Schgnkuter Lebenden wird grundsatzlich der deutschin E
schaft- bzw. Schenkungsteuer unterworfen, wenredalasser zur Zeit seines Todes, der Schenkeretid&r
Schenkungsausfiihrung oder der Erwerber zur ZeiEdestehung der Steuer seinen Wohnsitz, gew6hmliche
Aufenthalt, seine Geschéftsleitung oder seineni8izeutschland hat.

Falls im konkreten Fall ein Doppelbesteuerungsalskemzur Erbschaft- und Schenkungsteuer einsch&iig
sollte, kann dieses das deutsche Besteuerungsiesbhréanken.

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen untdrkemer Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer in Delasch
wenn im Falle der Erbschaft weder der Erblasseh e Erbe und im Falle der Schenkung weder deergar
noch der Beschenkte in Deutschland fiir steuerlithecke ansassig ist und die Schuldverschreibunigdr n
Teil des Betriebsvermdgens einer inlandischen Bestétte sind oder ein standiger Vertreter in derd@srepu-
blik Deutschland bestellt wurde. Sonderregelungeaieh Anwendungen auf bestimmte auf3erhalb Deutsdbla
lebende deutsche Staatsangehérige und ehemalitgelestaatsangehorige.

Sonstige Steuern
Bei dem Erwerb, der VerduRerung oder anderen FomeerlJbertragung von Schuldverschreibungen fallen

grundsatzlich keine weiteren deutschen Steuernbspv. Kapitalverkehrssteuer, Umsatzsteuer odericiianl
Steuern an. Vermogenssteuer wird in Deutschlandgegrtig nicht erhoben.
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EU-Zinsrichtlinie

Gemal der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertradgen
(,EU-Zinsrichtlinie) muss jeder EU-Mitgliedsstaatden zustédndigen Behoérden eines anderen EU-
Mitgliedsstaates Einzelheiten Uber die Zahlung ¥orsen und ahnliche Ertragen durch eine Zahls(gllie in

der Richtlinie definiert) in seinem Hoheitsgebiattailen, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer sa@cBetrage

in dem anderen Mitgliedsstaat ansassig ist.

Besteuerung der Anleiheglaubiger im GroRherzogtum Luxemburg

Die folgenden Informationen sind grundséatzlichetudaind dienen lediglich einer Vorabinformatione Stellen
eine allgemeine Beschreibung der wesentlichen Lbxeger Steuerfolgen zum Datum dieses Prospektes dar
Die folgenden Informationen erheben nicht den Aasby eine vollstandige Beschreibung aller moglichtesu-
erlichen Erwagungen darzustellen, die flr eine stitiensentscheidung von Bedeutung sein kénnerkoBeen
gewisse steuerliche Erwagungen nicht dargestellt seeil diese den allgemeinen Rechtsgrundsatzéspest
chen oder als Teil des Allgemeinwissens der InhdeerAnleihen vorausgesetzt werden. Diese Zusanmamenf
sung bezieht sich auf die in Luxemburg am TageRtespektes anwendbaren Rechtsvorschriften, uneait
behaltlich kiinftiger Gesetzesanderungen, Gerictgshaidungen, Anderungen der Verwaltungspraxissam-
tiger Anderungen. Die folgenden Informationen stelkeine rechtliche oder steuerliche Beratung dalr soll-
ten nicht als eine solche angesehen werden. Zugénfithaber der Anleihen sollten ihre Steuerberatet
Rechtsanwélte zu Rate ziehen, um sich Uber besaiRirhtsfolgen Auskunft geben zu lassen, die augede
weils fur sie anwendbaren Rechtsordnung erwach&enen.

Der Ansassigkeitsbegriff in den nachfolgenden Ab#itdén bezieht sich ausschlieBlich auf die Luxergeur
Bestimmungen zur Einkommensteuer. Jeder Verweiemaf Steuer, Abgabe, sonstige Gebihr oder Einbehal
einer vergleichbaren Gattung bezieht sich ausddidie auf Luxemburger Steuern und Konzepte. Diestkzh
umfasst ein Verweis auf die Luxemburger Einkommeunst im Allgemeinen die Kdrperschaftsteuer (impét s
le revenu des collectivités), die Gewerbesteuepdincommercial communal), den Solidaritatszusckd¢agntri-
bution au fonds pour I'emploi) und die Einkommenste(impdt sur le revenu). Investoren kénnen zudem
Vermdgensteuer (impdt sur la fortune) sowie andeStguern und Abgaben unterworfen sein. Die Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer und der Solidaritétklag sind grundsatzlich durch die meisten steliehpigen
juristischen Personen zu entrichten. Natirliches®®n sind im Allgemeinen der Einkommensteuer us d
Solidaritatszuschlag unterworfen. Unter gewissemaussetzungen kann eine natirliche Person auclcéer
werbesteuer unterliegen, falls sie in Ausubungregeschaftlichen oder unternehmerischen Tatiglgpéra

Ansassigkeit der Anleiheglaubiger

Ein Anleiheglaubiger wird nicht ausschlie3lich awigd der bloRen Inhaberschaft, Einlésung, Erfullurigfe-
rung oder Eintreibung der Schuldverschreibungdruxemburg anséssig oder als ansassig erachtet.

Quellensteuer
In Luxemburg ansassige nattrliche Personen

Gemal dem abgeanderten Gesetz vom 23. Dezembem@Segen Zinszahlungen oder vergleichbare Ein-
kiinfte seit dem 1. Januar 2006 (Zinsgutschriftereiteseit dem 1. Juli 2005), die von luxemburgistZahl-
stellen an nattrliche, in Luxemburg ansassige Pers@eleistet werden, einer 10 %-igen QuellensteBer
natirlichen Personen, die lediglich im Rahmen dernwéaltung ihres Privatvermégens handeln, hat digsel-
lenbesteuerung eine vollstandige Abgeltungswirkinmgfinblick auf die Einkommensteuer.

Zudem konnen in Luxemburg anséassige naturlicheoRers die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatiéerm
gens handeln, welche wirtschaftliche Eigentiimer ¥orszahlungen oder ahnlichen Einkiinften sind,dliech
eine aufRerhalb von Luxemburg (i) in der EU oder @R oder (i) einem Staat, mit dem Luxemburg eirie
der EU-Zinsrichtlinie in Verbindung stehende Vebsirung getroffen hat, ansassigen Zahlstelle vesaniaur-
den, ebenfalls fir die abgeltende Quellensteuerb®o optieren. In diesen Fallen wird die Quelleost von
10 % auf Grundlage der gleichen Betrage erreclthetbei Zahlung durch eine Luxemburger Zahlsteife e
schlagig waren. Die Option fir die Quellensteuen I® % muss alle Zinszahlungen durch eine Zahéstatl
den in Luxemburg ansassigen wirtschaftlichen Eigewetr (ber das gesamte betreffende Kalenderjahrsserfia
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In Luxemburg nicht ansassige Anleiheglaubiger

Vorbehaltlich der Gesetze vom 21. Juni 2005 (diexgemburger Gesetzé), die die EU-Zinsrichtlinie und
diesbeziigliche Staatsvertrage mit Drittstaatenaitionales Recht umsetzen, unterliegen von eineznilpurgi-
schen Zabhlstelle an nicht ansassige Anleiheglaulgjgkeistete Zinszahlungen (einschlie3lich Stiickaim) kei-
ner Quellenbesteuerung. Es besteht weiterhin Kekemburgische Quellenbesteuerung im Falle der Ralck
lung des Nennbetrages und, vorbehaltlich der Ges@tz Falle des Riickkaufs oder Tauschs der Schuldve
schreibungen.

Gemal} der Luxemburger Gesetze ist eine luxembimgiZahlstelle (gemanR der EU-Zinsrichtlinie) seit)dli
2005 verpflichtet, auf Zinszahlungen und ahnlicliekBnfte, hierunter kénnen auch prinzipiell die Béiligkeit
gezahlten Ruckzahlungspramien der Schuldverschrg#ufallen, die an natirliche, in anderen Mitgdistda-
ten der Europdischen Union anséssige Personenandeine niedergelassene Einrichtunbliédergelassene
Einrichtungen®) im Sinne des Artikels 4.2 der EU-Zinsrichtlinfd.h. eine Rechtsform (i) ohne eigene Rechts-
personlichkeit (mit Ausnahme (1) einer finnischarion yhtid oderkommandiittiyhtiboder (2) einer schwedi-
schenhandelsbolagbderkommanditbolagund (ii) deren Gewinn nicht den allgemeinen Vbrgten tber die
Unternehmensbesteuerung unterliegt und (iii) didewenach der Richtlinie 85/611/EWG, ersetzt durahii-
nie 2009/65/EG des Europdaischen Parlaments uniRates vom 13. Juli 2009 als ein Organismus fir geme
same Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zugelassemash hierfiir optiert hat) gezahlt werden, eine Quel
lensteuer einzubehalten, falls der BegunstigteZiteszahlungen nicht fiir den Austausch von Inforotadn op-
tiert hat. Das gleiche Regime ist anwendbar flisZamlungen an natirliche Personen und Niedergea$se-
richtungen in einem der folgenden abhéngigen usdzisrten Gebiete: Aruba, die Britischen Jungfesaln,
Guernsey, Jersey, Isle of Man, Montserrat und deseligen Niederlandischen Antillen, d.h. Bonaaragao,
Saba, Sint Eustatius und Sint Maarten.

Der aufgrund der EU-Zinsrichtlinie anzuwendendeuStsatz betragt seit dem 1. Juli 2011 35 %. Dase8ys
der Erhebung einer Quellensteuer gilt jedoch léchigfiir einen Ubergangszeitraum, der am Ende dsterer
Steuerjahres, nach dem bestimmte Nicht-EU-Staagem ldiformationsaustausch zugestimmt haben, auslaufe
wird.

In beiden beschriebenen Fallen obliegt die Verartung fir die ordnungsgemafe Erhebung und Abfihdang
Quellensteuer der Luxemburger Zahlstelle.

Einkommensbesteuerung der Anleiheglaubiger
In Luxemburg ansassige nattrliche Personen

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die imrRa ihrer privaten Vermégensverwaltung Zinsen, Rick
kaufgewinne oder Ausgabedisagios in Zusammenhahgeni Schuldverschreibungen erzielen, haben diese i
ihr zu versteuerndes Einkommen mit aufzunehmengddas der progressiven Einkommensteuer unterlgagt,
fern von einer Luxemburger Zahlstelle auf solchélidagen keine endgiltige 10 %ige Quellensteuerterho
wurde und der Anleiheglaubiger auch nicht fur demendung dieser Quellensteuer im Falle einer nichii-
xemburg anséssigen Zahlstelle im Einklang mit degeanderten Gesetz vom 23. Dezember 2005 optiert ha

Gewinne anlésslich des Verkaufs, der Veraul3erurg ddr Einldsung der Schuldverschreibungen, di®im
vatvermogen gehalten werden, sind in Luxemburgstemerpflichtig, falls es sich bei dem Gewinn umeei
sogenannten Spekulationsgewinn handelt. Ein Speéntmewinn liegt vor, sofern die VerduRerung der
Schuldverschreibungen vor dem Erwerb der selbigémige oder die Schuldverschreibungen innerhalb von
sechs Monaten nach ihrem Erwerb verauRert werdimseDSpekulationsgewinn ist mit dem ordentlicham E
kommensteuersatz zu versteuern. Zudem hat ein xerhburg anséassiger Anleiheglaubiger, der im Rahmen
seiner privaten Vermégensverwaltung handelt, deteihdes Gewinns, der auf aufgelaufene, aber nacht n
gezahlte Zinsen entféllt, seinem steuerpflichtig@mkommen hinzuzurechnen, sofern dieser im Verénagpe-
wiesen ist.

Ferner hat ein in Luxemburg anséssiger Anleihegtfrbder im Rahmen seiner privaten Vermdgensvéuwgl
handelt, den Erlos des Verkaufs von Nullkupon-Amei ¢ero coupon bondlsvor Félligkeit seinem steuer-
pflichtigen Einkommen hinzuzurechnen.

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die infusmg einer gewerblichen oder professionellen Kattg
Einkunfte und Gewinne anlasslich des Verkaufs,\@&duRerung oder der Einlésung der Schuldversalneib
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gen erzielen, missen diese in ihr zu versteuerBildsommen mit aufnehmen. Als Gewinn anlasslich ®ine
Verkaufs, einer VerduRerung oder einer Einlésuhdies Differenz zwischen dem Verkaufserlos (eingdlich
der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Z)nsed dem niedrigeren der Betrdge von Anschaffureisp
oder Buchwert der Schuldverschreibungen anzusehen.

Eine VerauRerung im Sinne dieses Abschnitts umfdesstVerkauf sowie jede anderweitige Verau3erung de
Schuldverschreibungen, z. B. in Form eines Tausctieseiner Einlage.

In Luxemburg ansassige Gesellschaften

Luxemburger voll zu versteuernde KapitalgesellsietmEociétés de capitalhaben Einkiinfte aus den Schuld-
verschreibungen sowie Gewinne aus dem Verkaufydeiuf3erung und der Einlésung der Schuldverschneibu
gen in ihren steuerbaren Gewinn mit aufzunehmesgvirit die Gesellschaft zum Zweck der Besteuerung i
Luxemburg anséssig ist. Als zu versteuernder Gevsingdie Differenz zwischen dem Verkaufserlds (efmig3-
lich der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlieseh) und dem niedrigeren der Betrdge von AnsuhgH-
preis oder Buchwert der Schuldverschreibungen aars

In Luxemburg Ansassige, die einem gesonderten Steggstem unterliegen

Anleiheglaubiger, die nach dem abgeénderten Gesetz 11. Mai 2007 Gesellschaften zur Verwaltung von
Familienvermégen sind, oder Fonds, die dem Gesmtz 7. Dezember 2010 unterliegen, oder Spezialfonds
die dem abgeanderten Gesetz vom 13. Februar 2Qéiiegen, sind in Luxemburg von der Kdrperschatfist
befreit, sodass Einkiinfte aus den Schuldverschngifiu sowie Gewinne durch deren Verkauf oder andgrwe
gen VerauRerung folglich bei diesen AnséassigentmiehLuxemburger Korperschaftsteuer unterliegen.

Nicht ansassige Anleiheglaubiger

Nicht anséssige Anleiheglaubiger, die weder eingi@estatte noch einen stédndigen Vertreter in Luxerg
haben, denen die Schuldverschreibungen zuzurecsinen unterliegen nicht der luxemburgischen Einkom-
mensteuer.

Soweit ein nicht ansassiger Anleiheglaubiger eie¢riBosstatte oder einen standigen Vertreter inemburg
unterhalt, denen die Schuldverschreibungen zuzuoeschsind, sind samtliche erzielten Gewinne aus den
Schuldverschreibungen in seinen steuerbaren Gemiheinzubeziehen und in Luxemburg zu versteueln. A
zu versteuernder Gewinn ist die Differenz zwiscdem Verkaufserlds (einschlie3lich der aufgelauferader
noch nicht gezahlten Zinsen) und dem niedrigeren Bltrdge von Anschaffungspreis oder Buchwert der
Schuldverschreibungen anzusehen.

Vermogensteuer

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger oder rectsissige Anleiheglaubiger, deren Schuldverschigdmu
einer Luxemburger Betriebstatte oder einem stamdMertreter in Luxemburg zuzurechnen sind, kénnen d
Vermdgensteuer unterliegen, es sei denn es hasidklteim Anleiheglaubiger um (i) eine naturlichergon,
(ii) einen Fonds nach dem Gesetz vom 17. Dezemb#®,Jiii) eine Verbriefungsgesellschaft nach dergea
anderten Gesetz vom 22. Marz 2004 uber Verbriefun@ie) eine Gesellschaft im Sinne des abgeandesen
setzes vom 15. Juni 2004 Uber Investmentgesellgrhalir Anlage in Risikokapital, (v) einen Spezalis
nach dem abgeanderten Gesetz vom 13. Februar 2180{\a) eine Gesellschaft zur Verwaltung von Faanil
vermodgen nach dem abgeanderten Gesetz vom 11.0@@i 2

Sonstige Steuern
Registrierungs- oder Stempelgebihr
Fir die Anleiheglaubiger unterliegt die Begebunrgy, Rlckkauf oder die VerduRerung der Schuldvergmime

gen in Luxemburg keiner Registrierungs- oder Stdgagtgihr, es sei denn dies wird notariell beurkurodizr
anderweitig in Luxemburg registriert (in der Regiht zwingend).
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Erbschaft- und Schenkungsteuer

Schuldverschreibungen einer natirlichen Persorzuie Zweck der Erbschaftsbesteuerung nicht in Lunem
ansassig ist, unterliegen im Fall eines Transferfadlge des Todes des Anleiheglaubigers keinerdagfs
besteuerung in Luxemburg.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Schakthreibungen erhoben werden, falls die Schenkang i
Luxemburg notariell beurkundet wird oder in Luxendptegistriert wird.

Besteuerung der Anleiheglaubiger in der Republik Orreich

Der folgende Abschnitt enthélt eine Kurzdarstelllrggtimmter Aspekte der Besteuerung der Schuldweisc
bungen in Osterreich. Es handelt sich keinesfatisaine vollstandige Darstellung aller steuerlicHesigen des
Erwerbs, des Haltens, der VeraufRerung oder der Raildkng der Schuldverschreibungen. Die individuelle
Umsténde der Anleiheinhaber werden nicht beriickigithin bestimmten Situationen kénnen Ausnahmen vo
der hier dargestellten Rechtslage zur Anwendungnkem Die folgenden Ausfiihrungen stellen insbesender
keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt Bestellung dieses Prospekts geltenden RechtslageseD
Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuertb@hdénnen - auch riickwirkenden - Anderungen unter
liegen. Potenziellen Anleiheinhabern wird empfohlam Erlangung weiterer Informationen tber dieustdi-
chen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Verauigeoder der Riickzahlung der Schuldverschreibunigen i
personlichen steuerlichen Berater zu konsultiel2ie Darstellung geht davon aus, dass die Schuldbees-
bungen 6ffentlich angeboten werden.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fiir di e Einbehaltung von Steuern auf Ertrage aus den
Schuldverschreibungen an der Quelle.

In Osterreich ansassige Anleger

Beziehen natiirliche Personen mit Wohnsitz oder Hedichem Aufenthalt in Osterreich Einkiinfte aus den
Schuldverschreibungen, so unterliegen diese EikiinfOsterreich der Besteuerung geman den Bestimenu
des Einkommensteuergesetzes (EStG).

Zinsertrage aus den Schuldverschreibungen unterlieqem besonderen Einkommensteuersatz von 254t Li
die auszahlende Stelle in Osterreich, wird die &mkiensteuer durch den Abzug von Kapitalertragsteuer
(KESt) in H6he von 25% erhoben, der durch die ausrale Stelle vorgenommen wird. Auszahlende Sistle
das Kreditinstitut einschlie3lich ésterreichiscEsreigniederlassungen auslandischer Kreditinstitater Wert-
papierfirmen, das an den Anleger die ZinsertrAgzahit oder gutschreibt. Die Einkommensteuer férains-
ertrage gilt durch den Kapitalertragsteuerabzughbfgegolten (Endbesteuerung), gleichgultig ob diruiver-
schreibungen im Privatvermdgen oder Betriebsvermdgsirlicher Personen gehalten werden. Soweiterins
nicht der Kapitalertragsteuer unterliegen, weilsight in Osterreich bezogen werden, sind dieseitil@ptrage
gemal den Bestimmungen des EStG in die Steuenankj&ufzunehmen.

Des Weiteren unterliegen auch Einkiinfte aus reatesh Wertsteigerungen der Einkommensteuer in Hiime
25%. Dazu zéhlen unter anderem Einkinfte aus &reiulRerung oder Einlésung der Schuldverschreibunge
Bemessungsgrundlage ist in der Regel der Untedsihégrag zwischen dem VerauRRerungserlés oder dem Ei
I6sungsbetrag und den Anschaffungskosten, jewailisisive anteiliger Stiickzinsen. Mit den realiseriVert-
steigerungen in unmittelbarem wirtschaftlichem Zosenhang stehende Aufwendungen und Ausgaben durfen
nicht abgezogen werden. Fir im Privatvermdgen gemalSchuldverschreibungen sind die Anschaffungskos
ohne Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Bei iallemem Depot befindlichen Schuldverschreibungeéin m
derselben Wertpapierkennnummer ist bei Erwerb itlicdeer Aufeinanderfolge ein gleitender Durchsdtsii
preis anzusetzen.

Soweit eine inléandische depotfiihrende Stelle oder imlandische auszahlende Stelle vorliegt undadidie Re-
alisierung abwickelt, unterliegen auch Einkiinftes aealisierten Wertsteigerungen dem Kapitalersteagsab-
zug in Hohe von 25%. Der Kapitalertragsteuerabzatgkim Privatanleger Endbesteuerungswirkung, safer
Anleger der depotfihrenden Stelle die tatsachlicheschaffungskosten der Schuldverschreibungen readleg
sen hat. Soweit mangels inlandischer auszahlendier depotfihrender Stelle kein Kapitalerstragstmrg
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erfolgt, sind auch aus den Schuldverschreibungeieler Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungemarf
den Bestimmungen des EStG in die Steuererklarufayaeghmen.

Als VerauBRerung gelten auch Entnahmen und dasigenatisscheiden von Schuldverschreibungen aus dem
Depot, sofern nicht bestimmte Ausnahmen erfiilltl siie zum Beispiel die Ubertragung auf ein Depaisgt
ben Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bank (diéfwende Stelle), (ii) einer anderen inlandischemi8 wenn
der Depotinhaber die Ubertragende Bank (depotfillereStelle) beauftragt, der ibernehmenden Bank die A
schaffungskosten mitzuteilen oder (iii) einer andidchen Bank, wenn der Depotinhaber die libertidg&ank
(depotfihrende Stelle) beauftragt, dem zustandigeanzamt innerhalb eines Monats eine Mitteilungiber-
mitteln oder, falls die Ubertragung von einer andldchen depotfiihrenden Stelle erfolgt, wenn deeihain-
haber selbst innerhalb eines Monats eine solchteiMitg an das zustandige Finanzamt Ubermittelt.eBeer
unentgeltlichen Ubertragung auf das Depot einesr@mdSteuerpflichtigen muss der Anleiheinhaberdagpot-
fuhrenden Stelle die Unentgeltlichkeit der Ubertnag nachweisen oder einen Auftrag zu einer Mittegjlan
das Finanzamt erteilen oder, falls die Ubertragumy einer auslandischen depotfiihrenden Stellegtrfeélbst
eine solche Mitteilung innerhalb eines Monats as Ei@manzamt Ubermitteln. Bei einer Verlegung dehiigit-
zes durch den Steuerpflichtigen in das Ausland eaeleren Umsténden, die zum Verlust des Besteugrung
rechts der Republik Osterreich im Verhaltnis zuesinanderen Staat fiihren, besteht ebenfalls einguBer
rungsfiktion und es gelten Sonderregelungen (Weslzesteuerung mit der Mdglichkeit eines Steueraufssh
bei Wegzug in EU Mitgliedstaaten oder bestimmte EB{&aten).

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarieu25% liegt, kénnen einen Antrag auf Regelbestewgstel-
len. Dann ist die Kapitalertragsteuer auf die 2webende Einkommensteuer anzurechnen und mit derstéibe
genden Betrag zu erstatten. Ein Regelbesteuerumgganuss sich jedoch auf samtliche dem besondsés
igen Steuersatz unterliegenden Kapitaleinkiinfteeen. Aufwendungen und Ausgaben, die in unmittelira
wirtschaftlichem Zusammenhang mit den Einkinftes den Schuldverschreibungen stehen, sind jedodn auc
im Rahmen der Regelbesteuerung nicht abzugsfahig.

Verluste aus Schuldverschreibungen kénnen beimatarileger nur mit anderen Einkinften aus Kapitahéer
gen, die dem besonderen 25%-igen Steuersatz eg@nli(mit Ausnahme von, unter anderem, Zinsertragen
Bankeinlagen und sonstigen Forderungen bei Kresiitinen) und nicht mit Einklinften aus anderen Hirfks-
arten ausgeglichen werden. Ab dem 1. Januar 20t&nhésterreichische depotfiihrende Stellen fir sématl

bei diesen geflihrte Depots des Anlegers (ausgenaniratiebliche Depots, Treuhanddepots oder Gemein-
schaftsdepots) einen Ausgleich von positiven ungatieen Einklinften desselben Jahres durchzufiihreh u
dem Anleger am Jahresende dariiber eine Bescheinayusrustellen. Fur im Zeitraum vom 1. April 2018 b
31. Dezember 2012 erzielte Einkiinfte haben die di@p@nden Stellen den Verlustausgleich nachtrBgbis
zum 30. April 2013 durchzufiihren. Ein Verlustvogiat nicht méglich.

Aus den Schuldverschreibungen erzielte Einkinftenlirgen in der Regel auch im Betriebsvermégen dem
Wege des KESt-Abzugs erhobenen besonderen 25%Sigerersatz. Im Gegensatz zu Zinseinkinften gik die
bei Einkunften aus realisierten Wertsteigerungelogh nur, wenn die Erzielung solcher Einkiinfte higimen
Schwerpunkt der betrieblichen Tatigkeit darsteliid es hat bei betrieblichen Einkinften aus resatish Wert-
steigerungen eine Aufnahme in die Steuererklarungriolgen. Abschreibungen auf den niedrigerenvieat
und Verluste aus der VerauRerung oder Einldsung Sairuldverschreibungen sind im betrieblichen Béreic
vorrangig mit positiven Einkiinften aus realisieri¥ertsteigerungen von Finanzinstrumenten zu vengchein
verbleibender Verlust darf nur zur Halfte mit areteEinkiinften ausgeglichen oder vorgetragen werden.

Beziehen Kérperschaften mit Sitz oder Geschéftsigiin Osterreich Einkiinfte aus den Schuldversbhregen,
so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich dest@®eerung gemal den Bestimmungen des Korpersehagtst
gesetzes (KStG). Kérperschaften, die Betriebseimeshaus den Schuldverschreibungen beziehen, kéferen
Abzug der Kapitalertragsteuer durch Abgabe eindré@engserklarung vermeiden. Fur Privatstiftungetten
Sondervorschriften (Zwischensteuer, kein KESt-Azug

Nicht in Osterreich ansassige Anleger

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder eM&hnsitz noch ihren gewodhnlichen Aufenthalt habamg
juristische Personen, die in Osterreich weder il8&n noch den Ort ihrer Geschéftsleitung habeasghrankt
Steuerpflichtige) unterliegen mit Einkiinften aus dgchuldverschreibungen in Osterreich nicht deudte
pflicht, sofern diese Einklinfte nicht einer inldsehen Betriebsstatte zuzurechnen sind (hinsichtlieh EU
Quellensteuer siehe jedoch gleich unten).
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Werden Einkiinfte aus den Schuldverschreibungensieréeich bezogen (inlandische auszahlende odert-dep
fuhrende Stelle), kann ein Abzug der Kapitalerttagsr unterbleiben, wenn der Anleger der 6sterigibien
auszahlenden Stelle seine Ausléndereigenschaft sdeciBestimmungen der dsterreichischen Einkommenste
errichtlinien nachweist. Wurde Kapitalertragsteeimbehalten, hat der Anleger die Mdglichkeit, hisnzAblauf
des flinften Kalenderjahres, das auf das Jahr dadreBaltung folgt, beim zustandigen dsterreichisdfi@anz-
amt die Rickzahlung der Kapitalertragsteuer zu toagen.

Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in der Republik Gateich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni®@@ Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (EU-
Zinsrichtlinie) sieht einen Informationsaustausetiszhen den Behdrden der Mitgliedstaaten Uber Zinismn-
gen und gleichgestellte Zahlungen durch Zahlstedliees Mitgliedstaates an in einem anderen Mitglizak
oder bestimmten assoziierten und abhé&ngigen Gelséteerlich anséssige naturliche Personen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU Qemsteuergesetz umgesetzt, das anstelle einesviafio
onsaustausches die Einbehaltung einer EU Quellgrst®rsieht. Dieser unterliegen Zinsen im Sinng HY-
Quellensteuergesetzes, die eine inlandische Z#blste eine in einem anderen Mitgliedstaat odetitmasten
assoziierten und abhéangigen Gebieten ansassigdictat(Person (wirtschaftlicher Eigentimer der Zatdung)
zahlt. Die EU Quellensteuer betragt 35 %. Die Eantih Gbernimmt keine Verantwortung fir die Einbaigg
und Zahlung einer ggf. anfallenden EU Quellensteuer

Die EU-Quellensteuer ist unter anderem zum Zeitpdek Zuflusses von Zinsen, bei VerauRerung deul8ch
verschreibung, Wechsel des Wohnsitzstaates, Ubertgpder Schuldverschreibungen auf ein Depot aafferh
Osterreichs oder bestimmten sonstigen Anderungen Qleellensteuerstatus des Anlegers abzuziehen. EU-
Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Amlggértschaftlicher Eigentimer) der Zahlistelle einem
Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates seines diefven Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellsetzz-
nigung vorlegt. Diese Bescheinigung muss Name, Wiisaind Steuer- oder sonstige Identifizierungsmen,

oder bei Fehlen einer solchen, Geburtsdatum untldesr Anlegers, Name und Anschrift der Zahlstedtayie

die Kontonummer des Anlegers oder das KennzeicleerSdhuldverschreibung enthalten. Die Bescheinigung
gilt fir einen Zeitraum von drei Jahren ab Ausstall und ist durch die Zahlstelle ab Vorlage zu blsichti-

gen.
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AG
BaFin
BGB

Cashflow / Netto Cashflow

CSSF

Drittverzugsklausel (Cross Default)

EBIT

EBITDA

Emission

Emittent

EStG
EU

EURIBOR

GLOSSAR

Aktiengesellschaft
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsahfsic
Burgerliches Gesetzbuch

Allgemein wird der Caslow als MessgroRRe, die den aus der Ge-
schéftstatigkeit erzielten Nettozufluss liquidertteli wahrend einer
Periode darstellt verstanden. Der Cash Flow kanndiengeplante
Gewinnausschittung bereinigt werden, woraus siahNidto-Cash
Flow ergibt.

DieCommission de Surveillance du Secteur Financi€SSF ist die
Luxemburgische Finanzaufsichtbehdrde.

Eine Cross-Dé#f&lausel ist eine Vereinbarung in internatiomale
Kreditvertragen oder Anleihebedingungen, wonacte aiertragssto-
rung bereits eintreten soll, wenn der KreditnehimerVerhaltnis zu
anderen Glaubigern vertragsbriichig wird, ohne di@ssdie Klausel
beinhaltende Kreditvertrag verletzt worden ist.

Der Begriff Earnings Before Interest and Ta)eseht fur das Unter-
nehmensergebnis vor Zinsen (Zinsertrag minus Zimsmd) und

Steuern und ist eine hdufig gebrauchte Zahl ausdernn- und Ver-
lustrechnung eines Unternehmens.

Das sog. EBITDA ist definiert als Betriebgebnis (Ergebnis vor Fi-
nanzergebnis und Ertragsteuern) zuzuglich Abscangien oder Er-
trag vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen. Diesmnzahl ist un-
gepruft. Potentielle Investoren sollten beachteassdEBITDA keine
einheitlich angewandte oder standardisierte Kerlnsghdass die Be-
rechnung von Unternehmen zu Unternehmen wesentiafieren

kann und dass EBITDA fiur sich allein genommen keBsesis fur

Vergleiche mit anderen Unternehmen darstellt.

Die Ausgabe und Platzierung neuer Wergsap{Aktien, Anleihen
usw.) auf einem Kapitalmarkt durch einen 6ffendinhvVerkauf wird
als Emission bezeichnet. Sie kann durch die Velunigt einer Bank
(Emissionsbank) oder auch als Eigenemission ohméfémahme ei-
nes Intermediars durchgefiihrt werden. Die Emissimm Wertpapie-
ren dient zumeist der Beschaffung von Kapital fas @émittierende
Unternehmen.

Als Emittent wird derjenige bezeichnetyr d& neues Wertpapier am
Markt zum Verkauf anbietet. Bei der Eigenemissienh das Unter-
nehmen, welches sich Kapital am Markt beschaffenhi®) selbst der
Emittent.

Einkommensteuergesetz

Européische Union

DieEuro Interbank Offered RaiE&URIBOR) ist der Zinssatz, zu dem

europaische Banken untereinander Einlagen mit é&sgter Laufzeit
innerhalb Europas anbieten.
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Festverzinsliche Wertpapiere

Finanzergebnis

Finanzverbindlichkeit

FMA

Freiverkehr (Open Market)

Geistiges Eigentum

GmbH

Globalurkunde

HGB
HRA
HRB

Inhaberschuldverschreibung

IFRS

Festverzinsliche YWgriere werden wahrend ihrer gesamten Laufzeit
zu einem fest vereinbarten unveranderlichen Satznst. Sie kdnnen
sowohl von der 6ffentlichen Hand als auch von gamaJnternehmen
emittiert werden. Sie dienen der Kapitalbeschaffung

Das Finanzergebnis kann definierden als: Zinsertrage, Zinsauf-
wendungen, Wahrungskursgewinne bzw. -verluste, Bewgsunter-
schiede auf Derivate, Beteiligungsertrage und Faalagen.

Finanzverbindlichkeiten betwiet (i) Verpflichtungen aus der Auf-
nahme von Darlehen, (ii) Verpflichtungen unter Sdierschreibun-
gen, Schuldscheinen oder dhnlichen Schuldtiteii), die Hauptver-
pflichtung aus Akzept-, Wechseldiskont- und &hrdiciKrediten, und
(iv) Verpflichtungen unter Finanzierungsleasing Bale und Lease-
back Vereinbarungen sowie Factoring Vereinbarungen.

Die Osterreichische FinanzmarktaufsichtsbehdfMA) nahm am 1.
April 2002 als unabhangige Behodrde den operativetni& im Rah-
men des Finanzmarktaufsichtsbehdrdengesetz (FMABG)

Handel in amtlich niciatierten Werten. Dieser findet entweder im
Borsensaal wahrend der Borsenzeit oder im eleldcbein Handels-
system statt. Handelsrichtlinien sollen einen orgdyagemaf3en Han-
del gewahrleisten. Im Vergleich zum regulierten KMasind die quali-
tativen Anforderungen an die Wertpapier sowie diblRitatsforde-
rungen geringer.

Geistiges Eigentum steht fuolalbs Rechte an immateriellen Gutern.
Der Begriff dient als Oberbegriff fir Patentrechitheberrecht und
Markenrecht.

Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Globalurkunde oder auch Sammelur&ustlim Bankwesen die Be-
zeichnung fir ein Wertpapier, in welchem einhditldie Rechte meh-
rerer Aktionare einer Aktienemission oder mehregéubiger einer
Anleihenemission verbrieft sind.

Handelsgesetzbuch
Handelsregister Teil A
Handelsregister Teil B

Eine Inhaberschuldhesitung ist eine Sonderform einer Schuld-
verschreibung, bei der der Inhaber auf der Urkumidat namentlich
erwahnt wird. Derjenige, der die Schuldverschregbbasitzt ist prak-
tisch auch der Glaubiger. Im Gegensatz dazu st&esta- und Na-
mensschuldverschreibungen, bei denen der Glaubamentlich auf
der Urkunde festgehalten wird. AuRerdem gibt edrdie Mischform
der Namenspapiere mit Inhaberklausel, dabei hamdetich um ein
so genanntes Orderpapier. Inhaberschuldverschmgéloursind im
deutschen Schuldrecht in 8§ 793 ff. BGB geregahiaberschuldver-
schreibungen mit Namensklausel sind in § 808 BGEgmt, wah-
rend Namensschuldverschreibungen in § 806 BGB zlgsinaus-
dricklich erwahnt werden.

Die International Financial Reporting Standardsnd internationale

Rechnungslegungsvorschriften fir Unternehmen, dia Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB) herausgegeimden.
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ISIN

KESt

Kapitalmarktverbindlichkeit

KG

Konzern

KStG

Kunden

Leverage

Liquiditat

Mio.

Nettoverschuldung

Quellensteuer

Rating

Schuldverschreibung

International Securities Identification NumberDie ISIN dient der
eindeutigen internationalen ldentifikation von Wepieren. Sie be-
steht aus einem zweistelligen Landercode (zum B=ISPE fir
Deutschland), gefolgt von einer zehnstelligen nuseben Kennung.

Die Kapitalertragsteuer ist eine Quellste&@trage aus z. B. Wertpa-
pieren werden direkt bei dem emittierenden Untemerh bzw. der
Depotbank besteuert, um dem Fiskus einen schnelhehdirekten
Zugriff auf die Steuer zu ermdéglichen. Die abgeféhfapitalertrags-
steuer fiihrt bei dem Anleger zu einer Steuerguifsctie im Rahmen
der personlichen Einkommensbesteuerung beriickgiakitid.

Kapitalmarktverbindlikbit bedeutet jede Verbindlichkeit hinsichtlich
der Riickzahlung geliehener Geldbetrage, die entwshareh (i) einen
deutschem Recht unterliegenden Schuldschein odeh dii) Schuld-
verschreibungen, Anleihen oder sonstige Wertpapidie an einer
Borse oder an einem anderen anerkannten Wertpapigrmotiert
oder gehandelt werden oder werden kénnen, verpviefkorpert oder
dokumentiert sind.

Die Kommanditgesellschaft ist eine Personendmdwft mit zwei
oder mehrere natirlichen oder juristischen Persowebei eine Per-
son (Komplementar) fur Verbindlichkeiten der Geseaft unbe-
schrankt und die zweite Person (Kommanditist) nufrsaine Einlage
beschrankt haftet.

Zusammenfassung von rechtlich selbststéndignternehmen durch
finanzielle Verflechtung (Beteiligung) zu einer tsichaftlichen Ein-
heit unter gemeinsamer Leitung, in der Regel zustifeng der
Marktposition.

Kdrperschaftsteuergesetz

Kunden sind die jeweiligen Abnehmer einesdBkts, einer Ware
oder einer Dienstleistung.

Verhéltnis des Gesamtbetrages der Nesiwwadung zu dem Ge-
samtbetrag des EBITDA.

Liquiditat sind die flissigen Zahlunggtal, die einem Unternehmen
unmittelbar zur Verfigung stehen, sowie die Fahigkmes Unter-
nehmens, alle falligen Verbindlichkeiten fristgdrezu erfullen.

Millionen

Die Nettoverschuldung umfasst ldingfristigen Verbindlichkeiten
(mit Ausnahme der Rickstellungen fur Pensionen dimdiche Ver-
pflichtungen, Riickstellungen, Verbindlichkeiten @ritte und latente
Steuerschulden) abziglich Zahlungsmittel und Zajduarittelaquiva-
lente.

Quellensteuer nennt man eine Steddfiakiinfte, die direkt an der
Quelle abgezogen und an das zustandige Finanzayetigit wird.

Ein Rating oder Kreditrating ist im Finanaga eine Einschatzung
der Bonitat eines Schuldners.

Schuldverschreibungen sindnidfthe oder private in Wertpapier

verbriefte Anleihen, in denen sich der Ausstellar Zahlung einer
bestimmten Geldsumme (oder sonstigen Leistung)esm @aubiger
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SchvG

Treuhander

Vollzeitaquivalente

Wertpapierkennnummer (WKN)

WpPG

WpUG

XETRA

Zinsschein

verpflichtet. Schuldverschreibungen zur Deckungyfastigen Kapi-

talbedarfs sind Mittel der Fremdfinanzierung. AlsiEentin kdnnen
auftreten: Regierungen von Staaten, Landern, Pzewin Banken
(Bankschuldverschreibungen), emissionsfahige Uatenen (Indust-
rieanleihen, -obligationen). Der Inhaber einer $adwerschreibung ist
Glaubiger einer Forderung. Diese richtet sich getgmAussteller der
Urkunde. Im Allgemeinen handelt es sich um Wertpapimit festem
Zinssatz und Laufzeiten bis zu 15 Jahre.

Gesetz uber Schuldverschreibungen aus Gesésaienen

Ein Treuhander ist eine natirliche adeh juristische Person, die im
Sinne einer Treuhand tatig wird, also ein Rechtdén Treugeber
verwaltet und in bestimmten Féllen als Mittelsmawischen zwei
Vertragsparteien geschaltet wird.

Vollzeitaquivalente ist eineifzahl fur den Zeitwert, den eine Voll-
zeit-Arbeitskraft (Vollzeit— 100 % Beschéaftigungsgrad) innerhalb
eines vergleichbaren Zeitraums erbringt (Tag, Weodhenat, Jahr).
Sie ergeben sich, indem das Arbeitsvolumen durehSiundenzahl
dividiert wird, die normalerweise im Durchschnigt Yollarbeitsplatz
im Wirtschaftsgebiet geleistet wird.

Die Wertpapierkennnumr\®KN) eine sechsstellige Ziffern- und
BuchstabenkombinatiorN@tional Securities Identifying Numbezur
Identifizierung von Finanzinstrumenten.

Wertpapierprospektgesetz
Wertpapieribernahmegesetz

XETRA (Exchange Electronic Trading, Kirzel EJist ein elektroni-
sches Handelssystem der Deutsche Borse AG fir dessafnarkt,
dessen Zentralrechner in Frankfurt am Main steAendiese Zentral-
rechner kdnnen sich Client-Rechner weltweit libes bidiernet oder
eine Standleitung verbinden.

Ein Zinsschein ist ein Wertpapier, dasZusammenhang mit einer
festverzinslichen Anleihe oder Schuldverschreibibe effektiven
Stiicken herausgegeben wird und zur Erhebung digefél Zinsen
dient. Die Zinsscheine enthalten den Namen destéliess, Zinssatz
und -betrag, Nennbetrag des Stiickes, Ausstelluhgsdand -ort so-
wie Stuck- und Zinsscheinnummer.
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WIEDERGABE DER BESCHEINIGUNGEN UBER DIE PRUFERISCHE
DURCHSICHT UND PRO-FORMA-FINANZINFORMATIONEN DER HW  IN-
DUSTRIES GMBH FUR DEN SECHS-MONATS-ZEITRAUM ZUM 30. JUNI 2012
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Wiedergabe der Bescheinigung Uber die priferische ibchsicht
Zusammenfassung

Zu der als Anlage beigefligten Konzern-Gewinn-undstrechnung der HW Industries GmbH haben wir
fur den Zeitraum vom 1. Januar 2012 bis zum 30i 2062 die in Teil A wiedergegebene Bescheinigung
am 2. Oktober 2012 erteilt. Zu den Pro-Forma-Fimgoekmationen vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2011
und vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2012 habenamir12. November 2012 die in Teil B wiedergegebene
Bescheinigung erteilt.

An die HW Industries GmbH, Herzberg:
Teil A: Wiedergabe der Bescheinigung Uber die prifesche Durchsicht

Wir haben den Konzernzwischenabschluss der HW tndasGmbH, Herzberg, fir den Zeitraum vom
1. Januar 2012 bis zum 30. Juni 2012 — bestehendanzernbilanz, Konzerngewinn- und Verlustrech-
nung, Erlauterungen des Konzernzwischenabschlusdésnzern-Kapitalflussrechnung, Konzern-
Eigenkapitalspiegel und Entwicklung des Anlagevegeris sowie der Vergleichsangaben zum 30. Juni
2011 - einer priiferischen Durchsicht unterzogen.

Die Aufstellung des Konzernzwischenabschlusses dachdeutschen handelsrechtlichen Vorschriftert lieg
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter@esellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Besitheig
zu dem Konzernzwischenabschluss auf der Grundlagerer priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des Konzerszhwenabschlusses unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutsti&rundsatze fir die pruferische Durchsicht von Ab-
schlissen vorgenommen. Danach ist die priferisalmet3icht so zu planen und durchzufiihren, dass wir
bei kritischer Wirdigung mit einer gewissen SicledrusschlieRen kénnen, dass der Konzernzwischenab
schluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubergimating mit den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften aufgestellt worden ist oder ein unter @#ang der Grundséatze ordnungsmafiger Buchfihreng d
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bildvéemdgens-, Finanz- und Ertragslage nicht verihitte
Eine priferische Durchsicht beschrankt sich ineerkinie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesel
schaft und analytische Beurteilungen und bietehalesnicht die durch eine Abschlusspriifung erreacbb
Sicherheit. Da wir auftragsgemalR keine Abschludapgivorgenommen haben, kénnen wir einen Bestati-
gungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsiofd sins keine Sachverhalte bekannt geworden, die un
zu der Annahme veranlassen, dass der Konzernzwiabbehluss der HW Industries GmbH, Herzberg, fur
den Zeitraum vom 1. Januar 2012 bis zum 30. Jut? 2dwie der Vergleichsangaben zum 30. Juni 2011 in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmungdait deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufge
stellt worden ist.

Teil B: Wiedergabe der Bescheinigung tiber die Pro-6tma-Finanzinformationen

Wir haben geprift, ob die Pro-Forma-Finanzinformagin zum 30. Juni 2011 sowie zum 30. Juni 2012 der
HW Industries GmbH, Herzberg, auf den in den ProvieeErlauterungen dargestellten Grundlagen ord-
nungsgemal erstellt worden sind und ob diese Gagedl im Einklang mit den Rechnungslegungs-

grundséatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- Be@ertungsmethoden der Gesellschaft stehen. Die
Pro-Forma-Finanzinformationen umfassen eine ProrBeikonzern-Gewinn- und Verlustrechnung fur den

Zeitraum vom 1. Januar 2012 bis zum 30. Juni 20&2lem Pro-Forma-Zahlen fiir den Vorjahreszeitraum

vom 1. Januar 2011 bis zum 30. Juni 2011 sowieHdraa-Erlauterungen.

Zweck der Pro-Forma-Finanzinformationen ist es astedlen, welche wesentlichen Auswirkungen die in
den Pro-Forma-Erldauterungen dargestellten Unterpebtransaktionen auf den historischen Konzernab-
schluss gehabt hatten, wenn der Konzern wahrendieksmten Berichtszeitraums in der durch die Unter-
nehmenstransaktionen (Verkauf des HOMAPAL-Engagésnien Januar 2012) geschaffenen Struktur be-
standen hatte. Da Pro-Forma-Finanzinformationea bBypothetische Situation beschreiben, vermittan s
nicht in allen Einzelheiten die Darstellung, dietsergeben hatte, wenn die zu beriicksichtigendeiyfis-

se tatsachlich zu Beginn des Berichtszeitraumtgstainden hatten.

Die Erstellung der Pro-Forma-Finanzinformationesgliin der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft.
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Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der vendunchgefiihrten Prifung ein Urteil dariber abzegeb
ob die Pro-Forma-Finanzinformationen auf den in Beo-Forma-Erldauterungen dargestellten Grundlagen
ordnungsgemal erstellt worden sind und ob diesedBagen im Einklang mit den Rechnungslegungs-
grundséatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- Badertungsmethoden der Gesellschaft stehen. Nicht
Gegenstand unseres Auftrags ist die Prifung dega@ngszahlen, einschlie3lich ihrer Anpassung an die
Rechnungslegungsgrundsatze, Ausweis-, Bilanzierungd Bewertungsmethoden der Gesellschaft sowie
der in den Pro-Forma-Erlauterungen dargestellteAd@rma-Annahmen.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des vatituh der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V.
(IDW) herausgegebenen IDW Prifungshinweis IDW P860.1 so geplant und durchgefiihrt, dass wesent-
liche Fehler bei der Erstellung der Pro-Forma-Fa@fiormationen auf den in den Pro-Forma-Erlauteaing
dargestellten Grundlagen sowie bei der Erstelluilegedt Grundlagen in Ubereinstimmung mit den Rech-
nungslegungsgrundséatzen sowie den Ausweis-, Béamags- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung sind die Pro-Forma-Fingommnationen auf den in den Pro-Forma-Erlauterungen
dargestellten Grundlagen ordnungsgemald erstektseDiGrundlagen stehen im Einklang mit den Rech-

nungslegungsgrundséatzen sowie den Ausweis-, Béamags- und Bewertungsmethoden der HW Industries
GmbH, Herzberg.

Disseldorf, den 12. November 2012

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dipl.-Kfm. Georg Holschbach Dipl.-Vw. Peter Kaldsth
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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HW Industries GmbH, Herzberg Konzern-Gewinn- und Velustrechnung fir die Zeit vom
01.01.2012 bis 30.06.2012

(pruferische

Durchsicht)*1

1.01. - 30.06.2012

EUR

(Pro-Forma)*2

1.01. - 30.06.2012

EUR

(Pro-Forma)*2

01.0D.08.2011
EUR

11.

12.
13.

14.

15.

16.
17.

18.

*1

*2

Umsatzerlose
Verminderung/Erhthung des Bestandes an ferti-
gen und unfertigen Erzeugnissen

Andere aktivierte Eigenleistungen
Sonstige betriebliche Ertrage

84.692.017,13

84.692.017,13

85.443.074,23

Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebs-
stoffe und fir bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Rohergebnis

Personalaufwand

a) Lohne und Gehélter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Al-
tersversorgung und Unterstiitzung

-1.879.780,82  -1.879.780,82 -351.735,77
231.577,70 231.577,70 145.979,51
40.305.850,73 9.811.658,39 3.526.368,17
123.349.664,74 92.855.472,40 88.763.686,14
-42.054.360,49 -42.054.360,49 -42.816.735,47
-7.377.185,60 -7.377.185,60 -7.972.711,46
-49.431.546,09 -49.431.546,09 -50.789.446,93

73.918.118,65

-10.548.453,20

-2.179.204,86

43.423.926,31

-10.548.453,20

-2.179.204,86

37.974.239,21

-11.334.306,30

-2.501.463,40

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensge-
genstande des Anlagevermégens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

-12.727.658,06

-12.727.658,06

-13.835.769,70

Betriebsergebnis

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufver-
maogens

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Finanzergebnis

Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit

AuRerordentliche Aufwendungen
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Konzernjahresiuiberschuss

Konzernverlustvortrag
Vorabausschiittung
Anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn

Konzernbilanzgewinn

29-818,11 -3.929.746,11 -4.101.079,87
-19.068.438,03 -19.068.438,03 -14.303.251,99
38.192.276,45 7.698.084,11 5.734.137,65
178.450,44 178.450,44 79.076,52
-51.070,06 -51.070,06 0,00
-2.911.666,01  -2.911.666,01 -2.945.936,37
-2.784.285,63 -2.784.285,63 -2.866.859,85
35.407.990,82 4.913.798,48 2.867.277,80
-3.335,79 -3.335,79 0,00
-1.920.713,36 -147.009,36 -170.888,13
33.483.941,67 4.763.453,33 2.696.389,67
-635.059,47 -635.059,47 -3.586.501,74
-15.000.000,00 0,00 0,00
-38923, -5.223,89 -1.875,00
17.843.658,31 4.123.169,97 -891.987,07

Siehe Bescheinigung Uber die priferische Durchsiebtkonzernzwischenabschlusses zum 30. Juni 20h2v@ktober
2012, die in Teil A dieser Zusammenfassung wiedgggen wurde.
Siehe Bescheinigung zu den Pro-Forma-Finanzinfoomeati zum 30. Juni 2011 und zum 30. Juni 2012 vonN@2ember
2012, die in Teil B dieser Zusammenfassung wiedeigeg wurde.
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KONZERNZW ISCHENABSCHLUSS DER HW INDUSTRIES GMBH ZUM
30. JUNI 2012 (HGB-UNGEPRUFT)
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Konzernbilanz zum 30. Juni 2012

Aktiva
Textziffer 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Erlauterungen EUR EUR EUR EUR
Anlagevermégen
. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 6.a. 144.809,44 56.533,41 80.646,94
Il.  Sachanlagen
1. Grundstucke, grundstiicksgleiche Rech-
te und Bauten einschlief3lich der Bauten
auf fremden Bauten einschlief3lich der
Bauten auf fremden Grundstucken 6.a. 22.889.901,34 22.193.920,68 27.414.693,95
2. Technische Anlagen und Maschinen 56.363.607,60 53.007.818,19 58.346.251,48
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung 4.094.083,32 3.084.168,58 1.853.889,43
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im
Bau 11.391.539,50 9.074.689,81 5.079.809,91
94.739.131,76  87.360.597,26 92.694.644,77
lll.  Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 6.b. 269355, 26.132,05 244,35
2. Beteiligungen 510.000,00 510.000,00 0,00
3. Sonstige Ausleihungen 2.000.000,00 2.000.000,00 2.000.000,00
2.536.255,98 2.536.132,05 2.000.244,35
Umlaufvermdégen
. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 12.491.209,46 8.657.882,80 8.210.978,00
2. Unfertige Erzeugnisse 237.100,65 577.014,00 604.761,76
3. Fertige Erzeugnisse 5.828.032,46 7.820.943,21 5.842.418,55
4. Geleistete Anzahlungen 96.437,66 105.099,03 147.080,66
18.652.780,23 17.160.939,04 14.805.238,97
Forderungen und sonstige Vermdgensge-
II.  genstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen 6.c. 5.369.110,67 4.026.070,70 5.445.685,30
2. Forderungen gegen verbundene Unter-
nehmen 6.179,74 60.806,17 0,00
Forderungen gegen Gesellschafter 3.567.437,00 7.947.809,67 6.880.874,41
Sonstige Vermdgensgegenstande 7.353.111,62 7.683.561,03 6.666.084,99
16.295.839,03 19.718.247,57 18.992.644,70
lll.  Sonstige Wertpapiere 448.794,27 521.699,03 1.101.812,83
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinsti-
IV. tuten und Schecks 16.486.165,83 15.229.841,24 8.866.446,37
Rechnungsabgrenzungsposten 6.c. 884.826,50 308.390,23 1.552.983,05
Aktive latente Steuern 6.d. 187.521,00 249.891,00 274.894,00
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermo-
gensverrechnung 6.e. 11.941,49 0,00 0,00
150.388.065,53 143.142.270,83 140.369.555,98




Passiva

Textziffer 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Erlauterungen EUR EUR EUR EUR
A. Eigenkapital 6.f.
I.  Gezeichnetes Kapital 25.000.000,00 25.000.000,00 25.000.000,00
II.  Rucklagen
Kapitalricklage 25.564,60 25.564,60 25.564,60
Andere Gewinnriicklagen 21.839,00 21.839,00 21.839,00
Konzernrucklagen -8.242.483,31 -8.825.798,63 -6.375.655,37
Konzernbilanzgewinn/-
I, verlust 17.843.658,31 -635.059,47 663.481,79
Anteile auenstehende
IV. Gesellschafter 14.613,43 9.253,99 8.916,40
34.663.192,03  15.595.799,49 19.344.146,42
Sonderposten mit Riicklage-
B. anteil 6.9. 0,00 28.439,00 39.060,50
C. Ruckstellungen 6.h.
1. Ruckstellungen fur Pensi-
onen 864.734,00 828.654,00 763.892,00
2. Steuerriickstellungen 1.721.239,00 152.238,97 251.622,24
3. Sonstige Ruckstellungen 4.307.461,05 4.314.476,18 5.699.384,26
6.893.434,05 5.295.369,15 6.714.898,50
D. Verbindlichkeiten 6.1.
1.  Stille Beteiligung 10.169.378,21 10.169.378,21 10.169.378,21
2. Genussrechtskapital 22.000.000,00 22.000.000,00 22.000.000,00

3. Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten

Erhaltene Anzahlungen

Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistun-

gen

6. Verbindlichkeiten gegen-
Uber verbundenen Unter-
nehmen

7. Sonstige Verbindlichkei-

ten

ok

47.961.767,85
0,00

20.243.505,79

5.054,26

8.451.733,34
108.831.439,45

63.906.816,15
72.977,43

22.461.704,56

149.959,77

3.461.827,07

61.987.634,33
250.000,00

16.285.411,64

0,00

3.579.026,38

122.222.663,19

150.388.065,53

143.142.270,83

114.271.450,56
140.369.555,98




Konzerngewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom01.01.12 bis 30.06.2012

1.01.- 1.01.- 01.01.-
Textziffer 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Erlduterungen EUR EUR EUR EUR
Umsatzerlose 7.a. 84.692.017,13 179.747.365,83 88.324.375,27
Verminderung/Erhéhung des Bestandes
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -1.8798280 2.101.260,51 -137.752,27
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 231.577,70 383.267,25 145.979,51
4. Sonstige betriebliche Ertrage 7.b. 40.305.850,73 6.557.744,94 3.491.718,14
123.349.664,74  188.789.638,53 91.824.320,65
5. Materialaufwand 7.c.
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs-
und Betriebsstoffe
und fur bezogene Waren -42.054.360,49 -90.422.952,63 -42.340.887,35
b) Aufwendungen fiir bezogene Leis-
tungen -7.377.185,60 -15.711.263,93 -8.195.266,38
-49.431.546,09 106.134.216,56 -50.536.153,73
Rohergebnis 73.918.118,65 82.655.421,97 41.288.166,92
6. Personalaufwand 7.d.
a) Lohne und Gehélter -10.548.453,20 -24.092.684,71 -11.983.470,30
b) Soziale Abgaben und Aufwendun-
gen fur Altersversorgung und
Unterstiitzung -2.179.204,86 -4.821.922,75 -2.849.663,90
-12.727.658,06  -28.914.607,46 -14.833.134,20
7. Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegenstan-
de
des Anlagevermoégens und Sachanlagen -3.929.746,11 -8.186.134,46 -4.254.079,87
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 7.e. -19.08RE3 -36.350.821,48 -14.667.325,11
Betriebsergebnis 38.192.276,45 9.203.858,57 7.533.627,74
9. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 178.450,44 368.191,60 79.124,88
Abschreibungen auf Wertpapiere des
10. Umlaufvermdgens -51.070,06 -32.563,82 0,00
11. Zinsen und aéhnliche Aufwendungen -2.911.666,01 -5.753.186,37 -3.002.232,29
Finanzergebnis -2.784.285,63 -5.417.558,59 -2.923.107,41
Ergebnis der gewdhnlichen Ge-
schaftstatigkeit 35.407.990,82 3.786.299,98 4.610.520,33
12. AuRerordentliche Aufwendungen 7.1 -3.335,79 -6.658,00 0,00
Steuern vom Einkommen und vom
13. Ertrag 7.9. -1.920.713,36 -821.197,21 -354.557,63
14. Konzernjahresiiberschuss 33.483.941,67 2.958.444,77 4.255.962,70
15. Konzernverlustvortrag -635.059,47 -3.590.605,91 -3.590.605,91
16. Vorabausschittung -15.000.000,00 0,00 0,00
Anderen Gesellschaftern zustehender
17. Gewinn -5.223,89 -2.898,33 -1.875,00
18. Konzernbilanzgewinn/-verlust 17.843.658,31 -635.059,47 663.481,79




Erlauterungen des Konzernzwischenabschlusses zum.3uni 2012

1. Aufstellung des Konzernzwischenabschlusses

Der Konzernzwischenabschluss der HW Industries GifiiAfl) zum 30. Juni 2012 ist nach den Vorschrif-
ten des HGB aufgestellt. Die Abschlisse der einpezen Unternehmen wurden grundséatzlich nach den
jeweiligen Landesvorschriften aufgestellt. Fir Zkedes Konzernabschlusses wurden die Einzelabschlis
se entsprechend § 300 Abs. 2 HGB und § 308 HGRiagf einheitliche Bilanzierung und Bewertung nach
den fir die Muttergesellschaft anwendbaren Gruzésétimgestellt.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist naclmdeesamtkostenverfahren (8 275 Abs. 2 HGB) ge-
gliedert.

Die im Folgenden gemachten Angaben zum Vorjaheffemn den Zeitraum vom 1. Januar 2011 bis zum 30.
Juni 2011.

2. Konsolidierungskreis

In den Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 20d&lem neben dem Mutterunternehmen folgende
Tochterunternehmen der HWI einbezogen:

" Nr.  Gesellschat  Kapital gehalten  Eigenkapital  Periodenergebnis
Anteil tber 30.06.2012 01.01.2012
100 % -30.06.2012
% Nr. TEUR TEUR

1  HW Industries GmbH, Herzberg 41.423 +27.909

2 Homanit Holding GmbH, Losheim 100,00 1 28.399 +57

3 Homanit GmbH & Co. KG, Losheim 100,00 2 16.791 -340

4 Homanit Verwaltungsgesellschaft mbH, Los-

heim 100,00 3 59 +1

5 Homanit France SARL, Schiltigheim 100,00 3 16 0

6 Homanit Polska Sp. z 0.0., Spolka 99,99 3 22.648 5.041
Kommandytowa, Karlino 0,01 7

7  Homanit Polska Sp. z 0.0., Karlino 100,00 3 251 -5

8 Homatrans Sp. z 0.0., Karlino 95,00 6 292 +104

9 HomaTrade GmbH, Herzberg 100,00 1 768 +53

10 Homanit Krosno Ordranskie Sp. z 0.0., Posnan 999, 2 2.344 -14
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Zum 1. Januar 2012 wurde die HWH Holzwerkstoffe ditty GmbH endkonsolidiert, da die von der HW
Industries GmbH gehaltenen Anteile am 27. JanuaP 2@raulRert wurden. Die HWH Holzwerkstoffe Hol-
ding GmbH hielt im Wege eines Joint-Ventures 50é6 Anteile an der HOMAPAL Plattenwerk GmbH &
Co. KG sowie 50 % der Anteile an der Komplement&f®MAPAL Plattenwerk Beteiligungsgesellschaft
mbH.

Die Homanit Krosno Ordranskie wurde mit einem gefzeéten Kapital von TPLN 10.050 (20.100 Anteile)
in 2012 durch die Homanit Holding GmbH gegriindebn\tlen Anteilen zeichnete die Homanit Holding
GmbH 20.099 Anteile; 1 Anteil entfallt auf den Vibzenden der Geschéaftsfilhrung. Die Homanit Krosno
Ordranskie erwarb Ende Juni 2012 im Wege einegs-desds das Anlagevermdgen, die Vorrate und die
Forderungen von der Hardex S.A. zu einem Kaufpurais30 Mio. PLN. Die Finanzierung des im asset-deal
vereinbarten Kaufpreises erfolgte durch die Kapitedlahlung sowie durch Gewéhrung eines Darlehens
Uber TPLN 20.000. Die Erstkonsolidierung in 2018adr einen aktivischen Unterschiedsbetrag von TEUR
8, der wegen seiner geringen Bedeutung aufwankisavin ausgebucht wurde.

3. Konsolidierungsgrundsétze

Bei der Kapitalkonsolidierung werden die Beteiligghuchwerte der Konzerngesellschaften gegen das an-
teilige bilanzielle Eigenkapital zum Zeitpunkt dastmaligen Einbeziehung verrechnet (Buchwertmethod
Aktivische Unterschiedsbetrage aus der Kapitalkbidieoung sind im Konzernzwischenabschluss nicht
vorhanden. Passivische Unterschiedsbetrage wenddeni Konzernriicklagen ausgewiesen. Bei Konzernge-
sellschaften, die nach dem 31. Dezember 2009 digtimden Konzernzwischenabschluss einbezogen
wurden, wurde die Neubewertungsmethode angewandt.

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den &bdierten Gesellschaften werden aufgerechnet.

Umsétze, Ertrdge und die entsprechenden Aufwendumngeschen den Konzerngesellschaften werden auf-
gerechnet.

Zwischenergebnisse bei unfertigen und fertigen gressen aus konzerninternen Lieferungen und Leis-
tungen werden eliminiert, soweit sie nicht von ugé®rdneter Bedeutung sind.

4, Wahrungsumrechnung

Die Bilanzen der einbezogenen Unternehmen in frerdd&éhrung werden mit dem Jahresendkurs und die
Gewinn- und Verlustrechnungen grundsatzlich mit dithresdurchschnittskurs umgerechnet. Das in die
Kapitalkonsolidierung einbezogene Eigenkapital wind historischen Kursen umgerechnet. Kursdifferen-

zen aus der Umrechnung des gezeichneten Kapitadie stes Ergebnisvortrages bei den Folgekonsolidie-
rungen werden erfolgsneutral in der Konzernriicklagegewiesen. Die Unterschiede aus der Umrechnung
der Jahresergebnisse zu Durchschnittskursen werttagsunwirksam in die Konzernriicklage eingestellt

Kursdifferenzen aus der Umrechnung von Fremdwalsfenderungen und —verbindlichkeiten entstehen,
wenn sich der Umrechnungskurs zum Stichtag gegerddra Kurs im Entstehungszeitpunkt geandert hat;
diese Kursdifferenzen werden erfolgsunwirksam inKtenzernriicklage ausgewiesen.

5. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der H@leg auch fiir den Konzernzwischenabschluss. Die
nach polnischem Recht aufgestellten Jahresabsehlissien grundsatzlich der Konzernbilanzierungsrich
linie nach HGB angepasst.

Die Bewertung der immateriellen Vermdgensgegensgténilgt zu Anschaffungskosten abziglich planma-
Riger, linearer Abschreibungen.

Das Sachanlagevermdgést zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten vedaih um planmafRige Ab-
schreibungen bewertet. Diese enthalten die bis betriebsbereiten Zustand der Anlagen angefallenen
Aufwendungen. Die Abschreibungen werden nach desussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensge-
gensténde und entsprechend den steuerlichen Vidtsohsowohl nach der linearen als auch nach der de
gressiven Methode vorgenommen. Bei der degressilethode erfolgt der Ubergang zur linearen Methode,
sobald diese zu hdéheren Abschreibungen fihrt.

Die Finanzanlagewurden zu Anschaffungskosten bewertet.
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Die Vorratesind zu Anschaffungs- und Herstellungskosten uB&ticksichtigung des Niederstwertprinzips
bewertet. Falls notwendig, wurden niedrigere beigahde Werte angesetzt.

Die Bewertung der unfertigen und fertigen Erzeusmesfolgt zu Herstellungskosten unter Beachtung des
strengen Niederstwertprinzips. Die Herstellungskosinthalten direkte Material- und Fertigungsekazs!

ten sowie die notwendigen Material- und Fertigumgsginkosten. Verwaltungs- und Vertriebskosten wer-
den nicht in die Herstellungskosten einbezogen.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstéadien mit Nennwerten angesetzt. Fur Einzelrisi-
ken werden Einzelwertberichtigungen gebildet. Fredttrungsforderungen werden zum Wechselkurs im
Anschaffungszeitpunkt oder zu niedrigeren KursenAdoschlussstichtag angesetzt.

Unter den aktiven Rechnungsabgrenzungspostrden Vorauszahlungen von Kosten ausgewiesermliglie
folgenden Monate betreffen. Disagien sind in deoHRengsabgrenzungsposten nicht enthalten.

Das Wabhlrecht zur Aktivierung latenter Steuéiindie sich insgesamt ergebende Steuerentlastindgaus-
geubt. In der Bilanz werden die aktiven und passiagenten Steuern saldiert ausgewiesen. Zu Eiaitefh
wird auf die Ausflihrungen unter den Angaben zuatil verwiesen.

Zur Bilanzierung des aktiven Unterschiedsbetragsdar Vermdgensverrechnumgrd auf die Ausfiihrun-
gen unter den Angaben zur Bilanz verwiesen.

Zur Bilanzierung der_Pensionsriickstellungeind auf die Ausfiihrungen unter den Angaben zumail
verwiesen.

Die Steuerriickstellungennd sonstigen Rickstellungdericksichtigen alle erkennbaren Risiken und un-
gewissen Verpflichtungen gemaf § 253 Abs. 1 S&EB.

Verbindlichkeiten werden mit lhrem Ruckzahlungsagtrangesetzt. Fremdwahrungs-Verbindlichkeiten
werden mit Kursen zum Anschaffungszeitpunkt oddrenén Kursen am Abschlussstichtag bewertet.

6. Erlauterungen zur Konzernzwischenbilanz

a) Immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlage

Die Immateriellen Vermodgensgegenstande und Sadj@mlahaben sich von TEUR 87.417 zum
31. Dezember 2011 auf TEUR 94.884 erhoht. Die litv@sen im 1. Halbjahr 2012 beliefen sich auf TEUR
10.602 bei Abschreibungen von TEUR 3.930 und Abgangon TEUR 1.727. Von den Investitionen ent-
fielen TEUR 5.624 auf die Homanit Polska KG, TEURSE auf die Homanit GmbH & Co. KG und TEUR
2.899 auf die Homanit Krosno. Bei den librigen Kanmaternehmen ergaben sich Investitionen von TEUR
423. Die Abgange ergaben sich im Wesentlichen augddkonsolidierung der HWH.

b) Finanzanlagen

Als Anteile an verbundene Unternehmen werden diteeifnan der Homatech sp. z.0.0. sowie der HBG
Holzbaustoff Beteiligungs- GmbH ausgewiesen. Diéssellschaften werden wegen untergeordneter Be-
deutung derzeit nicht konsolidiert.

Die Beteiligungen beziehen sich auf die in 2011rgedete DHN Transportmittel GmbH & Co. KG sowie
deren Komplementérin. An beiden GesellschaftendgiitKonzern je ein Drittel der Anteile. Diese GQkse
schaften wurden ebenfalls aufgrund untergeordmidddeutung noch nicht konsolidiert.

Die Sonstigen Ausleihungen betreffen eine stilléeBigung an der Homatherm GmbH, Berga.

Diese Beteiligung ist bis zum 31. Dezember 2014uBericksichtigung einer Verzinsung von mindestens
4 % (maximal TEUR 200) fest vereinbart. Die stiBeteiligung unterliegt einer Rangricktrittserkla-
rung/Darlehensbelassungserklarung. Die Vergitungemlen aufgrund der vertraglichen Vereinbarungen
derzeit nicht ausgezahlt.

c) Forderungen, sonstige Vermégensgegenstande, Reahgsabgrenzungsposten

Die Forderungen gegen Gesellschafter resultieren3 Juni 2012 aus verzinslichen Verrechnungskonte

In den sonstigen Vermodgensgegenstdnden werden edentliche Posten Steuererstattungsanspriche

(TEUR 2.134), Forderungen gegen die Factoringgadeift (TEUR 3.832) sowie die Vergutungsanspriche

aus der stillen Beteiligung ausgewiesen. Von demstigen Vermogensgegenstidnden haben TEUR 614
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(30.06.11: TEUR 464) eine Restlaufzeit von mehregem Jahr. Die Rechnungsabgrenzungsposten enthal-
ten Vorauszahlungen fir zukinftige Aufwendungent Bisagien entfallen TEUR 0 (30.06.11: TEUR 15).

d) Aktive latente Steuern

Aus abweichenden Wertansatzen zwischen HandelsStawkrbilanz ergeben sich passive latente Steuern
in Hohe von TEUR 181 (30.06.11: TEUR 0) sowie aktiiatente Steuern in Hohe von
TEUR 45 (30.06.11: TEUR 0). Die Steuerbelastungdeunit 13 % bzw. 26,25 % errechnet.

Auf Verlustvortrdge wurden aktive latente SteueEUR 162 (30.06.11: 214 TEUR) errechnet. Die Steuer-
belastung wurde mit 13 % fir Gewerbesteuer bereéchne

Aus den KonsolidierungsmaflRnahmen ergeben sich neitdive latente Steuern von TEUR 161 (30.06.11:
TEUR 61). Auf die Konsolidierungsmalinahmen wurdeSteuersatz von 26,25 % angewandt. Die passive
latente Steuerbelastung wurde mit den aktivischetnéigen saldiert.

e) Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensveethnung

Die Verpflichtungen aus Altersteilzeitverhaltnisseind durch Wertpapiere gesichert. Diese Wertpapier
wurden mit den zugrunde liegenden Verpflichtungerrachnet. Die Altersteilzeitverpflichtungen betag
zum 30. Juni 2012 TEUR 1.142 und das Deckungsveemagm beizulegenden Zeitwert betragt TEUR
1.154.

f) Eigenkapital

Als Eigenkapitalwerden das Gezeichnete Kapital, die RucklagenKderernbilanzverlust, sowie die An-
teile fremder Gesellschafter ausgewiesen.

Zum 30. Juni 2012 ergeben sich gemal} Handelsregjigragungen folgende Gesellschafterverhéltnisse:
%

TEUR
a. Fritz Homann GmbH & Co. KG 20.000 80,00
b. VVS GmbH 5.000 20,00
c 25.000 100,00

Die anderen Gewinnriicklagen ergaben sich aus ddering der Rechnungslegungsvorschriften durch das
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG).

Die Konzernriicklagen ergeben sich folgendermal3en:

30.06.2012 30.06.2011
d. TEUR TEUR
e. Wahrungsdifferenzen - 8.347 - 6.496
f. Passivische Unterschiedsbetrdge aus der Kapital-
konsolidierung
+ 104 + 120
g. -8.243 -6.376

Der Konzernbilanzgewinzum 30. Juni 2012 betragt TEUR
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Gewinn- und Verlustrechnung.

Die Anteile fremder Gesellschaftbetreffen die Minderheitsanteile an der Homatiiand6he von 5 % des
gezeichneten Kapitals sowie der Minderheitsanteilar Homanit Krosno Ordranskie Sp. z 0.0 von 0,005
%.

o)) Sonderposten mit Riicklageanteil

Die zum 31. Dezember 2011 ausgewiesenen Sondempestkllen zum 30. Juni 2012 aufgrund der End-
konsolidierung der HWH Holzwerkstoffe Holding GmbH.

h) Ruckstellungen

Die Ruckstellungen fiir Pensiongmurden entsprechend den versicherungs-mathematisgh@chten aus-
gewiesen. Das Anwartschaftsbarwertverfahren (Piejednit Credit-Methode) wurde angewandt. Der Be-
rechnung wurden folgende Annahmen zu Grunde gelegt:

e Zinssatz 5,10 %

e Erwartete Lohn- und Gehaltssteigerungen p.a. B 94,
« Erwartete Rentensteigerungen p.a. 1-15%
e Fluktuation p.a. 0-3,3%.

Die Steuerrlickstellungenurden fir die erwartete Ertragsteuerbelastungedsten Halbjahres 2012 gebil-
det. Inshesondere ergibt sich eine Korperschagstaus der VerdulRerung der Anteile an der HWH Holz-
werkstoffe Holding.

Die sonstigen Rickstellungdyetreffen zum 30. Juni 2012 im Wesentlichen Vépfungen aus der Be-
schéaftigung von Mitarbeitern (TEUR 1.582), Garantied Bonusverpflichtungen (TEUR 381), ausstehende
Eingangsrechnungen (TEUR 264) sowie drohende Merhuss schwebenden Geschéften (TEUR 1.475).

i) Verbindlichkeiten

Die stille Beteiligung im Jahresabschluss des Terctternehmens Homanit dient der Starkung der Eigen
kapitalbasis und betrifft zwei Abschnitte mit Laefien bis zum 30. Dezember 2015, die von einem ikred
institut gehalten werden.

Das Tochterunternehmen Homanit GmbH & Co. KG ha8mSeptember 2005 einen Genussrechtsvertrag
abgeschlossen. Der Vertrag hat eine Laufzeit ks 28.10.2012; die Verzinsung betragt 7 ¥ % p.adasf
gewahrte Kapital von TEUR 10.000. Das Genussreapisl equinotes unterliegt einem Rangricktritheei
bedingte Verlustbeteiligung ist vereinbart und &agagement gewahrt dem Kapitalgeber keine Mitglied-
schaftsrechte. Das Genussrechtskapital ist am B®b@r 2012 zur Ruckzahlung fallig.

Ein weiterer Vertrag wurde am 24. Mai 2005 uber@mmvahrung von Mezzaninekapital geschlossen. Ver-
tragspartner ist die Muttergesellschaft. Der Nonhieag lautet iber TEUR 12.000; die Kapitalgeberin
erhalt grundsétzlich einen Garantiegewinn. Einelu&tbeteiligung ist nicht vorgesehen. Der Vertrag h
eine Laufzeit bis zum 4. August 2012; die Ruckzaglarfolgte am 1. August 2012.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstitutemdidurch Grundschulden auf Betriebsimmobilien und
durch Sicherungsibereignungen der erworbenen Masthind Vorrate besichert. Sie haben sich gegen-
Uber dem 30. Juni 2011 durch Tilgungen um TEUR 2@\@&rmindert.

In den sonstigen Verbindlichkeiten wird ein Kunderidhen von TEUR 4.105 ausgewiesen. Der Kunde
beteiligt sich an der Finanzierung von Investitiome Technische Anlagen. Des Weiteren werden irsbes
dere Verbindlichkeiten aus Anlagenbestellungen V&R 1.341 und ausstehende Léhne von TEUR 879
ausgewiesen.

7. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Vergleichbarkeit der Zahlen mit dem Vorjahr é&hgeschrankt, da die Zahlen des Geschaftsbereichs
Schichtpressstoffplatten durch die Endkonsolidigrater HWH Holzwerkstoffe Holding GmbH zum 1.
Januar 2012 nicht mehr enthalten sind. Aus dek&nsblidierung der Homanit Krosno ergeben sich Aus-
wirkungen bei den Umsatzerldsen, Personalaufweretyrije jeweils aber unter TEUR 27 liegen. Sie sind
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demnach von geringer Bedeutung.

a) Umsatzerlése

Von den Umsatzerlésen entfallen auf das Inland TROR97 (01.01. — 30.06.2011: TEUR 21.374) und auf
das Ausland TEUR 64.195 (01.01. — 30.06.2011: TBER50).

Durch die Endkonsolidierung der HWH sind die Umedtise der Homapal Plattenwerk GmbH & Co.
KG entfallen; insofern ist der HalbjahresumsatR@lation zum Vorjahr geringer.

Die Umsatzerlése entfallen auf:

01.01. 01.01.
30.06.2012 30.06.2011
TEUR TEUR
Homanit Deutschland 37.196 43.295
Homanit Polen 43.521 41.218
Homatrade 4716 4.297
Homapal 0 5.099
Ubrige 1.153 1.133
Konsolidierung -1.894 -6.717
84.692 88.324

b) Sonstige betriebliche Ertrage
In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind alsewttiche Posten enthalten:

01.01. -30.06 2012 01.01. -30.06. 2011

TEUR TEUR
Ertrage aus Anlagenverkaufen 1.284 1.277
Endkonsolidierungsgewinn HWH 30.494 0
Kursgewinne 7.690 778

Von den Kursgewinnen wurden TEUR 828 realisiert{/RE6.862 sind nicht realisiert; sie ergeben sich
insbesondere aus der Bewertung der in Euro lauteBdakdarlehen.

c) Materialaufwand

Der Materialaufwand belief sich unter Berlcksichtig der Bestandsveranderungen auf TEUR 51.312
(01.01. - 30.06.2011: TEUR 50.674). Die Materialearidsquote hat sich somit von 57 % auf 61 % erhoht.
Zu beachten ist, dass die Homapal Plattenwerk G#&lgtd. KG endkonsolidiert wurde. Im Ubrigen ist die

gestiegene Materialaufwandsquote insbesondereenitfdeissteigerungen fir den Leimeinkauf zu begrin-
den.

d) Personalaufwand

Der Personalaufwand des ersten Halbjahres 2018idtaim Vergleich zum ersten Halbjahr 2011 vermin-
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dert. Ursachlich dafur sind die entfallenen PerBasden der endkonsolidierten Homapal Plattenwerk
GmbH & Co. KG. Die Personalaufwendungen der Homiraisno sind noch nicht enthalten, da die Mitar-
beiter erst zu einem spateren Zeitpunkt angesteliten.

Die Zahl der von uns durchschnittlich beschaftigiditarbeiter (ohne Auszubildende und ohne Geschéfts
fuhrer) betrug im Durchschnitt und im Vergleich zdorjahr:

30.06.2012 30.06.2011
Angestellte 178 196
Gewerbliche 555 608
Gesamt 733 804

Zum 30. Juni 2011 sind in der obigen Aufstellung Mitarbeiter der Homapal Plattenwerk GmbH & Co.
KG enthalten. Die Homapal Plattenwerk GmbH & Co. Ke€schéaftigte durchschnittlich 72 Mitarbeiter;
davon wurden 36 zum 30. Juni 2011 entsprechen@dete von 50% in den Konzernabschluss einbezogen.

e) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen emi@s wesentliche Posten ausgewiesen:
30.06.2012 30.06.2011

TEUR TEUR
Fracht- und andere Vertriebskosten 6.171 5.351
Kursverluste 6.092 2.748
Reparatur- und Instandhaltungskosten 2.011 2.157
Verwaltungskosten 2.529 2.104

Die Kursverluste resultieren insbesondere aus démw&nkungen des polnischen Zloty (PLN). Davon wur-
den TEUR 1.312 realisiert. TEUR 4.780 ergeben sishesondere aus der Bewertung von Bankdarlehen.
Den Kursverlusten stehen Kursgewinne von TEUR 7 g&fenlber, die unter den sonstigen betrieblichen
Ertragen ausgewiesen sind.

f) AuRerordentliche Aufwendungen

Unter den AuRerordentlichen Aufwendungen wurden Alidwendungen aus der Umstellung der Rech-
nungslegungsvorschriften auf das BilMoG ausgewieBsrhandelt sich um die Aufwendungen zur Anpas-
sung der Pensionsriickstellungen an die geédndemeeBengsmethodik. Der Unterschiedsbetrag betragt
zum 30. Juni 2012 noch TEUR 83. Er ist bis 2024jafitlich TEUR 7 zu tilgen.

0) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Diese Aufwandsposition enthalt Kérperschaftsteusn TEUR 1.859 sowie latente Steueraufwendungen
von TEUR 62.

8. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Vpflichtungen

Die HW Industries GmbH hat gegeniber der Nord Lieddarlehensbelassungserklarung abgegeben. Diese
bezieht sich auf die Stille Beteiligung sowie aid destundeten Vergitungsanspriche an der Homatherm
GmbH, Berga. Die der Belassungserklarung untenidge Vermogenswerte sind zum 30. Juni 2012 mit
TEUR 2.584 in der Konzernbilanz ausgewiesen.

Sonstigdinanzielle Verpflichtungemestehen zum Bilanzstichtag in Héhe von insgeddshiR 5.860. Die-
se Verpflichtungen ergeben sich aus Miet- und lrepg@rtragen. Darliber hinaus besteht noch ein Obligo
aus Anlagenbestellungen von TEUR 3.147.

Mit drei Kreditinstituten bestehen Vertrédge Ubendfizinstrumente, die Zins- und Wahrungsrisiken-absi
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chern. Aufgrund des negativen Marktwertes wurde Bilanzstichtag eine entsprechende Ruickstellung von
TEUR 1.475 gebildet.

9. Sonstige Angaben

Mutterunternehmen der HW Industries GmbH ist digzFiomann GmbH, Herzberg, die riickwirkend zum
1. Januar 2012 von der GmbH & Co. KG in eine Gmb#tjewandelt wurde.

Geschaftsfuhrer ist Herr Fritz Homann, Kaufmannnitien.

Der Geschaftsfuhrung wurden keine unmittelbarensbloiisse oder Kredite gewahrt; Haftungsverhaltnisse
sind ebenfalls nicht eingegangen worden.

Herzberg, im Oktober 2012

Fritz Homann
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Konzern-Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 01.012012 bis zum 30.06.2012

01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
TEUR TEUR TEUR
Konzernergebnis 33.484 2.958 4.256
Abschreibungen Anlagevermdégen 3.930 8.186 4.254
Gewinne aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlage-
vermogens -459 -2.426 -1.277
Gewinne aus dem Abgang von Anteilen an verbundélmen
ternehmen -30.494 0 0
Veranderung der Pensionsriickstellung 36 119 54
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage / Aufwendungen -2.082 3.009 900
Zwischensumme 4.415 11.846 8.187
Veranderung der
- Vorrate -3.438 -2.588 -233
- Forderungen gegen Gesellschafter 4.435 -2.767 -1.639
- Liefer- und Leistungsforderungen -1.718 3.214 994
- Ubrige Aktiva -213 -1.714 -2.758
- Sonstigen Ruckstellungen 1.810 -454 1.032
- Lieferverbindlichkeiten/erhaltene Anzahlungen -1.996 1.533 -4.466
- Verbindlichkeiten gegenliber Gesellschaftern 45-1 150 0
- Ubrige Passiva 5.073 970 1.088
- Wahrungsbedingte Verédnderung Aktiva/Passiva .954 1.738 668
Zwischensumme 1.854 82 -5.314
Mittelzufluss aus der Geschéftstatigkeit 6.269 11.928 2.873
Einzahlungen aus Anlagenabgéngen 478 2.767 1.277
Auszahlungen fur Anlageinvestitionen -7.705 -11.494 -5.392
Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten
Unternehmen 31.610 0 0
Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Un-
ternehmen -6.595 0 0
Mittelzufluss/-abfluss aus der Investitionstatigket 17.788 -8.727 -4.115
Aufnahme von neuen (Finanz-)Krediten 0 12.000 0
Tilgung von (Finanz-)Krediten -13.865 -10.965 -886
Gewinnausschiittung -15.000 0 0
Mittelabfluss/-zufluss aus der Finanzierungstatig-
keit -28.865 1.035 -886
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittel-
fonds . -4.808 4.236 -2.128
Konsolidierungsbedingte Anderungen des Finanzmit-
telfonds 6.064 0 0
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 15.230 10.994 10.994
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 16.486 15.230 8.866
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KONZERNABSCHLUSS DER HW INDUSTRIES GMBH ZUM 31. DEZ EMBER
2011 (HGB)

F-19



Konzernbilanz zum 31. Dezember 2011

Aktiva

Textziffer
Konzern-
Anhang

EUR

31.12.2011

EUR

31.12.2010

EUR

A. Anlagevermogen

Immaterielle Vermdgensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessio-
nen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und
Werten

Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschliellich
der Bauten auf fremden Grundsti-
cken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und Anla-
gen im Bau

Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unterneh-
men

2. Beteiligungen

3. Sonstige Ausleihungen

B. Umlaufvermégen

Il
V.

Vorrate

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. Unfertige Erzeugnisse

3. Fertige Erzeugnisse
4

Geleistete Anzahlungen

Forderungen und sonstige Vermo-

gensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

2. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen

Forderungen gegen Gesellschafter
4. Sonstige Vermogensgegenstande

Sonstige Wertpapiere
Kassenbestand, Guthaben bei

Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktive latente Steuern

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Ver-
E. mdgensverrechnung

6.a.

6.a.

6.a./b.

6.c.

6.d.

6.e.
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22.193.920,68
53.007.818,19

3.084.168,58

9.074.689,81

26.132,05
510.000,00

56.533,41

87.360.597,26

2.000.000,00

2.536.132,05

8.657.882,80
577.014,00
7.820.943,21

4.026.070,70

60.806,17

7.947.809,
7.683.561

105.099,03

17.160.939,04

67

,03

19.718.247,57
521.699,03

15.229.841,24

108.742,69

25.878.638,93
61.920.117,04

2.039.580,78

2.591.100,68

92.429.437,43

0,00
0,00

2.000.000,00

2.000.000,00

7.710.100,54
531.295,00
5.553.050,62

778.192,28

14.572.638,44

6.440.120,08

0,00
5.241.677,00

5.627.624,50

17.309.421,58
737.840,00

10.994.214,67

308.390,23 171.527,72
249.891,00 299.897,00
0,00 211.795,45

143.142.270,83

138.835.514,98




Passiva

Textziffer 31.12.2011 31.12.2010
Konzern-
Anhang EUR EUR EUR
A. Eigenkapital 6.f.
I.  Gezeichnetes Kapital 25.000.000,00 25.000.000,00
II.  Ricklagen
Kapitalriicklage 25.564,60 25.564,60
Andere Gewinnrucklagen 21.839,00 21.839,00
Konzernriicklagen -8.825.798,63 -6.831.837,00
Ill.  Konzernbilanzverlust -635.059,47 -3.590.605,90
Genulrechtskapital
IV. Equinotes 0,00 10.000.000,00
V. Anteile AuBenstehende 9.253,99 7.074,70
15.595.799,49 24.632.035,40
Sonderposten mit Riicklage-
B. anteil 6.0. 28.439,00 39.060,50
C. Ruckstellungen 6.h.
1. Ruckstellungen fir Pen-
sionen 828.654,00 709.892,00
2. Steuerriickstellungen 152.238,97 67.966,09
3.  Sonstige Rickstellungen 4.314.476,18 4.851.396,31
5.295.369,15 5.629.254,40
D. Verbindlichkeiten 6.i.

Stille Beteiligung

Genussrechtskapital
Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten

Erhaltene Anzahlungen
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistun-
gen

Verbindlichkeiten gegen-
Uber verbundenen Unter-
nehmen

Sonstige Verbindlichkei-
ten

davon aus Steuern
EUR 580.133,86 (i.V.
EUR 321.037,75
davon im Rahmen der
sozialen Sicherheit
EUR 251.886,40 (i.V.
EUR 284.275,62)

10.169.378,21
22.000.000,00

63.906.816,15

72.977,43

22.461.704,56

149.959,77

3.461.827,07

122.222.663,19

10.169.378,21
12.000.000,00

62.873.681,17
444.392,91

20.557.095,33

0,00

2.490.617,06

108.535.164,68

143.142.270,83

138.835.514,98




Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit van 1. Januar 2011 bis zum 31. Dezem-

ber 2011
Textziffer 2011 2010
Konzern-
Anhang EUR EUR EUR
1. Umsatzerlése 7.a. 179.747.365,83 163.167.897,67
2. Erhdhung/Verminderung des Bestandes
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 2.101.260,51 -900.786,27
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 383.267,25 343.210,75
4. Sonstige betriebliche Ertrage 7.b. 6.557.744,94 4.775.220,01
188.789.638,53 167.385.542,16
5. Materialaufwand
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs-
a) und Betriebsstoffe
und fir bezogene Waren -90.422.952,63 -73.982.668,55
Aufwendungen fir bezogene
b) Leistungen -15.711.263,93 -12.728.927,37
-106.134.216,56 -86.711.595,92
Rohergebnis 82.655.421,97 80.673.946,24
6. Personalaufwand 7.c.
a) Lohne und Gehélter -24.092.684,71 -23.124.816,83
Soziale Abgaben und Aufwen-
b) dungen fir
Altersversorgung und Unterstut-
zung -4.821.922,75 -4.740.980,50
-28.914.607,46 -27.865.797,33
7. Abschreibungen auf immaterielle Ver-
mogensgegenstande des Anlagevermo-
gens und Sachanlagen -8.186.134,46 -8.466.052,68
8. Sonstige betriebliche Aufwendun-
gen 7.d. -36.350.821,48 -26.310.363,55
Betriebsergebnis 9.203.858,57 18.031.732,68
9. Sonstige Zinsen und ahnliche Er-
tréage 368.191,60 309.072,67
10. Abschreibungen auf Wertpapiere des
Umlaufvermégens -32.563,82 -9.269,29
11. Zinsen und &hnliche Aufwendun-
gen -5.753.186,37 -5.569.929,84
Finanzergebnis 7.e. -5.417.558,59 -5.270.126,46
Ergebnis der gewodhnlichen Ge-
schaftstatigkeit 3.786.299,98 12.761.606,22
12. AuBerordentliche Aufwendungen 7.f. -6.658,00 -106.312,00
13. Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag 7.0. -821.197,21 -419.314,21
14. Konzernjahresiberschuss 2.958.444,77 12.235.980,01
15. Konzernverlustvortrag -3.590.605,91 -15.825.186,66
16. Anderen Gesellschaftern zustehender
Gewinn -2.898,33 -1.399,25
17. Konzernbilanzverlust -635.059,47 -3.590.605,90
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Konzernanhang fur das Geschéftsjahr 2011

1. Aufstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss der HW Industries GmbH (HWihZ1. Dezember 2011 ist nach den Vorschriften
des HGB aufgestellt. Die Abschliisse der einbezagyéhgernehmen wurden grundsatzlich nach den jewei-
ligen Landesvorschriften aufgestellt. Fur Zwecke Henzernabschlusses wurden die Einzelabschliigse en
sprechend § 300 Abs. 2 HGB und § 308 HGB auf einkedliche Bilanzierung und Bewertung nach den
fur die Muttergesellschaft anwendbaren Grundsétregestellt. Die in den Konzernabschluss einbezagene
Unternehmen haben ausnahmslos den 31. Dezemb@ilaaigstichtag. Die Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren (8852 HGB) gegliedert.

2. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 wundben dem Mutterunternehmen folgende Toch-
terunternehmen der HWI einbezogen:

Nr. Gesellschaft Kapital gehalten Eigenkapital
Anteil tber 31.12.2011
100 %

% Nr. TEUR

1  HW Industries GmbH, Herzberg

Gruppe Homanit

2 Homanit Holding GmbH, Losheim 100,00 1 28.343
3 Homanit GmbH & Co. KG, Losheim 100,00 2 17.131
4 Homanit Verwaltungsgesellschaft mbH, Los-
heim 100,00 3 59
5 Homanit France SARL, Schiltigheim 100,00 3 16
6 Homanit Polska Sp. z 0.0., Spolka 99,99 3 17.006
Kommandytowa, Karlino 0,01 7
7  Homanit Polska Sp. z 0.0., Karlino 100,00 3 247
8 Homatrans Sp. z 0.0., Karlino 95,00 6 181
9 HomaTrade GmbH, Herzberg 100,00 1 715

Gruppe HOMAPAL

10 HWH Holzwerkstoffe Holding GmbH, Losheim 100,00 1 1.103
11 HOMAPAL Plattenwerk GmbH & Co. KG,
Herzberg 50,00 10 2.045
12 HOMAPAL Plattenwerk Beteiligungs-
50,00 10
gesellschaft mbH, Herzberg 80

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 wereleen der Obergesellschaft HW Industries GmbH
elf direkte und indirekte Tochtergesellschaften Bedeiligungen nach den Grundsatzen der Voll- und-Q
tenkonsolidierung einbezogen.
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Die Homapal Plattenwerk GmbH & Co. KGHerzberg, sowie die_Homapal Plattenwerk
Beteiligungsgesellschaft mhierzberg, werden mit der Quote (50 %) konsolidier

3. Konsolidierungsgrundsétze

Bei der Kapitalkonsolidierung werden die Beteiligghuchwerte der Konzerngesellschaften gegen das an-
teilige bilanzielle Eigenkapital zum Zeitpunkt dastmaligen Einbeziehung verrechnet (Buchwertmethod
Aktivische Unterschiedsbetrage aus der Kapitalkbsieoung sind im Konzernabschluss nicht vorhanden.
Passivische Unterschiedshetrdge werden in den Karimklagen ausgewiesen. Bei Konzerngesellschaften,
die nach dem 31.12.2009 erstmalig in den Konzewldbiss einbezogen wurden, wurde die Neubewer-
tungsmethode angewandt.

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den &bdierten Gesellschaften werden aufgerechnet.

Umsétze, Ertrdge und die entsprechenden Aufwendumngeschen den Konzerngesellschaften werden auf-
gerechnet.

Zwischenergebnisse bei unfertigen und fertigen lgressen aus konzerninternen Lieferungen und Leis-
tungen werden eliminiert, soweit sie nicht von ugé®rdneter Bedeutung sind.

4, Wahrungsumrechnung

Die Bilanzen der einbezogenen Unternehmen in frerdd&éhrung werden mit dem Jahresendkurs und die
Gewinn- und Verlustrechnungen grundsatzlich mit dithresdurchschnittskurs umgerechnet. Das in die
Kapitalkonsolidierung einbezogene Eigenkapital wind historischen Kursen umgerechnet. Kursdifferen-

zen aus der Umrechnung des gezeichneten Kapitadie stes Ergebnisvortrages bei den Folgekonsolidie-
rungen werden erfolgsneutral in der Konzernriicklagegewiesen. Die Unterschiede aus der Umrechnung
der Jahresergebnisse zu Durchschnittskursen werttagsunwirksam in die Konzernriicklage eingestellt

Kursdifferenzen aus der Umrechnung von Fremdwalsfenderungen und —verbindlichkeiten entstehen,
wenn sich der Umrechnungskurs zum Stichtag gegerddra Kurs im Entstehungszeitpunkt geandert hat;
diese Kursdifferenzen werden erfolgsunwirksam inKtenzernriicklage ausgewiesen.

5. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Hwitegp auch fur den Konzernabschluss. Die nach
polnischem Recht aufgestellten Jahresabschlissgewwgrundsatzlich der Konzernbilanzierungsrichlini
nach HGB angepasst.

Die Bewertung der immateriellen Vermdgensgegensténilgt zu Anschaffungskosten abziglich planma-
Riger, linearer Abschreibungen.

Das Sachanlagevermdgést zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten vedaih um planmafRige Ab-
schreibungen bewertet. Diese enthalten die bis betriebsbereiten Zustand der Anlagen angefallenen
Aufwendungen. Die Abschreibungen werden nach desussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensge-
gensténde und entsprechend den steuerlichen Vitsnhsowohl nach der linearen als auch nach der de
gressiven Methode vorgenommen. Bei der degressitethode erfolgt der Ubergang zur linearen Methode,
sobald diese zu hdheren Abschreibungen fihrt.

Die Finanzanlagewurden zu Anschaffungskosten bewertet.

Die Vorratesind zu Anschaffungs- und Herstellungskosten uBeticksichtigung des Niederstwertprinzips
bewertet. Falls notwendig, wurden niedrigere beigahde Werte angesetzt.

Die Bewertung der unfertigen und fertigen Erzeusmesfolgt zu Herstellungskosten unter Beachtung des
strengen Niederstwertprinzips. Die Herstellungskosinthalten direkte Material- und Fertigungsekas!

ten sowie die notwendigen Material- und Fertigumgsginkosten. Verwaltungs- und Vertriebskosten wer-
den nicht in die Herstellungskosten einbezogen.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegensté#adden mit Nennwerten angesetzt. Fur Einzelrisi-
ken werden Einzelwertberichtigungen gebildet. Frefitdrungsforderungen werden zum Wechselkurs im
Anschaffungszeitpunkt oder zu niedrigeren KursenAdoschlussstichtag angesetzt.
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Unter den_aktiven Rechnungsabgrenzungsposterden Gebihrenvorauszahlungen und Disagien ausge-
wiesen. Die Disagiobetrage werden entsprechendalgdzeit der Darlehen aufgelost.

Das Wabhlrecht zur Aktivierung latenter Steuéiindie sich insgesamt ergebende Steuerentlastindgaus-
gelbt. In der Bilanz werden die aktiven und passlatenten Steuern saldiert ausgewiesen. Zu Eieiteth
wird auf die Ausflihrungen unter den Angaben zuatil verwiesen.

Zur Bilanzierung des aktiven Unterschiedsbetragsdmr Vermdgensverrechnumgrd auf die Ausfiihrun-
gen unter den Angaben zur Bilanz verwiesen.

Zur Bilanzierung der_Pensionsriickstellungeimd auf die Ausfiihrungen unter den Angaben zumail
verwiesen.

Die Steuerrickstellungennd sonstigen Ruckstellungéericksichtigen alle erkennbaren Risiken und un-
gewissen Verpflichtungen gemaf § 253 Abs. 1 S&GB.

Verbindlichkeiten werden mit lhrem Rickzahlungsbetrag angesetztméingihrungs-Verbindlichkeiten
werden mit Kursen zum Anschaffungszeitpunkt oddrenén Kursen am Abschlussstichtag bewertet.

b) Finanzanlagen

Als Anteile an verbundene Unternehmen werden diteifnan der Homatech sp. z.0.0. sowie der HBG
Holzbaustoff Beteiligungs- GmbH ausgewiesen. Diéssellschaften werden wegen untergeordneter Be-
deutung derzeit nicht konsolidiert.

Die Beteiligungen beziehen sich auf die in 2011rgedete DHN Transportmittel GmbH & Co. KG sowie
deren Komplementérin. An beiden GesellschaftendgiitKonzern je ein Drittel der Anteile. Diese GQkse
schaften wurden ebenfalls aufgrund untergeordiBedeutung noch nicht konsolidiert.

Die Sonstigen Ausleihungen betreffen eine stilléeBigung an der Homatherm GmbH, Berga.

Diese Beteiligung ist bis zum 31. Dezember 2014wuBericksichtigung einer Verzinsung von mindestens
4 % (maximal TEUR 200) fest vereinbart. Die stiBeteiligung unterliegt einer Rangricktrittserkla-
rung/Darlehensbelassungserkléarung.

c) Forderungen, sonstige Vermégensgegenstande, Reahgsabgrenzungsposten

Die Forderungen gegen Gesellschafter resultierenvatzinslichen Verrechnungskonten. In den sonstige
Vermdgensgegenstanden werden als wesentliche P8tarrerstattungsanspriiche (TEUR 3.347), Forde-
rungen gegen die Factoringgesellschaft (TEUR 2.86®je der unter Berlicksichtigung der Vorabausschiit
tung verbliebene Restgewinnanspruch von TEUR 488 Jbint-Venture-Partners Formica (Gesellschafter
zu 50 % an der Homapal Plattenwerk GmbH & Co. K@Ggewiesen. Von den sonstigen Vermdgensge-
genstdnden haben TEUR 501 (i.V. TEUR 442) einel&é&geit von mehr als einem Jahr.

Auf Disagien entfallen TEUR 12 (i.V. TEUR 18).

d) Aktive latente Steuern

Es ergeben sich aktive latente Steuern aus abwelehedVertansatzen zwischen Handels- und Steuezbilan
in Hohe von TEUR 23 (i.V. TEUR 63). Davon wurdersgige latente Steuern in Héhe von TEUR 10 (i.V.

TEUR 10) abgezogen. Auf Verlustvortrage wurden ereitaktive latente Steuern TEUR 202 (i.V. TEUR

172) errechnet. Die Steuerbelastung wurde mit ¥8r9@Gewerbesteuer berechnet.

Aus den Konsolidierungsmaflinahmen ergeben sich iwedktive latente Steuern von TEUR 389 (i.V.
TEUR 416). Aus der Bildung einer Rucklage nach S8EBIG ergaben sich passive latente Steuern von
TEUR 341 (i.V. TEUR 341), die mit den aktiven laem Steuern saldiert wurden. Auf die Konsolidie-
rungsmafRnahmen wurde ein Steuersatz von 26,25 étvanglt.
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e) Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensveechnung

Die Verpflichtungen aus Altersteilzeitverhaltnissgind durch Wertpapiere gesichert. Diese Wertpapier
wurden mit den zugrunde liegenden Verpflichtungerrachnet. Die Altersteilzeitverpflichtungen betag
TEUR 1.280 und das Deckungsvermégen zum beizulegedditwert betragt TEUR 1.245.

f) Eigenkapital

Als Eigenkapitalwerden das Gezeichnete Kapital, die Riicklagen Kaezernbilanzverlust, das Genuss-
rechtskapital sowie die Anteile fremder Gesellstthadusgewiesen.

Zum 31.12.2011 ergeben sich gemaf Handelsregistiergiingen folgende Gesellschafterverhaltnisse:
%

TEUR
h. Fritz Homann GmbH & Co. KG 20.000 80,00
i VVS GmbH 5.000 20,00
j 25.000 100,00

Die anderen Gewinnriicklagen ergaben sich aus ddering der Rechnungslegungsvorschriften durch das
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG).

Die Konzernriicklagen ergeben sich folgendermal3en:

2010
2011
k. TEUR TEUR
Wahrungsdifferenzen - 8.946 - 6.952
m. Passivische Unterschiedsbetrdge aus der Kapital-
konsolidierung
+ 120 120
n -8.826 - 6.832

Der Konzernbilanzverludtir das Geschéftsjahr 2011 betragt TEUR 635. Dierlgitung ergibt sich aus der
Gewinn- und Verlustrechnung.

Die Anteile fremder Gesellschaftbetreffen die Minderheitsanteile an der Homatiandéhe von 5 % des
gezeichneten Kapitals.

Das Tochterunternehmen Homanit GmbH & Co. KG hat209.2005 einen Genussrechtsvertahge-
schlossen. Der Vertrag hat eine Laufzeit bis zum@2012; die Verzinsung betragt 7 ¥2 % p.a. aufg#as
wahrte Kapital von TEUR 10.000. Das Genussrechitdapguinotes unterliegt einem Rangrucktritt, eine
bedingte Verlustbeteiligung ist vereinbart und &agagement gewahrt dem Kapitalgeber keine Mitglied-
schaftsrechte. Das Genussrechtskapital ist am 22019 zur Riickzahlung féllig, daher ist es zum[3é-
zember 2011 als Verbindlichkeit auszuweisen.

9) Sonderposten mit Riicklageanteil

Die ausgewiesenen Sonderposten resultieren ausatogn zur Forderung der regionalen Wirtschafts-
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struktur in Niedersachsen. Wesentliche Vorausset£iin die Zuschussgewéahrung ist die Schaffung und
Vorhaltung von zusatzlichen Dauerarbeitsplatzee. onderposten wurden nicht auf der Grundlage isteue
rechtlicher Vorschriften gebildet.

h) Ruckstellungen

Die Rickstellungen fiir Pensionenurden im Geschéaftsjahr 2011 entsprechend den chersings-
mathematischen Gutachten ausgewiesen. Das Anwaftsichrwertverfahren (Projected Unit Credit-
Methode) wurde erstmalig angewandt. Zum 31. Dezerbg1l ist ein Betrag von TEUR 87 noch nicht in
der Pensionsrickstellung enthalten; dieser wirdzbia 31. Dezember 2024 angesammelt. Der Berechnung
wurden folgende Annahmen zu Grunde gelegt:

Zinssatz 514 %

Erwartete Lohn- und Gehaltssteigerungen p.a. B A,
Erwartete Rentensteigerungen p.a. 1-15%
Fluktuation p.a. 0- 3,3 %.

Die Steuerrickstellungerenthalten Erfillungsriickstande aus Gewerbe- sowigrpé&schaftsteuer-
zahlungsverpflichtungen.

Die sonstigen Rickstellungdretreffen im Wesentlichen Verpflichtungen gegemiMgarbeitern, Garantie-
und Bonusverpflichtungen sowie drohende Verlust sanwebenden Geschaften und ungewisse Verbind-
lichkeiten.

i) Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten weisen folgende Falligkeits&tur auf:
31.12.2011

bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre gesamt
Stille Beteiligung
1. 0,00 10.169.378,21 0,00 10.169.378,21
Genussrechtskapital
2. 22.000.000,00 0,00 0,00 22.000.000,00
3 Verbindlichkeiten gegentuiber Kredit-

instituten

4.  Erhaltene Anzahlungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

5 und Leistungen

Verbindlichkeiten gegentber verbun-
6. denen Unternehmen
2 Sonstige Verbindlichkeiten

16.754.218,70

72.977,43

22.461.704,56

149.959,77

3.461.827,07

29.784.097,45

0,00

0,00

0,00

0,00

64.900.687,53
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39.953.475,66

17.368.500,00

0,00

0,00

0,00

0,00

63.906.816,15

72.977,43

22.461.704,56

149.959,77

3.461.827,07

17.368.500,00

122.222.663,19



31.12.2010

Stille Beteiligung

1.
2 Genussrechtskapital
3 Verbindlichkeiten gegentuber Kredit-

instituten

4.  Erhaltene Anzahlungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

5 und Leistungen

Verbindlichkeiten gegentber verbun-
6. denen Unternehmen
2 Sonstige Verbindlichkeiten

bis 1 Jahr

0,00

0,00

16.083.279,29

444.392,91

20.557.095,33

0,00

2.490.617,06

1 bis 5 Jahre

10.169.378,21

12.000.000,00

28.208.901,88

0,00

0,00

0,00

0,00

39.575.384,59

50.378.280.09

Uber 5 Jahre

0,00

0,00

18.581.500,00

0,00

0,00

0,00

0,00

gesamt

10.169.378,21

12.000.000,00

62.873.681,17

444.392,91

20.557.095,33

0,00

2.490.617,06

18.581.500,00

108.535.164.,68

Die stille Beteiligung im Jahresabschluss des Terctternehmens Homanit dient der Starkung der Eigen
kapitalbasis und betrifft zwei Abschnitte mit Laeiien bis zum 30.12.2015, die von einem Kredittosti

gehalten werden.

Das Genussrechtskapital ergibt sich aus 2 Vertrdgeden equinotes wird auf Punkt 6.f) hingewiedgin.
weiterer Vertrag wurde am 24. Mai 2005 Uber die @&mwng von Mezzaninekapital geschlossen. Vertrags-
partner ist die Muttergesellschaft. Der Nominalagtfautet tber TEUR 12.000; die Kapitalgeberin krha
grundsétzlich einen Garantiegewinn. Eine Verlugtliging ist nicht vorgesehen. Der Vertrag hat eine
Laufzeit bis zum 4. August 2012; die Rickzahlungdewrzum 1. August 2012 vereinbart.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstitutemdsidurch Grundschulden auf Betriebsimmobilien und
durch Sicherungsubereignungen der erworbenen Maschind Vorréte besichert.

Die restlichen Verbindlichkeiten sind ungesichert.

7. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

a) Umsatzerlése

Der HWI Konzern erzielt seine Umsatzerltse in folden Markten:

Inland
Européische Union

Ubriges Ausland
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Die Umsatzerldse verteilen sich auf die Geschafisblee wie folgt:

2011 2010
TEUR TEUR
HDF/MDF Platten 171.006 155.086
Schichtpressstoffplatten 8.255 7.853
Logistik 486 229
179.747 163.168
b) Sonstige betriebliche Ertrage
In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind alsewttiche Posten enthalten:
2011 2010
TEUR TEUR
Ertrage aus Anlagenverkaufen 2.553 1.039
Kursgewinne 1.556 1.971

c) Personalaufwand

Im Personalaufwand von TEUR 28.914 (i.V. TEUR 2668sind Aufwendungen fur Altersversorgung von
TEUR 189 (i.V. TEUR 209) enthalten.

Die Zahl der von uns durchschnittlich beschaftigiditarbeiter (ohne Auszubildende und ohne Geschéfts
fuhrer) betrug im Durchschnitt und im Vergleich zdorjahr:

2011 2010
Angestellte 198 194
Gewerbliche 599 617
Gesamt 797 811

Die Homapal Plattenwerk GmbH & Co. KG (Gemeinschaiternehmen) beschéftigte durchschnittlich
insgesamt 72 (i.V. 68) Mitarbeiter; davon wurden (B¥. 34) entsprechend der Quote von 50 % in den
Konzernabschluss einbezogen.
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d) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen emi@s wesentliche Posten ausgewiesen:

31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR
Fracht- und andere Vertriebskosten 13.378 10.651
Kursverluste 6.869 23
Reparatur- und Instandhaltungskosten 5.392 4.846
Verwaltungskosten 5.260 4.569

e) Finanzergebnis

In den Zinsertragen sind TEUR 150 (i.V. TEUR 146} aer Verzinsung der Verrechnungskonten der Ge-
sellschafter enthalten. AuRerdem werden ErtrdgedausStillen Beteiligung Homatherm von TEUR 109
(i.V. TEUR 102) ausgewiesen.

In den Zinsaufwendungen sind Aufwendungen von TEBUHRIS der Aufldsung von Disagien sowie die Ver-
gltung aus der Stillen Beteiligung in Hohe von TEWURB enthalten. Au3erdem werden wie im Vorjahr
Zinsaufwendungen aus dem Genuf3rechtskapital Eqsinotd PREPS in Hohe von TEUR 1.541 ausgewie-
sen.

f) AuRerordentliche Aufwendungen

Unter den AuRerordentlichen Aufwendungen wurden Alidwendungen aus der Umstellung der Rech-
nungslegungsvorschriften auf das BilMoG ausgewieBsrhandelt sich um die Aufwendungen zur Anpas-
sung der Pensionsriickstellungen an die gedndemeBergsmethodik. Der Unterschiedsbetrag betragt
zum 31. Dezember 2011 noch EUR 86.555,00. Er $s20P4 mit jahrlich EUR 6.658,00 zu tilgen.

0) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Diese Aufwandsposition enthalt Gewerbesteuer voRE02, Kérperschaftsteuer von TEUR 361 sowie
latente Steueraufwendungen von TEUR 58. Die lateteuern entfallen mit TEUR 27 auf Konsolidie-

rungsmafRnahmen und mit TEUR 23 auf Bewertungsuditide zwischen Handels- und Steuerbilanz bei
den jeweiligen Tochterunternehmen sowie dem Muttemmehmen. TEUR 8 entfallen auf eliminierte Zwi-

schengewinne, die in den Vorraten enthalten sind.

8. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Ygflichtungen

Zum 31. Dezember 2011 bestehen keine Haftungsvritss

Sonstigdfinanzielle Verpflichtungerestehen zum Bilanzstichtag in H6he von insgeSaEutR 4.463 (i.V.
TEUR 5.298). Diese Verpflichtungen ergeben sichMiet- und Leasingvertragen. Dariiber hinaus besteht
noch ein Obligo aus Anlagenbestellungen von TEUR 9(i.V. TEUR 3.527).

Mit drei Kreditinstituten bestehen Vertrédge Ubendfizinstrumente, die Zins- und Wahrungsrisiken-absi
chern. Aufgrund des negativen Marktwertes wurde Bilanzstichtag eine entsprechende Ruckstellung von
TEUR 1.675 (i.V. TEUR 2.142) gebildet.

9. Sonstige Angaben

Mutterunternehmen der HW Industries GmbH ist dizFilomann GmbH & Co. KG, Herzberg.
Geschaéftsfiihrer ist Herr Fritz Homann, Kaufmann nitien.

Der Geschaftsfuhrung wurden keine unmittelbarensbloiisse oder Kredite gewahrt; Haftungsverhaltnisse
sind ebenfalls nicht eingegangen worden. Von dau&klausel des § 286 Abs. 4 HGB wird Gebrauch ge-
macht.
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Das im Geschéaftsjahr 2011 als Aufwand erfasste Honwach § 314 Abs. 1 Nr. 9 HGB setzt sich zusam-
men aus Abschlussprifungsleistungen (TEUR 203)yeBteratungsleistungen (TEUR 18) und sonstige
Leistungen (TEUR 7).

Herzberg, im April 2012

Fritz Homann
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Konzern-Kapitalflussrechnung fir die Zeit vom 1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011

2011 2010
TEUR TEUR
Konzernjahresiiberschuss 2.958 12.236
Abschreibungen Anlagevermogen 8.186 8.466
Gewinne aus dem Abgang von Gegenstanden des Amlagégens -2.426 -2.002
Veranderung der Pensionsriickstellung 119 129
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 3.009 675
Zwischensumme 11.846 19.504
Veranderung der
- Vorrate -2.588 -683
- Forderungen gegen Gesellschafter -2.767 1.342
- Liefer- und Leistungsforderungen 3.214 -5.205
- Ubrige Aktiva -1.714 -1.539
- Sonstigen Rickstellungen -454 -2.216
- Lieferverbindlichkeiten/erhaltene Anzahlungen 1.533 5.918
- Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern 015 0
- Ubrige Passiva 970 -893
- Wahrungsbedingte Veranderung Aktiva/Passiva 734. -2.182
Zwischensumme 82 -5.458
Mittelzufluss aus der Geschéftstatigkeit 11.928 14.046
Einzahlungen aus Anlagenabgéngen 2.767 4.406
Auszahlungen fiir Anlageinvestitionen -11.494 -7.319
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -8.727 -2.913
Aufnahme von neuen (Finanz-)Krediten 12.000 0
Tilgung von (Finanz-)Krediten -10.965 -4.781
Mittelzufluss/-abfluss aus der Finanzierungstatigke 1.035 -4.781
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 4.236 6.352
Konsolidierungsbedingte Anderungen des Finanzmittébnds 0 -130
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 10.994 4772
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 15.230 10.994
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den von der HW Industries GmbH, Herzbardggestellten Konzernabschluss — bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kadflitasrechnung und Eigenkapitalspiegel - und den
Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom ludaB011 bis 31. Dezember 2011 geprift. Die Aufstel
lung des Konzernabschlusses und Konzernlagebesioateh den deutschen handelsrechtlichen Vorsatnrifte
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vedretler Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung emart®ilung tber den Konzernabschluss und den Kon-
zernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach 8H8B unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grétms ordnungsmafiger Abschlussprifung vorge-
nommen. Danach ist die Prifung so zu planen undhdufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstol3e, die
sich auf die Darstellung des durch den Konzerndbsshunter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung und durch den Konzernlagebericht veetfbén Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sibbgrerkannt werden. Bei der Festlegung der Prigung
handlungen werden die Kenntnisse lber die Gesthtifteeit und Uber das wirtschaftliche und rechitic
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber molbglFehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogaternen Kontrollsystems sowie Nachweise fir
die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagetietiberwiegend auf der Basis von Stichproben be-
urteilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung dehrésabschliisse der in den Konzernabschluss einisezog
nen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidiekreges, der angewandten Bilanzierungs- und Kon-
solidierungsgrundsétze und der wesentlichen Eingahgen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdi-
gung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusgksles Konzernlageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend si@wmnmedlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pwjifgewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzern-
abschluss der HW Industries GmbH den gesetzlichersdtriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmalRiger Buchfiihrung ein deédatishen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzemsi@é Industries GmbH, Herzberg. Der Konzernlage-

bericht steht im Einklang mit dem Konzernabschlugsmittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Rigilee zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, den 20. April 2012

Warth & Klein Grant Thornton AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dipl.-Kfm. Georg Holschbach Dipl.-Vw. Peter Kaldext

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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KONZERNABSCHLUSS DER HW INDUSTRIES GMBH ZUM 31. DEZ EMBER
2010 (HGB)
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2010

Aktiva
Textziffer 31.12.2010 31.12.2009
Konzern-
Anhang EUR EUR
A. Anlagevermogen
I.  Immaterielle Vermégensgegenstande 6.a.
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
1. ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rech-
ten und Werten 512.581,73
2. Geleistete Anzahlungen 0,00 55.000,00
108.742,69 567.581,73

Il.  Sachanlagen 6.a.

1. Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieB3lich der Bauten auf fremden
Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsaus-
3. stattung

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Ill.  Finanzanlagen 6.a./b.

1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Wertpapiere des Anlagevermdgens

3. Sonstige Ausleihungen

B. Umlaufvermogen

E.

I.  Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. Unfertige Erzeugnisse
3. Fertige Erzeugnisse

4. Geleistete Anzahlungen

Forderungen und sonstige Vermogensgegens-

Il.  tande 6.c.

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen Gesellschafter

3. Sonstige Vermogensgegenstande

Ill.  Sonstige Wertpapiere
IV. Kassenbestand, Guthaben bei

Kreditinstituten und Schecks

Rechnungsabgrenzungsposten 6.c.

Aktive latente Steuern 6.d.

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensver-

rechnung 6.e.
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2.039.580,78

25.878.638,93
61.920.117,04

92.429.437,43

0,00
0,00
2.000.000,00

2.000.000,00

7.710.100,54
531.295,00
5.553.050,62
778.192,28

14.572.638,44

5.241.677,00
5.627.624,50

17.309.421,58
737.840,00

10.994.214,67
171.527,72
299.897,00

211.795,45

29.326.064,80
65.290.640,14

2.177.852,01

3.318.270,32

100.112.827,27

51.865,82
1.378.164,82

2.000.000,00

3.430.030,64

7.072.026,52
626.727,50
6.004.504,65

185.710,87

13.888.969,54

1.864.610,23
6.583.674,00

4.439.662,96

12.887.947,19
737.840,00

4.771.786,47
266.239,71
0,00

0,00

138.835.514,98

136.663.222,55




Passiva

Textziffer 31.12.2010 31.12.2009
Konzern-
Anhang EUR EUR EUR
A. Eigenkapital 6.f.
I.  Gezeichnetes Kapital 25.000.000,00 25.000.000,00
Il.  Rucklagen
Kapitalrticklage 25.564,60 25.564,60
Andere Gewinnrticklagen 21.839,00 0,00
Konzernriucklagen -6.831.837,00 1.396.244,81
Ill.  Konzernbilanzverlust -3.590.605,90 -15.825.186,68
IV. Genuf3rechtskapital Equinotes 10.000.000,00 10.000.000,00
V. Anteile AuBenstehende 7.074,70 0,00
24.632.035,40 20.596.622,73
B. Sonderposten mit Riicklageanteil 6.9. 39.060,50 164.411,00
C. Ruckstellungen 6.h.
1. Ruckstellungen fir Pensionen 709.892,00 581.312,00
2. Steuerruckstellungen 67.966,09 10.850,00
3. Sonstige Rickstellungen 4.851.396,31 7.119.350,52
5.629.254,40 7.711.512,52
D. Verbindlichkeiten 6.i.

Stille Beteiligung

Genussrechtskapital PREPS
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten

Erhaltene Anzahlungen
Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern

EUR 321.037,75 (i.V. EUR
297.149,55)

davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit

EUR 251.886,40 (i.V. EUR
262.370,62)
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10.169.378,21

12.000.000,00

62.873.681,17
444.392,91

20.557.095,33
2.490.617,06

108.535.164,68

10.169.378,21
12.000.000,00

67.654.551,86
1.966,71

15.013.965,14
3.350.814,38

108.190.676,30

138.835.514,98

136.663.222,55




Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vam 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezem-
ber 2010

Textziffer

Konzern-Anhang

2010

EUR EUR

2009
EUR

1. Umsatzerlése

10.
11.

12.
13.

14.
15.

16.
17.

7.a.
Verminderung des Bestandes

an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
Andere aktivierte Eigenleistun-
gen

. Sonstige betriebliche Ertrage 7.b.

Materialaufwand

a) Aufwendungen fur Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe
und fur bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leis-
tungen

Rohergebnis

Personalaufwand 7.c.

a) Lohne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendun-
gen fur Altersversorgung und Unter-
stutzung

. Abschreibungen

auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermégens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen 7.d.

Betriebsergebnis

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
Abschreibungen auf Finanzan-
lagen

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Finanzergebnis 7.e.

Ergebnis der gewthnlichen Geschéfts-
tatigkeit

Aulerordentliche Aufwendun-
gen 7.1

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 7.9.

Konzernjahrestiberschuss

Konzernverlustvortrag
Anderen Gesellschaftern zustehender
Gewinn

Konzernbilanzverlust
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163.167.897,67

-900.786,2

343.210,75

4.775.220,01

167.385.542,16

-73.982.668,55

-12.728.927,37

-86.711.595,92

80.673.946,24

-23.124.816,83

-4.740.980,50

-27.865.797,33

139.823.081,01

-2.518.602,77

104.820,26

3.327.648,04

140.736.946,54

-57.627.719,81

-13.709.349,46

-71.337.069,27

69.399.877,27

-21.804.486,83

-5.612.136,87

-27.416.623,70

-8.466.052,68-8.989.288,50

-26.318.36

-24.932.471,94

18.031.732,68

309.072,67

-9.269,29
-5.569.929,84

-5.270.126,46

12.761.606,22

-106.312,00
-419214

12.235.980,01

8.061.493,13

384.256,85

-4.253,93
-5.708.813,03

-5.328.810,11

2.732.683,02

0,00
-583.394,80

2.149.288,22

-15.825.186,66 -17.974.474,90

-1.399,25
-3.590.605,90

0,00
-15.825.186,68




Konzernanhang fur das Geschéftsjahr 2010

1. Aufstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss der HW Industries GmbH (HWihZ1. Dezember 2010 ist nach den Vorschriften
des HGB aufgestellt. Die Abschliisse der einbezagyéhgernehmen wurden grundsatzlich nach den jewei-
ligen Landesvorschriften aufgestellt. Fur Zwecke Henzernabschlusses wurden die Einzelabschliigse en
sprechend 8§ 300 Abs. 2 HGB und § 308 HGB auf einkedliche Bilanzierung und Bewertung nach den
fur die Muttergesellschaft anwendbaren Grundsétregestellt. Die in den Konzernabschluss einbezagene
Unternehmen haben ausnahmslos den 31. Dezemb@ilaaigstichtag. Die Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren (8852 HGB) gegliedert.

2. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 wundben dem Mutterunternehmen folgende Toch-
terunternehmen der HWI einbezogen:

Nr. Gesellschaft Kapital gehalten Eigenkapital
Anteil tber 31.12.2010
100 %
% Nr. TEUR
1  HW Industries GmbH, Herzberg 27.558

Gruppe Homanit

2 Homanit Holding GmbH, Losheim 100,00 1 20.372
3 Homanit GmbH & Co. KG, Losheim 100,00 2 26.551

4 Homanit Verwaltungsgesellschaft mbH, Los-

heim 100,00 3 57
5  Homanit France SARL, Schiltigheim 100,00 3 15
6  Homanit Polska Sp. z 0.0., Spolka 99,99 3 18.779
Kommandytowa, Karlino 0,01 7
7  Homanit Polska Sp. z 0.0., Karlino 100,00 3 255
8 Homatrans Sp. z 0.0., Karlino 9500 6 142
9 HomaTrade GmbH, Herzberg 100,00 1 515

Gruppe HOMAPAL

10 HWH Holzwerkstoffe Holding GmbH, Losheim 100,00 1 1.103
11 HOMAPAL Plattenwerk GmbH & Co. KG,
Herzberg 50,00 8 2.045
12 HOMAPAL Plattenwerk Beteiligungs-
50,00 8
gesellschaft mbH, Herzberg 72
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In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 werdeben der Obergesellschaft
HW Industries GmbH elf direkte und indirekte Toalgeesellschaften und Beteiligungen nach den Grundsét
zen der Voll- und Quotenkonsolidierung einbezogen.

Die Homapal Plattenwerk GmbH & Co. KGHerzberg, sowie die__Homapal Plattenwerk
Beteiligungsgesellschaft mhHierzberg, werden mit der Quote (50 %) konsolidier

3. Konsolidierungsgrundsétze

Bei der Kapitalkonsolidierung werden die Beteiligghuchwerte der Konzerngesellschaften gegen das an-
teilige bilanzielle Eigenkapital zum Zeitpunkt dastmaligen Einbeziehung verrechnet (Buchwertmeghod
Aktivische Unterschiedsbetrage aus der Kapitalkbsi®oung sind im Konzernabschluss nicht vorhanden.
Passivische Unterschiedsbetrage werden in den Karim¥lagen ausgewiesen. Konzerngesellschaften, die
nach dem 31.12.2009 erstmalig in den Konzernabsshinbezogen wurden, wurde die Neubewertungsme-
thode angewandt.

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den &bdierten Gesellschaften werden aufgerechnet.

Umsatze, Ertrdge und die entsprechenden Aufwendumgeschen den Konzerngesellschaften werden auf-
gerechnet.

Zwischenergebnisse bei unfertigen und fertigen Egressen aus konzerninternen Lieferungen und Leis-
tungen werden eliminiert, soweit sie nicht von ugé®rdneter Bedeutung sind.

4, Wahrungsumrechnung

Die Bilanzen der einbezogenen Unternehmen in frerdd&hrung werden mit dem Jahresendkurs und die
Gewinn- und Verlustrechnungen grundsatzlich mit diEghresdurchschnittskurs umgerechnet. Das in die
Kapitalkonsolidierung einbezogene Eigenkapital wind historischen Kursen umgerechnet. Kursdifferen-

zen aus der Umrechnung des gezeichneten Kapitadie stes Ergebnisvortrages bei den Folgekonsolidie-
rungen werden erfolgsneutral in der Konzernriicklagegewiesen. Die Unterschiede aus der Umrechnung
der Jahresergebnisse zu Durchschnittskursen wertfaigsunwirksam in die Konzernriicklage eingestellt

Kursdifferenzen aus der Umrechnung von Fremdwalsfonderungen und —verbindlichkeiten entstehen,
wenn sich der Umrechnungskurs zum Stichtag gegerddra Kurs im Entstehungszeitpunkt geandert hat;
diese Kursdifferenzen werden erfolgsunwirksam inKlenzernriicklage ausgewiesen.

Bei der HOMANIT Polska Sp. z 0.0. Spolka Kommandayaowar fir die Zeit vom 1. Januar 2008 bis zum

31. Dezember 2009 die funktionale Wahrung auf Eumgestellt. Nach den Vorschriften des BilMoG war

dies nicht mehr zuléassig. Die sich durch die Unstel auf PLN ergebenden Wahrungseffekte wurden in
der Konzernriicklage ausgewiesen.

5. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Hwiteg auch fir den Konzernabschluss. Die nach
polnischem Recht aufgestellten Jahresabschlissgewwgrundsétzlich der Konzernbilanzierungsrictelini
nach HGB angepasst.

Die Bewertung der immateriellen Vermdgensgegensténilgt zu Anschaffungskosten abziglich planma-
Biger, linearer Abschreibungen.

Das Sachanlagevermdgést zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten vedmih um planmaRige Ab-
schreibungen bewertet. Diese enthalten die bis betrebsbereiten Zustand der Anlagen angefallenen
Aufwendungen. Die wahrend der Bauzeit angefalldframdkapitalzinsen wurden aktiviert. Die Abschrei-
bungen werden nach der voraussichtlichen Nutzungsdder Vermodgensgegenstdnde und entsprechend
den steuerlichen Vorschriften sowohl nach der lieeals auch nach der degressiven Methode vorgenom-
men. Bei der degressiven Methode erfolgt der Ubeygaur linearen Methode, sobald diese zu htheren Ab
schreibungen flhrt.

Die Finanzanlagewurden zu Anschaffungskosten bewertet.

Die Vorratesind zu Anschaffungs- und Herstellungskosten uB&ticksichtigung des Niederstwertprinzips
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bewertet. Falls notwendig, wurden niedrigere beigahde Werte angesetzt.

Die Bewertung der unfertigen und fertigen Erzeusmesfolgt zu Herstellungskosten unter Beachtung des
strengen Niederstwertprinzips. Die Herstellungskosinthalten direkte Material- und Fertigungsekazs!

ten sowie die notwendigen Material- und Fertigugsginkosten. Verwaltungs- und Vertriebskosten wer-
den nicht in die Herstellungskosten einbezogen.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstéadien mit Nennwerten angesetzt. Fur Einzelrisi-
ken werden Einzelwertberichtigungen gebildet. Fredttrungsforderungen werden zum Wechselkurs im
Anschaffungszeitpunkt oder zu niedrigeren KursenAoschlussstichtag angesetzt.

Unter den_aktiven Rechnungsabgrenzungsposterden Gebihrenvorauszahlungen und Disagien ausge-
wiesen. Die Disagiobetrage werden entsprechendalgdzeit der Darlehen aufgelost.

Das Wabhlrecht zur Aktivierung latenter Steuéiindie sich insgesamt ergebende Steuerentlastindgaus-
geubt. In der Bilanz werden die aktiven und passiagenten Steuern saldiert ausgewiesen. Zu Eiaitefh
wird auf die Ausfihrungen unter den Angaben zuatil verwiesen.

Zur Bilanzierung des aktiven Unterschiedsbetragsdar Vermdgensverrechnumgrd auf die Ausfiihrun-
gen unter den Angaben zur Bilanz verwiesen.

Zur Bilanzierung der_Pensionsrickstellungeimd auf die Ausfiihrungen unter den Angaben zumail
verwiesen.

Die Steuerriickstellungeand sonstigen Rickstellungdericksichtigen alle erkennbaren Risiken und un-
gewissen Verpflichtungen gemaf § 253 Abs. 1 SHEB.

Verbindlichkeiten werden mit lhrem Rickzahlungsbetrag angesetztméingihrungs-Verbindlichkeiten
werden mit Kursen zum Anschaffungszeitpunkt oddrenén Kursen am Abschlussstichtag bewertet.

b) Finanzanlagen

Die Finanzanlagen betrafen im Vorjahr 100 % derefatan der HW Industries Beteiligungs- und Verwal-
tungsgesellschaft mbH, Herzberg und 100 % der A& Homatrans Sp. z o0.0., Karlino. Die HW Indust-
ries Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mhlitde in HomaTrade GmbH umfirmiert und zusam-
men mit der Homatrans am 1. Januar 2010 erstnralign Konzernabschluss einbezogen.

c) Forderungen, sonstige Vermégensgegenstande, Reahgsabgrenzungsposten

In den sonstigen Vermégensgegenstanden ist wie anjakt der unter Beriicksichtigung der Vorabaus-
schittung verbliebene Restgewinnanspruch von TEQRIiY. TEUR 664) des Joint-Venture-Partners
Formica (Gesellschafter zu 50 % an der HomapatdPlaerk GmbH & Co. KG) ausgewiesen. Von den
sonstigen Vermdgensgegenstanden haben TEUR 442T&EWVR 510) eine Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr.

Auf Disagien entfallen TEUR 18 (i.V. TEUR 24).

d) Aktive latente Steuern

Es ergeben sich aktive latente Steuern aus abweleheéVertansatzen zwischen Handels- und Steuezbilan
in Hohe von TEUR 63. Davon wurden passive lateée&n in Hohe von TEUR 10 abgezogen. Auf Ver-
lustvortrage wurden weitere aktive latente SteldEJR 172 errechnet. Die Steuerbelastung wurde it 1
% fur Gewerbesteuer berechnet.

Aus den Konsolidierungsmaflinahmen ergeben sich needtdive latente Steuern von TEUR 416. Aus der
Bildung einer Riicklage nach § 6b EStG ergaben gadsive latente Steuern von TEUR 341, die mit den
aktiven latenten Steuern saldiert wurden. Auf diengolidierungsmalRnahmen wurde ein Steuersatz von
26,25 % angewandt.

e) Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensveethnung

Die Verpflichtungen aus Altersteilzeitverhaltnisseind durch Wertpapiere gesichert. Diese Wertpapier
wurden im Geschéftsjahr erstmals mit den zugruretgehden Verpflichtungen verrechnet. Die Altersteil
zeitverpflichtungen betragen TEUR 1.445 und daskDegsvermodgen zum beizulegenden Zeitwert betragt
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TEUR 1.657.

f) Eigenkapital

Als Eigenkapitalwerden das Gezeichnete Kapital, die RucklagenKdezernbilanzverlust sowie das Ge-
nussrechtskapital ausgewiesen.

Zum 31.12.2010 ergeben sich gemaf Handelsregistiergingen folgende Gesellschafterverhaltnisse:

TEUR %
0. Fritz Homann GmbH & Co. KG 20.000 80,00
p.VVS GmbH 5.000 20,00
q 25.000 100,00

Die anderen Gewinnriicklagen ergaben sich aus ddering der Rechnungslegungsvorschriften durch das
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG).

Die Konzernriicklagen ergeben sich folgendermal3en:

2010 2009
r. TEUR TEUR
S. Wahrungsdifferenzen - 6.952 +1.378
t. Passivische Unterschiedsbetrdge aus der Kapital- + 120 + 18
konsolidierung
u -6.832 +1.396

Der Konzernbilanzverludiir das Geschéftsjahr 2010 betragt TEUR 3.591.([ierleitung ergibt sich aus
der Gewinn- und Verlustrechnung.

Das Tochterunternehmen Homanit GmbH & Co. KG hat2®9.2005 einen Genussrechtsvertahge-
schlossen. Der Vertrag hat eine Laufzeit bis zum@2012; die Verzinsung betragt 7 ¥2 % p.a. aufg#as
wahrte Kapital von TEUR 10.000. Das GenussrechitMapnterliegt einem Rangricktritt, eine bedingte
Verlustbeteiligung ist vereinbart und das Engagdamgemwahrt dem Kapitalgeber keine Mitgliedschafthrec
te. Das Genussrechtskapital ist am 22.10.2012 @ok&hlung fallig.

Q) Sonderposten mit Riicklageanteil

Die ausgewiesenen Sonderposten resultieren ausatogn zur Forderung der regionalen Wirtschafts-
struktur in Niedersachsen. Wesentliche Vorausset£in die Zuschussgewahrung ist die Schaffung und
Vorhaltung von zusatzlichen Dauerarbeitsplatzee. onderposten wurden nicht auf der Grundlage 1steue
rechtlicher Vorschriften gebildet.
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h) Ruckstellungen

Die Rickstellungen fiir Pensionenurden im Geschéaftsjahr 2010 entsprechend den chersings-
mathematischen Gutachten ausgewiesen. Das Anwaftsichrwertverfahren (Projected Unit Credit-
Methode) wurde erstmalig angewandt.

Bis zum 31.12.2009 erfolgt die Bilanzierung nacBa8EStG. Der Berechnung nach Anderung der Bewer-
tungsmethode durch das BilMoG wurden folgende Anmathzu Grunde gelegt:

Zinssatz 515 %
Erwartete Lohn- und Gehaltssteigerungen p.a. B A,
Erwartete Rentensteigerungen p.a. 1-15%

Fluktuation p.a. 0- 3,3 %.

Die Steuerrickstellungerenthalten Erfillungsriickstande aus Gewerbe- sowigrpé&schaftsteuer-

zahlungsverpflichtungen.

Die sonstigen Rickstellungdretreffen im Wesentlichen Verpflichtungen gegemiMgarbeitern, Garantie-
und Bonusverpflichtungen sowie drohende Verlust sanwebenden Geschaften und ungewisse Verbind-

lichkeiten.

i) Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten weisen folgende Falligkeitsstruktur auf:

31.12.2010
bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre gesamt

Stille Beteiligung

1. 0,00 10.169.378,21 0,00 10.169.378,21
Genussrechtskapital PREPS

2. 0,00 12.000.000,00 0,00 12.000.000,00
Verbindlichkeiten gegentuiber Kredit-

3. instituten 20.034.976,53 34.257.204,64 8.581.500,00 62.873.681,17

4.  Erhaltene Anzahlungen 444.392,91 0,00 0,00 444.392,91
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

5 und Leistungen 20.557.095,33 0,00 0,00 20.557.095,33
Sonstige Verbindlichkeiten

6. 2.490.617,06 0,00 0,00 2.490.617,06

43.527.081,83
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56.426.582,85

8.581.500,00

108.535.164.,68




31.12.2009

bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre gesamt

Stille Beteiligung

1. 0,00 8.140.000,00 2.029.378,21 10.169.378,21
Genussrechtskapital PREPS

2. 0,00 12.000.000,00 0,00 12.000.000,00
Verbindlichkeiten gegentuber Kredit-

3. instituten 16.216.962,40 33.125.089,46 18.312.500,00 67.654.551,86

4.  Erhaltene Anzahlungen 1.966,71 0,00 0,00 1.966,71
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

5 und Leistungen 15.013.965,14 0,00 0,00 15.013.965,14
Sonstige Verbindlichkeiten

6. 3.350.814,38 0,00 0,00 3.350.814,38

34.583.708,63

53.265.089.,46

20.341.878.,21

108.190.676,30

Die stille Beteiligung im Jahresabschluss des Terctternehmens Homanit dient der Starkung der Eigen
kapitalbasis und betrifft zwei Abschnitte mit Laeiien bis zum 30.12.2015, die von einem Kredittosti
gehalten werden.

Am 24. Mai 2005 wurde ein Vertrag Uber die Gewalgruan Mezzaninekapital geschlossen. Vertragspart-
ner ist die Muttergesellschaft. Der Nominalbetragtét Gber TEUR 12.000; die Kapitalgeberin erhalt
grundsatzlich einen Garantiegewinn. Eine Verlugttigting ist nicht vorgesehen. Der Vertrag hat eine
Laufzeit bis zum 23. Mai 2012; die Rickzahlung veurdim 20. Mai 2012 vereinbart.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstitutemdidurch Grundschulden auf Betriebsimmobilien und
durch Sicherungsibereignungen der erworbenen Meeschind Vorrate besichert.

Die restlichen Verbindlichkeiten sind ungesichert.

7. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

a) Umsatzerlése

Der HWI Konzern erzielt seine Umsatzerltse in folden Markten:

2010 2009

TEUR TEUR

Inland 51.596 48.317
Europaische Union 97.568 83.680
Ubriges Ausland 14.004 7.826
163.168 139.823
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b) Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind alsewttiche Posten enthalten:

Kursgewinne

Ertrage aus Anlagenverkaufen

Ertrage aus Derivaten

Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen/Sqraten

Neben-, Schrott- und sonstige Erlose

Ertrage aus der Zuschreibung eines Grundstiicks

C) Personalaufwand

1.971

1.039

652

261

227

294

252

604

1.127

132

300

Im Personalaufwand von TEUR 27.866 (i.V. TEUR 27)44ind Aufwendungen fiir Altersversorgung von

TEUR 209 (i.V. TEUR 187) enthalten.

Die Zahl der von uns durchschnittlich beschaftigiditarbeiter (ohne Auszubildende und ohne Geschéfts

fuhrer) betrug im Durchschnitt und im Vergleich zdorjahr:

2010
Angestellte 194
Gewerbliche 617
Gesamt 11

d) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen emias wesentliche Posten ausgewiesen:

31.12.2010
TEUR

Vertriebskosten 10.651
Reparatur- und Instandhaltungskosten 4.846
Verwaltungskosten 4.569
Recyclingmaterial 1.284
Wertberichtigungen auf Kundenforderungen 922
Sonstige Personalaufwendungen 917
Grundstuckskosten 606
Sonstige Steuern 511
Kursverluste 23

F-44

31.12.2009
TEUR
10.695

4.305
4.697
175
71
441
346
425
1.160



e) Finanzergebnis

In den Zinsertragen sind TEUR 146 (i.V. TEUR 1283 aer Verzinsung der Verrechnungskonten der Ge-
sellschafter enthalten. AuRerdem werden ErtragedausStillen Beteiligung Homatherm von TEUR 102
(i.V. TEUR 102) ausgewiesen.

In den Zinsaufwendungen sind Aufwendungen von TEURIS der Aufldsung von Disagien sowie die Ver-
gltung aus der Stillen Beteiligung in Héhe von TEWRB enthalten. Au3erdem werden wie im Vorjahr
Zinsaufwendungen aus dem GenuRRrechtskapital E@sinotd PREPS in Hohe von TEUR 1.541 ausgewie-
sen.

f) AuRRerordentliche Aufwendungen

Unter den AuRRerordentlichen Aufwendungen wurden Aidwendungen aus der Umstellung der Rech-
nungslegungsvorschriften auf das BilMoG ausgewieBém Aufwendungen ergeben sich aus der geénder-
ten Bilanzierung der langfristigen Ruckstellungén Pensionen, Altersteilzeit- und Jubilaumsverptiim-
gen.

o)) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Diese Aufwandsposition enthalt i.W. Gewerbestedd&EUR 366), Kdrperschaftsteuer (TEUR 368) sowie
Ertrage aus latenten Steuern von TEUR 300. DiatleteSteuerertrage entfallen mit TEUR 75 auf Kansol
dierungsmafinahmen und mit TEUR 225 auf Bewerturtigesghiede zwischen Handels- und Steuerbilanz
bei den jeweiligen Tochterunternehmen sowie demtéfiuhternehmen. TEUR 3 entfallen auf eliminierte
Zwischengewinne, die in den Vorraten enthalten.sind

8. Haftungsverhéaltnisse und sonstige finanzielle Ypflichtungen

Zum 31.12.2010 bestehen keine Haftungsverhaltnisse

Sonstigdfinanzielle Verpflichtungetbestehen zum Bilanzstichtag in Hohe von insge§daiR 5.298 (i.V.
TEUR 8.774). Diese Verpflichtungen ergeben sichMiet- und Leasingvertragen. Dariiber hinaus besteht
noch ein Obligo aus Anlagenbestellungen von TEUWRB(i.V. TEUR 2.600).

Mit zwei Kreditinstituten bestehen Vertrage Ubendfizinstrumente, die Zins- und Wahrungsrisiken-absi
chern. Aufgrund des negativen Marktwertes wurde Bilanzstichtag eine entsprechende Riickstellung von
TEUR 2.142 (i.V. TEUR 2.758) gebildet.

9. Sonstige Angaben

Mutterunternehmen der HW Industries GmbH ist diezfdfomann GmbH & Co. KG, Herzberg.
Geschaéftsfuihrer ist Herr Fritz Homann, Kaufmann nitien.

Der Geschéftsfuhrung wurden keine unmittelbarensbloiisse oder Kredite gewahrt; Haftungsverhéltnisse
sind ebenfalls nicht eingegangen worden.

Herzberg, 29. April 2011

Fritz Homann
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Konzern-Kapitalflussrechnung fir die Zeit vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010

2010 2009
TEUR TEUR
Konzernjahrestiberschuss 12.236 2.150
Abschreibungen Anlagevermdgen 8.466 8.989
Gewinne aus dem Abgang von Gegenstanden des Amlagégens -2.002 -214
Zuschreibungsertrage Grundsttick 0 -300
Veranderung der Pensionsriickstellung 129 929
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 675 -254
Zwischensumme 19.504 10.470
Veranderung der
- Vorrate -683 5.463
- Forderungen gegen Gesellschafter 1.342 -5.520
- Liefer- und Leistungsforderungen -5.205 4.376
- Ubrige Aktiva -1.539 -310
- Sonstigen Ruckstellungen -2.216 -10.108
- Lieferverbindlichkeiten/erhaltene Anzahlungen 5.918 2.536
- Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern 0 -131
- Ubrige Passiva -893 -304
- Wahrungsbedingte Veranderung Aktiva/Passiva .182 3
Zwischensumme -5.458 -3.995
Mittelzufluss aus der Geschaftstatigkeit 14.046 6.475
Einzahlungen aus Anlagenabgéangen 4.406 402
Auszahlungen fiir Anlageinvestitionen -7.319 -5.390
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -2.913 -4.988
Ruckzahlung Stille Beteiligung 0 -2.557
Tilgung von (Finanz-)Krediten -4.781 -5.372
Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit -4.781 -7.929
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 6.352 -6.442
Konsolidierungsbedingte Anderungen des Finanzmittébnds -130 0
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 4772 11.214
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 10.994 4.772
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den von der HW Industries GmbH, Herzbardggestellten Konzernabschluss — bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kadflitasrechnung und Eigenkapitalspiegel - und den
Konzernlagebe-richt fir das Geschéaftsjahr vom auda2010 bis 31. Dezember 2010 geprift. Die Alifste
lung des Konzernabschlusses und Konzernlagebesioateh den deutschen handelsrechtlichen Vorsatrifte
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vedretler Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefihrten Prufung emart®ilung Uber den Konzernabschluss und den Kon-
zernlagebericht ab-zugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach 8H8B unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Gréatms ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenom-
men. Danach ist die Prufung so zu planen und duftiheen, dass Unrichtigkeiten und VerstoR3e, dié sic
auf die Darstellung des durch den Konzernabschluser Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiiger
Buchfiihrung und durch den Kon-zernlagebericht vieftén Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sibhgrerkannt werden. Bei der Festlegung der Prigung
handlungen werden die Kenntnisse lber die Gesthtifteeit und Uber das wirtschaftliche und rechitic
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber molbglFehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogaternen Kontrollsystems sowie Nachweise fir
die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagetietiberwiegend auf der Basis von Stichproben be-
urteilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung dehrésabschliisse der in den Konzernabschluss einisezog
nen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidieskmgises, der angewandten Bilanzierungs- und Kon-
solidierungsgrundsétze und der wesentlichen Eingahgen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdi-
gung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusgksles Konzernlageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend si@mnmedlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pwjifgewonnenen Erkennt-nisse entspricht der Konzern-
abschluss der HW Industries GmbH den gesetzlichersctriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungs-maRiger Buchfihrung ein deséidalichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzernglié Indust-ries GmbH, Herzberg. Der Konzernla-

gebericht steht im Einklang mit dem Konzernabsahluermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild vem d
Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Rigilee zuklinftigen Entwicklung zu-treffend dar.

Dusseldorf, den 29. April 2011

Warth & Klein Grant Thornton AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dipl.-Kfm. Georg Holschbach Dipl.-Vw. Peter Kaldext

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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JUNGSTER GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN

Die zum 30. Juni 2012 in den Verbindlichkeiten Herittentin bilanzierten beiden Mezzanine-Tranch®EPS
(12 Mio. EUR) und equiNotes (10 Mio. EUR) sind inngust und Oktober 2012 vollstandig zurtickgefiihrt-wo
den. Die endfallige Tilgung wurde dabei zu einewi3gn Teil aus dem operativen Cash Flow geleistt.R2-
sidualbetrag wurde refinanziert.

Der Geschéftsbereich Holzfaserplatten (MDF/HDF)dwaus heutiger Sicht das Gesamtgeschaftsjahr 2@t12 m
einem Umsatz sowie einem Ergebniszuwachs abschliéffeVergleich zum Vorjahr werden im Geschéaftsjahr
2012 von der Emittentin stabile bis leicht fallenidelzkosten erwartet. Die initiierte Baumaf3nahme dén
Neubau einer Lagerhalle in Deutschland ist in dersetzung und wird vor dem kommenden Winter 20123201
beendet werden. Die Investitionen am polnischem&kibonsstandort in Karlino in die Trockenbeleimumnagd
Kaschieranlage werden im Geschéftsjahr 2012 feritglt werden.

Das Management der Emittentin erwartet, dass siath &zukinftig im Geschaftsbereich Holzfaserplatten
(MDF/HDF) der Trend zur leichten Platte fortsef2te in diesem Zusammenhang haufig genutzte Wabenkon
struktion setzt sich zunehmend durch und wird giarplatte mittel- bis langfristig substituiereneBigeht mit
einer Reduktion des eingesetzten Rohstoffes eirgiee; herkommliche 1-gm-Spanplatte entspricht ethgm
fassenden DiUnn-HDF-Platte. Aufgrund der hohen @tallirer Produkte und der aufgebauten Marktstgllun
wird die HOMANN HOLZWERKSTOFFE-Gruppe von diesenehd Uberproportional partizipieren.

Fir das Geschaftsjahr 2013 rechnet die Emittentigrand der geplanten Erweiterung der Produktiopak#é-
ten sowie der ErschlieBung neuer Absatzmarkte méresignifikanten Ausweitung der Umsatzerlése, atie
mittelbar in einem Anstieg der Ergebnisse resudtiewird. Aufgrund des geplanten Wachstumskursdsirsol
Geschéftsjahr 2013 das Management der operativéreEen verstarkt werden.

Auch der Geschéftsbereich Hochdruck-Laminate (HRIY aus heutiger Sicht im Gesamtgeschaftsjahr 2012
einen Zuwachs in Umsatz und Ergebnis im Vergleigm 5 eschéftsjahr 2011 erreichen.

Im Rahmen der geplanten Erweiterung des Produlgpiog und des erwarteten Wachstumskurses wird die
HomaTrade GmbH ab dem Geschéftsjahr 2013 ihr Manageverstarken.

Seit dem Datum des letzten Zwischenabschlusses3guduni 2012 bis zum Datum dieses Prospekts &imek
wesentlichen Veranderungen in der Vermogens-, Emamd Ertragslage sowie Handelsposition der Emiith
eingetreten.

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabselslumim 31. Dezember 2011 hat es zudem keine Wesent
chen nachteiligen Verdnderungen in den AussicheetHOMANN HOLZWERKSTOFFE GmbH gegeben.
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