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friedola Gebr. Holzapfel GmbH
Meinhard-Frieda, Bundesrepublik Deutschland

Emission von bis zu
EUR 25.000.000,00
7,25% Schuldverschreibungen 2012/2017

Die friedola Gebr. Holzapfel GmbH (di&nittentin ) wird am 11. April 2012 bis zu EUR
25.000.000,00 Schuldverschreibungen mit Falligkerh 11. April 2017 (die Schuldverschreibungeri)
begeben. Die Schuldverschreibungen werden ab deytil 2012 (einschlie3lich) bis zum Datum der
Falligkeit am 11. April 2017 (ausschlief3lich) nibhylich 7,25% verzinst, zahlbar jeweils als naditra
che Zahlung am 11. April eines jeden Jahres.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in deivérkehr der Borse Diisseldorf sowie die zeitglei-
che Aufnahme in das Marktsegment ,der mittelstarad&itder Bérse Dusseldorf sowie in den Open
Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierletngrd voraussichtlich am 27. Méarz 2012 beantragt.

Ausgabepreis 100%

SOLE GLOBAL COORDINATOR UND BOOKRUNNER
Close Brothers Seydler Bank AG

Dieses Dokument (derProspekt’) ist ein Prospekt zum Zwecke eines 6ffentlichemg@bots der Schuldverschreibungen in der
Bundesrepublik Deutschland. Dieser Prospekt wumte der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsehtfgj,BaFin“) geman

§ 13 Wertpapierprospektgesetz gebilligtd gemaR § 18 Wertpapierprospektgesetz an diarmligen Behdrden im Grof3herzog-
tum Luxemburg und in der Republik Osterreich naiiit. Die Priifung der BaFin erstreckt sich auf Koharard|standigkeit und
Verstandlichkeit des Prospekts. Die BaFin hat k&ihaltliche Priifung des Prospekts vorgenommen.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werdehtrgemafl dem United States Securities Act von 198@r jeweils geltenden
Fassung (derS Securities Act) registriert und dirfen innerhalb der Vereinigtetaaten von Amerika oder an oder fir Rechnung
oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Reglu&iamter dem US Securities Act definiert) wederedrogen noch verkauft wer-
den, es sei denn dies erfolgt gemaR einer Befraionglen Registrierungspflichten des US Securiiets

Prospekt vom 16. M&ar2012



[Diese Seite wurde absichtlich frei gelasgen.
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ZUSAMMENFASSUNG

Die nachfolgende Zusammenfassung ist als Einfuhmundiesem Prospekt zu verstehen. Sie wird dureh di
an anderer Stelle in diesem Prospekt enthaltengalden ergéanzt und ist im Zusammenhang mit diesén we
teren Informationen zu lesen. Anleger sollten dahex Anlageentscheidung auf die Prufung des gesamt
Prospekts stitzen. Die friedola Gebr. Holzapfel GBmbopfmihle 1, 37276 Meinhard-Frieda (nachfolgend
auch die Emittentin“ und zusammen mit ihren Tochtergesellschaften .&rd o | a“ oder die ,frie -

d ol a - Gruppe") Ubernimmt gemaR § 5 Abs. 2 Satz 34ANNertpapierprospektgesetx\(pPG") die Ver-
antwortung fiir den Inhalt dieser Zusammenfassurg k&nn jedoch fur den Inhalt der Zusammenfassung
nur haftbar gemacht werden, falls die Zusammenfagstrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen diesep&kts gelesen wird. Fir den Fall, dass vor einem G
richt Anspriiche aufgrund der in diesem Prospeltatgnen Informationen geltend gemacht werden, t&nn
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung @laeelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staats d
Européaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir diergétzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Zusammenfassung in Bezug auf die Schuldverschreibgan

Emittentin: friedola Gebr. Holzapfel GmbH, Topfméhl, 37276 Meinhard-
Frieda, Bundesrepublik Deutschland.

Sole Global Coordinator und Book-Close Brothers Seydler Bank AG, Schillerstral’le 2B,- 60313

runner:; Frankfurt am Main (Close Brothers oder ,Sole Global Coor-
dinator™).
Hauptzahlstelle fur die Emittentin: WGZ BANK Aktigasellschaft, Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227

Dusseldorf (die Zahlstelle®).

Beschreibung der Schuldverschreibie Emittentin wird am 11. April 2012 bis zu EUR.260.000,00

bungen: 7,25% auf den Inhaber lautende Schuldverschreibumgiée Fal-
ligkeit zum 11. April 2017 (die Schuldverschreibungeri) bege-
ben.

Form der Schuldverschreibungen: Die Schuldversbbrejen begriinden nicht nachrangige, nicht

besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, di¢gewainander und
mit allen anderen nicht besicherten und nicht reaafigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,wsit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzli@estimmun-
gen ein Vorrang eingerdumt wird.

Anzahl der zu emittierenden SchuldBis zu 25.000. Die endgultige Anzahl der zu emiéiiglen

verschreibungen: Schuldverschreibungen wird nach dem Ende des Angehit
raums gemafd den erhaltenen Zeichnungsangebotémimésind
wird in einer Mitteilung auf der Internetseite d&mittentin
(www.friedola.de) und der Borse Dusseldorf (www.isee
duesseldorf.de) voraussichtlich am 11. April 20&&5fentlicht.

Ausgabepreis: 100% des Nennbetrags.

Verzinsung und Rendite: Die Schuldverschreibungerden vom 11. April 2012 (ein-
schlieRBlich) bis zum 11. April 2017 (ausschlief3Jighit einem
jahrlichen Zinssatz von 7,25% verzinst. Die Zinsax nachtrag-
lich am 11. April eines jeden Jahres zahlbar. D#eeZinszahlung
auf die Schuldverschreibungen erfolgt am 11. Ap@il 3. Die tat-
sachliche Rendite (vor Steuern) lasst sich ersEane der Lauf-
zeit bestimmen und entspricht der Differenz zwiscdem Ruck-
zahlungsbetrag einschliellich der gezahlten Zingash dem ur-
sprunglich gezahlten Nennbetrag zuziglich etwaféickzinsen
sowie die Laufzeit der Anleihe und dessen Transakkosten.



Tag der Begebung und Beginn detl. April 2012 (einschlief3lich).

Verzinsung:
Falligkeitstag:

Stlickelung:

Form der Schuldverschreibungen:

Besteuerung:

11. April 2017 (ausschlieBlich).

Die Schuldverschreibungen werden im ndetrag von je
EUR 1.000,00 begeben.

Die Schuldversbbrgjen werden zunachst durch eine vorlaufi-
ge Inhaber-Globalurkunde (dievqgrlaufige Globalurkunde®)
ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der Clearstr&amnking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (d&&aring Systent)
hinterlegt wird. Schuldverschreibungen, die durdd brlaufige
Globalurkunde verbrieft sind, werden gegen Schuldve
schreibungen, die durch eine Inhaber-Dauerglobahdg& (die
»,Dauerglobalurkunde* und die vorlaufige Globalurkunde und
die Dauerglobalurkunde, gemeinsam di&qpalurkunde*) ohne
Zinsscheine verbrieft sind, nicht friiher als 40 &agich dem Tag
der Begebung gemafR den in den Anleihebedingungeyeldgten
Bestimmungen ausgetauscht. Insbesondere ein solalstausch
und jegliche Zinszahlung auf durch die vorlaufigietialurkunde
verbriefte Schuldverschreibungen erfolgt erst n&ohlage von
Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche Eigeri der
durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften Sdkarschrei-
bungen keine U.S.-Person ist, gemall den RegelungénBe-
triebsverfahren des Clearing Systems. Zahlungeriguforlaufi-
ge Globalurkunde erfolgen erst nach Vorlage sol@escheini-
gungen. Es werden keine Einzelurkunden und keimssgheine
begeben.

Samtliche auf die Schuldverschreiburme zahlenden Betrage
sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder aufgrundftiger
Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher étesten, die
von oder in der Bundesrepublik Deutschland, oder déren
Rechnung oder von oder fur Rechnung einer poliéecbinter-
gliederung oder Steuerbehdrde an der Quelle agfeoiger erho-
ben werden (dieQuellensteuef), es sei denn, ein solcher Einbe-
halt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. ifrem solchen
Fall wird die Emittentin, vorbehaltlich der in démleihebedin-
gungen festgelegten Ausnahmen, diejenigen zudiziiBetrage
zahlen, die erforderlich sind, damit die den Inlrabeines Mitei-
gentumsanteils oder anderen vergleichbaren Rechtsden
Schuldverschreibungen (jeweils eilnleiheglaubiger”) zuflie-
Benden Nettobetrage nach diesem Einbehalt odergAfzmeils
den Betragen an Kapital und Zinsen entsprechenpltie einen
solchen Einbehalt oder Abzug empfangen worden wéren

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerliDie vorzeitige insgesamte, jedoch nicht teilweiselkahlung der

chen Griunden:

Schuldverschreibungen zu ihrem Nennwert zuzuglidigedaufe-

ner Zinsen aus steuerlichen Griinden ist nach WathEdhittentin

zulassig, falls die Emittentin aufgrund einer Andeg des in der
Bundesrepublik Deutschland geltenden Rechts odeersamtli-

chen Anwendung zur Zahlung zusatzlicher Betrage dieaf

Schuldverschreibungen verpflichtet sein sollte oder dem
nachstfolgenden Zahlungstermin fir Kapital oder s&m ver-
pflichtet werden sollte, wie im Einzelnen in denldihebedingun-
gen beschrieben.

Vorzeitige Rickzahlung bei Kontroll-Die Anleihebedingungen gewahren den Anleiheglaubiggas

wechsel:

Recht, die vorzeitige Rickzahlung der Schuldvesblingen
zum Nennbetrag zuzlglich aufgelaufener Zinsen,esamt oder
teilweise zu verlangen, sofern ein KontrollwechiselZusammen-



Negativverpflichtung:

Drittverzugsklausel (Cross Default):

Kindigungsgrunde:

Beschlisse der Anleiheglaubiger:

Anwendbares Recht:

hang mit der Emittentin stattfindet, wie im Einzenin den An-
leihebedingungen beschrieben.

In den Anleihebedingungenrstit die Emittentin — vorbehaltlich
bestimmter Ausnahmen — zu, keine Sicherheiten asidBerung
von Kapitalmarktverbindlichkeiten oder einer gewéhrGarantie
oder Freistellung bezlglich einer Kapitalmarktvadichkeit ei-
ner anderen Person zu bestellen oder fortbestalndaszen und
ihre Tochterunternehmen zu veranlassen, keine aol®iche-
rungsrechte zu bestellen oder fortbestehen zuraséme gleich-
zeitig fur alle unter den Schuldverschreibungenlzaien Betrage
entweder dieselben oder gleichwertige Sicherheaitestellen, wie
im Einzelnen in den Anleihebedingungen beschriehkapital-
marktverbindlichkeit ” bedeutet jede Verbindlichkeit hinsichtlich
der Rickzahlung geliehener Geldbetrage, die (i)chegte oder
unbesicherte Schuldverschreibungen, Anleihen odanstge
Wertpapiere, die an einer Bérse oder in einem amdanerkann-
ten Wertpapier- oder auf3erbérslichen Markt zugelassnd, no-
tiert oder gehandelt werden oder zugelassen, hatdsr gehan-
delt werden koénnen, oder durch (ii) einen deutscRamht unter-
liegenden Schuldschein verbrieft, verkorpert odekunentiert
sind.

Die Anleihebgpingen enthalten eine Cross-Default-Klausel
(Drittverzugsklausel) in Bezug auf Finanzverbinkkeiten fur
geliehene Gelder in Héhe von insgesamt mehr als E0B0.000.
.Finanzverbindlichkeit* bezeichnet (i) Verpflichtgan aus der
Aufnahme von Darlehen, (ii) Verpflichtungen untech8ldver-
schreibungen, Schuldscheinen oder &hnlichen Sdtalitqt (iii)
die Hauptverpflichtung aus Akzept-, Wechseldiskant &hnli-
chen Krediten und (iv) Verpflichtungen unter Finanangslea-
sing und Sale und Leaseback Vereinbarungen.

Die Schuldverschreibungen setestiromte Kindigungsgriinde
vor, die die Anleiheglaubiger berechtigen, die umugliche
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangée, im
Einzelnen in den Anleihebedingungen beschrieben.

Im Einklang mithd8esetz iber Schuldverschreibungen aus Ge-
samtemissionen von 2009 (SchuldverschreibungsgessthVG)
enthalten die Anleihebedingungen Regelungen, dieAdileihe-
glaubiger zur Anderung der Anleihebedingungen dBebchluss
berechtigen, sowie zu weiteren Beschlissen im Zosarhang
mit den Schuldverschreibungen wie z.B. der Begtgllader Ab-
berufung eines gemeinsamen Vertreters der Anlilubiger.
Ordnungsgeman durch Abstimmung ohne Abhaltung euesr
sammlung gefasste Beschliisse der Anleiheglaubigdrfir alle
Anleiheglaubiger verbindlich, wobei jedoch Beschkisdie nicht
fur alle Anleiheglaubiger identische Bedingungerrsetien, un-
wirksam sind, es sei denn, dass die benachteili§tdeiheglaubi-
ger ausdricklich einer solchen Benachteiligung immen. In
keinem Fall ist jedoch ein Beschluss zuléssig, ldaen ein An-
leiheglaubiger verpflichtet wird, eine Zahlung odenstige Leis-
tung zu erbringen. Im Einklang mit den Anleihebeggingen ist
fur Beschliisse tiber wesentliche Anderungen der ikeibedin-
gungen eine Stimmenmehrheit von mindestens — j& macbe-
schlieBender MaRnahme — 75% erforderlich. Besocallber alle
anderen Anderungen bediirfen einer einfachen Mehrhei

Die Schuldverschreibungen uegemh deutschem Recht.



Gerichtsstand:

Nicht ausschlieRlicher Gerichtssténdlle gerichtlichen Verfah-
ren im Zusammenhang mit den SchuldverschreibungtelRrank-
furt am Main.

Kosten und Verwendung des Emissibie Kosten der Ausgabe der Schuldverschreibungendis Pro-

onserloses:

Zusammenfassung des Angebots

Angebot:

Offentliches Angebot und Zeichnung:

vision von Close Brothers im Zusammenhang mit demge®ot
belaufen sich auf bis zu rund 4,5% des Gesamtnémagseder
Schuldverschreibungen oder bis zu EUR 1,115 Mio: Retto-
emissionserlos aus der Ausgabe der Schuldverscimgédin soll
fur die Finanzierung des weiteren internen und rexte \Wachs-
tums, zur Umsetzung und Finanzierung der strategiscZiele
sowie fur allgemeine Geschéaftszwecke verwendet everthsbe-
sondere beabsichtigt die Emittentin, diesen Erliisden Erwerb
und Ausbau eines Zentrallagers, die Refinanzierimggstitionen
in Anlagen und Maschinen, Investition in Internafiisierung
und Wachstumsfinanzierung sowie Akquisitionen zuwveaden.

Das Angebot besteht aus

. einem Offentlichen Angebot' ausschlieBlich durch die
Emittentin in der Bundesrepublik Deutschland, ino&er-
zogtum Luxemburg und in der Republik Osterreichriiie
Zeichnungsfunktionalitat der Borse Dusseldorf imnHials-
system (XONTRO") fir die Sammlung und Abwicklung
von Zeichnungsauftragendgichnungsfunktionalitat").

sowie

. einer Privatplatzierung an qualifizierte Anleger der
Bundesrepublik Deutschland und in bestimmten weiter
Staaten mit Ausnahme der Vereinigten Staaten voerika
sowie von Kanada, Australien und Japan (dweivatplat-
zierung) durch Close Brothers gemall den anwendbaren
Ausnahmebestimmungen fir Privatplatzierungen.

Close Brothers nimmt nicht an dem Offentlichen Avgeteil.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldiieegaungen
fir das Offentliche Angebot und die Privatplatziegu Es gibt
keine Mindest- oder Hochstbetrage fir Zeichnungshatg fiir
Schuldverschreibungen. Anleger kénnen Zeichnungdzote jeg-
licher Hohe ab dem Nennbetrag einer Schuldverdohngi abge-
ben.

Die Schuldvbreibungen werden offentlich Uber die Zeich-
nungsfunktionalitdt angeboten. Anleger, die Zeiclgaangebote
fir Schuldverschreibungen stellen mdchten, musseseduber
ihre jeweilige Haus- oder Depotbank wahrend desehotszeit-
raums stellen. Dies setzt voraus, dass die Haus- Ddpotbank
(i) als Handelsteilnehmer an der Borse Dusseldogelassen ist
oder Uber einen an der Bdrse Dusseldorf zugelasséfsn-
delsteilnehmer Zugang zum Handel hat, (ii) einenNX®O-
Anschluss hat und (iii) zur Nutzung der Zeichnunggtionalitat
auf der Grundlage der Geschéftsbedingungen dereBDissel-
dorf berechtigt und in der Lage ist (didandelsteilnehmet’).

Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger awssiam Aufforde-
rung Zeichnungsangebote uber die Zeichnungsfurddiién ein.
Der Skontrofiihrer, der im Auftrag von der Close tAsys Seydler
Bank AG handelt, sammelt in dem Orderbuch die Kagédote
der Handelsteilnehmer, sperrt das Orderbuch miadestinmal
taglich wahrend des Angebotszeitraums (der Zeitabigczwi-



Privatplatzierung:

Angebotszeitraum:

Zuteilung:

schen Beginn des Angebots und der ersten Sperrewg 2wi-
schen jeder weiteren Sperrung wird nachfolgend ijewas ein
»Zeitabschnitt* bezeichnet) und nimmt die in dem jeweiligen
Zeitabschnitt eingegangenen Kaufangebote an. Kgafate, die
nach dem Ende eines Zeitabschnitts eingestellt emerdierden
jeweils im nachsten Zeitabschnitt berticksichtigt.

Durch die Annahme der Kaufangebote durch den Séfirtrer
kommt ein Kaufvertrag Uber die Schuldverschreibunpastande,
der unter der aufldsenden Bedingung steht, dassScrildver-
schreibungen an dem Begebungstag nicht begeberenvefafil-
lungstag ist der in den Anleihebedingungen genaBetgebungs-
tag, der zugleich Valutatag ist.

Anleger in Luxemburg und Osterreich, deren Depdtb&ain
Handelsteilnehmer ist, kdnnen Uber ihre Haus- ddepotbank
einen Handelsteilnehmer (wie vorstehend definibauftragen,
der fir den Anleger ein Zeichnungsangebot eingtelit nach An-
nahme durch den Skontrofiihrer zusammen mit derofbapk
des Anlegers abwickelt.

Die Privatplatzierung an qualdirte Anleger in der Bundesrepu-
blik Deutschland und in bestimmten weiteren Staaten Aus-
nahme der Vereinigten Staaten von Amerika sowie Kanada,
Australien und Japan wird durch Close Brothers demén an-
wendbaren Ausnahmebestimmungen fir Privatplatzgemn
durchgefuhrt.

Der Angebotszeitraum, wahrergsele Anleger die Moglichkeit
erhalten, Zeichnungsangebote abzugeben, beginatissichtlich
am 26. Marz 2012 und endet am 5. April 2012 um @2Jar (der
~Angebotszeitraunt). Im Falle einer Uberzeichnung endet der
Angebotszeitraum fir das Offentliche Angebot jedeoin dem
bezeichneten Termin, und zwar mit dem Bérsentagdean die
Uberzeichnung eingetreten ist. Eine Uberzeichnuegt |vor,
wenn der Gesamtnennbetrag der angebotenen Scradtiveir
bungen durch den Gesamtbetrag (i) der im Wege deatplatzie-
rung eingegangenen und zugeteilten Zeichnungsategyeina (i)
der im Wege des Offentlichen Angebots (iber die mingsfunk-
tionalitat der Borse Dusseldorf eingestellten undrcd den
Skontrofiihrer bestéatigten Zeichnungsangebote (ibgest wird
(die ,Uberzeichnungd).

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, den Amgsteitraum
zu verlangern oder zu verkirzen. Jede Verkirzurey vérlange-
rung des Angebotszeitraums sowie weitere Angebibtdnene
oder die Beendigung des Offentlichen Angebots derulver-
schreibungen werden auf der Internetseite der Entitt
(www.friedola.de) und der Internetseite der Bors@s&eldorf
(www.boerse-duesseldorf.de) verdéffentlicht.

Solange keine Uberzeichnung vorliegtrdea (i) die im Rahmen
des Offentlichen Angebots (iber die Zeichnungsfumiiitét ein-

gegangenen Zeichnungsangebote, die einem bestimzeita-

schnitt zugerechnet werden, sowie (i) die Closetgrs im

Rahmen der Privatplatzierung im selben Zeitabsthnegange-
nen Zeichnungsangebote grundsatzlich jeweils \aillig zuge-
teilt.

Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, erfolgt dieefung der im
letzten Zeitabschnitt eingegangenen Zeichnungsaigebach
Abstimmung mit der Emittentin durch Close Brothers.

Im Ubrigen ist die Emittentin zusammen mit ClosetBers be-
rechtigt, Zeichnungsangebote zu kirzen oder eiez&kichnun-



Lieferung und Abrechnung:

Ergebnis des Angebots:

Ubernahme:

gen zurlickzuweisen. Anspriiche in Bezug auf beezitsachte
Zeichnungsgebihren und im Zusammenhang mit derh#eig
entstandene Kosten eines Anlegers richten siclinatlach dem
Rechtsverhaltnis zwischen dem Anleger und demtitstiei dem
er sein Zeichnungsangebot abgegeben hat. AnlegerZe&ich-
nungsangebote Uber die Zeichnungsfunktionalitdiegblgen ha-
ben, kénnen bei ihrer Haus- oder Depotbank die Aindar ihnen
zugeteilten Schuldverschreibungen erfragen.

Die Lieferung und Abreghg der im Rahmen des Offentlichen
Angebots Uber die Zeichnungsfunktionalitat gezedtén Schuld-
verschreibungen werden durch Close Brothers vorgemen.

Die Zeichnungsauftrage uUber die Zeichnungsfunktitiitaverden
nach der Annahme durch den Skontrofiihrer, abwettiven der
Ublichen zweitagigen Valuta fur die Geschéafte anRigrse Dus-
seldorf, mit Valuta zum Begebungstag, d.h. voralnkch dem
11. April 2012, abgerechnet. Close Brothers hal &ic diesem
Zusammenhang gegenidber der Emittentin verpflichteie
Schuldverschreibungen nach der Zuteilung an diedger im Sin-
ne eines Finanzkommissionars fir Rechnung der Emtiitt zu
ubernehmen und an die im Rahmen des Offentlichegelots
zeichnenden Anleger entsprechend der Zuteilungiefarh und
gegenuber diesen abzurechnen. Die Lieferung deul®air-
schreibungen erfolgt Zug um Zug gegen Zahlung desgAbebe-
trags fir die jeweiligen Schuldverschreibungen.

Die Lieferung und Abrechnung der Schuldverschregam im
Rahmen der Privatplatzierung erfolgen durch Clossttigrs ent-
sprechend dem Offentlichen Angebot Zug um Zug gétgung
des Ausgabebetrages, voraussichtlich ebenfallslaradril 2012.

Close Brothers ist verpflichtet, den erhaltenengalebetrag nach
Abzug aller Kosten und Gebihren an die Emittentitsgrechend
dem voraussichtlich am 23. Méarz 2012 zwischen deittEntin
und Close Brothers abzuschlieRenden Ubernahmegenteiter-
zuleiten. Bei Anlegern in Luxemburg oder Osterreidaren De-
potbank Uber keinen unmittelbaren Zugang zu Clesast ver-
fugt, erfolgen Lieferung und Abwicklung tber diervder Depot-
bank beauftragte Korrespondenzbank, die Gber einérhen Zu-
gang zu Clearstream verflugt.

Das Ergebnis des Offentlichiegebots sowie der Privatplatzie-
rung wird nach dem Ende des Angebotszeitraumsusgsiehtlich
am 5. April 2012, auf der Internetseite der Emiiten
(www.friedola.de) und der Borse Disseldorf (www.isee
duesseldorf.de) veroffentlicht.

Gemal einem voraussichtlich am 23. M@d2 abzuschlielRen-
den Ubernahmevertrag (dedhernahmevertrag) wird sich die
Emittentin verpflichten, Schuldverschreibungen dos€ Brothers
auszugeben, und Close Brothers wird sich verp#ichvorbehalt-
lich des Eintritts bestimmter aufschiebender Bedigen,
Schuldverschreibungen nach der Zuteilung an dieegen zu
Ubernehmen und sie den Anlegern, die im RahmerAdgsbots
Zeichnungsangebote abgegeben haben und denen &smhuld
schreibungen zugeteilt wurden, zu verkaufen undigzhnen.

Der Ubernahmevertrag wird vorsehen, dass ClosehBrstim
Falle des Eintritts bestimmter Umstande nach Ahsshbes Ver-
trages berechtigt ist von dem Ubernahmevertragckariireten.
Zu diesen Umstanden gehdren insbesondere wesentiathtei-
lige Anderungen in den nationalen oder internatemavirtschaft-
lichen, politischen oder finanziellen Rahmenbedimgen, wesent-
liche Einschrankungen des Borsenhandels oder daggBachéfts,
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Einbeziehung in den Bérsenhandel:

Verkaufsbeschrankungen:

Clearing:

Verfugbarkeit von Dokumenten:

Wertpapierkennnummer (WKN):
ISIN:

Borsenkirzel:

insbesondere an der Frankfurter Wertpapierborse dele Borse
Diisseldorf. Sofern Close Brothers vom Ubernahmeagrizu-
rucktritt, wird das Angebot der Schuldverschreibemgicht statt-
finden oder, sofern das Angebot zu diesem Zeitptekeits be-
gonnen hat, wird das Angebot aufgehoben. Jegligheildng an
Anleger wird dadurch unwirksam und Anleger habeimédwe An-
spruch auf Lieferung der Schuldverschreibungendiésem Fall
erfolgt keine Lieferung von Schuldverschreibungemcti Close
Brothers an die Anleger.

Fur die Schutdveeibungen wird die Einbeziehung in den
Freiverkehr der Borse Dusseldorf sowie die zeitfleiAufnahme
in das Marktsegment ,der mittelstandsmarkt* der $86Dulssel-
dorf, einem Marktsegment der Bérse Disseldorf férkEigenka-
pital- und Fremdkapitalbeschaffung mittelstandischimterneh-
men, sowie in den Open Market (Freiverkehr) dernldarter
Wertpapierbérse voraussichtlich am 27. Marz 201anbagt. Die
Aufnahme des Handels mit den Schuldverschreibureyéoigt
voraussichtlich am 11. Aprik012. Die Emittentin und Close
Brothers behalten sich vor, insbesondere im FailereUber-
zeichnung und der vorzeitigen SchlieBung des Anigelrereits
vor diesem Termin einen Handel per Erscheinen garusieren.
Eine Einbeziehung in einen ,geregelten Markt* immr& der
Richtlinie 2004/39 EG (,MiFID") erfolgt nicht.

Das Angebot und der VerHaufSchuldverschreibungen sowie
die Verteilung von Angebotsmaterialien unterliegeyulatori-
schen Beschrankungen. Die in der Europaischen Udiem Ver-
einigten Staaten von Amerika und dem Vereinigtemiljkeich
geltenden Beschrankungen sind im Abschningebot, Zeich-
nung und Verkauf der Schuldverschreibungen - Védskeu
schréankungehangegeben.

Die Schuldverschreibungen sind zur AbWwinl durch das Clea-
ring System angenommen worden.

Der Prospekt und idigliesem Prospekt genannten Dokumente
kénnen auf der Internetseite der Emittentin (wwiedola.de) und
der Bodrse Dusseldorf (www.boerse-duesseldorf.deyemlfen
werden sowie wahrend der Ublichen GeschéaftzeitenSam der
Emittentin eingesehen werden.

AIMLYJ
DEOOOA1IMLYJ9

FGBH
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Allgemeine Informationen zur Emittentin und ihrer G eschéftstatigkeit
Uberblick

Die auf das Jahr 1888 zuriickgehende fri e d o | a - Grugtpein fihrender europaischer Hersteller und
Anbieter von kunststoffveredelten Produkten wierhteitilien, Sport- und Freizeitartikeln sowie Spezi
alfolien und Schaumen fur die Verarbeitungs- undofMmobilindustrie.

friedola ubtihre Geschéftstatigkeit in den folgendirei Geschéftsbereichen aus:

* Home: Der Geschaftsbereich Home umfasst sdmtliche Alten vonfriedola im Zusam-
menhang mit der Entwicklung, der Produktion und déemtrieb von Boden- und Tischbelagen
sowie der Entwicklung, der Konfektion und dem Viettr von Selbstklebefolien nach eigenen
Trendkonzepten und Farbwelten fir den Heimtextifiarkt.

* Sports: Im Geschéaftsbereich Sports bietetfrie d ol a Spart Freizeitartikel wie aufblasba-
re Schwimmfliigel, Pools, Boote und Luftbetten, Camartikel, Yoga- und Wellnessartikel sowie
Golfabschlags- und Biathlonmatten. Die selbst eckelien und vertriebenen Produkte werden in
diesem Geschaftsbereich teils eigen-, teils fremdiziert.

* Solutions Im Geschéftsbereich Solutions sind alle Aktivétéivon frie d ola im Zusammen-
hang mit der Entwicklung, der Produktion und denrtiiegb von oberflachenveredelten Tréager-
bahnen und Folien sowie Kunstleder fur Kraftfahgeénterieurmaterial, Kofferraummatten,
Schaumpolster und Lordosefolien fur die Automobilistrie konzentriert. Zudem bietet fri e -
dola in diesem Geschéftsbereich Bau- und Betongnbaplattenfolien fur die Bauindustrie
sowie Schaumpolster fur Bad-Lifte und zur Ladungssiung. In diesem Geschéftsbereich produ-
ziert und vertreibt frie d ola auch Spezialfolien uddhdume fur offentliche Verkehrsmittel,
die Flugzeugindustrie sowie Objektkunstrasen fia.ulen Schiffsbau.

Mit Einbringung vom 15. Februar 2012 hat die Emnitie die Wunderlich Coating GmbH & Co. KG,

Osterode riickwirkend zum 1. August 2011 Gbernommiégitere Tochtergesellschaften der Emittentin
sind die MKT Mode- und Konfektions GmbH, Geismaiedola italia s.r.l., Italien, sowie die friedola

International Limited, Hong Kong.

friedola istin Deutschland an zwei Standortergtdiiie Verwaltung, ein Teil der Produktion sowie
der gesamte Vertrieb erfolgt am Stammwerk in Meidkerieda. In Osterode am Harz befindet sich eine
weitere Produktionsstatte. Zur Optimierung der Rind Verkaufsaktivitdten sowie dem Qualitdtsmana-
gement im asiatischen Raum verfiugt fried ola mitfiedola International Limited, Hong Kong,
Uber eine Tochtergesellschaft in Asien. Zur Stagkdar Vertriebsaktivitaten im stdeuropaischen Raum
nutztfriedola die friedola italia s.r.l. in Itafie

friedola vertreibt ihre Produkte vorwiegend untendMarken ,friedola®“ friedola LI-
VING*, ,BEMA Schwimmfligel“, ,Wehncke", ,Sympa-Novaund ,Wunderlich“.

Die Hauptkunden der frie d o | a - Gruppe sind mit eingmsatzanteil von 73,1% (Geschaftsjahr zum
31. Juli 2011) Kunden mit Sitz in Deutschland, diese Produkte national und international an End-
verbraucher vertreiben. Der direkte Anteil des Uessim Ausland (insbesondere in der Europaischen
Union, den USA sowie der Russischen Fdderationjubetm Geschéftsjahr zum 31. Juli 2011 rund
26,9 %.

Im Geschaftsjahr zum 31. Juli 2011 betrug der Netteatz der Emittentin EUR 61,4 Mio (Vorjahr:
EUR 53,3 Mio.). Das Ergebnis vor Zinsen und Ste&MIT) der Emittentin lag im Geschaftsjahr zum
31. Juli 2011 bei EUR 1,8 Mio. (Vorjahr: EUR 2,1 d\i. Die Eigenkapitalquote der Emittentin betrug
zum 31. Juli 2011 48,4% (zum 31. Juli 2010: 53,8%).

Zusammenfassung der Wettbewerbsstéarken:

Die Emittentin verfligt nach eigener Ansicht Gber ftilgenden Wettbewerbsstarken:

. Langjahrig erarbeitetes Know-how und hohe Innovetimaft auf dem Gebiet der Herstellung von
kunststoffveredelten Produkten.
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. Geringe Abhéangigkeit von Einzelprodukten aufgruntidr Produktdiversifikation.

. Breite Kundenbasis und Zugang zu EndverbraucherMassenmarkt Uiber alle relevanten Ver-
triebskanale fir die Produkte im Geschéftsbereiomel und Sports.

. Profitabilitatsteigerung durch Nutzung von Synengievischen den drei Geschéaftsbereichen.
. friedola stehtflr Produktqualitat und besitzt deabe Marken.
Zusammenfassung der Unternehmensstrategie:

. Wachstum und Ertragsverbesserung durch Steigerenglrshovationsrate und kontinuierliche
Qualitatssteigerung.

. Steigerung der Profitabilitat durch Optimierung uRkxibilisierung im Bereich Supply Chain
Management und Energieeffizienz.

. Starkung der Marktposition durch Internationalisieg des Vertriebs und héhere Marktdurchdrin-
gung.
. Ausbau der Marktposition durch gezielte Akquisigon

Weitere wesentliche Angaben betreffend die Emitteiin
Geschaftsfihrerin Désirée Derin-Holzapfel

Stammkapital EUR 3.001.000,00

Abschlussprufer Dr. Muth & Co. GmbH Wirtschaftspriifsgesellschaft, Fulda

Sitz, Geschéftsanschrift und Ge- Sitz der Emittentin ist Meinhard-Frieda. Die Gedtdanschrift
schaftsjahr ist: Topfmuhle 1, 37276 Meinhard-Frieda. Das Gefsjahr
lauft vom 1. August bis zum 31. Juli eines jedemrdsa.

Ausgewahlte Finanzangaben der Emittentin

Die im Folgenden aufgefiihrten ausgewahlten Findomimationen sind den an anderer Stelle in diesem
Prospekt abgedruckten gepriften Jahresabschlissdindttentin fur die zum 31. Juli 2010 und 31. Jul
2011 endenden Geschéftsjahre, die nach handel&chehtVorschriften (HGB) erstellt wurden und dem
Rechnungswesen der Emittentin und ihren Tochtellgebaften entstammen, entnommen bzw. aus die-
sen abgeleitet. Im letzteren Fall bildeten sie@iandlage fir die Aufstellung der genannten Absegi
durch die Emittentin.

Die Dr. Muth & Co. GmbH Wirtschaftsprifungsgesefiatt, Fulda, hat die Jahresabschliisse der Emitten-
tin fir die zum 31. Juli 2010 und 31. Juli 2011 emden Geschéaftsjahre unter Beachtung der vomunhstit
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten Grundsabrdnungsgemalfer Abschlussprifung geprift und
mit dem in diesem Prospekt wiedergegebenen uneaihgiatkten Bestatigungsvermerk versehen sowie
die Kapitalflussrechnungeder Emittentin fir die zum 31. Juli 2010 und 31li 2011 endenden Ge-
schéftsjahre geprift und mit einer Bescheinigungefeen.

Der Bestatigungsvermerk tber die Prifung des Jabseblusses fir das Geschéaftsjahr zum 31. Juli 2011
enthalt den folgenden HinweisDhne diese Beurteilung einzuschrénken, weisenavaud hin, dass zur
Einhaltung der formalen Voraussetzungen aus § A&shix 3 HGB die Veroffentlichung des Konzernab-
schlusses sowie weiterer Unterlagen notwendig iBigser Hinweis beruht darauf, dass die Emittentin
als Tochterunternehmen in den von der Derin-Hokla@imbH & Co. Grundbesitz und Beteiligungs KG
gemal § 290 HGB aufgestellten Konzernabschluseeagen ist und die Befreiung des § 264 Abs. 3
HGB in Anspruch genommen hat. Eine VoraussetzuegediBefreiung ist gemal § 264 Abs. 3 Ziff. 4
HGB, dass die Befreiung des Tochterunternehmen&rilang des von dem Mutterunternehmen aufge-
stellten und veréffentlichten Konzernabschluss geben ist. Zum Zeitpunkt der Erteilung des Bestati-
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gungsvermerks fir die Emittentin konnte diese fdlendéoraussetzung fiir die Befreiungsvorschrift noch
nicht erfilllt sein, da der Konzernabschluss nochtngeprift und offen gelegt werden konnte.

Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufmannisalinglet. Aus diesem Grund ist es méglich, dass die
Summe der in einer Tabelle genannten Zahlen nicaktedie ggf. ebenfalls in der Tabelle genannten
Summen ergeben.

Ausgewahlte Daten zur Gewinn- und Ver- Geschaftsjahr zum
lustrechung 31. Juli
2011 2010
HGB
(TEUR)
(gepriift)
UMSAtZerlise ........vvvevveeeeiiireee e 61.383 53.303
Materialaufwand...........cccooveeeiiiniisimenee e -37.584 -30.607
Personalaufwand..............cccooovveeeint e e -12.467 -11.768
Sonstige betriebliche Aufwendungen ............... -10.690 -10.006
1.826 2.055
1.826 2.055
1.122 1.474
Aufwand aufgrund eines Ergebnisabflihrungs-
VEIMIAJES ...coviviiiiccvicii e -1.094 -975
Jahresliberschuss..........ccccoiiiiiiiicceneees 0 0
Bilanzgewinn.........cccooociviiieiii e cceeeeeeis 80 80

: EBITDA ist definiert als Periodenergebnis vor Z&ns Steuern, vor Abschreibungen auf das materiellbimmaterielle An-
lagevermogen, ungepruft.

2 EBIT ist definiert als Periodenergebnis vor Steuard Finanzergebnis, ungeprift.

s EBT ist definiert als Ergebnis vor ergebnisabhgegiSteuern, vor auerordentlichen Ertragen und/éndungen, ungeprift.

Ausgewahlte Bilanzdaten Zum

31. Juli

2011 2010
HGB

(TEUR)

(gepruft)
Anlagevermogen..........cocveeeiiiieeeinieeennee 243 243
Umlaufvermagen ........occvveevveeeeiniieecmmmee 25.687 22.986
Eigenkapital..........cccoeiiiiiiiieiiieii e 12.680 12.680
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten .. 4.377 2.343
Verbind.lichkeiten aus Lieferungen 6.171 3.895
uNd LeiStuNgen ........ccooeeieiiiiiiiieee e
Bilanzsumme ... 26.207 23.565
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Ausgewadhlte Angaben zur Kapitalfluss-
rechnung

Geschaftsjahr zum

Cash Flow aus der laufenden Geschéftstatig-

Cash Flow aus Investitionstatigkeit
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

31. Juli
2011 2010
HGB
(TEUR)
(gepruft)

897 2.317
0 135
........ -1.060 -2.191
503 666

Weitere ausgewabhlte
Finanzinformationen®

Geschaftsjahr zum

EBITDA? (in Mio. EUR)
EBIT? (in Mio. EUR)
EBIT Interest Coverage Rafio.......................
EBITDA Interest Coverage Rafio..................
Total Debt / EBITDA
Total Net Debt/ EB'TDA ..............................................
Risk Bearing Capitél
Total Debt / Capitdl

31. Juli
2011 2010
HGB

1.826 2.055

1.826 2.055
1,8 2,9
1.8 29
24 11
2,3 0,8
0,5 0,6
0,3 0,2

Investoren sollten beachten, dass die unter dgeriden FulRnoten angegebenen Kennzahlen keinetkatthehgewendeten
oder standardisierten Kennzahlen sind, dass ihrecBaung von Unternehmen zu Unternehmen wesentéciieren kann
und dass sie fiir sich allein genommen keine Basi¥érgleiche mit anderen Unternehmen darsteliesBiKennzahlen sind,
soweit sie nicht als gepruft gekennzeichnet siadgjls ungeprift. Die Kennzahlen sind keine naciBHi&finierten Kenn-

zahlen.

EBITDA ist definiert als Periodenergebnis vor Zins8teuern, vor Abschreibungen auf das materieltbionmaterielle Anla-

gevermogen.

Operatives Ergebnis ist definiert als Periodenangetor Zinsen und Steuern (EBIT).

Verhaltnis von EBIT zu Zinsaufwendungen und ahmichufwendungen.

Verhaltnis von EBITDA zu Zinsaufwendungen und &timdin Aufwendungen.

Verhaltnis der gesamten FinanzverbindlichkeitefEBUTDA der letzten zwolf Monate.

Verhéltnis von Nettofinanzverbindlichkeiten zu EBIA der letzten zwolf Monate.

Verhaltnis von Haftmitteln zur modifizierten Bilastzmme.

Verhéltnis der gesamten Finanzverbindlichkeitegesamte Finanzverbindlichkeiten zuziiglich Eigertiedpi
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Zusammenfassung der Risikofaktoren

Anleger sollten die folgende Zusammenfassung dsentiichen Risikofaktoren beziglich friedola
sorgféltig lesen und eingehend priifen. Anlegetesoltiie Risiken sorgfaltig abwéagen, bevor sie &ne
scheidung zum Kauf der Schuldverschreibungen trebas Eintreten der mit diesen Risiken verbunde-
nen Ereignisse entweder einzeln oder zusammennaehéran Umstéanden kann sich wesentlich nachteilig
auf die Geschéftstatigkeit der frie d ol a auswirkem uie Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
friedola erheblich beeintrachtigen. Die gewahltédhieafolge bedeutet weder eine Aussage Uber die
Eintrittswahrscheinlichkeit noch Uber die Schwemvbdie Bedeutung der einzelnen Risiken. Dariber
hinaus kénnen weitere Risiken und Aspekte von Beagsein, die frie d ol a gegenwartig nicht be-
kannt sind. Der Borsenkurs der Schuldverschreibordgr friedola Gebr. Holzapfel GmbH kdnnte auf-
grund des Eintritts jedes dieser Risiken fallen dmdeger kdnnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder
teilweise verlieren.

Risiken im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkaih fried ol a

Marktbezogene Risikofaktoren

. friedola istvon der konjunkturellen Entwicklungdider allgemeinen wirtschaftlichen Lage
abhangig.

. friedola istvom privaten Konsum und dem Konsumeaégn der Endverbraucher abhéngig.

. friedola istim Geschaftsbereich Solutions vonMachfrage nach neuen Kraftfahrzeugen in

der Automobilindustrie abhéngig.

. Wettbewerber mit groReren finanziellen und orgaorsschen Ressourcen kdnnten Marktanteile
gewinnen und die Wettbewerbsintensitat kbnnte zonesh

. Der Markt fur kunststoffveredelte Produkte untegtieinem starken Preisdruck.

Unternehmensbezogene Risikofaktoren

. friedola ist dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit wes Zahlungsverzugs von Kunden aus-
gesetzt.
. Fur friedola wesentliche Rohstoffe konnten nichémodicht in ausreichendem Umfang ver-

fugbar sein und die Rohstoff- und Energiepreisenkém steigen oder volatil sein.
. friedola unterliegt Finanzierungsrisiken.

. Kreditlimite der wesentlichen Kreditversicherer fkiunden oder Lieferanten der friedola
kénnten reduziert oder gestrichen werden.

. friedola unterliegt Risiken aus Lieferverzégerungen
. Die Geschéftstatigkeit der frie d o |l a unterliegt saeen Schwankungen.
. friedola kauft einen groRen Teil ihres Materialetzes in Fremdwahrungen ein und ist da-

mit Wahrungsschwankungen ausgesetzt.
. Das technologische Know-how von frie d ol a ist teisgerechtlich nicht geschitzt.

. Die Verletzung von gewerblichen Schutzrechten Britlurch fried ola kodnnte erhebliche
Auswirkungen haben.

. Der Produktionsprozess von frie d ol a ist Technikd Wmfallrisiken ausgesetzt, die Betriebs-
unterbrechungen zur Folge haben koénnten.
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Die Produkte von frie d ola kénnten fehlerhaft seiml @en Qualitatsanforderungen der Kun-
den oder gesetzlichen Anforderungen und Normert giehiigen.

friedola istvon der Rekrutierung und Bindung dfizkrten Personals sowie von Personen
in Schliisselpositionen abhangig.

Es bestehen Risiken aufgrund der Gesellschafter-Qaschaftsfiihrungsstruktur der Emittentin.

Eine Anderung in der Gesellschafterstruktur dert@miin konnte die Fortsetzung der Geschéfts-
strategie der Emittentin gefahrden.

Akquisitionen von Unternehmen kdnnten ein hoheenmghmerisches Risiko fir friedola
darstellen.

Anderungen bei den anwendbaren gesetzlichen urnirdiahen Regelungen kénnten die Herstel-
lung und Vermarktung der Produkte vonfrie d ol a beéchtigen oder behindern.

Stoérungen der Computer- und Datenverarbeitungssgstend Datenverluste kénnen die Produk-
tionsprozesse vonfriedola beeintrachtigen.

Im Rahmen einer zukiinftigen Steuer- oder Soziaiseesungsprufung kénnten sich Nachzah-
lungspflichten ergeben.

friedola konnte nicht ausreichend versichert sein.

Es konnten Risiken aus Rechtsstreitigkeiten bestehe

Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Vor der Begebung der Schuldverschreibungen exidiierdiese kein Markt und es besteht keine
Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt firStibuldverschreibungen entstehen wird, oder,
sofern er entsteht, fortbestehen wird; in eineigulden Markt kbnnte es sein, dass ein Anleger
seine Schuldverschreibungen nicht jederzeit zurmegsenen Marktpreisen verauf3ern kann.

Die Schuldverschreibungen kénnen aus steuerlich&mden vorzeitig zum Nennbetrag zurtick-
gezahlt werden.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer ungigesti Kursentwicklung ihrer Schuldverschrei-
bungen ausgesetzt, das entsteht, wenn sie diedvehsthreibungen vor Endfalligkeit veraulRern.

Der Preis der Schuldverschreibungen kénnte sintadls, sich die Kreditwirdigkeit von frie -
d o | a verschlechtert.

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen korfilersolche Anleger ein Wéahrungsrisiko
bedeuten, fur die der Euro eine Fremdwahrung diydtener kdnnten Regierungen und zustan-
dige Behdrden kiinftig Devisenkontrollen einfihren.

Ein Anleiheglaubiger der festverzinslichen Schutdeéreibungen ist besonders dem Risiko aus-
gesetzt, dass der Preis dieser Schuldverschreibumgfgrund von Anderungen des Marktzinses
sinkt.

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt,rétiramt zu werden und gegen seinen Willen
Rechte gegeniiber der Emittentin zu verlieren, fdiksAnleiheglaubiger nach den Anleihebedin-
gungen durch Mehrheitsbeschluss nach MaRgabe destdSerschreibungsgesetzes aus dem Jahr
2009 (SchVG) Anderungen der Anleihebedingungerirmasen.

Der Preis der Schuldverschreibungen konnte sinfedis, die Markiteilnehmer ihre Einschatzung
der Kreditwurdigkeit der Emittentin wegen mdoglictmikinftiger Anderungen von Rechnungsle-
gungsstandards und damit von Abschlussposten andern
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Es bestehen keine Beschrankungen fiir die Hohe eescYuldung, die die Emittentin kiinftig auf-
nehmen darf.

Ein Rating der Schuldverschreibungen kénnte nitlet Risiken berlicksichtigen und stellt keine
Empfehlung zum Kauf oder Halten der Schuldverstimegen dar. Zudem unterliegt ein Rating
jederzeit der Uberprufung, Aussetzung oder Riickreahm
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RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten vor der Entscheidung Uber den Keurf Schuldverschreibungen der friedola Gebr. Holz-
apfel GmbH die nachfolgenden wesentlichen Risikofak und die tbrigen in diesem Prospekt enthalte-
nen Informationen sorgfaltig lesen und berticksgeni. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risike
kann, einzeln oder zusammen mit anderen Umstamiikeii;eschaftstatigkeit von frie d ola wesent-
lich beeintréachtigen und erheblich nachteilige Airkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
gevon friedola haben. Die gewéahlte Reihenfolgecbtst weder eine Aussage Uber die Eintritts-
wahrscheinlichkeit noch Uber die Schwere bzw. dideBtung der einzelnen Risiken. Dariiber hinaus
kénnen weitere Risiken und Aspekte von Bedeutlungdie friedola gegenwartig nicht bekannt
sind. Der Bérsenkurs der Schuldverschreibungenfdedola Gebr. Holzapfel GmbH kénnte aufgrund
des Eintritts jedes dieser Risiken fallen und Aetdgnnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder ey
verlieren.

Marktbezogene Risikofaktoren

friedolaistvon der konjunkturellen Entwicklung undler allgemeinen wirtschaftlichen Lage ab-
hangig.

Der Umsatz der fri e d o | a verteilte sich im Geschéafisjzum 31. Juli 2011 zu 73,1% auf Kunden mit
Sitz in Deutschland, die die Produkte von frie d o Irmtional und international an Endverbraucher
vertreiben. Der direkte Anteil des Umsatzes im Aodl (insbesondere in der Européischen Union, den
USA sowie der Russischen Foderation) betrug im Kftsgjahr zum 31. Juli 2011 rund 26,9 %. Damit ist
fur friedola inshesondere die deutsche Wirtschaft die Nachfrage nach den von friedola
hergestellten Produkten in Deutschland wichtig,raheh die Entwicklung der Wirtschaft auf auslandi-
schen Markten, insbesondere in Europa. Die kiinfiigevicklung der europédischen Wirtschaft unterliegt
derzeit aber nicht unerheblichen Risiken. So beéstehesondere in Deutschland das Risiko einerizykl
schen konjunkturellen Abkuhlung nach der Konjun&tholung der vergangenen zwei Jahre. Zudem be-
steht das Risiko des Auseinanderbrechens der Buweoztamit etwaig einhergehender Wahrungsturbu-
lenzen und weiter ausufernder Staatsverschulduagdlid européische Wirtschaft erheblich beeintiacht
gen koénnten. Auch kénnten weitere Finanzmarkttehzen die Kreditwirtschaft und damit auch die Re-
alwirtschaft maf3geblich beeintréchtigen. Aber aath erheblicher Anstieg der Rohstoffpreise, zuneh-
mende Inflation oder deflationdre Tendenzen aufgruon Sparmaflnahmen kénnten die européische
Wirtschaft negativ beeintrachtigen und so die Nestjg nach den Produkten von fried ola verrin-
gern. Auch die OECD hat bereits prognostiziert,sddi® Wirtschaftsleitung der 17 Staaten des Euro-
raums im ersten und zweiten Quartal 2012 voraudsich schrumpfen wird (Quelle:
http://www.zeit.de/wirtschaft/2011-11/oecd-eurozaaeession).

Eine negative Entwicklung der Wirtschaft in den fiiri e d o | a relevanten Markten kénnte sich insbe-
sondere auf die Nachfrage nach den Produkten vdrefd o | a negativ auswirken und dadurch, aber
auch aufgrund anderer Folgen negativer wirtscleattli Entwicklungen, erheblich negative Auswirkun-
gen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslagefvare d o | a haben.

friedola istvom privaten Konsum und dem Konsumvalten der Endverbraucher abhéngig.

Die Produkte von friedolawerden zum Uberwiegendeil Yon Endverbrauchern gekauft. Die
Nachfrage nach den Produkten vonfried ol a ist daomt privaten Konsum und dem Konsumver-
halten der Endverbraucher abhangig. Der privateskonwird maf3geblich durch das verfiigbare Ein-
kommen und Vermdgen der Endverbraucher bestimnetsd3i wiederum héngt stark von der konjunktu-
rellen Lage, Lohnsteigerungen, der Arbeitslosengualber auch von den steuerlichen Rahmenbedingun-
gen, z.B. der Entwicklung der Mehrwertsteuer, ab.

Die Produkte im Geschaftsbereich Sports sind zugl@m Grof3teil Produkte fiir den Sport- und Freizeit-
bedarf. Die Nachfrage nach diesen Produkten kanebéich vom Freizeitverhalten der Endverbraucher
bestimmt werden. So kénnte es nach einer starkehfNaye nach Wellnessartikeln in den vergangenen
Jahren zukunftig zu einem Riuckgang der Nachfragkeisem Bereich kommen.

Ein Rickgang des privaten Konsums, insbesondeBeirischland und Europa, sowie die Anderung des
Konsumverhaltens der Endverbraucher in diesen Mérkbnnte erheblich negative Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von fr i e dao haben.
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friedola istim Geschéaftsbereich Solutions von déachfrage nach neuen Kraftfahrzeugen in der
Automobilindustrie abhéngig.

Die Geschéftstatigkeit von fried ola umfasst in démschaftsbereich Solutions u.a. die Entwick-
lung, Herstellung und den Vertrieb von Kunstledfferraum- und Funktionsmatten fiir die Automobil-
industrie. fried ola istdabei als Zulieferer fiiedhutomobilindustrie tatig und daher abhangig von
der Nachfrage nach neuen Kraftfahrzeugen. fr i e d oprmafitiert gegenwartig von einer hohen Nach-
frage nach Neuwagen in der Automobilindustrie. BNachfrage nach Neuwagen kénnte jedoch insbeson-
dere aufgrund einer Abschwéachung der Konjunktum devangslaufig damit einhergehenden Riickgang
des privaten Konsums sowie der gewerblichen Intiesén, einem allgemeinen Riickgang der Nutzung
von Kraftfahrzeugen im beruflichen und privaten @&eln, der Verénderung der Mobilitatsanforderungen
von Kunden, der Entwicklung des Rohoélpreises ahmhader Entwicklung anderer Ressourcen- und
Rohstoffpreise sowie der Erhéhung der Anschaffuagn von Neuwagen zurtickgehen.

Ein Rickgang der Nachfrage nach Neuwagen kénnta éalneblich negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage vonfrie d o | heha

Wettbewerber mit groeren finanziellen und organisaschen Ressourcen kénnten Marktanteile ge-
winnen und die Wettbewerbsintensitat kdnnte zunehme

friedola istin drei Markten tatig. Mit den Prodaktim Geschaftsbereich Home adressiert sie den
Markt fir Heimtextilien. Im Geschéftsbereich Spastissie auf dem Markt fir Sport- und Freizeitagtik
tatig. Der relevante Markt im Geschaftsbereich Sohs ist der Markt fur technische, weiterverarbeit

de Kunden. Ferner bedient frie d ol a eine Vielzal Bryanchen, die durch teils voneinander unab-
hangige Entwicklungen gekennzeichnet sind. Zu defmarkten gehéren der Markt fir Heimtextilien,
der Markt fur Sport- und Freizeitartikel sowie dierarbeitende Industrie (insbesondere die Autorimebil
dustrie und das Baugewerbe). In allen drei Markenkurriert friedola mit einer Vielzahl von
Wettbewerbern.

Die Wetthewerbsintensitat kénnte durch kinftige afumenschlisse oder Kooperationen einzelner
Wettbewerber weiter zunehmen. Steigender Wettbeweérimte zu reduzierten Preisen, verminderten
Umsatzerlésen, geringeren Gewinnmargen und eineckdring des Marktanteils vonfrie d ol a fih-
ren. Auch neue Wetthewerber mit effektiveren Praidmisverfahren kénnten Marktanteile gewinnen.
Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Faktoremkén zu einem erheblichen Verlust von Marktanteile
von friedola fiuhren und erheblich negative Auswitgan auf ihre Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage haben.

Der Markt fur kunststoffveredelte Produkte unterlig einem starken Preisdruck.

Die Emittentin ist in ihrer Tatigkeit derzeit hasgthlich auf die Produktion und den Vertrieb vondtu
stoffveredelten Produkten konzentriert. Der Madttdavon gekennzeichnet, dass Wettbewerber, insbe-
sondere aus Asien, Produkte, die auch die fr i e d @hhbietet, zu deutlich glinstigeren Preisen verkau-
fen. Die Produkte von frie d ola unterscheiden sion Produkten der Wetthewerber nach eigener
Ansicht von frie d ola jedoch in der Qualitat unddsgroRtenteils durch Paterbeler exklusive De-
signs geschiitzt. Sollten Wettbewerber von fri e d odukiinftig Produkte zu geringeren Preisen bei
gleicher Qualitat anbieten kénnen, kénnte dies déakten, dass die Produkte von frie d ola zukinf-
tig nicht mehr nachgefragt werden.

Sollte es der Emittentin nicht gelingen, weiterbine filhrende Position bei der Herstellung qualitat
hochwertiger Produkte und in der Design-Entwickl@iigzunehmen, kénnte sie nicht mehr in der Lage
sein, im Wettbewerb in ihren Geschéftsbereichehestehen, und ihre gegenwartigen und zukinftigen
Kunden werden mdglicherweise nicht bereit seindBkte vonfrie d o la zu erwerben.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Faktoremkén zu einem erheblichen Verlust von Marktanteile
von friedola fihren und erheblich negative Auswirgan auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage haben.

Unternehmensbezogene Risikofaktoren

friedola ist dem Risiko der Zahlungsunféhigkeit undes Zahlungsverzugs von Kunden ausge-
setzt.

Kundenvonfriedola sindinsbesondere DiscountnegBaumarkte und Einzelhéndler. Insbesonde-
re in margenschwachen Branchen wie dem Einzelhabesteht aber die Gefahr, dass im Zuge einer
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Konjunkturabschwéachung z.B. aufgrund der anhaltenBehuldenkrise, die Zahlungsunfahigkeit auch
grofRer Einzelhandelsunternehmen steigt. So kérdigse in Finanzierungschwierigkeiten geraten, was
zu Liquiditatsengpassen und damit letztendlich Zainlungsunfahigkeit von Kunden der friedola
fuhren kann.

Die Zahlungsunfahigkeit von Kunden oder auch diez¥gerung von Zahlungen durch Kunden in we-
sentlichem Umfang kann dazu fiihren, dass frie d o ktbss in Zahlungsschwierigkeiten gerat, da
friedola zu einem erheblichen Teil Materialaufwengen hat und in Vorleistung geht. Zwar be-
treibt fried ola ein Forderungsmanagementsystertt, gimen wesentlichen Teil der Kundenforde-
rungen im Rahmen einer Factoringvereinbarung atwesgdet ein unternehmensweit eingefihrtes Stan-
dard ERP-System, holt Kreditauskiinfte Gber jedendém ein und versichert, soweit méglich, die Forde-
rungen auch, doch kann nicht ausgeschlossen weddss,Kunden zahlungsunfahig werden und Forde-
rungen gegen Kunden nicht einbringbar sind. Inshésie besteht die Gefahr, dass Kundenforderungen
nicht versicherbar werden, weil die Versicherertiobaate Kunden oder bestimmte Regionen nicht mehr
versichern und friedola dann nicht mehr an diesaden liefern kann oder erheblich Risiken bei
einer Belieferung trotz Unversicherbarkeit eingeherss.

Daruiber hinaus besteht das Risiko, dass Kunden might zahlungsunféhig sind, aber dennoch uber ei-
nen langeren Zeitraum Forderungen der frie d ol a trbelgleichen. Im Zeitraum des Zahlungsver-
zugs eines Kunden greifen die Versicherungen jedumth nicht, so dass das Risiko besteht, dass
friedola Liquiditaitsengpasse erleiden kdnnte. Dadré&en einer oder mehrerer dieser Faktoren
kénnte erheblich negative Auswirkungen auf die agems-, Finanz- und Ertragslage vonfriedola
haben.

Furfriedola wesentliche Rohstoffe kénnten nicht ed nicht in ausreichendem Umfang verfiig-
bar sein und die Rohstoff- und Energiepreise kénntsteigen oder volatil sein.

Ein wesentlicher Teil der Kosten von frie d ol a skasten fur den Erwerb von Rohstoffen. Im Ge-
schaftsjahr zum 31. Juli 2011 beliefen sich diet&odir den Materialeinsatz auf ca. 61% der Umsatze
l6se vonfried ol a. Kosten fir chemische ProdukteRnhdlbasis machen nach Schatzung der Emit-
tentin dabei ca. 50% des Materialaufwands aus. BDEmewutzt frie d ola sonstige Rohstoffe wie
Vliese und Pigmente. Die Preise fir die benétidqRemstoffe unterliegen jedoch Schwankungen, die die
Ergebnisse von frie d ola erheblich beeinflussen koinMas Risiko besteht dabei insbesondere in
Preissteigerungen. So ist der Preis fir Rohdl zveéiscJuni 2010 und Juli 2011 um ca. 26,5% gestiegen
(Quelle: http://www.destatis.de/jetspeed/portalkSites/destatis/Internet/DE/Presse/ pm/2011/07/PD11
__277__ 614 templateld=renderPrint.psml). Dartubeaus sind spezielle Rohstoffe, wie z. B. Titandi-
oxid, aufgrund der aktuellen weltwirtschaftlichent&icklung verknappt.

Die Verfugbarkeit und der Preis von Rohstoffen kénndabei unterschiedlich beeinflusst werden. Eine
mogliche Verknappung von Rohstoffen aufgrund staige Nachfrage, Wetterbedingungen und Naturka-
tastrophen kdnnen Einfluss auf den Preis und didligbarkeit von Rohstoffen haben. Preissteigerungen
kénnen darliber hinaus auch als Folge von Wechsainiliisseroder Spekulation zu verzeichnen sein.

Daneben sind auch die Kosten fir Wasser und Enengiea. 3% des Umsatzes im Geschéftsjahr zum
31. Juli 2011 ein weiterer wesentlicher Kostenfaktgelcher sich als Teil des Materialaufwands dar-
stellt. Es gibt jedoch keine Gewahr dafur, dassadiigttentin auch in der Zukunft zu &hnlichen Koradit
nen Energie und Wasser beziehen kann. Zur Absioeder Energiekosten plant frie d ol a erhebli-
che Investitionen in die Energieeffizienz zu tatigam mehr Planungssicherheit und eine geringere Ab
hangigkeit im Hinblick auf diese Kosten zu erlangen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es imn#fuku weiteren Preissteigerungen bei den von
friedola bezogenen Rohstoffen oder den Energiegmdismmt. Sollte es frie d ol a nicht gelin-
gen, Preisschwankungen abzusichern oder erhéhteafspreise an Kunden weiterzugeben oder sollten
Rohstoffe am Markt nicht zu wirtschaftlich vertratbn Konditionen verfiigbar sein, kénnte dies eihebl
che negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Einand Ertragslage vonfrie d ol a haben.

friedola unterliegt Finanzierungsrisiken.
friedola unterliegt verschiedenen Risiken aufgrimér Finanzierungen und dem saisonalen Liqui-
ditéatsbedarf. So bestanden im Geschéftsjahr zudBi12011 Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstit

ten mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr éhélvon rund EUR 3,25 Mio. Verbindlichkeiten ge-
genuber Kreditinstituten, aus Lieferungen und Leigen, sowie sonstigen mit einer Laufzeit zwischen
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drei Monaten und einem Jahr bestanden im Geschidftgym 31. Juli 2011 in H6he von rund EUR 7,9
Mio.

Die abgeschlossenen Darlehen sehen dabei versohigdimdigungsmdoglichkeiten der Darlehensgeber
vor. Sollte fried ola nicht in der Lage sein, derhizmgsverpflichtungen fristgerecht nachzukom-
men, konnten die Darlehen gekiindigt und sofortigfadestellt werden. In diesem Fall misste sich
friedola anderweitig finanzieren, was dann unterstémden nur zu schlechteren Konditionen oder
Uberhaupt nicht mdglich wéare. Auch nach vereinbgsumiRigem Auslaufen der Darlehen kdnnten
friedola weitere Darlehen, z.B. aufgrund verschiedkr allgemeiner Finanzierungsméglichkeiten,
hoherer Bonitatsanforderungen der Darlehensgebar sithlechterer Refinanzierungsmdglichkeiten von
Kreditinstituten gar nicht oder nur zu schlechtek@mditionen zur Verfligung stehen.

Zudem sind die Darlehen unter anderem durch Grimdden, welche der Emittentin durch die Derin-

Holzapfel GmbH & Co. Grundbesitz und Beteiligungs igewéahrt wurden, im Rahmen eines Factoring-
vertrages durch Globalzessionen von Forderungen_afisrungen und Leistungen mit Kontoverpfan-

dungen, bei der Lagerbestandsfinanzierung mit Ravesingsiibereignungen in Bezug auf den Fertig-
waren-Lagerbestand, sowie beim Leasing durch Siclysiibereignungen von Maschinen und Anlagen
besichert. Sollten die Sicherheiten verwertet werdeire frie d ola erheblich in ihrer Geschaftsta-
tigkeit behindert.

Neben langfristigen Darlehen nutzt friedola fir dimanzierung ihrer Geschéaftstatigkeit auch
Rahmenkreditlinien. Sollten ihr zukinftig die Rahrkeeditlinien nicht mehr in der erforderlichen Hohe
zur Verfugung gestellt werden oder nur noch zu laitie hdheren Kosten, wirde dies die Geschaftstatig
keit von fried ola begrenzen, da sie dann z.B. ditteln ihrer Rohstoffbeschaffung eingeschrankt
ware, da sie nicht in Vorleistung gehen konnte.

friedola hat zudem einen Factoringvertrag fur séimdl an kreditversicherte Kunden verkaufte Wa-
ren mit Ubernahme des Ausfallrisikos zu 100% abiglessen. Der Factoringgeber ist darin verpflichtet,
die Kaufpreisforderungen gegen Kunden an fri e d o IldeuGewahrung eines Abschlags auszuzah-
len. Fir friedola besteht jedoch das Risiko, dassFactoringgeber zukiinftig nicht in der Lage
sein kénnte, seinen Verpflichtungen nachzukommear @ahlungen nur erheblich verzégert an frie -
dola tatigt, was zu Liquiditdtsengpassen bei frieldo fihren kénnte.

Sollten sich Finanzierungsrisiken realisieren, kénndiese erheblich negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von frie d o | heha

Kreditlimite der wesentlichen Kreditversicherer fikunden oder Lieferanten der fried ol a koénn-
ten reduziert oder gestrichen werden.

Kreditversicherer kdnnten Kunden von frie d ol a endgente Kreditlimite reduzieren oder streichen,
wenn sich die Kreditwirdigkeit der Kunden oder pieeilige Landerbonitat verschlechtern. Das Beste-
hen einer Kreditversicherung der Kunden stellt ishRen des Risikomanagementsystems eine wichtige
Grundlage fir die Abwicklung von wesentlichen Lief@rgangen dar und ist auch bedeutender Rege-
lungsgegenstand des bestehenden FactoringvertigigeBntfallen der Kreditversicherung oder die Ver-
ringerung von Kreditlimiten kénnte zu geringeren éitzen vonfriedola und in der Folge auch zu
Liquiditatsengpassen beifrie d ol a fuhren.

Wenn sich die Kreditwiirdigkeit von frie d o | a versethtert, kénnten auch Lieferanten von frie -
dola den teilweise bestehenden Kreditversicherunggcdurch Kreditversicherer verlieren. Dies
kénnte zu einer Verkirzung von Zahlungszielen, sgas Verschlechterung von Zahlungsbedingungen
und in der Folge zu Liquiditatsengpassen bei Lafen fiuhren, was wiederum dazu fuhren kdnnte, dass
friedola inderProduktion ihrer Produkte beschtamre.

Unabhangig von der Bonitat von Kreditversicherumdsnern kdnnten auch Geschéafte mit Unternehmen
aus bestimmten Lander oder Branchen in der Krediisteerungshohe eingeschréankt oder in Ganze nicht
mehr durch Kreditversicherer versichert werdensjieschah auch bereits in der Vergangenheit, konnte
aber u. a. Uber staatliche Exportgarantien, géstelh Euler Hermes im Auftrag der Bundesrepublik
Deutschland teilweise aufgefangen werden. Es ékigle nicht sichergestellt, dass solche Deckung auch
in der Zukunft wieder erméglicht wird.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Faktorennk® erhebliche negative Auswirkungen auf Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage vonfrie d ol a haben.
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friedola unterliegt Risiken aus Lieferverzégerungen

Die Beschaffungstatigkeit von frie d ol a umfasst ha&phlich den Einkauf von Rohstoffen, teilge-
fertigten Erzeugnissen und Fertigerzeugnissen. lizarinaus kauft frie d o | a die fur die Herstellung
ihrer Produkte erforderlichen Hilfs- und Betrielost#, Energie und verschiedene Dienstleistungen ein

Obwohl friedola auf Lieferantenseite auf Rohwargiandelsware, Dienstleister und Spediteure
zurlickgreifen kann und langjahrige Geschaftsberigbn bestehen, ist nicht gewahrleistet, dass gertra
lich vereinbarte Liefertermine stets eingehaltemd®a und insbesondere, im asiatischen Raum eine aus
reichende Stromversorgung fur die Produktion dendéésware oder der Laderaum fur den Transport aus
Asien in ausreichendem Volumen zur Verfiigung stEbtist méglich dass Kunden bei Lieferverzdge-
rungen ohne den vertraglich geregelten Fall de&i@s von force majeure Konventionalstrafen gegen
friedola geltend machen, die insbesondere in Femiokt in jedem Fall durch Versicherungen ab-
gedeckt oder geltend gemacht werden kdnnen odeGdsehaftsbeziehungen zu Kunden dadurch auf
andere Weise beeintrachtigt sind. Sollten sich edter mehrere der genannten Risiken realisieram-kd

te dies erheblich negative Auswirkungen auf diervégens-, Finanz- und Ertragslage vonfriedola
haben.

Die Geschéftstatigkeit der frie d o |l a unterliegt saisalen Schwankungen.

Der Absatz der Produkte von frie d ol a unterliegssaalen Schwankungen. In den Wintermonaten
werden in dem fur frie d ol a wichtigen deutschsprgehiMarkt fir Freizeitartikel wie Aufblasarti-
kel und Heimtextilartikel wie Gartendecken abertairc anderen Markten, prinzipiell weniger Produkte
nachgefragt als in den Frihlings- und Sommermondds Hauptsaison reicht von Januar bis August
und unterliegt zudem einer starken Wetterabhangigie die Anzahl der Sonnenstunden maf3geblichen
Einfluss auf die Nachfrage nach Produkten im Gesséreich Home und Sports hat. Diese Schwan-
kungen kdnnen zu Umsatz- und Profitabilitatsvatétién fuhren, die erheblich negative Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage derd dio | a haben kénnen.

friedola kauft einen groRRen Teil ihres Materialeimaszes in Fremdwahrungen ein und ist damit Wah-
rungsschwankungen ausgesetzt.

friedola nutzt die Tochtergesellschaft frie d ol aehmational Limited, Hong Kong, als strate-
gische Einkaufsplattform flr Rohstoffe und Handelsvim asiatischen Raum und kauft Gber diese be-
ndtigte Rohstoffe und Handelsware in Asien eingésamt kaufte die fried ola im Geschaftsjahr
zum 31. Juli 2011 ca. einen Drittel ihres Mateiizdatzes in Fremdwahrung ein, zumeist in US-Dollar.
Gerade im Zuge der jungsten Finanz- und Wirtsckia$s unterlagen die Wechselkurse des US-Dollar
jedoch starken Schwankungen, und es kann nichteaoblpssen werden, dass dies auch zukinftig so
sein wird. Die von frie d ol a betriebenen Wahrungssiangsgeschéfte konnten sich dabei als unzu-
reichend erweisen, um Kursschwankungen vollstaadiysichern.

Zudem konnte die ausufernde Staatsverschuldungdstekustritt von Staaten des Euro-Raums zu einer
derzeit nicht vorhersehbaren Entwicklung fur demoHiiihren. Die Rickkehr zu nationalen Wahrungen
in Staaten des derzeitigen Euro-Raums kénnte atngbkche Auswirkungen im Hinblick auf die Erfil-
lung bestehender Vertrage durchfrie d ol a aber ducth ihre Lieferanten und Kunden haben.

Sollten sich Wahrungsrisiken verwirklichen, koéndies erheblich negative Auswirkungen auf die Ver-
mdégens-, Finanz- und Ertragslage von frie d ol a haben

Das technologische Know-how vonfrie d ol a ist teilgerechtlich nicht geschiitzt.

friedola hatdie von ihr hergestellten Produkte enenem Know-how konzipiert und zur Marktrei-
fe gebracht. Das Know-how umfasst dabei insbesen#ertigungs-Know-how, in den Bereichen Ka-
landrierung und Kaschierung sowie Streicherei uoda8mung. Das Know-how in diesen Bereichen ist
jedoch rechtlich nicht durch Patente oder verglegeh Schutzrechte geschiitzt. Daher besteht dd®Risi
dass das Know-how durch den Wechsel von Know-ho&gd&m von frie d ola Wettbewerbern ver-
fugbar wird. Auch kénnten Dritte unabhéngig von d€now-how von frie dola Know-how erwer-
ben, das dem von friedola ahnelt bzw. die gleichekimg erzielt. Obwohl das Know-how von
friedola kontinuierlich weiterentwickelt wird undneerheblicher Forschungs- und Entwicklungs-
aufwand betrieben wird, kann nicht ausgeschlosseren, dass Wetthewerber ahnliches oder identi-
sches Know-how zur Verfigung steht oder entwickettd und so die Produkte von friedola im
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Wettbewerb weniger nachgefragt werden. Dies kodigeMarktposition von frie d ol a beeintrachti-
gen und erheblich negative Auswirkungen auf ihrenMigens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Die Verletzung von gewerblichen Schutzrechten Daittdurch frie d ola koénnte erhebliche Aus-
wirkungen haben.

Es kann grundsatzlich nicht ausgeschlossen wenthss die von fried ola entwickelten Produkte
geistige Eigentumsrechte Dritter verletzten undtBrinfolge dessen Anspriiche aus Verletzung gewerb-
licher Schutzrechte gegenlber frie d ola geltend ead®nnen. Sollte ein Dritter einen wirksamen
Anspruch aufgrund der Verletzung seines geistigigerfums gegen frie d ol a durchsetzen kénnen,
kénnte frie d ol a zu erheblichen Schadensersatz- bzenzzahlungen verpflichtet sein.

Die Verletzung gewerblicher Schutzrechte Dritterathuf r i e d o [ a kdnnte erheblich negative Auswir-
kungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslagef ri e d o | a haben.

Der Produktionsprozess von frie d ola ist Technik- ditdnfallrisiken ausgesetzt, die Betriebsun-
terbrechungen zur Folge haben kénnten.

Der Geschaftserfolg von fried ola hangt u.a. von deiiungslosen, kontinuierlichen Betrieb der
Produktion und einer optimalen Logistik in Bezud den Vertrieb der Produkte ab. Es kann insbesonde-
re nicht ausgeschlossen werden, dass es zu Untillkrechnisch bedingten Ausféllen der Produktions-
anlagen kommen kann, die zu Produktionsunterbreggrurauch ber einen langeren Zeitraum fihren
kénnten.

Neben Schaden, die an den Betriebsanlagen seltsteleen konnten, kdnnten bei einem Stillstand der
Produktion Abnahme- und Liefervertrage nicht etfiilerden, was zur Beendigung von Abnahmevertra-
gen und Schadensersatzforderungen der Kunden fibiretie.

Stromausfall durch technisch-, unfall- oder lantyZeeédingte Stérungen der Produktionsanlagen kdnnte
trotz bestehender Versicherungen, zu betrachtlithesatzeinbuRen und gegebenenfalls Schadensersatz-
forderungen fiihren und erheblich negative Auswigamauf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
vonfriedola haben.

Die Produkte von frie d ol a koénnten fehlerhaft seimd den Qualitatsanforderungen der Kunden
oder gesetzlichen Anforderungen und Normen nichtngegen.

Die Produkte vonfrie d ol a kénnten fehlerhaft seid ulen Qualitdtsanforderungen der Kunden oder
gesetzlichen Anforderungen sowie Normen nicht geniig

Dievon friedola hergestellten Produkte missen hdDealitdtsanforderungen und regelmaflig den
mit den Kunden vereinbarten Produktspezifikatiomemsprechen. Trotz aller Vorkehrungen vor und
wahrend des Produktionsprozesses von friedola ras&h Qualitaitsméngel nicht ausschlielRen.
Falls dievon frie d ol a hergestellten Produkte nodrh mit den Kunden vereinbarten Anforderungen
genugen, kann dies zu Umsatzausfallen fiihren.

Zudem besteht bei Qualitditsméngeln das Risiko, Hasslen keine Produkte mehr von friedola
beziehen und die Marktakzeptanz der Produkte varefd o | a sinkt und es dadurch zu einem Umsatz-
riickgang kommt. Falls die von frie d ola hergestell®odukte nicht den vereinbarten Anforderun-
gen geniigen, kann dies zu einer Mangelhaftung sewer Haftung flr Folgeschaden oder zu Schadens-
ersatzansprichen im Zusammenhang mit Produkthafti@sgtz fiihren. Derartige Anspriiche kénnen mit
erheblichen Kosten verbunden sein und zudem zureReputationsverlust fiihren.

Qualitatsmangel der Produkte von frie d ola koénntelelich negative Auswirkungen auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage von frie d ol a haben

friedola ist von der Rekrutierung und Bindung qudizierten Personals sowie von Personen in
Schlisselpositionen abhangig.

Der zukinftige Erfolg von frie d ola hangt in erhebikm Umfang von der weiteren Mitwirkung ih-
rer Fuhrungskrafte, leitenden Mitarbeiter und Mitgter in sonstigen Schliisselpositionen ab. Dids gi
insbesondere fur die Bereiche Technologie, Forsghumd Entwicklung, Qualitdtsmanagement, Einkauf
und Vertrieb, Logistik und Finanzen, deren Erfolgliguter Ruf maf3geblich durch die Geschéftsfiihrung
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sowie andere Fihrungs- und Fachkrafte gepragt weige besteht ein starker und zunehmender Wett-
bewerb um Mitarbeiter, die entsprechende Qualifikegn und Branchenkenntnisse aufweisen. frie -
d ol a bildet kontinuierlich Verfahrensmechaniker Kunststoff- und Kautschuktechnik, Mechatroni-
ker, Industriekaufleute, internationale Industrigfl@ute und Logistiker aus und bietet duale Stugien

ge im Bereich Kunststoff, Chemie und Betriebswintsft an. fri e d o | a kann jedoch nicht gewahrleis-
ten, dass sie zukinftig in der Lage sein wird, fidarungskréfte, leitende Mitarbeiter und Mitarbein
Schlusselpositionen zu halten bzw. neue Fuhrunfiskuéid Mitarbeiter mit entsprechenden Qualifikati-
onen zu gewinnen. Der Verlust von Fuhrungskraftder won sonstigen Mitarbeitern in Schlisselpositio-
nen konnte erheblich negative Auswirkungen auf\tBemogens-, Finanz- und Ertragslage von frie -
dola haben. Sollte es friedola zudem in Zukunfhhigelingen, entsprechend qualifiziertes Per-
sonal zu gewinnen, kdnnten die strategischen undahkiaftiichen Ziele von frie d ol a méglicherwei-
se nicht erreicht werden, was erheblich negativewhtkkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage vonfriedola haben kénnte.

Es bestehen Risiken aufgrund der GesellschafterduBeschaftsfiihrungsstruktur der Emittentin.

Die Geschaftsfuhrerin der Emittentin ist zugleigtekt und indirekt alleinige Kommanditistin der Mut
tergesellschaft der Emittentin, der Derin-HolzapfeibH & Co. Grundbesitz und Beteiligungs KG
(nachfolgend auch die ,.DH GmbH & Co.") und gleichizp Geschéaftsfiihrerin der Derin-Holzapfel
GmbH, der Komplementéarin der DH GmbH & Co. Damihbescht die Geschaftsfihrerin der Emittentin
die Emittentin alleine. Sie ist zudem befugt, dieiientin alleine rechtsgeschéftlich zu vertretbabei
bestehen keine Aufsichtsgremien, die die TatigheitGeschéftsfihrung der Emittentin Gberwachen.

Dariiber hinaus ist die Geschéftsfuhrerin der Emtitbtevon den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.
Sie kann damit Insichgeschéfte tatigen und inskh#sm@nzwischen der DH GmbH & Co sowie der Emit-

tentin geschlossene Vertrag jederzeit &ndern odfaeben. So hat die Emittentin mit der DH GmbH &

Co unter anderem einen Pachtvertrag geschlosstgruad dessen die Emittentin ihre wesentliche Ge-
schaftsausstattung (ca. 5000 Einzelpositionen)demDH GmbH & Co gepachtet hat. Diesen Vertrag
kann die Geschaftsfihrerin der Emittentin jederaedern oder aufheben.

Dariiber hinaus besteht zwischen der EmittentinderddH GmbH & Co ein Ergebnisabfiihrungsvertrag.

Zwar ist die Muttergesellschaft aufgrund des Erggddfiihrungsvertrages grundsatzlich zum Ausgleich
von Verlusten der Emittentin verpflichtet. Jedoémnite auch dieser jederzeit gedndert oder aufgehobe
werden. Die Muttergesellschaft konnte zudem aufgreiner Beendigung des Ergebnisabfiihrungsvertra-
ges oder aufgrund eigener finanzieller Schwierigdenicht zu einem Verlustausgleich verpflichteeiod

in der Lage sein.

Zudem kann es bei Geschaften zwischen der Emittent der einen Seite und ihrer Geschéftsfiihrerin
oder einer von ihr beherrschten Partei auf der imd&eite zu Interessenkonflikten zum Nachteil der
Emittentin kommen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der genanntenkBisiaufgrund der Gesellschafter- und Geschéaftsfih-
rungsstruktur der Emittentin kann erhebliche natipeeAuswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Eine Anderung in der Gesellschafterstruktur der Etténtin konnte die Fortsetzung der Geschéaftsstra-
tegieder friedola gefahrden.

Bei der Abstimmung wichtiger Entscheidungen in Bpauf die Geschéaftsstrategie und die Umsetzung
der dafir erforderlichen Malinahmen ist die homodeesellschafterstruktur der Emittentin von Vorteil.
Sollte sich diese Struktur andern und die Emitteeine gréRere Anzahl von Gesellschaftern erhalten,
kdnnte eine Situation entstehen, in der die Gededlter wichtige Entscheidungen blockieren und da-
durch die Umsetzung der Geschéftsstrategie undediwicklung der Geschaftstatigkeit der Emittentin
gefahrden.

Akquisitionen von Unternehmen kénnten ein hohes embehmerisches Risiko fir fried ola dar-
stellen.

friedola schlietim Hinblick auf die geplante Awstung ihrer Geschaftstatigkeit in den néachsten
Jahren nicht aus, durch gezielte Akquisitionen \dmternehmen oder Unternehmensteilen ihre Ge-
schaftstatigkeit zu erweitern, sobald sich daze @ins Sicht der frie d ol a glnstige Gelegenheit er-
gibt. Dabei beabsichtigt sie, die Vorbereitung &tifung von Akquisitionen mit grél3tmaoglicher Gewis-

senhaftigkeit durchzufiihren. Trotzdem entsteht ldutkquisitionen ein nicht unerhebliches unternehme-
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risches Risiko, das erhebliche Auswirkungen auf Begebnis und den Fortbestand von friedola
haben kann. Vor dem Hintergrund der Managementoessen von fried ola wirde ein Unterneh-
menserwerb oder der Erwerb von Teilen eines anddreernehmens und dessen Integration ein beson-
deres unternehmerisches Risiko darstellen. Seffidgeeiche Akquisitionen binden in erheblichem Maf}
Managementressourcen, die ansonsten anderweitigniernehmen eingesetzt werden kénnten. Die Ak-
quisition von Unternehmen kann zudem zu einer @gmNerschuldung der friedola fihren und
einen erheblichen Zinsaufwand nach sich ziehen.

Daruiber hinaus kénnte es frie d ola mdglicherweisdhtngelingen, erworbene Unternehmen oder
Unternehmensteile einschlieB3lich der jeweiligenavtieiter erfolgreich zu integrieren. Es ist auathni
auszuschlieBen, dass fried ola die Geschéftshezienudes neu erworbenen Unternehmens nicht
aufrechterhalten kann und wichtige Mitarbeiter wbw-how-Trager das Unternehmen verlassen und
Kunden verloren werden. Zudem ist es mdglich, dads mit einer Akquisition die angestrebten Wachs-
tumsziele, Skaleneffekte oder Kosteneinsparungelnt wider nicht vollstandig verwirklichen lassen-Zu
dem koénnen durch den Erwerb neuer HandlerstandodeUnternehmen in anderen Regionen Risiken
auftreten, die nicht oder falsch durch die veramtiiahen Manager von frie d ol a erkannt oder ein-
geschatzt worden sind. Der Erfolg kinftiger Untémmenserwerbe sowie die Integration bereits erwor-
bener Unternehmen sind daher unsicher und kdnnehahen internen und externen Kosten verbunden
sein. Ebenso kénnen versteckte Mangel des erwonbeniernehmens den Erfolg eines Unternehmens-
erwerbs gefahrden und/oder erhebliche Mehraufwegglurverursachen. Zukinftige oder getatigte Ak-
quisitionen kénnten daher erheblich negative Auswigen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
vonfriedola haben.

Anderungen bei den anwendbaren gesetzlichen unddrelichen Regelungen konnten die Herstellung
und Vermarktung der Produkte vonfrie d ol a beeintddtigen oder behindern.

friedola unterliegt einer Vielzahl von sich andezndvorschriften zum Umwelt- und Gesundheits-

schutz sowie Regelungen in Bezug auf den Umgan@ghemikalien und Gefahrstoffen. Diese Vorgaben
haben in der Vergangenheit Investitionsbedarf badgti fri e d o | a geht davon aus, dass hierfiir auch
in Zukunft Investitionsmittel erforderlich sein vaem. Dies gilt insbesondere dann, wenn die von
friedola einzuhaltenden Vorschriften erheblich ebésft werden. Die Einflihrung neuer gesetzli-

cher oder behordlicher Erfordernisse konnte fir érd o | a eine erhebliche Verwaltungs- und finan-

zielle Belastung bedeuten. Dies kdnnte erheblidhatiee Auswirkungen auf ihre Vermdgens-, Finanz-

und Ertragslage vonfrie dola haben.

Storungen der Computer- und Datenverarbeitungssysteund Datenverluste kénnen die Produkti-
onsprozesse vonfriedola beeintrachtigen.

friedola ist beim Betrieb ihrer Produktionsanlagari einen stoérungsfreien und ununterbrochenen
Betrieb ihrer Computer- und Datenverarbeitungssystangewiesen. Es kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass auliere Einflisse, die auBerhalb derdlenton frie d ola liegen und zur Zerstdérung von
wesentlichen Anlagen fuhren kénnen, wie etwa FeB#izschlag, Stérungen, Schaden, Stromausfalle,
Computerviren und &hnliche Ereignisse, zu Betrig@loaagen oder -unterbrechungen dieser Systeme fuh-
ren. Diese kdnnten die Fahigkeit von fried ol a, ihmegrierten Produktionsprozesse effizient auf-
recht zu erhalten, beeintrachtigen, was sich negaifi den Geschéaftsbetrieb vonfrie d ol a auswirken
wirde. Der Eintritt eines oder mehrerer dieserkRisikénnte erheblich negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage vonfrie d o | heha

Im Rahmen einer zukilinftigen Steuer- oder Soziahiererungsprufung kénnten sich Nachzahlungs-
pflichten ergeben.

Im Falle einer zukinftigen steuerlichen Prufung 8tguerbehdrden erwartet frie d ol a nach derzeiti-
ger Einschéatzung keine mit nennenswerten Steuezahttmgen verbundenen wesentlichen Anderungen
der Steuerbescheide, da ihrer Ansicht nach, dieHitfi einer Steuerberatung erstellten Steuereuklar
gen korrekt abgegeben wurden. Dennoch besteht disoRdass es aufgrund abweichender Betrach-
tungsweisen von Sachverhalten durch die Steuerbehéu Steuernachforderungen kommen koénnte.

Im Falle einer Sozialversicherungsprifung bei frie lda ist grundsatzlich nicht auszuschlieBen, dass
der Sozialversicherungstrager eine andere Betraghiagl. der geleisteten Sozialabgaben vornimmt und
es dann zu Nachforderungen gegen die Emittentimikom

Sollten sich eine oder mehrere der genannten Risigalisieren, kdnnte sich dies erheblich naclgteilif
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von fr i e caoduswirken.
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friedola konnte nicht ausreichend versichert sein.

friedola entscheidet tber Art und Umfang des Vésiangsschutzes auf der Grundlage einer
kaufmannischen Kosten-Nutzen-Analyse, um so dieilags Sicht wesentlichen Risiken abzudecken.
friedola kannjedoch nicht gewahrleisten, daskdine Verluste entstehen oder dass keine Anspri-
che erhoben werden, die nicht Uber den Umfang dstebhenden Versicherungsschutzes hinausgehen.
Sollten fir frie d ol a Schaden entstehen, gegen €lie &der nur ein unzureichender Versicherungs-
schutz besteht, konnte dies erheblich negative Alkangen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
gevonfriedola haben.

Es konnten Risiken aus Rechtsstreitigkeiten bestehe

Als international tatiges Unternehmen ist frie d o Irachtlichen Risiken ausgesetzt. Hierzu zé&hlen
insbesondere Risiken von Rechtsstreigkeiten in Blereichen Produkthaftung, Patentrecht, Steuerrecht
sowie Gesellschaftsrecht. Die Ergebnisse von Reeliemn kdnnen oft nicht mit Sicherheit vorausgeset
werden, so dass aufgrund von gerichtlichen odebigdibhen Entscheidungen oder der Vereinbarung
von Vergleichen Aufwendungen entstehen kénnen,néibat oder in vollem Umfang durch Versiche-
rungsleistungen gedeckt sind und erheblich negatiwswirkungen auf Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage vonfriedola haben kénnen.

Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Vor der Begebung der Schuldverschreibungen exidtigr diese kein Markt und es besteht keine Ge-
wissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fur diel@ildverschreibungen entstehen wird, oder, sofern
er entsteht, fortbestehen wird; in einem illiquideMarkt kénnte es sein, dass ein Anleger seine
Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu angemesseMarktpreisen verduf3ern kann.

Zwar wird die Einbeziehung der Schuldverschreibunigeden Freiverkehr der Borse Disseldorf sowie

die zeitgleiche Aufnahme in den mittelstandsmaskt Borse Disseldorf und in den Open Market (Frei-
verkehr) der Frankfurter Wertpapierbérse vorauskatham 27. Marz 2012 beantragt, jedoch ist es
denkbar, dass kein liquider Sekundarmarkt fir dieuBlverschreibungen entstehen wird, oder — sofern
er entstehen sollte — fortbestehen wird. Allein Tédsache, dass die Schuldverschreibungen in den Ha

del einbezogen werden kénnen, fuhrt nicht zwingemdréRerer Liquiditat als bei auerborslich gehan-
delten Schuldverschreibungen. In einem illiquidearkt besteht fir den Anleger das Risiko, dass ier se

ne Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu einagemessen Marktpreis verau3ern kann. Die M6g-
lichkeit des Verkaufs der Schuldverschreibungemid@ariiber hinaus in einzelnen Landern weiteren Be-
schrankungen unterliegen.

Die Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Etmittin aus steuerlichen Griinden vorzeitig
zum Nennbetrag zuriickgezahlt werden.

Die Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl dertEntib aus steuerlichen Griinden jederzeit (insge-
samt, jedoch nicht teilweise) zum Nennbetrag zuekigbis zum Rickkauftag aufgelaufener Zinsen zu-
riickgezahlt werden, falls als Folge einer Anderadgr Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze o-
der -Vorschriften (einschlieRlich jeder Anderungen&Erganzung der Anwendung oder der offiziellen
Auslegung dieser Gesetze oder Vorschriften) derdBsrepublik Deutschland oder ihrer politischen Un-
tergliederungen oder Steuerbehdrden die Emittemtinzahlung zuséatzlicher Betrage auf die Schuldver-
schreibungen verpflichtet ist, wie im Einzelnendien Anleihebedingungen beschrieben. In diesem Fall
kénnten Anleiheglaubiger einen geringeren als derageten Ertrag erhalten und diese Mittel nicht zu
den gleichen Konditionen reinvestieren.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer ungungéin Kursentwicklung ihrer Schuldverschreibun-
gen ausgesetzt, das entsteht, wenn sie die Schrddiecibungen vor Endfalligkeit verauf3ern.

Die Entwicklung des Marktpreises der Schuldversiblugen hangt von verschiedenen Faktoren ab, wie
den Veranderungen des Zinsniveaus, der Politik\idéenbanken, allgemeinen wirtschaftlichen Entwick-
lungen, der Inflationsrate sowie fehlender oderrkitiater Nachfrage nach den Schuldverschreibungen.
Die Anleiheglaubiger sind damit dem Risiko einegiinstigen Kursentwicklung ihrer Schuldverschrei-
bungen ausgesetzt, das entsteht, wenn sie diedvehsithreibungen vor Endfalligkeit verauf3ern. Wenn
ein Anleiheglaubiger die Schuldverschreibungen zis Endfalligkeit behalt, werden die Schuldver-
schreibungen gemaf den Anleihebedingungen zuriiaktiez
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Der Preis der Schuldverschreibungen kénnte sinkéalls die Kreditwiirdigkeit von fried ola sich
verschlechtert.

Sofern beispielsweise aufgrund der Verwirklichumges der auf die Emittentin bezogenen Risiken sich
die Wahrscheinlichkeit verringert, dass die Emiiterhre aus den Schuldverschreibungen resultierend
Verpflichtungen voll erfillen kann, wird der Prader Schuldverschreibungen sinken. Selbst wenn die
Wabhrscheinlichkeit, dass die Emittentin ihre aus 8ehuldverschreibungen resultierenden Verpflichtun
gen voll erfullen kann, sich tatsachlich nicht uegert, konnen Marktteilnehmer dies dennoch anders
wahrnehmen und der Preis der Schuldverschreibudgshalb sinken. Weiterhin kénnte sich die Ein-
schatzung von Marktteilnehmern zu der Kreditwirdigkunternehmerischer Kreditnehmer allgemein
oder von Kredithehmern, die in derselben Branche fwiie d ol a tétig sind, nachteilig verandern.
Sofern eines dieser Risiken eintritt, kdnnten Britie Schuldverschreibungen nur zu einem geringeren
Kaufpreis als vor dem Eintritt des Risikos zu kaufewillt sein. Unter diesen Umstéanden wird deridre
der Schuldverschreibungen fallen.

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen kdnndir solche Anleger ein Wahrungsrisiko be-
deuten, fir die der Euro eine Fremdwahrung darstelferner kénnten Regierungen und zustandige
Behorden kiinftig Devisenkontrollen einfiihren.

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro. WenrEdeo fur einen Anleiheglaubiger eine Fremdwéh-
rung darstellt, ist dieser Anleiheglaubiger demil®isron Veranderungen von Wechselkursen ausgesetzt,
die den Ertrag der Schuldverschreibung beeintrgehtkonnen. Veranderungen von Wechselkursen kon-
nen vielféltige Ursachen wie bspw. makrodkonomisétaktoren, Spekulationen und Interventionen
durch Notenbanken und Regierungen haben. AuRerdemtén, wie es in der Vergangenheit bereits vor-
gekommen ist, Regierungen und WahrungsbehdrdensBekantrollen einfuhren, die den jeweiligen
Wechselkurs nachteilig beeinflussen kénnten. ImebBnis konnten Anleger weniger Kapital oder Zinsen
als erwartet oder gar kein Kapital oder Zinsen légha

Ein Anleiheglaubiger der festverzinslichen Schuldgehreibungen ist besonders dem Risiko ausge-
setzt, dass der Preis dieser Schuldverschreibunaefgrund von Anderungen des Marktzinses sinkt.

Die Schuldverschreibungen sind festverzinslich. Aimeiheglaubiger festverzinslicher Schuldverschrei
bungen ist in besonderem MaRe dem Risiko ausgesktgs der Preis solcher Schuldverschreibungen
aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes siMéhrend der Nominalzinssatz einer festverzinsli-
chen Schuldverschreibung, wie néher in den Anladetgungen ausgefuhrt, wéahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen festgelegt ist, andert gipls¢herweise der Marktzinssatz taglich. Mit derVVe
anderung des Marktzinssatzes andert sich auch réés festverzinslicher Schuldverschreibungen, nur
typischerweise in entgegengesetzter Richtung. Waem der Marktzinssatz steigt, féllt typischerweise
der Preis festverzinslicher Schuldverschreibungerder Effektivzins dieser Schuldverschreibungen un
gefahr dem Marktzinssatz vergleichbarer Anleihetsgicht. Wenn der Marktzinssatz féllt, steigt typi
scherweise der Preis festverzinslicher Schuldveesohngen bis der Effektivzins dieser Schuldver-
schreibungen ungefahr dem Marktzins vergleichbameihen entspricht. Wenn ein Anleiheglaubiger
der Schuldverschreibungen diese bis zum Ende itaefzeit halt, sind Veranderungen des Marktzinses
fur den Anleiheglaubiger unbeachtlich, da die Sdheischreibungen nach den Anleihebedingungen zu
dem Nennbetrag zurlickgezahlt werden.

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt, tdtanmt zu werden und gegen seinen Willen Rechte
gegeniiber der Emittentin zu verlieren, falls die kiheglaubiger nach den Anleihebedingungen durch
Mehrheitsbeschluss nach Mal3gabe des Schuldversthnegsgesetzes aus dem Jahr 2009 (SchVG)
Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen.

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetztrétfmmt zu werden und gegen seinen Willen Rechte
gegeniiber der Emittentin zu verlieren, falls dideftreglaubiger nach den Anleihebedingungen durch
Mehrheitsbeschluss nach MaRRgabe des Schuldversohgsigesetzes aus dem Jahr 2009 (SchVG) Ande-
rungen der Anleihebedingungen zustimmen. SoferrGeimeinsamer Vertreter fir alle Anleiheglaubiger
ernannt wird, kénnte ein bestimmter Anleiheglaubiganz oder teilweise das Recht, seine Rechte ge-
geniber der Emittentin geltend zu machen oder @usgtzen, verlieren.
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Der Preis der Schuldverschreibungen kdnnte sinkdalls die Markteilnehmer ihre Einschatzung der
Kreditwiirdigkeit der Emittentin wegen moglicher ziikftiger Anderungen von Rechnungslegungs-
standards und damit von Abschlussposten andern.

Der Jahresabschluss der Emittentin wird nach HGBestellt. Neue oder geanderte Bilanzierungsregeln
kénnten zu Anpassungen der jeweiligen Bilanzpaséio der Emittentin fihren. Dies kénnte zu einer
anderen Wahrnehmung der Marktteilnehmer in Bezugdau Kreditwirdigkeit der Emittentin fihren.
Als Folge besteht das Risiko, dass der Preis daul@eerschreibungen sinken kdnnte.

Es bestehen keine Beschrankungen fir die H6he desr&thuldung, die die Emittentin kiinftig auf-
nehmen darf.

Es gibt keine Beschrankungen fir die Hohe der \fedsiting, die die Emittentin zuklnftig im gleichen
Rang zu den Schuldverschreibungen begeben daré Aednahme zusatzlicher Verbindlichkeiten
(Fremdkapital), innerhalb der durch die Anleihebgdingen gesetzten Grenzen, kann den Betrag redu-
zieren, den die Anleiheglaubiger im Falle einerdidation oder Insolvenz der Emittentin erhalten.

Ein Rating der Emittentin kénnte nicht alle Risikeberiicksichtigen und stellt keine Empfehlung zum
Kauf oder Halten der Schuldverschreibungen dar. Zem unterliegt ein Rating jederzeit der Uberpri-
fung, Aussetzung oder Riicknahme.

Diefriedola wurde von der Creditreform Rating A 43. Marz 2012 mit dem Unternehmensra-
ting ,BB“ bewertet. Dieses Rating adressiert diigkeit von frie d ola den Verpflichtungen der
Anleihebedingungen nachzukommen sowie Kreditrisiken der Bestimmung der Wahrscheinlichkeit,
dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen bigjlsit erfolgen. Dieses Rating kdnnte nicht samtl
che potentielle Auswirkungen aller Risiken in Beaug die Struktur, den Markt, zuséatzliche oben be-
schriebene Risikofaktoren oder sonstige Faktoreiidsichtigen, die Einfluss auf den Wert der Schuld
verschreibungen haben kénnten. Ein Rating steiftekEmpfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von
Schuldverschreibungen dar und kann jederzeit ddretRating-Agentur Uberprift, ausgesetzt oder zu-
rickgenommen werden. Es besteht keine Gewahr d#d8s ein Rating durch eine Rating-Agentur fur
eine gewisse Zeit gleich bleibt, sich nicht verschtert oder ganz zuriickgenommen wird, sollte dies
nach Ansicht der Rating-Agentur erforderlich sdime Aussetzung, Verschlechterung oder Ricknahme
des Ratings der Schuldverschreibungen durch didit@orm Rating AG oder andere Rating-Agenturen
kénnte sich erheblich nachteilig auf den Kurs ued #landel der Schuldverschreibungen sowie die Kos-
ten und Bedingungen fir Finanzierungen von f r i e d oduswirken.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verantwortlichkeit fir den Inhalt des Prospekts

Die friedola Gebr. Holzapfel GmbH mit Sitz in Meand-Frieda Ubernimmt gemaR 8 5 Abs. 4 des Wertpa-
pierprospektgesetzesWpPG") die Verantwortung fur den Inhalt dieses Prospekter Prospekt) und
erklart, dass die in diesem Prospekt gemachten Bergiares Wissens nach richtig und keine wesestfich
Umstéande ausgelassen worden sind. Sie erklart zudass sie die erforderliche Sorgfalt hat waltesséda,

um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekaget®n Angaben ihres Wissens nach richtig und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Ausiéeggs Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriicheranfi der in diesem Prospekt enthaltenen Information
geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager etefide Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des EuropaischetsaNaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des-Pr
pekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Gegenstand des Prospekts

Gegenstand des Prospekts ist das offentliche Andelideutschland von bis zu EUR 25.000.000,00 7,25%
Schuldverschreibungen fallig zum 11. April 2017 émer Stiickelung von jeweils EUR 1.000,00. Die

Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Reutitstellen Schuldverschreibungen auf den Inhaber
gemal 88 793 ff. BGB dar. Die Schuldverschreibungjed frei Gbertragbar. Die Schuldverschreibungen
tragen die folgenden Wertpapierkennziffern:

International Securitites Identification Number: E@OAIMLYJ9
Wertpapierkennnummer: A1IMLYJ
Borsenkirzel: FGBH

Ermachtigung zur Begebung der Schuldverschreibungen

Die Begebung der Schuldverschreibungen wurde vorGédschaftsfuhrerin der Emittentin am 9. Méarz
2012 und von der Gesellschafterversammlung dert&mntith ebenfalls am 9. Marz 2012 beschlossen.

Clearing

Die Schuldverschreibungen werden zunachst durahwinaufige Inhaber-Globalurkunde (dieorlau-
fige Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der Cleaatn Banking AG, Mergenthaleral-
lee 61, 65760 Eschborn (daSlgaring Systent) hinterlegt wird.

Schuldverschreibungen, die durch die vorlaufigeb@lorkunde verbrieft sind, werden gegen Schuldver-
schreibungen, die durch eine Inhaber-Dauerglobahd& (die Pauerglobalurkunde®; und jede der
vorlaufigen Globalurkunde und der Dauerglobalurlaieihe Globalurkunde®) ohne Zinsscheine ver-
brieft sind, nicht friher als 40 Tage nach dem @agBegebung geméR den in den Anleihebedingungen
dargelegten Bestimmungen ausgetauscht. Insbesoattesmlcher Austausch und jegliche Zinszahlung
auf durch die vorlaufige Globalurkunde verbriefieh8ldverschreibungen erfolgen gemaR den Regelun-
gen und Betriebsverfahren des Clearing Systemsnexdt Vorlage von Bescheinigungen, wonach der
wirtschaftliche Eigentimer der durch die vorlaufi@éobalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
keine U.S.-Person ist. Zahlungen auf die vorlaufgjebalurkunde erfolgen erst nach Vorlage solcher
Bescheinigungen. Es werden keine Einzelurkunderkeimk Zinsscheine begeben.

Die Schuldverschreibungen sind fur das Clearingldaias Clearing System angenommen worden.
Borsennotierung

Fir die Schuldverschreibungen wird voraussichtiioh 27. Marz 2012 die Einbeziehung in den Freiver-
kehr der Borse Diisseldorf sowie die zeitgleichenabime in das Marktsegment ,der mittelstandsmarkt*

der Borse Dusseldorf sowie in den Open Market (fer&ehr) der Frankfurter Wertpapierbdrse beantragt.
Die Aufnahme des Handels mit den Schuldverschrgenrerfolgt voraussichtlich am 11.April 2012.
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Hauptzahlstelle

Die WGZ BANK Aktiengesellschaft, Ludwig-Erhard-A8e20, 40227 Dusseldorf ist Hauptzahlstelle.

Emissionskosten

Die Hohe der gesamten durch die Ausgabe der Scerddireibungen entstehenden Kosten wird (ein-
schlieBlich der Ubernahmeprovision fiir Close Bragheauf rund 4,5% des Gesamtnennbetrags der
Schuldverschreibungen oder bis zu EUR 1,115 Misclyétzt.

Verwendung des Emissionserldses und Interessen Det

Die Emittentin erhalt im Zusammenhang mit dem Vafl@er Schuldverschreibungen einen voraussicht-
lichen Nettoemissionserlds von bis zu ca. EUR 23@#0,00 Mio. (nach Abzug der Kosten sowie der
Ubernahmeprovision fiir den Sole Global Coordinator)

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionsedtir Finanzierung des weiteren internen und exter-
nen Wachstums, zur Umsetzung und Finanzierung Btrategischen Ziele (sieh&gschaftstéatigkeit —
Unternehmensstratediesowie fur allgemeine Geschéftszwecke zu verwendiesbesondere beabsich-
tigt die Emittentin, diesen Erl6s fur folgende Zweau verwenden:

Die Emittentin plant den Emissionserlos aus derefmbegebung zur Finanzierung ihrer Investitions-
und Wachstumsstrategie sowie zur Refinanzierungusigtzen.

< Erwerb oder Bau eines Zentrallagers

Einen Teil des Emissionserléses in Héhe von ca. BUWRio. bis ca. EUR 5 Mio. beabsichtigt
die Emittentin fir den Erwerb oder Bau eines Zdlasigars zu verwenden. Hierdurch soll eine
effizientere Logistikstruktur erreicht werden. Digegration der vier Lager in ein Zentrallager
ermoglicht eine erhéhte Flexibilitdt und Qualitét Logistikprozess. Zudem wird das stellplatz-
maRig grolRere Zentrallager dem geplanten Umsatzdamit einhergehenden Vorratswachstum
gerecht.

* Refinanzierung

Einen Teil des Emissionserléses in Hohe von biE@R 12 Mio. beabsichtigt die Emittentin fur
allgemeine Refinanzierungszwecke zu verwenden.

* Investitionen in Anlagen und Maschinen

Die Emittentin beabsichtigt weiter ca. EUR 4 Mids ba. EUR 6 Mio. aus dem Emissionserlos
zur Umsetzung weiterer Profitabilitdtssteigerungeninvestitionen in neue Maschinen und An-
lagen und die Steigerung der Energieeffizienz ddiehnvestition in moderne Heiz- und Rege-
lungstechnik zu verwenden. Dies kann auch durchufsiipnen von Unternehmen oder Unter-
nehmensteilen geschehen.

< Investition in Internationalisierung und Wachstumahzierung

Einen Teil des Emissionserléses in Hohe von ca. BURo. bis ca. EUR 6 Mio. soll fur Inves-
titionen in die Internationalisierung und Wachstéimenzierung verwendet werden. Die Ver-
triebsstrategie beinhaltet sowohl den Ausbau eusopér Vertriebsstandorte als auch die ver-
starkte Nutzung von Cross-Selling-Potenzialen. Bitolgreiche Grindung der italienischen
Vertriebsniederlassung im Geschéftsjahr zum 31. 201 hat verdeutlicht, dass signifikante
Wachstumspotenziale auf européischer Ebene bestehémas Unternehmen in dem Vorhaben,
die europaische Marktposition kontinuierlich ausaudn, bestarkt. Die Grindung weiterer Ver-
triebsniederlassungen in Europa ist somit als lkqunseter Schritt in der Umsetzung der Wachs-
tumsstrategie zu sehen. Der Emissionserlés kanei dalch zum Erwerb von Unternehmen oder
Unternehmensteilen verwendet werden.

e Akquisitionen
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Zur Erweiterung der Wertschdpfungskette und zurkstég der Marktposition gegentiber Wett-
bewerbern plant friedola zudem, einen Teil des Binmerldéses in Hohe von ca. EUR 5
Mio. bis ca. EUR 8 Mio. flr strategische Akquisitén zu verwenden. Als Ziele fir Akquisitio-

nen kommen dabei traditionelle Hersteller mit einemMarkt eingefiihrten Namen und beste-
henden Vertriebssystemen als auch Hersteller retirheitem Branchen-Know-how in Betracht.

Auch im Hinblick auf die Internationalisierung d€ertriebs werden strategische Akquisitionen
in Erwagung gezogen. Daneben ist auch die Verboeiteder Technologiebasis im Geschéfts-
bereich Solutions durch eine Akquisition, ein Ziel.

Wenn alle aufgefiihrten Projekte (mit Ausnahme defirRnzierung) in voller Héhe und parallel durch-
gefuhrt werden sollten, wiirde sich der zur Refieming der bestehenden Finanzierungslinien zur Ver-
fugung stehende Betrag entsprechend bis auf EUR réduzieren und die Emittentin wiirde die beste-
henden Finanzierungslinien erneut in Anspruch nehme

Bei der Darstellung der Verwendungsméglichkeitendadt es sich um die derzeitig beabsichtigte Rei-
henfolge der Verwendung des Emissionserloses. d#thliche zeitliche Reihenfolge, in der Mittebau
dem Nettoemissionserlds fir die vorgenannten Mafeahverwendet werden und ihre projektbezogene
Zuordnung und Héhe, hangen von einer Vielzahl vaktéren ab. Die tatsachliche Reihenfolge der Mit-
telverwendung, die projektbezogene Zuordnung uedHiihe kann daher von der derzeit beabsichtigten
abweichen.

Soweit und solange der Nettoemissionserlds nodt fiit andere, insbesondere die oben beschriebenen
Zwecke benotigt wird, beabsichtigt die Emittentiiiesen in liquiden kurzfristigen Bankeinlagen, Geld
marktinstrumenten, Staatsanleihen mit kurzen Laigizeoder dhnlichen Instrumenten anzulegen, damit
er bei Bedarf kurzfristig zur Verfigung steht.

Der Sole Global Coordinator steht im Zusammenhaitgdem Angebot und der Bérseneinfiihrung der
Schuldverschreibungen in einem vertraglichen Vénigimit der Emittentin. Bei erfolgreicher Durchfiih
rung des Angebots erhélt der Sole Global Coordinatioe Provision fiir die Ubernahme, deren Hohe
unter anderem von der Hohe des Gesamtnennbetragxcheldverschreibungen im Rahmen des Ange-
bots abhéangt. Insofern hat der Sole Global Cootdirauch ein wirtschaftliches Interesse an derlgrfo
reichen Durchfiihrung des Angebots, aus dem sicméiglicher Interessenkonflikt ergeben kann.

Verflgbarkeit von Dokumenten zur Einsichtnahme

Solange noch nicht alle Schuldverschreibungengfallid zurtickgezahlt sind, kdnnen die nachfolgenden
Dokumente auf der Internetseite der Emittentin (winiedola.de) abgerufen werden sowie wahrend der
Ublichen Geschéftzeiten am Sitz der Emittentin essipen werden:

. der Gesellschaftsvertrag der Emittentin;

. dieser Prospekt;

. die Anleihebedingungen und

. die nach HGB erstellten gepriiften Jahresabschiless&mittentin fir die Geschaftsjahre zum 31.

Juli 2011 und 2010 sowie die gepriften Kapitalftashnungen fur die Geschaftsjahre zum 31. Ju-
li 2011 und 2010.

Zukunftige Jahresabschlisse und Zwischenbericht&Edgttentin werden in den GeschéaftsrAumen und
auf der Internetseite der Emittentin sowie der Bdpbgisseldorf (www.boerse-duesseldorf.de) zur Verfu-
gung gestellt.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgeriehfatssagen. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffien z
kiinftige Tatsachen, Ereignisse sowie sonstige Umdstadie sich nicht auf historische Tatsachen umdige
nisse beziehen. Angaben unter Verwendung der Wuige,glauben®, ,geht davon aus*, ,erwarten”, ,an-
nehmen*, ,schatzen”, ,planen®, ,beabsichtigen”, pkiien“ oder &hnliche Formulierungen deuten aufreolc

in die Zukunft gerichteten Aussagen hin. Zukunftedgete Aussagen beruhen auf gegenwartigen Sahétzu
gen und Annahmen, die von der Emittentin zum gegetigen Zeitpunkt nach ihrem besten Wissen vorge-
nommen werden. Diese zukunftsgerichteten AussaigenRisiken und Ungewissheiten ausgesetzt, die dazu
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fuhren kénnten, dass die tatsachliche Finanzlagedim tatsachlich erzielten Ergebnisse der friedola
Gruppe wesentlich von den Erwartungen abweichenjrdden zukunftsgerichteten Aussagen ausdriicklich
oder implizit angenommen werden (insbesondere sktde sind). Weder die Emittentin noch der Sole-Glo
bal Coordinator Gbernehmen eine Verpflichtung zutualisierung von zukunftsgerichteten Aussagen oder
zur Anpassung zukunftsgerichteter Aussagen an ig@gnEreignisse oder Entwicklungen, soweit dies tich
gesetzlich vorgeschrieben ist.

Zahlen- und Wahrungsangaben

Bestimmte Zahlenangaben (einschlie3lich bestimmtezentsatze) wurden kaufménnisch gerundet. In-
folgedessen entsprechen in Tabellen angegebenentieteige in diesem Prospekt moglicherweise nicht
in allen Fallen der Summe der Einzelbetrage, daeim zugrunde liegenden Quellen angegeben sind.

Samtliche Wahrungsangaben in diesem Prospekt lzibh, sofern nicht etwas anderes angegeben ist,
auf Euro. Falls Betrage in einer anderen Wahrurggegeben sind, wird dies ausdriicklich durch Benen-
nung der entsprechenden Wahrung oder Angabe desuisymbols kenntlich gemacht.

Ein Glossar mit den verwendeten Fachbegriffen blefisich am Ende des Prospektes.

Informationen zu Branchen-, Markt- und Kundendaten

Dieser Prospekt enthalt Branchen-, Markt- und Kma@éen sowie Berechnungen, die aus Branchenberich-
ten, Marktforschungsberichten, 6ffentlich erhakto Informationen und kommerziellen Verdoffentlicgen
entnommen sind éxterne Dateri). Externe Daten wurden insbesondere fur AngabenMiarkten und
Marktentwicklungen verwendet.

Der Prospekt enthalt dariber hinaus Schatzungemasktdaten und daraus abgeleiteten Informatioden,
weder aus Veroffentlichungen von Marktforschungstimen noch aus anderen unabhangigen Quellen ent-
nommen werden kénnen. Diese Informationen berubémternen Schatzungen der Emittentin, die auf der
langjahrigen Erfahrung ihrer Know-how-Trager, Austuagen von Fachinformationen (Fachzeitschriften,
Messebesuche, Fachgesprache) oder innerbetrieblishswertungen beruhen und kénnen daher von den
Einschatzungen der Wetthewerber von frie d ola oder zukinftigen Erhebungen durch Marktfor-
schungsinstitute oder anderen unabhéngigen Quaierichen.

Anderen Einschatzungen der Emittentin liegen dagegedffentlichte Daten oder Zahlenangaben aug-exte
nen, 6ffentlich zuganglichen Quellen zu Grunde rtliggehdren die folgenden Studien:

*  http://www.destatis.de/jetspeed/portal/cms/Sitesthtes/Internet/DE/Presse/pm/2011/07/PD11__ 27
7__ 614, templateld=renderPrint.psml;

e Die Deutsche Bauindustrie / DIHK; http://www.bauirstrie.de/info-center/presse/pressemitteilun-
gen/_/artikel/presseinfo-5811/;

« Amadeus - BvD, http://www.bvdinfo.com/default.aspx;

e Markus - BvD; http://www.bvdinfo.com/default.aspx;

e http:/lwww.zeit.de/wirtschaft/2011-11/0ecd-eurozoaeession;

e http://www.ndr.de/fernsehen/ sendungen/hitlistels_derdens/hitlisten303_liste-96.html.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Marktinformatiomvurden grof3tenteils von der Emittentin auf Basis
der oben genannten Studien zusammengefasst unigdig&inzelne Studien wurden lediglich dannexiti
wenn die betreffende Information dieser Studie utathiar entnommen werden kann. Im Ubrigen beruhen
die Einschatzungen der Emittentin, soweit in dief@aospekt nicht ausdricklich anders dargestelftjrau
ternen Quellen.

Branchen- und Marktforschungsberichte, 6ffentliaigangliche Quellen sowie kommerzielle Veroffentli-
chungen geben im Allgemeinen an, dass die Infoonati, die sie enthalten, aus Quellen stammen, gon d
nen man annimmt, dass sie verlasslich sind, daexledie Genauigkeit und Vollstandigkeit solchefoin
mationen nicht garantiert wird und die darin entdvaén Berechnungen auf einer Reihe von Annahman ber
hen. Diese Einschrankungen gelten folglich auchdfésen Prospekt. Externe Daten wurden von der-Emit
tentin und Close Brothers nicht auf ihre Richtigkaerpruft.

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommanden, sind diese im Prospekt korrekt wiedergege-
ben. Soweit der Emittentin bekannt und von ihr éeis von Dritten ibernommenen Informationen ablejtba
sind keine Fakten unterschlagen worden, die digevgeegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiithre
gestalten wirden.
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Ein Glossar mit den verwendeten Fachbegriffen blefisich am Ende des Prospektes.

Weitere Hinweise beziiglich dieses Prospekts und dasgebots

Jeder potentielle Anleger sollte priifen, ob eindada in die Schuldverschreibungen angesichts jbreeili-
gen Umstande zweckmaRig ist. Inshesondere sotltax jenleger:

(i) Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfalgem verfigen, um eine aussagekraftige Bewertung der
Schuldverschreibungen, der Chancen und Risiker\diaxge in die Schuldverschreibungen sowie der @ di
sem Prospekt enthaltenen oder durch Verweis in genommenen Informationen vornehmen zu kénnen;

(ii) Zugang zu sowie Kenntnis von geeigneten Anatysthoden haben, um im Kontext seiner jeweiligen
finanziellen Situation und der zu prifenden Anlagseheidung die Anlage in die Schuldverschreibungen
und den Einfluss beurteilen zu kdnnen, den die Bekuschreibungen auf sein gesamtes Anlageportfolio
ausuben werden;

(i) Uber ausreichende finanzielle Reserven urgllditat verfiigen, um alle mit der Anlage in dieh8idver-
schreibungen verbundenen Risiken ausgleichen zoekfirauch fir den Fall, in dem Kapital oder Zinsen
einer oder mehrerer Wahrungen zu zahlen sind, indéem die Wahrung des Kapitals oder der Zinser ein
andere ist als die Wahrung des potentiellen Ankeger

(iv) die Bedingungen der Schuldverschreibungen djiéin lesen und verstehen; und

(v) in der Lage sein (entweder selbst oder mitidi#fie von Finanzberatern), mégliche Entwicklungesr d
Wirtschaft, des Zinssatzes und weiterer Faktor@ndie Anlage beeinflussen kénnen und seine Fahjgke
die jeweiligen Risiken tragen zu kénnen, zu belatei

Die Investitionen bestimmter Anleger unterliegerdstmentgesetzen und -verordnungen bzw. der Uberwa-
chung oder Regulierung durch bestimmte Behordaterjeotentielle Anleger sollte einen Finanzberater
zuziehen, um festzustellen, ob und in welchem Umf@ndie Schuldverschreibungen fur ihn geeignete |
vestitionen darstellen, (ii) die Schuldverschreipem als Sicherheiten fiir verschiedene Arten dedikaef-
nahme genutzt werden kdnnen, und (iii) andere Béas&ungen auf den Kauf oder die Verpfandungen von
Schuldverschreibungen Anwendung finden. Finanzinstisollten ihre Rechtsberater oder die geeigRete
gulierungsbehdrde hinzuziehen, um die geeignetereimung der Schuldverschreibungen nach den jeweilig
anwendbaren Risikokapitalregeln oder nach vergtgicdn Bestimmungen festzustellen.

Niemand ist befugt, andere als die in diesem Pidspemachten Angaben oder Tatsachen zu verbreiten.
Sofern solche Angaben dennoch verbreitet werderienliderartige Angaben oder Tatsachen nicht als von
der Emittentin oder dem Sole Global Coordinatore(im Abschnitt Angebot, Zeichnung und Verkauf der
Schuldverschreibungen - UbernaHndefiniert) autorisiert betrachtet werden. Wedgr nlach diesen Regeln
erfolgte Uberlassung dieses Prospektes noch dasbdngder Verkauf oder die Lieferung von Schuldver-
schreibungen darunter stellen eine Gewahrleistangdass (i) die in diesem Prospekt enthaltenerabeg

zu einem Zeitpunkt nach dem Datum der Veroffentlitd dieses Prospektes oder zu einem nach der Verof-
fentlichung eines Nachtrags oder einer Erganzundiegsem Prospekt liegenden Zeitpunkt zutreffend,sin
oder (ii) keine wesentliche nachteilige Veranderimger Geschéftstatigkeit oder der Finanzlagekfait-
tentin, die wesentlich im Zusammenhang mit der Begg und dem Verkauf der Schuldverschreibungen ist,
zu einem Zeitpunkt nach dem Datum der Veroffentligh dieses Prospektes, oder zu einem nach der-Verof
fentlichung eines Nachtrags oder einer Erganzundigsem Prospekt liegenden Zeitpunkt stattgefurnden

(iif) andere im Zusammenhang mit der Begebung ddrulBlverschreibungen stehende Angaben zu einem
anderen Zeitpunkt als dem Zeitpunkt, zu dem sigetéilt wurden oder auf den sie datiert wurdentefut
fend sind. Der Sole Global Coordinator nimmt ausklith davon Abstand, die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin wéhrend der LaufzeitSighuldverschreibungen zu tiberprufen oder Anleger U
Informationen, die dem Sole Global Coordinator Imeikaverden, zu beraten.

Weder der Sole Global Coordinator noch andere @sath Prospekt genannte Personen mit Ausnahme der
Emittentin sind fur die in diesem Prospekt enthadte oder durch Verweis einbezogenen Angaben oder Do
kumente verantwortlich und schlieRen im Rahmenmdeh dem geltenden Recht in der jeweiligen Rechts-
ordnung Zulassigen die Haftung und die Gewahrlagfiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Argen

in den vorgenannten Dokumenten aus. Der Sole GiGbatdinator hat diese Angaben nicht selbstéandig U-
berprift und Ubernimmt keine Haftung fiur deren Rgheit.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fiir jeden fategeeignet. Anleger sollten vor der Entscheidiliney
den Erwerb der Schuldverschreibungen eigene Erjgundien Gber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
einholen und eigene Bewertungen der Kreditwirdigller Emittentin vornehmen. Weder dieser Prospekt
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noch andere in Verbindung mit den Schuldverschragbn gemachte Angaben stellen eine Empfehlung an
den Anleger seitens der Emittentin oder des Sotb&IlCoordinator dar, die Schuldverschreibungeerzu
werben.

Dieser Prospekt stellt auRerhalb der Bundesrepiidilitschland, der Republik Osterreich sowie ded3Gro
herzogtums Luxemburg kein Angebot dar und darftneeim Zwecke der Unterbreitung eines Angebots in
denjenigen Rechtsordnungen verwendet werden, iardeim solches Angebot unzuléssig ist oder gegenibe
Personen, gegenlber denen ein solches Angeboswadtig ware.

Die Emittentin und der Sole Global Coordinator iitedimen keine Gewahr dafir, dass dieser Prospekt
rechtmaRig verbreitet wird oder dass die Schulayeeibungen nach den Anforderungen der jeweiligen
Rechtsordnung rechtméaRig in Ubereinstimmung miteamdaren Registrierungsvorschriften oder anderen
rechtlichen Voraussetzungen oder gemalR3 anwendBararahmetatbestdénde angeboten werden und Uber-
nehmen keine Haftung fur die Unterstiitzung des Aoteoder der Verbreitung. Insbesondere wurden von
der Emittentin oder dem Sole Global Coordinaton&dei Handlungen in denjenigen Rechtsordnungen vor
genommen, in denen solche Handlungen zum ZweckAnigsbots oder der Verbreitung erforderlich sind.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der Schidverschreibung sowie die Verbreitung dieses
Prospekts unterliegen in einigen Rechtsordnungen ohtlichen Beschrankungen. Personen, die in den
Besitz dieses Prospekts gelangen, werden von der ientin und dem Sole Global Coordinator aufge-
fordert, sich selbst Giber derartige Beschrankungezu informieren und diese zu befolgen. Insbesondere
sind und werden die Schuldverschreibungen nicht geaf® dem US Securities Act registriert und unter-
liegen den Vorschriften des U.S. Steuerrechts. Vomenigen begrenzten Ausnahmen abgesehen diirfen
die Schuldverschreibungen in oder innerhalb der Veginigten Staaten von Amerika oder an U.S.-
Personen weder angeboten, verkauft noch geliefertexden. Siehe den Abschnitt Angebot, Zeichnung
und Verkauf der Schuldverschreibungen - Verkaufsiobsdnkungert' zu weiteren Beschrankungen des
Angebots und des Verkaufs der Schuldverschreibungeand der Verbreitung dieses Prospektes (oder
Teilen hiervon).
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

Griundung, Firma, Sitz, Geschaftsjahr und Dauer derEmittentin

Die Emittentin ist eine nach dem Recht der Bundrdrkk Deutschland errichtete Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung. Die Emittentin ist seit dem duni 2003 unter der Firma friedola Gebr. Holzapfel
GmbH im Handelsregister des Amtsgerichts Eschwexger HRB 1790 eingetragen. Die Emittentin hat
ihren Sitz in Meinhard-Frieda, ihre Geschéaftsadrdasitet Topfmihle 1, 37276 Meinhard-Frieda, Bun-
desrepublik Deutschland. Die Emittentin ist unter delefonnummer +49 (0) 5651 303-0 erreichbar.
Kommerzieller Name der Emittentinistfriedola.

Weitere Informationen {ber die Emittentin sind adfr Internetseite der Emittentin unter
www.friedola.de erhaltlich.

Das Geschéftsjahr der Emittentin l&auft vom 1. Adduis zum 31. Juli eines jeden Jahres. Die Dauer de
Emittentin ist unbeschrankt.

Unternehmensgegenstand der Emittentin

Gemal § 2 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages detefatm ist ihr Unternehmensgegenstand die Herstel-
lung und Vertrieb von beschichteten Tragerbahnen,&Gegenstanden aus Kunststoff, Schaum und Folie,
von Gegenstanden, die aus diesen hergestellt werdebesondere von Gegenstanden der vorerwahnten
Art, die die Bezeichnung “friedola”, ,friedola LIWG*", ,BEMA Schwimmflugel“, “Wehncke*, ,Sym-
pa-Nova“ oder ,Wunderlich* tragen.

Abschlussprufer

Die Dr. Muth & Co. GmbH Wirtschaftsprifungsgesefiatt, Klosterweg 3, 36039 Fulda, hat die Jahres-
abschlusse der Emittentin fur die zum 31. Juli 2046 31. Juli 2011 endenden Geschéftsjahre geprift
und mit dem in diesem Prospekt wiedergegebenemgesthréankten Bestatigungsvermerk versehen so-
wie die Kapitalflussrechnungen der Emittentin fige dum 31. Juli 2010 und 31. Juli 2011 endenden Ge-
schaftsjahre gepruft und mit einer Bescheinigungefeen. Die Dr. Muth & Co. GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Fulda, ist Mitglied der Wirtstthaiferkammer Berlin.

Der Bestatigungsvermerk tber die Prifung des Jabseblusses fir das Geschéaftsjahr zum 31. Juli 2011
enthalt den folgenden HinweisDhne diese Beurteilung einzuschrénken, weisenavaud hin, dass zur
Einhaltung der formalen Voraussetzungen aus 8§ a&shtx 3 HGB die Verdffentlichung des Konzernab-
schlusses sowie weiterer Unterlagen notwendi§ Bieser Hinweis beruht darauf, dass die Emittenti
als Tochterunternehmen in den von der Derin-Hokla@inbH & Co. Grundbesitz und Beteiligungs KG
gemal § 290 HGB aufgestellten Konzernabschluseeagen ist und die Befreiung des § 264 Abs. 3
HGB in Anspruch genommen hat. Eine VoraussetzuegediBefreiung ist gemal § 264 Abs. 3 Ziff. 4
HGB, dass die Befreiung des Tochterunternehmen&rihang des von dem Mutterunternehmen aufge-
stellten und veroffentlichten Konzernabschluss gefen ist. Zum Zeitpunkt der Erteilung des Bestati-
gungsvermerks fir die Emittentin konnte diese fdlendéoraussetzung fiir die Befreiungsvorschrift noch
nicht erfilllt sein, da der Konzernabschluss nochtngeprift und offen gelegt werden konnte.

Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschafttatigkeit derfriedola

1888: Grindung und Erwerb der Kunstmihle durch dehaustav, Eduard und Heinrich
Holzapfel.

1956: Erfindung der BEMA Schwimmfliigel durch Berrhdlarkwitz, erstes Patent 1962.

1966: Beginn der maschinellen Bodenbelagsprodukympatex spater Sympa-Nova).

Ubernahme Ernst Wehncke GmbH aus dem Bereich R)&-$ind Sportwaren.

1974: Komplette Verlagerung Lohnkonfektion von Alaftartikeln nach Taiwan und Erfah-
rung und Aufnahme des Einkaufs und Direktimports Bernost.

2002: Erwerb der Markenrechte ,BEMA Schwimmfliigel“.
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2003:

2007:

Oktober 2010:

Juni 2011:

Februar 2012:

Erste Eintragung der Emittentin im Handelsteg des Amtsgerichts Eschwege unter
HRB 1790.

Désirée Derin-Holzapfel tbernimmt im Rahmerege Management-Buyout als Al-
leingesellschafterin das Familienunternehmen ifitéiirGeneration.

Strategische Investition in die Pkt der Firma Wunderlich Coating GmbH &
Co. KG in Osterode durch die Gesellschafterin duaittentin.

Grindung der italienischen Vertriebstigsd®aft friedola italia s.r.l. durch die Gesell-
schafterin der Emittentin.

Einbringung der Wunderlich CoatinghBn& Co. KG, in Osterode sowie der frie-
dola italia s.r.I., Italien durch die Gesellschéftaler Emittentin in die Emittenten.
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Gruppenstruktur

Die Gruppenstruktur der Emittentin und ihrer Gesdihfter zum Prospektdatum stellt sich nach der Ein
bringung der Wunderlich Coating GmbH & Co. KG sowler friedola italia s.r.l., Italien, mit Vertrag
vom 15. Februar 2012, riickwirkend zum 1. August2@ie folgt dar:

D. Derin-Holzapfel

6%

100%

Friedola Living GmbH,
Meinhard, Deutschland

4%

Derin-Holzapfel GmbH
& Co. Grundbesitz und
Beteiligungs KG,
Meinhard, Deutschland

0%

Derin-Holzapfel GmbH,
Meinhard, Deutschland

100%

friedola Gebr. Holzapfel
GmbH, Meinhard-
Frieda, Deutschland

6%

100%

100% 94 %

100%

friedola italia s.r.l.,
Assago, Italien

friedola International,
Limited, Hong Kong

Wunderlich Coating
GmbH & Co. KG,
Osterode, Deutschland

0%

MKT Mode- und
Konfektiohs GmbH,
Geismar, Deutschland

1 Komplementér nicht am Haftungsvermigen beteiligt

Angaben Uber das Kapital der Emittentin

Das ausgegebene und Ubernommene Stammkapital welolér Gebr. Holzapfel GmbH betragt
EUR 3.001.000,00. Der Geschaftsanteil der Emitteistivoll eingezahit.
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ORGANE DER EMITTENTIN UND GESCHAFTSFUHRUNG
DER EMITTENTIN

Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Organe der Emittentin sind die Gesellschaftervemslmg und die Geschaftsfuhrerin. Die Aufgabenfel-
der der Geschéftsfiihrung sind im GmbH-Gesetz un@ésellschaftsvertrag geregelt.

Geschéftsfiihrung
Uberblick

Der Geschéftsfuhrung der Emittentin obliegt in &rdtinie die Wahrnehmung der laufenden Geschéfte,
die in Einklang mit geltendem Recht und dem Gesledifisvertrag der Emittentin zu fiihren sind. Die
Geschaftsfihrung vertritt die Emittentin nach au@egeniber Dritten gerichtlich und auf3ergerichtlich
und hat grundsatzlich unbeschrankte Vertretungst@xt Geschaftsfihrung der Emittentin hat bei der
Geschéftsfiihrung die Sorgfalt eines ordentlicheth gewissenhaften Geschéaftsmannes einzuhalten. Die
sich daraus ergebenden Anforderungen verpflichterGeschaftsfiihrung, ihre unternehmerischen Ent-
scheidungen auf angemessener Tatsachenbasis obimdligsung durch sachfremde Einfliisse und unter
Abwagung aller maRgeblichen Umstande zum Wohle&eddgttentin zu treffen, wobei auch die Interessen
der Gesellschafter und Mitarbeiter zu bericksi@rttigind. Sofern die Gesellschafterversammlung der
Geschéftsfiihrung Weisungen tber die Durchfiihrurggitnenter Geschéfte erteilt, ist die Geschaftsfiih-
rung an diese gebunden.

Mitglieder der Geschéftsfiihrung
Die Emittentin hat zurzeit eine Geschéaftsfihrerin:

Désirée Derin-Holzapfelist nach ihrer zweijahrigen Tatigkeit als Assisterder Geschaftsleitung mit
Wirkung zum 1. August 2004 zu Geschéftsfuhrerintddésvorden. Nach dem Besuch der gymnasialen
Oberstufe studierte sie zunachst an der Univedsityaryland UMUC, Schwéabisch Gmiind, bevor sie an
der Wake Forest University, Winston Salem Northdlina, einen weiterfiihrenden Studiengang mit ei-
nem Master of Business Administration (MBA) absekloVor ihrer Tatigkeit bei der Emittentin arbeitet
sie als Bereichsleiterin fir einen GroRhandlerRaitsportartikel. Durch ihre ehrenamtlichen T atiggke

u. a. als Prasidentin des Bundesverbandes dera®jialindustrie (BSI), Vizeprasidentin der Vereini
gung der Hessischen Unternehmerverbande e.V. (VHi,als Mitglied im Vorstand des Arbeitgeber-
verbandes, Verband der Textil- und Bekleidungsitriisiessen, Rheinland-Pfalz und Saarland E.V ver-
fugt sie Uber eine gute Branchenvernetzung.

Die Geschaftsfihrung ist am Sitz der Verwaltung Eenittentin unter der Adresse Topfmihle 1, 37276
Meinhard-Frieda, erreichbar.

Die Geschéftsfuhrerin ist auf unbestimmte Zeit &list
Sonstige Tatigkeiten, potentielle Interessenkonflile

Die Geschéftsfiihrerin ist gleichzeitig alleinigettelbare und unmittelbare Gesellschafterin und Ge-
schéaftsfihrerin der Komplementéarin der einzigeneBsshafterin der Emittentin. Insofern bestehen po-
tentielle Interessenskonflikte der Geschaftsfihrarischen ihren Verpflichtungen gegentiber der Emit
tentin und ihren Interessen als alleinige mittedb@esellschafterin der Emittentin.

Gesellschafterversammlung

Die Versammlung der Gesellschafter ist das ob@sggn der Gesellschaft. Die Gesellschafterversamm-
lung ist berechtigt zur Entscheidung in allen Aegelnheiten, die den Betrieb des Unternehmens betref
fen. Sie hat den Jahresabschluss zu genehmigedamd\bschlusspriffer zu bestellen. Beschlisse der
Gesellschafter bedirfen grundsatzlich der gesatidviehrheit, soweit der Gesellschaftsvertrag keine
abweichende Regelung vorsieht.

Die Mitglieder der Gesellschafterversammlung sind itz der Verwaltung der Emittentin unter der Ad-
resse Topfmuihle 1, 37276 Meinhard-Frieda, erreichba
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Praktiken der Geschéftsfihrung

Da es sich bei der Emittentin weder um eine Aktesaiischaft noch um eine bérsennotierte Gesellschaf
handelt, gilt fir diese nicht die Pflicht zur Abgabiner Entsprechungserklarung geman § 161 AktG be-
zliglich der Empfehlungen der ,Regierungskommis$d@utscher Corporate Governance Kodex" (,Ko-

dex"). Die Beachtung des Kodex wird auch nicht baireotierten Gesellschaften empfohlen. Die Emitten-

tin folgt dieser Empfehlung nicht.
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GESCHAFTSTATIGKEIT
Uberblick

Die auf das Jahr 1888 zuriickgehende fri e d o | a - Grugtpein fihrender europaischer Hersteller und
Anbieter von kunststoffveredelten Produkten wierkteitilien, Sport- und Freizeitartikeln sowie Spezi
alfolien und Schaumen fur die Verarbeitungs- undofmobilindustrie.

friedola Ubtihre Geschaftstatigkeit in den folgendirei Geschéaftsbereichen aus:

* Home: Der Geschéftsbereich Home umfasst samtliche Aliten von fried ola im Zusam-
menhang mit der Entwicklung, der Produktion und déemtrieb von Boden- und Tischbelagen
sowie der Entwicklung, der Konfektion und dem Viettr von Selbstklebefolien nach eigenen
Trendkonzepten und Farbwelten fur den Heimtextitiarkt.

* Sports: Im Geschaftsbereich Sports bietetfrie d ol a Spaort Freizeitartikel wie aufblasba-
re Schwimmfliigel, Pools, Boote und Luftbetten, Camaprtikel, Yoga- und Wellnessartikel sowie
Golfabschlags- und Biathlonmatten. Die selbst ezrkelien und vertriebenen Produkte werden in
diesem Geschaftsbereich teils eigen-, teils fremdiziert.

* Solutions Im Geschéftsbereich Solutions sind alle Aktivetdavon frie d ola im Zusammen-
hang mit der Entwicklung, der Produktion und denrtiegb von oberflachenveredelten Tréager-
bahnen und Folien sowie Kunstleder fir Kraftfahgednterieurmaterial, Kofferraummatten,
Schaumpolster und Lordosefolien fiir die Automobilietrie konzentriert. Zudem bietet frie -
dola in diesem Geschéftsbereich Bau- und Betongobaplattenfolien fur die Bauindustrie
sowie Schaumpolster fir Bad-Lifte und zur Ladungfssiung. In diesem Geschéftsbereich produ-
ziert und vertreibt frie d ola auch Spezialfolien uBdhaume fiir 6ffentliche Verkehrsmittel,
die Flugzeugindustrie sowie Objektkunstrasen fia.uen Schiffsbau.

Mit Einbringung vom 15. Februar 2012 hat die Emitite die Wunderlich Coating GmbH & Co. KG,

Osterode ruckwirkend zum 1. August 2011 dbernomridégitere Tochtergesellschaften der Emittentin
sind die MKT Mode- und Konfektions GmbH, Geismaiedola italia s.r.l., Italien, sowie die friedola

International Limited, Hong Kong.

friedola istin Deutschland an zwei Standortergtdiiie Verwaltung, ein Teil der Produktion sowie
der gesamte Vertrieb erfolgt am Stammwerk in Meidkerieda. In Osterode am Harz befindet sich eine
weitere Produktionsstatte. Zur Optimierung der Rind Verkaufsaktivititen sowie dem Qualitdtsmana-
gement im asiatischen Raum verfiigt fried ola mitfiiedola International Limited, Hong Kong,
Uber eine Tochtergesellschaft in Asien. Zur Stagkdar Vertriebsaktivitaten im stideuropéischen Raum
nutztfriedola die friedola italia s.r.l. in Itafie

friedola vertreibt ihre Produkte vorwiegend untendMarken ,friedola®“ friedola LI-
VING*, ,BEMA Schwimmfligel“, ,Wehncke", ,Sympa-Novaund ,Wunderlich“.

Die Hauptkunden der frie d ola sind mit einem Umsatzihvon 73,1% (Geschéftsjahr zum 31. Ju-
li 2011) Kunden mit Sitz in Deutschland, die di€edukte national und international an Endverbrauch
vertreiben. Der direkte Anteil des Umsatzes im Aodl (insbesondere in der Européischen Union, den
USA sowie der Russischen Fdderation) betrug im Etgjahr zum 31. Juli 2011 rund 26,9 %.

Im Geschaftsjahr zum 31. Juli 2011 betrug der Netteatz der Emittentin EUR 61,4 Mio (Vorjahr:
EUR 53,3 Mio.). Das Ergebnis vor Zinsen und Stey&BIT) der Emittentin lag im Geschéftsjahr zum
31. Juli 2011 bei EUR 1,8 Mio. (Vorjahr: EUR 2,1 d\i. Die Eigenkapitalquote der Emittentin betrug
zum 31. Juli 2011 48,4% (zum 31. Juli 2010: 53,8%).

Wettbewerbsstarken

friedola zeichnet sich nach eigener Ansicht duriehfolgenden Wettbewerbsstérken aus:
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Langjahrig erarbeitetes Know-how und hohe Innovatiskraft auf dem Gebiet der Herstellung von
kunststoffveredelten Produkten.

friedola verfligt Gber ein erhebliches Know-how wide hohe Innovationskraft auf dem Gebiet der
Herstellung von kunststoffveredelten Produkten. &ié das Jahr 1888 zuriickgehende friedola ist
seit rund 120 Jahren auf dem Gebiet der Kunststeffllung tatig und konnte seitdem ihr Know-how im
Bereich der Verfahrens- und Verarbeitungstechngtesypatisch ausbauen. Derzeit héalt friedola 75
Patente und Patentanmeldungen, die Erfindungendreiéh der Kunststoffverarbeitung und -veredlung
schitzen, die fri e d o | a bei der Herstellung zahlreidProdukte verwendet. Dartiber hinaus sind viele
der Mitarbeiter der Bereiche Forschung und Entwingl Design, Produktmanagement und Produktion
viele Jahre im Unternehmen tatig und konnten dddeic erhebliches Know-how aufbauen und weiter-
geben.

Die Innovationskraft von frie d ol a beruht dabei w@dlem auf einem eigenen vollstufigen Entwick-
lungslabor mit Drucktechnikum, in dem samtliche Riktionsschritte nachgebildet werden kénnen. Mit-
arbeiter des Produktmanagements arbeiten hierzuréhder Forschungs- und Entwicklungsabteilung
zusammen. friedola kann somit neue Produkte ertteBthneller als Wettbewerber sowie kosten-
effizient und marktnah entwickeln. Aufgrund derHegitigen Einbindung der Kunden in samtliche Pro-
duktionsschritte, insbesondere jedoch in die Praehilicklung, kdnnen Innovationen zudem schneller
zur Marktreife gebracht werden und erdffnen so héhdarktdurchdringungschancen beim Kunden.
friedola ist somitin der Position, im Markt Trenzs setzen und auf Kundewiinsche und Verbrau-
chervorlieben zu reagieren und Produkte in kurzgden als erster im Markt anzubieten.

Geringe Abhéngigkeit von Einzelprodukten aufgrundher Produktdiversifikation

friedola verfugt iber eine hohe Sortimentsbreitd ttiefe. Zu den Produktgruppen zahlen im Ge-

schéftsbereich Home Bodenbeldge, TeppichgleitscMichstuchtischdecken, beschichtete Baumwoll-
decken, Tischpolster, Selbstklebefolien, Wandtattoond Tiermatten, welche durch eine spezielle Mate-
rialrezeptur Zecken und Flohe abwehrt. Im Geschéftich Sports zahlen dazu aufblasbare Schwimm-
flugel, Pools, Boote, Luftbetten und Campingartikébga- und Wellnessartikel sowie Golfabschlags-

und Biathlonmatten. Im Geschaftsbereich Solutioebégen Kunstleder, Kofferraummatten, Spezial-

schaume und Lordosefolien fiir die Automobilindwstiinliner fir die Kanalsanierung und Betonscha-

lungsplattenfolien fur die Bauindustrie sowie Sahaolster fir Bad-Lifter und Ladungssicherung zum

Sortiment. In diesem Bereich produziert und vebtrér i e d ol a auch Spezialfolien und Schaume fir

offentliche Verkehrsmittel, die Flugzeugindustsewie Objektkunstrasen fiir u. a. den Schiffsbau.

Mit dieser Produktdiversifikation hebt sich fr i e d a lvon ihren direkten européischen Wettbewerbern
deutlich ab, die sich - mit einer Ausnahme - awizeine Produkte oder Produktgruppen konzentrieren.
Diese hohe Produktdiversifikation fihrt zu einenedblichen Reduzierung der Abhangigkeit von einzel-
nen Teilmarkten und damit zu einer RisikoverringgruEs ergeben sich zudem cross-selling-Potentiale,
da es moglich ist, bei einer bestehenden Listunginem Kunden auch weitere Produkte von frie -
dola indas Sortiment des Kunden aufzunehmen. Dielzmende Lieferantenkonzentration bei ihren
Kunden kommtfriedola dabei entgegen.

Breite Kundenbasis und Zugang zu Endverbrauchern Massenmarkt Uber alle relevanten Vertriebs-
kandle fur die Produkte der Geschéftsbereiche Hoomal Sports.

Es ist eine wesentliche Stéarke von fried ola, désdiber einer langjahrige, etablierte und breite
Kundenstruktur verfugt. So zéhlen zu den Kundeden Bereichen Home und Sports die gréften deut-
schen Discounter und SB-Warenhauser, VersendeFaaolhandler, die fihrenden deutschen und euro-
paischen Baumarkte und Mobelhduser, sowie Versefittfmende Internetanbieter und Multichannelan-
bieter (d.h. Anbieter, die in mehreren Vertriebsian aktiv sind). Damit gelangtfrie d ola uber alle
wesentlichen Vertriebskandle an die Endkunden irsddamarkt. Zu vielen dieser Kunden bestehen die
Beziehungen zudem bereits seit Jahrzehnten, soedassi e d o | a haufig gelingt, eine Vielzahl von
unterschiedlichen Produkten bei den verschiedenerd&n zu listen. Aufgrund der breiten Kundenbasis
verfigt friedola Uber kein absatzseitiges Klumpgkad. Der gréf3te Kunde der friedola
machte im Geschéaftsjahr zum 31. Juli 2011 ca. 86%Umsatzes aus.

Profitabilitatssteigerung durch Nutzung von Syneem zwischen den drei Geschéaftsbereichen.
friedola nutzt konsequent Starken in den einzel@eschaftsbereichen fir die Optimierung der

Produkte und Produktionsprozesse in den andereoh&gsbereichen. Durch die dadurch entstehenden
Synergien gelingt es frie d ola ihre Profitabilitat erthohen. So nutzt sie die im Geschéftsbereich
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Solutions fur die Produktion fur die Automobilindiis aufgebaute Prozessorientierung und Kosteneffi-
zienz der Automobilindustrie ebenso in den and&eachéftsbereichen. Zum Beispiel flie3t die vorhan-
dene Designkompetenz und Trendsicherheit im Gesstigitich Home in die Herstellung von S-Bahn-
Kunstleder im Geschéftsbereich Solutions ein. Ebdlisf3en die Qualitatsanforderungen fir Kinder-
spielwaren, zum Beispiel die Phtalatfreiheit, ims@mftsbereich Sports auch in die Herstellung von Y
ga-Matten ein. Dariiber hinaus kommen auch héchs@it@tsanforderungen an Produkte mit Lebens-
mittelkontakt nach LFGB (Lebensmittel-, Bedarfsgegiénde- und Futtermittelgesetzbuch) in anderen
Bereichen, insbesondere den Inlinern fir die Kamaésung zu Gute. Durch diesen Know-how-Transfer
zwischen den Geschéftsbereichen und die aktiveudgtzler Synergien werden Markteintrittsbarrieren
fur Wettbewerber mit &hnlichen Produkten in dengigsvanderen Geschéftsbereichen erhoht. frie -
d ol a bietet ihren Kunden dadurch auch Produktenmiten Qualitatsmerkmalen, die zu neuen Listun-
gen fuhren. Dieses ermdglicht frie d ola sowohl derstén, als auch den Qualitatsansprichen ihrer
Kunden gerecht zu werden und die Innovationsrate Rioduktvielfalt sicherzustellen. Dieser Ausrich-
tung folgtfri e d ol a auch bei ihren Investitionen.

friedola stehtfir Produktqualitat und besitzt ethbrte Marken.

friedola verflugtinihren jeweiligen Geschaftsbehein tUber eingefiihrte Marken. Hierzu zahlen u.a.
Jriedola“und friedola LIVINGY, ,BEMA Schwimmflugl‘, ,Wehncke", ,Sympa-Nova"“
und ,Wunderlich“. Die frie d ol a Markenartikel werdém deutschsprachigen Raum flachendeckend
vertrieben, sodass in vielen Haushalten fri e d o | at rmimdestens einem Artikel vertreten ist. Zusatz-
lich steht der Name friedola fir Produktqualititgie in Germany*. Dies griindet sich insbesonde-
re auf die hohen Qualitéatsanspriche, die fri e d o hahee Lieferanten, die von ihr verwendeten Ma-
terialien und die eigene Produktion stellt. Durdd ldohe Kompetenz in der Trendentwicklung und Farb-
gestaltung kann fried ola dem Kunden eigene ,categotutions” fur den Heimtextil- und Frei-
zeitmarkt, d.h. vollstandige Regalkonzepte und \War&sentationen am ,point of sale* (Verkaufsflache)
anbieten, so dass frie d ol a damit einen erheblidhenrwert fir den Kunden schafft und dem End-
verbraucher Qualitatsmarkenartikel bietet.

Strategie

Ubergeordnetes Ziel von fried ol a ist es, inre Waitbrbsposition im europaischen Markt in ihren
Geschéftsfeldern nachhaltig auszubauen.

Wachstum und Ertragsverbesserung durch Steigerurey thnovationsrate und kontinuierliche Quali-
tatssteigerung.

Eine Starke von friedola istihre Innovationskrsdtvie die Qualitat ihrer Produkte. In den vergan-
genen Jahren konnte unter anderem aufgrund voimkidetichen Produktinnovationen, zum Beispiel, in
Form des patentierten Neopren Schwimmflugels, wsclhgaumten, wetterfesten Gartenlaufern und em-
misionsreduziertem Kunstleder, dem Kunden ein Mehtei gleichzeitiger Margenverbesserung gebo-
ten werden. friedola plant, durch eine Steigerueg ldnovationsrate und einer kontinuierlichen
Qualitatssteigerung ihre Marktposition weiter ausmien und Umsatz und Ertrag zu steigern. Diesusoll
a. durch Investitionen in Mitarbeiter, deren Qukdifion sowie neue Maschinen und Anlagen erreicht
werden. Mit diesen Investitionen, insbesondere asbdhinen und Anlagen, sollen ebenso Synergien mit
bestehenden Produkten gehoben und die Produktigervaeitomatisiert und effizienter gestaltet werden
um den Eintritt in Nischenmérkte mit neuen Prodokta ermdglichen und die bestehenden Produktsor-
timente auszubauen. frie d ol a beabsichtigt zudeerationale Marktgegebenheiten zu bertcksich-
tigen und Veranderungen zu antizipieren, um intiwnal Trends zu setzen und mit ihren Produkten dem
Handel ,Category Solutions” anzubieten. Investiéionin Mitarbeiter, Mitarbeiterqualifikation sowie
neue Maschinen und Anlagen sollen zudem zu eirege&Sting der Produktqualitat und Kundenzufrie-
denheit fuhren.

Steigerung der Profitabilitat durch Optimierung uné&lexibilisierung im Bereich Supply Chain Mana-
gement und Energieeffizienz.

friedola siehtsich als ertragsstarkes Unternehimem Branche und ist standig bestrebt, ihre Profi-
tabilitat weiter zu steigern. Vor allem im Bereichgistik sieht frie d ol a Potential fir eine weitere
Effizienzsteigerung und damit eine weitere Verbassg ihrer Profitabilitdt. Hierzu soll zum einensda
Supply Chain Management durch Anpassungen der Sadtwnd weitere Prozessoptimierungen verbes-
sert werden sowie zum anderen der Aufbau einesrakagers dienen. Hiermit soll eine wettbewerbs-
Uberlegene, schnellere und effiziente BelieferuagKunden erméglicht und eine noch engere Verzah-
nung mit den komplexen Lieferketten der Kunden deledstet werden. Dies fuhrt neben der Profitabili-
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tatssteigerung auch zu einer Steigerung der Kunidenbg. frie d ol a erwartet hieraus Einsparungen
in H6he von ca. EUR 0,3 Mio. p.a. durch den Wegfalh Umfuhren sowie EUR 0,25 Mio. p.a. durch die
Personaloptimierung im Logistikbereich. Ein weitelfeotenzial zur Profitabilititssteigerung bietehsi
durch die Nutzung von Skontoeffekten, bzw. VorasskaZahlungen. Nach eigenen Angaben sind Skon-
toziehungen von bis zu 4% brancheniblich. fri e d oiveaetet hieraus Einsparungen von bis zu EUR
0,3 Mio. p.a.

Weiteres Kosteneinsparungspotential sieht die Entitt im Bereich der Energieeffizienz. Hier sindau.
Investitionen in moderne Heiz- und Regelungstecfiinikdie Produktion sowie die Einfihrung eines E-
nergiemanagementsystems geplant. Neben Kostenginggm soll gleichermalRen der CO2 Ausstol3 er-
heblich reduziert werden, um Kunden mitfr i e d o | @odkten einen energetischen Vorteil gegeniber
Produkten des Wettbewerbs zu bieten. Die hierauvarézten Kosteneinsparungen betragen ca. EUR 0,5
Mio. p.a.

Starkung der Marktposition durch Internationalisiarng des Vertriebs und héhere Marktdurchdrin-
gung.

friedola verflugt bereits liber ein breites Vertrisdtz u. a. mit einer Tochtergesellschaft in Itglien
die den dortigen Vertrieb der fried ola Konsumglitbernimmt. Aus Sicht der Emittentin besteht
vor allem in Sudeuropa noch weiteres Ausbaupoteintidbesondere in den Geschaftsbereichen Home
und Sports. Ein wesentlicher Grund hierfur ist lafidnere Nachfrage nach Freizeit- und Sportartiked-wa
rend des gesamten Jahres. Dariiber hinaus beobadat&mittentin in der jingeren Vergangenheit
Marktbereinigungstendenzen in ganz Europa, diewie Ausbau ihrer Marktposition nutzen méchte. Zu
diesem Zweck soll die internationale Vertriebsoigation gezielt erweitert werden. Dazu wird es mebe
der Erhéhung des Mitarbeiterstabes erforderlich,smindchst das indirekte Vertriebssystem uber Ver-
triebspartner und Distributoren regional weiterzatmuen. Im zweiten Schritt kann, ahnlich wie - It
lien, eine auslandische Niederlassung, Vertrieltgéscoder Joint Venture gegriindet werden. Dariiber
hinaus sollen insbesondere durch die Vertriebsigdten internationale Bau- und Mobelmarkt- und SB-
Warenhaus Listungen erreicht werden.

Eine Verbesserung der Marktdurchdringung soll adalch internationale Nutzung der cross-selling
Mdglichkeiten erreicht werden, um bei internati@mal Baumarkt-, Mobelmarkt- und SB-
Warenhausketten mit einer moglichst gro3en ZahlRarduktkategorien gelistet zu werden.

Ausbau der Marktposition durch gezielte Akquisitien.

Zur Erweiterung des Produktportfolios und Ausbau Mkarktposition beabsichtigt friedola ihre
bereits begonnene Akquisitionsstrategie weitezf#tzen.

So konnten durch den Erwerb von Teilen der Gebmdédich GmbH und Neugriindung der Wunderlich
Coating & Co. KG, Osterode, im Oktober 2010 dasiBkeportfolio derfrie d ol a erweitert und neue
Mérkte angegangen werden. Aufgrund der dort vedig Kunststoffstreichanlagen mit Breiten von
4,60 m und 5,00 m kénnen Teppichgleitschutz, Shelflund technische Gitter und Gewirke wettbe-
werbsfahiger produziert werden. Ebenso konntenhddiese Akquisition bisher in Asien produzierte
Produkte kostenneutral bei voller Wertschopfungderein Deutschland produziert werden. Mit diesen
Anlagenistesfriedola auch gelungen chlorfreibdsene herzustellen.

An diesen Erfolg mochte friedola anknipfen und aredurch Akquisitionen wachsen, wenn sich
sinnvolle Gelegenheiten bieten. Als weitere Zigle Akquisitionen kommen sowohl traditionelle Her-
steller mit einem im Markt eingefuihrten Namen urdtehenden Vertriebssystemen als auch Hersteller
mit bestimmtem Branchen-Know-how in Betracht. AuohHinblick auf die Internationalisierung des
Vertriebs werden strategische Akquisitionen in Eqw@g gezogen. Daneben ist auch die Verbreiterung
der Technologiebasis im Geschéftsbereich Solutiomsh eine Akquisition ein Ziel.

Geschéftsbereiche

friedola unterteilt ihre Geschaftstatigkeit in deschaftsbereicheHpme®, , Sports* und ,Soluti-
ons', in denen sie insgesamt mehr als 3.000 Artikblietet.

Die einzelnen Geschéaftsbereiche sind dabei in wditglen eng miteinander verknlpft und erganzeh sic

gegenseitig. Der Gesamtumsatz der frie d ol a betrugeschaftsjahr zum 31. Juli 2011 rund EUR
61,4 Mio. (im Geschéftsjahr zum 31. Juli 2010 r&EWR EUR 53,3 Mio.).
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Der Geschéftsbereich Home trug im Geschéaftsjahr 2umjuli 2011 mit rund EUR 32,8 Mio. (Vorjah-
reszeitraum: EUR 26,9 Mio.) und somit mit 53,4% zUmsatz der Emittentin bei (Vorjahreszeitraum
50,4%).

Der Geschaftsbereich Sports trug im Geschéaftsjahr 21. Juli 2011 mit rund EUR 17,7 Mio. (Vorjah-
reszeitraum: EUR 16,4 Mio.) und somit mit 28,9% zUmsatz der Emittentin bei (Vorjahreszeitraum:
30,8%).

Der Geschaftsbereich Solutions trug im Geschéftsjam 31. Juli 2011 mit rund EUR 10,9 Mio. (Vor-
jahreszeitraum: EUR 10,0 Mio.) und somit mit 17,8n Umsatz der Emittentin bei (Vorjahreszeitraum
18,8%).

Geschaftsbereich Home

Der Geschaftsbereich Home umfasst sdmtliche Aktieit von frie d ola im Zusammenhang mit der
Entwicklung, der Produktion und dem Vertrieb vondBo- und Tischbeldgen sowie der Entwicklung, der
Konfektion und dem Vertrieb von Selbstklebefolieach eigenen Trendkonzepten und Farbwelten fir
den Heimtextilienmarkt.

Im Geschéftsbereich Home generiertfrie d ol a seiitmrwiegenden Umsatz mit Boden- und Tisch-
belagen. Bei den Bodenbeldagen und Schaumen vdrfligt d o | a nach eigener Kenntnis weltweit mit
funf Streichanlagen Uber die grof3te Kapazitat @seim Bereich.

Zu den wesentliche Produkten im Geschaftsbereighddgehoren:

Bodenbelage

In dem Geschéftsbereich Home produziert und véttrer i e d o | a offen strukturierte, isolierende,
antibakterielle und rutschhemmende Funktionsbodégbeir den Haus- und Gartenbereich sowie Tep-
pichgleitschutzmatten. frie d ol a setzt dafur funfegthanlagen ein und hat damit nach eigener Ein-
schatzung die weltweit grof3te Produktionskapafiittdiese Spezialbeldge und ist in diesem Bereich
nach eigener Einschatzung gemessen am Umsatz @atograMarktfihrer. Die Produktpalette reicht
dabei von Bad- und FuBmatten, Schwimmbad-, Dudghdewannen- und Saunabeldge, Teppichgleit-
schutz und Abtropfmatten.

Tischbelage

friedola produziert und vertreibt wasserabweisemoi@ fleckgeschitzte Tischdecken und -laufer in
verschiedenen Qualitaten, GréRRen, Farben und Desfgrie d o | a bietet diese Produkte in jahrlich
prasentierten Trendkonzepten und Farbwelten aneiNefordefinierten Modellen bietet friedola
zudem Malkonfektionen. Die Produktpalette umfasdted Wachstuchtischdecken, Acryl- und Teflon-
beschichtete Baumwolltischdecken, Gartendeckerchpiister, und Tischsets sowie Bierbankauflagen
und Lackfolien.

Selbstklebefolien

In dem Geschéaftsbereich Home bietetfrie d ol a awethsilebefolien fir den Dekorationsgebrauch.
Die Selbstklebefolien eignen sich fur Fenster, miiMdbel und zum Basteln. Ferner bietetfried ol a
Folien zum Einbinden und Verpacken sowie selbstdele Fenster- und Wandtattoos.

Geschéftsbereich Sports

In diesem Geschéftsbereich bietet frie d ol a Sporth kreizeitartikel wie aufblasbare Schwimmfli-
gel, Pools, Boote, Luftbetten und Campingartikebg®- und Wellnessartikel sowie Golfabschlags- und
Biathlonmatten. Die selbst entwickelten und vebeieen Produkte werden in diesem Geschéftsbereich

teils eigen-, teils fremdproduziert.

Zu den wesentlichen Produkten im Geschéftsbergionts gehdren:
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Aufblas- und Wassersportartikel

Ein Schwerpunkt liegt im Geschéaftsbereich Sportsabéblasbaren Wassersportartikeln. Ein Beispiel is
hier der von Bernhard Markwitz erfundene und vorgiBe an von frie d ola produzierte weltweit
eingetragene und patentierte ,BEMA Schwimmflligedt do bekannt ist, dass er als ,Schwimmfltigel” in
den deutschen Sprachgebrauch Ubergegangen ist,Stlewimmfligel” ist laut NDR, Norddeutschem
Rundfunk in der Welt so bekannt wie ,Autobahn“ od#indergarten“. Ebenso wurde der ,BEMA
Schwimmfligel in die Hitliste der bedeutendstenrddeutschen Jahrhunderterfindungen aufgenommen
wurde (Quelle: http://www.ndr.de/fernsehen/sendufigidisten_des_nordens/hitlisten 303 _liste- 96.
html).

Zudem bietet frie d ol a unter der Marke ,Wehncke'tlem Geschéftsbereich Sports aufblasbare Ba-
deinseln, Luftmatratzen, Boote, Luftbetten, Plabsdken, Pools sowie Pool-Zubehér wie Filterpumpen
und Abdeckplanen. Die selbst entwickelten, desigmted vertriebenen Produkte werden exklusiv unter
denfriedola Marken fremdproduziert.

Campingartikel

friedola bietet im Geschéftsbereich Sports fernem@ingartikel, wie Zeltteppiche und Zelte, Gar-

tenartikel, wie Sichtschutz und Sonnensegel auisBbsschichteter und ausgeriisteter Textiler Trager-
bahnen an, die die besonderen Anforderungen dedoGumarktes wie Wasserdichtheit, Rei3festigkeit
und Lichtechtheit erfiillen missen . Diese Prodweeden teils eigen-, teils fremdproduziert.

Yoga- und Wellnessartikel

friedola bietetim Geschaftsbereich Sports ebenstindssartikel, wie Yogamatten, Yoga-Zubehor
und Gymnastikmatten, welche entwickelt und vereielbind aul3er dem Zubehorartikeln auch selbst pro-
duziert werden. friedola stellt in diesem Geschuisich auch exklusive Yogamatten fur das Pre-
miumsegment eines U.S.-amerikanischen Kunden legrdigse an fihrende Yogastudios in den USA
vertreibt.

Golfabschlags und Sportmatten

friedola entwickelt und produziert im GeschaftsiehreSports ebenso Golfabschlagsmatten, die
weltweit vertrieben werden und auf den filhrendeivibgranges zum Einsatz kommen. In diesem Be-
reich werden auch spezielle Sportmatten, wie Baatmatten produziert und vertrieben.

Geschaftsbereich Solutions

Im Geschéftsbereich Solutions sind alle Aktivitdtem frie d ola im Zusammenhang mit der Ent-
wicklung, der Produktion und dem Vertrieb von olifienveredelten Tragerbahnen, Spezialfolien,
Schaumen und Gewirke zusammengefasst. Diese Peodightlen Uberwiegend an industrielle Kunden
geliefert, die diese weiterverarbeiten bzw. in ibigenen Fertigungsprozesse einbringen. Der Gdsehéaf
bereich Solutions ist gepragt von hohem Entwickbadgwand und strengen Qualitatsanforderungen.

friedola betreibt eine enge Zusammenarbeit mitdiitdlen Automobilherstellern in der Forschung
und Entwicklung von Funktions-, Leichtbau- und Reimgartikeln im Interieur- und Kofferraummana-
gement. friedola entwickelt und produziert chlodreBodenbeldge, ebenso wie emissionsarme
Kunstleder. In dem Geschéftsbereich Solutions priediuund vertreibt frie d ol a auch Spezialfolien
und Schaume fur offentliche Verkehrsmittel, diegzleugindustrie, den Schiffsbau sowie die Bauindust-
rie.

Im Geschéftsbereich Solutions werden im Wesentfiahie folgenden Produktgruppen angeboten:

Technische Folien, Gewirke

friedola entwickelt, produziert und vertreibt Spfdlien fur die Verarbeitung zu Kofferaumwan-
nen, Trittschutzfolien, Lordosefolien sowie Foli&ir Trailerbdden fur die Automobilindustrie. Dieses
Geschaftsfeld umfasst auch Produkte wie Spritzgelstandsgewirke fur Radkasten und Schneefang-
zaune.
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Spezialschdume

Fir Badausstatter und den Bereich Health Caregfdrtii e d o | a individuell gestaltete Glattschaume,
welche je nach Kundenwunsch farbig bedruckt, latkied gepragt werden. fried ola entwickelt
und produziert in diesem Geschéaftsbereich Schawstgydiir Bad-Lifter fir den Health Care Markt e-
benso wie Beschichtungen von Objektkunstrasen utstlthemmenden Matten zur Ladungssicherung
sowie geschaumte Kofferraummatten.

Beschichtungen und Oberfadchenveredelung

friedola entwickelt, produziert und vertreibt iredem Bereich speziell beschichtete, gepragte und
veredelte Tragerbahnen wie Inliner fur die Kanaksamg und Betonschalungsplattenfolien fir die Bau-
industrie. Der Bereich Spezial-Kunstleder nimmteewesentliche Stellung fir industrielle Kunden ein.
Durch eine Vielzahl von unterschiedlichen Veredghsthritten kann fri e d o | a hier individuellg-
sungen insbesondere fiir die Automobilindustriedniet

Beschaffung

Die Beschaffungstatigkeit von fri e d o | a umfasst haéphlich den Einkauf von Rohstoffen und Fer-
tigwaren fir die drei Geschéftsbereiche. Dariibeals kauft frie d ola die fir die Herstellung ihrer
Produkte erforderlichen Hilfs- und Betriebsstoffmergie und verschiedene Dienstleistungen ein.

Die wichtigsten Rohstoffe fur die Produktion vondgm- und Tischbeldgen im Geschaftsbereich Home
und fur die Folien im Geschéftsbereich Solutiomsl sihemische Rohstoffe wie PVC, Polyolefine, Polyu-
rethane, Weichmacher, Stabilisatoren, PigmenteLd@isdingsmittel sowie Tragermaterialien aus Polyes-
ter, Baumwolle und andere Materialien.

Daneben bendétigt fried ola sonstige Rohstoffe wiede#,, Garne, Einlagen und sonstige textile
Trager sowie Verpackungsmaterial wie Kartonagenséty Folien, Streichpapier und Silikonpapier.

Diese Rohstoffe bezieht frie dola von einem breltegferantenstamm aus der chemischen und der
verarbeitenden Industrie. Um Abhangigkeiten zu @d®n und flexibel reagieren zu kdénnen, werden
Einkaufsvolumen einzelner Rohstoffe nicht auf eih&xferanten konzentriert sondern auf mehrere Liefe
ranten aufgeteilt. Chemische Rohstoffe werdenijusime angeliefert. Tragermaterialien kommen Uber-
wiegend aus Fernost und haben ca. drei Monaterkeifefrie d ol a hat im Rohstoffbereich mit den
meisten Lieferanten Rahmenvertrdge abgeschlossaeiwlie Preise im Regelfall mindestens Quartals-
weise aber auch bis zu einem Jahr festgelegt Biinddie Planung der Lieferanten werden Mengenanga-
ben genannt, die Abnahme ist aber nicht bindend.

Fir den Geschéftsbereich Sports kauft frie d ol a ldmwdaren ein, insbesondere Aufblas- und Cam-
pingartikel und fur den Bereich Home Klebefolienefe Handelswarenartikel werden zu mehr als 90%
aus China bezogen. Dabei verfolgt frie dola eine Mieflerantenstrategie, d. h. fur jedes Produkt
gibt es mindestens 2 oder mehr Lieferanten beimdieeProdukte bezogen werden kénnen. Die Auswahl
der Lieferanten erfolgt nach den Kriterien Qualitaieferfahigkeit und Preis. Als Mitglied des BSCls
(Business Social Compliance Initiative) verlangtiferd o | a zum Beispiel, dass die wesentlichen asia-
tischen Lieferanten die Standards des BSCIs emtaaruber hinaus lasstfried ola die Produkte
auch von unabhéngigen Zertifizierungsstellen var @re der LGA und dem TUV Shanghai testen. Die
langjéhrige Erfahrung in der Beschaffung aus Feraoadglicht der frie d ol a, bei Nichteinhaltung
ihrer Anforderungen schnell auf andere Lieferarsriickzugreifen.

Aufgrund der Seefracht gibt es Lieferzeiten vonI#onaten zwischen Auftragsplatzierung und Waren-
eingang. Die Wareneingange werden in der Regeémsuiniert, dass die Mengen ca. 3-4 Wochen vor
Auslieferung an den Kunden bei frie d ol a in Deutaodl eintreffen. Monatlich werden die geplan-
ten Liefermengen mit den Auftragseingangen abgegticum bei veranderter Nachfrage zeitnah reagie-
ren zu kdnnen.

Um eine gleich bleibende Qualitat zu gewahrleistmzieht frie d ol a ihre Waren lberwiegend von
zertifizierten Lieferanten. Dariiber hinaus fihrtifed o | a stichprobenartig Wareneingangskontrollen
durch.

Im Geschaftsjahr zum 31. Juli 2011 belief sich Blaterialaufwand der Emittentin auf EUR 37,6 Mio.
(EUR 30,6 Mio. im Geschéftsjahr zum 31. Juli 201Bine zentrale Rolle nimmt der Lieferstrom tber
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den asiatischen Markt ein. Als strategisches Eifskaro in Asien dient dabei die Tochtergesellschaft
friedola International Limited, Hong Kong. Auf deasiatischen Markt hat die friedola im
Geschéftsjahr zum 31. Juli 2011 Waren mit eineme@e@rt von USD 15,6 Mio. (ca. EUR 12,0 Mio.)
erworben. Dies stellt demnach rund 32% des gesaRitdaufvolumens dar.

Logistik

Die Logistik der Material-, Produktions- und Lies&idme stellt hohe Anforderungen anfriedola,
insbesondere die Lagerung der Rohstoffe und Endjted

Steigende Kundenanforderungen an Produktauszeigenuond -zusammenstellung von Sortimenten
sowie Einzelversand lasst der innerbetrieblichegittik eine zentrale Rolle zukommen, welche als
Querschnittsfunktion nahezu zu allen Unternehmeestieen Schnittstellen unterhélt. Die Vielfaltigkei
der Produkte und die unterschiedlichste Kundensiru&rfordern den Einsatz qualifizierten Personals
sowie ein hohes MalR an Flexibilitdt der Prozesse.efd o | a bietet durch unterschiedlichste Dienst-
leistungen einen hohen Servicegrad, angefangeneimar Just-in-Time Belieferung bis hin zu einer
Regalbestiickung und Displayzusammenstellung. Demiibgende Teil dieser Tatigkeiten wird Inhouse
durchgefiihrt, was kurze Durchlaufzeiten und kureal®onszeiten bedeutet.

An vier Standorten werden auf insgesamt ca. 2406ertigprodukte und Rohware gelagert, fur Kun-
deauftrdge zusammengefuhrt, kommissioniert und Yersand bereitgestellt. Zur optimalen Auslastung
der Lagerplatzkapazitaten betreibt fried ola ein emods IT-gestitztes Hochregallager nach dem
Prinzip der chaotischen Lagerhaltung. Durch ders&invon Barcode-Scannern im Bereich der Kommis-
sionierung am Standort Eschwege wird eine nahdzerfecie Abarbeitung der Kundenauftrage gewahr-
leistet. Saisonale Spitzen werden durch flexibleeltszeitmodelle und bei Bedarf einem Mehrschicht-
system abgefangen.

Produktion

friedola kann bei der Mehrzahl ihrer Produkte desamte Wertschépfungstiefe der Produktion
von dem Bezug der Rohware bis zum Fertigproduktdei Die Wertschdpfungstiefe bestimmt frie -
dola nach den Margenbeitrdgen der Produkte. Beerdaohireitung der selbstgesetzten Margenziele
fur die einzelnen Produkte werden in der Regel Bktdnsschritte ausgelagert. Ebenso kdnnen Produk-
tionsschritte wieder in die Eigenfertigung tibernoamnwerden. frie d ola stellte in der Vergangen-
heit durch eine hohe Innovationsrate ihre Produkiteca. 2/3 in Eigenfertigung her, wahrend ca. 1/3
fremdvergeben wurden. Die Eigenfertigung erfoldielan Meinhard-Frieda sowie Osterode am Harz.

Der Produktionsprozess entspricht dem neuesterd $tanTechnik, ist zertifiziert und wird fortlaufén
Uberwacht. Die Fertigung ist in Zellen untertaift,denen Fragen der Produktionsplanung, der Prédukt
onssteuerung, der Produktion und der Qualitatsmicigeauf Zellenebene dezentral und auf kurzem und
effizientem Wege geklart werden kénnen. Die Plagaben hierfir kommen aus den ibergeordneten
Fachbereichen. Die Produktion ist aufgeteilt inrel8tn-, Kalander- und Kaschier- und Druckanlagen, O-
berflachenveredelung und Zuschnitt, Wirkerei soR&xycling. Bei der Fertigung kommen die beiden
Verfahrensarten des Kalandrierens und StreichemsEinsatz.

Die Fertigung gliedert sich hauptsachlich in zwer@&che:
Beschichtung flexibler Tragerbahnen mit Plastisolexder Acrylaten

friedola stehen funf moderne Beschichtungsanlageh,denen flexible Tragerbahnen, wie zum
Beispiel Polyestertrager und Trikots, in verschiegeBreiten mit Plastisolen oder Acrylaten besdieich
werden, und anschlieBend bedruckt, lackiert odafaidioniert werden kénnen zur Verfligung. Alle Ver-
edelungsverfahren wie Drucken, Lackieren und Pragamen, ebenso wie weitestgehend die Konfekti-
on, direkt in den Fertigungsprozess integriert.dbudiese Vorgehensweisen kénnen geringe Losgrof3en
realisiert werden. Die Hauptprodukte, die mit deeséhichtungsanlagen produziert werden, sind Weich-
schaumbodenbelage, geschaumte GartentischdecKtéepgiehe und Acrylatbeschichtungen.

Die Anlagen in Osterode sind auf die Herstellung ®pezialbeschichtungen in grof3en Breiten konzi-
piert. Diese sind speziell fur die Herstellung vaitschhemmenden Beschichtungen und fur die Ausris-
tung von textilen Produkten geeignet. Die Hauptpkbel sind Teppichgleitschutz, Yoga-Matten, Kunst-

rasen und Gewirke.
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Herstellung von Folien und integrierte Kaschierungon textilen Tragerbahnen

friedola nutzt zwei Kaschierkalander. Der eine Kadler ist speziell auf die Kaschierung von PVC-
oder Polyolefinfolien auf textile Tragerbahnen arsthtet. Die Hauptprodukte sind Tischbelage, Kunst
leder fir die Automobilindustrie bzw. Schienenfauge, Bodenbelage fiir die Automobilindustrie und
die Kaschierung fur Spezialanwendungen wie Kiihéaatthe und Faltenbalge.

Der zweite Kalander besteht aus zwei Fertigungséieih. Dieser Kalander wurde speziell fir die Verar
beitung von Recyclingmaterial und fur Spezialanwergen konzipiert. Fur diese Spezialanwendungen
wurden ein Pinhole - Detektor und ein Fehlerinsipelsisystem mittels Zeilenkamerasystem integriert.
Die Hauptprodukte sind Mdobelfolien, Kaschierfolidfpfferraumbeldge, Bodenbeldge, Beschichtungen
fur Kanalisierungs - Inlinersysteme sowie Foliendie Herstellung von Sichtbetonplatten.

Die Produktion kann flexibel an die entsprechendéragslage angepasst werden, beispielsweise durch
Fuhrung von Arbeitszeitkonten sowie Einfuhrung et Schichten und auch durch Outsourcing.

friedola ist nach eigenen Einschatzungen in dereLalie gesamte Produktion aller vertriebenen

Produkte mit Investitionen eigenstéandig durchzuéithund bei Bedarf auch fremdvergebene Produkti-

onskapazitaten wieder selbst zu produzieren oderrexxu vergeben. Ein aktives In- und Outsourcing

wurde in der Vergangenheit bereits betrieben.

Fremdvergeben werden hauptséchlich personalaufgentiétigkeiten im Konfektionsbereich. Partner
sind hierbei Justizvollzugsanstalten, Werkstatterbehinderte Menschen (eine Arbeitsgruppe wurde am
Standort Frieda erfolgreich integriert) und spegieite Konfektionsbetriebe.

Fur die Konfektion der Tischbelage verfugt f ri e d o Uaer einen Partner in der Slowakei.
Kunden und Vertrieb

friedola produziert und vertreibt in erster LinieoBukte fir den Endverbraucher im Heimtextil-
und Freizeitartikelmarkt. Sie verkauft diese Pradukn ihre Kunden, die sie an Endverbraucher weiter
verkaufen.

Zuden Kundenvonfriedola gehdrenin den Gesdhéfeschen Home und Sports die gréf3ten deut-
schen Discounter und SB-Warenhauser, VersendefFaodhandler, die fihrenden deutschen und euro-
paischen Baumarkte und Mobelhauser, sowie Versegfiitmende Internetanbieter und Multichannelan-
bieter und fihrende Anbieter und Hersteller fiir 8adnnenzubehor. Im Geschaftsbereich Solutions sind
die wesentlichen Kunden Unternehmen der Automoistieier, die Automobilzulieferer und die Bau-
branche, die im Wege des Direktvertriebs angesgogrerden.

Der Vertrieb an diese Kunden erfolgt in Deutschja@dterreich und der Schweiz tiber konsumgiiterer-
fahrene Key Account Manager, die diese Schlissdimibetreuen und einem Aul3endienstteam, welches
die einzelnen Kunden bedient.

friedola betreibt eine Multi-Channel-Distributiod,h. der Vertrieb der Waren erfolgt indirekt (Uber
Grol3- u. Einzelhandel, Discounter) als auch tededlirekt (iber einen eigenen Internet-Shop. Wahrend
man in Deutschland mit einer intensiven, weit gagtEn Marktbearbeitung agiert, arbeitet man Intérna
onal ebenso mit erfahren Key Account Managern elio¢h mit exklusiven Grol3handelspartnern, Distri-
butoren, Agenten und Vertretern die jeweiligen Médeliefern.

AufRerhalb Deutschlands liefert friedola in bis Zul&nder. Kernmarkte au3erhalb Deutschlands
sind dabei ltalien, Frankreich, Spanien, Osterreiod die angrenzenden Osteuropaischen EU-Staaten.
Aber auch die Russische Fdderation, Asien sowiedNond Sidamerika sind wichtige Absatzmarkte.
Insbesondere Produkte aus der deutschen Eigenfegtiinden weltweit Abnehmer.

friedola verfugt Uber eine breite Kundenstruktar dass keine Abhéngigkeiten von einzelnen Kun-
den bestehen. Mit den vier gréRten Absatzkanalesc@@nter, Baumarkte, Grol3- und Einzelhandel) er-
zielte fried ola im Geschéaftsjahr zum 31. Juli 20ai4d 57 % des Umsatzes. Mit den zehn groéf3ten
Kunden generierte frie d ola im Geschéaftsjahr zumX&di. 2011 44,6% des Umsatzes. Der gréi3te
Kunde machte im Geschaftsjahr zum 31. Juli 201 B &% des Umsatzes aus.
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Qualitaitsmanagement

friedola betreibt ein umfassendes Qualititsmanagefgstem zur Sicherung der Qualitat ihrer
Unternehmensabléaufe, Produktionsverfahren und Rtedu

Die MaRnahmen zum Qualitditsmanagement beginneddreiGeschéaftsfihrung, die die Umsetzung des
Qualitatsmanagements-Systems durch Festlegung urehg§etzung von Qualitatspolitik, Festlegung von

jahrlichen Zielen, periodische Bewertung der Wirkkait des Qualitdtsmanagement-Systems, Festle-
gung der Aufbau- und Ablauforganisation sowie dieetiragung der qualitatsrelevanten Aufgaben an
fach- und sachkundiges Personal sicherstellenrsolle

Neben stéandigen Qualitatskontrollen durch die Kmnden frie d ol a, wird die Qualitat der Produkte
auch regelmaRig durch einen QualitdtsmanagemenifBagten von frie d ol a Uberprift und besta-
tigt, dessen Aufgaben insbesondere die Sichersteliier Aufrechterhaltung des Qualitdtsmanagement-
Systems nach DIN EN ISO 9001 und VDA 6.1 und dieiderstattung Gber die Qualitatssituation an
die Geschaftsleitung ist.

Die Geschéftsfiihrung ermittelt in Zusammenarbeit de@m Qualitdtsmanagement-Beauftragten unter
Einbindung betroffener Abteilungsleiter zudem deed&f an materiellen und personellen Ressourcen
und stellt diese unter Berilicksichtigung wirtschelfér Aspekte in angemessenem Umfang bereit. So
wird die Aufrechterhaltung und stdndige Verbessgrdes Qualitdtsmanagement-Systems sowie der
Kundenzufriedenheit im Rahmen der wirtschaftlichentretbarkeit sichergestellt.

friedola hatzur Umsetzung und Erreichung der Kuzdé&iedenheit ein Reklamationsmanagement
installiert. Mit diesem System ist friedola in demge, auf Probleme zu reagieren und nach Uber-
prufung der Reklamationen entsprechende Korrekinad-Vorbeugungsmalinahmen einzuleiten.

friedola hat mitihren Hauptlieferanten Qualitatdésirungsvereinbarungen abgeschlossen. Darin ist
vereinbart, dass die Lieferanten mit frie d ol a abgeste Warenausgangsprifungen vorzunehmen
haben.

Zudem werden mit Lieferanten verschiedene QuadditgterungsmalRnahmen getroffen. Dazu gehoéren
regelmaRige Lieferantengesprache hinsichtlich ef@raaufgetretener Qualitatsprobleme und die Festle-
gung von MalRRnahmen zur praventiven Beseitigung Aasfallursachen. Darliber hinaus werden Quali-
tatsprobleme in internen Qualitéats-Zirkeln mit deachabteilungen regelméafig besprochen, um korrigie-
rende Mal3nahmen einzuleiten.

Marketing

friedola fordert den Vertrieb ihrer Produkte dusshe Reihe verschiedener Marketingmaf3nahmen.
friedola verfugt Uber Online- sowie Print-Kataloigeihren drei Geschéftsbereichen. Darlber hin-
aus prasentiert sich frie d ol a auf nationalen unerirationalen Fachmessen, wie etwa die Heimtex,
Domotex, Techtex, SpoGa, Spielwarenmesse sowiersdgineVerbands- und Hausmessen (Order-
Messen). friedola stellt zudem verschiedene BrasghiKataloge und verkaufsunterstiitzende
MafRnahmen und Mittel zur Verfiigung.

Ferner erfolgt das Marketing an Kunden durch Pie&senationen und Anzeigen in Fachzeitschriften.
Bzgl. Endverbrauchern erfolgt das Marketing GbentRredien der Handler sowie Uber Promotionsaktio-
nen am Verkaufsstand (POS).

Forschung und Entwicklung

friedola misst dem Bereich Forschung und Entwicgl@inen hohen Stellenwert bei. Nach ihrer
Ansicht sichern Forschung und Entwicklung die Rositvon fried ol a, die eine der wesentlichen
Faktoren flr die Marktposition in allen drei Gesitbldereichen Home, Sports und Solutions ist. fri e -
d ol a betreibt zum geringen Teil auch Grundlagerfousg. Die Entwicklung ist jedoch im Wesentli-
chen produktbezogen.

In der Entwicklungsabteilung werden innovative \&lriensprozesse entwickelt, die in den Produkten

vonfriedola zum Einsatz kommen sollen. Ideen figr Entwicklung neuer Verfahrensprozesse er-
geben sich aus intensiver Marktbeobachtung, Kurnegrgchen und Anfragen sowie der Beobachtung
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und Analyse technologischer Trends. Zielsetzundaski regelmafig, durch neue Verfahren die Produk-
tevonfriedola weiter zu optimieren, so dass §icHKunden Produktionsvorteile ergeben.

Die aktuellen Entwicklungstatigkeiten in den eimesl Geschaftsbereichen stellen sich wie folgt dar:

Das aktuelle Hauptaugenmerk der Entwicklungstatigkdst die Substitution von speziellen Rohstoffen
durch zukunftsgerechte Rohstoffe. Abzusehende zjedet Anforderungen, aber auch Kundenwiinsche
und die stetig steigende Zahl an potentiellen Mgrktie nicht unter Verwendung der derzeitigen Roh-
stoffe erschlossen werden kdnnen, sollen mit zukgefechten Ersatzmaterialien erschlossen werden.
Auch im Bereich nachwachsender Rohstoffe und Fati@grBarriereschichten wird geforscht und entwi-
ckelt. Daneben werden Entwicklungen in Form vonidaen- und Produktoptimierungen, sowie die
Kostenreduzierung bestehender Artikel durch desd&mpreiswerterer Rohstoffe und Verfahrensablaufe
vorangetrieben.

Markt- und Wettbewerb

friedola istin drei Markten tatig. Mit den Prodaktim Geschaftsbereich Home adressiert sie den
Markt fir Heimtextilien. Im Geschéftsbereich Spastissie auf dem Markt fir Sport- und Freizeitagtik
tatig. Der relevante Markt im Geschéftsbereich Bohs ist vor allem der Markt fur kunststoffveretgel
Produkte in der Bau- und Autmobilindustrie.

Generell zeichnen sich die Markte, auf denen f r i eld oaktiv ist, durch signifikante Eintrittsbarrieren
aus. So miussen Unternehmen am Markt nicht nur hotestitionen in Produktionsanlagen, Mitarbeiter,
Marketing und Vertrieb tatigen, sondern auch dasvendige Know-how in der Verarbeitung von kunst-
stoffveredelten Produkten vorweisen, um nachhaitig erfolgreich am Markt bestehen zu kénnen. Fer-
ner sind und werden viele Innovationen und Entwingen durch Patente geschitzt, so dass selbst bei
Erlangung des notwendigen Know-hows die geschiiRtedukte nicht angeboten werden dirfen. Neben
den Investitions- und Know-how-Anforderungen mis&érternehmen, insbesondere solche, die ihre
Produkte im deutschsprachigen Raum anbieten, liberpositive Reputation in Verbindung mit einem
hohen Qualitatsstandard verfligen, um dem hohenwoastenanspruch gerecht zu werden.

Der betreffende Beschaffungsmarkt definiert sichrster Linie Uber chemische Produkte auf Rohdshasi
Dieser Markt ist gepragt durch eine hohe Preisilitddt die zum einen auf eine Angebotsverknappung
und zum anderen auf Rohstoffspekulationen zuri¢kweh ist. So ist der Preis fur Rohdl zwischen Juni
2010 und Juli 2011 um ca. 26,5% gestiegen (Quehd#p://www.destatis.de/jetspeed/ por-
tal/cms/Sites/destatis/Internet/DE/Presse/pm/204RM011 277 614, templateld=renderPrint.psml).W
eitere preisbildende Faktoren stellen die allgem&onjunkturelle Entwicklung und politische Faktore
dar. Da die Rohstoffe in der Regel in US-Dollar gedtelt werden, wird der Beschaffungsmarkt auch
durch Wechselkursschwankungen beeinflusst.

Heimtextilmarkt

Der Heimtextilmarkt, in welchem die Produkte dess@wiftsbereichs Home vertrieben werden, ist auf
den Endverbraucher, der die Produkte Uber DiscouBumarkte, Mobelhduser sowie weitere Einzel-
und Fachhandler bezieht, ausgerichtet und damigetdi®h von der konjunkturellen Konsumbereitschaft
abhangig. Allgemein ist der Heimtextilienmarkt vesitgehend ein Ganzjahresgeschaft. In der unterjahri
gen Betrachtung weist der Gartenheimtextiimarkghiréngig von der konjunkturellen Entwicklung, eine
starke Absatzsaisonalitat auf. Die Hauptsaison@artenheimtextilien erstreckt sich tber die Monate
Januar bis August.
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Die Nachfrageentwicklung basiert neben geplantenfé@ auch signifikant auf Impulskaufen, fur die
nicht der Preis, sondern das Design den mafR3gehlighsatztreiber darstellt. Folglich kann ein Anbiet
auch in Krisenzeiten durch Trends und Designs ditm&rksamkeit des Kunden und damit eine gewisse
Krisenresistenz erlangen. Weiterhin stellt sich aligemeine Preisniveau, im Vergleich zu anderen-Ko
sumgitern, wie Mébel oder Automobile, als verglsighise gering dar. So ist es fir den Kunden kosten-
glnstiger, durch Tischbelage oder Wandtattoos dgenen Raumlichkeiten ein neues Design zu ver-
schaffen, als dies uber den Kauf neuer Mobel oddei@ Einrichtungsgegenstande zu erreichen. Ferner
kann der Kunde durch wechselnde Trends und Desigadslie vergleichsweise einfache Auswechselbar-
keit, bspw. von Tischdecken oder Badmatten, tretzLdinglebigkeit der Produkte, zu neuen Kéufen mo-
tiviert werden.

Sport- und Freizeitartikelmarkt

Der Markt fir Sport- und Freizeitartikel, in welechedie Produkte des Geschaftsbereichs Sports vertrie
ben werden, ist, ahnlich wie der Heimtextilmarkiclk auf den Endverbraucher abgestellt. Die Produkte
werden vom Endverbraucher insbesondere lber Einndl+achhandler bezogen. Auch dieser Markt ist
mafgeblich von der konjunkturellen KonsumbereitficAbhangig sowie durch eine starke unterjahrige
Absatzsaisonalitdt gekennzeichnet. Die Produktederein erster Linie in den Monaten Januar bis Juli
abgesetzt, da die Endverbraucher diese, wetterfiigdiauptsachlich im Sommer nutzen.

Aufgrund der geringen Nachahmungsschwelle sogeaaiie-too-Produkte ist der Markt durch einen
intensiven Preiswettbewerb gekennzeichnet. Ein elalidder Faktor fur die Preisfihrerschaft im Markt
sind die Produktionskosten. Hier verfligt der astdite Markt tber Vorteile, da die Lohnkosten, alueha
qualitativ niedrigere Produktionsmaterialien, zuiggeren Stiickkosten fuhren. Eine nachhaltige Markt
positionierung, inshesondere fir europaische Ashigst allerdings durch die qualitative Abgrenzung
Uber die kontinuierliche Weiterentwicklung der Pukté und daraus folgende Patente mdglich. Insbeson-
dere im europaischen Markt spielt die Erfullung drralitdtsstandards sowie dariiber hinausgehender
Qualitatsanspriiche der Konsumenten eine maRgelitiote.

Bau- und Automobilindustrie

Einen weiteren relevanten Absatzmarkt, den f r i e d olilber Produkte aus dem Geschéaftsbereich Solu-
tions beliefert, stellt die weiterverarbeitende usttie, mit den Schwerpunkten Automobil- und Bauin-
dustrie, dar.

Die Automobilindustrie musste als konjunkturabh@egBranche im Zuge der Finanzmarktkrise erhebli-
che EinbufRen hinnehmen. Im Kalenderjahr 2010 ret die Branche allerdings merklich erholt und
konnte erhebliche Umsatzspriinge verzeichnen (+20%erein der Automobilindustrie). Tendenziell
weniger konjunkturabhéngig zeigt sich die BauindastZwar verschlechterte sich auch hier die Ge-
schaftslage im Zuge der Finanzkrise, allerdingsamiem nicht so stark wie die der Automobilindiestr
So schéatzen Bauunternehmen die derzeitige Geslelyiftals Uberwiegend positiv ein (Quelle: Die Deut-
sche Bauindustrie / DIHK; http://www.bauindustrie/itifo-center/presse/pressemitteilungen/ /artikel/
presseinfo-5811/).

Die Markteintrittsbarrieren gelten, inshesonderdén Automobilbranche, als hoch. EntscheidendeeKrit
rien fur den Erfolg eines Anbieters sind die Edaly der Qualitdtsanspriche sowie eine hohe Innovati
onskraft. Vom Gesetzgeber werden an die Automabid Bauindustrie hohe Anforderungen gestellt,
welche an die Lieferanten entlang der Wertschopdfketje dieser Industrien weitergereicht werden. So
mussen die Zulieferer dieser Industrien intensival@tskontrollen durchfiihren bzw. durchfiihrenlas
sen sowie diverse Zertifikate vorweisen. Die Auttitiodustrie verfigt zudem Uber eine hohe Innovati-
onskraft. Um mit der Entwicklung ihrer Kunden mitelten, missen Zulieferer tber ein hohes For-
schungs- und Entwicklungs-Know-how verfiigen. Falglkann die Innovationsstéarke der Zulieferer als
wesentliches Erfolgskriterium definiert werden.

Wettbewerber

friedola konkurriert in ihren Geschaftsbereichert winigen wenigen direkten Wettbewerbern.
Aufgrund der breiten Abdeckung der Wertschopfunggekdurch friedola steht friedola zu

den nachstehend aufgefiihrten Unternehmen teilviediglich im indirekten Wettbewerb, wie im Falle

von Handelshdusern. frie d ola konkurriert zudememtgen Unternehmen lediglich in einem oder
zwei ihrer drei Geschéftsbereiche. Die wesentlichettbewerber derfrie d ol a sind:
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Konrad Hornschuch AG

Die Konrad Hornschuch AG mit Hauptsitz in WeiBbdEteilbronn/Deutschland) produziert vor allem
Designfolien, Funktionsfolien, Tischbelage, Schanlieh und beschichtete Tragermaterialien fir die
Mébel-, Automobil- und Bauindustrie. Der Hornscht®huppe gehéren neben der Konrad Hornschuch
AG flnf europaische Vertriebstdchter in den Grofdrén Paris, Mailand, Prag, Moskau und London, ein
Produktionsstandort in den USA und eine weiteredBktionstochter in Deutschland an. friedola
steht mit der Konrad Hornschuch AG hauptséachlicden Geschéaftsbereichen Home und Solutions im
Wettbewerb. Der Gesamtumsatz fur das Geschéaftg@t belief sich nach Angaben der Konrad Horn-
schuch AG auf EUR 180,2 Mio., wobei EUR 38,1 Miodem Segment Consumer, vergleichbar mit dem
Segment Home der fried ola und EUR 142,1 Mio. imrsexgt Industry, vergleichbar mit dem Seg-
ment Solutions derfrie d ol a, erzielt wurde.

Pontelambro S.p.A.

Die Pontelambro S.p.A mit Hauptsitz in Ponte Lam@talien) ist ein Produzent und Vertreiber von In-
dustriefolien aus PVC. Die Zielmarkte sind weltweitsgerichtet, wobei Europa den starksten Absatz-
markt darstellt. Die wesentlichen Regionen in Earagpellen Italien, Spanien und Frankreich dar. Die
Pontelambro S.p.A richtet sich sowohl an privaealch an gewerbliche Kunden. Pontelambro S.p.A.
steht mit der friedola im Geschaftsbereich Home imdSeschéaftsbereich Solutions im Wettbe-
werb. Der Gesamtumsatz fir das Geschéftsjahr 26liéf Isich auf EUR 20,6 Mio. (Quelle: Amadeus -
BvD, http://www.bvdinfo.com/default.aspx).

Nese Plastik San ve Tic. A.S.

Die Nese Plastik San ve Tic. A.S. mit HauptsitKiocaeli (Turkei) ist ein in den Bereichen der PVC-
Verarbeitung und der Herstellung von Bodenbelagmziglisiertes Unternehmen. Zum Angebotsportfo-
lio gehdren dabei u.a. wasserfeste PVC-Membrandcheeém Baugewerbe Anwendung finden, Tisch-
und Bodenbelage, Verpackungsfolien, PVC-Produktedfé Automobilindustrie sowie Industriefolien-
friedola steht somit mit der Nese Plastik San w& AiS. in den Geschéaftsbereichen Home und So-
lutions im Wettbewerb.

Peyer Syntex GmbH & Co. KG

Die Peyer-Syntex GmbH & Co. KG mit Hauptsitz in 2ienbach (Deutschland) ist als reiner Handler ein
indirekter Wettbewerber im Geschéftsbereich Homer. Dielkunde der Peyer-Syntex GmbH & Co. KG
ist der Handel (B-2-B). Die wesentlichen Regiontsilen Deutschland, Osterreich und die Schweiz dar.
friedola steht mit der Peyer-Syntex GmbH & Co. K@&schlie3lich im Bereich der Heimtextilien
im Wettbewerb. Der Gesamtumsatz fur das Geschiftg@10 belief sich auf EUR 8,9 Mio., fur das Ge-
schéaftsjahr 2011 belief sich der Umsatz auf EUR Q8o. (Quelle: Markus - BvD,
http://www.bvdinfo.com/default.aspx).

Intex Recreation Corp.

Die Intex Recreation Corp., Long Beach, US ist&mbieter von Aufblas- und Schwimmartikeln und ist
weltweit tatig. Folglich konkurriert das Unternehmmit frie d ol a im Bereich der Sport- und Frei-
zeitartikel. Die Intex Familie, ein Verbund bestatieaus mehreren unabhangigen Unternehmen, ist nach
eigenen Angaben Weltmarktfiihrer im Designen undd@zieren von neuartigen Produkten im Innen-
sowie AufRenbereich. Allein die Intex Recreation f;drong Beach, USA und die Intex Development
Company Ltd., Hong Kong erwirtschafteten im Gestdjalir 2010 USD 90,6 Mio. Die Intex Recreation
Corp. ist ein Teil der Intex-Gruppe, die ihren Hisilg in Xiamen, China, hat (Quelle: Markus - BvD,
http://www.bvdinfo.com/default.aspx).

Bestway Inflatables & Material Corp

Bestway Inflatables & Material Corp. Shanghai, Ghiist ein Produzent und internationaler Anbietar v
Aufblasartikel von insbesondere Luftbetten, Grorpools, Pools, Luftmatratzen, Spieltiere und Booten
Bestway ist laut ihren Aussagen Kostenfiihrer imHerstellung von Aufblasartikeln und nach Einschéat-
zungvonfriedola derweltweit zweitgroSte Herstelton Aufblasartikeln in China.
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Benecke Kaliko AG

Die Benecke Kaliko AG mit Hauptsitz in Hannovert d&if dem Gebiet der Oberflachengestaltung von
Folien, Hightech-Synthetics und Kunstleder als Braut tatig. Benecke Kaliko AG ist laut eigener An-
gabe weltweit fihrend in der Oberflachentechnologis Tochtergesellschaft der Continental AG belie-
fert Benecke Kaliko in erster Linie die Automobdimstrie. Somit ist die Benecke-Kaliko AG ausschlief3
lich fir den Geschaftsbereich Solutions ein relésaklVettbewerber. Im Geschaftsjahr 2010 konnte das
Unternehmen nach eigenen Angaben von der BeneckkoksG einen Umsatz von EUR 296,1 Mio.,
erwirtschaften.

era Beschichtung GmbH & Co. KG

Die era Beschichtung GmbH & Co. KG, mit Sitz in I8tenau, ist Teil des Konzernverbunds der Ernst-
meier GmbH & Co. Verwaltungs KG und produziert ieshtete Textilien, wie PVC-Vorzeltstoffe und
Interieur fir die Automobilindustrie. Das Produktgolio besteht vorrangig aus Kunstleder und Lade-
raumabdeckung (,e¢ sowie Schaumfolien (,Lightech®). Ferner biettds Unternehmen phtalatfreies
PVC-Produkte an. Die era Beschichtung GmbH & Co. igiGomit vorrangig im Geschéftbereich Solu-
tions sowie vereinzelt im Geschéftsbereich Spanis Yorzeltstoffen und Sportmatten) als Wettbewerbe
derfriedola tatig. Im Geschéftsjahr 2009 erwirtdftdte das Unternehmen nach eigenen Angaben
einen Umsatz von EUR 24,1 Mio.

Gewerbliche Schutzrechte

friedola schitzt ihre selbst entwickelten Techn@agund Produkte durch die Anmeldung von Pa-
tenten, Gebrauchsmustern und Marken. Fir den ztigénfErfolg kommt es auch darauf an, dass es
friedola gelingt, die bestehenden gewerblichen &thahte fir die Weiterentwicklung der selbst
entwickelten Technologien und Verfahren sowie derdtellung der Produkte zu behalten, neue Schutz-
rechte hinzuzufiigen, die geschiitzten Rechte Drittdt zu verletzen und umgekehrt zu verhinderssda
Dritte die geschutzten Rechte der Emittentin veeet Der Schutz der Technologien und Produkte von
friedola wird dabei nur insoweit mdglich sein, vdiese von wirksam begriindeten und durchsetz-
baren Patenten, Gebrauchsmuster und Marken ewasden oder als Geschéaftsgeheimnisse, Know-how
oder auf sonstige Art rechtlichen Schutz geniel3en.

Patente und Know-how

friedola halt derzeit 75 Patente, Patentanmeldungeh Geschmacksmuster. Wesentliche Patente
beziehen sich dabei auf alle drei Bereiche HomertSpund Solutions. Sie kommen zum Einsatz bei
Teppichgleitschutz, Boden- und Tischbelagen, Scmhitfen, Schwimmfligeln, Auftriebshilfen, Pools,
Drainagesystemen, Oberflachenveredelungen, undnBetalungsplatten-Systemen. Durch kontinuierli-
che Weiterentwicklung werden Erfindungen in Mark#ikaln durch Patente gestitzt. So wurde erstma-
lig ,.BEMA Schwimmfliigel“ im Jahre 1962 eingetragand die Patente kontinuierlich weiterentwickelt,
wie zum Beispiel der Neopren Schwimmfliigel, fir @ger2009 ebenso nahezu weltweit ein Patent erteilt
wurde Alle wesentliche Schutzrechte sind europawgigetragen, teilweise auch annahernd weltweit
inklusive China und USA.

Marken

Neben ihrem Namen frie d ol a nutzt die Emittentindtitdbezeichnungen wie BEMA Schwimmfli-
gel, friedola LIVING, BEMA, Wehncke, Art-Deco-Foiinega-stop, SYMPA-NOVA, SOFTY-Car,
WUNDERLICH sowie SOFTY-TEX. Diese Marken sind aué dMuttergesellschaft der Emittentin, die
Derin-Holzapfel GmbH & Co. Grundbesitz und Betailngys KG registriert und an die Emittentin lizen-
siert. Die Marke ,friedola LIVING" stellt die weséithe Marke der Emittentin im Geschéftsbereich
Home dar und dient dieser zugleich als Unternehlogas

Domains
friedola hat wunter anderem die Domainnamen wwvdbia.de, www.friedola.com,

www.sympanova.de, www.sympanova.com, www.bema-stimiluegel.de, www.schwimmfluegel.de,
www.wehncke.de fir sich registrieren lassen.
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Mitarbeiter

Zum 31. Januar 2012 beschéftigte frie d ol a 468dagestellte Mitarbeiter. Die Aufteilung der be-
schaftigten Mitarbeiter gliedert sich nach Funksibereichen. Die Mitarbeiterzahl der Emittentin Istel
sich nach der Einbringung der Wunderlich Coatingb®in& Co. KG sowie der friedola italia s.r.l, Itatie
in die Emittentin zum 1. August 2011 wie folgt auf:

31. Januar 2012

Verwaltung 32
Produktion und Qualitatssicherung 251
Entwicklung, Produktmanagement und 26
Marketing

Logistik 75
Vertrieb 84
Gesamt 468

Zum 31. Juli 2011 beschéftigte friedola 386 fesjemtellte Mitarbeiter. Die Aufteilung der be-
schaftigten Mitarbeiter der Emittentin gliederttsicach Funktionsbereichen und stellt sich vor der E
bringung der Wunderlich Coating GmbH & Co. KG sowr friedola italia s.r.l., Italien in die Emitten
tin zum 1. August 2011 wie folgt auf:

31. Juli 2011

Verwaltung 31
Produktion und Qualitdtsmanagement 188
Entwicklung, Produktmanagement und 22
Marketing

Logistik 73
Vertrieb 72
Gesamt 386
Investitionen

Bei ihren Investitionen folgt friedola grundsathider Strategie Synergien zwischen den Ge-
schéaftsbereichen zu generieren, damit sich Ini@s#ih schneller auszahlen, als dies bei Invesétion

nur einen Geschéftsbereich mdglich wére. Gleichizaiterden Investitionsrisiken auf alle drei Ge-
schéaftsbereiche verteilt.

Die friedola hielt bis zur Einbringung der WundehliCoating GmbH & Co. KG kein eigenes
Sachanlagevermdégen, dieses wurde der frie d ol a d@ihen ausschlie3lichen Pachtvertrag von der
Gesellschafterin der Emittentin, der Derin-Holzag®anbH & Co. Grundbesitz- und Beteiligungs KG,
zur Verfugung gestellt (siehe ,Wesentliche Vertfagénvestitionen sind daher in der Vergangenheit
auch nicht in der friedola getatigt worden. Sieolgen vielmehr durch der Gesellschafterin der
Emittentin in das von der Emittentin genutzte Satdgevermdgen.

Seit dem 31. Juli 2011 bis zum Prospektdatum hatDdirin-Holzapfel GmbH & Co. Grundbesitz- und
Beteiligungs KG Investitionen in Héhe von ca. EUR Mio. in EDV, Lizenzen, Maschinen und Anla-
gen, die von der Emittentin gepachtet werden, mggtddie Derin-Holzapfel GmbH & Co. Grundbesitz-
und Beteiligungs KG hat weitere Investitionen irs d@n der Emittentin genutzte Sachanlagevermdgen
(EDV, Maschinen und Anlagen) fir das Geschaftspiirl/2012 in Hohe von ca. EUR 0,4 Mio. fest be-
schlossen.

Mit Erhalt des Emissionserléses, beabsichtigt dietientin auch selbst Investitionen vorzunehmere Di
bis dahin noch nicht getétigten Investitionen dardas Geschaftsjahr 2011/2012 fest beschlossenen |
vestitionen der Derin-Holzapfel GmbH & Co. Grundbesund Beteiligungs KG wird nach Emission die
Emittentin vornehmen. Dariiber hinaus beabsichigtnittentin weitere Investitionen aus dem Emissi-
onserlts durchzufuhren (siehe Abschnitt ,Verwenddeg Emissionserlgses”).

Wesentliche Vertrage

Die Emittentin, bzw. ihre Tochtergesellschaft Wutida Coating GmbH & Co. KG sind Parteien fol-
gender wesentlicher, au3erhalb des gewéhnlicheahaéisverlaufs abgeschlossener Vertrage:
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Langfristige Darlehensvertrage

Aufgrund Vertrages vom 17. September 2009 wurdeEaaittentin ein Bankdarlehen in Héhe von EUR
1,0 Mio. gewahrt, welches durch eine erstrangigen@schuld an dem Lagergelande in Eschwege und
u.a. eine selbstschuldnerische Birgschaft der Béoimapfel GmbH & Co. Grundbesitz- und Beteili-
gungs KG besichert ist. Das Darlehen ist befrisiet30. September 2016. Zum 31. Januar 2012 velutie
te das Darlehen mit EUR 700.000,00.

Mit Vertrag vom 23. September 2010 stellte ein Blaehsgeber im Rahmen des ERP-
Innovationsprogramms der Emittentin unter gesamisicterischer Haftung der Derin-Holzapfel GmbH
& Co. Grundbesitz- und Beteiligungs KG, der frieadliving GmbH sowie der MKT Mode- und Kon-
fektions GmbH zwei Darlehen (Fremdkapitaltranché iNachrangtranche) bis zu einem Hochstbetrag
von jeweils EUR 1,5 Mio. zur Verfigung. Zum 31.iJ2011 valutierte das Darlehen mit EUR 2,615
Mio.Die Darlehen valutieren zum 31. Januar 201Bd@tme von insgesamt EUR 3,0 Mio. Zur Besicherung
des als sog. Fremdkapitaltranche gewahrten Dardelveinde eine erstrangige Grundschuld in H6he von
EUR 2,5 Mio. an dem Betriebsgelande in Frieda tlesiie letzte Rickfiihrungsrate ist zum 30. Sep-
tember 2020 fallig.

Nach MaRgabe eines Vertrages vom 1. Dezember 2Qidevder Wunderlich Coating GmbH & Co. KG
ein Bankdarlehen in Héhe von EUR 1,0 Mio. gewdBiéses Darlehen ist durch eine erstrangige Grund-
schuld auf dem Betriebsgrundstiick der Wunderlicatidg GmbH & Co. KG in Osterode sowie durch
eine gesamtschuldnerische Mithaftung der Emitteb&sichert. Zum 31. Januar 2012 valutierte dieses
Darlehen mit EUR 806.835,00. Die Schlussrate ist 30. September 2021 fallig.

Rahmenkreditvertrage

Zur Absicherung von Wahrungsrisiken vereinbarte Eimittentin am 12. Januar 2010 mit drei Banken
Rahmenvertrdge uber Finanztermingeschafte mit éita@genlinie von bis zu EUR 3,0 Mio., unter teil-
weise gesamtschuldnerischem Beitritt der Geselfsatia der Emittentin, der Derin-Holzapfel GmbH &
Co. Grundbesitz- und Beteiligungs KG. Zum 31. Jara@d 2 waren von dem vereinbarten Rahmen EUR
1,0 Mio. in Anspruch genommen.

Gemal Vertrag vom 1. September 2011 mit der EntiitteTutzt diese gemeinsam mit der Wunderlich
Coating GmbH & Co KG und der friedola italia s.elnen bankmafig auf unbestimmte Zeit gewahrten
Rahmenkredit in H6he von bis zu EUR 1,0 Mio. Am 3ali 2011 war dieser Rahmenkredit zuriickge-
fuhrt. Am 1. September 2011 wurde die erneute Gewihdes Rahmenkredits unbefristet und unbesi-
chert bestétigt, zur gemeinschaftlichen Nutzunglklutie Emittentin, die Wunderlich Coating GmbH &
Co KG und die friedola italia s.r.I. und unter gesschuldnerischer Mithaft der beiden letztgenannten
Gesellschaften. Am 31. Januar 2012 waren von didgahmenkredit EUR 980.076,95 in Anspruch ge-
nommen.

Mit Vertrag vom 5. Februar 2010 wurde der Emittenton einer anderen Bank ein Rahmenkredit Gber
EUR 1,0 Mio. zur Verfigung gestellt, unter gesammtsdnerischer Mithaftung der Derin-Holzapfel
GmbH & Co Grundbesitz und Beteiligungs KG sowie BT Mode- und Konfektions GmbH, und mit
Vertrag vom 7. September 2011 bestatigt. Am 31. 2011 waren von diesem Rahmenkredit EUR
994.000,00 in Anspruch genommen. Am 31. Januar Beir2g die Inanspruchnahme EUR 999.743,08.

Factoring

Mit Vertrag vom 24. April 2009 vereinbarte die Etmiitin ein Factoring tber den gréRten Teil ihrer-Fo
derungen an Kunden. Der Vertrag hat derzeit einediktlaufzeit bis zum 30. Oktober 2012 und sieht
einen Rahmen von bis zu EUR 16,0 Mio. vor. Davomenwger 31. Juli 2011 rund EUR 10,737 Mio. in
Anspruch genommen. Zum 31. Januar 2012 waren EB&L8Vlio. in Anspruch genommen. Neben der
Abtretung von Forderungen an Kunden dienen zuresiadit jeweils Grundschulden der Derin-Holzapfel
GmbH & Co. Grundbesitz- und Beteiligungs KG aufatsen Werks-Mietshausern und einem Wohnhaus
auf dem Betriebsgelande in Hohe von insgesamt EJORMI0.

Die kurzfristige Betriebsmittelfinanzierung derefdiola italia s.r.l., Italien erfolgt durch einenitgeen,

von der Emittentin mit einem weiteren Factoringgelmbefristet abgeschlossenen Factoringvertrag vom
26. Juli 2011. Zum 31. Januar 2012 waren unteredieSactoringvertrag rund EUR 488.000 in Anspruch
genommen.
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Finanzierung des Warenlagerbestandes

In Erganzung des Factoringvertrages vom 24. Afi®@schloss die Emittentin eine unbefristete Verein

barung (Vertragsdatum 15. Juni 2009) zur Lagerfirming mit einem Gesamtrahmen von bis zu EUR
6,5 Mio. Der Vertrag valutierte zum 31. Juli 201#.v. EUR 6,233 Mio. und zum 31. Januar 2012 in

voller H6he. Zur Sicherheit wurde eine zweitrangigaindschuld in H6he von EUR 0,5 Mio. an dem

Lagergelande Eschwege bestellt und in Bezug auflelawaren und Fertigwaren in den verschiedenen
Warenlagern Raumsicherungsiibereignungen vereinbart.

Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrage

Am 31. Juli 2008 schlossen die Derin-Holzapfel Gnbl€o. Grundbesitz und Beteiligungs KG und die
Emittentin mit Wirkung zum 1. August 2008 einen Bekchungs- und Ergebnisabfihrungsvertrag. Da-
nach verpflichtet sich die frie d ol a Gebr. HolzapBhbH ihren gesamten, nach den maf3geblichen
handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten Gewam die Derin-Holzapfel GmbH & Co. Grundbesitz
und Beteiligungs KG abzufuihren. Die Derin-HolzapBahbH & Co. Grundbesitz und Beteiligungs KG
verpflichtet sich, jeden wahrend der Vertragsdaemistehenden Jahresfehlbetrag der Emittentin aus-
zugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgegtietied, dass den Gewinnriicklagen nach § 272 Absatz
3 HGB Betrage entnommen werden, die wahrend deragmdauer in sie eingestellt worden sind.

Der Ergebnisabfiihrungsvertrag ist auf unbestimnéi¢ geschlossen und kann von beiden Vertragspar-
teien unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist voslseMonaten zum Ende des Geschaftsjahres gekiin-
digt werden, friihestens jedoch zum Ablauf des &mftahres, beginnend mit dem Jahr seiner erstmalige

steuerlichen Wirksamkeit.

Einbringungsvertrag

friedola hat rickwirkend mit Vertrag vom 15. Febr2812 eine Umgliederung der Gruppe in der
Weise vorgenommen, dass die Emittentin als groezative Einheit die Funktion einer unmittelbaren
Fuhrungsgesellschaft aller anderen operativ tati@esellschaften ausiiben kann. Dazu hat die Derin-
Holzapfel & Co KG Grundbesitz und Beteiligungs K@ Rahmen einer Sachkapitalerh6hung der Emit-
tentin dort 94% ihrer Anteile an der Wunderlich @og GmbH & Co KG und ihre gesamten Anteile an
der friedola italia s.r.l. eingebracht. Die Einlgmg ist mit Wirkung zum 1. August 2011 zu Buchwart
erfolgt.

Verrechnungsvereinbarung

Am 29. Februar 2012 schlossen die Derin-Holzapfab8 & Co. Grundbesitz und Beteiligungs KG so-
wie die Emittentin eine Verrechnungsvereinbarung Ziweck der Vermeidung des Hin- und Herzahlens
von Geldern zwischen beiden Gesellschaften. Died® sor, dass wahrend der Laufzeit der Anleihe
Verbindlichkeiten der Emittentin gegeniiber der Béfiolzapfel GmbH & Co. Grundbesitz und Beteili-
gungs KG, inshesondere Zahlungen unter dem bestehdpachtvertrag, durch Verrechnung mit beste-
henden Forderungen der Emittentin gegentiber denbizapfel GmbH & Co. Grundbesitz und Betei-
ligungs KG, z.B. in Gestalt von Forderungen gegered verbundene Unternehmen, erfillt werden, so-
fern Verrechenbarkeit gegeben ist. Die Pflicht Yerrechnung entfallt ganz oder teilweise in dem Um-
fang, in dem die Derin-Holzapfel GmbH & Co. Grundite und Beteiligungs KG Mittel bendtigt, um
eigene Verpflichtungen gegentber Dritten erfullarkégnnen.

Pachtvertrage

Mit Vertrag vom 16. April 2008 hat die Emittentiaratliche Grundstiicke, Gebaude, Patente, Maschinen,
technische Anlagen, Geratschaften, und Betrieb&attiasgen sowie das jeweilige Zubehor von der De-
rin-Holzapfel GmbH & Co. Grundbesitz und BeteiliggnKG angepachtet. Insgesamt umfasst der Pacht-
vertrag ca. 5000 Einzelpositionen. Die Pacht betmgBerichtsjahr 2011 TEUR 94,5 im Monat. Das
Pachtverhaltnis hat eine unbestimmte Laufzeit wdeiderseits mit einer Frist von 12 Monaten zum
Ablauf des 31. Juli eines Jahres kiindbar. Schésreeiaraturen, Instandhaltungen und Erneuerungen des
Mietgegenstandes werden von der Emittentin durchgef

Mit Vertrag vom 29. Februar 2012 schlossen die metdlzapfel GmbH & Co. Grundbesitz und Beteili-

gungs KG und die Emittentin eine Zusatzvereinbarzmg bestehenden Pachtvertrag. Diese Zusatzve-
rinbarung sieht wahrend der Laufzeit einer Mitefgtsanleihe den beidseitigen Verzicht auf das kindi
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gungsrecht sowie den beidseitigen Verzicht auf &rf@hung des Pachtzinses vor. Zudem steht die Zu-
satzvereinbarung unter der aufschiebenden Bedindengusgabe der Anleihe durch die Emittentin.

Rechtsstreitigkeiten

Weder die Emittentin noch die frie d ol a-Gruppe istzit (oder waren in den vergangenen zwolf
Monaten) Gegenstand staatlicher Interventionen B@etei eines Gerichts- oder Schiedsverfahrens, das
wesentliche Auswirkungen auf die Finanzlage oder Riéntabilitit von friedola haben kdnnte.
Nach dem besten Wissen der Geschéftsfuhrung sind katsprechenden Verfahren anhangig.

Regulatorisches Umfeld

friedola unterliegt bei der Ausiibung ihrer Gescitétigkeit einer Vielzahl von Gesetzen, Verord-
nungen, regulatorischen Vorschriften und intermetien Industriestandards. Neben den allgemeinen Be-
stimmungen wie arbeitsrechtlichen Vorschriften, &ariften zur Arbeitssicherheit, zum Arbeits- und
Staubschutz finden insbesondere Vorschriften zuhu@ader Umwelt Anwendung. Darunter fallen ins-
besondere Regelungen zum Emissions-, Abfall-, Waasel Bodenschutz.

Die regulatorischen Rahmenbedingungen fir Untermshisher chemischen Industrie und verwandte
Branchen unterliegen einem stetigen Wandel und evesdbwohl auf nationaler als auch internationaler
Ebene, insbesondere auch durch die EuropaischenUftidlaufend an den technischen Fortschritt und
das gesteigerte Sicherheitsbedurfnis und Umweltbsisain der Bevolkerung angepasst. Vor allem um-
weltrechtliche Vorschriften und Regelungen zur Ridsicherheit werden bestandig fortentwickelt und
dabei in der Regel immer anspruchsvoller.
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AUSGEWAHLTE FINANZANGABEN DER EMITTENTIN

Die im Folgenden aufgefuhrten ausgewahlten Findomimationen sind den an anderer Stelle in diesem
Prospekt abgedruckten gepruften Jahresabschlissdendttentin fur die zum 31. Juli 2010 und 31 Jul
2011 endenden Geschéftsjahre, die jeweils nacheteredhtlichen Vorschriften (HGB) erstellt wurden,
den gepriften Kapitalflussrechnungéer Emittentin fur die zum 31. Juli 2010 und 31li 2011 enden-
den Geschéftsjahre sowie dem Rechnungswesen déeBtini und ihrer Tochtergesellschaften entnom-
men bzw. abgeleitet. Im letzteren Fall bildetendige Grundlage fur die Aufstellung der genannten Ab
schlisse durch die Emittentin.

Die Dr. Muth & Co. GmbH Wirtschaftsprifungsgesetiatt, Fulda hat die erstellten Jahresabschliisse
der Emittentin zum 31. Juli 2010 und 31. Juli 2@hter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspri
fer (IDW) festgestellten Grundséatze ordnungsgema®schlussprifung gepruft und mit dem in diesem
Prospekt wiedergegebenen uneingeschrankten Bestgtigermerk versehen.

Der Bestatigungsvermerk tiber die Prufung des Jabseblusses flr das Geschéftsjahr zum 31. Juli 2011
enthalt den folgenden HinweisDhne diese Beurteilung einzuschrénken, weisen avaud hin, dass zur
Einhaltung der formalen Voraussetzungen aus 8§ ashtx 3 HGB die Verdffentlichung des Konzernab-
schlusses sowie weiterer Unterlagen notwendig Bigser Hinweis beruht darauf, dass die Emittentin
als Tochterunternehmen in den von der Derin-Hokda@imbH & Co. Grundbesitz und Beteiligungs KG
gemal § 290 HGB aufgestellten Konzernabschluseragen ist und die Befreiung des § 264 Abs. 3
HGB in Anspruch genommen hat. Eine VoraussetzuegediBefreiung ist gemafl § 264 Abs. 3 Ziff. 4
HGB, dass die Befreiung des Tochterunternehmen&rihang des von dem Mutterunternehmen aufge-
stellten und veroffentlichten Konzernabschluss gaefen ist. Zum Zeitpunkt der Erteilung des Bestati-
gungsvermerks fur die Emittentin konnte diese fdlenéoraussetzung fur die Befreiungsvorschrift noch
nicht erfillt sein, da der Konzernabschluss nochtngeprift und offen gelegt werden konnte.

Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufméannisalngket. Aus diesem Grund ist es moglich, dass die
Summe der in einer Tabelle genannten Zahlen nixhktedie ggf. ebenfalls in der Tabelle genannten
Summen ergeben.

Ausgewahlte Daten zur Gewinn- und Ver- Geschaftsjahr zum
lustrechung 31. Juli
2011 2010
HGB
(TEUR)
(gepriift)
UMSAtzerlise ......c.vveevvvvee i e 61.383 53.303
Materialaufwand...........cccocveeeiiineecsmmmee e -37.584 -30.607
Personalaufwand............cccccooovverennt e -12.467 -11.768
Sonstige betriebliche Aufwendungen ............... -10.690 -10.006
1
EBITDA ... 1.826 2 055
2
EBIT 1.826 2 055
3
EBT 1.122 1.474
Aufwand aufgrund eines Ergebnisabfiihrungs-
VEIMIAagesS .....ocvvveiiiiiiiiii e -1.094 -975
Jahresliberschuss..........ccccoooviiiicnneeens 0 0
Bilanzgewinn...........ooooiiiiiiiiiei e 80 80

! EBITDA ist definiert als Periodenergebnis vor &n, Steuern, vor Abschreibungen auf das matetielémmaterielle An-
lagevermdgen, ungeprift.
EBIT ist definiert als Periodenergebnis vor Stausnd Finanzergebnis, ungepriift.

3 EBT ist definiert als Ergebnis vor ergebnisabhdagiSteuern, vor aul3erordentlichen Ertragen undi@dadungen, ungepriift.
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Ausgewahlte Bilanzdaten

Anlagevermogen.........cceeeereeeiiiiiiiiiieeeeene
Umlaufvermdgen

Eigenkapital
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten ..

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

Bilanzsumme

Zum
31. Juli
2011 2010
HGB
(TEUR)
(gepruft)

243 243
25.687 22.986
12.680 12.680

4.377 2.343
6.171 3.895
26.207 23.565

Ausgewahlte Angaben zur Kapitalfluss-
rechnung

Geschaftsjahr zum

Cash Flow aus der laufenden Geschéftstatig-

Cash Flow aus Investitionstatigkeit
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

31. Juli
2011 2010
HGB
(TEUR)
(gepruft)

897 2.317
0 135
........ -1.060 -2.191
503 666

Weitere ausgewahlte
Finanzinformationen®

Geschaftsjahr zum

EBITDA? (in Mio. EUR)
Operatives Ergebrigin Mio. EUR)
EBIT Interest Coverage Rafio.......................
EBITDA Interest Coverage Rafio..................

Total Debt / EBlTD)& ...................................................

Total Net Debt / EB|TDA ..............................................
Risk Bearing Capitél
Total Debt / Capitdl

31. Juli
2011 2010
HGB

1.826 2.055

1.826 2.055
18 2,9
18 2,9
2,4 11
2,3 0,8
0,5 0,6
03 0,2

Investoren sollten beachten, dass die unter dgeriden FuRnoten angegebenen Kennzahlen keinetkahangewendeten
oder standardisierten Kennzahlen sind, dass ihrecBeung von Unternehmen zu Unternehmen wesentidieren kann
und dass sie fur sich allein genommen keine Bésigérgleiche mit anderen Unternehmen darsteliksBiKennzahlen sind,
soweit sie nicht als gepruft gekennzeichnet siadejls ungepriift. Die Kennzahlen sind keine naciBHi8finierten Kenn-

zahlen.

EBITDA ist definiert als Periodenergebnis vor Zins&teuern, vor Abschreibungen auf das materigiteionmaterielle An-

lagevermdgen.

60



© ® N o O A~ W

Operatives Ergebnis ist definiert als Periodenamngebor Zinsen und Steuern (EBIT).

Verhaltnis von EBIT zu Zinsaufwendungen und dahmicufwendungen.

Verhaltnis von EBITDA zu Zinsaufwendungen und &timdin Aufwendungen.

Verhéltnis der gesamten FinanzverbindlichkeiteEBUTDA der letzten zwolf Monate.

Verhéltnis von Nettofinanzverbindlichkeiten zu EBIA der letzten zw6lf Monate.

Verhéltnis von Haftmitteln zur modifizierten Bilastzmme.

Verhaltnis der gesamten Finanzverbindlichkeitegesamte Finanzverbindlichkeiten zuziiglich Eigertepi
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ANLEIHEBEDINGUNGEN

Im Folgenden ist der Text der Anleihebedingungete (d\nleihebedingungeri) fur die Schuldver-
schreibungen abgedruckt. Die endgultigen Anleihetzgpohgen fur die Schuldverschreibungen werden
Bestandteil der jeweiligen Globalurkunde.

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher undiseigr Sprache verbindlich.

§1

(@)

(b)

Anleihebedingungen
(die ,Anleihebedingungen®)

Wahrung, Form, Nennbetrag und Stiicke- 8§81
lung

Diese Anleihe der friedola Gebr. Holzapfel (a)
GmbH, Meinhard-Frieda (dieEmittentin*)

im Gesamtnennbetrag von EUR
25.000.000,00 (in Worten: funfundzwanzig
Millionen Euro (die Emissionswahrung))

ist in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen
(die ,Schuldverschreibungeri) im Nennbe-

trag von jeweils EUR 1.000,00 (der
»Nennbetrad’) eingeteilt.

Die Schuldverschreibungen werden fir ihre (b)
gesamte Laufzeit zunéchst durch eine vorlau-
fige Inhaber-Globalschuldverschreibung (die
»Vorlaufige Globalurkunde®) ohne Zins-
scheine verbrieft, die nicht friiher als 40 Tage
und nicht spater als 180 Tage nach dem Be-
gebungstag (wie nachstehend definiert) durch
eine permanente Inhaber-
Globalschuldverschreibung (di®grmanen-

te Globalurkunde®, die Vorlaufige Global-
urkunde und die Permanente Globalurkunde
gemeinsam die Globalurkunde®) ohne
Zinsscheine ausgetauscht wird. Ein solcher
Austausch darf nur nach Vorlage von Be-
scheinigungen erfolgen, wonach der oder die
wirtschaftlichen Eigentimer der durch die
vorlaufige Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen keine U.S.-Personen
sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitu-
te oder bestimmte Personen, die Schuldver-
schreibungen Uber solche Finanzinstitute hal-
ten), jeweils im Einklang mit den Regeln und
Verfahren des Clearing Systems. Zinszah-
lungen auf durch eine vorlaufige Globalur-
kunde verbriefte Schuldverschreibungen er-
folgen erst nach Vorlage solcher Bescheini-
gungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist
fur jede solche Zinszahlung erforderlich. Je-
de Bescheinigung, die am oder nach dem 40.
Tag nach dem Tag der Ausgabe der durch die
vorlaufige Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen eingeht, wird als ein
Ersuchen behandelt werden, diese vorlaufige
Globalurkunde gemafl diesem Absatz (b)
auszutauschen. Wertpapiere, die im Aus-
tausch fur die vorlaufige Globalurkunde ge-
liefert werden, durfen nur au3erhalb der Ver-
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Terms and Conditions of the Notes
(the "Terms and Conditions")

Currency, Form, Principal Amount and
Denomination

This issue of friedola Gebr. Holzapfel
GmbH, Meinhard-Frieda (thelssuer’) in
the aggregate principal amount of EUR
25,000,000.00 (in words: twenty five mil-
lion euros (the Issue Currency')) is di-
vided into notes (theNotes') payable to the
bearer and rankingari passuamong them-
selves in the denomination of EUR 1,000.00
(the “Principal Amount”) each.

The Notes will initially be represented for
the whole life of the Notes by a temporary
global bearer note (th&&mporary Global
Note") without interest coupons, which will
be exchanged not earlier than 40 days and
not later than 180 days after the Issue Date
(as defined below) against a permanent
global bearer note (thé”ermanent Global
Note", the Temporary Global Note and the
Permanent Global Note together the
"Global Not€") without interest coupons.
Such exchange shall only be made upon de-
livery of certifications to the effect that the
beneficial owner or owners of the Notes
represented by the Temporary Global Note
is not a U.S. person (other than certain fi-
nancial institutions or certain persons hold-
ing Notes through such financial institu-
tions) in accordance with the rules and op-
erating procedures of the Clearing System.
Payments of interest on Notes represented
by a Temporary Global Note will be made
only after delivery of such certifications. A
separate certification shall be required in re-
spect of each such payment of interest. Any
such certification received on or after the
40th day after the date of issue of the Notes
represented by the Temporary Global Note
will be treated as a request to exchange such
Temporary Global Note pursuant to this
subparagraph (b). Any securities delivered
in exchange for the Temporary Global Note
shall be delivered only outside of the United
States.
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einigten Staaten geliefert werden.

Die Vorlaufige Globalurkunde und die Per- (c)
manente Globalurkunde sind nur wirksam,
wenn sie die eigenhandigen Unterschriften
von zwei durch die Emittentin bevollmach-
tigten Personen tragt. Die Globalurkunde
wird bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main (dasGlearing Systent)
hinterlegt. Der Anspruch der Anleiheglaubi-

ger auf Ausgabe einzelner Schuldverschrei-
bungen oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Den Anleiheglaubigern stehen Miteigen (d)
tumsanteile oder Rechte an der Globalurku

de zu, die nach MalRRgabe des anwendbal
Rechts und der Regeln und Bestimmunge

des Clearingsystems ubertragen werden k¢

nen.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen be- (e)
zeichnet der AusdruckAnleiheglaubiger

den Inhaber eines Miteigentumsanteils oder
Rechts an der Globalurkunde.

Status der Schuldverschreibungen und §2
Negativverpflichtung

Status Die Schuldverschreibungen begriin- (a)
den unmittelbare, unbedingte, nicht nachran-
gige und nicht besicherte Verbindlichkeiten
der Emittentin und stehen im gleichen Rang
untereinander und mindestens im gleichen
Rang mit allen anderen gegenwartigen und
zukinftigen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emitten-
tin, soweit bestimmte zwingende gesetzliche
Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

Negativverpflichtung. Die Emittentin ver-  (a)
pflichtet sich, solange Schuldverschreibun-
gen ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeit-
punkt, an dem alle Betrage an Kapital und
Zinsen der Hauptzahlstelle zur Verfligung
gestellt worden sind, keine Grundpfandrech-
te, Pfandrechte, Belastungen oder sonstigen
Sicherungsrechte (jedes solches Sicherungs-
recht eine Sicherheit*) in Bezug auf ihren
gesamten oder teilweisen Geschéftsbetrieb,
Vermdgen oder Einkiinfte, jeweils gegenwar-
tig oder zukunftig, zur Sicherung von ande-
ren  Kapitalmarktverbindlichkeiten  (wie
nachstehend definiert) oder zur Sicherung ei-
ner von der Emittentin oder einer ihrer Toch-
tergesellschaften gewahrten Garantie oder
Freistellung bezuglich einer Kapitalmarkt-
verbindlichkeit einer anderen Person zu
bestellen oder fortbestehen zu lassen, und ih-
re Tochtergesellschaften zu veranlassen, kei-
ne solchen Sicherheiten zu bestellen oder
fortbestehen zu lassen, ohne gleichzeitig oder
zuvor alle unter den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage gleicher Weise und in
gleichem Rang Sicherheiten zu bestellen o-
der flr alle unter den Schuldverschreibungen
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The Temporary Global Note and the Per-
manent Global Note will only be valid if it
bears the handwritten signatures of two duly
authorised representatives of the Issuer. The
Global Note will be deposited with
Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main (the 'Clearing Systent). The Note-
holders have no right to require the issue of
definitive Notes or interest coupons.

The Noteholders will receive co-ownership
participations or rights in the Global Note,

which are transferable in accordance with
applicable law and the rules and regulations
of the Clearing System.

The term Noteholder" in these Terms and

Conditions refers to the holder of a co-
ownership participation or right in the
Global Note.

Status of the Notes and Negative Pledge

Status The Notes constitute direct, uncon-
ditional, unsubordinated and unsecured ob-
ligations of the Issuer and ramari passu
without any preference among themselves
and at leaspari passuwith all other unsub-
ordinated and unsecured obligations of the
Issuer, present and future save for certain
mandatory exceptions provided by law.

Negative Pledge The Issuer undertakes, so
long as any of the Notes are outstanding, but
only up to the time all amounts of principal
and interest have been placed at the disposal
of the Principal Paying Agent, not to create
or permit to subsist, and to procure that
none of its Subsidiaries will create or permit
to subsist, any mortgage, lien, pledge,
charge or other security interest (each such
right a “Security”) over the whole or any
part of its undertakings, assets or revenues,
present or future, to secure any Capital
Market Indebtedness (as defined below) or
to secure any guarantee or indemnity given
by the Issuer or any of its subsidiaries in re-
spect of any Capital Market Indebtedness of
any other person, without, at the same time
or prior thereto, securing all amounts pay-
able under the Notes either with equal and
rateable Security or providing all amounts
payable under the Notes such other Security
as shall be approved by an independent ac-
counting firm of internationally recognized
standing as being equivalent security, pro-
vided, however, that this undertaking shall
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zahlbaren Betrage solch eine andere Sicher-
heit zu bestellen, die von einer unabhangi-
gen, international anerkannten Wirtschafts-
priufungsgesellschaft als gleichwertig aner-
kannt wird. Diese Verpflichtung gilt jedoch
nicht:

0] fur Sicherheiten, die gesetzlich vorge-
schrieben sind, oder die als Voraus-
setzung fur staatliche Genehmigungen
verlangt werden;

(i)  far zum Zeitpunkt des Erwerbs von
Vermdgenswerten durch die Emitten-
tin bereits an solchen Vermdgenswer-
ten bestehende Sicherheiten, soweit
solche Sicherheiten nicht im Zusam-
menhang mit dem Erwerb oder in Er-
wartung des Erwerbs des jeweiligen
Vermdgenswerts bestellt wurden und
der durch die Sicherheit besicherte
Betrag nicht nach Erwerb des betref-
fenden Vermogenswertes erhdht wird;

(i) Sicherheiten, die von einer Tochterge-
sellschaft der Emittentin an Forderun-
gen bestellt werden, die ihr aufgrund
der Weiterleitung von aus dem Ver-
kauf von Kapitalmarktverbindlichkei-
ten erzielten Erldsen gegen die Emit-
tentin zustehen, sofern solche Sicher-
heiten der Besicherung von Verpflich-
tungen aus den jeweiligen Kapital-
marktverbindlichkeiten der betreffen-
den Tochtergesellschaft dienen.

Im Sinne dieser Anleihebedingungen bedeu-
tet ,Kapitalmarktverbindlichkeit “ jede ge-
genwartige oder zukinftige Verbindlichkeit
hinsichtlich der Rickzahlung geliehener
Geldbetrage, die durch (i) besicherte oder
unbesicherte Schuldverschreibungen, Anlei-
hen oder sonstige Wertpapiere, die an einer
Borse oder in einem anderen anerkannten
Wertpapier- oder aul3erborslichen Markt zu-
gelassen sind, notiert oder gehandelt werden
oder zugelassen, notiert oder gehandelt wer-
den kdnnen, oder durch (ii) einen deutschem
Recht unterliegenden Schuldschein verbrieft,
verkorpert oder dokumentiert sind.

»rochtergesellschatft ist jede voll konsoli-
dierte Tochtergesellschaft der Emittentin.

Ein nach diesem § 2(b) zu leistendes Siche-
rungsrecht kann auch zugunsten der Person
eines Treuhanders der Anleiheglaubiger be-
stellt werden.

Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden ab dem (a)

11. April 2012 (einschlieRlich) (derBgge-
bungstad) bezogen auf ihren Nennbetrag
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not apply with respect to:

0] any Security which is provided for
by law or which has been required as
a condition precedent for public
permissions;

(i)  any Security existing on assets at the
time of the acquisition thereof by the
Issuer, provided that such Security
was not created in connection with or
in contemplation of such acquisition
and that the amount secured by such
Security is not increased subse-
quently to the acquisition of the rele-
vant assets;

(i) any Security which is provided by
any subsidiary of the Issuer with re-
spect to any receivables of such sub-
sidiary against the Issuer which re-
ceivables exist as a result of the
transfer of the proceeds from the sale
by the subsidiary of any Capital
Market Indebtedness, provided that
any such security serves to secure
obligations under such Capital Mar-
ket Indebtedness of the relevant sub-
sidiary.

For the purposes of these Terms and Condi-
tions, 'Capital Market Indebtedness'
shall mean any present or future obligation
for the repayment of borrowed monies
which is in the form of, or represented or
evidenced by, either (i) bonds, notes, deben-
tures, loan stock or other securities which
are, or are capable of being, quoted, listed,
dealt in or traded on any stock exchange, or
other recognised over-the-counter or securi-
ties market or by (ii) a certificate of indebt-
edness governed by German law.

"Subsidiary" means any fully consolidated
subsidiary of the Issuer.

A security pursuant to this § 2(b) may also
be provided to a trustee of the bondholders.

Interest

The Notes will bear interest on their princi-
pal amount at a rate of 7.25% per annum as
from 11 April 2012(the 'Issue Daté). In-
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mit 7,25% jahrlich verzinst. Die Zinsen sind
jahrlich nachtraglich jeweils am 11. April ei-
nes jeden Jahres (jeweils eifinszahlungs-
tag” und der Zeitraum ab dem Begebungstag
(einschlief3lich) bis zum ersten Zinszahlungs-
tag (ausschlie8lich) und danach von jedem
Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum
nachstfolgenden  Zinszahlungstag  (aus-
schlie3lich) jeweils eine Zinsperiode®)
zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am 11. Ap-
ril 2013 fallig.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen (b)
endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur
Ruckzahlung fallig werden, oder, sollte die
Emittentin eine Zahlung aus diesen Schuld-
verschreibungen bei Falligkeit nicht leisten,

mit Beginn des Tages der tatsachlichen Zah-
lung. Der jeweils anzuwendende Zinssatz
wird gemaf diesem § 3 zuziglich 5% per an-
num bestimmt.

Sind Zinsen im Hinblick auf einen Zeitraum (c)
zu berechnen, der kirzer als eine Zinsperiode
ist, so werden sie berechnet auf der Grundla-
ge der Anzahl der tatséchlichen verstrichenen
Tage im relevanten Zeitraum (gerechnet vom
letzten Zinszahlungstag (einschlieRlich)) di-
vidiert durch die tatsachliche Anzahl der Ta-

ge der Zinsperiode (365 Tage bzw. 366 Tage
-Schaltjahr) (Actual/Actual).

Falligkeit, Riickzahlung, vorzeitige Rick- §4
zahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger
sowie Ruckkauf

Die Schuldverschreibungen werden am 11. (a)
April 2017 (der falligkeitstermin®) zum
Nennbetrag zurlickgezahlt. Eine vorzeitige
Ruckzahlung findet au3er in den nachstehend
genannten Fallen nicht statt.

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen  (b)
Grinden. Sollte die Emittentin zu irgendei-
nem Zeitpunkt in der Zukunft aufgrund einer
Anderung des in der Bundesrepublik
Deutschland geltenden Rechts oder seiner
amtlichen Anwendung verpflichtet sein oder
zu dem nachstfolgenden Zahlungstermin fur
Kapital oder Zinsen verpflichtet werden, die
in § 6(a) genannten Zusatzlichen Betrage zu
zahlen, und diese Verpflichtung nicht durch
das Ergreifen vernlnftiger, der Emittentin
zur Verfigung stehender Mal3hahmen ver-
meiden kdnnen, so ist die Emittentin berech-
tigt, mit einer Frist von wenigstens 30 Tagen
und héchstens 60 Tagen durch Bekanntma-
chung gemalR § 12 die Schuldverschreibun-
gen insgesamt zur vorzeitigen Ruckzahlung
zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuzig-
lich aufgelaufener Zinsen zu kindigen.

Eine Kindigung gemaR diesem § 4(b) darf
allerdings nicht (i) friher als 90 Tage vor
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terest is payable annually in arrears on 11
April of each year (each arnterest Pay-
ment Date' and the period from the Issue
Date (inclusive) up to the first Interest Pay-
ment Date (exclusive) and thereafter as
from any Interest Payment Date (inclusive)
up to the next following Interest Payment
Date (exclusive) being anlrterest Pe-
riod"). The first interest payment will be
due on 11 April 2013.

The Notes shall cease to bear interest from
the beginning of the day they are due for re-
demption, or, in case the Issuer fails to

make any payment under the Notes when
due, from the beginning of the day on which

such payment is made. The respective rate
of interest shall be determined pursuant to
this § 3 plus 5% per annum.

Where interest is to be calculated in respect
of a period which is shorter than an Interest
Period the interest will be calculated on the
basis of the actual number of days elapsed
in the relevant period (from and including
the most recent Interest Payment Date) di-
vided by the actual number of days of the
Interest Period (365 days and 366 days, re-
spectively, in case of a leap year) (Ac-
tual/Actual).

Maturity, Redemption, Early Redemp-
tion at the Option of the Noteholders, and
Purchase

The Notes will be redeemed at the Principal
Amount on 11 April 2017 (theRedemp-
tion Date"). There will be no early redemp-
tion except in the following cases.

Early Redemption for Tax Reasons If at
any future time as a result of a change of the
laws applicable in the Federal Republic of
Germany or a change in their official appli-
cation, the Issuer is required, or at the time
of the next succeeding payment due in re-
spect of principal or interest will be re-
quired, to pay Additional Amounts as pro-
vided in § 6(a), and such obligation cannot
be avoided taking reasonable measures
available to the Issuer, the Issuer will be en-
titted, upon not less than 30 days' and not
more than 60 days' notice to be given by
publication in accordance with § 12, prior to
the Redemption Date to redeem all Notes at
the Early Redemption Amount plus accrued
interest.

No notice of redemption pursuant to this
§ 4(b) shall be made given (i) earlier than 90
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dem frihest moglichen Termin erfolgen, an
dem die Emittentin verpflichtet wéare, solche
Zusatzlichen Betrage zu zahlen, falls eine
Zahlung auf die Schuldverschreibungen dann
fallig sein wirde, oder (ii) erfolgen, wenn zu
dem Zeitpunkt, zu dem die Kindigung er-
folgt, die Verpflichtung zur Zahlung von Zu-
séatzlichen Betragen nicht mehr wirksam ist.

Eine solche Kindigung ist unwiderruflich
und muss den fir die Rickzahlung festgeleg-
ten Termin nennen sowie eine zusammenfas-
sende Erklarung enthalten, welche die das
Ruckzahlungsrecht der Emittentin begriin-
denden Umsténde darlegt.

In diesen Anleihebedingungen bezeichnet
.Vorzeitiger Rulckzahlungsbetrag den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen.

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der (c)
Anleiheglaubiger bei einem Kontrollwech-

sel Wenn ein Kontrollwechsel (wie nachfol-
gend definiert) eintritt, ist jeder Anleiheglau-
biger berechtigt, von der Emittentin die
Ruckzahlung oder, nach Wahl der Emitten-
tin, den Ankauf seiner Schuldverschreibun-
gen durch die Emittentin (oder auf ihre Ver-
anlassung durch einen Dritten) zum Vorzei-
tigen Rickzahlungsbetrag zuzuglich aufge-
laufener Zinsen insgesamt oder teilweise zu
verlangen (die Rut Option“). Eine solche
Ausiibung der Put Option wird jedoch nur
dann wirksam, wenn innerhalb des Rickzah-
lungszeitraums (wie nachstehend definiert)
Anleiheglaubiger von Schuldverschreibun-
gen im Nennbetrag von mindestens 50% des
Gesamtnennbetrages der zu diesem Zeitpunkt
noch insgesamt ausstehenden Schuldver-
schreibungen von der Put Option Gebrauch
gemacht haben. Die Put Option ist wie nach-
folgend unter § 4(e) beschrieben auszutuben.

Ein ,Kontrollwechsel* liegt vor, wenn eines
der folgenden Ereignisse eintritt:

0] die Emittentin erlangt Kenntnis da-
von, dass eine Person oder gemeinsam
handelnde Personen im Sinne von § 2
Abs. 5 Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetz (WpUG) (jeweils ein
~Erwerber"”) auBer im Wege des Erb-
falls der rechtliche oder wirtschaftli-
che Eigentiimer von mehr als 50% der
Stimmrechte der Emittentin geworden
ist; oder
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days prior to the earliest date on which the
Issuer would be obligated to pay such Addi-
tional Amounts if a payment in respect of
the Notes was then due, or (ii) if at the time
such notice is given, such obligation to pay
such Additional Amounts does not remain
in effect.

Any such notice shall be irrevocable and

must specify the date fixed for redemption

and must set forth a statement in summary
form of the facts constituting the basis for

the right of the Issuer so to redeem.

In these Terms and Conditiongdrly Re-
demption Amount" means the principal
amount of the Notes.

Early Redemption at the Option of the
Noteholders upon a Change of Controllf

a Change of Control (as defined below) oc-
curs, each Noteholder shall have the right to
require the Issuer to redeem or, at the Is-
suer’s option, purchase (or procure the pur-
chase by a third party of) in whole or in part
his Notes at the Early Redemption Amount
plus accured interest (thePtt Option”).

An exercise of the Put Option shall, how-
ever, only become valid if during the Put
Period (as defined below) Noteholders of
Notes with a Principal Amount of at least
50% of the aggregate principal amount of
the Notes then outstanding have exercised
the Put Option.

The Put Option shall be exercised as set out
below under § 4(e).

“Change of Control' means the occurrence
of any of the following events:

0] the Issuer becomes aware that, other
than by way of inheritance, any per-
son or group of persons acting in
concert within the meaning of § 2 (5)
of the German Securities Acquisition
and Takeover Act (Wertpapierer-
werbs-  und Ubernahmegesetz,
WpUG) (each an Acquirer”) has
become the legal or beneficial owner
of more than 50% of the voting
rights of the Issuer; or
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(i)  die Verschmelzung der Emittentin mit
einer oder auf eine Dritte Person (wie
nachfolgend definiert) oder die Ver-
schmelzung einer Dritten Person mit
oder auf die Emittentin, oder der Ver-
kauf aller oder im Wesentlichen aller
Vermdgensgegenstéande (konsolidiert
betrachtet) der Emittentin an eine
Dritte Person, aufer im Zusammen-
hang mit Rechtsgeschaften, in deren
Folge (A) im Falle einer Verschmel-
zung die Inhaber von 100% der
Stimmrechte der Emittentin wenigs-
tens die Mehrheit der Stimmrechte an
dem Uberlebenden Rechtstrager un-
mittelbar nach einer solchen Ver-
schmelzung halten und (B) im Fall
des Verkaufs von allen oder im We-
sentlichen allen Vermdgensgegens-
tdnden der erwerbende Rechtstrager
eine Tochtergesellschaft der Emitten-
tin ist oder wird und Garantin bezlg-
lich der Schuldverschreibungen wird.

»Dritte Person“ im Sinne dieses § 4(b)(ii) ist
jede Person auller einer Tochtergesellschaft
der Emittentin.

Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, wird die
Emittentin unverziglich nachdem sie hiervon
Kenntnis erlangt den Anleiheglaubigern Mit-
teilung vom Kontrollwechsel gemal § 12
machen (die RPut-
Ruckzahlungsmitteilung®), in der die Um-
stdnde des Kontrollwechsels sowie das Ver-
fahren fiir die Austibung der in diesem § 4(d)
genannten Put Option angegeben sind.

Die Austibung der Put Option gemaR § 4(c) (d)
muss durch den Anleiheglaubiger innerhalb
eines Zeitraums (der Put-
Ruckzahlungszeitraunt) von 30 Tagen,
nachdem die Put-Rickzahlungsmitteilung
veroffentlicht wurde, schriftlich gegentber
der depotfilhrenden Stelle des Anleiheglau-
bigers erklart werden (die Put-
Ausibungserklarung®). Die Emittentin
wird nach ihrer Wahl, vorbehaltlich der Er-
reichung des Quorums gemafR § 4(c), die
mafgebliche(n) Schuldverschreibung(en) 7
Tage nach Ablauf des Ruckzahlungszeit-
raums (der PRut-Rickzahlungstad) zu-
rickzahlen oder erwerben (bzw. erwerben
lassen), soweit sie nicht bereits vorher zu-
rickgezahlt oder erworben und entwertet
wurde(n). Die Abwicklung erfolgt Uber das
Clearing System. Eine einmal gegebene Put-
Ausiibungserklarung ist fur den Anleiheglau-
biger unwiderruflich.

Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem (e)
Preis im Markt oder auf andere Weise
Schuldverschreibungen ankaufen.
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(i)  the merger of the Issuer with or into
a Third Person (as defined below) or
the merger of a Third Person with or
into the Issuer, or the sale of all or
substantially all of the assets (deter-
mined on a consolidated basis) of the
Issuer to a Third Person other than in
a transaction following which (A) in
the case of a merger holders that rep-
resented 100% of the voting rights of
the Issuer own directly or indirectly
at least a majority of the voting rights
of the surviving person immediately
after such merger and (B) in the case
of a sale of all or substantially all of
the assets, each transferee becomes a
guarantor in respect of the Notes and
is or becomes a subsidiary of the Is-
suer.

“Third Person” shall for the purpose of this
§ 4(b)(ii) mean any person other than a sub-
sidiary of the Issuer.

If a Change of Control occurs, then the Is-
suer shall, without undue delay, after be-
coming aware thereof, give notice of the
Change of Control (aPut Event Notice)

to the Noteholders in accordance with § 12
specifying the nature of the Change of Con-
trol and the procedure for exercising the Put
Option contained in this § 4(d).

The exercise of the Put Option pursuant to
§ 4(c), must be declared by the Noteholder
within 30 days after a Put Event Notice has
been published (thePut Period”) to the
Depositary Bank of such Noteholder in
writing (a “Put Notic€’). Subject to the
quorum pursuant to § 4(c) being met, the Is-
suer shall redeem or, at its option, purchase
(or procure the purchase of) the relevant
Note(s) on the date (thePtit Redemption
Date”) seven days after the expiration of the
Put Period unless previously redeemed or
purchased and cancelled. Payment in re-
spect of any Note so delivered will be made
in accordance with the customary proce-
dures through the Clearing System. A Put
Notice, once given, shall be irrevocable.

The Issuer may at any time purchase Notes
in the market or otherwise.
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Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und (a)
Zinsen auf die Schuldverschreibungen bei
Falligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung
von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich
geltender steuerrechtlicher und sonstiger ge-
setzlicher Regelungen und Vorschriften, Gber
die Hauptzahlstelle zur Weiterleitung an das
Clearingsystem oder nach dessen Weisung
zur Gutschrift fur die jeweiligen Kontoinha-
ber. Die Zahlung an das Clearingsystem oder
nach dessen Weisung befreit die Emittentin
in Hohe der geleisteten Zahlung von ihren
entsprechenden Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen. Eine Bezugnahme in
diesen Anleihebedingungen auf Kapital oder
Zinsen der Schuldverschreibungen schlief3t
jegliche Zusatzlichen Betrdge gemaR § 6 ein.

Zahlungen, Hinterlegung

Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen (b)
einer Schuldverschreibung an einem Tag zu
leisten ist, der kein Geschaftstag ist, so er-
folgt die Zahlung am néachstfolgenden Ge-
schéftstag. In diesem Fall steht den betref-
fenden Anleiheglaubigern weder eine Zah-
lung noch ein Anspruch auf Verzugszinsen
oder eine andere Entschadigung wegen die-
ser Verzdgerung zu.

.Geschéftstag im Sinne dieser Anleihebe- (c)
dingungen ist jeder Tag (aul3er einem Sams-
tag oder Sonntag), an dem (i) das Trans-
European Automated Real-time Gross sett-
lement Express Transfer System 2 (TAR-
GET) und (ii) das Clearingsystem geoffnet
sind und Zahlungen weiterleiten

Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen (d)
auf Kapital der Schuldverschreibungen
schlieBen, soweit anwendbar, die folgenden
Betrage ein: den Nennbetrag der Schuldver-
schreibungen (wie in 8§ 4(a) definiert); den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in
§ 4(c) definiert) sowie jeden Aufschlag sowie
sonstige auf oder in Bezug auf die Schuld-
verschreibungen zahlbaren Betrage. Bezug-
nahmen in diesen Anleihebedingungen auf
Zinsen auf die Schuldverschreibungen sollen,
soweit anwendbar, samtliche gemall § 6
zahlbaren Zusétzlichen Betrage einschliel3en.

Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die (e)
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage,
auf die Anleiheglaubiger keinen Anspruch
erhoben haben, bei dem Amtsgericht in
Frankfurt am Main zu hinterlegen. Soweit

die Emittentin auf das Recht zur Ricknahme
der hinterlegten Betrage verzichtet, erléschen
die betreffenden Anspriiche der Anleiheglau-
biger gegen die Emittentin.

Steuern 86

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschrei-
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Payments, Depositinin Court

The Issuer undertakes to pay, as and when
due, principal and interest on the Notes in
euros. Payment of principal and interest on
the Notes shall be made, subject to applica-
ble fiscal and other laws and regulations,
through the Principal Paying Agent for on-
payment to the Clearing System or to its or-
der for credit to the respective account hold-
ers. Payments to the Clearing System or to
its order shall to the extent of amounts so
paid constitute the discharge of the Issuer
from its corresponding liabilities under the
Terms and Conditions of the Notes. Any
reference in these Terms and Conditions of
the Notes to principal or interest will be
deemed to include any Additional Amounts
as set forth in § 6.

If any payment of principal or interest with
respect to a Note is to be effected on a day
other than a Business Day, payment will be
effected on the next following Business
Day. In this case, the relevant Noteholders
will neither be entitled to any payment
claim nor to any interest claim or other
compensation with respect to such delay.

In these Terms and Conditiongusiness
Day" means a day (other than a Saturday or
Sunday) on which (i) the Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer System 2 (TARGET) and (ii)
the Clearing System are operating and settle
payments.

References in these Terms and Conditions
to principal in respect of the Notes shall be
deemed to include, as applicable: the Prin-
cipal Amountof the Notes (as defined in
§ 1(a)); the Early Redemption Amount (as
defined in § 4(c)); and any premium and
any other amounts which may be payable
under or in respect of the Notes. References
in these Terms and Conditions to interest in
respect of the Notes shall be deemed to in-
clude, as applicable, any Additional
Amounts which may be payable under § 6.

The Issuer may deposit with the local court
(Amtsgericht in Frankfurt am Main any
amounts payable on the Notes not claimed
by Noteholders. To the extent that the Issuer
waives its right to withdraw such deposited
amounts, the relevant claims of the Note-
holders against the Issuer shall cease.

Taxes

(a)All amounts payable under the Notes will be



(b)

bungen zu zahlenden Betrdge werden ohne
Abzug oder Einbehalt von oder wegen ge-
genwartiger oder zukinftiger Steuern oder
sonstiger Abgaben jedweder Art gezahlt, die
durch oder fir die Bundesrepublik Deutsch-
land oder fiir deren Rechnung oder von oder
fur Rechnung einer dort zur Steuererhebung
ermachtigten Gebietskdrperschaft oder Be-
horde durch Abzug oder Einbehalt an der
Quelle auferlegt oder erhoben werden, es sei
denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist
gesetzlich vorgeschrieben.

In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen
zusatzlichen Betrage (diZysatzlichen Be-
trage") zahlen, die erforderlich sind, um si-
cherzustellen, dass der nach einem solchen
Abzug oder Einbehalt verbleibende Nettobe-
trag denjenigen Betragen entspricht, die ohne
solchen Abzug oder Einbehalt zu zahlen ge-
wesen waren.

Zusétzliche Betradge gemafd § 6(a) sind nicht (b)
zahlbar wegen Steuern oder Abgaben, die:

0] von einer als Depotbank oder Inkas-
sobeauftragter des Anleiheglaubigers
handelnden Person oder sonst auf an-
dere Weise zu entrichten sind als da-
durch, dass die Emittentin aus den
von ihr zu leistenden Zahlungen von
Kapital oder Zinsen einen Abzug oder
Einbehalt vornimmt; oder

(i)  durch den Anleiheglaubiger wegen
einer anderen gegenwartigen oder
friheren persoénlichen oder geschaftli-
chen Beziehung zur Bundesrepublik
Deutschland zu zahlen sind als der
bloRen Tatsache, dass Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen aus Quel-
len in der Bundesrepublik Deutsch-
land stammen (oder fiur Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden)
oder dort besichert sind;

(i) aufgrund (A) einer Richtlinie oder
Verordnung der Européischen Union
betreffend die Besteuerung von Zins-
ertradgen oder (B) einer zwischenstaat-
lichen Vereinbarung Uber deren Be-
steuerung, an der die Bundesrepublik
Deutschland oder die Europaische U-
nion beteiligt ist, oder (C) einer ge-
setzlichen Vorschrift, die diese Richt-
linie, Verordnung oder Vereinbarung
umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder
einzubehalten sind; oder

(iv) aufgrund einer Rechtsédnderung zu
zahlen sind, welche spater als 30 Tage
nach Falligkeit der betreffenden Zah-
lung von Kapital oder Zinsen oder,
wenn dies spater erfolgt, ordnungs-
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paid without deduction or withholding for
or on account of any present or future taxes
or duties of whatever nature imposed or lev-
ied by way of deduction or withholding at
source by or on behalf of the Federal Re-
public of Germany or by or on behalf of any
political subdivision or authority thereof or
therein having power to tax, unless such de-
duction or withholding is required by law.

In such event the Issuer will pay such addi-
tional amounts (theAdditional Amounts™)

as may be necessary in order that the net
amounts after such deduction or withhold-
ing will equal the amounts that would have
been payable if no such deduction or with-
holding had been made.

No Additional Amounts will be payable
pursuant to § 6(a) with respect to taxes or
duties which:

0] are payable by any person acting as
custodian bank or collecting agent on
behalf of a Noteholder, or otherwise
in any manner which does not consti-
tute a deduction or withholding by
the Issuer from payments of principal
or interest made by it; or

(i)  are payable by reason of the Note-
holder having, or having had, another
personal or business connection with
the Federal Republic of Germany
than the mere fact that payments in
respect of the Notes are, or for pur-
poses of taxation are deemed to be,
derived from sources in, or are se-
cured in, the Federal Republic of
Germany;

(i)  are deducted or withheld pursuant to
(A) any European Union Directive or
Regulation concerning the taxation
of interest income, or (B) any inter-
national treaty or understanding re-
lating to such taxation and to which
the Federal Republic of Germany or
the European Union is a party, or (C)
any provision of law implementing,
or complying with, or introduced to
conform with, such Directive, Regu-
lation, treaty or understanding; or

(iv) are payable by reason of a change in
law that becomes effective more than
30 days after the relevant payment of
principal or interest becomes due, or,
if this occurs later, after all due



§7
(@)

gemaler Bereitstellung aller falligen
Betrage und einer diesbezuglichen
Bekanntmachung gemaR § 12 wirk-
sam wird;

(v) im Fall der Ausgabe von Einzelur-
kunden von einer Zahlstelle abgezo-
gen oder einbehalten werden, wenn
eine andere Zahistelle in einem Mit-
gliedsstaat der Europaischen Union
die Zahlung ohne einen solchen Ab-
zug oder Einbehalt hatte leisten kon-
nen.

Die gegenwartig in der Bundesrepublik

Deutschland erhobene Kapitalertragsteuer
und der darauf jeweils anfallende Solidari-

tatszuschlag sind keine Steuer oder sonstige
Abgabe im oben genannten Sinn, fur die Zu-
séatzliche Betrage seitens der Emittentin zu
zahlen wéren.

Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine (a)

Schuldverschreibungen zur Rickzahlung fal-
lig zu stellen und deren sofortige Tilgung
zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuzlg-
lich aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls

0] die Emittentin Kapital oder Zinsen
nicht innerhalb von 30 Tagen nach
dem betreffenden Falligkeitstag zabhlt;

(i)  die Emittentin die ordnungsgemale
Erfullung ihrer Verpflichtungen nach
§ 4(d) im Fall eines Kontrollwechsels
unterlasst; oder

(i)  die Emittentin irgendeine andere Ver-
pflichtung aus den Schuldverschrei-
bungen nicht ordnungsgemal erfullt
und die Unterlassung, sofern sie nicht
heilbar ist, langer als 30 Tage fortdau-
ert, nachdem die Hauptzahlstelle hier-
Uber eine Benachrichtigung von ei-
nem Anleiheglaubiger erhalten und
die Emittentin entsprechend benach-
richtigt hat;

(iv) die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft eine Zahlungs-
verpflichtung in H6he von insgesamt
mehr als EUR 2.000.000,00 aus einer
Finanzverbindlichkeit oder aufgrund
einer Burgschaft oder Garantie, die
fur solche Verbindlichkeiten Dritter
gegeben wurde, bei (ggf. vorzeitiger)
Falligkeit bzw. nach Ablauf einer et-
waigen Nachfrist bzw. im Falle einer
Birgschaft oder Garantie nicht inner-
halb von 30 Tagen nach Inanspruch-
nahme aus dieser Biirgschaft oder Ga-
rantie erfullt,

(v) die Emittentin oder eine Wesentliche
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amounts have been duly provided for
and a notice to that effect has been
published in accordance with § 12;

(v)  in the case of the issuance of defini-
tive notes, are withheld or deducted
by a Paying Agent, if the payment
could have been made by another
paying agent in a Member State of
the European Union without such
deduction or withholding.

The withholding tax Kapitalertragsteuer
currently levied in the Federal Republic of
Germany and the solidarity surchar@»lj-
daritatszuschlap imposed thereon do not
constitute a tax or duty as described above
in respect of which Additional Amounts
would be payable by the Issuer.

Eventsf Default

Each Noteholder will be entitled to declare
his Notes due and demand immediate re-
demption of his Notes at the Early Redemp-
tion Amount plus accrued interest, if

0] the Issuer fails to provide principal
or interest within 30 days from the
relevant due date;

(i)  the Issuer fails to duly perform its
obligations under § 4(d) in case of a
Change of Control; or

(i)  the Issuer fails to duly perform any
other obligation arising from the
Notes and such default, except where
such default is incapable of remedy,
continues unremedied for more than
30 days after the Principal Paying
Agent has received notice thereof
from a Noteholder and has informed
the Issuer accordingly;

(iv) the Issuer or a Material Subsidiary
fails to fulfil any payment obligation
in excess of a total amount of EUR
2,000,000.00 under any Financial In-
debtedness, or under any guaranty or
suretyship for any such indebtedness
of a third party, when due (including
in case of any acceleration) or after
expiry of any grace period or, in the
case of such guarantee or surety ship,
within 30 days of such guarantee or
suretyship being invoked,

(v) theuer or a Material Subsidiary



Tochtergesellschaft schriftlich erklart,
dass sie ihre Schulden bei Falligkeit
nicht zahlen kann Zahlungseinstel-

lung);

(vi)  (A) ein Insolvenzverfahren Uber das
Vermdgen der Emittentin oder einer
Wesentlichen Tochtergesellschaft er-
offnet wird, oder (B) die Emittentin
oder eine Wesentliche Tochtergesell-
schaft ein solches Verfahren einleitet
oder beantragt oder eine allgemeine
Schuldenregelung zu Gunsten ihrer
Glaubiger anbietet oder trifft, oder (C)
ein Dritter ein Insolvenzverfahren ge-
gen die Emittentin oder eine Wesent-
liche Tochtergesellschaft beantragt
und ein solches Verfahren nicht in-
nerhalb einer Frist von 30 Tagen auf-
gehoben oder ausgesetzt worden ist,
es sei denn es wird mangels Masse
abgewiesen oder eingestellt;

(vii) die Emittentin ihre Geschéftstatigkeit
ganz einstellt oder ihr gesamtes oder
wesentliche Teile ihres Vermdgens an
Dritte (auBer der Emittentin oder eine
ihrer jeweiligen Tochtergesellschaf-
ten) abgibt und dadurch der Wert des
Vermdgens der Emittentin (auf Kon-
zernebene) wesentlich  vermindert
wird. Eine solche wesentliche Wert-
minderung wird im Falle einer Verau-
Berung von Vermdgen angenommen,
wenn der Wert der verduRerten Ver-
mogensgegenstande 50% der konsoli-
dierten Bilanzsumme der Emittentin
Ubersteigt;

(viii) die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft in Liquidation
tritt, es sei denn, dies geschieht im
Zusammenhang mit einer Verschmel-
zung oder einer anderen Form des Zu-
sammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft oder im Zusammenhang
mit einer Umwandlung und die andere
oder neue Gesellschaft Ubernimmt im
Wesentlichen alle Aktiva und Passiva
der Emittentin oder der Wesentlichen
Tochtergesellschaft, einschlie3lich al-
ler Verpflichtungen, die die Emitten-
tin im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen hat;

~Wesentliche Tochtergesellschaft be-

zeichnet eine Tochtergesellschaft der Emit-
tentin, (i) deren Umsatzerlése 10% der kon-
solidierten Umsatzerlose der Emittentin G-
bersteigen oder (ii) deren Bilanzsumme 10%
der konsolidierten Bilanzsumme der Emitten-
tin Ubersteigt, wobei die Schwelle jeweils
anhand der Daten in dem jeweils letzten ge-
pruften oder, im Fall von Halbjahreskonzern-
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states in writing that it is unable to
pay its debts as they become due
(Cessation of payment

(vi)  (A) the Issuer's or a Material Sub-
sidiary’s assets have been subjected
to an insolvency proceeding, or (B)
the Issuer or a Material Subsidiary
applies for or institutes such proceed-
ings or offers or makes an arrange-
ment for the benefit of its creditors
generally, or (C) a third party applies
for insolvency proceedings against
the Issuer or a Material Subsidiary
and such proceedings are not dis-
charged or stayed within 30 days,
unless such proceeding is dismissed
due to insufficient assets;

(vii) the Issuer ceases its business opera-
tions in whole or sells or transfers its
assets in whole or a material part
thereof to a third party (except for
the Issuer and any of its subsidiaries)
and this causes a substantial reduc-
tion of the value of the assets of the
Issuer (on a consolidated basis). In
the event of a sale of assets such a
substantial reduction shall be as-
sumed if the value of the assets sold
exceeds 50% of the consolidated to-
tal assets and liabilities of the Issuer;

(viii) the Issuer or a Material Subsidiary is
wound up, unless this is effected in
connection with a merger or another
form of amalgamation with another
company or in connection with a re-
structuring, and the other or the new
company effectively assumes sub-
stantially all of the assets and liabili-
ties of the Issuer or the Material Sub-
sidiary, including all obligations of
the Issuer arising in connection with
the Notes;

“Material Subsidiary” means a Subsidiary

of the Issuer (i) whose revenues exceed 10%
of the consolidated revenues of the Issuer or
(i) whose total assets and liabilities exceed
10% of the consolidated total assets and li-
abilities of the Issuer, where each threshold
shall be calculated on the basis of the last
audited or, in case of half yearly accounts,
unaudited consolidated financial statements



(b)

(©

§8

§9
(@)

abschliissen, ungepriiften Konzernabschluss
der Emittentin nach HGB und in dem jeweils

letzten gepruften (soweit verfligbar) oder

(soweit nicht verfiigbar) ungepriften nicht

konsolidierten Abschluss der betreffenden
Tochtergesellschaft zu ermitteln ist.

»Finanzverbindlichkeit" bezeichnet (i) Ver-
pflichtungen aus der Aufnahme von Darle-
hen, (ii) Verpflichtungen unter Schuldver-
schreibungen, Schuldscheinen oder &hnlichen
Schuldtiteln, (iii) die Hauptverpflichtung aus
Akzept-, Wechseldiskont- und &hnlichen
Krediten und (iv) Verpflichtungen unter Fi-
nanzierungsleasing und Sale und Leaseback
Vereinbarungen.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiin- (b)
digungsgrund vor Ausiibung des Rechts ge-
heilt wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kiindigung ge- (c)
maR § 7(a) ist durch den Anleiheglaubiger
entweder (i) schriftlich in deutscher oder
englischer Sprache gegenuber der Emittentin
zu erklaren und zusammen mit dem Nach-
weis in Form einer Bescheinigung der De-
potbank gemaf § 13(d) oder in einer anderen
geeigneten Weise, dass der Benachrichtigen-
de zum Zeitpunkt der Benachrichtigung An-
leiheglaubiger ist, persodnlich oder durch ein-
geschriebenen Brief an die Emittentin zu 0-
bermitteln oder (ii) bei seiner Depotbank zur
Weiterleitung an die Emittentin Uber das
Clearing System zu erklaren. Eine Benach-
richtigung oder Kindigung wird jeweils mit
Zugang bei der Emittentin wirksam.

Vorlegungsfrist, Verjahrung §8

Die Vorlegungsfrist gemafd § 801 Absatz
Satz 1 BGB fur die Schuldverschreibunge
betragt zehn Jahre. Die Verjahrungsfrist fi
Anspriche aus den Schuldverschreibunge
die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zah
lung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahr
von dem Ende der betreffenden Vorlegung
frist an.

Zahlstellen §9

Die WGZ BANK Aktiengesellschaft, Lud- (a)
wig-Erhard-Allee 20, 40227 Dusseldorf is
Hauptzahlstelle. Die WGZ Bank Aktienge:
sellschaft in ihrer Eigenschaft als Hauptzah
stelle und jede an ihre Stelle tretende Haug
zahlstelle werden in diesen Anleihebedir
gungen als Hauptzahistelleé' bezeichnet.
Die Hauptzahlstelle behalt sich das Recl
vor, jederzeit ihre bezeichneten Geschéaft
stellen durch eine andere Geschéaftsstelle
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of the Issuer in accordance with HGB and in
the last audited (if available) or (if unavail-
able) unaudited unconsolidated financial
statements of the Subsidiary.

“Financial Indebtednes$ shall mean (i)
indebtedness for borrowed money, (ii) obli-
gations evidenced by bonds, debentures,
notes or other similar instruments, (iii) the
principal component of obligations in re-
spect of letters of credit, bankers’ accep-
tances and similar instruments, and (iv)
capitalized lease obligations and attrib-
utable indebtedness related to sale/leaseback
transactions.

The right to declare the Notes due and de-
mand immediate redemption shall cease if
the reason for the termination has been rec-
tified before the exercise of the termination

right.

A notification or termination pursuant to
§ 7(a) has to be effected by the Noteholder
either (i) in writing in the German or Eng-
lish language vis-a-vis the Issuer together
with a special confirmation of the Deposi-
tary Bank in accordance with § 13(d) hereof
or in any other adequate manner evidencing
that the notifying person is a Noteholder as
per the notification, to be delivered person-
ally or by registered mail to the Issuer or (ii)
has to be declared vis-a-vis his Depositary
Bank for communication to the Issuer via
the Clearing System. A notification or ter-
mination will become effective upon receipt
thereof by the Issuer.

Presentation Peod, Prescription

The period for presentation of the Notes
(8 801 paragraph 1 sentence 1 German Civil
Code) will be ten years. The period of limi-
tation for claims under the Notes presented
during the period for presentation will be
two years calculated from the expiration of
the relevant presentation period.

Paying Agents

WGZ BANK Aktiengesellschaft, Ludwig-
Erhard-Allee 20, 40227 Dusseldorf shall be
the principal paying agent. WGZ Barnk-
tiengesellschatft in its capacity as principal
paying agent and any successor principal
paying agent are referred to in these Terms
and Conditions as Principal Paying
Agent'. The Principal Paying Agent re-
serves the right at any time to change its
specified offices to some other office in the



(b)

(©)

(d)

(e)

§10

derselben Stadt zu ersetzen.

Die Emittentin wird dafiir Sorge tragen, dass (b)
stets eine Hauptzahlstelle vorhanden ist. Die
Emittentin ist berechtigt, andere Banken von
internationalem Standing als Hauptzahlstelle
zu bestellen. Die Emittentin ist weiterhin be-
rechtigt, die Bestellung einer Bank zur
Hauptzahlstelle zu widerrufen. Im Falle einer
solchen Abberufung oder falls die bestellte
Bank nicht mehr als Hauptzahlstelle tatig
werden kann oder will, bestellt die Emitten-
tin eine andere Bank von internationalem
Standing als Hauptzahlstelle. Eine solche Be-
stellung oder ein solcher Widerruf der Be-
stellung ist gemaR § 12 oder, falls dies nicht
moglich sein sollte, durch eine o6ffentliche
Bekanntmachung in sonstiger Weise bekannt
zu machen.

Die Hauptzahlstelle haftet dafiir, dass sie (c)
Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entge-
gennimmt oder Handlungen vornimmt oder
unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorg-
falt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt
hat. Alle Bestimmungen und Berechnungen
durch die Hauptzahlstelle erfolgen in Ab-
stimmung mit der Emittentin und sind, so-
weit nicht ein offenkundiger Fehler vorliegt,
in jeder Hinsicht endgultig und fiir die Emit-
tentin und alle Anleiheglaubiger bindend.

Die Hauptzahlstelle ist in dieser Funktion (d)
ausschlieRlich Beauftragte der Emittentin.
Zwischen der Hauptzahlstelle und den An-
leiheglaubigern besteht kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis.

Die Hauptzahlstelle ist von den Beschran- (e)
kungen des 8§ 181 BGB und etwaigen gleich-
artigen Beschrankungen des anwendbaren
Rechts anderer Lander befreit.

Begebung weiterer Schuldverschreibun- 8 10

gen

Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit im wesentlichen
gleicher Ausstattung wie die Schuldver-
schreibungen (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns
und/oder des Ausgabepreises) zu begeben,
einschlieBlich in der Weise, dass sie mit den
Schuldverschreibungen zu einer einheitlichen
Serie von Schuldverschreibungen konsoli-
diert werden kénnen und ihren Gesamtnenn-
betrag erhéhen. Der Begriff Schuldver-
schreibung’ umfasst im Falle einer solchen
Konsolidierung auch solche zusétzlich bege-
benen Schuldverschreibungen. Die Begebung
weiterer Schuldverschreibungen, die mit den
Schuldverschreibungen keine Einheit bilden
und die Uber andere Ausstattungsmerkmale
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same city.

The Issuer will procure that there will at all

times be a Principal Paying Agent. The Is-
suer is entitled to appoint banks of interna-
tional standing as Principal Paying Agent.
Furthermore, the Issuer is entitled to termi-
nate the appointment of the Principal Paying
Agent. In the event of such termination or
such bank being unable or unwilling to con-
tinue to act as Principal Paying, the Issuer
will appoint another bank of international

standing as Principal Paying Agent. Such
appointment or termination will be pub-

lished without undue delay in accordance
with § 12, or, should this not be possible, be
published in another way.

The Principal Paying Agent will be held

responsible for giving, failing to give, or ac-

cepting a declaration, or for acting or failing

to act, only if, and insofar as, it fails to act
with the diligence of a conscientious busi-
nessman. All determinations and calcula-
tions made by the Principal Paying Agent
will be made in conjunction with the Issuer

and will, in the absence of manifest error, be
conclusive in all respects and binding upon
the Issuer and all Noteholders.

The Principal Paying Agent acting in such
capacity, act only as agents of the Issuer.
There is no agency or fiduciary relationship
between the Paying Agents and the Note-
holders.

The Principal Paying Agent is hereby
granted exemption from the restrictions of
§ 181 German Civil Code and any similar
restrictions of the applicable laws of any
other country.

Further Issues

The Issuer reserves the right to issue from
time to time, without the consent of the
Noteholders, additional notes with substan-
tially identical terms as the Notes (as the
case may be, except for the issue date, inter-
est commencement date and/or issue price),
including in a manner that the same can be
consolidated to form a single Series of
Notes and increase the aggregate principal
amount of the Notes. The terridte" will,

in the event of such consolidation, also
comprise such additionally issued Notes.
The Issuer shall, however, not be limited in
issuing additional notes, which are not con-
solidated with the Notes and which provide
for different terms, as well as in issuing any
other debt securities.



§11

(@)

(b)

(©

verfligen, sowie die Begebung von anderen
Schuldtiteln bleiben der Emittentin unbe-
nommen.

Anderung der Anleihebedingungen durch
Beschluss der Anleiheglaubiger; Gemein-
samer Vertreter

Anderung der Anleihebedingungen Die (@)
Anleihebedingungen kénnen durch die Emit-
tentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger
aufgrund Mehrheitsbeschlusses nach MaRga-
be der 88 5 ff. des Gesetzes Uber Schuldver-
schreibungen aus Gesamtemissionen
(,SchVG) in seiner jeweiligen glltigen Fas-
sung geandert werden. Die Anleiheglaubiger
konnen insbesondere einer Anderung wesent-
licher Inhalte der Anleihebedingungen, ein-
schlie3lich der in § 5 Absatz 3 SchVG vorge-
sehenen MaRnahmen, mit den in dem nach-
stehenden 8§ 11(b) genannten Mehrheiten zu-
stimmen. Ein ordnungsgemal gefasster
Mehrheitsbeschluss ist fiir alle Anleiheglau-
biger verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss
der Anleiheglaubiger, der nicht gleiche Be-
dingungen fur alle Anleiheglaubiger vorsieht,
ist unwirksam, es sei denn die benachteilig-
ten Anleiheglaubiger stimmen ihrer Benach-
teiligung ausdrtcklich zu.

Qualifizierte Mehrheit. Vorbehaltlich des  (b)
nachstehenden Satzes und der Erreichung der
erforderlichen Beschlussfahigkeit, beschlie-
Ben die Anleiheglaubiger mit der einfachen
Mehrheit der an der Abstimmung teilneh-
menden Stimmrechte. Beschlisse, durch
welche der wesentliche Inhalt der Anleihe-
bedingungen, insbesondere in den Féllen des
§ 5 Absatz 3 Nummern 1 bis 9 SchVG, ge-
andert wird, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit
einer Mehrheit von mindestens 75% der an
der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte
(eine ,Qualifizierte Mehrheit).

BeschlussfassungBeschlisse der Anleihe- (c)
glaubiger werden entweder in einer Glaubi-
gerversammlung nach § 11(c)(i) oder im
Wege der Abstimmung ohne Versammlung
nach § 11(c)(ii) getroffen.

(i) Beschliisse der Anleiheglaubiger im
Rahmen einer Glaubigerversammliung
werden nach 88 9 ff. SchvG getroffen.
Anleiheglaubiger, deren Schuldver-
schreibungen zusammen 5% des jeweils
ausstehenden Gesamtnennbetrags der
Schuldverschreibungen erreichen, kén-
nen schriftlich die Durchfiihrung einer
Glaubigerversammlung nach MalRgabe
von 8 9 SchVG verlangen. Die Einberu-
fung der Glaubigerversammlung regelt
die weiteren Einzelheiten der Beschluss-
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811 Amendments to the Terms and Condi-

tions by resolution of the Noteholders;
Joint Representative

Amendments to the Terms and Condi-
tions. The Issuer may amend the Terms and
Conditions with consent by a majority reso-
lution of the Noteholders pursuant to § 5 et
seq. of the German Act on Issues of Debt
Securities  Gesetz  Uber  Schuldver-
schreibungenaus  Gesamtemissioner
“SchVG@), as amended from time to time.
In particular, the Noteholders may consent
to amendments which materially change the
substance of the Terms and Conditions, in-
cluding such measures as provided for un-
der §5(3) of the SchVG, by resolutions
passed by such majority of the votes of the
Noteholders as stated under § 11(b) below.
A duly passed majority resolution shall be
binding upon all Noteholders. Resolutions
which do not provide for identical condi-
tions for all Noteholders are void, unless
Noteholders who are disadvantaged have
expressly consented to their being treated
disadvantageously.

Qualified Majority . Except as provided by
the following sentence and provided that the
quorum requirements are being met, the
Noteholders may pass resolutions by simple
majority of the voting rights participating in
the vote. Resolutions which materially
change the substance of the Terms and
Conditions, in particular in the cases of
§ 5(3) numbers 1 through 9 of the SchVG,
may only be passed by a majority of at least
75% of the voting rights participating in the
vote (a ‘Qualified Majority”).

Passing of ResolutionsResolutions of the
Noteholders shall be made either in a Note-
holder’s meeting in accordance
withg§ 11(c)(i) or by means of a vote without
a meeting Abstimmung ohne Versammlgng
in accordance with § 11(c)(ii).

() Resolutions of the Noteholders in a
Noteholder's meeting shall be made in
accordance with §9 et seq. of the
SchVG. Noteholders holding Notes in
the total amount of 5% of the out-
standing aggregate principal amount of
the Notes may request, in writing, to
convene a Noteholders’ meeting pur-
suant to 8§ 9 of the SchVG. The con-
vening notice of a Noteholders’ meet-
ing will provide the further details re-
lating to the resolutions and the voting



(d)

(e)

fassung und der Abstimmung. Mit der

Einberufung der Glaubigerversammlung

werden in der Tagesordnung die Be-
schlussgegensténde sowie die Vorschla-
ge zur Beschlussfassung den Anleihe-
glaubigern bekannt gegeben. Fir die
Teilnahme an der Glaubigerversamm-
lung oder die Ausiibung der Stimmrech-
te ist eine Anmeldung der Anleiheglau-

biger vor der Versammlung erforderlich.

Die Anmeldung muss unter der in der

Einberufung mitgeteilten Adresse spa-
testens am dritten Kalendertag vor der
Glaubigerversammlung zugehen.

(i) Beschlisse der Anleiheglaubiger im
Wege der Abstimmung ohne Versamm-
lung werden nach § 18 SchVG getrof-
fen. Anleiheglaubiger, deren Schuldver-
schreibungen zusammen 5% des jeweils
ausstehenden Gesamtnennbetrags der
Schuldverschreibungen erreichen, kén-
nen schriftlich die Durchfiihrung einer
Abstimmung ohne Versammlung nach
MalRgabe von 89 i.V.m. § 18 SchVG
verlangen. Die Aufforderung zur
Stimmabgabe durch den Abstimmungs-
leiter regelt die weiteren Einzelheiten
der Beschlussfassung und der Abstim-
mung. Mit der Aufforderung zur
Stimmabgabe werden die Beschlussge-
genstande sowie die Vorschlage zur Be-
schlussfassung den Anleiheglaubigern
bekannt gegeben.

Stimmrecht. An Abstimmungen der Anlei- (d)
heglaubiger nimmt jeder Glaubiger nach
MalRgabe des Nennwerts oder des rechneri-
schen Anteils seiner Berechtigung an den
ausstehenden Schuldverschreibungen teil.
Das Stimmrecht ruht, solange die Anteile der
Emittentin oder einem mit ihr verbundenen
Unternehmen (8§ 271 Absatz (2) Handelsge-
setzbuch) zustehen oder fiir Rechnung der
Emittentin oder eines mit ihr verbundenen
Unternehmens gehalten werden. Die Emit-
tentin darf Schuldverschreibungen, deren
Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu
dem Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an
ihrer Stelle auszuliben; dies gilt auch fur ein
mit der Emittentin verbundenes Unterneh-
men. Niemand darf das Stimmrecht zu dem
in Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten Zweck
ausuben.

Nachweise.Anleiheglaubiger haben die Be- (e)
rechtigung zur Teilnahme an der Abstim-
mung zum Zeitpunkt der Stimmabgabe durch
besonderen Nachweis der Depotbank geman

§ 13(d) und die Vorlage eines Sperrvermerks
der Depotbank zugunsten der Zahlstelle als
Hinterlegungsstelle fur den Abstimmungs-
zeitraum nachzuweisen.
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procedure. The subject matter of the
vote as well as the proposed resolu-
tions will be notified to Noteholders in
the agenda of the meeting. The atten-
dance at the Noteholders’ meeting or
the exercise of voting rights requires a
registration of the Noteholders prior to
the meeting. Any such registration
must be received at the address stated
in the convening notice by no later than
the third calendar day preceding the
Noteholders’ meeting.

(i) Resolutions of the Noteholders by
means of a voting not requiring a
physical meeting Abstimmung ohne
Versammlunyshall be made in accor-
dance with § 18 of the SchVG. Note-
holders holding Notes in the total
amount of 5% of the outstanding prin-
cipal amount of the Notes may request,
in writing, the holding of a vote with-
out a meeting pursuant to 89 in con-
nection with § 18 of the SchVG. The
request for voting as submitted by the
chairman QAbstimmungsleitgr will
provide the further details relating to
the resolutions and the voting proce-
dure. The subject matter of the vote as
well as the proposed resolutions shall
be notified to Noteholders together
with the request for voting.

Voting Right. Each Noteholder participat-
ing in any vote shall cast votes in accor-
dance with the nominal amount or the no-
tional share of its entitlement to the out-
standing Notes. As long as the entitlement
to the Notes lies with, or the Notes are held
for the account of, the Issuer or any of its af-
filiates (8 271(2) of the German Commer-
cial Code Handelsgesetzbulh the right to
vote in respect of such Notes shall be sus-
pended. The Issuer may not transfer Notes,
of which the voting rights are so suspended,
to another person for the purpose of exercis-
ing such voting rights in the place of the Is-
suer; this shall also apply to any affiliate of
the Issuer. No person shall be permitted to
exercise such voting right for the purpose
stipulated in sentence 3, first half sentence,
herein above.

Proof of Eligibility. Noteholders must
demonstrate their eligibility to participate in
the vote at the time of voting by means of a
special confirmation of the Depositary Bank
in accordance with § 13(d) hereof and by
submission of a blocking instruction by the
Depositary Bank for the benefit of the Pay-
ing Agent as depository Hinter-



()] Gemeinsamer Vertreter Die Anleiheglau- ()]
biger kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur
Wahrung ihrer Rechte nach Maligabe des
SchVG einen gemeinsamen Vertreter fur alle
Glaubiger (der GGemeinsame Vertretef)
bestellen.

(i) Der Gemeinsame Vertreter hat die Auf-
gaben und Befugnisse, welche ihm
durch Gesetz oder von den Anleihe-
glaubigern durch Mehrheitsbeschluss
eingeraumt wurden. Er hat die Weisun-
gen der Anleiheglaubiger zu befolgen.
Soweit er zur Geltendmachung von
Rechten der Anleiheglaubiger erméch-
tigt ist, sind die einzelnen Anleiheglau-
biger zur selbstandigen Geltendma-
chung dieser Rechte nicht befugt, es sei
denn der Mehrheitsbeschluss sieht dies
ausdrucklich vor. Uber seine Téatigkeit
hat der Gemeinsame Vertreter den An-
leiheglaubigern zu berichten. Die Be-
stellung eines Gemeinsamen Vertreters
bedarf einer Qualifizierten Mehrheit,
wenn er ermachtigt wird, wesentlichen
Anderungen der Anleihebedingungen
geman § 11(b) zuzustimmen.

(i) Der Gemeinsame Vertreter kann von
den Anleiheglaubigern jederzeit ohne
Angabe von Griinden abberufen werden.
Der Gemeinsame Vertreter kann von der
Emittentin verlangen, alle Auskinfte zu
erteilen, die zur Erfillung der ihm tber-
tragenen Aufgaben erforderlich sind.
Die durch die Bestellung eines Gemein-
samen Vertreters entstehenden Kosten
und Aufwendungen, einschlief3lich einer
angemessenen Vergitung des Gemein-
samen Vertreters, tragt die Emittentin.

(i) Der Gemeinsame Vertreter haftet den
Anleiheglaubigern als Gesamtglaubiger
fur die ordnungsgemaRe Erfullung sei-
ner Aufgaben; bei seiner Tatigkeit hat er
die Sorgfalt eines ordentlichen und ge-
wissenhaften Geschéftsleiters anzuwen-
den. Die Haftung des Gemeinsamen
Vertreters kann durch Beschluss der
Glaubiger beschrankt werden. Uber die
Geltendmachung von Ersatzansprichen
der Anleiheglaubiger gegen den Ge-
meinsamen Vertreter entscheiden die
Anleiheglaubiger.

)] Bekanntmachungen: Bekanntmachungen (f)
betreffend diesen § 11 erfolgen gemal den
88 5 ff. SchvG sowie nach § 12.
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legungsstellefor the voting period.

Joint Representative The Noteholders
may by majority resolution appoint a joint
representative (thelbint Representative)

in accordance with the SchVG to exercise
the Noteholders’ rights on behalf of all
Noteholders.

(i) The Joint Representative shall have the
duties and powers provided by law or
granted by majority resolution of the
Noteholders. The Joint Representative
shall comply with the instructions of
the Noteholders. To the extent that the
Joint Representative has been author-
ized to assert certain rights of the
Noteholders, the Noteholders shall not
be entitled to assert such rights them-
selves, unless explicitly provided for in
the relevant majority resolution. The
Joint Representative shall provide re-
ports to the Noteholders on its activi-
ties., The appointment of a Joint Rep-
resentative may only be passed by a
qualified majority if such Joint Repre-
sentative is to be authorised to consent
to a material change in the substance of
the Terms and Conditions as set out in
§ 11(b) hereof.

(i) The Joint Representative may be re-
moved from office at any time by the
Noteholders without specifying any
reasons. The Joint Representative may
demand from the Issuer to furnish all
information required for the perform-
ance of the duties entrusted to it. The
Issuer shall bear the costs and expenses
arising from the appointment of a Joint
Representative, including reasonable
remuneration of the Joint Representa-
tive.

(i) The Joint Representative shall be liable
for the performance of its duties to-
wards the Noteholders who shall be
joint and several creditors Gg-
samtglaubigey, in the performance of
its duties it shall act with the diligence
and care of a prudent business man-
ager. The liability of the Joint Repre-
sentative may be limited by a resolu-
tion passed by the Noteholders. The
Noteholders shall decide upon the as-
sertion of claims for compensation of
the Noteholders against the Joint Rep-
resentative.

Notices: Any notices concerning this § 11
shall be made in accordance with 8 5 et seq.
of the SchVG and § 12.



§12
(@)

(b)

§13
(@)

(b)

(©

(d)

Bekanntmachungen

Die Schuldverschreibungen betreffenden (a)
Bekanntmachungen werden im elektroni-
schen Bundesanzeiger und auf der Webseite
der Emittentin verdéffentlicht. Eine Mitteilung

gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (o-

der bei mehreren Mitteilungen mit dem Tage
der ersten Veroffentlichung) als erfolgt.

Sofern die Regularien der Borse, an der die (b)
Schuldverschreibungen notiert sind, dies zu-
lassen, ist die Emittentin berechtigt, Be-
kanntmachungen auch durch eine Mitteilung
an das Clearing System zur Weiterleitung an
die Anleiheglaubiger oder durch eine schrift-
liche Mitteilung direkt an die Anleiheglaubi-
ger zu bewirken. Bekanntmachungen uber
das Clearing System gelten sieben Tage nach
der Mitteilung an das Clearing System, di-
rekte Mitteilungen an die Anleiheglaubiger
mit ihrem Zugang als bewirkt.

Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Schuldverschreibunge (a)
sowie die Rechte und Pflichten der Anleihe
glaubiger, der Emittentin, und der Haupt
zahlstelle bestimmen sich in jeder Hinsict
nach dem Recht der Bundesrepubli
Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main, Bundes- (b)
republik Deutschland.

Gerichtsstand ist Frankfurt am Main, Bun- (c)
desrepublik Deutschland.

Fur Entscheidungen gemafl § 9 Absatz 2, §
13 Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG in

Verbindung mit § 9 Abs. 3 SchVG ist das

Amtsgericht Eschwegezustandig. Fir Ent-
scheidungen Uber die Anfechtung von Be-
schlissen der Anleiheglaubiger ist gemal §
20 Absatz 3 SchVG das Landgericht Kassel
ausschlieBlich zustandig.

Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstrei- (d)
tigkeiten gegen die Emittentin oder in
Rechtsstreitigkeiten, an denen der Anleihe-
glaubiger und die Emittentin beteiligt sind,
im eigenen Namen seine Rechte aus den von
ihm gehaltenen Schuldverschreibungen gel-
tend machen unter Vorlage (a) einer Be-
scheinigung seiner Depotbank, die (i) den
vollen Namen und die volle Anschrift des
Anleiheglaubigers enthdlt, (ii)) den Gesamt-
nennbetrag der Schuldverschreibungen an-
gibt, die am Tag der Ausstellung dieser Be-
scheinigung dem bei dieser Depotbank be-
stehenden Depot des Anleiheglaubigers gut-
geschrieben sind, und (iii) bestatigt, dass die
Depotbank der Clearstream Frankfurt die
Angaben gemal (i) und (ii) schriftlich mitge-
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§ 12 Notices

Notices relating to the Notes will be pub-
lished in the electronical Federal Gazette
(elektronischer Bundesanzeiyjemd on the
Issuer’s website. A notice will be deemed to
be made on the day of its publication (or in
the case of more than one publication on the
day of the first publication).

The Issuer will also be entitled to make no-
tifications to the Clearing System for com-
munication by the Clearing System to the
Noteholders or directly to the Noteholders
provided this complies with the rules of the
stock exchange on which the Notes are
listed. Notifications vis a vis the Clearing
System will be deemed to be effected seven
days after the notification to the Clearing
System, direct notifications of the Note-
holders will be deemed to be effected upon
their receipt.

8 13 Final Provisions

The form and content of the Notes and the
rights and duties of the Noteholders, the Is-
suer and the Principal Paying Agent will in
all respects be governed by the laws of the
Federal Republic of Germany.

Place of performance is Frankfurt am Main,
Federal Republic of Germany.

Place of jurisdiction will be Frankfurt am
Main, Federal Republic of Germany.

The local court Amtsgericht in Eschwege
shall have jurisdiction for all judgments
pursuant to 89(2), §13(3) and 8§ 18(2)
SchVG in accordance with 8§ 9(3) SchVG.
The regional court L@andgerichy Kassel
will have exclusive jurisdiction for all
judgments over contested resolutions by
Noteholders in accordance with § 20(3)
SchVvG.

Any Noteholder may in any proceedings
against the Issuer or to which the Note-
holder and the Issuer are parties protect and
enforce in its own name its rights arising
under its Notes by submitting the following
documents: (a) a certificate issued by its
Depository Bank (i) stating the full name
and address of the Noteholder, (ii) specify-
ing an aggregate principal amount of Notes
credited on the date of such statement to
such Noteholders’ securities deposit account
maintained with such Depository Bank and
(iif) confirming that the Depository Bank
has given a written notice to Clearstream
Frankfurt containing the information pursu-
ant to (i) and (ii) and bearing acknowledge-
ment of Clearstream Frankfurt and the rele-



(e)

()

teilt hat und einen Bestatigungsvermerk der
Clearstream Frankfurt sowie des betreffen-
den Clearstream Frankfurt-Kontoinhabers
tragt, sowie (b) einer von einem Vertretungs-
berechtigten der Clearstream Frankfurt be-
glaubigten Ablichtung der Globalurkunde.
Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen ist
.Depotbank ein Bank- oder sonstiges Fi-
nanzinstitut  (einschliellich  Clearstream
Frankfurt, Clearstream Luxemburg und Eu-
roclear), das eine Genehmigung fur das
Wertpapier-Depotgeschéaft hat und bei dem
der Anleiheglaubiger Schuldverschreibungen
im Depot verwahren I&sst.

Fir die Kraftloserklarung abhanden gekom- (e)

mener oder vernichteter Schuldverschreibun-
gen sind ausschlieRlich die Gerichte der
Bundesrepublik Deutschland zustandig.

Im Falle von Auslegungsdifferenzen zwi-
schen der englischen und der deutschen Ver-
sion dieser Anleihebedingungen soll die
deutsche Version der englischen Vrsion vor-
gehen.
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vant Clearstream Frankfurt-accountholder
as well as (b) a copy of the Global Certifi-
cate certified by a duly authorized officer of
Clearstream Frankfurt as being a true copy.
For purposes of the foregoingpépository
Bank” means any bank or other financial
institution authorized to engage insecurities
deposit business with which the Noteholder
maintains a securities deposit account in re-
spect of any Notes, and includes Clear-
stream Frankfurt, Clearstream Luxembourg
and Euroclear.

The courts of the Federal Republic of Ger-
many will have exclusive jurisdiction over
the annulment of lost or destroyed Notes.

In case of differing interpretations between
the German and English version of these
Terms and Conditions the German Version
shall prevail.



ZUSAMMENFASSUNG DER REGELUNGEN UBER DIE BESCHLUSSFAS-
SUNG DER ANLEIHEGLAUBIGER

Die Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen kingemal den Anleihebedingungen im Wege eines
Beschlusses durch Abstimmung auRerhalb von Glanggeammlungen, Anderungen der Anleihebedin-
gungen zustimmen oder Uber andere die Schuldveibcimgen betreffenden Angelegenheiten mit bin-
dender Wirkung gegeniiber allen AnleiheglaubigerschikeRen. Jeder ordnungsgemal3 gefasste Be-
schluss der Anleiheglaubiger bindet jeden Anleiégbiger der Schuldverschreibungen unabhéangig da-
von, ob der Anleiheglaubiger an der Beschlussfaggailgenommen und ob der Anleiheglaubiger fir
oder gegen den Beschluss gestimmt hat.

Nachfolgend werden einige der gesetzlichen Bestingan tber die Aufforderung zur Stimmabgabe und
die Abstimmung, die Beschlussfassung und die Bekaarchung von Beschliissen sowie die Durchfiih-
rung und die Anfechtung von Beschliissen vor deets&erichten zusammengefasst.

Besondere Regelungen Uber die Abstimmung ohne Versanlung

Die Abstimmung wird von einem Abstimmungsleiterr(gabstimmungsleiter’) geleitet. Abstimmungs-
leiter ist (i) ein von der Emittentin beauftragidéotar, oder (ii) sofern ein gemeinsamer Vertretar An-
leiheglaubiger (dergemeinsame Vertretef) bestellt wurde, der gemeinsame Vertreter derefmglau-
biger, wenn dieser zu der Abstimmung aufgefordatt dder (iii) eine vom Gericht bestimmte Person. |
der Aufforderung zur Stimmabgabe ist der Zeitraumaugieben, innerhalb dessen die Anleiheglaubiger
ihre Stimmen abgeben kdnnen. Der Zeitraum betrdgtestens 72 Stunden. Wahrend des Abstim-
mungszeitraums kénnen die Anleiheglaubiger ihren®ie gegeniiber dem Abstimmungsleiter in Text-
form abgeben. In der Aufforderung muss im Einzelaagegeben werden, welche Voraussetzungen er-
fullt sein missen, damit die Stimmen gezahlt werdar Abstimmungsleiter stellt die Berechtigung zur
Stimmabgabe anhand der von den Anleiheglaubigemeetichten Nachweise fest und erstellt ein Ver-
zeichnis der stimmberechtigten Anleiheglaubigernrdidiie Beschlussfahigkeit nicht festgestellt, kaen
Abstimmungsleiter eine Glaubigerversammlung einfegruJeder Anleiheglaubiger, der an der Abstim-
mung teilgenommen hat, kann binnen eines JahrésAlslauf des Abstimmungszeitraums von der Emit-
tentin eine Abschrift der Niederschrift nebst Ardagverlangen. Jeder Anleihegldubiger, der an der Ab
stimmung teilgenommen hat, kann gegen das Ergalohisftlich Widerspruch innerhalb von zwei Wo-
chen nach Bekanntmachung der Beschliisse erheber. déim Widerspruch entscheidet der Abstim-
mungsleiter. Hilft er dem Widerspruch ab, hat es Bagebnis unverziglich bekannt zu machen. Hilft de
Abstimmungsleiter dem Widerspruch nicht ab, hatlies dem widersprechenden Anleiheglaubiger un-
verzuglich schriftlich mitzuteilen. Die Emittenttmat die Kosten einer Abstimmung ohne Versammlung
zu tragen und, sofern das Gericht eine Glaubigearamlung einberufen hat, einen Abstimmungsleiter
berufen oder abberufen hat, auch die Kosten disdahrens.

Regelungen Uber die Glaubigerversammlung, die aufid Abstimmung ohne Versammlung
entsprechend anzuwenden sind

Auf die Abstimmung ohne Versammlung sind zudem\#ieschriften Uber die Einberufung und Durch-
fuhrung der Anleiheglaubigerversammlung entspredrarzuwenden. Nachfolgend werden einige dieser
Regelungen zusammengefasst dargestellt.

Die Anleiheglaubigerversammlung wird von der Enmtie oder von dem gemeinsamen Vertreter der
Anleiheglaubiger einberufen. Sie ist einzuberufgann Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen
zusammen 5% der ausstehenden Schuldverschreibenggchen, dies mit schriftlicher Begriindung in
den gesetzlich zugelassenen Fallen verlangen. [Hab{gerversammlung ist mindestens 14 Tage vor
dem Tag der Versammlung einzuberufen. Die Teilnabime Austibung der Stimmrechte kann von der
vorherigen Anmeldung abhéngig gemacht werden. Diddtufung legt fest, wie die Berechtigung zur
Teilnahme an der Glaubigerversammlung nachzuweiserDie Glaubigerversammlung soll bei einer
deutschen Emittentin am Sitz der Emittentin stadifin, kann aber auch bei Schuldverschreibungen, die
an einer Wertpapierbérse innerhalb der Mitgliedstaaler Europaischen Union oder der Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsrawm Handel zugelassen sind, am Sitz dieser
Wertpapierborse stattfinden. Die Einberufung i dflich bekannt zu machen und soll die Tagesorgnun
enthalten, in der zu jedem Gegenstand, tiber deBesohluss gefasst werden soll, ein Vorschlag zair B
schlussfassung aufzunehmen ist. Jeder Anleihegéulbiann sich in der Glaubigerversammlung durch
einen Bevollmachtigten vertreten lassen. Die Glgehviersammlung ist beschlussfahig, wenn die Anwe-
senden wertméaRig mindestens die Halfte der aussdeheSchuldverschreibungen vertreten. Wird in der
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Glaubigerversammlung die mangelnde Beschlussfahifgstgestellt, kann der Vorsitzende eine zweite
Versammlung zum Zweck der erneuten Beschlussfassiniiggrufen. Die zweite Versammlung ist be-
schlussfahig, fir Beschliusse, zu deren Wirksanmdieié qualifizierte Mehrheit erforderlich ist, misse
die Anwesenden mindestens 25% der ausstehendetd@etsechreibungen vertreten. Samtliche von den
Anleiheglaubigern gefassten Beschlisse missen tii¢ferbekannt gemacht werden. Beschliisse der
Glaubigerversammlung, durch welche der Inhalt deleihebedingungen abgeéndert oder erganzt wird,
sind in der Weise zu vollziehen, dass die maRdeblBammelurkunde erganzt oder geéndert wird. Ist
Uber das Vermodgen der Emittentin in Deutschland Idaslvenzverfahren eréffnet worden, ist ein ge-
meinsamer Vertreter, sofern er bestellt wurdeaflér Anleiheglaubiger allein berechtigt und vergiliet,

die Rechte der Anleiheglaubiger im Insolvenzverdahgeltend zu machen. Die Beschlisse der Anleihe-
glaubiger unterliegen der Insolvenzordnung. EindBasss der Anleiheglaubiger kann wegen Verletzung
des Gesetzes oder der Anleihebedingungen durctekdagefochten werden. Die Klage ist binnen eines
Monats nach der Bekanntmachung des Beschlussebeaiesn.
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ANGEBOT, ZEICHNUNG UND VERKAUF DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Das Angebot

Die Emittentin bietet zum Erwerb bis zu EUR 25.@00,00 7,25% Schuldverschreibungen fallig zum
11. April 2017 (dasAngebot). Die Schuldverschreibungen begriinden nicht regige und nicht be-
sicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die usteander und mit allen anderen nicht besicherteh u
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittergleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmung eirrafgy eingeraumt wird.

Das Angebot setzt sich zusammen aus:

0] einem ,Offentlichen Angebot* ausschlieRlichrdi die Emittentin in der Bundesrepublik Deutsch-
land, im GroRherzogtum Luxemburg und in der Repudlster-reich liber die Zeichnungsfunktio-
nalitat der Bérse Dusseldorf im HandelssysteKQINTRO*) fiir die Sammlung und Abwicklung
von ZeichnungsauftragenZgichnungsfunktionalitat®). Close Brothers nimmt nicht am Offentli-
chen Angebot teil;

(i)  einer Privatplatzierung” an qualifizierte Anleger in der Bundesrepublik Betland und in be-
stimmten weiteren Staaten aufRerhalb Deutschlamasyereinigten Staaten von Amerika, Kana-
das, Australiens und Japans, gemall den anwendBassiahmebestimmungen fir Privatplatzie-
rungen, die durch Close Brothers durchgefuhrt wird.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldiieegmungen fur das Offentliche Angebot und die Pri-
vatplatzierung. Es gibt keine Mindest- oder Hochstige fiur Zeichnungsangebote fur Schuldverschrei-
bungen. Anleger kdénnen Zeichnungsangebote jegli¢héne beginnend ab dem Nennbetrag einer
Schuldverschreibung abgeben.

Offentliches Angebot und Zeichnung

Die Schuldverschreibungen werden 6ffentlich tGber Zkichnungsfunktionalitdt angeboten. Anleger, die
Zeichnungsangebote fir Schuldverschreibungen stailéchten, miissen diese tber ihre jeweilige Haus-
und Depotbank wahrend des Angebotszeitraums sté&dies setzt voraus, dass die Haus- und Depotbank
(i) als Han-delsteilnehmer an der Borse Disseldogelassen ist oder Uber einen an der Bérse Diissel-
dorf zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang zum éddrat, (i) einen XONTRO-Anschluss hat und
(iif) zur Nutzung der Zeichnungsfunktionalitat adér Grundlage der Geschaftsbedingungen der Borse
Dussel-dorf berechtigt und in der Lage ist (ditapdelsteilnehmer).

Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger ausséa Aufforderung Zeichnungsangebote Uber die
Zeichnungsfunktionalitat ein. Der Skontrofuihrery @@ Auftrag von der Close Brothers Seydler Bank
AG handelt, sammelt in dem Orderbuch die Kaufantgeber Handelsteilnehmer, sperrt das Orderbuch
mindestens einmal taglich wahrend des Angebotszaits (der Zeitabschnitt zwischen Beginn des An-
gebots und der ersten Sperrung bzw. zwischen j@diéeren Sperrung wird nachfolgend jeweils als ein
»Zeitabschnitt" bezeichnet) und nimmt die in dem jeweiligen Zb#ehnitt eingegangenen Kaufangebote
an. Kaufangebote, die nach dem Ende eines Zeitaittschingestellt werden, werden jeweils im naahste

Zeitabschnitt beriicksichtigt.

Durch die Annahme der Kaufangebote durch den Séfiritrer kommt ein Kaufvertrag Giber die Schuld-
verschreibungen zustande, der unter der aufléselBddimgung steht, dass die Schuldverschreibungen an
dem Begebungstag nicht begeben werden. Erfulluggstaler in den Anleihebedingungen genannte Be-
gebungstag, der zugleich Valutatag ist.

Anleger in Luxemburg und Osterreich, deren Depdtblegin Handelsteilnehmer ist, kénnen (iber ihre
Depotbank einen Handelsteilnehmer (wie vorstehegfihidrt) beauftragen, der fir den Anleger ein

Zeichnungsangebot einstellt und nach Annahme ddech Skontrofiihrer zusammen mit der Depotbank
des Anlegers abwickelt.

Privatplatzierung

Die Privatplatzierung an qualifizierte Anleger iardBundesrepublik Deutschland und in bestimmten wei
teren Staaten aufRerhalb Deutschlands, der Veremigtaaten von Amerika, Kanadas, Australiens und
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Japans wird durch Close Brothers gemafld den anwemdi#auisnahmebestimmungen fir Privatplatzie-
rungen durchgefihrt.

Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum, wahrend dessen Anleger diglibtikeit erhalten, Zeichnungsangebote ab-
zugeben, beginnt voraussichtlich am 26. Mérz 20i® endet am 5. April 2012 um 12.00 Uhr (dAn;
gebotszeitraunt). Im Falle einer Uberzeichnung endet der Angebeitsaum fiir das Offentliche Ange-
bot jedoch vor dem bezeichneten Termin, und zwadern Borsentag, an dem die Uberzeichnung einge-
treten ist. Eine (Jberzeichnund' liegt vor, wenn der Gesamtbetrag (i) der im Welgs Offentlichen An-
gebots Uber die Zeichnungsfunktionalitat eingestelund an den Skontrofiihrer Ubermittelten Zeich-
nungsangebote und (ii) der im Wege der Privat@atrig bei Close Brothers eingegangenen Zeich-
nungsangebote den Gesamtnennbetrag der angeb&emaidverschreibungen tbersteigt.

Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, den Amggbeitraum zu verlangern oder zu verkirzen. Jede
Verkirzung oder Verlangerung des Angebotszeitrasmmge weitere Angebotszeitraume oder die Been-
digung des Offentlichen Angebots der Schuldversbhregen wird auf der Internetseite der Emittentin
(www.friedola.de) und der Borse Disseldorf (www.tseeduesseldorf.de) verdffentlicht.

Zuteilung

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden @ idh Rahmen des Offentlichen Angebots iiber die
Zeichnungsfunktionalitat eingegangenen Zeichnurglaote, die einem bestimmten Zeitabschnitt zuge-
rechnet werden, sowie (ii) die Close Brothers inihiRan der Privatplatzierung im selben Zeitabschnitt
zugegangenen Zeichnungsangebote grundsatzlichigevadistandig zugeteilt.

Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, erfolgt dieeflung der im letzten Zeitabschnitt eingegangenen
Zeichnungsangebote nach Abstimmung mit der Emittehtrch Close Brothers.

Im Ubrigen ist die Emittentin zusammen mit ClosetBers berechtigt, Zeichnungsangebote zu kiirzen
oder einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen. AnsprilcBezug auf bereits erbrachte Zeichnungsgebih-
ren und im Zusammenhang mit der Zeichnung entstend@sten eines Anlegers richten sich allein nach
dem Rechtsverhdltnis zwischen dem Anleger und destitdit, bei dem er sein Zeichnungsangebot abge-
geben hat. Anleger, die Zeichnungsangebote Ubefal@nungsfunktionalitat abgegeben haben, kénnen
bei ihrer Depotbank die Anzahl der ihnen zugeteilBehuldverschreibungen erfragen.

Lieferung und Abrechnung

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des ridftthen Angebots (iber die Zeichnungsfunktio-
nalitat gezeichneten Schuldverschreibungen wirdld@ose Brothers vorgenommen.

Die Zeichnungsauftrage Uber die Zeichnungsfunktitiitaverden unmittelbar nach deren Eingang bear-
beitet und durch den Skontrofiihrer dem Handelstbitmer gegeniiber bestatigt, aber abweichend zu der
Ublichen zweitdgigen Valuta fur die Geschéfte anDigsseldorfer Bérse mit Valuta erst zum Valutatag
der Emission, d.h. voraussichtlich am 11. April 2Gusgefihrt. Close Brothers hat sich in diesem Zu-
sammenhang gegeniiber der Emittentin verpflichtetSdhuldverschreibungen nach der Zuteilung an die
Anleger im Sinne eines Finanzkommissionars flr Ranly der Emittentin zu tbernehmen und an die im
Rahmen des Offentlichen Angebots zeichnenden Anlegesprechend der Zuteilung zu liefern und ge-
genuber diesen abzurechnen. Die Lieferung der 8ebrdchreibungen erfolgt Zug um Zug gegen Zah-
lung des Ausgabebetrags fur die jeweiligen Schukbleeibungen.

Die Lieferung und Abrechnung der Schuldverschregmmim Rahmen der Privatplatzierung erfolgt
durch Close Brothers entsprechend dem Offentlicgkmyebot Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabe-
betrages, voraussichtlich ebenfalls am 11. April20

Close Brothers ist verpflichtet, den erhaltenengaliebetrag nach Abzug aller Kosten und Gebihren an
die Emittentin entsprechend dem voraussichtlich28nMarz 2012 zwischen der Emittentin und Close
Brothers abzuschlielRenden Ubernahmevertrag weléster.

Bei Anlegern in Luxemburg oder Osterreich, derempd@eank tber keinen unmittelbaren Zugang zu
Clearstream verfugt, erfolgen Lieferung und Abwicld tUber die von der Depotbank beauftragte Kor-
respondenzbank, die tber einen solchen Zugangearsiteam verfugt

Ausgabepreis, Verzinsung und Rendite

Der Ausgabepreis fir jede Schuldverschreibung geE&/R 1.000,00und entspricht 100 % des Nennbe-
trags. Die Schuldverschreibungen werden vom 11il 2 (einschlieBlich) bis zum 11. April 2017
(ausschlie3lich) mit einem jahrlichen Zinssatz vgR5% verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich am 11.
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April eines jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinsmahauf die Schuldverschreibungen erfolgt am 1~ A
ril 2013. Die tatsédchliche Rendite (vor Steuersstésich erst am Ende der Laufzeit bestimmen uid en
spricht der Differenz zwischen dem Rickzahlungsigetinschlie3lich der gezahlten Zinsen und dem
urspriinglich gezahlten Nennbetrag zuziglich etwaféickzinsen sowie die Laufzeit der Anleihe und
dessen Transaktionskosten.

Begebung, Anzahl der zu emittierenden Schuldversckibungen und Ergebnis des Offent-
lichen Angebots und der Privatplatzierung

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlichldmApril 2012 ausgegeben. Die Anzahl der zu
emittierenden Schuldverschreibungen wird nach dedekles Angebotszeitraums geman den erhaltenen
Zeichnungsangeboten bestimmt und wird zusammenmlenit Ergebnis des Angebots voraussichtlich am
5. April 2012 auf der Internetseite der Emittenfiwww.friedola.de) sowie der Boérse Dusseldorf
(www.boerse-duesseldorf) verdffentlicht.

Ubernahme

GemalR einem voraussichtlich am 23. Méarz 28 2chlieRenden Ubernahmevertrag (débgrnahme-
vertrag") hat sich die Emittentin verpflichtet, Schuldvegeibungen an die Close Brothers Seydler Bank
AG, Schillerstrasse 27 -29, 60313 Frankfurt am Mder ,Sole Global Coordinator) auszugeben, und
Close Brothers hat sich verpflichtet, vorbehaltldds Eintritts bestimmter aufschiebender Bedingonge
Schuldverschreibungen nach der Zuteilung an dieded zu Gbernehmen und sie den Anlegern, die im
Rahmen des Angebots Zeichnungsangebote abgegelben thad denen Schuldverschreibungen zugeteilt
wurden, zu verkaufen und abzurechnen.

Der Ubernahmevertrag sieht vor, dass Close BrotinerSalle des Eintritts bestimmter Umsténde nach
Abschluss des Vertrages berechtigt ist, von denrh#fenevertrag zuriickzutreten. Zu diesen Umsténden
gehoren insbesondere wesentliche nachteilige Anderuin den nationalen oder internationalen wirt-
schaftlichen, politischen oder finanziellen Rahneddibgungen, wesentliche Einschrankungen des Bor-
senhandels oder des Bankgeschafts, insbesondder &nankfurter Wertpapierborse und der Bérse Dus-
seldorf. Sofern Close Brothers vom Ubernahmeverimagicktritt, wird das Angebot der Schuldver-
schreibungen nicht stattfinden oder, sofern daseBAngzu diesem Zeitpunkt bereits begonnen hat, wird
das Angebot aufgehoben. Jegliche Zuteilung an Amlegrd dadurch unwirksam und Anleger haben
keinen Anspruch auf die Lieferung der Schuldversithmgen. In diesem Fall erfolgt keine Lieferung
von Schuldverschreibungen durch die Zahlstelleiarddleger.

Einbeziehung in den Freiverkehr einer Borse

Der Antrag auf die Einbeziehung der Schuldversthuggen in den Freiverkehr der Boérse Dusseldorf
sowie die zeitgleiche Aufnahme in ,der mittelstamdskt, einem Marktsegment der Bérse Dusseldorf
fur die Eigenkapital- und Fremdkapitalbeschaffungtetstandischer Unternehmen, und in den Open
Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierlgdmgird voraussichtlich am 27. Marz gestellt. Die
Einbeziehung der Schuldverschreibungen wird fur HenApril 2012 erwartet. Eine Einbeziehung in den
~geregelten Markt" im Sinne der Richtlinie 2004/B% (MiFID) erfolgt nicht. Die Emittentin und Close
Brothers behalten sich vor, insbesondere im FatlereJberzeichnung und der vorzeitigen SchlieBung
des Angebots, bereits vor diesem Zeitpunkt einenddbper Erscheinen in den Schuldverschreibungen
Zu organisieren.

Rating

Die Emittentin wurde am 13. Marz 2012 von der Qirefiirm Rating AG mit dem Rating BB bewertet.
Bei dem Rating handelt es sich um ein Unternehragingr Fir die Schuldverschreibung gibt es kein
Rating und es ist auch keines geplant.

Die Creditreform Rating AG definiert ein Rating ddote BB wie folgt: Befriedigende Bonitat, hohes
Insolvenzrisiko. Die von der Creditreform Rating A@rwendete Ratingskala hat verschiedene Katego-
rien und reicht von AAA, welche die Kategorie dessten Bonitat mit dem geringsten Insolvenzrisiko
bezeichnet, Uber die Kategorien ,AA", A", ,BBB",BB", ,B", ,C" bis zur Kategorie ,D“. Die Katego-

rie ,D“ kennzeichnet, dass ungeniigende Bonitatoflres1z, Negativmerkmale) besteht. Den Kategorien
von AAA bis B kann jeweils ein Plus (,+“) oder Misgeichen (,—*) hinzugefugt werden, um die relative
Stellung innerhalb der Kategorie zu verdeutlichen.
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Sitz der Creditreform Rating AG ist Neuss. Die Gireflorm Rating AG ist als Ratingagentur gemafn
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 registriert.

Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten odéeugrn in Rechnung stellen. Anleger sollten sich
Uber die allgemein im Zusammenhang mit den Schudheeibungen anfallenden Kosten und Steuern
informieren, einschliellich etwaiger Gebuhren iltaus- und Depotbanken im Zusammenhang mit dem
Erwerb und dem Halten der Schuldverschreibungen.

Verkaufsbeschrankungen
Allgemeines

Close Brothers hat sich im Ubernahmevertrag vestpiit, alle einschlagigen Vorschriften in den L&n-
dern, in denen sie Verkaufs- oder andere MaRRnalimetusammenhang mit der Emission der Schuld-
verschreibungen durchfiihrt oder in denen sie desgdekt oder andere die Platzierung betreffendertnte
lagen besitzen oder ausgeben wird, einzuhaltenewid Emittentin noch Close Brothers haben zugesi-
chert, dass die Schuldverschreibungen zu irgende#feitpunkt rechtmafig unter Beachtung jedweder in
einer Rechtsordnung maf3geblichen Registrierung odear Einhaltung anderer Voraussetzungen oder
aufgrund jedweder méglicher Ausnahmeregelung vétkaerden durfen; auch wird keine Verantwor-
tung fur die Durchfihrung eines solchen Verkaufsribmmen.

Europdischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedsstaat des Europaisdhétschaftsraumes, der die Prospektrichtlinie umge-
setzt hat (jeder einrglevanter Mitgliedsstaat’), hat Close Brothers im Ubernahmevertrag zugesich
und sich verpflichtet, dass mit Wirkung von dem Bagdem die Richtlinie in diesem Mitgliedsstaat um-
gesetzt wird (dasrglevante Umsetzungsdaturt) keine Angebote der Schuldverschreibungen in dem
relevanten Mitgliedsstaat gemacht worden sind wrah anicht gemacht werden, ohne vorher einen Pros-
pekt fur die Schuldverschreibungen zu veréffendithder von der zustandigen Behorde in dem relevan-
ten Mitgliedsstaat in Ubereinstimmung mit der Pedggchtlinie genehmigt wurde oder, sofern anwend-
bar, der Prospekt in einem anderen Mitgliedsstasiffentlicht wurde und gemaf Artikel 18 der Rightl
nie Anzeige gegeniber der zustédndigen Behdrdermrééevanten Mitgliedsstaat gemacht wurde, es sei
denn, das Angebot der Schuldverschreibungen a®féntlichkeit in dem relevanten Mitgliedsstaat ist
seit dem relevanten Umsetzungsdatum erlaubt, wasilkhgebot: (a) an juristische Personen gerichtet i
die zugelassen sind oder unter Aufsicht stehen emjiasn auf den Finanzmaérkten tétig werden zu koén-
nen oder, falls sie nicht zugelassen sind und nionkdr Aufsicht stehen missen, um auf den Finarzmar
ten tatig werden zu kdénnen, wenn deren einzigeckgdtszweck in der Wertpapieranlage besteht. (b) an
eine juristische Person gerichtet ist, die zweiradehr der folgenden Voraussetzungen erfillt: () i
Durchschnitt mindestens 250 Arbeitnehmer im let@aschaftsjahr beschaftigte (2) eine Bilanzsumme
von mehr als EUR 43.000.000 hatte, und (3) einéne3amsatz von mehr als EUR 50.000.000 hat und
sich dieser aus ihrem Jahresabschluss oder derelddrilanz ergibt (¢) an weniger als 100 natirliche
oder juristische Personen (andere als qualifizidméeger, wie sie in der Prospektrichtlinie defitie
sind), oder (d) aus einem anderen Grund nicht debffentlichung eines Prospekts durch die Emittenti
nach Artikel 3 der Prospektrichtlinie bedarf, vaggesetzt, dass ein solches Angebot der Schuldver-
schreibungen keines Prospektes der Emittentin dderSole Global Coordinators gemaf Artikel 3 der
Prospektrichtlinie oder einer Ergénzung zu einewmspekt gemal Artikel 16 der Prospektrichtlinie be-
darf. Der Ausdruck Angebot von Schuldverschreibungen an die Offentlidkeit” soll im Rahmen die-

ser Vorschrift als jegliche Kommunikation in jedier Form und mit jedem Mittel verstanden werdenm, be
der ausreichende Informationen lber die BedingurtigenAngebotes und Uber die angebotene Schuld-
verschreibungen mitgeteilt werden, damit der Antesggscheiden kann, ob er die Schuldverschreibungen
kauft oder zeichnet, da dieser Ausdruck in jedenghdidsstaat durch die Umsetzung der Prospektrichtl
nie jeweils unterschiedlich umgesetzt worden seimk der AusdruckRrospektrichtlinie” bezieht sich

auf die Richtlinie 2003/71/EG und beinhaltet jedéevante Umsetzungsmalinahme in jedem relevanten
Mitgliedsstaat.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind und werden nichtéfedem US Securities Act von 1933 (in der jeweils
geltenden Fassung, dad$ Securities Act) registriert und dirfen innerhalb der Vereinigtétaaten von
Amerika oder an oder fir Rechnung oder zugunstenW:&. Personen (wie in Regulation S des Securi-
ties Act definiert (Regulation S)) weder angeboten noch verkauft werden, es sen dites erfolgt ge-
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maf einer Befreiung von den Registrierungspflictdes Securities Act oder in einer Transaktion, die
nicht unter den Anwendungsbereich des US Securiiegallt. Close Brothers und die Emittentin haben
im Ubernahmevertrag gewahrleistet und sich verpiit; dass weder sie noch eine andere Personyfdie a
ihre Rechnung handelt, die Schuldverschreibungeeriralb der Vereinigten Staaten angeboten oder
verkauft hat noch Schuldverschreibungen anbieter vdrkaufen wird, es sei denn, dies geschieht ge-
maf Regulation S unter dem Securities Act oderreinderen Ausnahmevorschrift von der Registrie-
rungspflicht. Demgemal haben Close Brothers undEdiétentin gewahrleistet und sich verpflichtet,
dass weder sie noch ein verbundenes Unternehmitigte’ im Sinne von Rule 405 des Securities Act)
direkt oder durch eine andere Person, die in iHoem. deren Namen handelt, MalRnahmen ergriffen ha-
ben oder ergreifen werden, die gezielte Verkaufsliemgen (,directed selling efforts* im Sinne von
Rule 902(c) der Regulation S unter dem Securitiety darstellen.

Die Schuldverschreibungen werden nach Mal3gabe descliriften des United States Treasury Regulati-
on § 1.163-5(c)(2)(i)(D) (JEFRA D Regelr oder ,TEFRA D*) begeben. Close Brothers hat im Uber-
nahmevertrag gewahrleistet und sich verpflichtassd soweit nicht nach den TEFRA D Regeln erlaubt,

(a) Close Brothers keine Schuldverschreibungenizotga oder verkauft hat und wahrend der Sperrfrist
keine Schuldverschreibungen an einen US-Blrger eierin den Vereinigten Staaten oder U.S. Gebie-
ten befindliche Person verkaufen oder anbieten wird keine Schuldverschreibungen, die wahrend der
Sperrfrist verkauft werden, innerhalb der VereiaigStaaten oder U.S. Gebieten geliefert hat beferh
wird;

(b) Close Brothers wahrend der Sperrfrist MaRnaheiagefuhrt hat und diese wahrend der Sperrfrist
beibehalten wird, die dazu dienen, sicher zu stetlass ihre Arbeitnehmer oder Beauftragten, diektli

in den Verkaufsprozess der Schuldverschreibungesiviiert sind, sich bewusst sind, dass die Schuldve
schreibungen wahrend der Sperrfrist nicht an eln8Birger oder eine in den Vereinigten Staaten oder
U.S. Gebieten befindliche Person angeboten oddwmauétrwerden dirfen, es sei denn, dies ist nach den
TEFRA D Regeln erlaubt;

(c) sofern es sich bei ihr um einen US-Birger hlindee die Schuldverschreibungen nur zum Zwecke
des Wiederverkaufs im Zusammenhang mit ihrer urggithen Begebung kauft und dass, sofern sie
Schuldverschreibungen auf eigene Rechnung behak, rmur im Einklang mit den Vorschriften der
TEFRA D Regeln 1.163-5(c)(2)(i)(D)(6) geschiehtdun

(d) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmealctves wéhrend der Sperrfrist solche Schuldver-
schreibungen von ihr zum Zwecke des Angebots odsr\terkaufs erwirbt, sie die Zusicherungen und
Verpflichtungen gemaR den Absatzen (a), (b) undifcjedes verbundene Unternehmen wiederholt und
bestatigt.

Die Begriffe in diesem Absatz haben die ihnen duteh U.S. Internal Revenue Code und den darauf
basierenden Vorschriften (inklusive den TEFRA D &ajjzugemessene Bedeutung.

GroRbritannien

Close Brothers hat zugesichert und sich verpfligltass

(a) Close Brothers jegliche Einladung oder Veranlag zur Aufnahme von Investmentaktivitaten im
Sinne des § 21 des Financial Services and Markett2@00 (in der derzeit giltigen Fassundg)IMA™))

in Verbindung mit der Begebung oder dem Verkauf S&huldverschreibungen nur unter Umstanden, in
denen 8§ 21 Absatz 1 FSMA auf die Emittentin keinev&ndung findet, entgegengenommen oder in
sonstiger Weise vermittelt hat oder weitergebernr adsonstiger Weise vermitteln wird bzw. eine éeic
Weitergabe oder sonstige Art der Vermittlung nieftanlasst hat oder veranlassen wird; und

(b) Close Brothers bei ihrem Handeln hinsichtligr &chuldverschreibungen in dem, aus dem oderan-

derweitig das Vereinigte Konigreich betreffend al®wvendbaren Bestimmungen des FSMA eingehalten
hat und einhalten wird.
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BESTEUERUNG

Die folgenden Informationen sind grundsatzlichetiaund dienen lediglich der Vorabinformation. Sie
stellen eine allgemeine Beschreibung der wesemttichteuerfolgen nach deutschem Recht zum Datum
dieses Prospektes dar. Die folgenden Informatiomdreben nicht den Anspruch eine vollstéandige Be-
schreibung aller moglichen steuerlichen Erwagundarzustellen, die fur eine Investitionsentscheidung
von Bedeutung sein kdnnen. Es kdnnen gewisse I8tkadfrwagungen nicht dargestellt sein, weil diese
den allgemeinen Rechtsgrundséatzen entsprecheratsl@eil des Allgemeinwissens der Anleiheglaubiger
vorausgesetzt werden. Diese Zusammenfassung bsimehauf die in der Bundesrepublik Deutschland
am Tage des Prospektes anwendbaren Rechtsvorsohtifitd gilt vorbehaltlich kiinftiger Gesetzesande-
rungen, Gerichtsentscheidungen, Anderungen der afemgspraxis und sonstiger Anderungen. Die fol-
genden Informationen stellen keine rechtliche osteuerliche Beratung dar und sollten nicht als eine
solche angesehen werden. Zukiinftige Anleiheglaukigéen ihre Steuerberater und Rechtsanwalte zu
Rate ziehen, um sich lber besondere RechtsfolgekuAfl geben zu lassen, die aus der jeweils fir sie
anwendbaren Rechtsordnung erwachsen kénnen.

Besteuerung der Emittentin

Die Emittentin ist eine Kapitalgesellschaft. Detisdapitalgesellschaften unterliegen mit ihrem eo-v
steuernden Einkommen grundsétzlich der Kérpersstieafér mit einem einheitlichen Satz von derzeit
15% zuzlglich Solidaritatszuschlag in H6he von 5,8 die Korperschaftsteuerschuld (insgesamt
15,83%). Dividenden oder andere GewinnanteileddeEmittentin von inlandischen oder auslandischen
Kapitalgesellschaften bezieht, sind grundsatzlioh der Korperschaftsteuer befreit; 5% der jeweilige
Einnahmen gelten allerdings pauschal als nichtedifizire Betriebsausgaben und unterliegen deshalb der
Kdrperschaftsteuer zuziglich 5,5% Solidaritatszlaschierauf. Gleiches gilt fiir Gewinne der Emittant

aus der Verauf3erung von Anteilen an einer inlah@ismder auslandischen Kapitalgesellschaft. Verlust
aus der VerauRerung solcher Anteile sind nichtesten abzugsfahig.

Zusatzlich unterliegen deutsche Kapitalgesellselmafhit dem in ihrem Betrieb bzw. ihren inlédndischen
Betriebsstatten erzielten steuerpflichtigen Gewertoag grundsatzlich der Gewerbesteuer. Zur Ermitt-
lung der gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlagedsr fir kdrperschaftsteuerliche Zwecke ermit-
telte Gewinn um Hinzurechnungen und Kirzungen nmdit. So sind beispielsweise bestimmte Finan-
zierungsaufwendungen gewerbesteuerlich nur eingiéskhabziehbar, wie Entgelte fir Schulden oder
Finanzierungsanteile in Miet- und Pachtzinsen, lngmaten und Lizenzgebihren und bestimmte weitere
Aufwendungen, wenn und soweit die Aufwendungen Betrag von insgesamt EUR 100.000 pro Jahr
Ubersteigen. Der Gewerbeertrag kann von dem Ergelamiinlandischen Betriebstatten abweichen.

Die Hohe der Gewerbesteuer hangt davon ab, in wel&emeinde bzw. welchen Gemeinden fri e -

d o | a Betriebsstatten unterhélt. Die Steuermesdzathligt 3,5%, die effektive Gewerbesteuerbelastung
betragt mindestens 7% und variiert im Ubrigen jemblebesatz der Gemeinde, in der die Betriebsstatte
unterhalten wird. Die Gewerbesteuer betragt dedadier effektiv zwischen ca. 7% und 17,5%.

Gewinne aus der VeraulRerung von Anteilen an einder@n Kapitalgesellschaft sind grundsétzlich zu
95% von der Gewerbesteuer befreit. Fir Dividendéndie 95%ige Gewerbesteuerfreiheit nur dann,
wenn die Gesellschaft an einer ausschittendendeutKapitalgesellschaft zu mindestens 15% bzw. an
einer ausschuttenden nichtdeutschen EU-Kapitaligebalt im Sinne der Richtlinie Nr. 90/435/EWG
Uber das gemeinsame Steuersystem der Mutter- uctttdrgesellschaften verschiedener Mitgliedsstaaten
vom 23. Juli 1990 in der jeweils giiltigen FassugMutter-Tochter Richtlinie*) zu mindestens 10% zu
Beginn des Erhebungszeitraums beteiligt ist. InleFainer ausschittenden auslandischen Nicht-EU Ge-
sellschaft ist Voraussetzung der 95%igen Gewerbesteiheit der Dividenden u.a., dass die Gesell-
schaft an dieser auslandischen KapitalgesellsskéfBeginn des Erhebungszeitraums ununterbroahen z
mindestens 15% beteiligt ist. Ferner bestehen fiirdBnden von ausschittenden Nicht-EU Kapitalge-
sellschaften zusatzliche Voraussetzungen. Unterilgaussetzungen eines Doppelbesteuerungsabkom-
mens (,DBA") kénnen ebenfalls Beglnstigungen flvibéndenbeziige in Betracht kommen.

Die Emittentin ist in der Nutzung ihrer Verlustesbbrankt. Ein Verlustriickertrag ist nur fur die [ér-

schaftsteuer und nur in den unmittelbar vorangegiasig Veranlagungszeitraum bis zu einem Betrag
i.H.v. EUR 511.500 mdglich. Ein Verlustvortrag siwohl fir kdrperschaftsteuerliche als auch fir ge-
werbesteuerliche Zwecke moglich. Das Einkommen sehMeranlagungszeitraums kann jedoch nur bis
zur Héhe von EUR 1,0 Mio. unbeschrankt durch eierustvortrag ausgeglichen werden. Der danach
verbleibende Verlustvortrag ist bis zu 60 % des ELJ® Mio. Ubersteigenden Gesamtbetrags der Ein-
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kiinfte vorrangig abzuziehen. Nicht genutzte stécherlVerlustvortrage kénnen grundsatzlich ohne- zeit
liche Beschrankung vorgetragen und in spateren Nagangszeitraumen im Rahmen der dargestellten
Einschrankungen abgezogen werden.

Durch bestimmte mittelbare oder unmittelbare Ulagningen des gezeichneten Kapitals, der Mitglied-
schaftsrechte, Beteiligungsrechte oder der Stimnteean der Emittentin oder durch vergleichbare Sach
verhalte (so genannter schadlicher Beteiligungsdmalé@nnen Verlustvortrage und ein Verlustriickeytra
eingeschrénkt oder ausgeschlossen werden.

Besteuerung der Anleiheglaubiger in Deutschland

Einkommensteuer

Besteuerung von in Deutschland anséassigen Anleihégbigern, die ihre Schuldverschreibungen im
Privatvermégen halten

Besteuerung der Zinseinkiinfte

Die Zahlung von Zinsen aus der Schuldverschreitamip Deutschland ansassige Anleiheglaubiger, d. h.
Anleiheglaubiger mit Wohnsitz oder gewdhnlichem éathalt in Deutschland, unterliegt der deutschen
Besteuerung mit Einkommenssteuer (zzgl. Solidadtichlag von 5,5% hierauf) und soweit einschlagig
Kirchensteuer. Die Zinszahlungen aus der Schuldheetbung an in Deutschland unbeschréankt steuer-
pflichtige nattrliche Personen unterliegen grurdiét der Einkommensteuer in Form der Abgeltungs-
teuer mit einem Steuersatz von 25% (zzgl. Solideszuschlag von 5,5% hierauf, insgesamt 26,375%).
Der Gesamtbetrag der steuerpflichtigen Einkiinfte kapitalvermdgen eines Steuerpflichtigen reduziert
sich um den Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR(B@ilzusammen veranlagten Ehegatten EUR
1.602), anstatt des Abzugs der tatséchlich entstemmdKosten. Soweit der Zinsanspruch ohne Schuldver
schreibung verauRRert wird, unterliegen die Ertrage der VerauRerung des Zinsanspruchs der Besteue-
rung. Das Gleiche gilt, wenn die Schuldverschregbahne Zinsanspruch verauf3ert wird.

Wenn die Schuldverschreibung fir den Anleiheglaebiturch ein inlandisches Kreditinstitut, ein inlan
disches Finanzdienstleistungsinstitut (einschlafinlandischer Niederlassung eines auslandisatnstiz |
tuts), ein inlandisches Wertpapierhandelsunternehoder eine inlandische Wertpapierhandelsbank (,in-
landische Depotstelle*) verwahrt werden, wird dibgaltungsteuer als Kapitalertragsteuer einbehalten
und durch die inlAndische Depotstelle an das Fawatabgefihrt. Die Emittentin Ubernimmt keine Ver-
antwortung fur den Einbehalt von Steuern, die Butdche Anleiheglaubiger in Deutschland anfallen.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleirggigers, der die Schuldverschreibungen im Privat-
vermégen halt und im Rahmen der anwendbaren Laindesksteuergesetze wird die Kirchensteuer auf
die Zinszahlungen durch die inlandische Depotstdile die Auszahlung der Zinsen fur die Rechnuryg de
Emittentin an den Anleiheglaubiger vornimmt, eindlédn und abgefuhrt. In diesem Fall wird mit dem
Steuerabzug durch die inlandische Depotstelle dielkirchensteuer fir die Zinszahlungen abgegolten.
Wird keine Kirchensteuer durch eine inlandischel&ahe einbehalten, ist ein kirchensteuerpflichtig
Anleiheglaubiger verpflichtet, die erhaltenen Zimse seiner Einkommensteuererklarung anzugeben. Die
Kirchensteuer auf die Zinseinkiinfte wird dann img&/'eler Veranlagung erhoben. Ein Abzug der einbe-
haltenen Kirchensteuer als Sonderausgabe ist nit@issig.

Es wird grundsatzlich keine Abgeltungsteuer erholyamn der Anleiheglaubiger eine Privatperson ist,
die (i) die Schuldverschreibungen nicht in ihrentrédsvermdgen halt und (ii) einen Freistellungsauf
trag bei der inlandischen Depotstelle einreichedyilt allerdings nur, soweit die Zinseinkinftes aler
Schuldverschreibung zusammen mit allen anderen UBfitdn aus Kapitalvermdégen den Sparer-
Pauschbetrag nicht Ubersteigen. Auf3erdem wird kAbgeltungsteuer einbehalten, wenn anzunehmen
ist, dass die Einkunfte keiner Besteuerung untdiemowerden und der inldndischen Depotstelle eite en
sprechende Nichtveranlagungs-Bescheinigung deémligen Finanzamtes zur Verfligung gestellt wird.

Soweit die Auszahlung der Zinsen nicht Gber eit&nidische Depotstelle erfolgt, ist der Anleihegiaub
ger verpflichtet, die Zinseinkiinfte im Zuge derusdichen Veranlagung zu erklaren. Auch in diesem
Fall unterliegen die Zinseinkinfte der Abgeltungstein Hohe von 25% zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag
hierauf.

Die Einbehaltung der Abgeltungsteuer hat grundséitabgeltende Wirkung, so dass auf der Ebene des
Anleiheglaubigers keine weitere Besteuerung erfdlgf Antrag des Anleiheglaubigers werden anstelle
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der Abgeltungsteuer die Zinseinkinfte der tarifinlfEinkommensteuer unterworfen, wenn dies zu einer
niedrigeren (weniger als 25%) Steuer fuhrt (Gumspgifung) In diesem Fall wird die Kapitalertragste

er auf die tarifliche Einkommensteuer angerechmet @in in sich etwa ergebender Uberhang erstattet.
Das Verbot des Abzugs von Werbekosten und die ¥emturechnungsbeschrankungen, d.h. Verluste aus
Kapitalvermdgen sind grundsétzlich nur mit Einkénftaus Kapitalvermdgen verrechenbar, gelten aber
auch bei der Veranlagung mit dem tariflichen Einkeansteuersatz.

Besteuerung der VeraufRerungsgewinne

Gewinne aus der VerduRerung oder Rickzahlung deri@erschreibungen unterliegen der Abgeltungs-
teuer in Hohe von 25% zzgl. Solidaritatszuschlaglitne von 5,5% der Einkommensteuer. Die gesamte
steuerliche Belastung betrégt somit 26,375% ohrek&cht auf die Haltedauer der Schuldverschreibung.

Wenn die Schuldverschreibungen von einer inlangisdbepotbank verwahrt werden, wird die Abgel-
tungsteuer auf die Differenz zwischen dem Veraufigspreis und den Anschaffungskosten der Schuld-
verschreibungen erhoben. Von den gesamten Einkiiaftis Kapitalvermdgen ist lediglich der Abzug
eines jahrlichen Sparer-Pauschbetrages in Héheeld® 801 resp. EUR 1.602 bei zusammen veranlag-
ten Ehegatten moglich. Ein dartber hinaus gehefideug von Werbungskosten im Zusammenhang mit
VeraulRerungsgewinnen ist nicht zuldssig. VerauRguearluste aus Schuldverschreibungen dirfen mit
Gewinnen, die aus der Veraulierung von Schuldvesgnimgen entstehen sowie anderen positiven Ein-
kiinften aus Kapitalvermégen ausgeglichen werdelteBadie Anschaffungsdaten der Schuldverschrei-
bungen (etwa in Folge eines Depotibertrags) niglthgewiesen werden, so betrdgt die Kapitaler-
tragsteuer 30% der Einnahmen aus der VerauRerwrgeaadsung der Schuldverschreibungen.

Wenn die Schuldverschreibungen nicht bei einemitiEchen Depotstelle verwahrt werden, erfolgt die
Besteuerung im Rahmen der allgemeinen steuerlidderanlagung mit Abgeltungsteuer in Hohe von
25% zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag hierauf.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleitégigers und im Rahmen der anwendbaren Landes-
kirchensteuergesetze wird auch die Kirchensteuérdan VerauRerungsgewinn durch die inlandische
Depotstelle einbehalten und gilt mit dem Steuerghals abgegolten. Ein Abzug der einbehaltenen Kir-
chensteuer als Sonderausgabe ist nicht zulassig.

Der Einbehalt der Abgeltungsteuer hat grundsatzéibgeltende Wirkung in Bezug auf die einkom-
mensteuerliche Erfassung der VerauRerung oder &intpder Schuldverschreibungen. Der Anleiheglau-
biger kann beantragen, dass seine gesamten EinldudtKapitalvermégen zusammen mit seinen sonsti-
gen steuerpflichtigen Einklnften statt dem einlediin Steuersatz fir Kapitaleinklinfte dem Satz der
tariflichen, progressiven Einkommensteuer unteraonfverden, wenn dies fur ihn zu einer niedrigeren
Steuerbelastung fuhrt (Gunstigerprifung). In diedeali wir die Kapitalertragsteuer auf die tarifleh
Einkommensteuer angerechnet und ein sich etwa engeb Uberhang erstattet. Das Verbot des Abzugs
von Werbungskosten und die Verlustverrechnungshaskhngen, d.h. Verluste aus Kapitalvermégen
sind grundsatzlich nur mit Einkiinften aus Kapitatwmégen verrechenbar, gelten aber auch bei der Veran
lagung mit dem tariflichen Einkommensteuersatz.

Besteuerung der Schuldverschreibungen in Deutschlanansassiger Anleiheglaubiger, die diese als
Betriebsvermdgen halten

Zinseinkinfte und VerauRerungsgewinne aus Schuddiiegibungen, von in Deutschland anséassigen
Anleiheglaubigern, die die SchuldverschreibungerBietriebsvermégen halten (einschlie3lich der Ein-
kiinfte, die Uber Personengesellschaften erzielde®r unterliegen grundsétzlich der deutschen Ein-
kommensteuer bzw. Korperschaftsteuer zzgl. 5,5%Siddiglaritatszuschlag hierauf. Die Zins- und Ver-

aulerungsertrage werden aulerdem der Gewerbestetgeworfen, wenn die Schuldverschreibungen
dem inlandischen Betriebsvermégen zugeordnet werden

Wenn die Schuldverschreibungen bei einer inlAn@isdbepotstelle verwahrt werden, unterliegen Zins-
zahlungen oder Kapitalertrage aus der VerauReraleg Binldsung der Schuldverschreibungen grund-
sétzlich einer Kapitalertragsteuer in Hohe von 2&82¢l. 5,5% Solidaritatszuschlag hierauf. In diesem
Fall hat die Quellensteuer allerdings keine abgdikeWirkung fir den Anleiheglaubiger, sondern wird
als Steuervorauszahlung auf die persodnliche Einkenssteuer bzw. Kdrperschaftsteuer und Solidari-
tatszuschlag des Anleiheglaubigers angerechnetibzddhe eines etwaigen Uberschusses erstattet.
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Bezilglich der Kapitalertrage aus Verauf3erung odelogling der Schuldverschreibungen wird grund-
séatzlich keine Kapitalertragsteuer einbehalten,nméie Schuldverschreibungen zum Betriebsvermdgen
einer in Deutschland beschrankt oder unbeschraekiempflichtigen Kapitalgesellschaft gehéren sowie
auf Antrag, wenn die Schuldverschreibungen zumi&etwvermogen eines Einzelunternehmers oder einer
Personengesellschaft gehdren. Von einem Kapita@gsteuerabzug kann auf Antrag auch dann Abstand
genommen werden, wenn die Kapitalertragsteuer aufeDb héher ware als die gesamte Korperschaft-
bzw. Einkommensteuer.

Besteuerung von Schuldverschreibungen von im Auslahanséssigen Anleiheglaubigern

Zins- und Kapitalertrdge unterliegen grundsatzhiatht der deutschen Besteuerung, wenn sie von aus-
landischen Anleiheglaubigern erzielt werden, aufdenn die Schuldverschreibung als Teil des inlandi-
schen Betriebsvermdgen oder einer inlandischenidbsstatte gilt. Anleiheglaubiger gelten als niicht
Inland anséassig, wenn sie weder ihren Wohnsitz itoem gewohnlichen Aufenthalt bzw. ihren Sitz oder
den Ort ihrer Geschéftsleitung in Deutschland hali@e Zinsertradge kénnen allerdings der deutschen
Besteuerung unterliegen, wenn sie als inlandiséhkliBfte gelten. Dies ist grundsétzlich dann ddf, Fa
wenn das Kapitalvermégen durch inlandischen Grusittbeder durch inlandische Rechte, die den Vor-
schriften des burgerlichen Rechts Giber Grundstiickerliegen, besichert sind.

Die in der Bundesrepublik Deutschland nicht anggssiAnleiheglaubiger sind grundsatzlich von der
deutschen Kapitalsteuer auf Zinseinkinfte befi&itnn die Schuldverschreibungen allerdings von einer
inlandischen Depotstelle verwahrt werden, werderdsr deutschen Besteuerung mit Kapitalertragsteuer
wie oben im AbschnitiBesteuerung - Besteuerung der AnleiheglaubigeinkBmmensteuer - Besteue-
rung von in Deutschland ansassigen Anleihegléauligdie ihre Schuldverschreibungen im Privatvermo-
gen halten“ bzw. , - Besteuerung der Schuldversithregen in Deutschland anséassiger Anleiheglaubi-
ger, die diese als Betriebsvermdgen halteeSchrieben, grundsatzlich unterworfen.

Erbschaft- und Schenkungssteuer

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen untérlieginer Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer in
Deutschland, wenn im Falle der Erbschaft wedetmblasser noch der Erbe und im Falle der Schenkung
weder der Schenker noch der Beschenkte in DeutstHisr steuerliche Zwecke anséassig ist und die
Schuldverschreibungen nicht Teil des Betriebsveenégeiner inlandischen Betriebsstatte sind oder ein
standiger Vertreter in der Bundesrepublik Deutsuthlbestellt wurde. Sonderregelungen finden Anwen-
dungen auf bestimmte aul3erhalb Deutschlands lebdagtsche Staatsangehoérige und ehemalige deut-
sche Staatsangehdrige.

Sonstige Steuern

Bei dem Erwerb, der VerauBerung oder anderen FomeerUbertragung von Schuldverschreibungen
fallen grundséatzlich keine weiteren deutschen 3tewde bspw. Kapitalverkehrssteuer, Umsatzsteuer
oder &hnliche Steuern an. Vermdgenssteuer wirceit$zhland gegenwartig nicht erhoben.

EU-Zinsrichtlinie

Gemal der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinser-
tragen (,EU-Zinsrichtlinie*) muss jeder EU-Mitgliedtaat den zustandigen Behdrden eines anderen EU-
Mitgliedsstaates Einzelheiten Gber die Zahlung ¥omsen und &hnliche Ertrégen durch eine Zahlstelle
(wie in der Richtlinie definiert) in seinem Hohgjebiet mitteilen, wenn der wirtschaftliche Eigendim
solcher Betrage in dem anderen Mitgliedsstaat aitpést. Luxemburg und Osterreich haben von der
Option Gebrauch gemacht, statt am automatischeormaftionsaustausch teilzunehmen, eine Quel-
lensteuer auf Zins- und &hnliche Ertrage in Hohe 6% zu erheben.

Besteuerung der Anleiheglaubiger im GroRherzogtum Lxemburg

Die folgenden Informationen sind grundsétzlichetudand dienen lediglich einer Vorabinformatione Si

stellen eine allgemeine Beschreibung der wesepttichuxemburger Steuerfolgen zum Datum dieses
Prospektes dar. Die folgenden Informationen erheligm den Anspruch eine vollstandige Beschreibung
aller moglichen steuerlichen Erwagungen darzusteliige fir eine Investitionsentscheidung von Bedeu-
tung sein kdnnen. Es kénnen gewisse steuerlichédimgen nicht dargestellt sein, weil diese den all-
gemeinen Rechtsgrundséatzen entsprechen oder dldebeAllgemeinwissens der Inhaber der Anleihen
vorausgesetzt werden. Diese Zusammenfassung bsmbehauf die in Luxemburg am Tage des Prospek-
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tes anwendbaren Rechtsvorschriften, und gilt vaaltikth kinftiger Gesetzesanderungen, Gerichtsent-
scheidungen, Anderungen der Verwaltungspraxis emstger Anderungen. Die folgenden Informatio-
nen stellen keine rechtliche oder steuerliche Beatdar und sollten nicht als eine solche angesehen
werden. Zuklnftige Inhaber der Anleihen solltereil8teuerberater und Rechtsanwalte zu Rate ziehen,
um sich Uber besondere Rechtsfolgen Auskunft gebdassen, die aus der jeweils fiir sie anwendbaren
Rechtsordnung erwachsen kénnen.

Der Anséassigkeitsbegriff in den nachfolgenden Abgtén bezieht sich ausschlie3lich auf die Luxem-
burger Bestimmungen zur Einkommensteuer. Jeder &israuf eine Steuer, Abgabe, sonstige Gebuhr
oder Einbehalt einer vergleichbaren Gattung bez@ltt ausschlie3lich auf Luxemburger Steuern und
Konzepte. Diesbeziglich umfasst ein Verweis aufldigemburger Einkommensteuer im Allgemeinen

die Korperschaftsteuer (imp6t sur le revenu desecvités), die Gewerbesteuer (impdt commercial

communal), den Solidaritatszuschlag (contributiarfands pour I'emploi), die Einkommensteuer (imp6t

sur le revenu) und den zeitlich befristeten Krisgtrag (contribution de crise). Investoren kénnadem

der Vermogensteuer (imp6t sur la fortune) sowieeaga Steuern und Abgaben unterworfen sein. Die
Kdrperschaftsteuer, Gewerbesteuer und der Soldsziischlag sind grundsatzlich durch die meisten
steuerpflichtigen juristischen Personen zu enteichNatirliche Personen sind im Allgemeinen der Ein

kommensteuer, dem Solidaritatszuschlag und derficheliefristeten Krisenbeitrag unterworfen. Unter

gewissen Voraussetzungen kann eine natlrliche Pensch der Gewerbesteuer unterliegen, falls sie in
Ausubung einer geschéftlichen oder unternehmenisglgigkeit agiert.

Ansassigkeit der Anleiheglaubiger
Ein Anleiheglaubiger wird nicht ausschlieRlich awfigd der bloRBen Inhaberschaft, Einlésung, Erfullung

Lieferung oder Eintreibung der Schuldverschreibunge Luxemburg anséssig oder als ansassig ange
nommen.

Quellensteuer
In Luxemburg ansassige nattrliche Personen

Gemal dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 unterli&gepahlungen oder vergleichbare Einkinfte seit
dem 1. Januar 2006 (Zinsgutschriften bereits sait d. Juli 2005), die von luxemburgischen Zahlstell
an natirliche, in Luxemburg anséssige Personelistgtleverden, einer 10 %igen Quellensteuer. Bei na-
turlichen Personen, die lediglich im Rahmen derwétung ihres Privatvermégens handeln, hat diese
Quellenbesteuerung eine vollstidndige Abgeltungawigkim Hinblick auf die Einkommensteuer.

Zudem konnen in Luxemburg ansassige natlrlicheoRers welche wirtschaftliche Eigentimer von
Zinszahlungen oder ahnlichen Einkinften sind, dieck eine au3erhalb von Luxemburg (i) in der EU
oder dem EWR oder (ii) einem Staat, mit dem Luxemglrine mit der EU-Zinsrichtlinie in Verbindung
stehende Vereinbarung getroffen hat, ansassigelstZid veranlasst wurden, ebenfalls fur die ategelt
de Quellensteuer von 10 % optieren. In diesen Fralied die Quellensteuer von 10 % auf Grundlage der
gleichen Betrage errechnet, die bei Zahlung duimch Buxemburger Zahlstelle einschlagig waren. Die
Option flr die Quellensteuer von 10 % muss allesZatlungen durch eine Zahlstelle an den in Luxem-
burg ansassigen wirtschaftlichen Eigentiimer Gibsiggaamte betreffende Kalenderjahr umfassen.

In Luxemburg nicht ansassige Anleiheglaubiger

Vorbehaltlich der Gesetze vom 21. Juni 2005 (diexgmburger Gesetze"), die die EU-Zinsrichtlinie und

diesbeziigliche Staatsvertrage mit Drittstaatenationales Recht umsetzen, unterliegen von einer |u-
xemburgischen Zahlstelle an nicht ansassige Anigiiubiger geleistete Zinszahlungen (einschlieRlich
Stiickzinsen) keiner Quellenbesteuerung. Es besteiterhin keine luxemburgische Quellenbesteuerung
im Falle der Rickzahlung des Nennbetrages undehalbich der Gesetze, im Falle des Ruckkaufs oder
Tauschs der Schuldverschreibungen.

Gemal der Luxemburger Gesetze ist eine luxembingigahlstelle (gemaf der EU-Zinsrichtlinie) seit 1.
Juli 2005 verpflichtet, auf Zinszahlungen und atimdi Einklnfte, hierunter kénnen auch prinzipie# di

bei Falligkeit gezahlten Riickzahlungspramien demnubrerschreibungen fallen, die an natirliche, in
anderen Mitgliedsstaaten der Europaischen UnioAssige Personen oder an eine niedergelassene Ein-
richtung (,Niedergelassene Einrichtungen®) im Sirdes Artikels 4.2 der EU-Zinsrichtlinie (d.h. eine
Rechtsform (i) ohne eigene Rechtspersonlichkeit @Goisnahme (1) einer finnischen avion yhtié oder
kommandiittiyhtié oder (2) einer schwedischen hdstitlag oder kommanditbolag) und (ii) deren Ge-
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winn nicht den allgemeinen Vorschriften tUber dietdinehmensbesteuerung unterliegt und (iii) die we-
der nach der Richtlinie 85/611/EWG, ersetzt durathiinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 als eine Organisimegemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
zugelassen ist noch hierfir optiert hat) gezahltdes, eine Quellensteuer einzubehalten, falls der B
glnstigte der Zinszahlungen nicht fiir den Austausmh Informationen optiert hat. Das gleiche Regime
ist anwendbar fiir Zinszahlungen an natirliche Rensaind Niedergelassene Einrichtungen in einem der
folgenden abhangigen und assoziierten Gebiete: d\rdie Britischen Jungferninseln, Guernsey, Jersey,
Isle of Man, Montserrat und die ehemaligen Niedetischen Antillen, d.h. Bonaire, Curagao, Sabat, Sin
Eustatius und Sint Maarten.

Der aufgrund der EU-Zinsrichtlinie anzuwendendeu8tsatz betragt seit dem 1. Juli 2011 35 %. Das
System der Erhebung einer Quellensteuer gilt jedediglich fir einen Ubergangszeitraum, der am Ende
des ersten Steuerjahres, nach dem bestimmte Nigt§tBaten dem Informationsaustausch zugestimmt
haben, auslaufen wird.

In beiden beschriebenen Fallen obliegt die Verarttmg fiir die ordnungsgemafie Erhebung und Abfiuh-
rung der Quellensteuer der Luxemburger Zahistelle.

Einkommensbesteuerung der Anleiheglaubiger
In Luxemburg ansassige nattrliche Personen

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die imrRa ihrer privaten Vermdgensverwaltung Zinsen,
Ruckkaufgewinne oder Ausgabedisagios in Zusammenimait den Schuldverschreibungen erzielen,
haben diese in ihr zu versteuerndes Einkommen afituachmen, das dann der progressiven Einkom-
mensteuer unterliegt, sofern von einer LuxembuFgédnistelle auf solche Zahlungen keine 10 %ige Quel-
lensteuer erhoben wurde und der Anleiheglaubigeh aicht fur die Anwendung dieser Quellensteuer im
Falle einer nicht in Luxemburg ansassigen Zahkstel Einklang mit dem Gesetz vom 23. Dezember
2005 optiert hat.

Gewinne anladsslich des Verkaufs, der VerauBerurg ddr Einldsung der Schuldverschreibungen, die
im Privatvermdgen gehalten werden, sind in Luxergbwr steuerpflichtig, falls es sich bei dem Gewinn
um einen sogenannten Spekulationsgewinn handeltSgekulationsgewinn liegt vor, sofern die Verau-
Berung der Schuldverschreibungen vor dem Erwerlselbigen erfolgt oder die Schuldverschreibungen
innerhalb von sechs Monaten nach ihrem Erwerb Beduwverden. Dieser Spekulationsgewinn ist mit
dem ordentlichen Einkommensteuersatz zu verstedeidem hat ein in Luxemburg anséssiger Anleihe-
glaubiger, der im Rahmen seiner privaten Vermogemsaitung handelt, den Anteil des Gewinns, der
auf aufgelaufene, aber noch nicht gezahlte Zinsgfiéle, seinem steuerpflichtigen Einkommen hinzuzu
rechnen, sofern dieser im Vertrag ausgewiesen ist.

Ferner hat ein in Luxemburg ansassiger Anleihegifanb der im Rahmen seiner privaten Vermogens-
verwaltung handelt, den Erlos des Verkaufs von klplbn-Anleihen (zero coupon bonds) vor Falligkeit
seinem steuerpflichtigen Einkommen hinzuzurechnen.

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die inUhusg einer gewerblichen oder professionellen Ta-
tigkeit Einklinfte und Gewinne anlasslich des Vefkader VerauRerung oder der Einlésung der Schuld-
verschreibungen erzielen, missen diese in ihr estegerndes Einkommen mit aufnehmen. Als Gewinn
anlasslich eines Verkaufs, einer VerauRerung omer &inldsung ist die Differenz zwischen dem Ver-

kaufserlos (einschlieBRlich der aufgelaufenen, aloeh nicht gezahlten Zinsen) und dem niedrigeren de
Betrage von Anschaffungspreis oder Buchwert deulslelerschreibungen anzusehen.

Eine VerauRerung im Sinne dieses Abschnitts umtisstvVerkauf sowie jede anderweitige Veraul3erung
der Schuldverschreibungen, z. B. in Form eines dlasoder einer Einlage.

In Luxemburg ansassige Gesellschaften

Luxemburger voll zu versteuernde Kapitalgesellsemaociétés de capitajphaben Einkinfte aus den
Schuldverschreibungen sowie Gewinne aus dem Verkderf VerduBerung und der Einldsung der
Schuldverschreibungen in ihren steuerbaren Gewiitnaoizunehmen, insoweit die Gesellschaft zum
Zweck der Besteuerung in Luxemburg ansassig ist.zAl versteuernder Gewinn ist die Differenz zwi-
schen dem Verkaufserlds (einschlie3lich der autdeteen, aber noch nicht gezahlten Zinsen) und dem
niedrigeren der Betrage von Anschaffungspreis 8dehwert der Schuldverschreibungen anzusehen.
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In Luxemburg Ansassige, die einem gesonderten Staggstem unterliegen

Anleiheglaubiger, die nach dem Gesetz vom 11. N&i72Gesellschaften zur Verwaltung von Familien-

vermdgen sind, oder Fonds, die dem Gesetz vom &Zember 2010 unterliegen, oder Spezialfonds, die
dem Gesetz vom 13. Februar 2007 unterliegen, sindukemburg von der Korperschaftsteuer befreit,

und Einkunfte aus den Schuldverschreibungen sowwi@e durch deren Verkauf oder anderweitigen

Veraulierung unterliegen nicht der Luxemburger Késgieaftsteuer.

Nicht ansassige Anleiheglaubiger

Nicht anséssige Anleiheglaubiger, die weder eingi@estatte noch einen standigen Vertreter in Luxem
burg haben, denen die Schuldverschreibungen zumeacsind, unterliegen nicht der luxemburgischen
Einkommensteuer.

Soweit ein nicht ansassiger Anleiheglaubiger eiedriBbsstatte oder einen standigen Vertreter in Lu-
xemburg unterhdlt, denen die Schuldverschreibuzgenrechnen sind, sind samtliche erzielten Gewinne
aus den Schuldverschreibungen in seinen steuerli@@ainn mit einzubeziehen und in Luxemburg zu
versteuern. Als zu versteuernder Gewinn ist didebghz zwischen dem Verkaufserlés (einschlielich
der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zjnsaed dem niedrigeren der Betrdge von Anschaf-
fungspreis oder Buchwert der Schuldverschreiburgennsehen.

Vermogensteuer

In Luxemburg anséassige Anleiheglaubiger oder racisiéssige Anleiheglaubiger, deren Schuldverschrei-
bungen einer Luxemburger Betriebstétte oder eirtémdggen Vertreter in Luxemburg zuzurechnen sind,
kdnnen der Vermogensteuer unterliegen, es sei derirandelt sich beim Anleiheglaubiger um (i) eine
naturliche Person, (ii) einen Fonds nach dem Gesastr 17. Dezember 2010, (iii) eine Verbriefungsge-
sellschaft nach dem Gesetz vom 22. Mérz 2004 Ulegbriéfungen, (iv) eine Gesellschaft im Sinne des
Gesetzes vom 15. Juni 2004 Uber Investmentgeseftschzur Anlage in Risikokapital, (v) einen Spézia
fonds nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007 odeeifwé Gesellschaft zur Verwaltung von Familien-
vermdgen nach dem Gesetz vom 11. Mai 2007.

Sonstige Steuern
Registrierungs- oder Stempelgebiihr

Fir die Anleiheglaubiger unterliegt die Begebunegr Rickkauf oder die VerauRerung der Schuldver-
schreibungen in Luxemburg keiner Registrierungserdstempelgebiihr, es sei denn dies wird notariell
beurkundet oder anderweitig in Luxemburg registifier der Regel nicht zwingend).

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Schuldverschreibungen einer natirlichen Personzutie Zweck der Erbschaftsbesteuerung nicht in Lu-
xemburg ansassig ist, unterliegen im Fall eines3feas in Folge des Todes des Anleiheglaubigerskei
Erbschaftbesteuerung in Luxemburg.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Schatthreibungen erhoben werden, falls die Schen-
kung in Luxemburg notariell beurkundet wird odetixemburg registriert wird.

Besteuerung der Anleiheglaubiger in der Republik Orreich

Der folgende Abschnitt enthéalt eine Kurzdarstelllmegtimmter Aspekte der Besteuerung der Schuldver-
schreibungen in Osterreich. Es handelt sich kedtissim eine vollstandige Darstellung aller steaben
Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VeraduRRerumgdsd Riickzahlung der Schuldverschreibungen. Die
individuellen Umstéande der Anleiheinhaber werderhhbericksichtigt. In bestimmten Situationen kon-
nen Ausnahmen von der hier dargestellten Rechtglag@&nwendung kommen. Die folgenden Ausfih-
rungen stellen insbesondere keine rechtliche ddeediche Beratung dar.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt Hestellung dieses Prospekts geltenden Rechtslage.
Diese Rechtslage und deren Auslegung durch dieeBtehdrden kénnen - auch riickwirkenden - Ande-
rungen unterliegen. Potenziellen Anleiheinhabenwmpfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen
Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des hiltder VeraulR3erung oder der Rickzahlung der
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Schuldverschreibungen ihre persénlichen steueriiderater zu konsultieren. Die Darstellung geht da-
von aus, dass die Schuldverschreibungen offerdiigfeboten werden.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung firr di Einbehaltung von Steuern auf Ertrage aus
den Schuldverschreibungen an der Quelle.

In Osterreich anséssige Anleger

Beziehen natiirliche Personen mit Wohnsitz oder getichem Aufenthalt in Osterreich oder Kérper-
schaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Ostelr&inkinfte aus den Schuldverschreibungen, sa-unte
liegen diese Einkiinfte in Osterreich der BesteugigamaR den Bestimmungen des Einkommensteuerge-
setzes (EStG) oder des KorperschaftsteuergesétZsS ).

Rechtslage fir vor dem 1. April 2012 erworbene Schdverschreibungen

Ertrédge aus den Schuldverschreibungen gelten irRdgel als Kapitalertrdge aus Forderungswertpapie-
ren, die beim Privatanleger zu Einklnften aus Kdy#rmogen fuhren. Zu Kapitalertrdgen aus Forde-
rungswertpapieren zahlen insbesondere (i) Zinseh(iinUnterschiedsbetrage zwischen dem Ausgabe-
wert der Schuldverschreibungen und dem in der Sekuschreibung festgelegten Einldsungswert. Im
Fall des vorzeitigen Riickkaufes tritt an die Stelés Einldsungswertes der Ruckkaufpreis. (i) \&fsit
zahlen dazu anteilige Kapitalertrage, soweit siekinids aus der VeraulRerung oder der Einlésung einer
Schuldverschreibung berlicksichtigt werden (z. BtigEzinsen®). Fur Unterschiedsbetrage zwischen
dem Ausgabewert und dem Einldsungswert oder Ridgkais besteht eine Freigrenze von bis zu 2 %,
wenn die Ubrigen Zinsen laufend ausbezahlt werden.

Liegt die kuponauszahlende Stelle in Osterreichenlingen Kapitalertrage aus Forderungswertpapieren
der Kapitalertragsteuer (KESt) in Hohe von 25 %lctve durch die kuponauszahlende Stelle abgefihrt
werden. Kuponauszahlende Stelle ist das Kreditirisdginschlie3lich Osterreichischer Zweigniederlas-
sungen auslandischer Kreditinstitute oder Wertpépigen, das an den Anleger die Kapitalertrdge aus-
zahlt oder gutschreibt. Bei 6ffentlich angeboteRenderungswertpapieren (8 97 EStG) gilt die Einkom-
mensteuer durch den Kapitalertragsteuerabzug gkgaliten (Endbesteuerung).

Soweit Kapitalertrage aus Forderungswertpapierehtniler Kapitalertragsteuer unterliegen, weil sie
nicht in Osterreich bezogen werden, sind diese tsbgrtrage gemaR den Bestimmungen des EStG in die
Steuererklarung aufzunehmen. In diesem Fall konenhtfientlich angebotenen Forderungswertpapieren
ein 25 %-iger Sondersteuersatz gemal § 37 Abs.t8& E& Anwendung. Im Falle der Verlegung des
Wohnsitzes durch den Steuerpflichtigen in das Aslgelten Sonderregelungen (Wegzugsbesteuerung
mit der Moglichkeit eines Steueraufschubs bei WggmnlEU Mitgliedstaaten oder bestimmte EWR Staa-
ten).

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarieur5 % liegt, kbnnen einen Antrag auf Regelbesteue
rung stellen. Dann ist die Kapitalertragsteuer d@ief zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und
mit dem Ubersteigenden Betrag zu erstatten. Sofudivendungen und Ausgaben mit Kapitalertragen
aus den Schuldverschreibungen in Zusammenhangnstahd sie nicht abzugsfahig.

Bei Verkauf der Schuldverschreibungen gelten die/enduRerungserlés zugeflossenen anteiligen Kapi-
talertrage (z. B. Stiickzinsen) ebenfalls als Kaguiteige aus Forderungswertpapieren, die der Kapita
tragsteuer und der Endbesteuerung wie oben daliyesterliegen. Soweit dariiber hinaus ein Veraul3e-
rungsgewinn erzielt wird, gilt jedoch bei vor demApril 2012 erworbenen Schuldverschreibungen fol-
gendes: Bei im Privatvermogen gehaltenen Schuldieztungen sind VeraulRerungsgewinne steuer-
pflichtig, wenn die VeraufR3erung innerhalb einesdslab der Anschaffung des Wertpapiers erfolgt{Spe
kulationsgeschéaft). Es kommt der normale progresiimkommensteuertarif in Hohe von bis zu 50 %
zur Anwendung. Bei einem Kauf nach dem 30. Septe20&1 und vor dem 1. April 2012 gilt jede Ver-
auRerung als Spekulationsgeschéft, wobei bei &reiiulRerung nach dem 31. Marz 2012 der 25%-ige
Sondersteuersatz zur Anwendung kommt. EinkinfteSpekulationsgeschéaften bleiben steuerfrei, wenn
die gesamten aus Spekulationsgeschaften erzieitddirite im Kalenderjahr hochstens EUR 440 betra-
gen. Werden die Schuldverschreibungen im Betrighsygen gehalten, unterliegen Verauf3erungsge-
winne unabhéngig von der Spekulationsfrist undHd@ne bei natirlichen Personen dem normalen pro-
gressiven Einkommensteuertarif, bei VerauRerungah mem 31. Marz 2012 dem 25%-igen Sonder-
steuersatz.
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Kdrperschaften, fir die die Kapitalertrdge Betreshaahmen darstellen, kénnen den Abzug der Kapital-
ertragsteuer durch Abgabe einer Befreiungserklagegeniber der auszahlenden Stelle vermeiden. Die
Einkunfte aus den Schuldverschreibungen unterlietgam allgemeinen Koérperschaftsteuersatz in Héhe
von 25 %. Fir Privatstiftungen gelten Sondervoifemr (Zwischensteuer, kein KESt-Abzug).

Rechtslage fiir ab dem 1. April 2012 entgeltlich erarbene Schuldverschreibungen

Fir ab dem 1. April 2012 entgeltlich erworbene $dwerschreibungen gilt aufgrund des Budgetbegleit-
gesetzes 2011, BGBI | 2010/111, ab dem 1. April2falgendes: Neben Zinsen unterliegen auch, unab-
hangig von der Behaltedauer, Einkiinfte aus reateieWertsteigerungen als Einklinfte aus Kapitalver-
mogen der Einkommensteuer in Hohe von 25 %. Zu ilifikn aus Kapitalvermégen zahlen dann unter
anderem Einkunfte aus einer VeréduR3erung, Einldsaey sonstigen Abschichtung der Schuldverschrei-
bungen. Bemessungsgrundlage ist in der Regel dersshiedsbetrag zwischen dem VeraufRerungserlos,
dem Einlésungs- oder Abschichtungsbetrag und deschaffungskosten, jeweils inklusive anteiliger
Stlickzinsen. Es kommt zum Wegfall des Systems de3tiGutschriften und zur Erfassung von Stiick-
zinsen im Wege der Erhéhung von Anschaffungskosteh VerdauBerungserlésen. Aufwendungen und
Ausgaben dirfen nicht abgezogen werden, soweihgi&inkinften, die dem besonderen Steuersatz von
25 % unterliegen, in unmittelbarem wirtschaftlichemsammenhang stehen. Fur im Privatvermégen ge-
haltene Schuldverschreibungen sind die Anschafkogjen ohne Anschaffungsnebenkosten anzusetzen.
Bei allen in einem Depot befindlichen Schuldversdtungen mit derselben Wertpapierkennnummer ist
bei Erwerb in zeitlicher Aufeinanderfolge ein Duschnittspreis anzusetzen.

Soweit eine inlandische depotfiihrende Stelle odtexr mlandische auszahlende Stelle vorliegt undalie
die Realisierung abwickelt, wird die Einkommensteine Wege des Abzugs der KESt in Hohe von 25 %
erhoben. Der KESt-Abzug entfaltet beim Privatantdgiedbesteuerungswirkung, sofern der Anleger der
depotfilhrenden Stelle die tatséchlichen Anschafflhogten der Schuldverschreibungen nachgewiesen
hat. Kdrperschaften, die Betriebseinnahmen ausSgbnldverschreibungen beziehen, kénnen den Abzug
der Kapitalertragsteuer durch Abgabe einer Befigserklarung vermeiden. Fir Privatstiftungen gelten
Sondervorschriften (Zwischensteuer, kein KESt-Azug

Als VerauRerung gelten auch Entnahmen und dasigenstisscheiden von Schuldverschreibungen aus
dem Depot, sofern nicht bestimmte Ausnahmen er$ititl wie zum Beispiel die Ubertragung auf ein
Depot desselben Steuerpflichtigen bei (i) derselank, (ii) einer anderen inlandischen Bank, wean d
Depotinhaber die tUbertragende Bank (depotfuhreneleepbeauftragt, der tibernehmenden Bank die An-
schaffungskosten mitzuteilen oder (iii) einer andidchen Bank, wenn der Depotinhaber die tUbertragen
de Bank (depotfihrende Stelle) beauftragt, deménggjen Finanzamt innerhalb eines Monats eine Mit-
teilung zu Gbermitteln oder, falls die Ubertragwmm einer auslandischen depotfilhrenden Stellegtrfol
wenn der Anleiheinhaber selbst innerhalb eines Moame solche Mitteilung an das zustandige Finanz-
amt Gbermittelt. Bei einer unentgeltlichen Ubertnag auf das Depot eines anderen Steuerpflichtigen
muss der Anleiheinhaber der depotfiilhrenden SteéfleUtentgeltlichkeit der Ubertragung nachweisen
oder einen Auftrag zu einer Mitteilung an das Fizant erteilen oder, falls die Ubertragung von einer
auslandischen depotfiihrenden Stelle erfolgt, selingt solche Mitteilung innerhalb eines Monats as d
Finanzamt Ubermitteln.

Im Falle der Verlegung des Wohnsitzes durch dene3fdlichtigen in das Ausland gelten Sonderrege-
lungen (Wegzugsbesteuerung mit der MoglichkeitelBueraufschubs bei Wegzug in EU Mitgliedstaa-
ten oder bestimmte EWR Staaten).

Soweit mangels inlandischer auszahlender oder tigpender Stelle kein KESt-Abzug erfolgt, sind aus
den Schuldverschreibungen erzielte Einkiinfte aysitflaermégen gemal den Bestimmungen des EStG
in die Steuererklarung aufzunehmen.

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarieu5 % liegt, kbnnen einen Antrag auf Regelbesteue
rung stellen. Ein Regelbesteuerungsantrag mussjesittith auf sdmtliche dem besonderen 25 %- igen
Steuersatz unterliegenden Einkinfte beziehen. $owdivendungen und Ausgaben mit endbesteuerten
oder mit dem 25 %-igen Sondersteuersatz, zu venstdan Kapitalertragen in Zusammenhang stehen,
sind sie auch im Rahmen der Regelbesteuerung alizuigsfahig.

Verluste aus Schuldverschreibungen kénnen beinatriveger nur mit anderen Einkinften aus Kapital-
vermdgen (mit Ausnahme von, unter anderem, Zirégetr aus Bankeinlagen und sonstigen Forderungen
bei Kreditinstituten) und nicht mit Einkiinften aasderen Einkunftsarten ausgeglichen werden. Ab dem
1. Januar 2013 haben dsterreichische depotfuhr@tedien fur samtliche bei diesen gefuhrte Depots de
Anlegers (ausgenommen betriebliche Depots, Treudepats oder Gemeinschaftsdepots) einen Aus-
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gleich von positiven und negativen Einkinften dimse Jahres durchzufiihren und dem Anleger am Jah-
resende dartber eine Bescheinigung auszustellenmFzeitraum vom 1. April 2012 bis 31. Dezember
2012 erzielte Einkiinfte haben die depotfiihrendetie®t den Verlustausgleich nachtraglich bis zum 30.
April 2013 durchzufiihren. Ein Verlustvortrag istini moglich.

Aus den Schuldverschreibungen erzielte Einkunftenliegen in der Regel auch im Betriebsvermégen
dem im Wege des KESt-Abzugs erhobenen besondefériddn Steuersatz, wobei jedoch eine Aufnah-
me in die Steuererklarung zu erfolgen hat. Absthmegen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste au
der VeraufRRerung, Einlésung oder sonstigen Absalmchton Schuldverschreibungen (auch von vor dem
1. April 2012 erworbenen Schuldverschreibungendl &m betrieblichen Bereich vorrangig mit positiven
Einkunften aus realisierten Wertsteigerungen varafiinstrumenten zu verrechnen, ein verbleibender
Verlust darf nur zur Hélfte mit anderen betriebéiorEinkiinften ausgeglichen oder vorgetragen werden.

Zur kunftigen Rechtslage unter dem Budgetbegle#ige2011 existieren gegenwartig weder Judikatur
noch Richtlinien oder Verordnungen des Finanzmaénisins noch eine gesicherte Anwendungspraxis der
auszahlenden und/oder depotfiihrenden Stellen, ssidsaus der tatsachlichen Umsetzung und der Pra-
xis dazu Anderungen gegeniiber der dargestellteht&lage ergeben kénnen.

Nicht in Osterreich ansassige Anleger

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder eivehnsitz noch inren gewshnlichen Aufenthalt haben,
und juristische Personen, die in Osterreich welimi Sitz noch den Ort ihrer Geschéftsleitung haben
(beschrankt Steuerpflichtige) unterliegen mit Einftén aus den Schuldverschreibungen in Osterreich
nicht der Steuerpflicht, sofern diese Einkunftehnieiner inlandischen Betriebsstatte zuzurechned si
(hinsichtlich der EU Quellensteuer siehe jedoclichlenten).

Werden Kapitalertrdge einschlie3lich realisierteert$teigerungen aus den Schuldverschreibungen in
Osterreich bezogen (inlandische auszahlende ogetfdarende Stelle), kann ein Abzug der Kapitaler-
tragsteuer unterbleiben, wenn der Anleger deressaline Auslandereigenschaft nach den Bestimmungen
der Osterreichischen Einkommensteuerrichtlinienhneaist. Wurde Kapitalertragsteuer einbehalten, hat
der Anleger die Mdglichkeit, bis zum Ablauf des fiiégm Kalenderjahres, das auf das Jahr der Einbehal-
tung folgt, beim zustéandigen Osterreichischen Fiaart die Rickzahlung der Kapitalertragsteuer zu be-
antragen.

Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in der Republik Oserreich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni08 Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie) sieht einen Informationsaustelugzwischen den Behdrden der Mitgliedstaaten tber
Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen dusahisZellen eines Mitgliedstaates an in einem amdere
Mitgliedstaat oder bestimmten assoziierten und abig&n Gebieten steuerlich ansassige natirliche Per
sonen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU Qemrsteuergesetz umgesetzt, das anstelle eines In-
formationsaustausches die Einbehaltung einer EUl&hsteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im
Sinne des EU-Quellensteuergesetzes, die eine istdma Zahlstelle an eine in einem anderen Mitglied-
staat oder bestimmten assoziierten und abhéngigeretén anséassige natirliche Person (wirtschadtlich
Eigentimer der Zinszahlung) zahlt. Die EU Quellenst betragt derzeit 35 %. Hat der Anleger einen
Wohnsitz in Osterreich, wird dsterreichische Kapit@agsteuer statt EU-Quellensteuer abgezogen und
durch die entsprechende kuponauszahlende oderfidlemotde Stelle abgefiihrt. Die Emittentin tber-
nimmt hierfur keine Verantwortung.

Die EU-Quellensteuer ist unter anderem zum Zeitpaigls Zuflusses von Zinsen, bei Verdul3erung der
Schuldverschreibung, Wechsel des Wohnsitzstaatesittdgung der Schuldverschreibungen auf ein De-
pot auRerhalb Osterreichs oder bestimmten sonsfigelerungen des Quellensteuerstatus des Anlegers
abzuziehen. EU-Quellensteuer ist nicht abzuzielhwmn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentimer) der
Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgl&dates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen
Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diesetigsigung muss Name, Anschrift und Steuer- oder
sonstige ldentifizierungsnummer, oder bei Fehlaremresolchen, Geburtsdatum und —ort des Anlegers,
Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontmmmer des Anlegers oder das Kennzeichen der
Schuldverschreibung enthalten. Die Bescheiniguhidigieinen Zeitraum von drei Jahren ab Ausstejlun
und ist durch die Zahlstelle ab Vorlage zu beriaiksjen.
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GLOSSAR

Cross-selling

Verkauf von sich ergdnzenden Produttier Dienstleistungen.

ERP-System (  Enterprise-Bezeichnet die unternehmerische Aufgabe, die iemitunterneh-

Resource-Planning)

men vorhandenen Ressourcen (Kapital, Betriebsnotier Perso
nal) mdglichst effizient fir den betrieblichen Abfaeinzusetzen
und somit die Steuerung von Geschaftsprozesseptimieren.

Gewirke

Aus Fadensystemen durch Maschenbildungiaef Wirkmaschine
industriell hergestellte Stoffe.

Kalandrieren

Formgebung des Kunststoffs mittelere®erie von Walzen fir di
Uberwiegende Herstellung von Folien, dinnen PlaitehBodenbe
lagen.

@D

Klumpenrisiko

Kumulative Haufung von Ausfallrisikemit &hnlichen oder iden
tischen Korrelationswerten (hier hinsichtlich desndenstamms)
die die Risikotragfahigkeit der Emittentin erreioheder Uberstei
gen.

Lésungsmittel

Stoff, welcher Gase, Flussigkeiterrobeststoffe 16sen oder ve
dunnen kann, ohne dass es dabei zu chemischenideakizwi-
schen geléstem Stoff und I6sendem Stoff kommt.

Multichannelanbieter

Anbieter, die in mehreren Yleltskanalen aktiv sind.

Multi-Channel-Distribution

Vertrieb der Waren emolindirekt (Uber Grof3-und Einzelhand
Discounter) und teilweise direkt Gber den eigemgarhet-Shop.

D

Pigmente

Farbgebende Substanzen, die technisclendetvwerden. Im Ge
gensatz zu Farbstoffen sind Pigmente jedoch im Awlwegs-
medium unldslich. Anwendungsmedium bezeichnet dderiStoff,
in den das Pigment eingearbeitet wird, beispielsavainen Lack

zu den Farbmitteln und kénnen anorganisch odernisgh, bunt
oder unbunt sein.

oder einen Kunststoff. Farbstoffe und Pigmente gah@emeinsam

Phtalate

Phthalsaureester (Phthalate) sind Ester der Phthrals die als
Weichmacher bei Produkten aus u.a. PVC dienen.

Polyolefine

Gesattigte Kohlenwasserstoffe und Iildee wichtigste Gruppe de
Kunststoffe. Polyolefine sind teilkristalline Theoplaste, die sich

Bestandigkeit und elektrische Isoliereigenschadtes

Polyurethane

Polyurethane (PU, DIN-Kurzzeichen: PUR) sind Kuttste oder
auch weich und elastisch sein. In aufgeschdumtem kst Polyu-

len) oder als harter Montageschaum bekannt.

PvC

Die Abklrzung steht fur Polyvinylchlorid. Polgpylchlorid ist ein
amorpher thermoplastischer Kunststoff. PVC ist hartl sprode
und wird erst durch Zugabe von Weichmachern until&tatoren
weich, formbar und fiir technische Anwendungen gestig

Stabilisatoren

Chemische Verbindungen, die zugesetrmden, um den Ubergar]
in einen energiedrmeren Zustand zu verhindern.eDigawandlun-
gen werden wesentlich durch erhdhte TemperaturerStaff oder
UV-Strahlen ausgeldst.

Streichen Verfahren zur Verbesserung der Oberflémpiaditat von Papier und
Karton. Der Streichprozess deckt die faserige GstroHtur des
Rohpapieres weitgehend aus und hinterlasst einengif&gere O-
berflache, die bessere Druckresultate erméglicht.

Vliese

leicht verarbeiten lassen. Sie zeichnen sich dgute chemische

Kunstharze und kénnen je nach Herstellung hart apréde, aber

rethan als dauerelastischer Weichschaum (z. BSfiartschuhsoht

=

Textiles Flachengebilde aus einzelnen Fasern.
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Weichmacher

Stoffe, die in groBem Umfang KunststoffFarben und Lacke
Gummi, Klebstoffen und Befilmungsiberziigen zugdsegrden,
um diese weicher, flexibler, geschmeidiger und teelser im
Gebrauch oder der weiteren Verarbeitung zu machen.
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JAHRESABSCHLUSS (HGB) DER FRIEDOLA GEBR. HOLZAPFEL GMBH ZUM
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Bilanz zum 31. Juli 2011

AKTIVA
Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermdgen
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen......... .. 243.119,25 243.119,25
B. Umlaufvermdgen
I. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe.............cccoueeen. 4.092.494,19 3.789.389,11
2. Unfertige Erzeugnisse ............cccvvvverscccmmmnneneen.. 1.309.046,53 1.060.034,92
3. Fertige Erzeugnisse und Waren................c...... 10.931.553,34 10.098.799,98
4. Geleistete Anzahlungen............cccccoeveimeeeeennn. 945.703,42 17.278.797,48 154.735,10
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.. 1.045.647,50 1.411.030,68
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 6.430.644,84 5.108.458,74
3. Sonstige Vermdgensgegenstande.................... 822.197,80 8.298.490,14 697.198,55
Ill. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten
UNA SCHECKS ..ot e 109.579,47 25.686.867,09 665.856,41
C. Rechnungsabgrenzungsposten 276.558,00 336.217,00

26.206.544,34 23.564.839,74
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PASSIVA

Vorjahr
EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital ............uvveeiieeiiiieeeemnee e ea e amee 3.000.000,00 3.000.000,00
1. KapitalrlcKlage..........uveviieeiiiiiiiiiieeeeeiiieee e e 9.600.000,00 9.600.000,00
I BilaNZGEWINN ... 79.971,47 12.679.971,47 79.971,47
B. GenussrechtsSKapital ............cooiiiuiiiiiii e 0,00 2.000.000,00
C. Rickstellungen
1. Rickstellungen fiir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen.............oouvvmmeeme e, 277.622,00 184.752,00
2. Sonstige RUckstellungen...........oooceceeaiiiiiiiieee e, 2.113.007,31 2.390.629,31 2.122.651,00
D. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten...................... 4.377.242,19 2.343.187,48
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leigfem.................. 6.170.939,44 3.895.405,46
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
UNEEINENMEBN. ... i e ea e e 0,00 55.414,25
4. Sonstige Verbindlichkeiten............ccceeeiiiiiciiiiee 587.761,93 11.135.943,56 283.458,08
26.206.544,34  23.564.839,74
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr am 31. Juli 2011

Vorjahr
EUR EUR EUR
1. UMSALZEIOSE ...ceeiiiiieiiiiiie et et 61.382.672,46 53.302.519,68
2. Erhohung des Bestands an fertigen
und unfertigen ErzeugniSSeN ...........ccooecvvieeeeeeciviiieiieee e e 664.224,39 782.007,26
3. Sonstige betriebliche Ertrédge .........oooccueeicccc e 525.393,33 360.755,50
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebs-
stoffe und flir bezogene Waren...........ccccceeeeeeieeiciiinnnnnen. -34.304.143,16 -27.394.594,34
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen........ccceeeeeeneee. -3.280.325,83 -37.584.468,99 -3.212.654,84
5. Personalaufwand
a) Lohne und GEhAIET.........c.eeveiiiiiee e -10.193.489,49 -9.775.091,84
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr
Altersversorgung und fir Unterstltzung......ccccemveeeeeenn.. -2.273.860,81  -12.467.350,30 -1.993.397,13
- davon fir Altersversorgung
EUR 100.876,75 (Vorjahr: EUR 93.485,00)
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen............ccocco i, -10.689.714,88  -10.006.214,02
7. Ertréage aus Beteiligungen...........ooooiiiiiiiiiiineee e 157.000,00 0,00

- davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 157.000,00
(Vorjahr: EUR 0,00)
8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage .........coccecvviiviiieaceeennn. 141.344,92 126.883,64
- davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 126.457,44
(Vorjahr: EUR 111.118,70)

9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen..............coumevvvieericeeeeeenn, -1.002.382,40 -708.200,84
- davon aus Abzinsung: EUR 13.842,00 (Vorjahr: EUR 0,00

10. Aufwand aufgrund eines Ergebnisabfihrungsvertrages.......... -1.093.752,73 -974.961,00
11. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit....................... 32.965,80 507.052,07
12. AuBerordentliche Aufwendungen ...........cccoevveeeeeeeiiciciiiineeennn. -28.364,33 -498.876,65
13. SONStGE StEUEIN ..ottt e e aea e e, -4.601,47 -8.175,42
14. JahresUbersChUSS........cc.uiiiiiiiii it e, 0,00 0,00
15. GEWINNVOIMIAG . ... ciuteieeeeeaaeeaeaitieee et e e e e e e e e e e e e s e e e e e eeennn 79.971,47 79.971,47
16. BilaNZgeWINnN.........ooiiiiiiiiiiiiiee e 79.971,47 79.971,47
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Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr zum 31Juli 2011

+/-

+/-

+/-

2010/2011 2009/2010
TEUR TEUR

Periodenergebnis vor Ergebnisabfiihrungsvertrag
und auRerordentlichen POSLEN ............vtccceeee e 1.122 1.474
Zunahme/Abnahme der RUCKStEllUNGEN...... o eeeeeeeiiiiiiiiieieee e 478 117
Zunahme/Abnahme der Kundenforderungen
SOWIE ANAErer AKLIVA ........ooiiiiiiiiit e e -3.199 1.775
Zunahme/Abnahme der Lieferantenverbindlichkeite
SOWIE ANAEIET PASSIVA.......eiiiiiiiiiiitieimmmer et e ettt e s sree e 2.524 -550
Ein- und Auszahlungen aus aufRerordentlichemelRos................coeevvvviieeeeennn. -28 -499
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit......c......vvvvevieeiiiiiiiiiiieieee s 897 2.317
Abgang immaterieller Vermégensgegenstande und
SACNANIAGEN ... et 0 136
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzael@gmogen.............cccuvveeee.. 0 -1
Cashflow aus Investitionstatigkeit...........cccooiiiiiiiiiie e 0 135
Tilgung Genussrechtskapital..............ceeeeeieiiieeeeiiiii e -2.000 0
Ergebnisabflihrung..........ccvveiiiii i -1.094 -975
Einzahlungen/Auszahlungen (Saldo) aus Finamiitae....................cccceeeeeennn. 2.034 -1.216
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ...........cccocoviiieieee i, -1.060 -2.191
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanz-
=] 0] [0 RSP UUR -163 261
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode ..............ccccoeiiiiiiiiiiiiieeies 666 405
Finanzmittelfonds am Ende der Periode ..........cceceiiiiieiiiiiiie e 503 666
davon im Jahresabschluss saldiertes Planvermdgen -394 0
Finanzmittelbestand am 31.07.2011 laut Bilanz...........ccccooviveeeiiiiicennnee. 109 666
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Anhang fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2011
1. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemafl? 8§f2dad 8§ 264 ff. HGB unter Beachtung des Bilanz-
rechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG), den Voiftehrdes GmbHG sowie nach den gesellschaftsvdirtrag
chen Bestimmungen aufgestellt. Es gelten die Vaifseh fur groRe Kapitalgesellschaften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gekast¢nverfahren aufgestellit.

Der Jahresabschluss wurde erstmals nach den Vitsohiles Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (@8M
aufgestellt. Die bisherige Form der Darstellung dielbisher angewandten Bewertungsmethoden wurdsn i
weit angepasst. Eine Durchbrechung der Stetigiegjt Insoweit nicht vor (Artikel 67 Abs. 8 Satz GHGB).
Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend ArtikeR6g. 8 Satz 2 EGHGB nicht angepasst.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses warematibfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethode
mafgebend.

Die Bewertung deFinanzanlagenerfolgt zu Anschaffungskosten.

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- und Hersteltikogten bzw. zu den niedrigeren Tagespreisen aanBil
stichtag angesetzt. Alle erkennbaren Risiken imratsvermégen sind durch angemessene Abwertungen be-
rucksichtigt. Die Herstellungskosten wurden gem&®% Absatz 2 Satz 2 und 3 HGB ermittelt.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstadndind zum Nennwert angesetzt. Drohende Ausfalkisik
werden durch Einzelwertberichtigungen bertcksi¢higr Zinsverluste und das latente Ausfallrisik Borde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen wurde imdBésjahr eine Pauschalwertberichtigung angesetzt.

Liquide Mittel sind zum Nennwert angesetzt.

Ruckstellungen fur Pensionenwerden mit dem Erfullungsbetrag bewertet, der naaminftiger kaufmanni-
scher Beurteilung notwendig ist. Sie werden pausatiai einer Restlaufzeit von 15 Jahren entsprecéend
durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst.

Die Pensionsrickstellungen wurde nach der ProjedtetiCredit Methode gebildet. Es wurden folgenden
nahmen fir die Berechnung bertcksichtigt:

. Rechnungszins gemaf § 253 Absatz 2 Satz 2 HGB:%,i3a.

. Rentenanpassungen wurden mit 1,5 % p. a. angesetzt.

. Lohn- und Gehaltssteigerungen wurden mit 0 % argese

. Sterbetafeln nach Dr. Klaus Heubeck ,Richttafel02G*

. Rechenmethode: kollektiv

Auf Grund der geanderten Bewertung der Pensionstéitingen nach BilMoG ergibt sich zum 1. August@0
ein Zuflhrungsbetrag von EUR 425.465,00 der geméikeA 67 Absatz 1 Satz 1 EGHGB bis spatestens
31.12.2024 zu mindestens 1/15 je GeschéaftsjahPdrsionsrickstellung zuzufihren ist. Im Geschditsjard

ein Teilbetrag von EUR 28.364,33 zugefiihrt. DeligibiT eil betragt EUR 397.100,67 und wird jahrliahZ15
der Pensionsriickstellung zugefihrt.

Die sonstigen Ruckstellungererfassen alle erkennbaren Risiken und ungewissiindichkeiten und sind mit
dem Erfullungsbetrag bewertet, der nach verninftgaifmannischer Beurteilung notwendig ist. Riidksite
gen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jedmden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechendenhdu
schnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sigbeschaftsjahre abgezinst.

Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Erfullungsbetrag angesetzt.
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Kurzfristige Forderungen bzw. Verbindlichkeiten (Laufzeit bis zu einem Jahr) in Fremdwahrung warde
zum Devisenkassakurs am Abschlussstichtag gemaB&£2GB bewertet.

3. Erlauterungen zur Bilanz
Anlagevermdégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagedgens ist unter Angabe der Abschreibungen des Ge-
schaftsjahres im Anlagenspiegé@infage 3 g dargestellt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

In den Forderungen gegen verbundene UnternehmdrFsiderungen an die Gesellschafterin Derin-Holelapf
& Co. Grundbesitz und Beteiligungs KG in Hohe vdBUR 1.145 und Forderungen an die Wunderlich Coating
GmbH & Co. KG in Hohe von TEUR 1.954 enthalten. THEB.146 der Forderungen gegen verbundene Unter-
nehmen betreffen die friedola Living GmbH. Hiervmatben TEUR 2.966 eine Laufzeit von mehr als einginn.J
Bilanzgewinn

Der ausgewiesene Bilanzgewinn beinhaltet einen @Gewairtrag in Hohe von EUR 79.971,47.

Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden im Wesentlidiiemusstehenden Urlaub/Uberstunden (TEUR 713), au
stehende Rechnungen (TEUR 165), ausstehende Gftestleam Kunden (TEUR 717) sowie fiir Altersteilzeit
(TEUR 124) gebildet.

Von den Altersteilzeit-Rickstellungen in Héhe voBEUR 517 wurden TEUR 394 mit verpfandetem Planver-
mogen gemal § 246 Absatz 2 Satz 2 HGB verrechnet.

Bei der Ruckstellung fiir die Aufbewahrung von Geédtsunterlagen wurde das Beibehaltungswahlrechh nac
Artikel 67 Abs. 3 EGHGB in Anspruch genommen und @ime Abzinsung der Ruckstellung verzichtet. Die
Uberdeckung betragt EUR 2.001.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verldghdéteiten sind im Verbindlichkeitenspiegel im Eifrzen
dargestellt.
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Verbindlichkeitenspiegel in TEUR:

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Laufzeit
Art der Verbindlichkeit bis 1 1bis5 Uber 5 Gesamt
Jahr Jahre Jahre
Verbindlichkeiten
gegenuber KreditinStitUten............ooievieiieeiiee e 1.128 1.315 1.934 4.377
(VOIANE) .t (1.575) (581) (187) (2.343)
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und LeiStUNGeN ..........cooviiiiiccmeeiiiieee e 6.171 0 0 6.171
(VOHANI) .t (3.895) 0) (0) (3.895)
Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen 0 0 0 0
(Vorjahr) ....cceeiiiiiiiccce, (55) 0) (0) (55)
Sonstige Verbindlichkeiten...............coooc e 588 0 0 588
(VOHANE) .t (284) 0) (0) (284)
- davon auUS SEUEIM ..........ceveereeiiereree s 269 0 0 269
(Vorjahr)  (VOKANI) ... (146) (0) (0) (146)
7.887 1.315 1.934 11.136
(5.809) (581) (187) (6.577)

Infolge der am Bilanzstichtag bestehenden kurzdrisicht kiindbaren Miet-, Leasing- und Pachtvegrggm-
mieren sich die in den folgenden Jahren zu zahteBad¢rage wie folgt:

TEUR
2011/2012 .ceviiiiieii e 1.682
2012/2013 ..o e s 1.608
2013/2014 ..o e 1.485
201412015 ....ooiiiiiiiii e 1.429
2015/2016 ...ccoiieeeeeieee e e 1.308
7.512

4, Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerldse

Die Umsatzerlése wurden in folgenden geographisdhérkten erzielt:

TEUR
INlaNd ... 44.868
Europdische Union...........cccccceeiiiiiiiiene.n. 12.791
DIttANCEr ... 3.724
61.383
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Sie verteilen sich auf die einzelnen Téatigkeitstoie wie folgt:

TEUR
Eigenfertigung 39.543
Handel.........cccoooiiiiiiiiiie, 24.764
UDBFIgE et eeecieee e 468
Erldsschmélerungen ............ccooeveeviieicoeee. -3.392
61.383

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten peméremde Ertrdge. Dabei handelt es sich um Ertaséigeder
Aufldsung von Rickstellungen (TEUR 16) und die Reiskattung von Abwasserbeitragen (TEUR 152).

AuRerordentliche Aufwendungen

Die auRRerordentlichen Aufwendungen betreffen diliftung zu den Pensionsriickstellungen aus der Wmste
lung auf die Neuregelungen des Bilanzrechtsmodernisgsgesetzes zum 1. August 2010. Vom Zuflihruegsb
trag wurden geman Artikel 67 Absatz 1 Satz 1 EGHGEB (EUR 28.364,33) den Pensionsriickstellunger-zug
fahrt.

5. Sonstige Angaben

Nicht in der Bilanz enthaltene Geschéfte

Die Gesellschaft hat einen Factoringvertrag abdessan. Der Factor Gbernimmt fir die angekaufterd&mn-
gen das Risiko der Zahlungsunfahigkeit des Debitorsdhe von 100 Prozent der Nettoforderung. Zutargs-
stichtag waren verkaufte Forderungen in Hohe v@nMip. EUR noch nicht ausbezahlt. Es erfolgte haddie-
rung der nicht ausgezahlten Forderungen mit dedikserbindlichkeiten gegenuber der Factoring-Gaséfft.

Haftungsverhaltnisse

Es bestehen Haftungsverhéltnisse aus Mithaftunéféditverbindlichkeiten von verbundenen Unternehrire
Hohe von TEUR 1.469.

Geschaftsfuhrung

Die Geschéftsfuhrung setzt sich wie folgt zusammen:

Désirée Derin-Holzapfel, MBA, Volkerode

Die Geschéftsfuhrerin ist alleinvertretungsberegthind von den Beschréankungen des § 181 BGB befreit
Gesamtbezige der Geschaftsflihrung

Die Angabe unterbleibt gemaf § 286 Abs. 4 HGB.

Mitarbeiter

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Gessjaites beschaftigten Mitarbeiter:

Gewerbliche Mitarbeiter................ 191
Angestellte ..., 141
332
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Anteilsbesitz

Hoéhe der Anteile Eigen- Jahres-
kapital ergebnis
EUR % TEUR TEUR
MKT Mode- und Konfektions GmbH,
Geismar/ThUringen .......cccccce i 242.348,60 100,0 475 -71
friedola International Ltd., HongKong................ 770,65  100,0 b b

D Der Jahresabschluss der Gesellschaft ist noch erstellt. Die Griindung erfolgte im Dezember 2009.

Konzernverhéltnisse

Mutterunternehmen der friedola Gebr. Holzapfel Gmstrtlie Derin-Holzapfel & Co. Grundstiicks und Bléte
gungs KG, Meinhard-Frieda. Die friedola Gebr. Hpfflsh GmbH ist einbezogen in den Konzernabschluss de
Derin-Holzapfel & Co. Grundbesitz und Beteiliguri¢s.

Ergebnisverwendung

Der Bilanzgewinn in H6he von EUR 79.971,47 wird aafie Rechnung vorgetragen.

Meinhard-Frieda, 12. Oktober 2011

friedola Gebr. Holzapfel GmbH

gez. Désirée Derin-Holzapfel
(Geschaftsfuhrerin)
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Anlage 3a

Entwicklung des Anlagevermogens fur das Geschaftdja zum 31. Juli 2011

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
01/08/2010 Zugénge Abgange 31/07/2011 01/08/201C Zugénge Abgénge 31/07/2011 31/07/2011 31/07/2010
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Finanzanlagen..
Anteile an
verbundenen
Unternehmen.... 542.671,0 0,0¢ 0,0 542.671,0 299.551,7 0,0( 0,00 299.551,7 243.119,2 243.119,25
542.671,02 0,00 0,00 542.671,0 299.551,77 0,0( 0,000 299.551,7 243.119,25 243.119,25
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Bestatigungsvermerk tber die Priufung des Jahresabklusses fir das Geschéftsjahr zum 31. Ju-
li 2011

.Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers:

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend augz Bé&winn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchfuhrung der friedola Gebr.zdpfel GmbH, Meinhard-Frieda, fir das Geschéaftsjahr
vom 1. August 2010 bis 31. Juli 2011 geprift. DigeBftihrung und die Aufstellung des Jahresabscidusaeh
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften werdaetganzenden Bestimmungen des Gesellschaftgestra
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Végtrder Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, autdendla-

ge der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurtgiliber den Jahresabschluss unter EinbeziehurBudér
fuhrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach BIGBr7unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafti-

fer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze andamafiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist
die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dasghtigkeiten und VerstdlRe, die sich auf die Ddhstg des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der §&rzedordnungsmafiger Buchfiihrung vermittelteneBild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesendicdwirken, mit hinreichender Sicherheit erkanntdeer

Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werderKdnntnisse uber die Geschéftstatigkeit und ulaesr d
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Geselbsitisowie die Erwartungen uber mogliche Fehler disith-

tigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksam#ei rechnungslegungsbezogenen internen Kontraisgst
sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiilhrung dabiresabschluss Uberwiegend auf der Basis von- Stich
proben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurtedlwler angewandten Bilanzierungsgrundséatze unovder
sentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertsetwie die Wirdigung der Gesamtdarstellung dese3ab-
schlusses. Wir sind der Auffassung, dass unseffeiRieine hinreichend sichere Grundlage fur unBenartei-
lung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pigifyewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahiefdabs
den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenasstirBmungen des Gesellschaftsvertrags und vertittel
ter Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiiger Blehif ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprech
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage@esellschaft. Ohne diese Beurteilung einzuschadnk
weisen wir darauf hin, dass zur Einhaltung der fidem Voraussetzungen aus § 264 Absatz 3 HGB diéfVer
fentlichung des Konzernabschlusses sowie weitenéerlhgen notwendig ist."

Fulda, 12. Oktober 2011

DR. MUTH & Co. GMBH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Stefan Hartung) (Dr. Muth)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Bescheinigung

Wir haben die von der friedola Gebr. Holzapfel Gmbatis dem Jahresabschluss fir das Geschéaftsjahr vom
1. August 2010 bis zum 31. Juli 2011 sowie der ande liegenden Buchfiihrung abgeleiteten Kapitasfiesh-
nung fir das Geschéftsjahr vom 1. August 2010 s 21. Juli 2011 geprift. Die Kapitalflussrechumgamzt

den auf der Grundlage der deutschen handelsreudntliy/orschriften aufgestellten JahresabschlussGesell-
schaft fur das Geschéftsjahr vom 1. August 201Qunis 31. Juli 2011.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fur dass@ftsjahr vom 1. August 2010 bis zum 31. Julil2dgt
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter @esellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Gagmdder
von uns durchgefiihrten Prifung ein Urteil abzugebérdie Kapitalflussrechnung fur dieses Gesclutitsprd-
nungsgemal aus dem Jahresabschluss vom 1. Audsb0zum 31. Juli 2011 sowie der zugrunde liegand
Buchfiihrung nach den deutschen handelsrechtlicleractiriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand Algfs
trages ist die Prifung des zugrunde liegenden dabsehlusses sowie der zugrunde liegenden Buchigihru

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung des IDWuRgshinweises: Priifung von zusatzlichen Abschluss
elementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgéfidlass wesentliche Fehler bei der AbleitungKkapi-
talflussrechnung aus dem Jahresabschluss 2010&8die der zugrunde liegenden Buchfiihrung mit hinrei
chender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung wurde die Kapitalflussuecthflr das Geschéftsjahr 2010/2011 ordnungsgemsiR a
dem Jahresabschluss fir das Geschéaftsjahr vomdusfA®010 bis zum 31. Juli 2011 sowie der zugrdiede
genden Buchfiihrung nach den deutschen handelschemtlVorschriften abgeleitet.

Fulda, 20. Februar 2012

DR. MUTH & Co. GMBH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Stefan Hartung) (Josef Weiss)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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JAHRESABSCHLUSS (HGB) DER FRIEDOLA GEBR. HOLZAPFEL GMBH ZUM
31. JULI 2010 SOWIE DES LAGEBERICHTS 2009/2010
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Bilanz zum

AKTIV

31. Juli 2010

A

Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
A.Anlagevermdgen
l.Immaterielle Vermégensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche
Schytzrechte und &ahnliche Rechte und Werte
sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten.... 0,00 43.542,00
Il.Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstat-
1003 Vo PR 0,00 91.940,00
lll.Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen.......... 243.119,25 243.119,25 242.348,60
B.Umlaufvermdgen
|.Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 3.789.389,11 3.243.819,85
2. Unfertige Erzeugnisse...........cccueeveecaee. 1.060.034,92 881.265,14
3. Fertige Erzeugnisse und Waren............. 10.098.799,98 9.004.778,52
4. Geleistete Anzahlungen............cccccee.... 154.735,10 15.102.959,11 207.680,52
Forderungen und sonstige
Il. Vermbgensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
O o 1= o OSSR 1.411.030,68 3.854.159,22
Forderungen gegen verbundene
2. Unternehmen ........cocoeeveiiveeiiv e 5.108.458,74 6.434.823,49
3. Sonstige Vermbgensgegenstande......... 697.198,55 7.216.687,97 556.504,32
Kassenbestand, Guthaben bei
lll. Kreditinstituten
UNd SChECKS.....coiiiiiiiieiiiie e 665.856,41  22.985.503,49 405.164,26
C.Rechnungsabgrenzungsposten 336.217,00 247.962,00
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PASSIVA

Vorjahr
EUR EUR EUR
A.Eigenkapital
.Gezeichnetes Kapital.............eeeiiiiiiiiiii e 3.000.000,00 3.000.000,00
I.LKapitalrlGCKIage .....vvvviieeeiiiiiiices et 9.600.000,00 9.600.000,00
HELBIlANZGEWINN ...t emmm e 79.971,47 12.679.971,47 79.971,47
B.Genussrechtskapital.............ccooiiiiiimemiiiieee e 2.000.000,00 2.000.000,00
C.Ruckstellungen
1. Ruckstellungen fur Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen ............c..vvviicm i, 184.752,00 0,00
2. Sonstige RUCKStEUNGEN .......coiiiiiceiieee e 2.122.651,00 2.307.403,00 2.189.708,00
D.Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten.................... 2.343.187,48 3.559.000,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leigtem.................. 3.895.405,46 4.114.176,99
3. Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen
UNtErNENMEN .....ooiiiiiii it 55.414,25 113.501,07
4. Sonstige Verbindlichkeiten 283.458,08 6.577.465,27 557.630,39
23.564.839,74 25.213.987,92
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Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr am 31. Juli 2010

L.UMSALZENOSE ...eeeeiiviiiee ettt
2.Erhéhung/Verminderung des Bestands an fertigen
und unfertigen ErzeugnissSen..........ccccvvvivieieeiieieieeeeeesiins
3.Sonstige betriebliche Ertrage ............oooceeeiiiiiiceeeees
4.Materialaufwand
a)Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebs-
stoffe und flir bezogene Waren ..........c.ccccevvevnivinnnnn,
b)Aufwendungen fur bezogene Leistungen...................
5.Personalaufwand
a)Lohne und Gehalter .........c.eveieiiieiiiieeee e
b)Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstitzung.....................
- davon fiir Altersversorgung
EUR 93.485,00 (Vorjahr: EUR 0,00)
6.Abschreibungen auf immaterielle Vermogens-
gegenstande des Anlagevermdgens und
SaChANIAGEN ....vviiiiiiie e e
7.Sonstige betriebliche Aufwendungen............ccccccvvvvvvenee..
8.Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage .........cccccvvveeeeeennn.
9.Zinsen und ahnliche Aufwendungen.............ccccveieeiieiinee.
10.Aufwand aufgrund eines Ergebnisabflihrungsvertrags.....
11.Ergebnis der gewodhnlichen Geschaftstatigkeit................
12.AuRerordentliche Aufwendungen.............vueeeeveeeeeeieeennn,
13.S0NStIGE SLEUEIN .....ueiiiiiieeieiieiee e e e e

14 Jahresliberschuss
15.GEWINNVOIIAG. ... eeeeieeeeeesaaiiiiieeeeeemmmeeieeeeaa e e e e e aneeeeeeeneaeeeas
16.BilanzZgeWinN.........ccooiiiiiiiiiii e e eee e
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Vorjahr
EUR EUR EUR
53.302.519,68 53.336.880,61
782.007,26 -80.029,43
360.755,50 825.544,74
-27.394.594,3 -26.285.516,08
-3.212.654,8 -30.607.249,18 -3.789.243,25
-9.775.091,8 -10.171.257,13
-1.993.397,1 -11.768.488,97 -2.062.692,94
0,00 -48.652,10
-10.006.214,02 -10.244.354,61
126.883,64 199.456,65
-708.200,84 -1.206.074,19
-974.961,00 -329.122,88
507.052,07 144.939,39
-498.876,65 -141.320,20
-8.175,42 -3.619,19
0,00 0,00
79.971,47 79.971,47
79.971,47 79.971,47




Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr zum 31Juli 2010

2009/2010 2008/2009
TEUR TEUR

Jahresiiberschuss vor Ergebnisabfiihrungsvertrag .o ......occcvvvvvecvicvinieenennn. 975 329
Abschreibungen auf das AnlagevermoOgen ......uueeevieeeeeiiiciiiiieiiee e 0 49
Zunahme/Abnahme der langfristigen Rickstellungen............cccoccvveeeeveeneen. 221 269
Cashflow NACh DVFA/SG ... 1.196 647
Zunahme/Abnahme der kurzfristigen Rickstellungen..............ccccvveceeeeeneenn. -104 -1.023
Zunahme/Abnahme der Kundenforderungen
SOWIE ANAEIET AKLIVA ... ..eiiiiiiiieiiiiitcmmee ettt e e et e 1.775 6.722
Zunahme/Abnahme der Lieferantenverbindlichkeite
SOWIE ANAEIEr PASSIVA......ci ittt e e e e e eaeee -550 -719
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit .............ccvvvvieiiiimeiee e, 2.317 5.627
Abgang immaterieller Vermdégensgegenstande und
SACNANIAGEN.....ciiiie e e e e e 136 0
Auszahlungen fiir Investitionen in das FinanzagNagmogen..........cccccvvveeeeeiieens -1 0
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagedgen 0 -32
Cashflow aus InvestitionStatigKeit. . ......... oo i 135 -32
Aufnahme/Tilgung Darlenen .............oo meeee e 0 -3.000
Einlagen/Entnahmen KapitalrlcKIage .......oooooeveeiieiiieiiiiiiieeeee e 0 3.000
Ergebnisabflihrung ... -975 -329
Einzahlungen/Auszahlungen (Saldo) aus Finamita®..................c.c.ccoevveeeennnn. -1.216 -4.994
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit..........cccccveeieeiiiiiiiiiiee e -2.191 -5.323
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanz-
MittEIDESTANTS. ...cee et 261 272
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode . ...c.ueeeiiimiieieiee e 405 133
Finanzmittelbestand am Ende der Periode ........ceeoiiiieeiiiieieiiiiieeeiiiiee e 666 405
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Anhang fur das Geschaftsjahr zum 31. Juli 2010

1. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemafR §%f.2dad 8§ 264 ff. HGB, den Vorschriften des GmbHG
sowie nach den gesellschaftsvertraglichen Bestingenraufgestellt. Es gelten die Vorschriften fur3gd<api-
talgesellschaften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gekast¢nverfahren aufgestellit.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses warenatibfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethode
mafgebend.

Erworbeneimmaterielle Vermdgensgegenstandsind zu Anschaffungskosten bilanziert und werdetse-
chend ihrer Nutzungsdauer um planmafige Abschrgidurermindert.

DasSachanlagevermdgernst zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten aegésind wird, soweit abnutzbar,
um planmaRige Abschreibungen vermindert.

Die Abschreibungen erfolgen linear entsprechendbé¢tiebsgewdhnlichen Nutzungsdauer zeitanteilidi3ab
ginn des Monats der Anschaffung. Geringwertige $¢imaftsgtter mit um die Vorsteuer geminderten Aakch
fungskosten bis zu EUR 150,00 werden im Jahr dem&gs in voller Hohe abgeschrieben. lhr sofortigyes
gang wird unterstellt. Wirtschaftsgiter im Sinnen\® 6 Absatz 2a EStG werden bei Anschaffungskosben
EUR 150,00 bis EUR 1.000,00 auf funf Jahre pausabgéschrieben.

Finanzanlagenwerden zu Anschaffungskosten bzw. mit den niedeigéeizulegenden Werten angesetzt.

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- und Herstellungskosten. tzzmden niedrigeren Tagespreisen am Bi-
lanzstichtag angesetzt. Alle erkennbaren RisikerVaorratsvermdgen, die sich aus tUberdurchschnitlidta-
gerdauer, geminderter Verwertbarkeit und niedrigétdederbeschaffungskosten ergeben, sind durchnaesge
sene Abwertungen bericksichtigt.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstandind zum Nennwert angesetzt. Drohende Ausfalkisik
werden durch Einzelwertberichtigungen berticksi¢higr Zinsverluste und das latente Ausfallrisiled Borde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen wurde imdBésjahr eine Pauschalwertberichtigung angesetzt.

Die Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflictungen sind entsprechend § 6a EStG gebildet.
Sonstige Rickstellungerberiicksichtigen alle erkennbaren Risiken und umggawWerbindlichkeiten.
Verbindlichkeiten sind mit ihrem Riuckzahlungsbetrag angesetzt.

Forderungen bzw. Verbindlichkeiten in Fremdwahrungeirden zum jeweils niedrigeren bzw. héheren Stich
tags- oder Anschaffungskurs umgerechnet.

3. Erlauterungen zur Bilanz
Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagedgens ist unter Angabe der Abschreibungen des Ge-
schéftsjahres im Anlagenspiegéinfage 3 g dargestellt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
In den Forderungen an verbundene Unternehmen sirdbfungen an die Gesellschaftebiarin-Holzapfel &

Co. Grundbesitz und Beteiligungs KGin Hohe von TEUR 1.966 enthalten. TEUR 3.143 dmdErungen ge-
gen verbundene Unternehmen betreffen die friedolandg GmbH. Hiervon haben TEUR 2.966 eine Laufzeit
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von mehr als einem Jahr.

Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden im Wesentlidiiemusstehenden Urlaub/Uberstunden (TEUR 584), au
stehende Rechnungen (TEUR 171), ausstehende Gfitstiff EUR 236), Kundenboni (TEUR 173) sowie flr
Altersteilzeit (TEUR 654) gebildet.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verlghdteiten sind im Verbindlichkeitenspiegel im Eifrzen
dargestellt.

Verbindlichkeitenspiegel in TEUR:

Laufzeit
Art der Verbindlichkeit bis 1 1bis5 tber 5 Gesamt besichert
Jahr Jahre Jahre
1. Verbindlichkeiten
gegeniiber KreditinStituteN............c.cccoevvevvrveeeeenenn. 1.575 581 187 2.343 2.343
(V4o 15 T- Lo 1 S (3.559) 0) ©) (3.559) (3.559)
2. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 3.895 0 0 3.895 0
(VOHANI e (4.114) 0) ©) (4.114) ()]
3. Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen............ccoooovccvveeee. 55 0 0 55 0
(V4o 15 T- Lo 1 S (114) 0) ) (114) ©)
4. Sonstige Verbindlichkeiten................... v eveereenn. 284 0 0 284 0
(VOHANI e (558) 0) ()] (558) ©)
- davon aus Steuern...................... 146 0 0 146
(Vorjahr) (Vorjahr) ... (160) 0) 0) (160)
5.809 581 187 6.577 2.343
(8.345) ©0) ) (8.345) (3.559)

") Gesichert durch Gesellschaftsvermdgen durch: Gamdden und Sicherungsiibereignung Vorréte
Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Infolge der am Bilanzstichtag bestehenden kurzdrisicht kiindbaren Miet-, Leasing- und Pachtverrdgm-
mieren sich die in den folgenden Jahren zu zahleBe¢rage wie folgt:

TEUR

2010/2011 ..ooeiiiieeeeee e 1.615
2011/2012 ..o 1.541
2012/2013 ...t 1.463
2013/2014 ..o 1.329
201472015 ..oooiiiie e 1.309
2015/2016 ...coviiiiiiiiiie e 1.302

8.559

Bilanzgewinn

Der ausgewiesene Bilanzgewinn beinhaltet einen Gewairtrag in Hohe von EUR 79.971,47.
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4. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerlése

Die Umsatzerlése wurden in folgenden geographishérkten erzielt:

TEUR
INANG ..o 38.171
Europaische Union...........ccccvvveiiiicieeceee s 12.265
DrittlAnder ..o 2.866
53.302

TEUR
Eigenfertigung........cccceeveiiiiiiiii i 33.396
Handel ... 22.182
UDBKIgE ettt 457
Erldsschmalerungen ...........cccccooooieet e -2.733
53.302

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten peméremde Ertradge. Dabei handelt es sich um Eraéigeder
Auflésung von Ruckstellungen (TEUR 45) und Ertréages der Aufloésung von Wertberichtigungen auf Forde-
rungen (TEUR 27).

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die in den sonstigen betrieblichen Aufwendungerh&ienen periodenfremden Aufwendungen betreffen mit
TEUR 34 Forderungsverluste.

AuRerordentliche Aufwendungen

Die auRerordentlichen Aufwendungen betreffen im &idgchen Umstrukturierungskosten (TEUR 218) und
Aufwendungen aus Vorjahren (TEUR 163).

5. Sonstige Angaben

Nicht in der Bilanz enthaltene Geschéfte

Die Gesellschaft hat einen Factoringvertrag abdessan. Der Factor Gbernimmt fir die angekaufterd&mn-
gen das Risiko der Zahlungsunfahigkeit des Debitord6he von 100 Prozent der Nettoforderung. Zutaris-
stichtag waren verkaufte Forderungen in Hohe vérp. EUR nicht ausbezahlt.

Geschéftsfuhrung

Die Geschéftsfuhrung setzt sich wie folgt zusammen:

Désirée Derin-Holzapfel, MBA, Volkerode

Die Geschéftsfuhrerin ist alleinvertretungsberegthind von den Beschrédnkungen des § 181 BGB befreit

Gesamtbezige der Geschaftsfiihrung

Die Angabe unterbleibt gemaf § 286 Abs. 4 HGB.
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Mitarbeiter

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Gessjadites beschéftigten Mitarbeiter:

Gewerbliche Mitarbeiter......... 191
Angestellte .......cccccoiiiiiiiiiiinnn. 141
332

Anteilsbesitz

Hohe der Anteile Eigen- Jahres-
kapital ergebnis
EUR % TEUR TEUR
MKT Mode- und Konfektions GmbH,
Geismar/ThUNNGeN ... 242.348,60 100,0 547 -3
friedola International Ltd., HONGKONG ........coveeeveeeeieeeeeenen. 770,65  100,0 D D

) Der Jahresabschluss der Gesellschaft ist noch eistellt. Die Griindung erfolgte im Dezember 2009.

Konzernverhaltnisse

Mutterunternehmen der friedola Gebr. Holzapfel GmstHtie Derin-Holzapfel & Co. Grundstiicks und Blete
gungs KG, Meinhard-Frieda. Die friedola Gebr. Hpfflsh GmbH ist einbezogen in den Konzernabschluss de
Derin-Holzapfel & Co. Grundbesitz und Beteiliguri¢s.

Ergebnisverwendung

Der Bilanzgewinn in Hohe von EUR 79.971,47 wird aafie Rechnung vorgetragen.

Meinhard-Frieda, 30. August 2010

friedola Gebr. Holzapfel GmbH

gez. Désirée Derin-Holzapfel
(Geschaftsfuhrerin)
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Anlage 3a

Entwicklung des Anlagevermogens fur das Geschaftdja zum 31. Juli 2010

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte

01/08/2009 Zugdnge Abgange 31/07/2010 01/08/200¢ Zugénge Abgdnge 31/07/201(31/07/201( 31/07/2009
EUR EUR EUR EUR EUR EUR  EUR EUR EUR EUR

Immaterielle

.Vermdgensgegenstande

Entgeltlich erworbene

Konzessionen, gewerblic

Schutzrechte und ahnlich

Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rec

ten und Werten............... 63.724,00 0,0C 63.724,01 0,0C 20.182,01 0,0C 20.182,01 0,0C 0,0C 43.542,00

. Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs
und Geschaftsausstattun:  214.279,1 0,0( 214.279,1 0,0( 122.339,1 0,0( 122.339,1 0,0( 0,0  91.940,00

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen
Unternehmen.................. 541.900,3 770,6! 0,0( 542.671,0 299.551,7 0,0( 0,00 299.551,7 243.119,2 242.348,60

819.903,4 770,6! 278.003,1 542.671,0 442.072,8 0,0( 142.521,1 299.551,7 243.119,25 377.830,60
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Lagebericht zum Jahresabschluss fir das Geschéaftdgjazum 31. Juli 2010
A. Geschaftsverlauf und Lage des Unternehmens
1. Ertragslage

Das Geschaftsjahr 2009/2010 der friedola Gebr. &gl GmbH wurde trotz der Einflisse der Finanzd un
Wirtschaftskrise auf den Geschaftsverlauf mit einmositiven Ergebnis abgeschlossen. Bei fast gleidbm-
satzerlésen wie im Geschaftsjahr 2008/2009 von 8@ EUR konnte das Ergebnis der gewdhnlichen Ge-
schéftstatigkeit vor Gewinnabfihrung von TEUR 4iMorjahreszeitraum auf TEUR 1.482 verbessert werde

Wegen der im Geschéftsjahr 2009/2010 anhaltendése Km der Nutzfahrzeugbranche ist der Umsatz mit d
friedola TECH GmbH nach dem massiven Einbruch dega¥ires nochmals um ca. 9% zurtckgegangen. Au-
Berdem gab es im Geschaftsjahr 2009/2010 ernemit\&gringerung der Umsatzerlose im Ausland um é&. 9
Positiv hat sich der Umsatz in den Bereichen Fieiné einem Umsatzplus von ca. 8% und Tischbelday m
Mehrumsétzen von ca. 17% entwickelt.

Die Gesamtleistung wurde gegeniber dem vorigen l@ésgahr um TEUR 828 gesteigert und betragt nummeh
54,1 Mio. EUR. Die Materialeinsatzquote liegt tr@zoduktmixverschiebung mit 56,6% auf dem Niveas de
Vorjahres. Dies wurde durch eine konsequente Eifiskg@timierung und mit Kursabsicherungsgeschéaften er
reicht. Der Personalaufwand war mit 11,8 Mio. EW&Z# der zusatzlichen Passivierung von 0,1 Mio. BUR
Altersteilzeit und erstmaligen 0,1 Mio. EUR fiir Bemen um 0,5 Mio. EUR niedriger als in 2008/20D@s
bereits im Vorjahr durchgefiihrte konsequente Kastamagement fuhrte zu einem weiteren Riickgang aes-so
tigen betrieblichen Aufwendungen um 0,2 Mio. EUR.

Diese Verminderungen in den einzelnen Aufwandsbkegi hatten zu einer Verbesserung des EBITDA um na-
hezu 1,0 Mio. gefuihrt. Durch den Rickgang der sgestbetrieblichen Ertrage um 0,5 Mio. EUR ergilchs
eine Verbesserung des EBITDA von 1,5 Mio. EUR gdfidio. EUR im Geschéftsjahr 2009/2010. Das um 0,4
Mio. EUR positivere Finanzergebnis als im Vorjazeigaum fuhrte zu einem Anstieg des EBT um 1,0.Mio
EUR. Unter Beriicksichtigung von im Vergleich zumrjabr um 0,4 Mio. EUR erhéhten auf3erordentlichen
Aufwendungen erzielte die Gesellschaft einen Jéiwerschuss von 1,0 Mio. EUR, der aufgrund des anjdil
2008 abgeschlossenen Beherrschungs- und Gewinmahgjgvertrags an die Derin-Holzapfel & Co. Grundbe-
sitz und Beteiligungs KG abgefiihrt wurde. Somitlistéch die Ertragslage positiv dar.

2. Vermdégenslage

Die Vermoégenslage der friedola Gebr. Holzapfel Gniiat sich im Geschéaftsjahr 2009/2010 weiter verdress
Die Bilanzsumme verkirzte sich um 1,6 Mio. EUR,dsss sich die Eigenkapitalquote von im Vorjahr 98,3
auf 53,8% verbesserte.

Das Anlagevermdgen hat sich um TEUR 135 gegenid@r \dorjahr vermindert. Dies resultiert aus dem Ver-
kauf der gesamten immateriellen Vermdgensgegenstéand der Geschéaftsausstattung zum Buchwert an die
Derin-Holzapfel & Co. Grundbesitz und Beteiligung&, die nunmehr das gesamte Anlagevermdgen der frie
dola-Gruppe halt. Der Zugang bei den Finanzanldgrifft die friedola International Ltd., HongKondie im
Dezember 2009 gegriindet wurde. Diese Gesellschieifely den Direktimport, Einkauf und die Qualitdtdwe-

rung sowie die Zertifizierung der asiatischen Liafegen der friedola-Gruppe ab.

Die Ubrige Aktiva ist gepragt von einem Ruckgang Berderungen aus Lieferungen und Leistungen um 2,4
Mio. EUR und der Forderungen an verbundene Unteneahum 1,3 Mio. EUR bei einem gleichzeitigen An-
stieg des Vorratsvermdgens um 1,8 Mio. EUR. DaskixgrCapital hat sich um 1,0 Mio. EUR auf 15,7 Mio.
EUR erhonht.

Auf der Passivseite ist das Fremdkapital um 1,7.MiOR zuriickgefiihrt worden. Der Anteil des landfgsn
Fremdkapitals am Gesamtkapital hat sich von 10,4%d.5,4% erhoht. Dies wurde im Wesentlichen durigh d
Aufnahme eines Langfristdarlehens von 1,0 Mio. BadRder Bankhaus Hallbaum AG erreicht. Bei dem kurz
fristigen Fremdkapital ergab sich eine Reduzierung2,6 Mio. EUR, so dass der Anteil am Gesamtkbpité
30,8% (Vorjahr 39,3%) zuriickgegangen ist.
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B. Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach demde des Geschéftsjahres eingetreten sind

Zum 1. September 2010 gehen alle 18 MitarbeiteMi€F Mode- und Konfektions GmbH in die friedola Geb
Holzapfel GmbH Uber. Dies wird den Personalaufwandca. 0,3 Mio. EUR fur das Geschaftsjahr 2010/2011
erhéhen, jedoch die Verrechnung mit der MKT Modad Konfektions GmbH in gleicher Héhe reduzieren.

C. Voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaftw@® Chancen und Risiken der zukinftigen Entwick-
lung / Prognosebericht

1. Entwicklung der friedola Gebr. Holzapfel GmbH

Fir das Geschaftsjahr 2010/2011 besteht das Halidtziin, die Innovationsrate von 14% des Umsataster

zu steigern, die Umsatzerlose in den Bereichen ratil und Export wieder zu erhéhen und die Kosterhstir
weiterhin zu verbessern. MaRnahmen hierzu sind \8enkles Energieverbrauchs durch Investitionen im-Ra
men von Energieeffizienzprojekten, Verminderung Eexchtkosten durch OptimierungsmafRnahmen und Neu-
ausschreibung der Logistikdienstleistungen sowiémderung der Produktionslosgrofien analog der sielgn
Umsatze.

Geplant sind fur das Geschaftsjahr 2010/2011 Uredéte in Hohe von 55,9 Mio. EUR, was einem moderat

Umsatzwachstum von 4,9% entspricht. Mit einer Peafmlanung auf dem Personalstand per 30. Juni 2010
rechnen wir mit einem EBITDA von 2,3 Mio. EUR na2fi Mio. EUR im Geschéftsjahr 2009/2010.

2. Chancen der zukinftigen Entwicklung

Durch eine konsequente Lagerbestandsoptimierueg\Wditerfiihrung unserer Innovationsstrategie s@inier
standigen Optimierung der Kostenstruktur sind dimaizen fir eine Umsatzausweitung und stetige Eigebn
verbesserungen gegeben.

3. Risiken der zukunftigen Entwicklung

Die Risiken fur das Geschéftsjahr 2010/2011 sisthésondere eine Erhéhung der Rohstoff- und Enerigey
eine ungunstige Entwicklung des US-Dollarkursese eieitere Verscharfung der Finanz- und Wirtschafie
sowie die zunehmende Konkurrenz durch Billigimpaates Asien aufgrund von Uberkapazitaten durch den
schwécheren US-Absatzmarkt.

Zur Reduzierung dieser Risiken werden langerfristigiefervertrage fir Rohstoffe und US-Dollar-

Kurssicherungsgeschafte abgeschlossen. AulRerdeamseir durch eine hohe Innovationsquote und halee P
duktqualitét auf einen Vorsprung gegeniber Nachahmes Fernost.

Meinhard-Frieda, 30. August 2010

friedola Gebr. Holzapfel GmbH

gez. Désirée Derin-Holzapfel
(Geschaftsfuhrerin)
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Bestatigungsvermerk tber die Priufung des Jahresabklusses fir das Geschéftsjahr zum 31. Ju-
li 2010

.Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus B@winn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfihrung und den Lageberichffritdola Gebr. Holzapfel GmbH, Meinhard-Friedar, f
das Geschéftsjahr vom 1. August 2009 bis 31. DdDAepruft. Die Buchfihrung und die Aufstellungdah-
resabschluss und Lagebericht nach den deutschetelsegchtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Be
stimmungen des Gesellschaftsvertrages liegen ivdentwortung der gesetzlichen Vertreter der Geshift.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der venduinchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber B#mwes-
abschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung ued dén Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach BIGBr7unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafti-

fer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze andamafiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist
die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dasghtigkeiten und VerstdlRe, die sich auf die Ddhste des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der §&tzedordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch dee-Lag
bericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanmd Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrercter
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung défuRgshandlungen werden die Kenntnisse tber die Ge
schéftstatigkeit und tber das wirtschaftliche uachtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwagen tber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Rigfwerden die Wirksamkeit des rechnungslegungsigezog
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise férAtigaben in der Buchfiuihrung, Jahresabschluss agd-L
bericht uberwiegend auf der Basis von Stichprobeurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung degex
wandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlidtiaschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowde d
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabseblusal des Lageberichts. Wir sind der Auffassuagsd
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlagerfsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pgifyewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahigidabs
den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenasstirBmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittel
ter Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiiger Bloehif ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprech
des Bild der Vermoégens-, Finanz- und ErtragslageGisellschaft. Der Lagebericht steht in Einklarig dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutredéfeBild von der Lage der Gesellschaft und sté&ltChancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffedat."

Fulda, 9. September 2010

DR. MUTH & Co. GMBH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Stefan Hartung) (Dr. Muth)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Bescheinigung

Wir haben die von der friedola Gebr. Holzapfel Gmbatis dem Jahresabschluss fir das Geschéaftsjahr vom
1. August 2009 bis zum 31. Juli 2010 sowie der ande liegenden Buchfiihrung abgeleiteten Kapitasfiesh-
nung fir das Geschéftsjahr vom 1. August 2009 s 21. Juli 2010 geprift. Die Kapitalflussrechumgamzt

den auf der Grundlage der deutschen handelsreudntli’orschriften aufgestellten JahresabschlussGesell-
schaft fur das Geschéftsjahr vom 1. August 2002 s 31. Juli 2010.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fur dass@ftsjahr vom 1. August 2009 bis zum 31. Juli®dgt
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter @esellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Gagrdder
von uns durchgefiihrten Prifung ein Urteil abzugebérdie Kapitalflussrechnung fur dieses Gesclutitsprd-
nungsgemal aus dem Jahresabschluss vom 1. Au@®b0zum 31. Juli 2010 sowie der zugrunde liegand
Buchfiihrung nach den deutschen handelsrechtlicleractiriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand Algfs
trages ist die Prifung des zugrunde liegenden dabsehlusses sowie der zugrunde liegenden Buchifgihru

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung des IDWuURgshinweises: Priifung von zusatzlichen Abschluss
elementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgéfilass wesentliche Fehler bei der AbleitungKkapi-
talflussrechnung aus dem Jahresabschluss 2009&8Mi@¢ der zugrunde liegenden Buchfiihrung mit hinrei
chender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung wurde die Kapitalflussuechflr das Geschéftsjahr 2009/2010 ordnungsgemsiR a
dem Jahresabschluss fir das Geschéaftsjahr vomdusA®009 bis zum 31. Juli 2010 sowie der zugrdiede
genden Buchfiihrung nach den deutschen handelschemtlVorschriften abgeleitet.

Fulda, 20. Februar 2012

DR. MUTH & Co. GMBH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Stefan Hartung) (Josef Weiss)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

F-28



JUNGSTER GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN

Im ersten Halbjahr des aktuellen Geschéaftsjahres Zi. Juli 2012 und bis zum Datum dieses Prospekts
haben sich Umsatzerlése und operatives Ergebnitenhi positiv entwickelt. Das Wachstum wurde
fortgesetzt.

Um die Wachstumsstrategie der frie d ol a -Gruppe mhrRen der Internationalisierung und Bran-
chenkonsolidierung weiter zu unterstiutzen wurden l&mnFebruar 2012, rickwirkend zum 1. August
2011, 94% der Anteile an der Wunderlich Coating GInéb Co. KG, Osterode, sowie samtliche Anteile
an der friedola italia s.r.l., Italien, von der eHolzapfel GmbH & Co Grundbesitz und Beteiligungs
KG, der Gesellschafterin der Emittentin, in die Eeritin eingebracht. Die Emittentin nimmt nunmehr
die Funktion der operativen Fuhrungsgesellschafafié operativ tatigen Gesellschaften derfried o -
| a -Gruppe ein, unter Einschluss der Vertriebsggs®ften. In dem noch aufzustellenden Konzernab-
schluss der Emittentin fir das Geschéaftsjahr zumJgli 2012 wird die Erstkonsolidierung der friedol
italia s.r.l., der Wunderlich Coating GmbH & Co. KGsterode, sowie der MKT Mode- und Konfektions
GmbH, Geismar, aufgrund der riickwirkenden Einbrimguler friedola italia s.r.I. und der Wunderlich
Coating GmbH & Co. KG zum 1. August 2011 ebenfall§ diesen Stichtag erfolgen.

Die internationalen Messen Heimtex in Frankfurt,ni@dex in Hannover und die Spielwarenmesse in
Nurnberg sind positiv fir die Emittentin verlaufeluf der Heimtex Messe gab es mit einer Steigerung
der Besucher um mehr als 50% eine auf3erordentificbuéche Entwicklung. Insbesondere der Anteil
auslandischer Besucher ist auf allen Messen seskegen. Die Anzahl an deutschen Fachhandelsbesu-
chern auf der Domotex und Spielwarenmesse war bergeicklaufig.

Laut des ifo Instituts hat sich das ifo Geschéifitisél fir die gewerbliche Wirtschaft DeutschlandsJian
nuar 2012 zum dritten Mal in Folge verbessert. @aitsche Wirtschaft werde mit Elan ins neue Jahr
starten. Dementsprechend wirden sich die Geschaftgengen merklich aufhellen. Auchfriedola
rechnet mit einer weiterhin hohen Nachfrage nacbntProdukten und einer Fortsetzung der positiven
Entwicklung. Fir das Geschaftsjahr zum 31. Juli2bésteht die Erwartung, dass das operative Ergebni
(EBIT) gegenliber dem Geschaftsjahr zum 31. Jull2Bsutlich ansteigt.

Das Geschéaft der friedola unterliegt einer starBarsonalitat mit gro3en Schwankungen bei den
Umsatzen, im Materialaufwand, im Working Capitatiuei der Liquiditat. Der Saisonverlauf blieb dabei
in den letzten Jahren weitestgehend konstant. Bsis &eschaftshalbjahr vom 1. August 2011 bis zum
31. Januar 2012 stellt mit relativ geringen Umgdéitma Wesentlichen die Nebensaison dar. Dennoch
konnte der Konzernumsatz (unter Berucksichtigungrdekwirkenden Erstkonsolidierung der friedola
italia s.r.l., Italien, der Wunderlich Coating Gmi8HCo. KG, Osterode, sowie der MKT Mode- und Kon-
fektions GmbH, Geismar, zum 1. August 2011) imersGeschaftshalbjahr zum 31. Januar 2012 im
Vergleich zum ersten Geschéftshalbjahr des Vorfafwater der Annahme, dass die Erstkonsolidierung
der friedola italia s.r.l., Italien, der Wunderlicdoating GmbH & Co. KG, Osterode sowie der MKT
Mode- und Konfektions GmbH, Geismar, bereits zumudgust 2010 stattgefunden habe) um rund EUR
5,8 Mio. (entsprechend ca. 25,4%) gesteigert werden EUR 22,9 Mio. im Sechs-Monats-Zeitraum
zum 31. Januar 2011 auf EUR 28,7 Mio. im Sechs-Mon#aitraum zum 31. Januar 2012.

Im ersten Geschéftshalbjahr des Geschaftsjahres3zuduli 2012 kam es zu einer leichten Entspannung
am Rohstoffmarkt. Entsprechend konnte der Rohegdtdd<onzernbasis (Konzern-Umsatzerlése abzig-
lich Erhdhung des Bestands an fertigen und unfemtifrzeugnissen, Anderen aktivierten Eigenleistun-
gen, Sonstigen betrieblichen Ertragen sowie Mdearfavand) der fried ola - Gruppe (ebenfalls je-
weils unter Berlcksichtigung der riickwirkenden Eostolidierung der friedola italia s.r.l., Italieder
Wunderlich Coating GmbH & Co. KG, Osterode, sowée MKT Mode- und Konfektions GmbH, Geis-
mar, zum Beginn des jeweiligen Geschéftsjahresgiisten Geschéftshalbjahr zum 31. Januar 2012 im
Vergleich zum ersten Geschaftshalbjahr des Vorgabogar um rund EUR 3,3 Mio. (entsprechend rund
34,2%) von EUR 9,7 Mio. im Sechs-Monats-Zeitraunmz81. Januar 2011 auf EUR 13,0 Mio. im
Sechs-Monats-Zeitraum zum 31. Januar 2012 gesteigeden. Fir das zweite Quartal prognostiziert
friedola jedoch wieder eine leichte Preiserhéhinach wie vor sind spezielle Rohstoffe, wie z. B.
Titandioxid, aufgrund der aktuellen weltwirtschittlen Entwicklung verknappt, so dass friedola
mit teilweise langeren Wiederbeschaffungszeitengatamuss.

Das konsolidierte EBIT von fried ola (wiederum uni&ericksichtigung der rickwirkenden Erst-
konsolidierung der friedola italia s.r.l., Italieder Wunderlich Coating GmbH & Co. KG, Osterode, so
wie der MKT Mode- und Konfektions GmbH, GeismarnzBeginn des jeweiligen Geschéftsjahres)
stieg im ersten Geschaftshalbjahr zum 31. Janub2 g@genuber dem Vorjahreszeitraum von EUR -1,65
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Mio. um rund EUR 0,38 Mio. (entsprechend rund 22,84f EUR -1,27 Mio. Damit liegtfriedola
weit Uber dem Vorjahresergebnis und erheblich ten.

Der aktuelle Auftragsbestand auf Konzernbasis (enech unter Beriicksichtigung der riickwirkenden
Erstkonsolidierung der friedola italia s.r.l., lead, der Wunderlich Coating GmbH & Co. KG, Osterode
sowie der MKT Mode- und Konfektions GmbH, Geisnjdiegt zum 31. Januar 2012 mit EUR 26,2 Mio.
im Vergleich zum 31. Januar 2011 (EUR 25,0 MioJ) konzernbasis um EUR 1,2 Mio. (ber dem Vor-
jahr.

Der Deckungsbeitrag des Auftragsbestands (defimlsrder aktuelle Auftragsbestand zu den tatséchli-
chen Verkaufspreisen abziglich der Standard-Héustgdkosten, die grof3tenteils bereits mit Lagerbe-
stand unterlegt sind) zum 31. Januar 2012 auf Kmihasis ist gegenuber dem Vorjehreszeitpunkt um
EUR 0,4 Mio. gestiegen. Der Auftragsbestand bafitam bereits um 30% erhdhten Niveau des Vorjah-
res auf und untermauert den weiteren Wachstumshsioesondere im Geschéftsbereich Home, mit deut-
lich héheren Auftragsbestanden bei Tischbelagenkiiadefolien.

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabselslumim 31. Juli 2011 bis zum Datum dieses Pros-
pekts sind keine wesentlichen nachteiligen Veramugen in der Vermoégens-, Finanz-, und Ertragslage
sowie Handelsposition derfrie d ol a eingetreten.

Seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabselsizmim 31. Juli 2011 hat es zudem keine wesentli-
chen nachteiligen Veranderungen in den Aussichtéeri di e d o | a gegeben.
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Meinhard-Frieda, 16. Marz 2012

friedola Gebr. Holzapfel GmbH

gez. Désirée Derin-Holzapfel

Geschaftsfuhrerin
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