Ekosem-Agrar GmbH
Walldorf, Bundesrepublik Deutschland

Wertpapierprospekt

vom 05.03.2012 nach Mal3gabe von
8 5 Wertpapierprospektgesetz

far die

bis zu EUR 50.000.000,00 — 8,75 %-Anleihe 2012/2017

Nennbetrag der

einzelnen Teilschuldverschreibungen: EUR 1.000,00
Zinszahlung: jahrlich
Festzins: 8,75 %
Laufzeit: 5 Jahre
Emittentin: Ekosem-Agrar GmbH

ISIN / WKN: DEOOOA1IMLSJ1 / AIMLSJ



Inhaltsverzeichnis

@n -

<

©CoNOORWN =

10.
11.
12.
13.
14.
15.

Zusammenfassung des ProSPEKLS ...coooiiiiiiiiiiieeee e 4
Wichtige Hinweise zur Zusammenfassung ...........ccccceiiiviiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 4
Zusammenfassung der Eckdaten der Anleine ... 4
Zusammenfassung der RisSikofaktoren ...............oooooiiiiii 9
a) Zusammenfassung der wertpapierbezogenen Risiken ................coooe 9
b) Zusammenfassung der unternehmensbezogenen Risiken ..........ccccccvvvvvvvinnnnns 12
Zusammenfassung in Bezug auf die Emittentin ... 17
RISTKOTAKIOIEN .ottt eee e 20
Risikofaktoren in Bezug auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen ......................... 20
Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin und die Unternehmen

der EKOSEM-GrUPPE....coi e 25
Allgemeine INFOrMatioNEN ...........euiiiiiiiiiiiii e 35
Verantwortung flr den Prospekt ... 35
Hinweise zu Zahlenangaben und Wahrungsangaben ...........cccccccciiiiiiiiiiiiiici e eeeeeeens 35
Hinweise zu Quellen der Branchen-, Markt- und Kundendaten ............cccccoovvvvneinnennn. 35
ZUKUNTtSDEZOGENE AUSSAGEN ....eiiiiiiiiiiiee et 36
Einsehbare DOKUMENTE ..........uiiiiiiiiiiiiiieiieie e 36
Ausgewahlte historische Finanzinformationen .............cccccccceie, 37
Angaben Uber die EMIttentin ... 39
Griindung, Handelsregistereintragung, Firma und Sitz ...........cccooooiiiiiiiiin, 39
ADSCRIUSSPIUTEI ..o 39
Gegenstand des Unternehmens und Kontaktinformationen ...............cccooooeeii. 39
Geschéftsjahr, Dauer der Gesellschaft und Stammkapital ..., 40
Geschichte und GeschaftsentWiCKIUNG ............uueueiiiiiiiiciiceccccc e, 40
Konzernaufbau und Beteiligungen der Emittentin ..., 41
Gesellschafter und kontrollrelevante Vereinbarungen .............cccoieeiieiiiiiiiiiiiieeneeen, 45
Wichtige Geschaftsvorfalle aus jungster Zeit .................cccccce, 46
GeSChAMSUDEIDIICK .....eiiiiieiiie e e e e 46
a) Geschéaftsbereiche, Marktumfeld, Starken, Strategie ............cccoeeeeee 46
D) INVESHIONEN ... 56
C)  Wesentliche VEMrage ........eeeeee e, 56
Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane und Interessenkonflikte ............... 56
MIIDEIET ... nnee 58
Corporate Governance und AuditauSSCRUSS  .......ccccoiiiiiiiiiiiiicie e, 58
Gerichts- und Schiedsverfanren ... 59
VErSICREIUNGEN ..ot e e e e e e e 59
= 1] o PP .59



VI, ANgaben ZUr ANIEINE ... e e e e e e e eeraea 60
1. Allgemeine INformationNen ............oooiiiiiiiiiii e 60
2. Grinde flir das Angebot und Verwendung der Ertrage .........ccccooeeeeieiieeiiieieneee e, 60
3. Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen,
die an der Emission beteiligt Sind ... 61
4.  Angaben Uber die angebotenen Wertpapiere .........cccccoeieiiriiieiiiiii e, 62
a)  Wertpapiertyp und ISIN ... 62
b) Rechtsgrundlage flr die Emission der Wertpapiere ...........cccccvvvvvvvevvvevvvenvennnnnns 62
C)  VerDrIEfUNG ... 62
d)  Zahlstelle ... 62
€)  WARNIUNG ottt e e e e e e a e e 63
f)  Rang der Anleiheverpflichtung ... 63
g) Rechteausder Anleine ... 63
h)  Mitwirkungsrechte und Rechtsverhaltnisse sowie Informationsrechte ............... 63
i) Nennbetrag und EiNteilUNg ........coouiiiiiiiiiiii e 63
j)  Hohe und Zahlung des Ausgabepreises, Ausgabetag, Lieferung ....................... 64
K)  Zinssatz UNd RENAILE ..........oveiiiiiiiieiiiiiieiiiieeeee e aneeaaneeane 65
[)  Vorlegungsfrist, VEMANIUNG .......oooiiiiiiiiii e 65
m) Zins- und Ruckzahlungstermine, Ruckzahlungsverfahren, Call-Option ............. 65
n) Grundlage der Emission/Beschlussfassung der Emittentin ..........c.ccccooevveennnnie. 66
0) Zeichnung Uber die Zeichnungsbox und Offentlicher Abverkauf ........................ 66
p) Ubertragbarkeit/Verkauf/Vererbung der Anleinen .............ccccoooveveveceeecieennne. 67
q) Anwendbares Recht, Gerichtsstand sowie Bekanntmachungen ........................ 67
5. Zulassung zum Handel und Handelsregeln ............ccoooiviiiieiiiiiie e 67
6. Bedingungen und Voraussetzungen fur das Angebot ...........cccccciiiiiiiiiiiii s 67
a) VerkaufsbesSChrankungen ... 67
b) Zeichnungsvolumen und MindestzeichnuNng ..............uvviviiiiiiviiiiiiiiiiiviieveeeaaes 68
c) Zeichnungsfrist, Frist fir den Offentlichen Abverkauf, SchlieBungs- und
Kirzungsmaoglichkeiten, ZUteilung ... 68
d) Offenlegung des AngebotsergebnisSses ... 69
e) Abwicklung der Emission, Stabilisierungsmallnahmen ..............ccccoeeeeiiieniiennn. 69
7. BESTEUBTUNG ...t e e e e e e e e e as 70
VII. Finanzinformationen ... 75
1. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder
Handelsposition der Emittentin ... e 75
2.  Trendinformationen und AUSDIICK ........... 75
3. Hinweis zu den Finanzinformationen ..................oueeiii e 75
4. Jahresabschluss der Emittentin nach HGB zum 30.09.2011 ......oooviiiiiiiiiiiiiieee e 76
5. Konzernabschluss der Ekosem-Gruppe nach IFRS zum 30.09.2010 .......ccccceevieiieennnn. 92
6. Konzernabschluss der Ekosem-Gruppe nach IFRS zum 30.09.2011 ........ccccvvvvvnnnnees 153
W a1 =11 g L=t o T=To [ g Yo LU ] o o =T o TR 215
€10 177 T P 224
UNtersChriftenSeite ... 228



I. Zusammenfassung des Prospekts
1. Wichtige Hinweise zur Zusammenfassung

In der nachfolgenden Zusammenfassung werden die wesentlichen Merkmale sowie die be-
stehenden Risiken der Emittentin und der Inhaber-Teilschuldverschreibungen dargestellt. Die
Zusammenfassung ist als Einleitung zum Prospekt zu verstehen. Die Zusammenfassung ist
keine vollstandige Darstellung. Sie ist aus an anderer Stelle in diesem Prospekt enthaltenen
detaillierten Informationen zusammengestellt worden und daher im Zusammenhang mit dem
Prospekt insgesamt zu lesen. Der Anleger sollte jede Entscheidung Uber eine Anlage in die
Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf der Grundlage des gesamten Prospekts einschlief3-
lich etwaiger Nachtrége treffen. Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund
der in diesem Prospekt oder etwaigen Nachtragen enthaltenen Informationen gerichtlich gel-
tend gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger aufgrund einzelstaatlicher
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Uber-
setzung dieses Prospekts oder etwaiger Nachtrége vor Prozessbeginn zu tragen haben.
Mogliche Erwerber der Inhaber-Teilschuldverschreibung sollten beachten, dass diejenigen
Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung tUbernommen haben, haftbar
gemacht werden kdnnen, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend,
unrichtig oder widersprtichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Pros-
pekts gelesen wird.

2. Zusammenfassung der Eckdaten der Anleihe

Angeboten wird ein festverzinsliches Wertpapier zur Unternehmensfinanzierung in verbriefter
Form von der Ekosem-Agrar GmbH (nachfolgend auch ,Emittentin“ oder ,Ekosem®, gemein-
sam mit ihren Konzernunternehmen auch ,Ekosem-Konzern“ oder ,Ekosem-Gruppe®). Es
handelt sich um eine Anleihe, auch Inhaber-Teilschuldverschreibung genannt, mit einem
Anlagevolumen von insgesamt bis zu EUR 50 Mio. Die Anleihe ist eingeteilt in bis zu 50.000
auf den Inhaber lautende und untereinander  gleichberechtigte  Inhaber-
Teilschuldverschreibungen (nachfolgend: ,Inhaber-Teilschuldverschreibungen®) im Nennbe-
trag von je EUR 1.000,00.

Anders als bei Aktien wird bei Anleihen keine gewinnabhangige Dividende, sondern ein fes-
ter Zinssatz fir die gesamte Laufzeit gezahlt. Die Zeichner der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sind aufgrund der zeitlich begrenzten Laufzeit nicht auf den Ver-
kauf der Wertpapiere auf dem Kapitalmarkt angewiesen - der Anspruch auf Rickzahlung des
Kapitals am Ende der Laufzeit in voller Hohe, d. h. zum Nennwert, unterliegt somit auch kei-
nem Kursrisiko. Bei Verkaufen vor dem Ende der Laufzeit kénnen sich dagegen Kurs-
schwankungen ergeben.

Die feste Laufzeit der Anleihe betragt finf Jahre und endet mit Ablauf des 22.03.2017. Am
Ende der Laufzeit wird die Anleihe vollstdndig zurickgezahlt, soweit sie nicht zuvor ganz
oder teilweise zurlckgezahlt oder zurlickgekauft wurde.

Der Zinssatz ist fur die gesamte Laufzeit von finf Jahren auf 8,75 % pro Jahr festgelegt, Ver-
anderungen sind nicht vorgesehen. Die Zinsen werden jahrlich nachtraglich ausbezahlt. Die
Verzinsung beginnt am 23.03.2012. Eine Zeichnung ist ab einem Betrag von EUR 1.000,00
moglich. Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen in beliebiger Stickzahl zu je EUR
1.000,00 erworben werden.

Vor Ablauf der Laufzeit kdnnen die Inhaber-Teilschuldverschreibungen jederzeit Gbertragen,
abgetreten oder belastet werden.



Die Ausgabe der Anteile erfolgt durch Einbuchung in das Bankdepot des Zeichners. Ein
Ausgabeaufschlag (Agio) wird von der Emittentin nicht erhoben. Fir die Verwaltung der
Wertpapiere fallen von Seiten der Emittentin ebenfalls keine Geblhren flir den Zeichner an.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind zur Einbeziehung in den Handel im Freiverkehr
an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse, Stuttgart (Handelssegment Bondm) vor-
gesehen. Die Zulassung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zum Handel auf einem ge-
regelten Markt oder sonstigen gleichberechtigten Markten ist nicht vorgesehen. Die Emitten-
tin behalt sich eine Einbeziehung in den bzw. eine Zulassung zum Handel auf weiteren Mark-
ten vor.

Nachfolgend ein Uberblick betreffend die Eckdaten der Anleihe:

Zusammenfassung der Eckdaten

Emittentin Ekosem-Agrar GmbH, Walldorf, @ Bundesrepublik
Deutschland

Gesamtnennbetrag Bis zu EUR 50.000.000,00

Stuckelung Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden im

Nennbetrag von je EUR 1.000,00 begeben.
Ausgabepreis Der Ausgabepreis entspricht

(i bis zur Einbeziehung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr
der Baden-Wurttembergischen Wertpapierbdrse (Han-
delssegment Bondm) 100% des Nennbetrags zuzlglich
etwaiger Stlckzinsen (vgl. Ziff. VI. 4. j) dieses Pros-
pekts),

(i) nach der Einbeziehung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr
der Baden-Wurttembergischen Wertpapierborse (Han-
delssegment Bondm) dem fir das jeweilige Verkaufsge-
schaft im elektronischen Handelssystem der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse ermittelten an-
wendbaren Kurs (,aktueller Boérsenpreis“ nach naherer
Mafigabe der Regelung in Ziff. VI. 4 j) dieses Prospekts)
zuzlglich Stickzinsen nach Ziff. VI. 4. j) dieses Pros-
pekts fur den Zeitraum vom 23.03.2012 (einschlieflich)
bis zum Stlickzinstag (einschlief3lich).

Offentliches Angebot Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden offent-

Uber Zeichnungsbox lich in Deutschland angeboten Uber die Zeichnungsfunk-
tionalitat, die Uber die EUWAX Aktiengesellschaft, Stutt-
gart, (,LEUWAX") im Handelssystem XONTRO bereitge-
stellt wird (,Zeichnungsbox“). Anleger, die Kaufantrage
stellen mochten, missen Uber ihre jeweilige Depotbank
Kaufantrage fur die Inhaber-Teilschuldverschreibungen
wahrend der Angebotsfrist fur das offentliche Angebot
Uber die Zeichnungsbox stellen.
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Offentliches Angebot
im Offentlichen Abverkauf

Privatplatzierung an insti-
tutionelle Anleger

Selling Agent

Angebotsfrist

Form

Die Emittentin wird ab Einbeziehung der Inhaber-Teil-
schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr an
der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse in Stutt-
gart Inhaber-Teilschuldverschreibungen nach freiem Er-
messen Uber die Zahlstelle als Finanzkommissionarin im
Freiverkehr, Handelssegment Bondm, der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse verkaufen. Die
Emittentin wird Gber die Zahlstelle als Finanzkommissio-
narin Erwerbsangebote von Anlegern auf Erwerb von In-
haber-Teilschuldverschreibungen, die im Freiverkehr,
Handelssegment Bondm, der Baden-Wurttembergischen
Wertpapierbdrse eingestellt sind, nach ihrem freien Er-
messen annehmen. Weder die Emittentin noch die Zahl-
stelle sind verpflichtet, entsprechende Erwerbsangebote
anzunehmen. Dieses o6ffentliche Angebot erfolgt in
Deutschland.

Zudem kann eine Privatplatzierung an ausgewahlte insti-
tutionelle Investoren insbesondere in Deutschland, Os-
terreich, Luxemburg, Skandinavien, Frankreich und der
Schweiz erfolgen. Der Erwerb fir bzw. durch diese In-
vestoren erfolgt in der Regel Uber die Zeichnungsbox
oder den Offentlichen Abverkauf.

Die Platzierung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
wird voraussichtlich durch Selling Agents unterstutzt
werden.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden 6ffentlich
angeboten voraussichtlich ab dem 12.03.2012 und zwar
zur Zeichnung

- Uber die Zeichnungsbox vom 12.03.2012 bis
21.03.2012 und

- Uber den Offentlichen Abverkauf ab Einbeziehung
der Schuldverschreibungen in den Handel im Frei-
verkehr an der Baden-Wurttembergischen Wertpa-
pierbdrse, Stuttgart (voraussichtlich ab 23.03.2012),
bis zur Vollplatzierung der Anleihe, l&dngstens aber
bis zum Ablauf von zwolf Monaten ab Verdéffentli-
chung dieses Prospekts.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, die Angebotsfris-
ten abzukirzen. Die Angebotsfrist flir das offentliche
Angebot wird in jedem Fall abgekurzt und endet vor Ab-
lauf der vorgenannten Frist spatestens an demjenigen
Bdrsentag, an dem eine Uberzeichnung vorliegt.

Verbriefung in einer oder mehreren Global-
Sammelurkunden, die bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (,Clearstream®),
hinterlegt werden. Einzelurkunden und Zinsscheine wer-
den nicht ausgegeben.



Ubertragung

Wahrung

Ruckzahlung

zZinsen

Zahlstelle

Vorzeitige Rickzahlung
(Put Option)

Vorzeitige Ruckzahlung
(Call Option)

Ubertragungen von Inhaber-Teilschuldverschreibungen
erfolgen durch Ubertragung von Miteigentumsanteilen
an den Globalurkunden gemafl dem fiir diese Zwecke
von der Clearstream Banking AG bestimmten Verfahren.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden in Euro
begeben. Samtliche Zahlungen werden gleichfalls in Eu-
ro geleistet.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickge-
zahlt oder zuriuckgekauft, werden die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zu ihrem Rickzahlungsbe-
trag am 23.03.2017 (Datum der Falligkeit) zurtuckge-
zahlt. Der Rlckzahlungsbetrag in Bezug auf jede Inha-
ber-Teilschuldverschreibung entspricht dem Nennbe-
trag.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden bezogen
auf ihren Nennbetrag verzinst, und zwar vom
23.03.2012 (einschlieBlich) bis zum Datum der Falligkeit
der Inhaber-Teilschuldverschreibungen (ausschlief3lich)
mit jahrlich 8,75 %. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich
am 23.03. eines jeden Jahres zahlbar.

Bankhaus Neelmeyer Aktiengesellschaft, Bremen. Die
Emittentin ist unter bestimmten Voraussetzungen be-
rechtigt, eine andere Bank als Zahlstelle zu bestellen.

Im Falle eines Kontrollwechsels hat jeder Anleiheglau-

biger wie in den Anleihebedingungen naher geregelt das
Recht, nicht aber die Verpflichtung, die Ruckzahlung
oder, nach Wahl der Emittentin, den Ankauf seiner Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin
(oder auf ihre Veranlassung durch einen Dritten) zum
vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (Put) insgesamt oder
teilweise zu verlangen. Der vorzeitige Ruckzahlungsbe-
trag (Put) betragt far jede Inhaber-
Teilschuldverschreibung 103 % des Nennbetrags der
Inhaber-Teilschuldverschreibung, zuzlglich aufgelaufe-
ner und nicht gezahlter Zinsen bis zum malfigeblichen
Ruckzahlungstag Kontrollwechsel (wie in den Anleihe-
bedingungen definiert).

Die Emittentin ist gemaR Ziff. 8 d) der Anleihebedingung-
en berechtigt, alle ausstehenden Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ab dem 23.03.2015 insge-
samt, mit einer Kindigungsfrist von mindestens 30 und
héchstens 60 Tagen gegenuber den Anleiheglaubigern
nach ihrer Wahl vorzeitig zu kindigen und diese zum
Kindigungstermin in Hohe des vorzeitigen Rickzah-
lungsbetrages (Call) zurtick zu zahlen. Die Kindigung ist
nur zulassig, wenn die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in Héhe von 50 % ihres
Nennbetrages oder vollstandig gekindigt werden, wobei
die Emittentin frei entscheiden kann, ob und welche In-
haber-Teilschuldverschreibungen vollstandig oder ob al-
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Kundigungsrechte

Rang, Negativerklarung

Verwendung des Erloses

Borsenzulassung

le ausgegebenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen in
Hohe von 50 % zurlckgezahlt werden. Der vorzeitige
Ruckzahlungsbetrag (Call) betragt

- ab dem 23.03.2015 102,5 % des zuriickzuzahlenden
Nennbetrages der Teilschuldverschreibungen und

- ab dem 23.03.2016 102 % des zuriickzuzahlenden
Nennbetrages der Teilschuldverschreibungen.

Eine vorzeitige ordentliche Kindigung durch Anleihe-
glaubiger ist nicht moglich. Unter bestimmten Voraus-
setzungen sind Anleiheglaubiger gemaf den Anleihebe-
dingungen berechtigt, die Kundigung der Inhaber-
Teilschuldverschreibung zu erklaren und die unverzigli-
che Rickzahlung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zu verlangen (hierzu im Ein-
zelnen Ziff. 8 und 11 der Anleihebedingungen).

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind nicht besi-
cherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin und stehen im gleichen Rang mit allen anderen
nicht besicherten und nicht nachrangigen derzeitigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin. Die
Emittentin wird nach naherer MalRgabe von Ziff. 9 der
Anleihebedingungen (Negativerklarung) wahrend der
Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen keine
Maflinahmen tatigen, die sich negativ auf den Rang der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen auswirken.

Die Platzierungskosten (insbesondere Vertriebskosten)
fur die Anleiheemission belaufen sich bei vollstandiger
Platzierung aller Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf
bis zu ca. 3,5 % des Anleihevolumens. Der Nettoerlos
aus der Anleiheemission belauft sich damit bei vollstan-
diger Platzierung der Anleihe auf Grundlage eines Aus-
gabepreises von 100 % des Nennbetrages auf ca.
EUR 48.250.000,00 und soll hauptsachlich der Finanzie-
rung der folgenden Malnahmen der Ekosem-Gruppe
dienen (vgl. im Einzelnen Ziff. VI. 2. des Prospekts):

- Ausbau der Kapazitdten in der Milchproduktion, ins-
besondere Bau weiterer Milchviehanlagen (Stalle,
Stall- und Melktechnik) sowie Ausbau der Herden
durch den Erwerb von Milchkihen bzw. tragenden
Farsen

- Erwerb weiterer landwirtschaftlicher Nutzflachen

- Bau von Lagerstatten fir pflanzliche Agrarprodukte

- Vorfallige Teilrickzahlung eines Darlehens uber
EUR 55 Mio. der Tochtergesellschaft Ekoland GmbH
bei der Credit Bank of Moscow (hierfur sind ca. 60%
des Anleiheerl0ses vorgesehen)

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind zur Einbe-
ziehung in den Handel im Freiverkehr (Handelssegment
Bondm) an der Baden-Wurttembergischen Wertpapier-
borse, Stuttgart (voraussichtlich ab 23.03.2012) vorge-
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sehen. Die Zulassung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zum Handel auf einem gere-
gelten Markt oder sonstigen gleichberechtigten Markten
ist nicht vorgesehen. Die Emittentin behalt sich eine
Einbeziehung in den bzw. eine Zulassung zum Handel
auf weiteren Markten vor.

Anwendbares Recht Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen unterliegen dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Rechtsgrundlage Rechtsgrundlage fur die Begebung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sind die §§ 793 ff. BGB.

Gerichtsstand Gerichtsstand fur alle rechtlichen Verfahren im Zusam-
menhang mit den Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist
nach naherer MalRgabe von Ziff. 15 c) der Anleihebedin-
gungen Walldorf, Bundesrepublik Deutschland.

Clearing Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden zum
Clearing durch die Clearstream Banking AG zugelassen.

ISIN / WKN DEOOOATMLSJ1 / AIMLSJ

3. Zusammenfassung der Risikofaktoren

Anleihen sind Wertpapiere zur Unternehmensfinanzierung. Die Emittentin verpflichtet sich
unter anderem, wahrend der Laufzeit die vereinbarten Zinsen zu bezahlen und die Anleihe
am Ende der Laufzeit zurlickzubezahlen. Die Erflllung der Zinsverpflichtungen und der Ver-
pflichtung zur Rickzahlung der Anleihe am Ende der Laufzeit ist abhangig von der Ge-
schaftstatigkeit und dem Erfolg des Unternehmens. Der Eintritt eines oder mehrerer Risiken
kann erhebliche Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Ekosem-
Gruppe und der Emittentin haben und damit auf die Fahigkeit der Emittentin, ihren Zins- und
Ruckzahlungsverpflichtungen aus der hier angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibung
nachzukommen.

Unter Umstanden koénnten Anleger hierdurch das in Anleihen investierte Kapital ganz oder
teilweise verlieren. Samtliche Ausfuhrungen des vorliegenden Prospekits missen daher
Grundlage einer Kaufentscheidung sein. Eine ausfiihrliche Beschreibung der Risiken findet
sich unter Ziff. II. des Prospekts. Nachfolgend werden die wesentlichen Risiken kurz darge-
stellt.

a) Zusammenfassung der wertpapierbezogenen Risiken
Bonitatsrisiko

Die Ruckzahlung des gesamten Anleihebetrages von bis zu EUR 50.000.000,00 hangt da-
von ab, dass die Emittentin im Rahmen ihrer geschéaftlichen Aktivitaten die Mittel aus der
Emission so verwendet, dass sie ihren laufenden Zinsverpflichtungen nachkommen und am
Ende der in den Anleihebedingungen vorgesehenen Laufzeit, die mit dieser Anleihe einge-
gangenen Verbindlichkeiten gegenulber den Anlegern erfillen kann. Es besteht damit das
Risiko eines teilweisen oder sogar vollstandigen Verlustes der Kapitaleinlagen der Anleger
und der Zinsen. Es besteht keine Einlagensicherung. Es ist insoweit ein Totalverlust moglich.



Veréullerbarkeit der Anleihen, Einbeziehung in den Handel

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind zur Einbeziehung in den Freiverkehr der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse (Handelssegment Bondm) vorgesehen. Sollten die An-
leihen gleichwohl nicht in einen Handel einbezogen werden oder sollte zu einem spateren
Zeitpunkt eine Entfernung aus dem Handel (Delisting) erfolgen, ware ihre VeraulRerbarkeit
stark eingeschrankt bzw. nicht moéglich. Auch im Falle einer Einbeziehung in den Handel
besteht fiir den Anleger keine Gewahr, dass sich ein Marktpreis bildet und dass dauerhaft
ein liquider Sekundarmarkt existiert, an welchem er falls gewlinscht Abnehmer fir von ihm
gehaltene Inhaber-Teilschuldverschreibungen findet. Eine vorzeitige Ruckzahlung des Anlei-
hebetrags kann der Anleger grundsatzlich nicht fordern; auch nicht in dem Fall, dass er die
eingesetzten Mittel dringend anderweitig benétigt.

Volatilitéat des Borsenkurses, fehlende Gewahr eines liquiden Sekundarmarktes

Bei den angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen handelt es sich um eine relativ
kleine Emission mit einem begrenzten Volumen. Aus diesem Grund ist es nicht auszuschlie-
Ren, dass erhebliche Preisschwankungen bei den Inhaber-Teilschuldverschreibungen unge-
achtet der Finanzlage der Emittentin sowie der Zinsentwicklung eintreten. Auch im Falle ei-
ner Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Handel besteht flr Anleger
keine Gewahr, dass dauerhaft ein liquider Sekundarmarkt existiert, an welchem sie falls ge-
wiinscht Abnehmer fir von ihnen gehaltene Inhaber-Teilschuldverschreibungen finden.

Vorzeitige Ruckzahlung

Wenn die Emittentin ihr Recht zur vorzeitigen Kindigung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen austibt, kénnten die Anleger eine niedrigere Rendite als erwartet
erzielen.

Rechtliche Stellung der Anleger

Anleger der angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen haben keine Mitwirkungsrech-
te bei unternehmerischen Entscheidungen der Emittentin. Fehlerhafte unternehmerische
Entscheidungen kdnnen dazu filhren, dass die Rickzahlung der Anleihe aufgrund fehlender
Zahlungsmittel nicht erfolgen kann.

Weitere Verschuldung der Emittentin

Die Aufnahme von weiterem Fremdkapital kann die Fahigkeit der Emittentin mindern oder
vollstédndig beseitigen, die Zinsen fur die Anleihe zu bezahlen und die Anleihe am Ende der
Laufzeit zurickzubezahlen. Zudem konnte eine erhdhte Verschuldung die Bonitat der Emit-
tentin negativ beeintrachtigen, was - Einbeziehung in den Bérsenhandel vorausgesetzt - ne-
gative Auswirkungen auf den Marktpreis der Anleihe haben kdnnte.

Fehlende Besicherung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind nicht mit Sicherheiten fir die Anleger unterlegt.
Demgegenuber wurden anderen Glaubigern der Emittentin (z.B. Banken) Sicherheiten (z.B.
Immobiliarsicherheiten) gewahrt, sodass jene Glaubiger im Falle einer Insolvenz der Emitten-
tin bevorzugt befriedigt wirden.

Schuldnerin der Anspriche aus der Anleihe

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen begriinden Anspriiche lediglich gegen die Emittentin,

nicht gegen andere Unternehmen der Ekosem-Gruppe. Diese haften nicht fir Anspriiche der
Anleger.
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Insolvenzrisiko von verbundenen Unternehmen / Tochtergesellschaften

Forderungen der Emittentin gegen eine Tochtergesellschaft konnten bei einer Insolvenz der
Tochtergesellschaft nach anwendbarem Recht nachrangig behandelt werden. Dies kénnte
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Aufstockung der Anleihe, weitere Anleihen

Eine Begebung weiterer Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin kénnte zur
Folge haben, dass die bisher emittierten Inhaber-Teilschuldverschreibungen aufgrund des
hierdurch verursachten gréfieren Angebotes einen geringeren Marktwert haben.

Marktpreisdnderungen

Der Marktpreis der Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnte infolge von Anderungen des
Marktzinses oder des Ratings der Emittentin fallen, sodass Anleger bei vorzeitiger Veraulie-
rung eine geringere Rendite erhalten konnten, als von ihnen erwartet.

Steuerliche Risiken

Es besteht die Méglichkeit von zukiinftigen nachteiligen Anderungen des Steuerrechts oder
einer Anderung der Verwaltungsauffassung in Deutschland sowie im Ausland. Dies kann
sowohl fir die Ekosem-Gruppe als auch fir die Anleger zu erheblichen steuerlichen Mehrbe-
lastungen flhren. Fir die Zeitraume, fir die noch keine steuerlichen Betriebsprifungen er-
folgt sind, kénnen sich fir die Unternehmen der Ekosem-Gruppe Steuernachzahlungen er-
geben.

Inflationsrisiko, Wéahrungsrisiko

Bei einer Unternehmensanleihe mit einer vertraglich festgeschrieben Laufzeit, die im vorlie-
genden Fall flinf Jahre betragt, besteht ein Inflationsrisiko, was zur Folge haben kann, dass
der Inhaber der Anleihe mdglicherweise hierdurch einen Wertverlust erleidet. Die Anleihe
wird in Euro begeben, sodass nicht ausgeschlossen werden kann, dass etwaige innerhalb
der nachsten funf Jahre eintretende Veranderungen betreffend den Euro als Zahlungsmittel
negative Auswirkungen flr den Anleger haben.

Mehrheitsbeschllisse der Anleiheglaubiger

Im Wege von Mehrheitsbeschliissen kdnnen die Anleiheglaubiger Anderungen der Anleihe-
bedingungen beschliefien, was negative Auswirkungen auf die Rechte des einzelnen Anle-
gers haben kann.

Angebot im Ausland

Da aufderhalb Deutschlands keine Zahlstellen bestehen, besteht flir Anleger mit Wohnsitz,
Geschéftssitz oder nur mit einer Kontoverbindung im Ausland das Risiko, dass der Erwerb
der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zusatzliche Kosten ausldst.

Eignung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht fur jeden Anleger

Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind nur flr Anleger geeignet, die Uber die erforderlichen
Kenntnisse und Erfahrungen in geschaftlichen und finanziellen Angelegenheiten verfliigen,
um Chancen und Risiken einer solchen Anlage zu beurteilen, die die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen auf eigene Rechnung zu Anlagezwecken, nicht zum Weiterver-
kauf, Vertrieb oder anderweitige Verfligung erwerben und die die mit einer solchen Anlage
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verbundenen wirtschaftlichen Risiken tragen konnen. Eine unzutreffende Beurteilung der
vorgenannten Aspekte durch den Anleger kénnte dazu filhren, dass er Anlageentscheidun-
gen trifft, die nicht seinen finanziellen oder sonstigen Verhaltnissen oder Vorstellungen ent-
sprechen.

b) Zusammenfassung der unternehmensbezogenen Risiken

Markt- und branchenbezogene Risiken

Abhéngigkeit von Umwelt- und Witterungsbedingungen

Veranderungen der Umwelt- und Witterungsbedingungen kdnnten dazu flhren, dass Ernte-
ertrage geringer ausfallen oder sogar ganz ausbleiben, was die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin erheblich beeintrachtigen koénnte.

Beeintrachtigungen durch Erkrankungen der Tierbestande

Sollte der eigene Tierbestand durch Erkrankungen beeintrachtigt werden oder aufgrund des
Auftretens von Viren- und Infektionskrankheiten der Zugang der Unternehmen der Ekosem-
Gruppe zu den Abnehmern ihrer Produkte beeintrachtigt werden, konnte dies die Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich beeintrachtigen.

Abhangigkeit von der staatlichen Forderung fur Agrarbetriebe

Die Unternehmen der Ekosem-Gruppe sind als landwirtschaftliche Betriebe von der staatli-
chen Forderung der Landwirtschaft abhdngig. Sollte es zu einem Riickgang der staatlichen
Foérderung kommen oder Unternehmen der Ekosem-Gruppe verpflichtet sein, gewahrte
staatliche Zuwendungen zurlickzuzahlen, kénnte sich dies nachteilig auf die Vermdgens-,
Finanz-, und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko von steigenden Umweltauflagen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass in der Zukunft héhere Standards im Hinblick auf
umwelt- und tierschutzrechtliche Bestimmungen verlangt werden, die das Unternehmen noch
nicht erfullt. Der steigende Investitionsbedarf konnte sich nachteilig auf die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Abhangigkeit von der allgemeinen konjunkturellen Lage und der Entwicklung der
Landwirtschaft in der Russischen Fdderation im Besonderen

Eine schwache allgemeine Wirtschaftlage und eine schwache Konjunktur, insbesondere in
der russischen Landwirtschaft, kdnnen zu einer ricklaufigen Absatzentwicklung und geringe-
ren Margen der Ekosem-Gruppe filhren. Dabei beeinflussen vor allem die ricklaufigen Ent-
wicklungen der allgemeinen Wirtschaftslage und der Landwirtschaft in der Russischen Fode-
ration die Geschéaftstatigkeit der Ekosem-Gruppe.

Risiko staatlicher Eingriffe in den Markt
Die Geschéftstatigkeit der Unternehmen der Ekosem-Gruppe kdnnte durch staatliche Eingrif-

fe im Bereich Landwirtschaft beeintrachtigt werden. Dies kdnnte negative Auswirkungen auf
die Ertragslage der Unternehmensgruppe haben.
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Schadensrisiko durch falsche Lagerung

Die Lagerung von Ernte und Saatgut ist mit Risiken verbunden. Jede wesentliche Beschadi-
gung der gelagerten Produkte kdénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin beeintrachtigen.

Risiko nicht ausreichender Lagerkapazitaten

Die Lagerkapazitaten der Ekosem-Gruppe reichen derzeit nur fiur ca. 70% der Ernte aus,
sodass ca. 30% der Ernte voribergehend behelfsmalig gelagert oder aber zu einem Zeit-
punkt, in dem der Marktpreis typischerweise niedriger ist als au3erhalb der Erntezeit, ver-
kauft werden mussen. Hieraus kdnnen sich negative Auswirkungen auf die Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin ergeben.

Unternehmensbezogene Risiken

Abhangigkeit vom Vorhandensein landwirtschaftlicher Flachen; Risiken aus deren
Erwerb oder Nutzung

Es kann nicht gewahrleistet werden, dass sich die Unternehmen der Ekosem-Gruppe beim
Auslaufen von Pachtvertrdgen erneut den Zugriff auf die jeweils gepachteten Flachen si-
chern kdénnen und, sofern dies gelingt, die Konditionen fiir die Pachtvertrage tGber diese Fla-
chen nicht schlechter sind als zuvor. Insbesondere kénnten Unternehmen der Ekosem-
Gruppe beim Neuabschluss zu héheren Pachtzahlungen verpflichtet werden. Dies wiirde die
Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage der Ekosem-Gruppe negativ beeinflussen.

Risiken aus der Bewirtschaftung von Flachen vor Abschluss des Registrierungspro-
zesses (Faktische Nutzung)

Die Ekosem-Gruppe bewirtschaftet auch Grundstlicke, ohne dass ihr Nutzungsrecht vertrag-
lich verbindlich begriindet und rechtlich hinreichend abgesichert ist. Sollte deshalb eine Be-
wirtschaftung einzelner oder mehrerer Grundstliicke unmdglich werden, kdénnte dies negative
Auswirkungen auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Ekosem-Gruppe haben.

Risiko der Verzogerung oder der Nichterteilung benétigter Genehmigungen zur Er-
schlieBung von Grundstiicken

Sollte es bei der geplanten Bebauung von Grundstiicken aufgrund des Fehlens notwendiger
Unterlagen zu Verzdgerungen kommen, konnte sich dies negativ auf den Projektfortgang
und damit auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Ekosem-Gruppe auswirken.

Abhangigkeit von Fiuhrungskraften und qualifizierten Mitarbeitern

Der Verlust einzelner oder mehrerer Organmitglieder oder wichtiger Mitarbeiter kdnnte den
Erfolg und die weitere Entwicklung der Emittentin erheblich negativ beeinflussen. Gelingt es
der Ekosem-Gruppe in Zukunft nicht, weiteres qualifiziertes Personal zu gewinnen, zu halten
und bestehendes Personal weiter zu entwickeln, kdnnte sie moglicherweise ihre strate-
gischen und wirtschaftlichen Ziele nicht erreichen. All dies kdnnte sich erheblich nachteilig
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko von Altlasten der bewirtschafteten Flachen
Unternehmen der Ekosem-Gruppe kénnten bezlglich der von ihnen bewirtschafteten Fla-

chen zur Beseitigung etwaiger Altlasten verpflichtet sein, was negative Auswirkungen auf
ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben kdnnte.
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Abhangigkeit von der Entwicklung der Preise fur Treibstoffe (Diesel) sowie Saatgut,
Dinge- und Pflanzenschutzmittel und landwirtschaftliche Produkte

Die Unternehmen der Ekosem-Gruppe sind in einem Markt tatig, der starken Preisschwan-
kungen unterliegt. Preisschwankungen kénnen sich nachteilig auf die Qualitat und Quantitat
der Ernte und damit auf die Geschéaftstatigkeit der Ekosem-Gruppe auswirken. Auch bei der
Veraullerung der landwirtschaftlichen Produkte ist man in einem erheblichen Mafke von der
dortigen Preisentwicklung abhangig.

Jeder der vorgenannten Faktoren kann sich erheblich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiken aus unzureichendem Compliance-System der Ekosem-Gruppe

Es kann nicht sichergestellt werden, dass die Ekosem-Gruppe durch ihr Compliance-System
stets in der Lage sein wird, Gesetzesverletzungen zu verhindern bzw. erfolgte Gesetzesver-
letzungen aufzudecken. Der Eintritt solcher Risiken kdnnte erhebliche nachteilige Auswir-
kungen auf die Geschaftstatigkeit sowie die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Eko-
sem-Gruppe haben.

Finanzierungsrisiken

Der Betrieb eines landwirtschaftlichen Unternehmens ist sehr kapitalintensiv. Sollte die Fi-
nanzierung der Unternehmen der Ekosem-Gruppe teurer werden oder einzelne Banken ihre
Finanzierungszusagen zuriickziehen, bestehende Finanzierungsvertrage kiindigen oder die
Ekosem-Gruppe keine neuen Finanzierungszusagen im erforderlichen Umfang erhalten,
konnte dies erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens- Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben.

Risiko eines unzureichenden Versicherungsschutzes

Die Emittentin kann nicht gewahrleisten, dass ihr keine Verluste entstehen oder dass keine
Anspriiche erhoben werden, die Uber die Art oder den Umfang des bestehenden Versiche-
rungsschutzes hinausgehen. Sollten Unternehmen der Ekosem-Gruppe Schaden entstehen,
gegen die kein oder nur ein unzureichender Versicherungsschutz besteht, kénnte sich dies
erheblich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiken aus durch Erzeugnisse der Unternehmensgruppe oder anderer Agrarbetriebe
verursachten Schaden

Sollte es im Zusammenhang mit Erzeugnissen der Ekosem-Gruppe zu Beeintrachtigungen
von Gesundheit oder Leben Dritter kommen, ist nicht auszuschliel3en, dass Unternehmen
der Ekosem-Gruppe fir daraus resultierende Schaden haftbar gemacht werden. Die ent-
sprechenden Haftungssummen koénnten die Ressourcen oder den bestehenden Versiche-
rungsschutz der Ekosem-Gruppe Ubersteigen und den Ruf der Ekosem-Gruppe nachhaltig
schadigen, was jeweils negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben kdnnte.

Akquisitionsrisiken
Etwaige Fehleinschatzungen von Risiken im Zusammenhang mit Akquisitionen, Beteiligun-
gen und Veraulerungen von Beteiligungen in der Vergangenheit oder der Zukunft kdnnen

nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ha-
ben.
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Wechselkursrisiken

Da die Unternehmensanleihe in EUR begeben wird und sowohl die Zinsen als auch die
Ruckzahlung in EUR fallig sind, ergibt sich aus der Uberwiegenden Geschéftstatigkeit der
Ekosem-Gruppe in russischem Rubel ein Wechselkursrisiko dergestalt, dass die Ekosem-
Gruppe einen grofieren Teil ihrer Ertrage flr Zins und Tilgung aufwenden muss, als vorge-
sehen. Schwankungen im Wert des Euros im Verhaltnis zum Russischen Rubel kdnnen dazu
fuhren, dass die in den Jahresabschliissen ausgewiesenen Umsatze und Ergebnisse der
Ekosem-Gruppe im Jahresvergleich erheblich schwanken. Der Eintritt solcher Wahrungsrisi-
ken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben.

Risiken bzgl. des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems oder aus
unzureichendem Risikomanagementsystem

Die Entwicklung angemessener interner Organisationsstrukturen und Managementprozesse
stellt an die Emittentin hohe Anforderungen und bindet Managementressourcen, insbesonde-
re betreffend den Bereich Finanzen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emit-
tentin diesen Anforderungen nicht, oder zumindest nicht in ausreichender Weise oder in an-
gemessener Zeit, nachkommen kann und es daher in den genannten Bereichen zu Ver-
saumnissen und Fehlentwicklungen kommt oder bereits gekommen ist, die erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ha-
ben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass das Risikomanagementsystem der Emittentin
sich teilweise oder insgesamt als unzureichend herausstellt oder versagt und sich unerwarte-
te Risiken im Rahmen der Geschéftstatigkeit verwirklichen oder nicht schnell genug erkannt
werden. All dies kdnnte wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz-
und Ertragslage der Ekosem-Gruppe haben.

Rechtliche und steuerliche Risiken

Risiken aus Anderungen von gesetzlichen und behérdlichen Regelungen

Anderungen bei den anwendbaren gesetzlichen und behdrdlichen Regelungen in Deutsch-
land, Russland oder anderen Staaten oder die Einfuhrung neuer gesetzlicher oder behordli-
cher Erfordernisse kdnnte fur die Ekosem-Gruppe eine Verwaltungs- und finanzielle Belas-
tung bedeuten. Sollte ein Unternehmen der Ekosem-Gruppe oder ein Organ eines solchen
Unternehmens in eine Rechtsstreitigkeit verwickelt werden, kdnnte dies negative Auswirkun-
gen auf die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko von steigenden Umweltauflagen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass in der Zukunft héhere Standards im Hinblick auf
umwelt- und tierschutzrechtliche Bestimmungen verlangt werden, die das Unternehmen noch
nicht erfullt. Der steigende Investitionsbedarf konnte sich nachteilig auf die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko von Steuernachforderungen flr vergangene Veranlagungszeitrdume

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass etwaige Steuernachforderungen nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgenslage der Gruppe entfalten. In den Bereichen, in denen fir
die russischen Unternehmen der Gruppe Ertragssteuern zum Ansatz kommen, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Besteuerungspraxis in Einzelfallen von der bisherigen
Auslegung der Gesetze abweichen wird oder dass fliir das Unternehmen negative Einzelent-
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scheidungen getroffen werden, was mit negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Ekosem-Gruppe verbunden sein konnte.

Risiko der Zwangsliquidation russischer Unternehmen der Ekosem-Gruppe

Sollte in Bezug auf ein russisches Unternehmen der Ekosem-Gruppe eine Zwangsliquidation
erdffnet werden, so hatte das fir die Gruppe grélieren Umstrukturierungsaufwand zur Folge;
dies konnte ggf. eine Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage auch der
Emittentin haben.

Risiko von Streitigkeiten Uber die Nutzung identischer Firmenbezeichnungen

Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass dritte Personen Unternehmen der Ekosem-Gruppe
die Nutzung der Bezeichnung EkoNiva wegen Verwechslungsgefahr o.dgl. verbieten méch-
ten. Ein Wechsel der Firma konnte dabei mit wesentlichen finanziellen Aufwendungen der
betroffenen Unternehmen der Ekosem-Gruppe verbunden sein. Die Nutzung durch Dritte von
Firmenbezeichnungen, die mit der Bezeichnung EkoNiva identisch sind oder mit denen Ver-
wechslungsgefahr besteht, birgt ferner das Risiko, dass diese dritten Personen Rechte der
Ekosem-Gruppe verletzen, was ebenfalls negative Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit
und Finanzlage der Ekosem-Gruppe haben kann.

Weitere Risiken

Prognoserisiken

Der Nichteintritt von zu Grunde gelegten Prognosen der Emittentin kbnnte negative Auswir-
kungen auf deren Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Risiken in Bezug auf die Bewertung der Vermégensgegenstande

Getatigte oder fiir die Zukunft geplante Investitionen kénnten in Zukunft Wertberichtigungs-
oder Abschreibungsbedarf verursachen, der sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken kénnte.

Landerrisiken, Devisentransferrisiko

Die Ekosem-Gruppe ist in verschiedenen Staaten tatig. Bei grenzibergreifenden Geschaften
besteht stets ein Devisentransferrisiko. Des Weiteren bestehen rechtliche wie politische Risi-
ken wie Kriege, Revolutionen, Verbote oder Beschlagnahmen. Hierdurch kénnen erhebliche
Beeintrachtigungen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin entstehen.

Risiko unvollstandiger oder falscher Daten
Sollten Unternehmen der Ekosem-Gruppe Entscheidungen auf mdglicherweise fehlerhafte
Daten Dritter, auch auf Daten offizieller russischer Stellen stitzen, so kénnten mégliche Feh-

ler oder Unvollstandigkeiten solcher Daten negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin haben.
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4. Zusammenfassung in Bezug auf die Emittentin und die EkKosem-Gruppe

Die im Jahre 2000 gegriundete Emittentin ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung
nach deutschem Recht. Geschaftsflihrer der Emittentin sind die Herren Stefan Durr (zugleich
Grindungsgesellschafter) und Wolfgang Blasi. Die Emittentin ist das Mutterunternehmen der
Ekosem-Gruppe, die (mit der Emittentin) aktuell aus 19 Unternehmen besteht.

Unternehmen der Ekosem-Gruppe sind seit Beginn der 1990er Jahre auf dem russischen
Agrarmarkt vertreten. Beginnend Anfang der 2000er Jahre wurde die landwirtschaftliche
Produktion unter der Marke EkoNiva aufgebaut. Dieser Geschéftsbereich ist nach dem Ver-
kauf der Technikhandelsaktivitaten seit dem 01.04.2011 das ausschlielRliche Geschéaftsfeld
der Gruppe.

Die Ekosem-Gruppe zahlt zu den grofiten Agrarunternehmen in Russland und gehoért in der
Milchproduktion zu den TOP 3 auf dem russischen Markt (Quelle: eigene Marktrecherchen).
Auch im Bereich Saatgut gehort die Gruppe insbesondere bei Getreide zu den fiihrenden
Unternehmen in Russland. Die landwirtschaftlichen Aktivitaten der Ekosem-Gruppe umfas-
sen die Geschaftsfelder

Milchproduktion (einschlieRlich Futterproduktion),
- Produktion von Saatgut,

Rindfleischproduktion sowie die

- Produktion von Marktfriichten.

Im Geschéaftsjahr 2010/2011 waren im Durchschnitt 2.412 Mitarbeiter bei Unternehmen der
Ekosem-Gruppe beschaftigt. Diese Zahl bezieht sich ausschlief3lich auf die Agraraktivitaten,
beinhaltet also nicht die Mitarbeiter der Technikhandelsaktivitdten, die im ersten Halbjahr
2010/2011 noch zur Gruppe gehdrten. Aktuell belauft sich die Zahl der bei der Ekosem-
Gruppe beschéaftigten Mitarbeiter auf ca. 3.000.

Einzelheiten zur Geschéftstatigkeit der Emittentin und der weiteren Unternehmen der Eko-
sem-Gruppe finden sich in diesem Prospekt ausfiihrlich unter Ziff. V. 9.

Daten der Konzerngesamtergebnisrechnung der Ekosem-Gruppe

Bei allen nachfolgend dargestellten Zahlen aus der Konzerngesamtergebnisrechnung han-
delt es sich um Zahlen des fortgeflihrten Geschaftsbereichs, wie im Konzernabschluss nach
IFRS zum 30.09.2011 ausgewiesen. Fir diese Darstellung wurden entsprechend der Vor-
schriften der IFRS alle Erlése und Aufwendungen, die dem veraulerten Technik-
Handelsbereich zuzurechnen sind, in einer Summe als ,Ergebnis aus aufgegebenem Ge-
schaftsbereich" zusammengefasst.
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2010/11  2009/10
TEUR TEUR

Umsatzerlose 38.609 30.706
Wert- und Bestandsveranderung an biologischen Vermogenswerten und an- 32.087 10.275
deren Erzeugnissen®?

Sonstige betriebliche Ertrage 17.128 7.467
Betriebsleistung " * 87.824  48.448
Material-, Personal- und Sonstiger betrieblicher Aufwand® ¥ -57.947 -40.622
Ergebnis vor Steuern, Zinsen und Abschreibungen (EBITDA)"® 29.877 7.826
Abschreibungen -9.120 -5.709
Ergebnis vor Steuern und Zinsen (EBIT)® 20.757 2,117
Finanzergebnis"” -7.907 606
Ergebnis vor Steuern (EBT) 12.850 2.723
Ertragsteuern - 458 2.140
Ergebnis nach Steuern (EAT) 12.392 4.863
Ergebnis aus aufgegebenem Geschaftsbereich 3.920 -999

2)

3)

4)

6)

7)

Diese Werte sind von der Emittentin erstellte und insoweit ungepriifte Zusammenfassungen
oder Zwischensummen auf Basis der Zahlen des o0.g. gepriiften Konzernabschlusses

Summe der Positionen ,Wert- und Bestandsveranderungen an biologischen Vermégenswerten
und landwirtschaftlichen Produkten® und ,Veranderungen des Bestandes an fertigen und unfer-
tigen Erzeugnissen®

Summe der Positionen ,Umsatzerldse®, ,Wert- und Bestandsveranderungen an biologischen
Vermogenswerten und landwirtschaftlichen Produkten®, ,Veranderungen des Bestandes an fer-
tigen und unfertigen Erzeugnissen® und ,Sonstige betriebliche Ertrage“

Summe der Positionen ,Materialaufwand®, ,Personalaufwand“ und ,Sonstige betriebliche Auf-
wendungen®

Summe der Positionen ,Umsatzerldse®, ,Wert- und Bestandsveranderungen an biologischen
Vermogenswerten und landwirtschaftlichen Produkten®, ,Veranderungen des Bestandes an fer-
tigen und unfertigen Erzeugnissen®, ,Sonstige betriebliche Ertrage“, ,Materialaufwand®, ,Perso-
nalaufwand” und ,Sonstige betriebliche Aufwendungen®

Summe der Positionen ,Umsatzerlése®, ,Wert- und Bestandsveranderungen an biologischen
Vermogenswerten und landwirtschaftlichen Produkten®, ,Veranderungen des Bestandes an fer-
tigen und unfertigen Erzeugnissen®, ,Sonstige betriebliche Ertrage®, ,Materialaufwand®, ,Perso-
nalaufwand®, ,Sonstige betriebliche Aufwendungen® und ,Abschreibungen®

Summe der Positionen ,Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen®, ,Finanzertrage*
und ,Finanzaufwendungen®
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Daten der Konzernbilanz der Ekosem-Gruppe

Bei allen Zahlen aus der Konzernbilanz handelt es sich gemaR IFRS um Zahlen der beiden
Bilanzstichtage, die zum 30.09.2010 sowohl den fortgeflihrten als auch den aufgegebenen
Geschaftsbereich umfassen.

30.09.2011 30.09.2010

TEUR TEUR
Bilanzsumme 258.802 229.649
Langfristige Vermégenswerte 162.014 112.847
davon:
Sachanlagen 138.347 96.185
Biologische Vermogenswerte 20.047 11.460
Kurzfristige Vermogenswerte 96.788 116.802
davon
Vorrate 33.908 59.547
Biologische Vermodgenswerte 40.581 17.414
Konzerneigenkapital® 50.788 29.653
Eigenkapitalquote (Eigenkapital dividiert durch Bilanzsumme)® 19,6% 12,9%
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 122.812 73.626
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 40.292 78.885
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 21.632 20.668

8)

0 Konzerneigenkapital einschlieRlich der Position ,Nicht kontrollierende Gesellschafter*

Diese Werte sind von der Emittentin erstellte und insoweit ungeprifte Zusammenfassungen
oder Zwischensummen auf Basis der Zahlen des o0.g. gepriften Konzernabschlusses
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Il. Risikofaktoren

Im Folgenden sind die wesentlichen Risiken dargestellt, die mogliche Anleger vor einer Ent-
scheidung zum Kauf der Inhaber-Teilschuldverschreibungen bericksichtigen sollten. Die
Realisierung eines oder mehrerer dieser Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Unternehmen der Ekosem-Gruppe und der
Emittentin haben. Bei den nachfolgend beschriebenen Risiken handelt es sich neben sol-
chen Risiken, die mit dem Erwerb von Wertpapieren der angebotenen Art verbunden sind,
um Risiken, die einen spezifischen Bezug zum Geschéaftsbetrieb und zum Geschaftsumfeld
der Ekosem-Gruppe haben. Allgemeine Risiken, denen jedes Unternehmen ausgesetzt ist,
kénnten ebenso wie Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin gegenwartig nicht be-
kannt sind, oder die die Emittentin gegenwartig flir unwesentlich erachtet, nachteilige Aus-
wirkungen auf ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage oder die der Ekosem-Gruppe ha-
ben.

Die angebotene Anleihe unterliegt keiner Einlagensicherung. Deshalb besteht im Zusam-
menhang mit dem Erwerb der Inhaber-Teilschuldverschreibung fur die Anleger generell das
Risiko, dass sie das gesamte von ihnen eingesetzte Kapital oder einen Teil des von ihnen
eingesetzten Kapitals und die Zinsanspriiche ganz oder teilweise verlieren. Die Hohe der
Anleihezeichnung bzw. des Anleiheerwerbes des Anlegers sollte seinen wirtschaftlichen
Verhaltnissen entsprechen. Die Abfolge, in der die nachfolgend aufgefiihrten Risiken darge-
stellt sind, ist kein Hinweis auf den wahrscheinlichen Eintritt der Risiken oder auf den Um-
fang der wirtschaftlichen Auswirkungen. Anleger sollten samtliche in diesem Prospekt enthal-
tenen Informationen in Erwagung ziehen und, soweit erforderlich, ihre Berater konsultieren.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen
Bonitatsrisiko

Die Emittentin wird mit der Emission, die Gegenstand des vorliegenden Prospekts ist, Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000,00 aus-
geben. Die Rilckzahlung des gesamten Anleihebetrages von bis zu EUR 50.000.000,00
hangt davon ab, dass die Emittentin im Rahmen ihrer geschaftlichen Aktivitaten die Mittel
aus der Emission so verwendet, dass sie ihren laufenden Zinsverpflichtungen nachkommen
und am Ende der in den Anleihebedingungen vorgesehen Laufzeit, die mit dieser Anleihe
eingegangenen Verbindlichkeiten gegentber den Anlegern erfillen kann. Es besteht damit
das Risiko eines teilweisen oder sogar vollstandigen Verlustes der Kapitaleinlagen der Anle-
ger und der Zinsen. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin sind die Anleger nach MalRgabe
der Insolvenzordnung mit den sonstigen nicht bevorrechtigten Glaubigern der Emittentin
gleichgestellt. Das Vermdgen der Emittentin wird verwertet und zur Befriedigung der jeweili-
gen Glaubiger im Verhaltnis ihrer Forderung zu den Gesamtverbindlichkeiten der Emittentin
an diese verteilt. Eine bevorrechtigte Stellung der Anleger besteht nicht. Vor den Anspriichen
der Anleger werden insbesondere dinglich besicherte Anspriiche Dritter bedient. Es besteht
auch keine Einlagensicherung. Es ist insoweit ein Totalverlust mdglich.

VeraulRerbarkeit der Anleihen, Einbeziehung in den Handel

Die Emittentin hat beantragt, die mit diesem Prospekt angebotenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr an der Baden-Wurttembergischen Wertpa-
pierbdrse (Handelssegment Bondm) einzubeziehen. Sollte eine Einbeziehung in den Handel
dennoch nicht erfolgen oder sollte zu einem spateren Zeitpunkt eine Entfernung aus dem
Handel (Delisting) erfolgen, ware die VeraulRerbarkeit der Inhaber-
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Teilschuldverschreibungen eingeschrankt. Im ungunstigsten Fall misste der Anleger damit
rechnen, fir seine Wertpapiere keine Kaufer zu finden, sodass er das Ende der flnfjahrigen
Laufzeit der Anleihe abwarten musste, bevor er den Anleihebetrag wieder einlésen konnte.
Es gabe auch keinen an der Borse ermittelten Kurs fur die Anleihe. Einen Markt fir den Ver-
kauf der Anleihe gabe es dann nicht. Anleger, die ihre Inhaber-Teilschuldverschreibungen
verauRern mochten, hatten sehr eingeschrankte Moglichkeiten, einen Kaufer zu finden. Sie
kdnnten insbesondere nicht ihrer Bank einen Verkaufsauftrag geben, wie das bei bérsenno-
tierten Anleihen mdoglich ist. Sollte es dazu kommen, dass die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen nicht oder nicht mehr im Handelssegment Bondm gehandelt wer-
den, waren die Regularien des Handelssegments Bondm, insbesondere in Bezug auf Verof-
fentlichungspflichten, von der Emittentin nicht mehr zu beachten.

Eine vorzeitige Rickzahlung des Anleihebetrags kann der Anleger grundsatzlich nicht for-
dern. Sollten kinftige Inhaber von Schuldverschreibungen Geschafte, wie beispielsweise
Leerverkaufe oder Wertpapierkaufe auf Kreditbasis tatigen, die einen Handel der Schuldver-
schreibungen an der Bérse zu einem bestimmten Zeitpunkt vorsehen oder auf eine Rickflh-
rung der Kredite zu einem bestimmten Zeitpunkt setzen, kann dies dazu fuhren, dass die
Inhaber der Schuldverschreibungen aufgrund der noch fehlenden Einbeziehung der Schuld-
verschreibungen in den Handel einen Schaden erleiden. Eine Zulassung zu einem organi-
sierten Markt ist von der Emittentin nicht vorgesehen. Die Mdglichkeit zum Verkauf der Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen kann dartiber hinaus aus landerspezifischen Gegebenheiten
zusatzlich eingeschrankt sein.

Volatilitéat des Bérsenkurses, fehlende Gewahr eines liquiden Sekundarmarktes

Aufgrund der Tatsache, dass es sich bei den angebotenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen um eine relativ kleine Emission mit einem begrenzten Volumen
handelt, ist nicht auszuschliel’en, dass erhebliche Preisschwankungen bei den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ungeachtet der Finanzlage der Emittentin sowie der Zinsentwick-
lung eintreten. Insbesondere auch aufgrund des voraussichtlich engen Marktes (Einbezie-
hung in den Handel vorausgesetzt) kann keine Gewahr dafiir ibernommen werden, dass
sich ein nennenswerter aktiver Handel mit den Inhaber-Teilschuldverschreibungen der Emit-
tentin ergibt und sich auf diese Weise ein Marktpreis bildet beziehungsweise dass der fest-
gestellte Kurs dem rechnerischen Wert entspricht. Fiir den Inhaber der Schuldverschreibun-
gen kann es aufgrund der relativen Marktenge der Emission schwer sein, bei einer Ver-
kaufsabsicht einen Kaufer zu finden. Damit besteht fir Anleger auch im Falle einer Einbezie-
hung in den Handel keine Gewahr, dass dauerhaft ein liquider Sekundarmarkt existiert, an
welchem sie falls gewilinscht Abnehmer fiir von ihnen gehaltene Inhaber-
Teilschuldverschreibungen finden. Aus demselben Grund kann nicht darauf vertraut werden,
dass wahrend der Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen Geschéfte Uber die Borse
abgeschlossen werden konnen, welche die Verlustrisiken ausschlieBen oder einschranken
konnen. Unter Umstanden kdnnen solche Geschafte nur zu einem ungunstigen Marktpreis
getatigt werden, sodass ein Verlust entsteht. Nach dem Angebot kénnte der Kurs der Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen aus weiteren Grunden erheblich variieren, und zwar insbe-
sondere infolge schwankender tatsachlicher und prognostizierter Ergebnisse, geanderter
Gewinnprognosen oder der Nichterfiillung der Gewinnerwartungen von Wertpapieranalysten,
veranderter allgemeiner Wirtschaftsbedingungen oder anderer Faktoren, insbesondere der
Zinsentwicklung. Die allgemeine Kursvolatilitat an den Borsen kdnnte den Kurs der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ebenfalls unter Druck setzen, ohne dass dies in einem direkten
Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der Emittentin oder ihrer Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage oder ihren Geschaftsaussichten steht. Die Kurse der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen kénnen daher aus den geschilderten Grinden erheblichen
Schwankungen unterliegen, die nicht der wirtschaftlichen Lage der Emittentin entsprechen
mussen. Eine negative wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin kdnnte dabei zu einer
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Uberreaktion der Kurse nach unten filhren, so dass die Kurse starker sinken wiirden als an-
gemessen.

Vorzeitige Rickzahlung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen von der Emittentin entsprechend den Anlei-
hebedingungen vorzeitig gekiindigt werden. In diesem Fall erfolgt die Rlckzahlung zum
Nennbetrag zuzliglich aufgelaufener Zinsen vor dem Tag der Rlckzahlung sowie eines Auf-
schlags. Nahere Einzelheiten ergeben sich aus den Anleihebedingungen. Wenn die Emitten-
tin ihr Recht zur vorzeitigen Kindigung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ausubt, konn-
ten die Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen eine niedrigere Rendite als erwartet
erzielen. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn die Anleger den aus der Riickzahlung
der Inhaber-Teilschuldverschreibungen vereinnahmten Betrag nur zu schlechteren Konditio-
nen in andere Anlagenformen investieren konnen. Die Anleger tragen insoweit ein Wiederan-
lagerisiko fur das an sie zuriickbezahlte Kapital. Die Anleger kdbnnen dagegen keine ordentli-
che vorzeitige Kiindigung aussprechen.

Rechtliche Stellung der Anleger

Anleger der angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden Glaubiger der Emitten-
tin und stellen dieser einen Kredit zur Verfligung. Als Kreditgeber haben die Anleger keine
Mitwirkungsrechte bei unternehmerischen Entscheidungen. Es handelt sich insbesondere
nicht um eine gesellschaftsrechtliche oder unternehmerische Beteiligung. Die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sind auch nicht mit Stimmrechten ausgestattet und gewahren
keinerlei Mitgliedsrechte, Geschaftsfihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte. Die tatsach-
liche Hohe der jahrlichen Ausschuttungen sowie die Rickzahlung des eingesetzten Kapitals
am Ende der Laufzeit bzw. bei Kiindigung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen hangen
stark von der Bonitat der Emittentin ab und werden nicht garantiert. Eine Absicherung ver-
gleichbar mit der Einlagensicherung gibt es bei der Anleihe nicht.

Weitere Verschuldung der Emittentin

Geht die Emittentin kinftig durch weitere Aufnahme von Fremdkapital zusatzliche Verbind-
lichkeiten ein, erhéht dies die Verschuldung der Emittentin, was im Ergebnis den Betrag re-
duzieren kann, den die Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Falle einer Liqui-
dation oder Insolvenz der Emittentin enthalten. Weitere Verbindlichkeiten kbnnen mit den
Inhaber-Teilschuldverschreibungen gleichrangig oder Ihnen gegenuber sogar vorrangig sein.
Gleichzeitig kdnnen eine weitere Zinsbelastung im Zusammenhang mit der Aufnahme von
weiterem Fremdkapital und die Verpflichtung zur Rlckzahlung dieses weiteren Fremdkapi-
tals die Fahigkeit der Emittentin mindern oder vollstandig beseitigen, die Zinsen fir die An-
leihe zu bezahlen und die Anleihe am Ende der Laufzeit zurickzubezahlen. Zudem kdnnte
eine erhdhte Verschuldung die Bonitat der Emittentin negativ beeintrachtigen, was - Einbe-
ziehung in den Bérsenhandel vorausgesetzt - negative Auswirkungen auf den Marktpreis der
Anleihe haben kdnnte.

Fehlende Besicherung der Anleihe

Den Anlegern werden keine Sicherheiten fiir den Fall eingeraumt, dass die Emittentin ihren
Verpflichtungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht nachkommt. Demgegen-
Uber wurden anderen Glaubigern der Emittentin (z.B. Banken) Sicherheiten (z.B. Immobiliar-
sicherheiten) gewahrt, sodass jene Glaubiger im Falle einer Insolvenz der Emittentin bevor-
zugt befriedigt wirden. Es ist moglich, dass im Falle einer Insolvenz der Emittentin keine
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oder nur geringe Mittel in der Insolvenzmasse zur Verteilung vorhanden sind, sodass die
Anleger dann keine oder nur geringe Zahlungen auf ihre Forderungen erhalten wirden.

Schuldnerin der Anspriche aus der Anleihe

Die Begebung der Inhaber-Teilschuldverschreibung erfolgt durch die Emittentin als Mutter-
gesellschaft der Ekosem-Gruppe. Anspriche aus Inhaber-Teilschuldverschreibungen beste-
hen ausschlielllich gegen die Emittentin, nicht aber gegen andere Unternehmen der Gruppe.
Eine Haftung anderer Unternehmen der Ekosem-Gruppe fir die diesbeziiglichen Verbind-
lichkeiten der Emittentin im Wege von Garantien oder dergleichen findet nicht statt.

Insolvenzrisiko von verbundenen Unternehmen / Tochtergesellschaften

Im Falle einer Insolvenz von Tochtergesellschaften wirde der Emittentin nur ein etwaiger
nach Befriedigung aller (auch unbesicherter) Glaubiger der betreffenden Tochtergesellschaft
verbleibender Liquidationserlés zu Gute kommen. Forderungen der Emittentin gegen eine
Tochtergesellschaft kdnnten bei einer Insolvenz der Tochtergesellschaft nach anwendbarem
Recht nachrangig behandelt werden. Dies kdnnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin negativ beeinflussen.

Aufstockung der Anleihe, weitere Anleihen

Eine Begebung weiterer Schuldverschreibungen durch die Emittentin kénnte zur Folge ha-
ben, dass die bisher emittierten Inhaber-Teilschuldverschreibungen aufgrund des hierdurch
verursachten gréReren Angebotes einen geringeren Marktwert haben.

Marktpreisdnderungen

Der Marktpreis der Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnte infolge von Anderungen des
Marktzinses oder des Ratings der Emittentin fallen, sodass Anleger eine geringere Rendite
erhalten konnten, als von ihnen erwartet.

Falls Anleger die Inhaber-Teilschuldverschreibungen vor der Falligkeit verauRern, besteht
ein Risiko auf Grund veranderter Zinssatze im Kapitalmarkt. Wahrend der Nominalzinssatz
eines festverzinslichen Wertpapiers wahrend der Dauer der Laufzeit des Wertpapiers fest ist,
andern sich die Marktzinsen Ublicherweise taglich. Wenn sich der Marktzins andert, andert
sich der Marktpreis flir das Wertpapier. Wenn der Markizins steigt, fallt in aller Regel der
Kurs fir ein festverzinsliches Wertpapier. Anderungen des Marktzinses kénnen sich daher
nachteilig auf den Marktwert (und damit auf den Erlés, der bei einem Verkauf fur die Anleihe
zu erzielen ware) der Inhaber-Teilschuldverschreibungen auswirken und im Falle eines Ver-
kaufs vor Ende der Laufzeit zu Verlusten fur die Anleger fuhren.

Fur diejenigen Anleger, die die angebotene Inhaber-Teilschuldverschreibung in einem Be-
triebsvermdgen halten oder die aus anderen Grinden Bicher mit einem (regelmafigen)
Vermogensstatus (Bilanz) fiihren missen, besteht das Risiko, dass der Wert der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit sinkt und sie, obgleich sie die Anleihe wei-
ter halten, nicht liquiditatswirksame Verluste infolge von notwendig werdenden buchmafigen
Abschreibungen ausweisen missen.

Die Emittentin wurde am 08.02.2012 von der Creditreform Rating AG mit dem Unterneh-
mensrating BB+ bewertet. Eine jederzeit mogliche Anderung, Aufhebung oder Aussetzung
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des Ratings kdnnte sich negativ auf den Marktpreis der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
auswirken.

Steuerliche Risiken

Die Entwicklung des geltenden deutschen und des internationalen, insbesondere auch des
russischen Steuerrechts unterliegt einem stetigen Wandel. Die Emittentin hat keinen Einfluss
darauf, dass die aktuell geltenden steuerlichen Gesetzesvorschriften und die zu ihrer Ausflih-
rung erlassenen steuerlichen Verwaltungsanweisungen, Erlasse und Verordnungen in un-
veranderter Form wahrend der Gesamtlaufzeit der Anleihe fortbestehen. Die im vorliegenden
Prospekt dargestellten steuerlichen Angaben geben deshalb ausschlieldlich die derzeitige
Rechtslage unter Berticksichtigung der aktuellen Rechtsprechung und Verwaltungsauffas-
sung sowie von einschlagigen juristischen Kommentaren im Zeitpunkt der Veroéffentlichung
des vorliegenden Prospekts wieder. Es besteht die Méglichkeit von zukiinftigen Anderungen
des Steuerrechts oder einer Anderung der Verwaltungsauffassung. Auch eine geanderte
Rechtsprechung der Finanzverwaltung kann nicht ausgeschlossen werden. Im Fall der Ande-
rung der steuerlichen Gesetze oder der Auslegung der bestehenden steuerlichen Gesetze
kénnen sowohl die geschaftliche Tatigkeit der Ekosem-Gruppe als auch die steuerlichen
Bedingungen fiir die Anleger in Bezug auf die Anleihe negativ beeinflusst werden. Dies kann
sowohl fir die Ekosem-Gruppe als auch fir die Anleger zu erheblichen steuerlichen Mehrbe-
lastungen fihren. Fir die vom Anleger mit dem Erwerb dieser Anleihe beabsichtigten oder
geplanten steuerlichen Ziele ist allein der Anleger verantwortlich.

Fur die Zeitraume, flir die noch keine steuerlichen Betriebsprifungen erfolgt sind, kénnen
sich fur die Unternehmen der Ekosem-Gruppe Steuernachzahlungen ergeben. Sollten die
hierfir gebildeten Steuerriickstellungen nicht ausreichend sein, kdnnten derartige Nachzah-
lungen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Inflationsrisiko, Wéahrungsrisiko

Durch eine Inflation vermindert sich der Wert des von den Anlegern mit der Anleihe einge-
setzten Kapitals. Bei einer Unternehmensanleihe mit einer vertraglich festgeschrieben Lauf-
zeit, die im vorliegenden Fall finf Jahre betragt, besteht ein Inflationsrisiko, das zur Folge
haben kann, dass der Inhaber der Anleihe moéglicherweise hierdurch einen Wertverlust erlei-
det. Gleichzeitig sind die Moglichkeiten der VeraulRerung der Anleihe eingeschrankt, so dass
der Anleger damit rechnen muss, die Anleihe bis zum Ende der Laufzeit zu halten und damit
einen Wertverlust durch die Inflation in voller Héhe zu realisieren. Die Anleihe wird in Euro
begeben, sodass nicht ausgeschlossen werden kann, dass etwaige innerhalb der nachsten
funf Jahre eintretende Veranderungen betreffend den Euro als Zahlungsmittel, z.B. eine
Wiedereinflihrung nationaler Wahrungen in Mitgliedstaaten der Europaischen Union im Zu-
sammenhang mit der sog. Staatsschuldenkrise in Europa, negative Auswirkungen fiir den
Anleger haben.

Mehrheitsentscheidungen der Anleiheglaubiger

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, Uberstimmt zu werden und gegen ihren Willen Rechte
zu verlieren, wenn die Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschluss gemal der Regelungen
des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen Anderungen der Anlei-
hebedingungen beschlieRen. Ein solcher Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger kann
massive nachteilige Auswirkungen auf Wert und Realisierbarkeit dieses Wertes bis hin zum
Totalverlust der Anlage haben.
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Angebot im Ausland

Zahlstellen auBerhalb Deutschlands bestehen nicht. Daher besteht fur Anleger mit Wohnsitz,
Geschéftssitz oder nur mit einer Kontoverbindung im Ausland das Risiko, dass der Erwerb
der Anleihen durch Depot- und Buchungskosten und die Abwicklung der Zins- und Tilgungs-
zahlungen zusatzliche Kosten auslost.

Eignung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht fur jeden Anleger

Aufgrund der beschriebenen Risiken sind die Inhaber-Teilschuldverschreibungen nur fur sol-
che Anleger geeignet, die

- uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen in geschaftlichen und finanziellen
Angelegenheiten verfligen, um die Chancen und Risiken einer solchen Anlage zu beur-
teilen,

- Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf eigene Rechnung zu Anlagezwecken, nicht
zum Weiterverkauf, Vertrieb oder anderweitige Verfligung erwerben (vorbehaltlich gel-
tendem Recht, wonach dem Anleger die Verfiigungsgewalt tber sein Vermogen zuste-
hen muss) und

- die mit einer solchen Anlage verbundenen wirtschaftlichen Risiken tragen kénnen.

Eine unzutreffende Beurteilung der vorgenannten Aspekte durch den Anleger kdnnte dazu

fuhren, dass er Anlageentscheidungen ftrifft, die nicht seinen finanziellen oder sonstigen Ver-

haltnissen oder Vorstellungen entsprechen.

2. Risikofaktoren betreffend die Emittentin und die Unternehmen der Ekosem-Gruppe

Markt- und branchenbezogene Risiken

Abhéangigkeit von Umwelt- und Witterungsbedingungen

Die Ertrage aus landwirtschaftlicher Tatigkeit sind zu einem nicht unerheblichen Anteil von
den Umwelt- und Witterungsbedingungen abhangig. Insbesondere die Bodenqualitat, Son-
nenschein- und Regenmenge sowie Wetterextreme (Dirre, Stiirme, Uberschwemmungen,
Hagel und Frost), aber auch der Befall mit Schadlingen oder Krankheiten bzw. technogene
Storfalle kdnnen den landwirtschaftlichen Ernteertrag stark beeinflussen. Veranderungen der
Umwelt- und Witterungsbedingungen kdnnten daher dazu fuhren, dass Ernteertrage geringer
ausfallen oder sogar ganz ausbleiben. Dies wiederum konnte die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin erheblich beeintrachtigen.

Beeintrachtigungen durch Erkrankungen der Tierbestande

Rinder und Milchkiihe sind fiir Viren- und Infektionskrankheiten — zum Beispiel Maul- und
Klauenseuche — besonders anfallig. Obwohl die Emittentin tGberzeugt ist, dass die Milch- und
Fleischproduktion der Ekosem-Gruppe hohen Sanitatsstandards entspricht, die das Risiko
der Virenverbreitung reduzieren, kann keine Garantie GUbernommen werden, dass der Tier-
bestand nicht auf eine anderen Weise — trotz der sorgfaltigen Kontrollen — infiziert werden
kann.

Sollte der eigene Tierbestand durch Erkrankungen beeintrachtigt werden oder aufgrund des
Auftretens von Viren- und Infektionskrankheiten der Zugang der Unternehmen der Ekosem-
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Gruppe zu den Abnehmern ihrer Produkte beeintrachtigt werden, kdnnte dies die Vermd-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich beeintrachtigen.

Ferner kann das Auftreten von Viren- und Infektionskrankheiten auch auf3erhalb der Unter-
nehmensgruppe ggf. das Keulen von Bestanden der Gruppe zur Folge haben oder sich ge-
nerell auf die Nachfrage nach Milch- und Fleischprodukten nachteilig auswirken und dadurch
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeintrachtigen.

Abhéangigkeit von der staatlichen Férderung fur Agrarbetriebe

Die Unternehmen der Ekosem-Gruppe sind als landwirtschaftliche Betriebe in erheblichem
Male von der staatlichen Forderung der Landwirtschaft abhdangig. Hierbei muss man zwei
Bereiche der Férderung unterscheiden:

a) Investitionsforderung: Hierbei erhalten Gesellschaften der Gruppe zu Beginn einer In-
vestition eine Zusage auf staatliche Forderung in Form direkter Zuschisse direkt bei
der Investition sowie kontinuierlicher Zuschisse zu den Kreditzinsen der Investition
Uber die gesamte Kreditlaufzeit. Insbesondere bei letzterem besteht die Gefahr, dass
Zuschusse trotz staatlicher Zusagen nicht bis zum Ende der Kreditlaufzeit bezahlt wer-
den.

b)  Produktionsférderung: In kleinerem Umfang gewahren die russischen Behorden auch
laufende Zuschusse, z. B. fur die Produktion von Milch oder bestimmte Haltungsformen
in der Tierproduktion. Hier besteht die Gefahr, dass bei landesweit steigenden Produk-
tionsmengen die Zahlungen sukzessive reduziert oder ganz eingestellt werden.

Als landwirtschaftliche Betriebe erhielten Unternehmen der Ekosem-Gruppe in der Vergan-
genheit staatliche Férdermittel. Die Emittentin rechnet damit, dass die Geschéaftstatigkeit der
Ekosem-Gruppe auch klnftig zu einem Teil aus Mitteln der 6ffentlichen Hand finanziert wer-
den kann. Es ist jedoch nicht absehbar, ob und in welchem Umfang zukunftig 6ffentliche Mit-
tel bereitgestellt werden und von Unternehmen der Ekosem-Gruppe in Anspruch genommen
werden konnen. Sollte es zu einem Rickgang der staatlichen Férderung kommen oder Un-
ternehmen der Ekosem-Gruppe verpflichtet sein, gewahrte staatliche Zuwendungen zurtick-
zuzahlen, konnte sich dies nachteilig auf die Vermégens-, Finanz-, und Ertragslage der Emit-
tentin auswirken.

Risiko von steigenden Umweltauflagen

Die Unternehmensgruppe arbeitet in einem Bereich, der zu Recht umfangreichen umwelt-
und tierschutzrechtlichen Bestimmungen unterliegt. Obgleich heute schon viele Anstrengun-
gen unternommen werden, um die Anforderungen mindestens zu erfiillen bzw. in verschie-
denen Bereichen zu Ubertreffen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass in der Zukunft
hohere Standards verlangt werden, die das Unternehmen noch nicht erfillt. Der steigende
Investitionsbedarf kénnte sich nachteilig auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Abhangigkeit von der allgemeinen konjunkturellen Lage und der Entwicklung der
Landwirtschaft in der Russischen Fdoderation im Besonderen
Die Geschaftschancen der Ekosem-Gruppe sind mafigeblich von der Entwicklung der Land-

wirtschaft abhangig. Diese wird wiederum mafigeblich von der allgemeinen konjunkturellen
Lage und deren Zyklen und Volatilitdten beeinflusst. Eine schwache allgemeine Wirtschaftla-
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ge und eine schwache Konjunktur, insbesondere in der russischen Landwirtschaft, kbnnen
zu einer rucklaufigen Absatzentwicklung und geringeren Margen der Ekosem-Gruppe flihren.

Risiko staatlicher Eingriffe in den Markt

Die Geschéftstatigkeit der Unternehmen der Ekosem-Gruppe kdnnte durch staatliche Eingrif-
fe im Bereich Landwirtschaft beeintrachtigt werden. Falls die Preise fir einzelne landwirt-
schaftliche Produkte nach Ansicht der russischen Regierung zu sehr steigen, so kdnnte sie
durch Inaussichtstellung des Abbaus bzw. den tatsachlichen Abbau von Schutzzéllen und
Erhéhung von Importquoten die Preisgestaltung beeinflussen.

Auch der bevorstehende Beitritt der Russischen Foderation zur Welthandelsorganisation
(WTO) kdnnte eine Veranderung der genannten Rahmenbedingungen zur Folge haben.

Der Eintritt eines der genannten Ereignisse kdnnte negative Auswirkungen auf die Ertragsla-
ge der Unternehmensgruppe haben.

Schadensrisiko durch falsche Lagerung

Die Lagerung von Ernte und Saatgut ist mit Risiken verbunden; Abweichungen von vorge-
schriebenen Nasse-, Temperatur- und Luftfeuchtigkeitsstandards oder das Eindringen von
Schadlingen kdénnen Ernte und Saatgut beschadigen bzw. zerstéren. Jede wesentliche Be-
schadigung der gelagerten Produkte kdnnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin beeintrachtigen.

Risiko nicht ausreichender Lagerkapazitaten

Die modernen Lagerkapazitaten der Unternehmen der Ekosem-Gruppe reichen derzeit flr
ca. 70% der Ernte aus. Ca. 30% der Ernte mussen die Unternehmen daher voribergehend
behelfsmalig lagern oder aber unmittelbar nach der Ernte verkaufen, also zu einem Zeit-
punkt in dem der Marktpreis typischerweise niedriger ist als auf3erhalb der Erntezeit. Hieraus
konnen sich negative Auswirkungen auf die Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben.

Unternehmensbezogene Risiken

Abhéangigkeit vom Vorhandensein landwirtschaftlicher Flachen; Risiken aus deren
Erwerb oder Nutzung

Unternehmen der Ekosem-Gruppe nutzen landwirtschaftliche Nutzflachen die im Eigentum
von Gesellschaften der Unternehmensgruppe stehen, die aufgrund von Pachtvertradgen ge-
nutzt werden und die faktisch genutzt werden. Die faktische Nutzung ist im nachsten Absatz
.Risiken aus der Bewirtschaftung von Flachen vor Abschluss des Registrierungsprozesses”
erlautert. Sowohl beim Erwerb landwirtschaftlicher Flachen als auch beim Abschluss oder
der Verlangerung von Pachtvertrdgen sind die Unternehmen der Ekosem-Gruppe Wettbe-
werb ausgesetzt.

Es kann nicht gewahrleistet werden, dass sich die Unternehmen der Ekosem-Gruppe beim
Auslaufen von Pachtvertrdgen erneut den Zugriff auf die jeweils gepachteten Flachen si-
chern kénnen und, sofern dies gelingen sollte, die Konditionen flir die Pachtvertrage Uber
diese Flachen nicht schlechter sind als zuvor. Insbesondere kdnnten Unternehmen der Eko-
sem-Gruppe beim Neuabschluss zu hdheren Pachtzahlungen verpflichtet werden. Dies wir-
de die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Ekosem-Gruppe negativ beeinflussen.
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Risiken aus der Bewirtschaftung von Flachen vor Abschluss des Registrierungspro-
zesses (Faktische Nutzung)

Hierbei handelt es sich um solche Grundstiicke, die sich im Miteigentum von mehreren Pri-
vatpersonen befinden, die Uber ihren Miteigentumsanteil bisher keine Verfugung getroffen
haben. Die Grundstiicke wurden bisher noch nicht im Kataster erfasst und bestehen mithin
noch nicht als Rechtsobjekte, die Gegenstand von Rechtsgeschaften sein kénnen. Zwar nut-
zen Unternehmen der Ekosem-Gruppe diese Grundtiicke auf der Grundlage von Pachtver-
trdgen und zahlen Pacht an die Inhaber der Miteigentumsanteile. Diese Vertrage sind jedoch
nicht wirksam abgeschlossen worden, da sie Grundstiicke betreffen, die noch keine Rechts-
objekte sind und somit nicht Gegenstand von Rechtsgeschaften sein kdnnen. Das Verfahren
der Erfassung der Grundstiicke als Rechtsobjekte, die Registrierung des Eigentumsrechts
sowie der anschliefiende — rechtlich wirksame — Abschluss von Pachtvertragen nehmen viel
Zeit in Anspruch. Gegenwartig ist die Nutzung dieser Grundstiicke durch kein Recht begrin-
det und genieft daher auch keinen Rechtsschutz. Sollte deshalb eine Bewirtschaftung ein-
zelner oder mehrerer Grundstlicke unmoglich werden, kdnnte dies negative Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Ekosem-Gruppe haben.

Risiko der Verzégerung oder der Nichterteilung bendtigter Genehmigungen zur Er-
schlielBung von Grundstiicken

Unternehmen der Ekosem-Gruppe bebauen und planen Grundstiicke zu bebauen. Hierfiir
sind ErschlieBungsmalRnahmen erforderlich. Eine Voraussetzung zur ErschlieBung eines
Grundstucks ist die Vorlage der sogenannten technischen Bedingungen. Diese technischen
Bedingungen sind Bestandteil der Projektdokumentation, die durch den Bauherrn bei der
Stellung des Antrages auf Baugenehmigung vorzulegen sind. Sollte es in solchen Fallen
aufgrund des Fehlens der entsprechenden Unterlagen zu Verzégerungen kommen, kénnte
sich dies negativ auf den Projektfortgang und damit auf die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Ekosem-Gruppe auswirken.

Abhéangigkeit von Fiihrungskraften und qualifizierten Mitarbeitern

Der Erfolg der Ekosem-Gruppe hangt wesentlich von qualifizierten Fuhrungskraften und Mit-
arbeitern, insbesondere dem Geschaftsfihrer der Emittentin Herrn Stefan Durr sowie den
weiteren Mitarbeitern in Schlisselfunktionen ab. Der Verlust einzelner oder mehrerer Or-
ganmitglieder oder wichtiger Mitarbeiter konnte den Erfolg und die weitere Entwicklung der
Emittentin erheblich negativ beeinflussen. Das geplante Wachstum und der erfolgreiche
Ausbau der Geschéftstatigkeit der Ekosem-Gruppe sowie der weitere Ausbau angemesse-
ner interner Organisations-, Informations-, Risikoliberwachungs- und Risikoma-
nagementstrukturen erfordert zudem weiteres qualifiziertes Personal, um das ein zuneh-
mender Wettbewerb besteht. Gelingt es der Ekosem-Gruppe in Zukunft nicht, weiteres quali-
fiziertes Personal zu gewinnen, zu halten und bestehendes Personal weiter zu entwickeln,
kdnnte sie ihre strategischen und wirtschaftlichen Ziele moéglicherweise nicht erreichen. All
dies konnte sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin auswirken.

Risiko von Altlasten der bewirtschafteten Flachen
Es ist nicht ausgeschlossen, dass die von Unternehmen der Ekosem-Gruppe bewirtschafte-

ten Flachen Altlasten aufweisen, zu deren Beseitigung Unternehmen der Ekosem-Gruppe
verpflichtet sein kénnten. Es ist nicht gewahrleistet, dass etwa betroffene Unternehmen der
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Ekosem-Gruppe bei demjenigen, der ihnen mit Altlasten behaftete Grundsticke verauliert
oder verpachtet hat, fir etwaige Sanierungskosten Regress nehmen kénnten. Vorstehendes
konnte erhebliche Kosten verursachen und damit negative Auswirkungen auf ihre Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage mit sich bringen.

Abhéangigkeit von der Entwicklung der Preise fiir Treibstoffe (Diesel) sowie Saatgut,
Diinge- und Pflanzenschutzmittel und landwirtschaftliche Produkte

Die Unternehmen der Ekosem-Gruppe sind in einem Markt tatig, der starken Preisschwan-
kungen unterliegt. Insbesondere die Preise fur Treibstoffe (Diesel), Saatgut, Dunge-, Pflan-
zenschutzmittel und die erzeugten landwirtschaftlichen Produkte unterlagen in der Vergan-
genheit deutlichen Schwankungen und kénnten sich auch zuklinftig erheblich dndern. Die
Unternehmen der Ekosem-Gruppe haben keine langfristigen Vertrage Uber den Erwerb von
Treibstoffen (Diesel), Saatgut, Diinge- oder Pflanzenschutzmitteln abgeschlossen. Es kann
daher nicht ausgeschlossen werden, dass Unternehmen der Ekosem-Gruppe die zur Bestel-
lung der von ihnen bewirtschafteten Felder bendtigten Treibstoffe (Diesel), Saatgut, Dinge-
und Pflanzenschutzmittel kinftig nicht mehr oder nur zu schlechteren Konditionen als bisher
erhalten. Dies kann sich nachteilig auf die Qualitat und Quantitat ihrer Ernte und damit auf
die Geschaftstatigkeit der Ekosem-Gruppe auswirken.

Die Unternehmen der Ekosem-Gruppe veraulRern ihre landwirtschaftlichen Produkte derzeit
Uberwiegend aufgrund von Einzelkontrakten. Rahmenvertrage zur langfristigen und grof3vo-
lumigen Belieferung von Kunden bestehen nur im Bereich der Milchproduktion sowie bei
Zuckerriiben. Man ist daher in einem erheblichen MalRe auch von der Preisentwicklung fir
landwirtschaftliche Produkte abhangig. Jeder der vorgenannten Faktoren kann sich erheblich
nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiken aus unzureichendem Compliance-System der Ekosem-Gruppe

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Mitarbeiter, Beauftragte oder Handelsvertreter
der Ekosem-Gruppe bei Vertragsverhandlungen gegen rechtliche Verbote der Gewahrung,
Annahme oder des Versprechens von Vorteilen verstolden haben oder in Zukunft verstoen
werden. Im Falle eines solchen VerstoRes konnten rechtliche Sanktionen, einschliellich
maoglicherweise erheblicher Geldbulien, gegen Unternehmen der Ekosem-Gruppe, ihre Or-
ganmitglieder oder Mitarbeiter und/oder die Geltendmachung von Schadenersatzanspriuchen
durch Dritte erfolgen. Durch einen solchen Vorfall kdnnte die Ekosem-Gruppe zudem erheb-
liche Reputationsschaden erleiden. Es kann nicht sichergestellt werden, dass die Ekosem-
Gruppe durch ihr Compliance-System stets in der Lage sein wird, derartige Gesetzesverlet-
zungen zu verhindern bzw. erfolgte Gesetzesverletzungen aufzudecken. Der Eintritt eines
oder mehrerer der vorgenannten Risiken kdnnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit sowie die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Ekosem-Gruppe ha-
ben.

Risiken aufgrund restriktiver Kreditvergabe der Banken und Anderungen des Zinsni-
veaus, Finanzierungsrisiken

Die Erzeugung landwirtschaftlicher Produkte erfordert regelmafig eine Vorfinanzierung von
der Aussaat bis zum Verkauf der Produkte. Dieser Zeitraum kann schon in der Pflanzenpro-
duktion mehr als ein Jahr umfassen. In der Milchproduktion umfasst er teilweise zwei Jahre,
weil zunachst in einem Jahr das Futter produziert, eingelagert und im nachsten Jahr an die
Tiere verfittert wird. Aus diesem Grund ist der Betrieb eines landwirtschaftlichen Unterneh-
mens sehr kapitalintensiv. Im Zuge einer weiteren Ausweitung der von der Ekosem-Gruppe
bewirtschafteten landwirtschaftlichen Flachen sowie dem weiteren Bau von Milchviehanlagen
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wird sich der Finanzierungsbedarf der Ekosem-Gruppe weiter erhdhen. Die Emittentin kann
keine Garantie daflir GUbernehmen, dass sie in der Lage sein wird, den erforderlichen Finan-
zierungsbedarf Gberhaupt oder zu angemessenen Konditionen zu decken. Sie kann nicht
gewahrleisten, dass bestehende Kreditlinien weiterhin gewahrt und nicht gekundigt bzw. sich
die Konditionen bestehender Kreditlinien nicht zum Nachteil der Ekosem-Gruppe andern
werden. Auch kann man nicht gewahrleisten, dass Auszahlungsvoraussetzungen fir bereits
mit dem jeweiligen Darlehensgeber vereinbarte, aber noch nicht valutierte Darlehen tatséch-
lich eintreten. Einzelne Finanzierungsvertrage der Emittentin sehen eine Gesamtverschul-
dungsobergrenze vor. Ein Uberschreiten dieser Obergrenze kénnte dazu filhren, dass die
betreffende Bank die bestehende Finanzierung kundigt oder deren Fortsetzung an unginsti-
gere Bedingungen knipft.

Die Ekosem-Gruppe finanziert sich Uberwiegend in Russland, da dort auch die entsprechen-
den Vermdégensgegenstande belegen sind. Im Zuge der anhaltenden Unsicherheit an den
Finanzmarkten unterlagen die Refinanzierungsbedingungen in Russland zeitweise sehr kurz-
fristig ausgepragten Volatilitaten. Diese Schwankungen kénnen auch fir die Zukunft nicht
ausgeschlossen werden. Sollte die Finanzierung der Unternehmen der Gruppe teurer wer-
den oder einzelne Banken ihre Finanzierungszusagen zurlckziehen oder die Ekosem-
Gruppe keine neuen Finanzierungszusagen im erforderlichen Umfang erhalten, kdnnte dies
wie auch die vorgenannten Punkte erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko eines unzureichenden Versicherungsschutzes

Die Emittentin hat im Rahmen vereinbarter Héchstbetrage Versicherungsschutz fir ver-
schiedene mit ihrer Geschaftstatigkeit verbundene Risiken, die verschiedenen Haftungsaus-
schlissen unterliegen. Die Emittentin entscheidet Gber Art und Umfang des Versicherungs-
schutzes auf der Grundlage einer kaufmannischen Kosten-Nutzen-Analyse, um die aus ihrer
Sicht wesentlichen Risiken abzudecken. Der russische Versicherungsumfang weist einen
niedrigeren Entwicklungsstand auf als der Versicherungsumfang in westeuropaischen Lan-
dern. Die Emittentin kann daher nicht gewahrleisten, dass ihr keine Verluste entstehen oder
dass keine Anspriiche erhoben werden, die Uber die Art oder den Umfang des bestehenden
Versicherungsschutzes hinausgehen. So besteht derzeit noch keine Vermo-
gensschadenhaftpflichtversicherung (sog. D&O-Versicherung). Sollten Unternehmen der
Ekosem-Gruppe Schaden entstehen, gegen die kein oder nur ein unzureichender Versiche-
rungsschutz besteht, konnte sich dies erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiken aus durch Erzeugnisse der Unternehmensgruppe oder anderer Agrarbetriebe
verursachten Schaden

Sollten Erzeugnisse der Ekosem-Gruppe direkt oder indirekt zu Gesundheits- oder sonstigen
Schaden bei Konsumenten fiihren, kdnnten Unternehmen der Ekosem-Gruppe insoweit
haftbar sein. Die Emittentin kann das Risiko der Schadigung Dritter durch den Konsum der
von der Ekosem-Gruppe produzierten Guter nicht véllig ausschliefien. Sollte es zu Beein-
trachtigungen von Gesundheit oder Leben Dritter kommen, ist nicht auszuschlielen, dass
Unternehmen der Ekosem-Gruppe fir jeglichen daraus resultierenden Schaden aul3erge-
richtlich oder gerichtlich haftbar gemacht werden. Die entsprechenden Haftungssummen
kdnnten die Ressourcen oder den bestehenden Versicherungsschutz der Ekosem-Gruppe
Ubersteigen. Zudem konnten solche Vorgange den Ruf der Ekosem-Gruppe nachhaltig
schadigen.

Auch vergleichbare Ereignisse, die sich nicht in der Unternehmensgruppe selbst, sondern
bei Wettbewerbern zeigen, kdnnten dazu flhren, dass generell weniger Agrarprodukte nach-
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gefragt werden und / oder die Preise fiir die produzierten Guter fallen. Vorstehendes kdnnte
jeweils negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Risiken im Zusammenhang mit Beteiligungserwerben und Geschéftsanteilsiber-
tragungen

Die Emittentin hat in der Vergangenheit vereinzelt Beteiligungen an Unternehmen erworben
und kann dies auch fur die Zukunft nicht ausschlieRen. Der Erwerb von Unternehmensantei-
len ist mit Risiken verbunden. Eine dem Anteilskauf eventuell vorangehende Prifung des
Zielunternehmens kann oftmals entweder nur eingeschrankt oder nur unter unverhaltnisma-
Rig hohem Aufwand durchgefuhrt werden. So hat sich die Emittentin bislang auf eine sehr
eingeschrankte Prufung der rechtlichen, geschéftlichen und finanziellen Verhaltnisse (so ge-
nannte Due Diligence) der Zielunternehmen beschrankt. Es kann daher nicht ausgeschlos-
sen werden, dass Anteilskaufvertrage oder beabsichtigte Geschaftsanteilslibertragungen im
Zusammenhang mit Unternehmenskaufen unwirksam sind. Es ist ferner nicht auszuschlie-
Ren, dass an bereits durch die Emittentin erworbenen sowie an zukunftig noch zu erwerben-
den Gesellschaften selbst bei vorheriger sorgfaltiger Durchfiihrung einer Unternehmenspru-
fung entgegen den Annahmen der Emittentin weitere Personen beteiligt sind oder ihnen
moglicherweise ein Recht auf Einrdumung einer Beteiligung zusteht. Auch ist nicht auszu-
schlielten, dass der (beabsichtigte) Erwerb einer solchen Gesellschaft nicht wirksam erfolgt
ist bzw. erfolgen wird, weil die Vertragspartner nicht befugt waren, tUber die Anteile zu verfi-
gen. Genauso ist die Emittentin auch Risiken aus dem Verkauf von Unternehmen bzw. Un-
ternehmensbeteiligungen ausgesetzt. Ein Erfolg bereits erfolgter oder kiinftiger Erwerbe bzw.
Veraullerungen von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen ist daher nicht ge-
wahrleistet. Die Fehleinschatzung von Risiken im Zusammenhang mit Akquisitionen, Beteili-
gungen und VerauRerungen kénnen nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

Wechselkursrisiken

Umsatzerlése und Aufwendungen der Ekosem-Gruppe werden nahezu ausschliellich in
Russischem Rubel getatigt. Da die Unternehmensanleihe in EUR begeben wird und sowohl
die Zinsen als auch die Riickzahlung in EUR fallig sind, ergibt sich aus der Geschéaftstatigkeit
in russischem Rubel ein Wechselkursrisiko dergestalt, dass die Ekosem-Gruppe einen gro-
Reren Teil ihrer Ertrage fur Zins und Tilgung aufwenden muss, als vorgesehen.

Die Konzernabschliisse der Ekosem-Gruppe werden in Euro erstellt. Daher kbnnen Schwan-
kungen im Wert des Euros im Verhaltnis zum Russischen Rubel dazu fuhren, dass die aus-
gewiesenen Umsatze und Ergebnisse der Ekosem-Gruppe im Jahresvergleich erheblich
schwanken.

Der Eintritt der vorstehenden Wahrungsrisiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiken aus dem rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystem oder aus un-
zureichendem Risikomanagementsystem

Die Emittentin kdnnte nicht in der Lage sein, angemessene interne Organisations-, Informa-
tions-, Risikolberwachungs- und Risikomanagementstrukturen zu entwickeln. Das rech-
nungslegungsbezogene interne Kontrollsystem der Ekosem-Gruppe muss standig den sich
ausweitenden Geschaftsaktivitdten entsprechend weiter optimiert werden. Diese Entwicklung
angemessener interner Organisationsstrukturen und Managementprozesse stellt an die
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Emittentin hohe Anforderungen und bindet Managementressourcen; dies betrifft insbesonde-
re den Bereich Finanzen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin diesen
Anforderungen nicht, oder zumindest nicht in ausreichender Weise oder in angemessener
Zeit, nachkommen kann und es daher in den genannten Bereichen zu Versaumnissen und
Fehlentwicklungen kommt oder bereits gekommen ist, die erhebliche nachteilige Auswirkun-
gen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Eine Verletzung von
Bilanzierungs- und/oder Transparenzpflichten kénnte sich, auch aufgrund eines daraus re-
sultierenden Vertrauensverlustes der Investoren, erheblich nachteilig auf einen Borsenkurs
der Inhaber-Teilschuldverschreibungen auswirken.

Trotz verantwortungsvollem Umgang mit den Risiken der Unternehmensfihrung kénnen
moglicherweise unbekannte oder unerkannte Risiken flir die Ekosem-Gruppe bestehen und
es kann nicht ausgeschlossen werden, dass das Risikomanagementsystem sich teilweise
oder insgesamt als unzureichend herausstellt oder versagt und sich solche Risiken im Rah-
men der Geschaftstatigkeit verwirklichen oder nicht schnell genug erkannt werden. Der Ein-
tritt eines oder mehrerer dieser Risiken kdnnte wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Ekosem-Gruppe haben.

Rechtliche und steuerliche Risiken

Risiken aus Anderungen von gesetzlichen und behdérdlichen Regelungen

Anderungen bei den anwendbaren gesetzlichen und behérdlichen Regelungen in Deutsch-
land, Russland oder anderen Staaten konnten die Vermarktung der Produkte der Ekosem-
Gruppe beeintrachtigen oder behindern. Die Einfliihrung neuer gesetzlicher oder behordlicher
Erfordernisse konnte flr die Ekosem-Gruppe eine Verwaltungs- und finanzielle Belastung
bedeuten.

Die rechtlichen Rahmenbedingungen in Russland entsprechen noch nicht in allen Bereichen
der Situation in Deutschland oder anderen westeuropéischen Staaten. Insbesondere wenn
Rechtsstreitigkeiten vor Gericht gelangen, ist der Ausgang der Streitigkeit mit einem héheren
Risiko behaftet — ein objektiv bestehendes Recht durchzusetzen, kann moglicherweise sehr
langwierig und aufwéandig sein. Sollte ein Unternehmen der Ekosem-Gruppe oder ein Organ
eines solchen Unternehmens in eine entsprechende Rechtsstreitigkeit verwickelt werden,
konnte dies negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Emit-
tentin haben.

Risiko von Steuernachforderungen fir vergangene Veranlagungszeitraume

Bei der Emittentin wurde die bisher einzige steuerliche Betriebsprifung flr die Zeitraume
2004 — 2006 durchgefiuhrt und 2010 abgeschlossen. Die Folgezeitrdume werden in den
nachsten Jahren sowohl fir die Emittentin als auch die anderen deutschen Gesellschaften
der Gruppe geprift werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass fir diese Jahre
Steuernachforderungen auf die Gesellschaften zukommen. Dies kénnte nachteilige Auswir-
kungen auf die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Gruppe haben.

Die Besteuerungspraxis in Russland entspricht noch nicht in allen Bereichen der in Deutsch-
land oder anderen westeuropaischen Staaten. Insbesondere bei der Erstattung von Vorsteu-
ern verhalt sich die Steuerverwaltung regelmafig sehr restriktiv und erstattet bzw. verrechnet
diese nur nach einem aufwandigen und insbesondere zeitraubenden Prifungsverfahren, so
dass die Liquiditat dem Unternehmen fir einige Monate nicht zur Verfiigung steht. In den
Bereichen, in denen fir die russischen Unternehmen der Gruppe Ertragssteuern zum Ansatz
kommen (Grundsatzlich sind Gewinne, die Uberwiegend aus landwirtschaftlicher Tatigkeit
stammen, mit einem Steuersatz von 0 % belegt), kann nicht ausgeschlossen werden, dass
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die Besteuerungspraxis in Einzelfallen von der bisherigen Auslegung der Gesetze abweichen
wird oder dass fir das Unternehmen negative Einzelentscheidungen getroffen werden, die
nur in aufwandigen Gerichtsverfahren wieder fur das Unternehmen entschieden werden
kénnen, was mit negativen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Ekosem-Gruppe verbunden sein konnte.

Risiko der Zwangsliquidation russischer Unternehmen der Ekosem-Gruppe

Im russischen Recht hat ein Gericht die Mdglichkeit, eine Gesellschaft aufgrund der Nicht-
einhaltung von gesetzlichen Vorschriften bei der Grundung oder im laufenden Betrieb,
zwangsweise zu liquidieren. Es kann auch bei aller angewendeten Vorsicht im Umgang mit
der Einhaltung von Gesetzen nicht ausgeschlossen werden, dass in Einzelfallen ein solches
Risiko fur eine Gesellschaft der Ekosem-Gruppe besteht. Sollte dies der Fall sein und ein
Gesetz die Zwangsliquidation eroffnen, so hatte das fiir die Gruppe gréleren Umstrukturie-
rungsaufwand zur Folge; dies kdnnte ggf. eine Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- oder
Ertragslage auch der Emittentin haben.

Risiko von Streitigkeiten Uber die Nutzung identischer Firmenbezeichnungen

Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass dritte Personen Unternehmen der Ekosem-Gruppe
die Nutzung der Bezeichnung EkoNiva wegen Verwechslungsgefahr oder dergleichen ver-
bieten mdchten. Ein Wechsel der Firma kdnnte dabei mit wesentlichen finanziellen Aufwen-
dungen der betroffenen Unternehmen der Ekosem-Gruppe verbunden sein. Die Nutzung
durch Dritte von Firmenbezeichnungen, die mit der Bezeichnung EkoNiva identisch sind oder
mit denen Verwechslungsgefahr besteht, birgt ferner das Risiko, dass diese dritten Personen
Rechte der Ekosem-Gruppe verletzen, was ebenfalls negative Auswirkungen auf die Ge-
schaftstatigkeit und Finanzlage der Ekosem-Gruppe haben kann.

Weitere Risiken

Prognoserisiken

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen, die sich nicht auf histori-
sche und gegenwartige Tatsachen und Ereignisse beziehen. Diese zukunftsgerichteten Aus-
sagen beruhen auf gegenwartigen Planen, Schatzungen, Prognosen und Erwartungen der
Ekosem-Gruppe sowie auf bestimmten Annahmen, die sich als fehlerhaft erweisen koénnen.
Der Nichteintritt der Prognosen kdnnte negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiken in Bezug auf die Bewertung der Vermégensgegenstande

Getatigte oder fir die Zukunft geplante Investitionen, insbesondere in Ackerflachen und Ge-
baude aber auch in kleinerem Umfang in Unternehmensbeteiligungen, kdnnten in Zukunft
Wertberichtigungs- oder Abschreibungsbedarf verursachen, der sich negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken konnte.

Landerrisiken, Devisentransferrisiken
Die Ekosem-Gruppe ist in verschiedenen Staaten tatig. Bei grenzibergreifenden Geschaften
besteht stets ein Devisentransferrisiko; das Ausland kann samtliche Zahlungen ins Inland

einschranken oder einstellen. Des Weiteren bestehen rechtliche wie politische Risiken wie
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Kriege, Revolutionen, Verbote oder Beschlagnahmen. Hierdurch kénnen erhebliche Beein-
trachtigungen der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin entstehen.

Risiko unvollstéandiger oder falscher Daten

Verschiedene die Landwirtschaft betreffende Informationen, die in diesem Prospekt beinhal-
tet sind, stammen von externen Quellen, unter ihnen private Unternehmen und Institutionen
sowie russische Regierungsstellen; das Unternehmen verlasst sich auf die Zuverlassigkeit
dieser Quellen, ohne die Informationen nochmals von unabhangiger Seite prifen zu lassen.
Die offiziellen Daten, die von offiziellen russischen Stellen publiziert werden, kénnten weni-
ger vollstandig oder zuverlassig sein, als solche von anderen Landern mit weiter entwickel-
ten Volkswirtschaften. Offizielle Statistiken kdnnten auch auf anderer Basis erstellt werden,
als in anderen Landern. Sdmtliche Aussagen zum russischen Agrarmarkt sind damit mogli-
cherweise weniger verlasslich, als vergleichbare Aussagen in anderen Landern. Sollten Un-
ternehmen der Ekosem-Gruppe Entscheidungen auf méglicherweise fehlerhafte Daten Drit-
ter, auch auf Daten offizieller russischer Stellen stitzen, so kénnten mdégliche Fehler oder
Unvollstandigkeiten solcher Daten negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.
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lll. Allgemeine Informationen
1. Verantwortung fiir den Prospekt

Anbieterin und Emittentin der mit diesem Wertpapierprospekt angebotenen Anleihe ist die
Ekosem-Agrar GmbH mit Sitz in Walldorf (Geschaftsadresse: Johann-Jakob-Astor-Str. 49,
69190 Walldorf, Deutschland). Die Emittentin, vertreten durch ihre Geschéaftsfiihrer, Herrn
Stefan Durr und Herrn Wolfgang Blasi, Gbernimmt gemaR § 5 Abs. 4 Wertpapierprospektge-
setz die Verantwortung fur den Inhalt des Prospekts. Die Emittentin und ihre Geschaftsfuhrer
erklaren, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausge-
lassen sind.

2. Hinweise zu Zahlenangaben und Wéahrungsangaben

Die Finanzangaben der Emittentin beziehen sich in diesem Prospekt, soweit nicht anders
angegeben, auf die zum jeweiligen Zeitpunkt (Stichtag des jeweiligen Abschlusses) gelten-
den Rechnungslegungsvorschriften nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS) und den erganzenden nach § 315a Abs. 1 HGB zu beachtenden Vorschriften fur den
Konzernabschluss der Ekosem-Gruppe. Fir den Jahresabschluss der Emittentin gelten die
Rechnungslegungsvorschriften nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (HGB).
Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Prospekt kdnnen kauf-
mannisch gerundet sein. In Tabellen addieren sich solche kaufmannisch gerundeten Zahlen-
angaben unter Umstanden nicht genau zu den in der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls ent-
haltenen Gesamtsummen.

Soweit in diesem Prospekt in Bezug auf die Emittentin oder die Ekosem-Gruppe vom Ge-
schaftsjahr 2009/2010 die Rede ist, ist das vom 01.10.2009 bis zum 30.09.2010 laufende
Geschéftsjahr gemeint, soweit vom Geschéaftsjahr 2010/2011 die Rede ist, ist das vom
01.10.2010 bis zum 30.09.2011 laufende Geschaftsjahr gemeint.

3. Hinweise zu Quellen der Branchen-, Markt- und Kundendaten

Dieser Prospekt enthalt Branchen-, Markt- und Kundendaten sowie Berechnungen, die aus
Branchenberichten, Marktforschungsberichten, offentlich erhaltlichen Informationen und
kommerziellen Veroffentlichungen entnommen sind (,externe Daten"). Externe Daten wurden
insbesondere fur Angaben zu Markten und Marktentwicklungen verwendet. Der Prospekt
enthalt darlber hinaus Schatzungen von Marktdaten und daraus abgeleitete Informationen,
die weder aus Veroéffentlichungen von Marktforschungsinstituten noch aus anderen unab-
hangigen Quellen entnommen werden kénnen. Diese Informationen beruhen auf internen
Schatzungen der Emittentin, die auf der langjahrigen Erfahrung ihrer Know-how-Trager,
Auswertungen von Fachinformationen (Fachzeitschriften, Messebesuche, Fachgesprache)
oder innerbetrieblichen Auswertungen beruhen, und kénnen daher von den Einschatzungen
der Wettbewerber der Ekosem-Gruppe oder von zukinftigen Erhebungen durch Marktfor-
schungsinstitute oder anderen unabhangigen Quellen abweichen. Es wurden - soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie dies aus diesen von Dritten verdéffentlichten Informationen ab-
leiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen un-
korrekt oder irrefuhrend gestalten wirden. Die von Seiten Dritter Gbernommenen Angaben
wurden korrekt wiedergegeben.
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4. Zukunftsbezogene Aussagen

Der vorliegende Prospekt enthalt zukunftsbezogene Aussagen, insbesondere in Bezug auf
kinftige Ergebnisse der Ekosem-Gruppe, ihre Plane und Erwartungen hinsichtlich der Ent-
wicklung ihres Geschafts, Wachstum und Ertragskraft sowie Uber die Branchen und die
Markte, die fir die Ekosem-Gruppe malgeblich sind. Die Ekosem-Gruppe hat diese zu-
kunftsbezogenen Aussagen auf der Grundlage ihrer gegenwartigen Erwartungen, Annah-
men, Schatzungen und Prognosen Uber kiinftige Ereignisse gemacht. Diese zukunftsbezo-
genen Aussagen unterliegen einer Reihe von Ungewissheiten und Annahmen, die dazu flh-
ren kdnnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse sowie die tatsachliche Leistung und Entwick-
lung der Ekosem-Gruppe bzw. der Branchen, in denen die Ekosem-Gruppe tatig ist, wesent-
lich von diesen zukunftsbezogenen Aussagen abweichen kdonnen. Diese Umstande umfas-
sen unter anderem

- Anderungen der allgemeinen politischen, wirtschaftlichen und geschéaftlichen Bedin-
gungen in Landern, bzw. Gebieten, in denen die Ekosem-Gruppe tatig ist;

- Anderung der Gesetze bzw. der Politik in den Landern, in denen die Ekosem-Gruppe
tatig ist;

- Anderungen bei den Gesellschaften in der Ekosem-Gruppe, unter anderem durch Auf-
nahme von Joint Ventures, Akquisitionen und Desinvestitionen;

- verstarkten Preiswettbewerb, die Veranderung der Wettbewerbssituation und der Pro-
dukt- oder Geschaftszyklen;

- Anderungen bei Wahrungskursen, Zinssatzen und Inflationsraten und

- Anderungen der Geschéftsstrategie und weitere andere in diesem Prospekt angespro-
chene Faktoren.

Viele Faktoren betreffen die Volkswirtschaften unterschiedlicher Staaten und befinden sich
daher jenseits der Kontrolle der verantwortlichen Personen der Ekosem-Gruppe. Falls sich
solche Ungewissheiten realisieren, oder wenn sich Annahmen als unrichtig erweisen, kon-
nen die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, ge-
plant, beabsichtigt oder vorhersehbar beschriebenen Ergebnissen abweichen. Die Emittentin
wird die zukunftsbezogenen Aussagen in diesem Prospekt nicht aktualisieren, soweit sie
dazu nicht durch gesetzliche Vorschriften verpflichtet ist.

5. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Glltigkeitsdauer dieses Prospekts kénnen Kopien der folgenden Dokumente
wahrend der Ublichen Geschaftsstunden am Sitz der Emittentin in 69190 Walldorf, Johann-
Jakob-Astor-Str. 49 eingesehen werden:

- Gesellschaftsvertrag der Emittentin

- dieser Wertpapierprospekt

- geprufter Konzernabschluss der Ekosem-Gruppe zum 30.09.2010
- geprufter Konzernabschluss der Ekosem-Gruppe zum 30.09.2011
- geprifter Jahresabschluss der Emittentin zum 30.09.2011
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IVV. Ausgewahlte historische Finanzinformationen

Soweit nicht anders angegeben, sind die Finanzinformationen in diesem Prospekt in Uber-
einstimmung mit dem Deutschen Handelsrecht und dem Handelsgesetzbuch (HGB) erstellt
worden, soweit sie sich auf die Emittentin beziehen. Finanzinformationen bezuglich der Eko-
sem-Gruppe wurden, soweit nicht anders angegeben, in Ubereinstimmung mit den internati-
onalen Rechnungslegungsvorschriften IFRS erstellt. Sofern Abschliisse geprift wurden, er-
folgte die Prifung nach §§ 316 ff. HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspru-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatzen ordnungsgemalRer Durchfuhrung von Ab-
schlussprifungen.

Es folgen ausgewahlte Finanzinformationen Uber die Ekosem-Gruppe. Diese wurden — unter
der erganzenden Einfiigung weiterer (insoweit ungeprifter) Zwischensummen — den gepruf-
ten, nach den internationalen Rechnungslegungsvorschriften IFRS aufgestellten Konzernab-
schlussen fur die zum 30.09.2010 und zum 30.09.2011 endenden Geschéftsjahre entnom-
men. Soweit Zahlen durch die Emittentin gerundet oder selbst berechnet wurden, sind diese
entsprechend gekennzeichnet.

Daten der Konzerngesamtergebnisrechnung der Ekosem-Gruppe

Bei allen nachfolgend dargestellten Zahlen aus der Konzerngesamtergebnisrechnung han-
delt es sich um Zahlen des fortgeflihrten Geschaftsbereichs, wie im Konzernabschluss nach
IFRS zum 30.09.2011 ausgewiesen. Fir diese Darstellung wurden entsprechend der Vor-
schriften der IFRS alle Erlése und Aufwendungen, die dem veraulerten Technik-
Handelsbereich zuzurechnen sind, in einer Summe als "Ergebnis aus aufgegebenem Ge-
schaftsbereich" zusammengefasst.

2010/11  2009/10
TEUR TEUR

Umsatzerldse 38.609 30.706
Wert- und Bestandsveranderung an biologischen Vermogenswerten und an- 32.087 10.275
deren Erzeugnissen®?

Sonstige betriebliche Ertrage 17.128 7.467
Betriebsleistung”' 3 87.824 48.448
Material-, Personal- und Sonstiger betrieblicher Aufwand® ¥ -57.947 -40.622
Ergebnis vor Steuern, Zinsen und Abschreibungen (EBITDA)”' > 29.877 7.826
Abschreibungen -9.120 -5.709
Ergebnis vor Steuern und Zinsen (EBIT)® 20.757 2.117
Finanzergebnisl)' 7 -7.907 606
Ergebnis vor Steuern (EBT) 12.850 2.723
Ertragsteuern - 458 2.140
Ergebnis nach Steuern (EAT) 12.392 4.863
Ergebnis aus aufgegebenem Geschiftsbereich 3.920 -999
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1)

2)

3)

5)

6)

Diese Werte sind von der Emittentin erstellte und insoweit ungeprifte Zusammenfassungen
oder Zwischensummen auf Basis der Zahlen des 0.g. gepriften Konzernabschlusses

Summe der Positionen ,Wert- und Bestandsveranderungen an biologischen Vermbgenswerten
und landwirtschaftlichen Produkten® und ,Veranderungen des Bestandes an fertigen und unfer-
tigen Erzeugnissen®

Summe der Positionen ,Umsatzerldse®, ,Wert- und Bestandsveranderungen an biologischen
Vermogenswerten und landwirtschaftlichen Produkten®, ,Veranderungen des Bestandes an fer-
tigen und unfertigen Erzeugnissen® und ,Sonstige betriebliche Ertrage“

Summe der Positionen ,Materialaufwand®, ,Personalaufwand“ und ,Sonstige betriebliche Auf-
wendungen®

Summe der Positionen ,Umsatzerlése®, ,Wert- und Bestandsveranderungen an biologischen
Vermogenswerten und landwirtschaftlichen Produkten®, ,Veranderungen des Bestandes an fer-
tigen und unfertigen Erzeugnissen®, ,Sonstige betriebliche Ertrage®, ,Materialaufwand®, ,Perso-
nalaufwand“ und ,Sonstige betriebliche Aufwendungen®

Summe der Positionen ,Umsatzerldse®, ,Wert- und Bestandsveranderungen an biologischen
Vermogenswerten und landwirtschaftlichen Produkten®, ,Veranderungen des Bestandes an fer-
tigen und unfertigen Erzeugnissen®, ,Sonstige betriebliche Ertrage®, ,Materialaufwand®, ,Perso-
nalaufwand®, ,Sonstige betriebliche Aufwendungen® und ,Abschreibungen*

Summe der Positionen ,Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen®, ,Finanzertrage*
und ,Finanzaufwendungen®

Daten der Konzernbilanz der Ekosem-Gruppe

Bei al

len Zahlen aus der Konzernbilanz handelt es sich gemal IFRS um Zahlen der beiden

Bilanzstichtage, die zum 30.09.2010 sowohl den fortgeflihrten als auch den aufgegebenen
Geschéftsbereich umfassen.

30.09.2011 30.09.2010

TEUR TEUR
Bilanzsumme 258.802 229.649
Langfristige Vermoégenswerte 162.014 112.847
davon:
Sachanlagen 138.347 96.185
Biologische Vermodgenswerte 20.047 11.460
Kurzfristige Vermogenswerte 96.788 116.802
davon
Vorrate 33.908 59.547
Biologische Vermogenswerte 40.581 17.414
Konzerneigenkapitals) 50.788 29.653
Eigenkapitalquote (Eigenkapital dividiert durch Bilanzsumme)g) 19,6% 12,9%
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 122.812 73.626
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 40.292 78.885
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 21.632 20.668

8)
9)

Konzerneigenkapital einschlieBlich der Position ,Nicht kontrollierende Gesellschafter*
Diese Werte sind von der Emittentin erstellte und insoweit ungepriifte Zusammenfassungen
oder Zwischensummen auf Basis der Zahlen des o0.g. gepriiften Konzernabschlusses
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V. Angaben uber die Emittentin

1. Grindung, Handelsregistereintragung, Firma und Sitz

Die Emittentin ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht. Sie ist
im Handelsregister des Amtsgerichts Mannheim (Handelsregisternummer HRB 351797) un-
ter der Firma Ekosem-Agrar GmbH mit Sitz in Walldorf eingetragen. Im Geschaftsverkehr
treten die Emittentin und andere Unternehmen der Ekosem-Gruppe haufig nur unter der Be-
zeichnung ,Ekosem® (Schreibweise haufig auch ,EKOSEM®) auf. Die Firmierung der russi-
schen Gesellschaften der Gruppe sowie der Markenauftritt in Russland lautet jeweils EkoNi-
va, sodass die Gruppe im Geschéaftsverkehr auch oft als ,EkoNiva-Gruppe” bezeichnet wird.
Dabei ist zu beachten, dass auch der im Marz 2011 veraufRerte Geschaftsbereich Landma-
schinenhandel auf dem russischen Markt weiterhin als EkoNiva-Technika firmiert, jedoch
nicht Teil der Ekosem-Gruppe ist.

Die Emittentin wurde mit Gesellschaftsvertrag vom 12.09.2000 von ihrem heutigen Ge-
schéaftsfuhrer Herrn Stefan Dirr und Frau Olga Volodkina (heute: Ohly) gegrindet und am
13.02.2001 in das Handelsregister eingetragen.

Die Organe der Emittentin sind deren Geschéaftsfihrer und die Gesellschafterversammlung.
Geschéftsfuhrer der Emittentin sind Herr Stefan Durr und Herr Wolfgang Blasi, deren Ge-
schaftsadresse Johann-Jakob-Astor-Str. 49, 69190 Walldorf lautet.

Die Geschéftsfiihrung der Emittentin wird in Bezug auf zentrale strategische Fragestellungen
durch einen Beirat beraten und unterstitzt.

2. Abschlussprifer

Mit der Prifung des Einzelabschlusses der Emittentin fir das Geschaftsjahr 2010/2011 und
der Konzernabschlisse der Ekosem-Gruppe flr die Geschéftsjahre 2009/2010 und
2010/2011 wurde die Radl & Partner GmbH Wirtschaftspriifergesellschaft Steuerberatungs-
gesellschaft, AuBere Sulzbacher Strale 100, 90491 Niirnberg beauftragt. Der Abschlusspri-
fer erteilte jeweils einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk. Der beauftragte Ab-
schlussprifer ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspriferkammer.

3. Gegenstand des Unternehmens und Kontaktinformationen

Gegenstand des Unternehmens der Emittentin ist der Handel mit Saatgut, Maschinen der
Nahrungsverarbeitung, weiteren Waren des vor- und nachgelagerten Bereichs, sowie mit
Getreide und die Beratung sowie Planung und Durchflihrung von Projekten im Agrarbereich,
vgl. hierzu auch § 2 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin.

Kontaktinformationen:

Ekosem-Agrar GmbH
Johann-Jakob-Astor-Str. 49
69190 Walldorf

Tel. +49 (0) 6227 - 8890 300
E-Mail: mail@ekosem-agrar.de
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4. Geschaftsjahr, Dauer der Gesellschaft und Stammkapital

Das Geschéftsjahr der Emittentin ist das Kalenderjahr. Die Umstellung auf das Kalenderjahr
als Geschéftsjahr erfolgte zum 01.01.2012. Zuvor begann das Geschaftsjahr der Emittentin
jeweils am 01.10. und endete am 30.09. eines Kalenderjahres. Vom 01.10.2011 bis zum
31.12.2011 bestand ein Rumpfgeschaftsjahr. Hintergrund der Umstellung des Geschéftsjah-
res auf das Kalenderjahr war die zum April 2011 vollzogene Veraulierung des Geschaftsbe-
reichs Landtechnik durch die Emittentin. Im Bereich Landtechnik verlief das zum 30.09. en-
dende Geschéftsjahr parallel zur jeweiligen Verkaufssaison fur die in diesem Geschaftsbe-
reich gehandelten Gegenstande. In der landwirtschaftlichen Produktion ist der 30.09. nicht
optimal, da die Ernte regelmafig bis in den November hineinreicht und somit am Bilanzstich-
tag noch umfassendes Feldinventar bewertet werden muss.

Soweit in diesem Prospekt in Bezug auf die Emittentin oder die Ekosem-Gruppe vom Ge-
schaftsjahr 2009/2010 die Rede ist, ist das vom 01.10.2009 bis zum 30.09.2010 laufende
Geschéftsjahr gemeint, soweit vom Geschaftsjahr 2010/2011 die Rede ist, ist das vom
01.10.2010 bis zum 30.09.2011 laufende Geschéftsjahr gemeint.

Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt. Das Stammkapital der Emittentin betragt
EUR 67.500,00 und ist voll eingezahilt.

5. Geschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin und der Ekosem-Gruppe

Unternehmen der Ekosem-Gruppe sind seit Beginn der 1990er Jahre auf dem russischen
Agrarmarkt vertreten. Ausgangspunkt fur diese Unternehmen war der Grunder und heutige
Mehrheitsgesellschafter und Geschéftsfuhrer Stefan Durr. Er ging 1989 als Student in die
damalige Sowjetunion, um im Bereich der Landwirtschaft auf Kolchosen und Sowchosen
Erfahrung zu sammeln. Die daraus resultierenden Kontakte zu lokalen Studenten der Agrar-
wissenschaften waren nach dem Zusammenbruch der Sowjetunion der Grundstein fir ver-
schiedene beratende Tatigkeiten bei der Bewaltigung der Folgen des Umbruchs. Dabei ging
es zum einen um die Frage, wie die ehemaligen Staatsbetriebe in die Privatwirtschaft tber-
fuhrt werden sollen, zum anderen darum, konkrete gesetzliche Regelungen fir Landwirt-
schaft, Boden, Wasser etc. zu fassen. In diesen Aktivitaten, die bald auch vom deutschen
Landwirtschaftsministerium unterstitzt wurden, liegt die Wurzel fir den Deutsch-Russischen
agrarpolitischen Dialog, der noch heute eine wichtige Rolle in der Landwirtschaftspolitik der
beiden Lander spielt. Herr Durr ist nach wie vor Projektkoordinator dieses Dialogs. Die ent-
sprechenden Beratungsleistungen werden in der Ekosem-Gruppe von der Tochtergesell-
schaft Ekosem Beratung GmbH, Berlin, verantwortet.

Aus den Kontakten in die Landwirtschaft auf beiden Seiten entstanden samtliche Handelsak-
tivitaten; zunachst wurde Saatgut nach Russland importiert, dann gebrauchte Landmaschi-
nen und schliellich auch neue Maschinen. Zwischenzeitlich gehdrte die Ekosem-Gruppe im
Landmaschinenhandel zu den grof3en Unternehmen in Europa.

Beginnend Anfang der 2000er Jahre wurde die landwirtschaftliche Produktion unter der Mar-
ke EkoNiva aufgebaut. Dieser Geschéaftsbereich ist nach dem Verkauf der Landtechnikhan-
delsaktivitaten seit dem 01.04.2011 das ausschlielliche Geschaftsfeld der Gruppe — abge-
sehen von dem erlauterten Beratungsgeschaft, das allerdings wirtschaftlich unwesentlich ist.
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Bedeutende Schritte in der Entwicklung der Ekosem-Gruppe waren:
2002: Erste Flachen in der Region Woronesch werden bewirtschaftet.

2005: Stefan Durr erhalt fir seinen Beitrag zur Entwicklung des Agrar- und Nahrungsmittel-
sektors Russlands die Silbermedaille des Russischen Landwirtschaftsministeriums.

2006: Einstieg in die Milchproduktion mit dem Beginn der Investitionen in die erste moderne
Milchviehanlage.

2007: Verleihung des Pjotr-Stolypin-Nationalpreises ,Die Agrarelite  Russlands®.
Zum ersten Mal in der Geschichte Russlands wurde mit diesem Preis mit
Stefan Durr ein  Unternehmer aus Deutschland fur seine Leistungen in der
Landwirtschaft in Russland geehrt.

2009: Stefan Durr erhalt fur die herausragenden Verdienste bei der Gestaltung und Festi-
gung der deutsch-russischen Beziehungen im Bereich der Landwirtschaft das Verdienst-
kreuz am Bande des Verdienstordens der Bundesrepublik Deutschland.

2010: In Erganzung zu der Milchproduktion wird verstarkt in die Produktion von Rindfleisch
investiert. Hierbei wird sowohl auf die Mutterkuhhaltung auf grol3en Flachen der Ekosem-
Gruppe als auch die Haltung in Feedlots — teilweise angrenzend an die Milchviehhaltung —
gesetzt.

2010/2011: Die dritte moderne Milchviehanlage geht in Kolybelka (Woronesch) in Betrieb.

2011: Zum 01.04.2011 verkauft die Ekosem-Agrar GmbH ihre Anteile an der OOO EkoNiva-
Technika Holding und konzentriert sich damit vollstandig auf die Weiterentwicklung der Ag-
rarproduktion mit den Schwerpunkten Milchproduktion, Saatgut, Pflanzenbau und Rind-
fleisch.

2011: Ende des Jahres geht eine weitere Milchviehanlage in Zaluschnoe (Woronesch) in
Betrieb.

6. Konzernaufbau und Beteiligungen der Emittentin

Bei der Emittentin handelt es sich um das Mutterunternehmen der Ekosem-Gruppe. Die
Emittentin halt Geschaftsanteile an den im weiter unten abgedruckten Schaubild ,Aktueller
Konzernaufbau der Ekosem-Gruppe® aufgefliihrten Tochterunternehmen im dort angegebe-
nen Umfang. Grundsatzlich handelt es sich hierbei von wenigen Ausnahmen abgesehen
jeweils um 100%ige Beteiligungen. Die Ausnahmen (1 % der Anteile an OOO ,EkoNiva-APK
Chernozemje®, Ekoland GmbH sowie EkoNiva-APK Holding) basieren zum einen auf der
Tatsache, dass in Russland keine 100 %igen Enkelgesellschaften zugelassen sind und zum
anderen auf Anteilen, die von der wesentlichen kreditgebenden Bank aus Griinden der Kre-
dithaftung gehalten werden. Letzteres betrifft die Unternehmen der Ekoland-Gruppe; bei der
00O ,EkoNiva-APK Chernozemje“ halt die Mitgesellschafterin der Emittentin, Frau Elena
Levina, ein Prozent der Anteile.

SchlieBlich ist die OO0 ,NivaProjekt ein Joint Venture mit der russischen OOO ,EkoNiva-
Technika Holding“. Das Joint Venture erbringt Planungsdienstleistungen im Zusammenhang
mit dem Bau von Milchviehanlagen, Technikstlitzpunkten, Servicecentern, etc.

Im Ubrigen sind sdmtliche Gesellschaften unterhalb der beiden russischen Zwischenholdings
operativ tatige Agrarunternehmen, bzw. Gesellschaften, die Ackerland besitzen oder pach-
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ten, in den verschiedenen Regionen, in denen die Unternehmensgruppe tatig ist. Ausnah-
men hiervon bilden:

- 00O ,EkoNiva-Semena“: Dieses Unternehmen vermarktet zentral das in der Unterneh-
mensgruppe produzierte Saatgut

- 00O ,EkoNiva-Media“: Hier werden verschiedene Marketingdienstleistungen der Gruppe
geblndelt

Regional gilt folgende Zuordnung:

- Die Gesellschaften OOO ,EkoNiva-Agro“ und OOO ,Zashitnoe” bundeln die Aktivitaten
in der russischen Schwarzerderegion sudlich und westlich der Stadt Woronesch, die ca.
500 km sudlich von Moskau liegt.

- Die 00O ,Agrofirma Mezhdurechje® ist eine kleinere Einheit im Oblast Tjumen, die An-
fang 2011 erworben wurde. An diesem Standort wird seit Ende 2011 in einen deutlichen
Ausbau der Milchproduktion investiert.

- Die OOO ,Sibirskaja Niva“ ist in der Nahe von Novosibirsk in Sibirien aktiv. Die OO0
.Zolotaja zemlja Sibiri“ ist eine Gesellschaft, die dort Ackerland besitzt.

- Die Gesellschaften OOO ,Bebelevo®, OO0 ,Kaluzhskaja Niva“ sowie OOO ,Savinskaja

Niva“ befinden sich in der Region Kaluga ca. 180 km stdwestlich von Moskau.

Die OO0 ,Severnaja Niva“ betreibt die Landwirtschaft in Orenburg.

Die OO0 ,EvroNiva“ blindelt die Aktivitaten rund um die Kartoffelproduktion.

Das im Konzernabschluss abgebildete operative Ergebnis der Ekosem-Gruppe wird im We-
sentlichen von den Tochterunternehmen der Emittentin erwirtschaftet. Auf diese Weise von
den Tochterunternehmen erzielte Uberschiisse verbleiben regelmaRig bei den Tochterunter-
nehmen, um dort fir Investitionszwecke mit dem Ziel weiteren Wachstums verwendet zu
werden.

Konzernaufbau der Ekosem-Gruppe bis zum 31.03.2011 (vor Verauferung des Ge-
schéaftsbereichs Landtechnik)

Die heutige Struktur der Ekosem-Gruppe gilt seit dem 01.04.2011. Bis zum 31.03.2011 war
die Ekosem-Agrar GmbH auch zu 60 % an der OOO ,EkoNiva-Technika Holding“ beteiligt.
Diese Gesellschaft blindelte alle Aktivitaten im Bereich des Landmaschinenhandels (Verkauf
von Landmaschinen, Ersatzteilen sowie Erbringen von Servicedienstleistungen). Diese Be-
teiligung wurde veraulert.

Weiterhin waren an der OOO ,EkoNiva-APK Holding®, die die Aktivitaten im Agrarbereich
blndelte, weitere Gesellschafter (Minderheitsgesellschafter aus Sicht der Ekosem-Agrar
GmbH) beteiligt; die Ekosem-Agrar GmbH hielt nur 60 % der Anteile.

Das auf der folgenden Seite abgedruckte Schaubild zeigt die Konzernstruktur der Ekosem-
Gruppe vor dem 01.04.2011.
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Aktueller Konzernaufbau der Ekosem-Gruppe

Zum 01.04.2011 erfolgte ein Verkauf der Anteile der Emittentin an der OOO ,EkoNiva-
Technika Holding” an eine dafur geschaffene neue Beteiligungsstruktur, an der Gesellschaf-
ter der Emittentin teilweise Anteile halten. AuRerdem wurden in diesem Zusammenhang
auch die Anteile der Minderheitsgesellschafter auf Ebene der OOO ,EkoNiva-APK Holding*
erworben. Die bisherigen Minderheitsgesellschafter erhielten im Gegenzug Anteile an der
Emittentin. Der Konzernaufbau der Ekosem-Gruppe ist damit heute wie folgt (Beteiligungs-
quote immer 100 %, wenn nicht anders angegeben. Bsp.: Ekosem-Agrar GmbH halt 100 %

der Anteile der Ekosem Beratung GmbH):

Ekosem-Agrar GmbH

A 4

Ekosem Beratung GmbH

Black Soil Agro GmbH

Ekoland GmbH
Ekosem-Agrar GmbH hélt 99%

000 «EkoNiva-APK Chernozemje»
Black Soil Agro GmbH hélt 99%

000 «EkoNiva-APK Holding»
Ekoland GmbH hélt 99%

00O «EkoNivaAgro»

000 «Zashitnoe»
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000 «Agrofirma Mezhdurechje»

00O «Bebelevoy»

00O «EvroNiva»

000 «Kaluzhskaja Niva»

00O «Savinskaja Niva»

00O «Severnaja Niva»

00O «Sibirskaja Niva»

000 «EkoNiva-Semena»

000 «EkoNiva-Media»

000 «Zolotaja zemlja Sibiri»

000 «NivaProjekt»

00O «EkoNiva-APK Holding» hélt 50%
00O «EkoNiva Technika-Holding» hdlt 50%




7. Gesellschafter und kontrollrelevante Vereinbarungen
Gesellschafter

Gesellschafter der Emittentin sind aktuell die folgenden Personen:

Name Stammeinlage %
in Euro (teils gerundet)

Stefan Dirr 37.799,00 56,00
Mechthilde Abel 8.438,00 12,50
Yury Vasyukov 5.063,00 7,50
Olga Ohly 4.050,00 6,00
Elena Levina 3.375,00 5,00
Rolf Zirn 3.375,00 5,00
Tatiana Burkhovetskaya 3.375,00 5,00
Nikolai Buravlev 1.350,00 2,00
Genadi Lewinski 675,00 1,00
Gesamt 67.500,00 100,00

Die Gesellschafter Levina, Vasyukov und Burkhovetskaya waren bis zur oben dargestellten
Umstrukturierung auf Ebene der OOO ,EkoNiva-APK Holding“ beteiligt; Stefan Durr war so-
wohl Gesellschafter der Emittentin als auch der OOO ,EkoNiva-APK Holding“. Um die Kon-
zernstruktur zu vereinfachen, wurden im Zuge der Trennung von den Technikaktivitaten der
Ekosem-Gruppe die Beteiligungen an der Zwischenholding (Minderheiten aus dem Blickwin-
kel der Emittentin) in solche an der Emittentin umgewandelt.

Die Gesellschafter der Emittentin haben mit Gesellschafterbeschluss vom 16.01.2012 zur
Begrenzung ihrer Entnahmemaglichkeiten eine wechselseitige bindende Entnahmevereinba-
rung getroffen, wonach zum Zwecke der Selbstfinanzierung der Emittentin die ausgewiese-
nen Gewinne/Jahreslberschisse vollstandig im Wege der Gewinnthesaurierung einbehalten
werden. Die Gesellschafter verzichten insoweit auf die Entnahme/Ausschittung jeglichen
Gewinnanteils bis samtliche Verpflichtungen auf Zahlung von Zinsen sowie Riickzahlung
dieser Anleihe vollstadndig und endgiiltig erfillt sind. Anspriiche des Herrn Stefan Durr auf
Auszahlung bestehender und auf Basis der aktuellen Regelung kinftig entstehender Tantie-
meanspriche (wie nachfolgend unter ,Geschafte mit verbundenen oder nahe stehenden
Personen® dargestellt) bleiben hiervon unberthrt

Geschafte mit verbundenen oder nahe stehenden Personen

Zu den der Emittentin nahe stehenden Personen zahlen die Geschaftsfihrer der Emittentin
einschlielllich ihrer nahen Familienangehdrigen, sowie diejenigen Unternehmen, auf welche
die Geschaftsflhrer der Emittentin bzw. deren nahe Familienangehdérige einen mal3geblichen
Einfluss ausliben kénnen oder an denen sie einen wesentlichen Stimmrechtsanteil halten.
DarlUber hinaus zdhlen zu den nahe stehenden Personen unter anderem die Gesellschafter
der Emittentin sowie generell diejenigen Unternehmen, mit denen die Emittentin einen Kon-
zernverbund bildet oder an denen sie eine Beteiligung halt, die ihr eine mallgebliche Ein-
flussnahme auf die Geschaftspolitik des Beteiligungsunternehmens ermdglicht. Die Emitten-
tin ist in den Geschaftsjahren 2009/2010 und 2010/2011 Geschafte der nachfolgend darge-
stellten Art mit verbundenen oder nahe stehenden Personen eingegangen.

Herr Stefan DuUrr ist Mehrheitsgesellschafter und Geschaftsfliihrer der Emittentin und auch
Organ der russischen Holding-Gesellschaften, die als geschéftsfiihrende Holding der opera-
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tiven Gesellschaften fungieren (vgl. hierzu im Einzelnen auch Ziff. V. 10 dieses Prospektes).
Er hat verschiedene personliche Blrgschaften zu Gunsten der Gruppe abgegeben. Es gibt
keine nennenswerten Forderungen/Verbindlichkeiten zwischen ihm und der Gruppe mit Aus-
nahme einer Verbindlichkeit der Emittentin in Hohe von TEUR 440 (31.12.2011) aus Tantie-
men der Vorjahre.

Frau Gerda Durr, die Mutter von Herrn Stefan Durr, ist im Blro der Emittentin in Walldorf
geringfugig beschaftigt.

Herr Wolfgang Blasi ist Geschéaftsfuhrer der Emittentin. Bis einschlieBlich Dezember 2011
war er als Berater in Diensten des Unternehmens und hat hierfir monatlich seine Honorare
zzgl. Spesen in Rechnung gestellt. Seit 01.01.2012 ist er als Geschaftsfiihrer angestellt; es
gibt keine darlUber hinausgehenden Beziehungen.

Herr Rolf Zirn ist Gesellschafter der Emittentin. Herr Ziirn ist auch geschaftsfiihrender Ge-
sellschafter der Zurn GmbH & Co. KG in 74214 Schontal. Diese belieferte die Emittentin bis
einschliellich 2011 mit Landmaschinen. Seit dem Verkauf der Technikhandelsaktivitaten
werden diese Verkaufe nicht mehr innerhalb der Agrar-Unternehmensgruppe durchgefuhrt.

Die Emittentin erhalt von der Tochtergesellschaft Ekoland GmbH ein Darlehen und gibt ein
Darlehen an die Tochtergesellschaft Black Soil Agro GmbH. Darlber hinaus erbringt die
Emittentin Dienstleistungen an verschiedene Unternehmen der Gruppe und wird hierfir im
Ublichen Rahmen vergttet. Im Wesentlichen handelt es sich hierbei um Konzern leitende
Dienstleistungen, Buchhaltung, Betreuung steuerlicher und rechtlicher Fragestellungen. Die-
se Dienstleistungen werden derzeit auch noch fir die neuen Holdinggesellschaften der ver-
aulerten Technikaktivitaten erbracht.

Eine Abhangigkeit der Emittentin von anderen Unternehmen der Ekosem-Gruppe dergestalt,
dass ein anderes Unternehmen auf die Emittentin unmittelbar oder mittelbar einen beherr-
schenden Einfluss ausiiben kann, besteht nicht.

8. Wichtige Geschaftsvorfalle aus jingster Zeit

Die Emittentin und die Ubrigen Unternehmen der Ekosem-Gruppe sind laufend im beschrie-
benen Geschaftsumfeld tatig. Seit dem 30.09.2011 haben sich keine Geschaftsvorfalle mit
Relevanz fur die Bewertung der Solvenz der Emittentin ereignet.

9. Geschaftslberblick
a) Geschéftsbereiche, Marktumfeld, Starken, Strategie
Uberblick zur Geschaftstatigkeit der Emittentin und ihrer Tochterunternehmen

Die Emittentin ist die Konzern leitende Obergesellschaft der Ekosem-Gruppe. Neben der
Emittentin umfasst die Ekosem-Gruppe 18 Betriebs- und Servicegesellschaften, die im Be-
reich Landwirtschaft tatig sind.

Die Ekosem-Gruppe zahlt zu den gréfiten Agrarunternehmen in Russland und gehoért in der
Milchproduktion zu den TOP 3 auf dem russischen Markt (Quelle: eigene Marktrecherchen).
Auch im Bereich Saatgut gehort die Gruppe zu den flihrenden Unternehmen in Russland.
Die landwirtschaftlichen Aktivitaten der Ekosem-Gruppe umfassen die Geschaftsfelder
Milchproduktion (einschlieRlich Futterproduktion), Produktion von Saatgut, Rindfleischpro-
duktion sowie die Produktion von Marktfriichten.
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In allen Bereichen der Agrarproduktion arbeitet die Gruppe mit modernsten Produktionsmit-
teln. Moderne Milchviehanlagen, Melkkarusselle und eine hervorragende tierarztliche
Betreuung mit Unterstlitzung von Computertechnik — viele Bestandteile der Betriebsfiihrung
und Produktionsmethoden werden unter anderem von Rinderanlagen in Westeuropa und
Nordamerika Gbernommen. Gleichzeitig wird groRer Wert gelegt auf das Tierwohl — unter
anderem sind ausreichend dimensionierte Boxenlaufstalle und die Mdglichkeit des Auslaufs
aullerhalb des Stalls aufgrund ausreichender Flachenverfiugbarkeit regelmafig vorhanden.
Auch in der Pflanzenproduktion hat mit GPS-gesteuerten und —liberwachten Maschinen die
Computertechnik langst Einzug gehalten.

Insgesamt basiert die hohe Bekanntheit der Marke EkoNiva im russischen Agrarsektor auf
dem Einsatz modernster Produktions- und Managementmethoden und innovativen Lésungs-
ansatzen. Aber auch in Deutschland kennen viele Brancheninsider die Ekosem-Gruppe in
der Agrar- und insbesondere Milchwirtschaft.

Geschaftsbereiche, Produkte und Dienstleistungen der Ekosem-Gruppe

Die Tatigkeit der Ekosem-Gruppe gliedert sich in die folgenden Segmente: Milchproduktion
(einschlieRlich der Futterproduktion), Produktion von Saatgut, Rindfleischproduktion sowie
Marktfrichte (u. a. Getreide und Kérnermais, Zuckerriben, Sojabohnen und Sonnenblumen).
Mit diesen Geschéaftsfeldern und einer Betriebsleistung flir das zum 30.09.2011 endende
Geschaftsjahr von Uber EUR 80 Mio. befindet sich die Ekosem-Gruppe unter den Top An-
bietern von landwirtschaftlichen Produkten in Russland (Quelle: eigene Marktrecherchen).

Die Ekosem-Gruppe beschaftigt aktuell ca. 3.000 Mitarbeiter, von denen tber 300 Uber einen
Hochschulabschluss verfligen. Letztere sind beispielsweise als Tierarzte, Verantwortliche flr
Tierzucht und Pflanzenbau sowie in der Verwaltung der Gruppe tatig.

Die Gesamtflache aller Produktionseinheiten belauft sich aktuell auf ca. 160.000 ha, von de-
nen ca. 121.250 ha landwirtschaftliche Nutzflache ausmachten.

Die Ekosem-Gruppe halt derzeit ca. 30.200 Rinder im Bestand, davon sind ca. 12.200 Milch-
kihe.

Alle Produktionseinheiten werden jeweils Gber einen Geschaftsbesorgungsvertrag durch die
OO0 ,EkoNiva-APK Holding“ sowie die OOO ,EkoNiva-APK Chernozemje” geleitet. Sowohl
in den Bereichen Finanzen, Betriebwirtschaft, Vermarktung und Einkauf als auch in der Tier-
und Pflanzenproduktion wird die Verantwortung durch eine Matrixorganisation zwischen der
Holding und den regional verantwortlichen Betriebsleitern geregelt.

Die einzelnen landwirtschaftlichen Tatigkeitsfelder stellen sich wie folgt dar:

Milchproduktion

Mit ca. 12.200 Milchkiihen und einer Produktion von aktuell ca. 215 t Milch pro Tag gehért
die Ekosem-Gruppe zu den Top 3 Milchproduzenten Russlands (Quelle: eigene Marktre-
cherche). Die tagliche Milchmenge konnte hierbei im Vergleich zum Durchschnitt des Ge-
schaftsjahres 2010/2011 (ca. 137 t/Tag) bzw. zum Wert am Ende des letzten Geschéaftsjah-
res (ca. 160 t/Tag) erheblich gesteigert werden. Im Bereich Qualitatsmilch (Klasse ,Hochste*
nach russischem Standard GOST) ist die Ekosem-Gruppe der Marktfihrer (Quelle: eigene
Marktrecherche). Der Umsatz im Geschaftsfeld Milchproduktion betrug flir das Geschaftsjahr
2010/2011 ca. EUR 20,8 Mio. und hat damit ca. 54 % zum Gesamtumsatz beigetragen.

Der russische Markt fir Rohmilchproduktion wird grundsétzlich von drei Gruppen von Erzeu-
gern dominiert (Quelle der nachfolgenden Zahlen: ROSSTAT- Internetabruf http://www.gks.
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ru/wps/wcm/connect/rosstat/rosstatsite.eng/figures/agriculture/ vom 16.01.2012, SOUZMO-
LOKO - Internetabruf http://eng.souzmoloko.ru/market vom 16.01.2012 sowie eigene Markt-
recherchen der Emittentin):

- Private Hauswirtschaften, die laut Statistik der oben genannten Einrichtungen jahrlich 18
Mio. t Rohmilch produzieren; hiervon gelangen nur 3-4 Mio. t in die Verarbeitung. Auf-
grund der Kleinteiligkeit der Produktion ist die Qualitat eher schlecht und nicht stabil. Die-
se Form der Milchproduktion nimmt mit zunehmendem Wohistand in den Dérfern und
dem Fortschreiten des Generationenwechsels ab.

- Traditionelle Agrargenossenschaften produzieren laut dieser Statistiken jahrlich ca. 12
Mio. t, wovon ca. 10 Mio. t. in der Verarbeitung ankommen. Die Qualitat der von traditio-
nellen Agrargenossenschaften produzierten Milch ist unterschiedlich. In diesen Betrieben
war in den letzten Jahren ein starker Ruckgang der Milchproduktion zu verzeichnen, der
sich aufgrund der Trockenheit im Jahr 2010 noch verstarkt hat.

- Zur dritten Gruppe gehdrt die Ekosem-Gruppe. In modernen Milchviehanlagen werden
ca. 1-2 Mio. t Milch pro Jahr produziert. Diese Produktionsform zeichnet sich in der Regel
durch mittlere bis sehr gute und kontinuierliche Qualitat der produzierten Milch aus — eine
wichtige Voraussetzung fur die anschlieRende Verarbeitung. Die Milchproduktion in mo-
dernen Anlagen nimmt durch die Inbetriebnahme neuer und die Ausweitung bestehender
Anlagen zu, kann jedoch den starken Rlckgang der Kuhzahlen und damit der Milchpro-
duktion in den privaten Hauswirtschaften und den traditionellen Agrargenossenschaften
nicht kompensieren.

Aufgrund der zurzeit bestehenden Knappheit an Rohmilch kann der Grofiteil der Molkereien
ihren Bedarf nicht decken. Aktuell werden Milchprodukte mit einem Milchaquivalent von min-
destens 6-7 Mio. t Milch pro Jahr von der Russischen Fdderation importiert. Dies sind insbe-
sondere Kase, Magermilchpulver und Butter. Die Halfte der Lieferungen entfallt dabei auf
Weilirussland, das aufgrund der Zollunion mit Russland Milch und Milchprodukte zollfrei ein-
fihren darf. Importe aus der EU, Ozeanien und Nordamerika werden derzeit noch durch Im-
portzolle verteuert.

Durch die gestiegenen Weltmarktpreise fiir Milchprodukte und die extreme Rohmilchknapp-
heit in Russland, wirde auch ein Wegfall der Importbeschrankungen kurz- und mittelfristig
nur unwesentlich zu einem Preisrlickgang fiir Rohmilch in Russland fihren. Aus diesem
Grund erwartet die Geschéaftsleitung auch durch den Beitritt der Russischen Féderation zur
Welthandelsorganisation (WTO) keine wesentliche Verschlechterung der Gesamtsituation.

Generell ist die Wettbewerbssituation aus den genannten Grinden nach eigener Beurteilung
sehr vorteilhaft fir die Ekosem-Gruppe. Die Markteintrittsbarrieren fur neue Wettbewerber
sind vergleichsweise hoch: Fir die Milchproduktion benétigt man neben Kapital auch Erfah-
rung, kompetente und motivierte Mitarbeiter und einen langen Atem. Von der Investitionsent-
scheidung bis die erste Milch fliel3t und die Investitionen signifikante Ertrage erwirtschaften
vergehen Jahre. Aus all diesen Griinden geht die Geschéftsleitung flr die nachsten Jahre
von einem weiterhin sehr positiven Wachstumsklima aus.

Die besondere Bedeutung der Milchproduktion in und fur Russland kann man auch daran
erkennen, dass die russische Regierung und die Lokalregierungen der verschiedenen
Oblaste (vergleichbar den Bundeslandern in Deutschland) erhebliche Mittel bereitstellen, um
insbesondere die Investition in neue Milchviehanlagen und auch den Kauf von Kihen bzw.
Jungtieren zu fordern.

Derzeit werden von den Milchviehbetrieben der Ekosem-Gruppe im wesentlichen folgende
Weiterverarbeiter beliefert:
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- Dominant (russische Agrargruppe, an deren Molkereiaktivitdten die deutsche ,Hochland®-
Molkereigruppe beteiligt ist) (ca. 60% der erzeugten Milch)
- Unimilk (ein Unternehmen der Danone-Gruppe) (ca. 30% der erzeugten Milch)

Darliber hinaus gibt es in Russland eine Reihe weiterer groRer Milchverarbeiter. Exempla-
risch sei hier Pepsi Co genannt, die Ende 2010 den Marktfihrer Wimm Bill Dann tibernom-
men haben. Aber auch Lactalis (Frankreich), Arla (Skandinavien) und Campina (Niederlan-
de) gehdren zu den westeuropaischen Unternehmen, die dort vertreten sind.

Der Milchkuhbestand setzt sich im Wesentlichen aus dem Zuchtvieh der Rassen
HolsteinFriesian (HF), Fleckvieh und Braunvieh, sowie weiteren nichtrassigen Tieren zu-
sammen. Um bei steigender Herdengrofle auch die Milchleistung schnell auszubauen, hat
die Ekosem-Gruppe seit 2006 neben der Nutzung des vorhandenen Viehbestandes in gréfie-
rem Umfang tragende Farsen aus Westeuropa und Nordamerika importiert.

Die Milchkiihe werden in drei verschiedenen Formen gehalten:

- Neubau moderner Milchviehanlagen mit Melkkarussellen — in der ersten modernen Anla-
ge wurde noch ein Parallelmelkstand eingebaut.

- Aufwendige Rekonstruktion von Altstallen. Umbau von gut erhaltenen Altstéllen zu Bo-
xenlaufstallen, Melken in einfachen Melkstanden.

- Einfache Rekonstruktion von Altstéallen, Einbau von Rohrmelkanlagen und Kiihlanlagen,
Verbesserung des Kuhkomforts und des Stallklimas. Die Kiihe werden weiterhin in An-
bindehaltung gehalten

Die letzten beiden Formen werden dort verwendet, wo die Unternehmensgruppe im Zuge der
Expansion Gebaude und Anlagen Gbernimmt, die sich auf diese Weise noch Uber einen mitt-
leren Zeitraum nutzen lassen. Die vorhandenen Gebaude und Anlagen werden von einem
Expertenteam der Ekosem-Gruppe auf ihren Zustand und die weiteren Betriebsmdglichkei-
ten hin Gberprift. Wenn die Rahmenbedingungen im Hinblick auf die Bausubstanz, die recht-
lichen und praktischen Moglichkeiten des Betriebs etc. passen, wird die jeweils sinnvollste
Renovierung durchgefihrt.

Neue Investitionsprojekte ,auf der grinen Wiese“ werden immer nach dem ersten Modell
durchgefiihrt. Die Gebaudehlille, die Stalleinrichtung und die Melktechnik stammen hier im-
mer von den gleichen Anbietern — ersteres von einem bayrischen Mittelstandler, der seit Jah-
ren flr die Gruppe arbeitet, Stall- und Melktechnik von GEA / Westfalia. Stets werden die
Erfahrungen aus den bereits errichteten und in Betrieb genommenen Milchviehanlagen ge-
nutzt, um die gesamten Anlagen noch starker auf ideale Haltebedingungen auszurichten —
auf die Steigerung des Tierwohls mit dem Ziel einer kontinuierlichen und qualitativ hochwer-
tigen Milchproduktion.

Bei unterschiedlicher Kostenstruktur (Abschreibung und Zinsen vs. Lohnkosten) fihren alle
drei Haltungsformen derzeit zu positiven Ergebnissen. Bei steigenden Lohnkosten wird der
Neubau moderner Milchviehanlagen langfristig als glinstigste Haltungsform angesehen.

Die Herden werden in Leistungsgruppen gehalten und mit Totalmischrationen gefiittert. Die
Rationen bestehen aus Kleegras- und Maissilagen, Silagen einjahriger Feldfutterfriichte,
Heu, eigenem Futtergetreide und Koérnermais, sowie zugekauften Raps- und Sojaschrot,
Nebenprodukten der Zuckerriibenindustrie sowie Mineralfutter. Weidehaltung von melkenden
Milchkiihen wird nur in Ausnahmen, in der Regel in einer Ubergangszeit bei der Ubernahme
neuer Betriebe, praktiziert.

Das computergestitzte Herdenmanagement dient zur Forderung der Tiergesundheit, Opti-

mierung der Milchleistung sowie Verbesserung der Fruchtbarkeit. Kalber werden in den Eko-
sem-Betrieben selbst aufgezogen. Die weibliche Nachzucht wird zur Remontierung und zum
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Ausbau der eigenen Herde, in geringem Umfang zum Verkauf als Zuchttiere, aufgezogen.
Die meisten Betriebe sind staatlich anerkannte Zuchtbetriebe. Die mannlichen Kalber werden
an die eigene Bullenmast abgegeben oder nach wenigen Wochen an externe Zichter ver-
kauft. In der Milchviehhaltung werden die Rassen Fleckvieh, Rotbunt (HolsteinFriesian Red)
und Schwarzbunt (HF) eingesetzt. Durch eine intensive Zuchtarbeit mit dem Einsatz von
hochwertigem Besamungsmaterial europaischer und nordamerikanischer Hochleistungsbul-
len, wird das genetische Potential der Herde stéandig erhdht. In der Zuchtarbeit wird neben
der Erhéhung der Milchleistung auch auf Langlebigkeit, Tiergesundheit und die Erhéhung der
Milchinhaltsstoffe geziichtet. Durch einen ausgewogenen Einsatz von Kraftfutter und eine
moderate Arbeitsintensitat bei der Haltung wird versucht ein Optimum an Wirtschaftlichkeit
in der Milchproduktion zu erreichen, nicht zwangslaufig die absolut héchsten Milchmengen je
Tier oder Anlage zu erzielen.

Die Futterproduktion fur die Milchkihe einschliel3lich Nachzucht sowie die Bullenmast erfolgt
nahezu ausschlieBlich in den eigenen Betrieben der Unternehmensgruppe, nur wenige Be-
standteile werden zugekauft. Im Wesentlichen werden dabei folgende Futterbestandteile
produziert:

- Maissilage

- Ganzpflanzensilage aus Getreide und Getreide-Leguminosengemengen
- Kleegrassilage aus Gras, Luzerne und Klee

- Heu

- Stroh

Die geernteten Silagen werden in gro3en Fahrsilos direkt an den Milchviehanlagen eingela-
gert und von dort taglich fir die Fitterung entnommen.

Rindfleischproduktion

Bis 2008 wurden von den Betrieben der Ekosem-Gruppe nur Altkiihe an Schlachthauser
verkauft; die mannlichen Kalber wurden jung an Master weiterverkauft. Seit 2009 wird die
Rindermast als eigenstandiger Betriebszweig in verschiedenen milchviehhaltenden Betrie-
ben etabliert.

Dabei werden hauptsachlich drei Haltungsformen angewandt:

- Stallhaltung auf Festmist mit Auslauf
- Nordamerikanische Feedlot-Methode
- Mutterkuhhaltung auf der Weide

Die erste Variante ist die aufwandigste im Hinblick auf die Sachanlagen, da fir die Tiere ent-
sprechende Gebaude bewirtschaftet werden missen. In diesen Stallen werden die Tiere auf
Tiefstreu mit Auslauf gehalten.

Bei der Feedlot-Methode wird weitestgehend auf herkdmmliche Stalle verzichtet und die Tie-
re sind im Wesentlichen im Freien untergebracht. Sie werden im Freien gefittert und haben
nur beschrankte Unterschlupfmdglichkeiten, die sie bei starkem Regen oder Wind aufsu-
chen. Diese Haltungsform wird in weiten Teilen Nordamerikas, insbesondere auch in Kanada
angewendet. Die klimatischen und natirlichen Bedingungen sind insofern gut mit denen ver-
gleichbar, die an den russischen Standorten der Ekosem-Gruppe vorherrschen.

Die Mutterkuhhaltung ermdoglicht bei geringsten Kosten eine 6konomische Nutzung des na-
turlichen Dauergrinlandes und die kostengiinstige Produktion von qualitativ hochwertigem
Fleisch. Wahrend die Mutterkiihe ganzjahrig im Freien, mit nur beschrankten Unterschlupf-
moglichkeiten und geringer Zufutterung, gehalten werden, kommen die Jungtiere nach 6-9
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Monaten Weidehaltung flr weitere 6-12 Monate zur Endmast in eine der Mastanlagen auf
den Betrieben.

Zur Mast kommen neben Tieren der Zweinutzungsrasse (Milch-Fleisch) Fleckvieh auch die
mannlichen Kalber der Rassen Rotbunt- und Schwarzbunt. Die Fleckviehtiere erzielen dabei
die besseren Gewichtszunahmen. Die weiblichen Tiere werden mit Bullen von reinen
Fleischrassen (Angus) angepaart, so dass sich durch Verdrangungszichtung schrittweise
eine fleischbetontere Genetik durchsetzt.

Der russische Rindfleischmarkt wird nur zu ca. 70 % aus einheimischer Produktion gedeckt
(Quelle: Intesco — ,Russian Meat Market 2011“, Studie zum russischen Fleischmarkt, abge-
rufen am 16.01.2012 unter http://www.vedomosti.ru/research/getpreview/58/958/DEMO+-
+Russian+meat+market.pdf (Auszug) und http://www.i-plan.ru sowie eigene Marktrecher-
che). Davon besteht ein grof3er Teil aus geschlachteten Altkiihen minderer Qualitat. Qualita-
tiv hochwertiges Rindfleisch wird derzeit in Russland nur in sehr beschranktem Umfang pro-
duziert und verarbeitet. Wie bei der Milch wird ein grof3er Teil des russischen Rindfleisches
in privaten Hauswirtschaften produziert. Dieser Sektor geht aufgrund des Generationswech-
sels in den Ddrfern stark zurtick. Nur ca. 10 % des kommerziell produzierten Rindfleisches
stammt aus spezialisierten Rindermastanlagen und hat héhere Qualitdt (Quelle: eigene
Marktrecherche). Die Ekosem-Gruppe verkauft ihre Mastrinder derzeit an Rindfleischverar-
beiter in der Region Moskau, die bereit sind, fur gute Qualitat dberdurchschnittliche Preise zu
zahlen.

Aus den geschilderten Rahmenbedingungen ergibt sich fur die Emittentin, dass das Wachs-
tumspotenzial in diesem Geschéftsfeld noch auf Jahre hinaus signifikant ist. Insofern befin-
det sich die Ekosem-Gruppe nach eigener Beurteilung in einem sehr positiven Marktumfeld.
Wie schon bei der Milchproduktion gibt es auch fur die Fleischproduktion — insbesondere die
Mutterkuhhaltung — staatliche Produktionszuschusse, die als zusatzliche Absicherung be-
trachtet werden kénnen.

Der Umsatz aus dem Verkauf von Rindfleisch betrug im Geschaftsjahr 2010/2011 ca. EUR 4
Mio. Allerdings stammt der weitaus grof3te Anteil hiervon aus dem Verkauf von alten Milch-
kiihen. Der Umsatz mit qualitativ hochwertigem Rindfleisch betrug weniger als 10 % von die-
sen EUR 4 Mio. und hat damit noch nicht substanziell zum Gesamtumsatz der Ekosem-
Gruppe beigetragen

Produktion von Saatgut

Die Ekosem-Gruppe bietet auf dem russischen Markt die neuesten Sorten europaischer und
nordamerikanischer Zucht. Die Saatgutlieferanten sind européische und kanadische Unter-
nehmen wie z. B. Europlant, Saaten-Union, DSV, Nordic Seed/Scandinavian Seed oder Hu-
ron Commodities.

Das produzierte Saatgut wird an unterschiedliche Abnehmer je nach Marktlage veraufRert;
diese Abnehmer sind in der Regel groRe Agrarunternehmen, es sind aber auch kleinere Be-
triebe vertreten.

Die Ekosem-Gruppe gehort nach eigener Beurteilung zu den gréfdten Erzeugern von Getrei-
de-, Leguminosen- und Grasersaatgut in Russland. Von geringerer Bedeutung ist die Pro-
duktion von Kartoffelpflanzgut. Von europaischen und nordamerikanischen Pflanzenziichtern
werden teilweise exklusive Sorten-Vermehrungsrechte fir Russland, sowie das entspre-
chende Vorstufen- oder Basis-Saatgut erworben und in erster Generation auf dem speziali-
sierten Saatgutbetrieb in Zashitnoe vermehrt. Entsprechend den Markterwartungen flr den
Verkauf der verschiedenen Sorten im Ubernachsten Jahr, werden auf den Betrieben der
Ekosem-Gruppe Saatgutvermehrungen angelegt. Zusatzlich zu auslandischen Sorten wer-
den, aufgrund der vorhandenen Nachfrage, auch russische Sorten vermehrt.
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Das auf Ekosem-Betrieben produzierte Saatgut wird durch die Verkdufer von EkoNiva-
Semena in ganz Russland verkauft. Schwerpunkt der Vermarktung ist dabei Zentralrussland,
die Schwarzerderegion, die Wolgaregion sowie Westsibirien. Zu den Kunden gehoéren so-
wohl sehr gro3e Agrarunternehmen mit mehreren Hunderttausend Hektar Anbauflache, als
auch Agrarunternehmen mit wenigen Tausend Hektar, es handelt sich hierbei immer um
Endkunden. Saatgut wird entsprechend den Kundenwiinschen gebeizt oder ungebeizt, ab-
gesackt oder lose verkauft. Falls die Nachfrage nicht aus eigener Produktion gedeckt werden
kann, wird Saatgut von Partnerbetrieben zugekauft und mit einem Aufschlag an die Kunden
weiterverkauft. Die erzielbaren Preise sind weniger volatil als die Preise flur Marktfriichte,
allerdings ist der Saatgutmarkt volatiler in der Menge.

Neben der Vermehrung von Getreide und Leguminosen hat die Ekosem-Gruppe in den letz-
ten Jahren auf dem Betrieb in Zashitnoe eine Vermehrung von Grasern aufgebaut, um sich
auf diesem margenstarken Markt zu etablieren. EkoNiva-Semena organisiert die Zertifizie-
rung der erzeugten Saatgutpartien. Fir auslandische Zichter ibernimmt EkoNiva-Semena
teilweise auch die Vertretung gegenliber dem staatlichen Russischen Sortenamt (Rossel-
chosnadsor). Fir erzeugtes und verkauftes Saatgut fuhrt EkoNiva-Semena als Lizenzneh-
mer Lizenzgebihren (Royalties) an die Sortenschutzinhaber ab. Daneben Gbernimmt EkoNi-
va-Semena als weitere Einnahmequelle im Auftrag der Sortenschutzinhaber die Erhebung
von Lizenzgebuhren von weiteren Vermehrern der geschutzten Sorten, von denen ein Teil
an die Sortenschutzinhaber abgeflihrt wird.

In Russland werden nach Kenntnis der Emittentin jahrlich ca. 45 Mio. Hektar Getreide ange-
baut. Dazu werden ca. 10 Mio. t Saatgut benétigt. Nach Schatzungen des staatlichen Russi-
schen Sortenamtes (Rosselchosnadsor — Verlautbarung auf http://www.fsvps.ru/fsvps/usefu-
linf, Abruf vom 23.10.2011) werden davon ca. 90 % aus eigenem Nachbau verwendet und
nur 10 % (ca. 1 Mio. t jahrlich) zertifiziertes Saatgut zugekauft. Nach eigenen Schatzungen
der Emittentin liegt diese Menge bei ca. 500.000 t. Der Anteil zugekauften Saatgutes unter-
liegt jahrlichen Schwankungen in Abhangigkeit von der finanziellen Situation der landwirt-
schaftlichen Betriebe.

Den grélten Wettbewerb erfahrt die Unternehmensgruppe durch die landwirtschaftlichen
Betriebe selbst, die in gewissem Umfang das Saatgut aus ihrer eigenen Produktion verwen-
den kénnen, was sie insbesondere in wirtschaftlich angespannten Jahren tun.

Bei lizenziertem Saatgut besteht der Wettbewerb im Wesentlichen zwischen verschiedenen
Sorten, teilweise auch verschiedenen Produzenten. Hierbei spielen importierte Sorten in vie-
len Bereichen eine zunehmend wichtige Rolle.

Produktion von Marktfriichten

Neben Saatgut und Futter fiir die Milch- und Rindviehhaltung erzeugen die Betriebe der Eko-
sem-Gruppe landwirtschaftliche Erzeugnisse fir den Markt. Dies sind neben einer Reihe
verschiedener Getreide flr Lebens- und Futtermittelproduktion auch Zuckerriiben, Sonnen-
blumen, Raps, Erbsen, Sojabohnen, Kérnermais und Kartoffeln.

Der Anteil der jeweiligen Kulturen an der Gesamtanbauflache wird unter Berucksichtigung
einer nachhaltigen, die Bodenfruchtbarkeit férdernden, ausgewogenen Fruchtfolge sowie der
arbeits- und betriebswirtschaftlichen Optimierung mittelfristig geplant und jahrlich, in Abhan-
gigkeit von den zu erwartenden Erzeugerpreisen fur die einzelnen Kulturen, angepasst.

Die Ekosem-Gruppe verfolgt im Pflanzenbau die Strategie, weniger in den Bereichen tatig zu
sein, die von allen gro3en Betrieben bearbeitet werden sondern eher die Kulturen anzubau-
en, die vom Markt gesucht werden (sog. Defizitkulturen). Dies zahlt sich in der Regel durch
bessere Preise und Vermarktbarkeit aus.
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Die Herausforderung in der Bewirtschaftung von tber 120.000 Hektar Ackerflache liegt hier-
bei nicht darin, Rekordertrage auf bestimmten Flachen zu erzielen sondern Uber die Gesamt-
flache hinweg einen soliden Durchschnitt zu ernten. Seit kurzem wird hierfur die sogenannte
Blockbewirtschaftung angewandt, das heil}t, dass auf einer grolen zusammenhangenden
Flache (z. B. 2.000 Hektar) in einer Saison nur eine Frucht angebaut wird. Dabei ist klar,
dass bestimmte Flachen hierflr weniger geeignet sind. Dies wird allerdings tGberkompensiert
durch den Vorteil, dass bei der Aussaat und Bearbeitung dieser Frucht auf diesen Flachen
die logistischen Verluste (Leerlauf- / Standzeiten etc.) minimiert werden. Dies ist ein Beispiel,
wie die Arbeit in solchen Dimensionen verninftig organisiert werden kann.

Die Abnehmer im Bereich der Marktfriichte sind Gberwiegend lokale Weiterverarbeiter fiir die
Lebens- und Futtermittelproduktion — teilweise auch z. B. Hiihnerfarmen, die sich ihr Futter
selbst mischen.

Der Umsatz im Bereich der Pflanzenproduktion (Marktfriichte und Saatgut) im Geschaftsjahr
2010/2011 betrug ca. EUR 11,6 Mio., was einem Anteil am Konzernumsatz von ca. 30 %
entspricht.

Starken der Ekosem-Gruppe

Die Ekosem-Gruppe zeichnet sich nach Beurteilung der Emittentin durch folgende Wettbe-
werbsstarken aus:

Einer der fihrenden Milchproduzenten in Russland

Die Ekosem-Gruppe hat in den letzten Jahren kontinuierlich in den Ausbau der Kapazitaten
in der Milchproduktion investiert. Aktuell halt die Gruppe ca. 30.200 Rinder, davon 12.200
Milchkihe mit einer taglichen Produktionsleistung von ca. 215 Tonnen Milch und zahlt damit
zu den drei grofdten Milchproduzenten in Russland (Quelle: eigene Marktrecherchen). Die
Investitionen betreffen sowohl den Neubau von Milchviehanlagen als auch den Um- und
Ausbau von vorhandenen bzw. hinzuerworbenen Stallen. Darlber hinaus wurden auch in
grollem Umfang Tiere aus Westeuropa sowie Nordamerika importiert. Neben dem schnelle-
ren Aufbau der HerdengrélRe wurden hierdurch auch leistungsfahigere Rassen in die Herde
eingebracht.

Neben dem Milchvolumen zeichnet sich die Unternehmensgruppe nach eigener Beurteilung
vor allen Dingen durch die kontinuierlich hohe Qualitat der erzeugten Rohmilch aus. Diese
basiert neben der Tiergenetik und den durch die technische Infrastruktur gewahrleisteten
hohen Standards hinsichtlich Tiergesundheit und Hygiene vor allem auf den Fahigkeiten und
der Erfahrung aller Mitarbeiter im Umgang mit den Tieren. Viele MalRnahmen tragen hierzu
bei. Exemplarisch sei der Bereich Tiermedizin genannt. Hier wird die Unternehmensgruppe
von einem der erfahrensten deutschen Spezialisten fur die veterindrmedizinische Betreuung
von Milchklhen unterstutzt. Dieser ist regelmafiig vor Ort um das Team von ca. 40 Tierarz-
ten, die fest angestellt sind, weiterzubilden. Auch Ausbildungsreisen dieser Mitarbeiter nach
Deutschland sichern die hohe Qualitat.

Erfahrenes und qualifiziertes Managementteam mit beeindruckender Erfolgsgeschichte

Der Erfolg der Ekosem-Gruppe beruht auf einem erfahrenen und qualifizierten Management-
team. Es vereint langjahrige Erfahrung in der Leitung und Finanzierung von landwirtschaftli-
chen Grolibetrieben mit der fachlichen Expertise, die fir die erfolgreiche Umsetzung einer
Wachstumsstrategie notwendig ist. Insbesondere die juristische Erfahrung beim Kauf von
Betrieben bzw. Flachen, Gebauden und anderen Vermdgenswerten ist eine Grundvoraus-
setzung um auf dem russischen Agrarmarkt wachsen zu kénnen.
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Einer der fihrenden Produzenten von qualitativ hochwertigem Saatqut in Russland

Die Ekosem-Gruppe gehért zu den wichtigsten Saatgutproduzenten in Russland (Quelle:
eigene Marktrecherche). Die Gruppe vermehrt und verkauft Saatgut fihrender westlicher
Anbieter. Den Schwerpunkt bilden hierbei Getreide, Erbsen und andere Leguminosen sowie
verschiedene Graser. Nach Einschatzung der Emittentin zeichnet sich die Reproduktion von
Saatgut durch eine hohe Effizienz und gleichbleibend hohe Qualitat aus. Das hierdurch in
den vergangenen Jahren aufgebaute Vertrauen spiegelt sich in den engen und langjahrigen
Kundenbeziehungen sowie den kontinuierlich hohen Preisen dieser Produkte wieder.

Nachgewiesene Innovationsfahigkeit

Die Ekosem-Gruppe hat in der Vergangenheit frihzeitig margenstarke Bereiche, die u.a.
durch hohe Qualitatsanforderungen gekennzeichnet sind, wie die Milchproduktion oder die
Reproduktion von Saatgut besetzt. Jliingere Geschaftsaktivitdten setzen diese Entwicklung
fort. Hier ist insbesondere die Produktion von hochwertigem Rindfleisch, die auf dem wach-
senden Qualitadtsbewusstsein von Teilen der russischen Bevolkerung basiert, zu nennen.

Risikostreuung durch inhaltliche und regionale Diversifikation

Die Ekosem-Gruppe erreicht eine Risikostreuung durch das breit diversifizierte Angebot von
der Milchproduktion ber die Rindfleischproduktion zur Erzeugung von Saatgut und Markt-
frichten. Hierdurch wird die Abhangigkeit von einem der Teilbereiche reduziert. Zudem er-
moglicht die regionale Verteilung der landwirtschaftlichen Produktion auf sechs Standorte
eine Risikostreuung im Hinblick auf umwelt- und witterungsbedingte Einflisse der jeweiligen
lokalen Ernte.

Erfolgreiche Beratungstatigkeit und hervorragende politische Positionierung

Der Geschéaftsfihrer der Emittentin Herr Stefan Durr ist seit Uber zwei Jahrzehnten auf dem
russischen Markt tatig. Die Beratungsprojekte in der russischen Landwirtschaft und Politik
haben Herrn Dirr und die Ekosem-Gruppe auf dem russischen Agrarmarkt etabliert. Darliber
hinaus ist Herr Dlrr Projektkoordinator des ,Deutsch-Russischen agrarpolitischen Dialogs".
Dieses Kooperationsprojekt des Bundesministeriums flr Ernahrung, Landwirtschaft und
Verbraucherschutz fordert die Zusammenarbeit der agrarpolitischen Entscheidungstrager
Russlands und Deutschlands. AuRerdem wird hier die Harmonisierung der russischen Ag-
rargesetzgebung mit der Gesetzgebung der Bundesrepublik und der Europaischen Union
unterstatzt.

Strategie
Die Ekosem-Gruppe verfolgt das strategische Ziel, ihre derzeitige Marktposition weiter zu
festigen und auszubauen. Man beabsichtigt, dieses Ziel insbesondere durch folgende Mal3-

nahmen zu erreichen:

Ausbau des Segments Milchproduktion

Die Ekosem-Gruppe hat Uber die letzten Jahre den Bestand an Milchkihen kontinuierlich
aufgestockt. Dies wird ein wesentlicher Aspekt des Wachstums im Agrarbereich bleiben.
Derzeit ist der Selbstversorgungsgrad auf dem russischen Markt nach Beurteilung der Emit-
tentin noch nicht ausreichend, so dass ein hoher Anteil der konsumierten Milchprodukte im-
portiert wird. Daraus ergeben sich attraktive Preise fur Milcherzeuger, die in Kombination mit
den staatlichen Unterstutzungszahlungen Investitionen in diesem Segment wirtschaftlich
sehr interessant machen. Neben dem Import von Kiihen aus westlichen Landern zum Auf-
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bau weiterer Herden wird auch an den bestehenden Standorten der Bestand erweitert. Die
hierfir notwendige Infrastruktur wird teilweise komplett neu errichtet, teilweise werden vor-
handene Gebaude genutzt, die die Gruppe im Zuge der Flachenerweiterung mit erwirbt. Bis
zum Jahr 2015 soll der Bestand der Ekosem-Gruppe an Milchkihen auf Gber 20.000 Tiere
erhoht werden.

Aufbau einer qualitativ hochwertigen Rindfleischproduktion

Der russische Markt fur Rindfleisch ist derzeit nach Beurteilung der Emittentin noch unter-
entwickelt. Qualitatsware wird praktisch ausschlieBlich importiert. Die Ekosem-Gruppe ist seit
ca. drei Jahren damit beschaftigt, mit hochwertigen Fleischrassen Herden aufzubauen, um
dieses Segment zu entwickeln. Dabei werden auch die Absatzmarkte selbst mit entwickelt,
da es noch nicht viele Schlachtereien gibt, die fir Qualitat die entsprechenden Preise bezah-
len. Mit Blick auf die wirtschaftliche Entwicklung des Landes erachtet die Gruppe dieses
Segment als vielversprechend und wird intensiv an der Ausweitung der Rindfleischprodukti-
on arbeiten.

Wachstum der Agrarproduktion an den bestehenden Standorten

Das angestrebte Wachstum in der Agrarproduktion wird im Wesentlichen an den bestehen-
den Standorten erfolgen. Dabei wird das Ziel verfolgt, in den néchsten drei bis vier Jahren
die jeweilige Grundsticksflache der bestehenden Standorte um durchschnittlich 30% zu er-
hohen. So kénnen die entstehenden Synergien auf vielfaltige Weise genutzt werden, sei es
in Form von Skaleneffekten der bendtigten Technik und Mitarbeiter oder aufgrund der be-
kannten und etablierten Absatzkanale. Die Beschrankung auf die bestehenden Standorte
ermoglicht die Fokussierung insbesondere des Managements. Bereits die Betreuung der
heutigen Standorte erfordert ein hohes Mal} an Reisetatigkeit innerhalb der Russischen Fo6-
deration. Abhangig von der Situation im Einzelfall und der Attraktivitat von Investitionen wird
die Gruppe zukiinftig auch nach den Zukauf von Betrieben priifen; grundsatzlich wird jedoch
der Einzelerwerb von Flachen und Betrieben bzw. die Ubernahme von Pachtvertragen dem
Kauf rechtlicher Einheiten vorgezogen.

Jntelligente Landwirtschaft” (Precision Farming)

Neben der immer ausgereifteren Technik im Agrarbereich spielt die intelligente Steuerung
des Produktionsprozesses in der grofflachigen Landwirtschaft in Russland nach Einschat-
zung der Emittentin eine immer wichtigere Rolle. Ein Schwerpunkt wird fur die Ekosem-
Gruppe auf softwarebasierter Unterstlitzung der Produktion liegen, mit der der Einsatz von
Produktionsmitteln wirtschaftlich optimiert werden kann. Weiterhin umfasst das Precision
Farming Schnittstellen zwischen Traktor und Informationssystemen, die die Erfassung und
Auswertung von Daten sowohl fur das externe Rechnungswesen, als auch fur Zwecke der
Steuerung und Kontrolle erheblich vereinfachen und zahlreiche Fehlerquellen ausschlief3en.
Diese Losungen treibt die Gruppe aktiv voran.

Ausbau der Lagerkapazitaten

Die Ekosem-Gruppe beabsichtigt, die bestehenden Lagerkapazitaten kontinuierlich auszu-
weiten, um so eine grélere Flexibilitdt im Hinblick auf den Verkaufszeitpunkt der landwirt-
schaftlichen Produkte zu erlangen. Darlber hinaus ist natlrlich auch im Hinblick auf den
Ausbau der Rinderherden ein héheres Lagervolumen fiir Futter erforderlich.
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b) Investitionen

Seit dem Stichtag des letzten veréffentlichten Jahresabschlusses der Emittentin sind keine
wichtigen Investitionen erfolgt. Verbindliche Beschlisse der Geschéaftsfuhrung der Emittentin
Uber kiinftige Investitionen der nachsten Jahre gibt es bislang nicht. Geplante zukiinftige
Investitionen der Ekosem-Gruppe betreffen insbesondere den Neubau weiterer Milchviehan-
lagen sowie den Ausbau der Lagerkapazitaten in Form von Getreidereinigungs- und -
lagereinrichtungen. Darlber hinaus plant man den weiteren Erwerb von Milchkihen bzw.
Farsen sowie von landwirtschaftlicher Nutzflache.

c) Wesentliche Vertrage

Es bestehen keine wesentlichen Vertrage, die nicht im Rahmen der normalen Geschéaftsta-
tigkeit abgeschlossen wurden, und die dazu fihren kénnten, dass ein Mitglied der Ekosem-
Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das flr die Fahigkeit der Emitten-
tin, ihren Verpflichtungen gegeniiber den Anlegern in Bezug auf die ausgegebenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.

10. Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane und Interessenkonflikte

Die Organe der Emittentin sind die Geschaftsfiihrung und die Gesellschafterversammlung.
Es besteht seit Anfang des Jahres 2012 ein Beirat, der die Geschaftsleitung in strategischen
Fragen berat.

Geschaftsfihrung
Geschaftsfihrer der Emittentin sind die Herren Stefan Dirr und Wolfgang Blasi.

Herr Stefan Durr, zugleich Mitgriinder der Emittentin, verfigt iber mehr als 20 Jahre Erfah-
rung in der Agrarbranche. Er ist eine herausragende Personlichkeit in der Agrarwirtschaft
und -politik der Russischen Fdderation. Er hat tber viele Jahre Beratungsaufgaben in Russ-
land und Deutschland wahrgenommen. Er ist regelmaRig mit politischen Delegationen beider
Lander bis nach Nordamerika unterwegs, um die Modernisierung der Landwirtschaft in Russ-
land voranzutreiben.

Herr Stefan Dirr ist aullerdem Leitungsorgan in den folgenden deutschen und russischen
Gesellschaften der Unternehmensgruppe:

Unternehmen Funktion

Ekosem Beratung GmbH Geschaftsfiihrer
Ekoland GmbH Geschaftsfuhrer
Black Soil Agro GmbH Geschéftsfuhrer
OO0 EkoNiva-APK Chernozemje Generaldirektor
OO0 EkoNiva-APK Holding Generaldirektor

Ansonsten Ubt Herr Dirr aulRerhalb der Emittentin keine Mandate in Verwaltungs-, Mana-
gement- oder Aufsichtsorganen aus und hat solche auch nicht in den letzten finf Jahren
ausgedubt.
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Herr Wolfgang Blasi ist seit dem 27.12.2011 Geschaftsfuhrer der Emittentin. Zuvor war er
bereits (iber nahezu zwei Jahre als Berater fiur die Ekosem-Gruppe tatig. In diesem Zusam-
menhang war er bis 13.01.2012 auch Geschaftsfihrer der Agrotechnika GmbH, einer der in
2011 neu gegrundeten Gesellschaften, an die Teile der Technikhandelsaktivitaten der Eko-
sem-Gruppe verkauft wurden. Herr Blasi war in den Jahren 2008 und 2009 Mitglied des Vor-
stands der KTG Agrar AG, zuvor war er geschéaftsfihrender Gesellschafter eines Unterneh-
mens, das sich mit der Entwicklung von Klimaschutzprojekten befasste. Bis Anfang 2007 war
er Finanzvorstand einer international agierenden bdérsennotierten Gesellschaft im Bereich
Software-Dienstleistungen. Er verfligt Uber umfangreiche Kapitalmarkterfahrung als Finanz-
vorstand bdrsennotierter Gesellschaften.

Ansonsten Ubt Herr Blasi auRerhalb der Emittentin keine Mandate in Verwaltungs-, Mana-
gement- oder Aufsichtsorganen aus und hat solche auch nicht in den letzten finf Jahren
ausgedubt.

Potenzielle Interessenkonflikte

Aufgrund der verschiedenen Mandate von Herrn Duirr bestehen im Hinblick auf die Emittentin
Verflechtungstatbestande rechtlicher, wirtschaftlicher und personeller Art. Grundséatzlich
kdnnen sich aus den Verpflichtungen zwischen der Geschéftsfuhrung der Emittentin sowie
der Geschaftsflihrung von Unternehmen der Ekosem-Gruppe, die mit der Emittentin nicht
unwesentlich verbunden sind, potenzielle Interessenkonflikte ergeben. Solche kénnen immer
dann entstehen, wenn die geschaftlichen, wirtschaftlichen und rechtlichen Interessen der
betroffenen Unternehmen nicht identisch sind. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden,
dass die Geschaftsfiihrer der Emittentin bei Abwagung der unterschiedlichen Interessen
nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen wirden, wenn ein Verflechtungstatbe-
stand nicht bestinde. Dies kann Auswirkungen auf die Ertrags- und Finanzlage der Emitten-
tin haben.

Der Geschéftsfuhrer der Emittentin Stefan Durr hat aufgrund seiner Stellung als Mehrheits-
gesellschafter der Emittentin groRes, auch privates Interesse an deren wirtschaftlichem Er-
folg.

Uber die oben dargestellten Verflechtungstatbestande hinaus bestehen keine sonstigen we-
sentlichen Geschafte, Rechtsbeziehungen oder anderweitigen Interessenkonflikte im Ver-
haltnis zwischen der Emittentin, ihren Geschaftsfuhrern oder deren Ehefrauen und Verwand-
ten ersten Grades. Es bestehen insbesondere Uber die oben dargestellten potentiellen Inte-
ressenkonflikte hinaus keine weiteren potentiellen Interessenkonflikte zwischen den Ver-
pflichtungen gegenlber der Gesellschaft von Seiten der Geschéaftsfuhrer sowie deren priva-
ten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Gesellschafterversammlung

Die Gesellschafterversammlung ist das oberste Organ der Emittentin. Die Gesellschafterver-
sammlung ist in allen Angelegenheiten, die den Betrieb des Unternehmens betreffen, zur
Entscheidung berechtigt. Sie hat den Jahresabschluss zu genehmigen und den Abschluss-
prifer zu wahlen. Beschliisse der Gesellschafter werden soweit im Gesellschaftsvertrag der
Emittentin oder im Gesetz nichts Abweichendes geregelt ist, jeweils mit einfacher Mehrheit
der vertretenen Stimmen gefasst. Die Stimmanzahl richtet sich nach den Kapitaleinlagen der
Gesellschafter.
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Beirat

Der Beirat der Emittentin berat deren Geschaftsfihrung in strategischen Fragen. Die Mitglie-
der des Beirats der Emittentin sind:

Name Berufliche Tétigkeit

Dr. Franz-Georg v. Busse Geschéftsfiihrer der Lemken GmbH & Co. KG, Al-
pen/Niederrhein; Sprecher des Vorstands der Ger-
man Export Association for Food and Agri Products
(GEFA); Prasidiumsmitglied und Sprecher fur die
deutsche Agrar- und Ernahrungswirtschaft im Ost-
Ausschuss der Deutschen Wirtschaft

Dr. Thomas Kirchberg Mitglied des Vorstandes der Stdzucker AG, Mann-
heim/Ochsenfurt; Co-Vorsitzender der Arbeitsgrup-
pe Agrarwirtschaft im Ost-Ausschuss der Deutschen
Wirtschaft

Wilhelm Rupp Mitglied des Vorstandes der Volksbank Kraichgau
Wiesloch-Sinsheim eG

Thomas Stirtz Selbstandiger Landwirt; Mitglied des Vorstandes der
Nordmilch eG; Mitglied der Gesellschafterversamm-
lung der DMK Deutsches Milchkontor GmbH

11. Mitarbeiter

Die nachstehende Tabelle gibt die Anzahl der im Durchschnitt der Geschaftsjahre 2009/2010
und 2010/2011 sowie aktuell beschaftigten Mitarbeiter (ohne Geschéftsfiihrer) der Emittentin
sowie der gesamten Ekosem-Gruppe wieder. Auch in dieser Darstellung werden die Mitar-
beiter des verauRRerten Geschaftsbereichs Landtechnikhandel nicht berlcksichtigt:

Geschaftsjahr: 2009/2010 2010/2011 aktuell
Mitarbeiter Emittentin: 5 7 8
Mitarbeiter Ekosem-Gruppe: 1.965 2.412 ca. 3.000

12. Corporate Governance und Auditausschuss

Die Emittentin ist keine borsennotierte Gesellschaft und unterliegt nicht den Regelungen des
Aktiengesetzes. Zur Einhaltungen der entsprechenden Regelungen ist die Emittentin nicht
verpflichtet und wendet sie daher nicht an. Den Empfehlungen und Anregungen des Deut-
schen Corporate Governance Kodex muss die Emittentin nicht folgen und folgt sie auch
nicht.

Ein Auditausschuss wurde nicht eingerichtet. Eine gesetzliche Verpflichtung hierzu gibt es flr
die Gesellschaft nicht.
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13. Gerichts- und Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren (auch solche, die nach Kenntnis
der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kdnnten), die im Zeitraum der
letzten zwoIf Monate seit dem Datum dieses Prospekts bestanden oder abgeschlossen wur-
den, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder Rentabilitat der Emittentin und/oder der
Ekosem-Gruppe auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben, existieren nicht und sind
nach Kenntnis der Emittentin auch nicht angedroht.

14. Versicherungen

Die Unternehmen der Ekosem-Gruppe verfligen nach eigener Einschatzung der Emittentin
Uber einen fur deren Geschaftsbetrieb Ublichen und ausreichenden Versicherungsschutz.
Erstmalig flr das laufende Erntejahr 2012 hat die Emittentin fir die gesamte Gruppe eine
Ernteausfallversicherung bei einem renommierten westeuropaischen Rickversicherer abge-
schlossen, die der Absicherung gegenlber au3ergewdhnlichen Witterungseinflissen dient.

15. Rating

Gemal Ratingbericht vom 08.02.2012 wurde die Emittentin von der Creditreform Rating AG
(,Creditreform®) mit dem Unternehmensrating ,BB+* bewertet. Die Creditreform definiert ein
Rating der Note ,BB+“ wie folgt: ,befriedigende Bonitat bei mittlerem Insolvenzrisiko". Die
Creditreform hat ihren Sitz in der Bundesrepublik Deutschland. Die Creditreform ist als Ra-
tingagentur entsprechend der EU-Verordnung 1060/2009 registriert. Es handelt sich bei ge-
nanntem Rating um ein Unternehmensrating. Ein Rating der Anleihe selbst wurde nicht
durchgefthrt und ist auch nicht geplant. Die von Creditreform verwendete Ratingskala hat
verschiedene Kategorien und reicht von AAA (Kategorie hochster Bonitat) tber die Katego-
rien ,AAY, A% ,BBBY BB ,B“ ,CCC ,CC* ,C“ bis zur Kategorie ,D* (Vorliegen ungenu-
gender Bonitat, Insolvenz, Negativmerkmale). Den Kategorien von AA bis B kann jeweils ein
Plus (,+“) oder Minuszeichen (,-) hinzugefligt werden, um die relative Stellung innerhalb der
Kategorie zu verdeutlichen.
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VI. Angaben zur Anleihe
1. Allgemeine Informationen

Angeboten wird ein festverzinsliches Wertpapier zur Unternehmensfinanzierung in verbriefter
Form. Es handelt sich um eine Inhaber-Teilschuldverschreibung, auch Anleihe genannt, mit
einem Anlagevolumen von insgesamt bis zu EUR 50 Mio. Die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen kénnen sowohl von Privatpersonen als auch von Unternehmen
und sonstigen Personenvereinigungen erworben werden. Mittels Zeichnung Uber die Zeich-
nungsbox oder Erwerb im Rahmen des Offentlichen Abverkaufs kdnnen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen erworben werden (vgl. zu den Einzelheiten Ziff. VI. 4. o).

Fur das offentliche Angebot wurde dieser Prospekt gemaf den Vorschriften des Wertpapier-
prospektgesetzes und der Prospektverordnung erstellt und von der Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gebilligt.

Im Gegensatz zu Aktien wird bei Anleihen keine gewinnabhangige Dividende, sondern ein
fester Zinssatz flr die gesamte Laufzeit gezahlt. Dartiber hinaus sind die Inhaber der Teil-
schuldverschreibungen aufgrund der klar begrenzten Laufzeit nicht auf den Verkauf der
Wertpapiere auf dem Kapitalmarkt angewiesen - der Anspruch auf Riickzahlung des Kapitals
am Ende der Laufzeit in voller Héhe, d.h. zum Nennwert, unterliegt insoweit auch keinem
Kursrisiko.

Die Laufzeit betragt funf Jahre und endet - vorbehaltlich vorzeitiger Rickzahlung durch Aus-
Ubung der Call Option - mit Ablauf des 22.03.2017. Am Ende der Laufzeit wird die Anleihe
vollstéandig zurlckgezahlt.

Der Zinssatz ist flr die gesamte Laufzeit von funf Jahren auf 8,75 % pro Jahr festgelegt. Die
Zinsen werden jahrlich nachtraglich ausbezahlt. Eine Zeichnung ist ab EUR 1.000,00 mdg-
lich. Anleihepapiere kénnen in beliebiger Stiickzahl von je EUR 1.000,00 erworben werden.

Auch vor Ablauf der Laufzeit kbnnen die Papiere jederzeit tbertragen, abgetreten oder be-
lastet werden. Die Ausgabe der Anteile erfolgt durch Einbuchung in das Bankdepot des
Zeichners. Ein Ausgabeaufschlag (Agio) wird von der Emittentin nicht erhoben. Fir die Ver-
waltung der Wertpapiere fallen von Seiten der Emittentin ebenfalls keine Gebulhren fiir den
Zeichner an.

2.  Griunde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Der Nettoemissionserlés der Anleihe, welcher sich nach Abzug von Platzierungskosten (ins-
besondere Vertriebskosten) von bis zu ca. 3,5 % des Anleihevolumens bei vollstandiger
Platzierung der Anleihe auf Grundlage eines Ausgabepreises von 100 % des Nennbetrages
auf ca. EUR 48.250.000,00 belauft, wird nach Planung der Emittentin vorrangig der Finanzie-
rung der folgenden Vorhaben der Ekosem-Gruppe dienen:

- Ausbau der Kapazitaten in der Milchproduktion, insbesondere Bau weiterer Milchvieh-
anlagen (Stalle, Stall- und Melktechnik) sowie Ausbau der Herden durch den Erwerb
von Milchkihen bzw. tragenden Farsen

- Erwerb weiterer landwirtschaftlicher Nutzflachen

- Bau von Lagerstatten fur pflanzliche Agrarprodukte

- Vorfallige Teilriickzahlung eines Darlehens Gber EUR 55 Millionen der Tochtergesell-
schaft Ekoland GmbH bei der Credit Bank of Moscow
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Die Gesellschaften der Ekosem-Gruppe erhalten fur konkrete Projektinvestitionen in der
Milchproduktion teilweise nicht-rlickzahlbare Zuschiisse. Aulierdem werden die zu zahlen-
den Zinsen flr diese Investitionen zu einem grofRen Teil von der Regierung der Russischen
Foderation subventioniert, allerdings nur, wenn die Finanzierung von einer lokal ansassigen
Bank gewahrt wird. Aus diesem Grunde werden die Mittel aus der Unternehmensanleihe nur
fur den notwendigen Eigenanteil dieser Investitionen verwendet werden.

Die Flachenexpansion hingegen wird nicht geférdert, so dass der Erwerb von Ackerland mit
Mitteln der Anleihe bestritten werden wird. Gleiches gilt flir den weiteren Ausbau der Lager-
statten fur zum Verkauf bestimmte pflanzliche Agrarprodukte.

Darliber hinaus besteht in der Tochtergesellschaft Ekoland GmbH eine mittelfristige Finan-
zierungsvereinbarung mit der Credit Bank of Moscow Uber EUR 55 Millionen. Mit diesen Mit-
teln wurde in den letzten Jahren sowohl der Eigenanteil geforderter Investitionen als auch
der Kauf von Ackerland bestritten. Insbesondere wurden die Mittel fir die laufende Finanzie-
rung (working capital) der Pflanzenproduktion verwendet. Der Kredit wird derzeit mit 12 %
verzinst. Ein wesentlicher Teil (ca. 60 %) der eingeworbenen Mittel soll aus diesem Grund fir
die vorzeitige Teilriickzahlung dieses Kredits verwendet werden.

Zur Finanzierung der vorgenannten Verwendungszwecke erforderliche Betrage, welche Uber
den durch die Platzierung dieser Anleihe erzielten Erl6s hinausgehen, werden durch die
Emittentin aus vorhandenen liquiden Mitteln, zusatzlichen Bankfinanzierungen sowie aus
laufenden Einnahmen aus dem operativen Geschaft erbracht.

Die Gesamtkosten der Emission betragen bei voller Platzierung auf Grundlage eines Ausga-
bepreises von 100 % des Nennbetrages (vor Einbeziehung in den Handel, vgl. hierzu im
Einzelnen Ziff. VI. 4. j) bis zu ca. 3,5 % des Anleihevolumens, so dass der Nettoemissionser-
I6s bei voller Platzierung vor Einbeziehung in den Handel bei ca. EUR 48.250.000,00 liegen
wird. Soweit eine Zeichnung bzw. ein Erwerb von Inhaber-Teilschuldverschreibungen nach
der Einbeziehung in den Handel zum dann mafRgeblichen aktuellen Bdrsenpreis (gemani
Ziff. V1. 4. j) erfolgt, kann der Nettoemissionserlds den o.g. Betrag Ubersteigen oder unter-
schreiten, da der Ausgabepreis dann mehr oder weniger als 100 % des Nennbetrages betra-
gen kann. Im Rahmen der Platzierungsunterstiitzung durch die beteiligten Vertriebsstellen,
z.B. (Haus-)Banken, erhalten diese gegebenenfalls marktibliche Gebuhren und/oder Kom-
missionen.

3. Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission
beteiligt sind

Die Gesellschafter der Emittentin haben ein Interesse an der Emission, da sie im Falle einer
positiven Entwicklung der Emittentin Gewinnausschuttungen (vgl. aber zu der insoweit von
den Gesellschaftern getroffenen Thesaurierungsverpflichtung auch Ziff. V. 7. dieses Pros-
pektes) erhalten kénnen und eine Wertsteigerung der Emittentin erfolgen wurde. Die vorge-
nannten beteiligten Vertriebsstellen haben ein eigenes Interesse an der Erlangung von
Kommissionen, welche sie fiir erfolgreiche Vertriebstatigkeit erhalten. Es gibt im Ubrigen
keine Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die fir die Emission/das
Angebot von wesentlicher Bedeutung sind.

61



4, Angaben Uber die angebotenen Wertpapiere
a) Wertpapiertyp und ISIN

Die Anleihe wird in Form von Inhaber-Teilschuldverschreibungen unter der internationalen
Wertpapierkennnummer ISIN: DEOOOATMLSJ1 (WKN: A1MLSJ) ausgegeben. Die Teil-
schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Voraussetzung fur den Kauf der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist das Vorhandensein
eines Wertpapierdepots, in das die Inhaber-Teilschuldverschreibungen gebucht werden kon-
nen. Sofern ein solches Depot nicht vorliegt, kann es bei einem Kreditinstitut bzw. einer Bank
eingerichtet werden. Uber dort moglicherweise entstehende Geblihren sollte sich der Anle-
ger vorab bei dem jeweiligen Institut informieren.

b) Rechtsgrundlage fir die Emission der Wertpapiere

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land. Rechtsgrundlage fir die Begebung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind
§§ 793 ff. BGB (Rechte aus der Schuldverschreibung auf den Inhaber). Die Vorschrift des
§ 793 Abs. 1 BGB lautet wie folgt:

"Hat jemand eine Urkunde ausgestellt, in der er dem Inhaber der Urkunde eine Leistung ver-
spricht (Schuldverschreibung auf den Inhaber), so kann der Inhaber von ihm die Leistung
nach MalRRgabe des Versprechens verlangen, es sei denn, dass er zur Verfligung Uber die
Urkunde nicht berechtigt ist. Der Aussteller wird jedoch auch durch die Leistung an einen
nicht zur Verfigung berechtigten Inhaber befreit.”

c) Verbriefung

Die Anleihe wird in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Mer-
genthalerallee 61, 65760 Eschborn, in Girosammelverwahrung hinterlegt wird. Gemalf den
Geschéaftsbedingungen  der Clearstream Banking AG koénnen die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde in durch
EUR 1.000,00 teilbare Betrage Ubertragen werden. Aufgrund der Globalverbriefung ist ein
Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Teilschuldverschreibungen oder Zins-
scheine wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen.

d) Zahlstelle

Die Zinszahlungen und die Rickzahlung der Anleihe an die Anleger werden Uber die Zahl-
stelle abgewickelt. Diese Ubernimmt die Auszahlung der jahrlichen Zinsen sowie die Rick-
zahlung des Anleihekapitals an die depotfihrenden Banken zur Gutschrift auf dem jeweiligen
Anlegerkonto. Die Zahlstelle Ubernimmt Zahlungen nur soweit ihr die entsprechenden Betra-
ge von der Emittentin zur Verfugung gestellt wurden. Zahlstelle fur die Anleihe ist die Bank-
haus Neelmeyer Aktiengesellschaft, Am Markt 14 - 16, 28195 Bremen. Aulierhalb der Bun-
desrepublik Deutschland gibt es flr die Inhaber-Teilschuldverschreibungen keine Zahlstellen.
Die Zahlstelle kann in bestimmten Fallen, die ndher in den Anleihebedingungen geregelt
sind, geandert werden.
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e) Wahrung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden in Euro begeben. Samtliche Zahlungen wer-
den ebenfalls in Euro geleistet.

f) Rang der Anleiheverpflichtung

Die Verpflichtungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbe-
dingte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen
im gleichen Rang mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen derzeitigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

g) Rechte aus der Anleihe

Der Anleger hat als Anleihegldubiger gegenuber der Emittentin das Recht, Zinszahlungen
aus der Anleihe zu fordern. Er hat auRerdem das Recht, am Ende der Laufzeit von der Emit-
tentin die Rickzahlung des jeweiligen Anleihebetrags (nominal) zu fordern.

Eine vorzeitige ordentliche Kundigung durch Anleiheglaubiger ist nicht mdoglich. Unter be-
stimmten Voraussetzungen sind Anleiheglaubiger gemal den Anleihebedingungen berech-
tigt, die Klindigung der Inhaber-Teilschuldverschreibung zu erklaren und die unverzigliche
Ruckzahlung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu verlangen (hierzu im Einzelnen
Ziff. 8 und 11 der Anleihebedingungen).

Insbesondere hat jeder Anleiheglaubiger im Falle eines Kontrollwechsels wie in den Anlei-
hebedingungen naher geregelt das Recht, nicht aber die Verpflichtung, die Rickzahlung
oder, nach Wahl der Emittentin, den Ankauf seiner Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch
die Emittentin (oder auf ihre Veranlassung durch einen Dritten) zum vorzeitigen Ruckzah-
lungsbetrag (Put) insgesamt oder teilweise zu verlangen. Der vorzeitige Rlckzahlungsbetrag
(Put) betragt fur jede Inhaber-Teilschuldverschreibung 103 % des Nennbetrags der Inhaber-
Teilschuldverschreibung, zuzlglich aufgelaufener und nicht gezahlter Zinsen bis zum malf}-
geblichen Rickzahlungstag Kontrollwechsel (wie in den Anleihebedingungen definiert).

h) Mitwirkungsrechte und Rechtsverhaltnisse sowie Informationsrechte

Die Vertretung der Emittentin obliegt ausschlieldlich deren Geschéftsleitung. Der Anleger hat
keine Mitwirkungsrechte. Das Rechtsverhaltnis der Anleger zur Emittentin wird durch die in
diesem Prospekt abgedruckten Anleihebedingungen geregelt.

Der genaue Inhalt und die Ausgestaltung der Anleihe sind gesetzlich nicht geregelt, daher
regeln die Anleihebedingungen Naheres. Eine Anleihe ist ein Wertpapier, mit dem die Zah-
lung eines bestimmten Zinssatzes zugesagt wird. Gesellschaftsrechtliche Mitwirkungsrechte
wie z.B. die Teilnahme an der Gesellschafterversammlung und Stimmrechte gewahren An-
leihen nicht.

)] Nennbetrag und Einteilung

Die Anleihe mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000,00 ist in bis zu 50.000
Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 einge-
teilt. Jede Inhaber-Teilschuldverschreibung beinhaltet die gleichen Rechte und Pflichten fur
die Anleiheglaubiger und die Anleiheschuldnerin (Emittentin).
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)] Hohe und Zahlung des Ausgabepreises, Ausgabetag, Lieferung

Die Ausgabe der Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgt nach néherer Maligabe nachfol-
gender Regelungen zunachst zum Nennbetrag (jeweils EUR 1.000,00) von 100 %, spater -
vorbehaltlich einer Einbeziehung in den Freiverkehr an der Baden-Wurttembergischen Wert-
papierbdrse (Handelssegment Bondm) - zum aktuellen Bdrsenpreis (wie nachfolgend defi-
niert) der Inhaber-Teilschuldverschreibungen im elektronischen Handelssystem. Kosten und
Steuern werden dem Zeichner von der Emittentin nicht in Rechnung gestellt.

Der Ausgabepreis fir jede Inhaber-Teilschuldverschreibung

(i)  betragt bis zur Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Handel im
Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse 100 % des Nennbe-
trags der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zuziglich etwaiger Stiickzinsen fiir den
Zeitraum vom 23.03.2012 bis zum Stlickzinstag (jeweils einschlief3lich); bzw.

(i)  entspricht nach der Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Han-
del im Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse bei einem Er-
werb im Offentlichen Abverkauf dem im elektronischen Handelssystem der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse ermittelten jeweils auf das Verkaufsgeschaft an-
wendbaren Kurs (,aktueller Borsenpreis®) zuzliglich etwaiger Stlickzinsen flr den Zeit-
raum vom 23.03.2012 bis zum Stlickzinstag (jeweils einschlief3lich).

Stlickzinstag ist der zweite Bankarbeitstag (Stuttgart) nach dem Bérsentag, an dem das An-
gebot des Anlegers auf Erwerb von Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Rahmen des Of-
fentlichen Abverkaufs durch die Zahlstelle als Finanzkommissionarin der Emittentin flr diese
angenommen wurde. Borsentag ist jeder Tag, an dem die Baden-Wurttembergische Wertpa-
pierbdrse fir den Bérsenhandel gedffnet ist.

Zahlung Ausgabepreis, Ausgabetag, Lieferung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen, fir die bis zum 21.03.2012 Kaufantrage gestellt und
zugeteilt wurden, werden voraussichtlich am 23.03.2012 (der ,Ausgabetag®) geliefert. Soweit
fur Inhaber-Teilschuldverschreibungen nach dem 21.03.2012 Kaufantrage gestellt bzw. Er-
werbsangebote im Offentlichen Abverkauf abgegeben wurden, erfolgt die Lieferung grund-
satzlich innerhalb von funf Bankarbeitstagen (Stuttgart) nach Zuteilung bzw. nach Annahme
des Erwerbsangebotes im Offentlichen Abverkauf.

Fur Inhaber-Teilschuldverschreibungen, fur die die Kaufantrage Uber die Zeichnungsbox
gestellt wurden, ist der Ausgabepreis nach Zuteilung Zug um Zug gegen Ubertragung der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu zahlen.

Fir die Erwerbsangebote, die im Rahmen des Offentlichen Abverkaufs angenommen wur-
den, ist der Ausgabepreis innerhalb von zwei Borsentagen nach Annahme des Erwerbsan-
gebotes Zug um Zug gegen Ubertrag der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu zahlen.

Nach Zuteilung von Kaufantrdgen durch die Emittentin wird die Zahlstelle die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen, fir die Uber die Zeichnungsbox Kaufantrage fir Inhaber-
Teilschuldverschreibungen gestellt und zugeteilt wurden, im Sinne eines Finanzkommissio-
nars fur Rechnung der Emittentin Ubernehmen. Die Zahlstelle wird die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen, fiir die Erwerbsangebote im Offentlichen Abverkauf angenom-
men wurden, ebenfalls im Sinne eines Finanzkommissionars flir Rechnung der Emittentin
Ubernehmen. Die Zahlstelle hat sich verpflichtet, die Ubernommenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen (betrifft Zeichnung tber die Zeichnungsbox bzw. Erwerb im Of-

64



fentlichen Abverkauf) an die zeichnenden bzw. erwerbenden Anleger entsprechend der Zu-
teilung bzw. der angenommenen Erwerbsangebote im Offentlichen Abverkauf Gber die jewei-
lige Depotbank zu Ubertragen. Die Ubertragung von Inhaber-Teilschuldverschreibungen
durch Einbuchung in das Bankdepot des Anlegers (Lieferung) erfolgt unverzuglich nach Zu-
teilung bzw. nach Annahme der Erwerbsangebote im Offentlichen Abverkauf Zug um Zug
gegen Zahlung des Ausgabepreises flr die Inhaber-Teilschuldverschreibungen. Die Zahlstel-
le ist verpflichtet, den erhaltenen Ausgabebetrag nach Abzug von Kosten und Geblhren an
die Emittentin weiterzuleiten. Die Lieferung samtlicher Inhaber-Teilschuldverschreibungen an
die Anleger erfolgt entsprechend der Zuteilung bzw. der angenommenen Erwerbsangebote
im Offentlichen Abverkauf, sobald die Zahlstelle die Inhaber-Teilschuldverschreibungen in
Form der Globalurkunde zur Weiteribertragung von der Emittentin erhalten hat.

K) Zinssatz und Rendite

Die Anleihe wird mit einem Zinssatz von 8,75 % p. a. auf den Nennbetrag verzinst. Soweit
Zinsen fur weniger als ein Jahr zu zahlen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage von
365 Tagen bzw. 366 Tagen (Schaltjahr) nach der act./act. Methode.

Fir die Berechnung der individuellen Rendite Uber die Gesamtlaufzeit hat der Anleger die
Differenz zwischen dem Ruckzahlungsbetrag einschliellich der gezahlten Zinsen und dem
urspriinglich gezahlten Nennbetrag zuzlglich etwaiger Stlickzinsen sowie die Laufzeit der
Anleihe und seine Transaktionskosten zu berlicksichtigen. Die jeweilige Netto-Rendite der
Anleihe lasst sich erst am Ende der Laufzeit bestimmen, da sie von eventuell zu zahlenden
individuellen Transaktionskosten (z.B. Depotgebiihren an die vom Anleger beauftragte Bank)
abhangig ist.

)] Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist fir die Inhaber-Teilschuldverschreibungen gemaf § 801 Abs. 1 S. 1 BGB
wird auf zehn Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriche aus den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden,
betragt zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an.

m) Zins- und Ruckzahlungstermine, Rickzahlungsverfahren, Call-Option

Die Auszahlung der Zinsen erfolgt nachtraglich jeweils am ersten Bankarbeitstag nach Ende
des entsprechenden Zinslaufs. Der erste Zinslauf beginnt am 23.03.2012 und endet am
22.03.2013. Der letzte Zinslauf der Anleihe beginnt am 23.03.2016 und endet am 22.03.2017
Die Rickzahlung des Anleihekapitals zum Nennwert erfolgt am ersten Bankarbeitstag nach
Ende der Laufzeit durch Uberweisung an den Anleger.

Die Emittentin ist gemaR Ziff. 8 d) der Anleihebedingungen berechtigt, alle ausstehenden In-
haber-Teilschuldverschreibungen ab dem 23.03.2015 insgesamt, mit einer Kiindigungsfrist von
mindestens 30 und hdéchstens 60 Tagen gegenlber den Anleiheglaubigern nach ihrer Wahl
vorzeitig zu kundigen und diese zum Kundigungstermin in Hohe des vorzeitigen Ruckzah-
lungsbetrages (Call) zuriick zu zahlen. Die Kiindigung ist nur zulassig, wenn die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in Héhe von 50 % ihres Nennbetrages oder vollstandig gekundigt
werden, wobei die Emittentin frei entscheiden kann, ob und welche Inhaber-
Teilschuldverschreibungen vollstandig oder ob alle ausgegebenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in Hohe von 50 % zurtckgezahlt werden. Der vorzeitige Ruckzah-
lungsbetrag (Call) betragt
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- ab dem 23.03.2015 102,5 % des zuriickzuzahlenden Nennbetrages der Teilschuldver-
schreibungen und

- ab dem 23.03.2016 102 % des zurlickzuzahlenden Nennbetrages der Teilschuldver-
schreibungen.

n) Grundlage der Emission/Beschlussfassung der Emittentin

Die Begebung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen wurde von der Gesellschafterver-
sammlung der Emittentin am 16.01.2012 beschlossen.

0) Zeichnung tiber die Zeichnungsbox und Offentlicher Abverkauf
Eine Zeichnung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist wie folgt maglich:

Zeichnung uber Zeichnungsbox: Der Anleger kann Inhaber-Teilschuldverschreibungen Uber
die von der EUWAX AG, Stuttgart im Handelssystem XONTRO bereitgestellte Zeichnungs-
funktionalitat (,Zeichnungsbox®) zeichnen. Der Anleger muss hierzu Uber seine Depotbank
einen Kaufantrag stellen, was voraussetzt, dass die Depotbank als Handelsteilnehmer an der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse zugelassen ist oder Uber einen an der Baden-
Warttembergischen Wertpapierbdrse zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang zum Handel
hat, Uber einen XONTRO-Anschluss verfugt und zur Nutzung der XONTRO-Zeichnungsbox
-Bondm-Zeichnung“ berechtigt und in der Lage ist (der ,Handelsteilnehmer®).

Wahrend der Angebotsfrist flr das offentliche Angebot Uber die Zeichnungsbox stellt der
Handelsteilnehmer fur den Anleger auf dessen Aufforderung Kaufantrage Uber die Zeich-
nungsbox. Die Zahlstelle nimmt diese Kaufantrdge im Namen und fir Rechnung der Emitten-
tin entgegen und teilt der Emittentin die eingegangenen Kaufantrage mit.

Kaufantrage Uber die Zeichnungsbox gelten als zugegangen, sobald die Zahlstelle gegen-
Uber der EUWAX eine Mitteilung gemacht hat, welche den Kaufantrag wahrend der malRgeb-
lichen Angebotsfrist bertcksichtigt.

Offentlicher Abverkauf: Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden zudem ab ihrer Ein-
beziehung in den Handel im Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse
offentlich angeboten, indem die Emittentin Inhaber-Teilschuldverschreibungen nach freiem
Ermessen uUber die Zahlstelle als Finanzkommissionarin im Freiverkehr, Handelssegment
Bondm der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierbérse verkauft (,Offentlicher Abverkauf®).
Die Emittentin wird Uber die Zahlstelle als Finanzkommissionarin Erwerbsangebote von An-
legern auf Erwerb von Inhaber-Teilschuldverschreibungen, die im Freiverkehr, Handelsseg-
ment Bondm der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse eingestellt sind, annehmen.
Emittentin und Zahlstelle sind nicht verpflichtet, entsprechende Angebote anzunehmen. Er-
werbsangebote im Rahmen des Offentlichen Abverkaufes miissen nach den Regularien der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse erfolgen.

Zudem kann eine Privatplatzierung an ausgewahlte institutionelle Investoren insbesondere in
Deutschland, Osterreich, der Schweiz, Frankreich, Skandinavien und Luxemburg erfolgen.
Der Erwerb fir bzw. durch diese Investoren erfolgt grundsatzlich tber die Zeichnungsbox
oder den Offentlichen Abverkauf.

Die Platzierung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen wird voraussichtlich durch Selling
Agents unterstutzt werden.
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p) Ubertragbarkeit/Verkauf/Vererbung der Anleihen

Der Anleiheglaubiger kann seine Inhaber-Teilschuldverschreibung ohne Zustimmung der
Emittentin ganz oder teilweise an Dritte verkaufen bzw. vererben. Da es sich um Inhaber-
wertpapiere handelt, ist auch eine Ubertragung ohne Anzeige bei der Emittentin zulassig.

q) Anwendbares Recht, Gerichtsstand sowie Bekanntmachungen

Fur alle aus dem jeweiligen Anleihe-Rechtsverhaltnis erwachsenden Rechtsstreitigkeiten ist
die Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland mafgeblich. Als Gerichtsstand wird
nach ndherer MalRgabe von Ziff. 15 c¢) der Anleihebedingungen Walldorf vereinbart.

Bekanntmachungen, betreffend die Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgen durch Verof-
fentlichung auf der Internetseite der Emittentin www.ekosem-agrar.de soweit gesetzlich nicht
etwas anderes bestimmt ist. Bekanntmachungen gelten am dritten Tag nach dem Datum der
Veroffentlichung als wirksam erfolgt.

5.  Zulassung zum Handel und Handelsregeln

Die Emittentin hat beantragt, die Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr an
der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse einzubeziehen sowie in das Handelsseg-
ment Bondm aufzunehmen. Geplanter Zeitpunkt hierfir ist der 23.03.2012. Das Handels-
segment Bondm ist ein Segment flir mittelstandische Unternehmensanleihen mit erhdhter
Transparenz- und Publizitatsverpflichtung. Eine Zulassung zum Handel an einem in- oder
auslandischen organisierten Markt (Borse) bzw. einem privatrechtlich organisierten Markt
(Freiverkehr) wurde im Ubrigen nicht beantragt, bleibt aber seitens der Emittentin vorbehal-
ten. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit eigene Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu er-
werben und wieder zu verkaufen oder Dritte hiermit zu beauftragen.

6. Bedingungen und Voraussetzungen fur das Angebot
a) Verkaufsbeschrankungen

Das vorliegende Angebot erfolgt ausschlieRlich in der Bundesrepublik Deutschland. Eine
Privatplatzierung kann dariber hinaus insbesondere auch in der Schweiz, Osterreich, Frank-
reich, Skandinavien und Luxemburg erfolgen. Ein Angebot findet insbesondere in den Verei-
nigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien und Japan nicht statt. Die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen dirfen nur angeboten werden, soweit sich dies mit den jeweils
glltigen Gesetzen vereinbaren lasst. Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der
in diesem Prospekt beschriebenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen unter be-
stimmten Rechtsordnungen beschrankt sein. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts
gelangen, missen diese Beschrankungen berticksichtigen. Die Emittentin wird bei Veroffent-
lichung dieses Prospekts keine MaRnahmen ergriffen haben, die ein 6ffentliches Angebot der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen unzuldssig machen wirden, soweit Lander betroffen
sind, in denen das offentliche Angebot von Schuldverschreibungen rechtlichen Beschran-
kungen unterliegt. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind und werden insbesondere
weder gemafl dem United States Securities Act von 1933 (,Securities Act®) noch nach dem
Wertpapierrecht von Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und dur-
fen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder flir Rechnung oder zuguns-
ten einer U.S.-Person (wie in Regulation S Securities Act definiert) weder angeboten noch
verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt gemaR einer Befreiung von den Registrierungs-
pflichten des Securities Act oder des Rechtes eines Einzelstaats der Vereinigten Staaten von
Amerika oder in einer Transaktion, die den genannten Bestimmungen nicht unterworfen ist.
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b)  Zeichnungsvolumen und Mindestzeichnung

Der Gesamtnennbetrag der zum Kauf angebotenen Teilschuldverschreibungen der Anleihe
betragt bis zu EUR 50.000.000,00. Die Mindestzeichnung betragt EUR 1.000,00. Ein
Hochstbetrag fur eine Zeichnung ist nicht festgelegt.

c) Zeichnungsfrist, Frist fiir den Offentlichen Abverkauf, SchlieBungs- und Kiir-
zungsmaglichkeiten, Zuteilung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden voraussichtlich fur die folgende Dauer o6ffent-
lich angeboten:

- Angebotsfrist Zeichnungsbox: vom 12.03.2012 bis zum 21.03.2012.

- Angebotsfrist Offentlicher Abverkauf: ab Einbeziehung der Inhaberteilschuldverschrei-
bungen in den Freiverkehr an der Baden-Wrttembergischen Wertpapierboérse (geplant
fur den 23.03.2012) bis zur Vollplatzierung der Anleihe, langstens aber bis zum Ablauf
von zwdlf Monaten ab Verdffentlichung dieses Prospekts.

Die Emittentin ist berechtigt, das Angebot zum Kauf von Inhaber-Teilschuldverschreibungen
jederzeit vorzeitig zu beenden. Die Angebotsfristen enden vor Ablauf der vorgenannten Fris-
ten spatestens an dem Boérsentag, an dem eine Uberzeichnung vorliegt. Dies ist der Fall,
wenn bezogen auf einen Borsentag der Gesamtbetrag der bis zu diesem Bdrsentag zuzu-
rechnenden Kaufantrage (einschliellich Privatplatzierung) den Gesamtnennbetrag der Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen Ubersteigt. Die Zurechnung von Kaufantragen zu einem Bor-
sentag erfolgt dabei wie folgt:

Kaufantrage uUber die Zeichnungsbox, die in den Mitteilungen, die die Zahlstelle letztmalig
zwischen 17 und 18 Uhr eines jeden Borsentages Uber die erhaltenen Kaufantrage aus dem
offentlichen Angebot Uber die Zeichnungsbox gegeniber der EUWAX als Betreiber der
Zeichnungsbox abzugeben hat, berlcksichtigt sind, werden dem jeweiligen Bérsentag zuge-
rechnet. Kaufantrage des jeweiligen Borsentages, die nicht in diesen Mitteilungen des jewei-
ligen Borsentages bericksichtig sind, sind dem nachsten Bérsentag zuzurechnen.

.Borsentag”“ ist dabei jeder Tag, an dem die Baden-Wiurttembergische Wertpapierbdrse fir
den Boérsenhandel gedffnet ist.

Vor Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse werden die dem jeweiligen Boérsentag zuzu-
rechnenden Kaufantrage jeweils vollstandig zugeteilt, so lange (einschliel3lich Privatplatzie-
rung) keine Uberzeichnung vorliegt.

Die Emittentin ist indes berechtigt, nach ihrem freien Ermessen einzelne Kaufantrage zu kir-
zen oder vollstandig zurlickzuweisen.

Ab Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse steht es der Emittentin jederzeit frei, Kaufantra-
ge zuzuteilen und Erwerbsangebote anzunehmen.

Kaufantrage, die Uber die Zeichnungsbox gestellt werden, gelten als zugegangen, sobald die
EUWAX als Betreiber der Zeichnungsbox eine Schlussnote generiert hat, die diesen Kaufan-
trag wahrend der Angebotsfrist Zeichnungsbox berlcksichtigt. Anleger erhalten die Zutei-
lungsmitteilung durch Verkauf und Ubertragung.

68



Bei Nichtzuteilung oder nicht vollstandiger Zuteilung von Kaufantragen wird die Emittentin die
Anleger hierlber innerhalb von 15 Bankarbeitstagen (Stuttgart) nach Abschluss der Zutei-
lung informieren. Im Rahmen des Offentlichen Abverkaufs erfolgt die Mitteilung entspre-
chend den Regularien des Freiverkehrs der Baden-Wurttembergischen Wertpapierborse,
Stuttgart.

Jedwede Verkirzung oder Verlangerung der Angebotsfrist sowie die Festlegung weiterer
Angebotsfristen oder die Beendigung des Offentlichen Angebots der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen wird auf der Webseite der Emittentin www.ekosem-agrar.de be-
kannt gegeben. Soweit gesetzlich vorgeschrieben wird die Emittentin in diesen Fallen aulRer-
dem einen Nachtrag zum Prospekt gemal § 16 WpPG veréffentlichen.

Das offentliche Angebot der Inhaber-Teilschuldverschreibungen soll damit gemafl dem fol-
genden Zeitplan erfolgen:

Anfang KW 10 Billigung des Wertpapierprospekts durch die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
Unverzuglich nach Billigung Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf

der Internetseite www.ekosem-agrar.de

12.03.2012 Beginn des o6ffentlichen Angebots
21.03.2012 Ende der Angebotsfrist Uber die Zeichnungsbox
23.03.2012 Voraussichtliche Einbeziehung der Anleihe zum

Handel im Freiverkehr an der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbérse sowie Auf-
nahme in das Handelssegment Bondm

Bei Vollplatzierung, langstens Ende der Angebotsfrist des Offentlichen Abver-
12 Monate nach Veréffentlichung kaufs
des Wertpapierprospekts

d) Offenlegung des Angebotsergebnisses

Innerhalb einer Frist von 14 Tagen nach dem Ende der Zeichnungsfrist bzw. - im Falle einer
vorzeitigen Beendigung des Angebots durch die Emittentin - von 14 Tagen nach Beendigung
des Angebots (vgl. Ziff. VI. 6. c) bzw. - bei vollstandiger Zeichnung - von 14 Tagen nach voll-
standiger Zeichnung wird die Emittentin die Beendigung (Schlielung) und das Ergebnis des
Angebotes durch Verdffentlichung in einer Uberregionalen Tages- oder Wirtschaftszeitung
oder auf ihrer Internetseite www.ekosem-agrar.de bekannt geben.

e) Abwicklung der Emission, StabilisierungsmalBhahmen

Das Angebot der Schuldverschreibungen sowie die Abwicklung der Platzierung erfolgt aus-
schlieBlich ~ durch  die  Emittentin, wobei eine  Zeichnung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen wie in Ziff. VI. 4. 0) dargestellt erfolgen kann. Die Platzierung der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen wird voraussichtlich durch Selling Agents unterstitzt
werden. Hinsichtlich der angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen wurde keine
Ubernahmegarantie von einem Unternehmen abgegeben. Gleiches gilt hinsichtlich der Plat-
zierung. Das aus der Emission platzierte Kapital fliet vollstandig der Emittentin zu. Hierbei
werden Platzierungskosten entstehen, wie unter Ziff. VI. 2. dieses Prospekts dargestellt.
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Im Zusammenhang mit der Emission behalt sich die Emittentin vor, ein geeignetes Institut als
Stabilisierungsmanager zu benennen. Der Stabilisierungsmanager kann fiir einen be-
schrankten Zeitraum (beginnend mit der Verdffentlichung dieses Prospekts und endend spa-
testens 30 Kalendertage nach dem Tag, an dem die Emittentin erstmalig Ausgabebetrage
erhalten hat oder - sollte dies friiher eintreten - spatestens 60 Kalendertage nach der Zutei-
lung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen) MaRnahmen ergreifen, die auf die Stltzung
des Bdrsen- oder Marktpreises der Inhaber-Teilschuldverschreibungen abzielen, um einen
bestehenden Verkaufsdruck auszugleichen (StabilisierungsmalRnahmen). Es besteht keine
Verpflichtung der Emittentin einen Stabilisierungsmanager zu bestellen und keine Pflicht des
Stabilisierungsmanagers, Stabilisierungsmallinahmen zu ergreifen, und es ist daher nicht
sichergestellt, dass StabilisierungsmalRnahmen uUberhaupt durchgefuhrt werden. Stabilisie-
rungsmallnahmen konnen zu einem Bodrsenkurs bzw. Marktpreis der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen fuhren, der anderenfalls nicht erreicht wirde. Darlber hinaus
kann sich vorubergehend ein Borsenkurs bzw. Marktpreis auf einem Niveau ergeben, das
nicht dauerhaft ist. Falls derartige StabilisierungsmalRnahmen ergriffen werden, kénnen sie
jederzeit wieder eingestellt werden.

7. Besteuerung
Allgemeiner Hinweis

Die nachfolgenden Ausflihrungen enthalten einzelne flr Anleger wesentliche steuerliche
Eckdaten auf der Grundlage des zum Zeitpunkt der Prospekterstellung gultigen Steuerrech-
tes. Hierbei ist zu beachten, dass die steuerliche Situation jedes Anlegers individuell unter-
schiedlich ist. Die Ausfiihrungen erheben deshalb keinen Anspruch auf Vollstandigkeit, viel-
mehr geben sie lediglich einen Uberblick. Anlegern wird empfohlen, sich in steuerlichen An-
gelegenheiten oder in anderen Fragen an einen Fachberater zu wenden, der mit den gesetz-
lichen Bestimmungen des Wohnsitzes und den besonderen Umstanden des jeweiligen Anle-
gers vertraut ist. Die Emittentin selbst Ubernimmt keine Steuerzahlungen fur den Anleger.
Verantwortlich fur den Einbehalt etwaiger Steuern der Anleger sind gegebenenfalls die jewei-
ligen depotfihrenden Banken.

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland
Besteuerung der im Privatvermdgen gehaltenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen
Zinsbesteuerung

Die Zinsen aus der Anleihe unterliegen als Einklnfte aus Kapitalvermdégen (§ 20 Abs. 1 Nr. 7
Einkommensteuergesetz, EStG) bei unbeschrankt einkommensteuerpflichtigen natirlichen
Personen (Wohnsitz oder Aufenthalt von mehr als 6 Monaten in Deutschland) in voller Héhe
der Einkommensteuer und sind zu dem Zeitpunkt zu versteuern, zu dem sie dem Anleger
zuflieen. Die zu zahlenden Zinsen werden gekurzt um die einzubehaltende und abzufih-
rende Kapitalertragsteuer (Abgeltungsteuer) in Hohe von 25 % zuzuglich des hierauf be-
rechneten Solidaritatszuschlags von derzeit 5,5 % (damit insgesamt 26,375 %) und ggf. zu-
zuglich Kirchensteuer, soweit der Anleger seiner depotfuhrenden Bank weder einen Freistel-
lungsauftrag in ausreichender Héhe, noch eine Nichtveranlagungsbescheinigung vorlegt. Die
Kapitalertragsteuer bemisst sich dabei nach dem Bruttobetrag der Zinsen. Die von der jewei-
ligen Depotbank einzubehaltende und an die Finanzverwaltung abzufiihrende Kapitaler-
tragsteuer auf die Ertrage aus der Anleihe entsteht in dem Zeitpunkt, in dem die Ertrage dem
jeweiligen Anleger zuflieRen (§ 44 Abs. 1 Satz 2 EStG). Dies ist regelmaliig der Zeitpunkt, in
dem die Zinsen fallig sind. Die abgeltende Besteuerung mit 26,375% (zzgl. ggf. Kirchensteu-
er) ist abschlieRend, weshalb insoweit die Einkinfte aus Kapitalvermdgen nicht mehr in die
Einkommensteuererklarung aufgenommen werden missen.
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Allerdings kann der Anleiheglaubiger unter bestimmten Voraussetzungen alternativ flr seine
gesamten Kapitaleinkiinfte zur Einkommensteuerveranlagung optieren. Dies kann insbeson-
dere in denjenigen Fallen vorteilhaft sein, in denen Verluste aus Kapitalvermdgen bei ande-
ren Banken vorliegen, der Sparerpauschbetrag nicht ausgeschopft wurde oder aber der per-
sonliche Einkommensteuersatz unter dem der Abgeltungsteuer liegt. Im letzteren Fall wird
auf die Zinszahlungen der personliche Einkommensteuersatz angewendet statt des héheren
Abgeltungsteuersatzes. Jedem Anleger wird empfohlen, den Rat eines Steuerberaters ein-
zuholen, ob flir ihn persdnlich eine Veranlagung mit den Ertragen aus der Anleihe steuerlich
ratsam oder erforderlich ist, welche Angaben er in Bezug auf die Ertrdge aus der Anleihe in
seiner personlichen Einkommensteuererklarung machen muss sowie welche Unterlagen und
Bescheinigungen dieser beizufiigen sind.

Sparerpauschbetrag, Werbungskosten

Kapitaleinkiinfte bleiben steuerfrei, wenn sie sich jahrlich auf nicht mehr als EUR 801,00 be-
ziehungsweise bei zusammen veranlagten Ehegatten nicht mehr als EUR 1.602,00 belaufen.

Der Abzug der tatsachlichen Werbungskosten ist hingegen ausgeschlossen. Der einzelne
Anleger kann also keine weiteren, ihm entstehenden Aufwendungen oder Kosten — bei-
spielsweise Depotgebihren oder Zinsen fur die Refinanzierung des Anleihekaufs — von sei-
nen Einklnften aus Kapitalvermogen abziehen.

Vorlage einer Nichtveranlagungsbescheinigung

Bei der Vorlage einer Nichtveranlagungsbescheinigung bei der depotfliihrenden Bank unter-
bleibt ein Einbehalt der Kapitalertragsteuer. Eine Nichtveranlagungsbescheinigung wird unter
bestimmten Voraussetzungen vom zustandigen Finanzamt erteilt.

Freistellungsauftrag

Falls der Anleiheglaubiger seiner depotfliihrenden Bank einen Freistellungsauftrag vorgelegt
hat, erfolgt ebenfalls eine Auszahlung ohne Einbehalt von Kapitalertragsteuern. Die Freistel-
lung ist in Summe jedoch héchstens in Hohe der oben genannten Sparerpauschbetrage
moglich.

Besteuerung von Veraulerungsvorgangen

Gewinne aus der Veraulierung bzw. Einlésung der Inhaber-Teilschuldverschreibung unter-
liegen als Einkunfte aus Kapitalvermdgen (§ 20 Abs. 2 Nr. 7 EStG) gleichermalen wie die
Zinseinkunfte der Kapitalertragsteuer. Bemessungsgrundlage fur die Kapitalertragsteuer ist
grundsatzlich der volle Kapitalertrag ohne jeden Abzug. Im Falle einer Veraulierung der An-
leihe bemisst sich die Kapitalertragsteuer nach dem VeraufRerungsgewinn als der Differenz
zwischen den um die unmittelbaren VerauRerungskosten reduzierten Verduferungserlds
einerseits und den nachgewiesenen Anschaffungskosten sowie Anschaffungsnebenkosten
andererseits. Sollten die Anschaffungskosten nicht nachgewiesen werden, werden 30 % der
Einnahmen aus der VerauRerung der Anleihe als kapitalertragsteuerpflichtiger Ertrag fingiert.
Die Kapitalertragsteuer entsteht regelmalfiig in dem Zeitpunkt, in dem der Veraulierungserlos
dem jeweiligen Anleger gutgeschrieben wird.

Kirchensteuer
Die auf die Kapitalertragsteuer entfallende Kirchensteuer wird auf Antrag des Steuerpflichti-
gen als Zuschlag zur Kapitalertragsteuer von der Depotbank erhoben. Sind an den Kapitaler-

trdgen Ehegatten beteiligt, haben diese fur den Antrag Ubereinstimmend zu erklaren, in wel-
chem Verhaltnis der auf jeden Ehegatten entfallende Anteil der Kaptalertrage zu diesen Er-
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tradgen steht. Die Kirchensteuer wird dann entsprechend diesem Verhaltnis einbehalten; an-
dernfalls erfolgt eine Aufteilung nach Kdpfen. Wird ein Antrag auf Erhebung der Kirchensteu-
er als Zuschlag zur Kapitalertragsteuer nicht gestellt, muss eine Veranlagung der Kirchen-
steuer auf die Kapitalertrage durchgefiihrt werden.

Stuckzinsen

Der Anleger kann die bei Erwerb der Anleihe gezahlten Stlickzinsen im Kalenderjahr der
Zahlung als vorab entstandene negative Einnahmen aus Kapitalvermogen geltend machen.
Bei der Veraulerung der Anleihe wahrend einer laufenden Zinsperiode unterliegt das Entgelt
fur die auf den Zeitraum bis zur Verauferung entfallenden Zinsanteile (Stuckzinsen) im
Rahmen der Besteuerung des VeraulRerungsgewinns beim Veraulerer ebenfalls der Abgel-
tungsteuer.

Verlustverrechnung

Die depotfiihrende Bank ist gesetzlich verpflichtet, im Kalenderjahr negative Kapitalertrage
einschliellich gezahlter Stlckzinsen bis zur Hohe der positiven Kapitalertrdge auszuglei-
chen. Der nicht ausgeglichene Verlust ist auf das nachste Kalenderjahr zu bertragen. Aller-
dings hat die depotfiihrende Bank auf Verlangen des Anlegers Uber die Hohe eines nicht
ausgeglichenen Verlustes eine Bescheinigung zu erteilen. Dieser Antrag unterliegt gesetzli-
chen Fristen, derzeit der 15. Dezember des jeweils laufenden Jahres. In diesem Fall entfallt
der Verlustvortrag in kiinftige Jahre auf Ebene der depotfihrenden Bank. Daflir kann jedoch
der Anleger die nicht ausgeglichenen negativen Kapitaleinkiinfte im Rahmen seiner personli-
chen Veranlagung geltend machen.

Verluste aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen, beispielsweise aus der Veraulierung
oder aus von dem Anleger entrichteten Stlckzinsen, kdnnen grundsatzlich nur mit Einkunf-
ten des Anlegers aus Kapitalvermdgen im laufenden oder in den folgenden Veranlagungs-
zeitrdumen verrechnet werden, die ebenfalls der Abgeltungsteuer unterliegen. Eine Verrech-
nung mit Einkdnften aus anderen Einkunftsarten (z.B. nichtselbstandige Arbeit) scheidet hin-
gegen regelmalig aus.

Die Verrechnung der Verluste mit positiven Einkiinften aus Kapitalvermégen, die der einzel-
ne Anleger nicht bei der Depotbank erzielt, die die Inhaber-Teilschuldverschreibungen ver-
wahrt, ist jedoch nur im Rahmen der Veranlagung maoglich. Dem einzelnen Anleger muss
hierzu von der Depotbank, die die Inhaber-Teilschuldverschreibungen verwahrt, eine Be-
scheinigung Uber die Hohe des nicht ausgeglichenen Verlustes erteilt werden. Der erforderli-
che Antrag muss der betreffenden Depotbank bis zum 15. Dezember des jeweils laufenden
Jahres zugehen. Anderenfalls wird der Verlust in die folgenden Veranlagungszeitraume fort-
geschrieben und kann erst mit kiinftigen Gewinnen aus Kapitalvermégen (bei derselben De-
potbank) verrechnet werden.

Jedem Anleger, der Verluste realisiert hat, wird empfohlen, rechtzeitig den Rat eines Steuer-
beraters einzuholen und prifen zu lassen, ob die Verluste auf die kiinftigen Veranlagungs-
zeitraume fortgeschrieben werden sollen oder ob ein Antrag auf Erstellung einer Verlustbe-
scheinigung zur sofortigen Verrechnung mit entsprechenden Gewinnen, beispielsweise mit
Gewinnen bei einer anderen Depotbank, im Rahmen der Veranlagung fur ihn ratsam ist.

Erbschafts- und Schenkungsteuer
Der Erwerb von Wertpapieren von Todes wegen sowie die Schenkung von Wertpapieren
unter Lebenden unterliegen grundsatzlich der Erbschafts- und Schenkungsteuer. Dabei

kommen in Abhangigkeit vom Verwandtschaftsgrad unterschiedliche Freibetrdge zur An-
wendung.

72



Besteuerung im Ausland/Steuerauslander

Im Ausland ansassige Anleger sind in Deutschland nicht unbeschrankt steuerpflichtig. Des-
halb unterliegen die aufgrund der Inhaber-Teilschuldverschreibungen gezahlten Zinsen und
Gewinne aus der VeraulRBerung bzw. Einlésung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in
Deutschland grundsatzlich nicht der Kapitalertragsteuer. Dies gilt selbst dann, wenn die In-
haber-Teilschuldverschreibungen durch eine inlandische Depotstelle verwahrt werden. Aus-
nahmen gelten z.B. dann, wenn die Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Betriebsvermo-
gen einer inlandischen Betriebsstatte des auslandischen Anlegers gehalten werden.

Die Besteuerung von Zinszahlungen und sonstigen Leistungen im Zusammenhang mit der
Anleihe im Ansassigkeitsstaat des Anlegers richtet sich jeweils nach dem fiur den Zinsemp-
fanger geltenden nationalen Steuerrecht. Die steuerlichen Folgen, die eine Investition in die
Inhaber-Teilschuldverschreibungen fir Anleger nach dem Recht eines anderen Staates als
Deutschland haben kénnte, sind nicht Bestandteil dieser Ausfiihrungen. Auslandischen An-
legern wird empfohlen, rechtzeitig vor der Investiion in die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen den Rat eines auf das Recht seines Ansassigkeitsstaates spezia-
lisierten Steuerberaters einzuholen.

Besteuerung der im inldndischen Betriebsvermdgen gehaltenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen

Falls die Inhaber-Teilschuldverschreibungen im inlédndischen Betriebsvermdgen gehalten
werden, sind die vorstehend erorterten Regelungen zur Abgeltungsteuer nicht anwendbar.
Daher unterliegen Zinsen und Gewinne aus einer eventuellen VeraufRerung oder Einldsung
der Inhaber-Teilschuldverschreibungen der Kérperschaftsteuer bzw. Einkommensteuer (je-
weils zuzlglich Solidaritatszuschlag) und - soweit anwendbar - auch der Kirchensteuer und
Gewerbesteuer. Mit dem Wertpapier im Zusammenhang stehende Aufwendungen sind
grundsatzlich als Betriebsausgaben abzugsfahig. Die Zinsen und Gewinne aus den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sind im Rahmen der Steuererklarung anzugeben. Die ggf. einbe-
haltenen Steuerbetrage kdnnen grundsatzlich im Rahmen der Steuerveranlagung angerech-
net werden.

Ist der Anleger eine natirliche Person, die die Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Be-
triebsvermdgen eines Einzelunternehmens oder einer Personengesellschaft halt, behalt die
Depotbank 26,375 % Kapitalertragsteuer (einschlief3lich Solidaritatszuschlag) nur von den
Zinszahlungen ein, nicht aber von den Gewinnen aus der VerduRRerung. Gegenilber der je-
weiligen Depotbank ist nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck zu erklaren, dass die Ertra-
ge zu den Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs gehdren.

Bei natlrlichen Personen unterliegen die Einklnfte dem personlichen Einkommensteuersatz
(zzgl. Solidaritatszuschlag und etwaiger Kirchensteuer) sowie ggf. (bei gewerblichen Einkiinf-
ten) der Gewerbesteuer. Die Hohe einer ggf. anfallenden Belastung mit Gewerbesteuer
hangt grundsatzlich von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der der jeweilige Anleger die
Betriebstatte unterhalt, der die Inhaber-Teilschuldverschreibungen steuerlich zuzurechnen
sind. Eine ggf. anfallende Gewerbesteuer kann allerdings nach MalRRgabe des § 35 EStG auf
die Einkommensteuer des Anlegers angerechnet werden.

Werden die Inhaber-Teilschuldverschreibungen von einer Personengesellschaft gehalten,
unterliegen die Ertrdge daraus dem persdnlichen Einkommensteuersatz (zzgl. Solidaritats-
zuschlag und etwaiger Kirchensteuer) der einzelnen Gesellschafter, soweit es sich bei den
Gesellschaftern um natirliche Personen handelt, sowie - im Falle einer gewerblichen Perso-
nengesellschaft (Mitunternehmerschaft) - auch der Gewerbesteuer auf der Ebene der Ge-
sellschaft. Die Hohe der ggf. anfallenden Belastung mit Gewerbesteuer hangt grundséatzlich
von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der die Gesellschaft die Betriebsstatte unterhalt, der
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die Inhaber-Teilschuldverschreibungen steuerlich zuzurechnen sind. Die Belastung der Ge-
sellschaft mit Gewerbesteuer kann allerdings nach MalRgabe des § 35 EStG auf die Ein-
kommensteuer der einzelnen Gesellschafter angerechnet werden.

Soweit an der Personengesellschaft Korperschaften beteiligt sind, unterliegen die Ertrage
aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf Gesellschafterebene einer 15,825 %-igen
Steuerbelastung (15% Korperschaftssteuer zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag darauf) sowie -
im Falle einer gewerblichen Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) - auch der Gewer-
besteuer auf der Ebene der Gesellschaft. Ist die Personengesellschaft selbst nicht gewerb-
lich tatig oder gewerblich gepragt (vermbgensverwaltende Personengesellschaft), hat die
beteiligte Kérperschaft zusatzlich Gewerbesteuer auf die auf sie entfallenden Ertrage zu zah-
len.

Ist der Anleger eine Kdrperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse, so behalt
die Depotbank 26,375 % Kapitalertragsteuer (einschlief3lich Solidaritadtszuschlag) nur von
den Zinszahlungen ein, nicht aber von den Gewinnen aus der Veraulierung der Anleihe.

Ist der Anleger eine steuerpflichtige Koérperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgens-
masse, unterliegen die Ertrage aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen einer Steuerbe-
lastung von 15,825 % (Kdrperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag) und zusatzlich der Be-
lastung mit Gewerbesteuer. Die Héhe der Gewerbesteuer hangt grundsatzlich von dem He-
besatz der Gemeinde ab, in der die Korperschaft die Betriebsstatte unterhalt, der die Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen steuerlich zuzurechnen sind. Die Gewerbesteuer wird aller-
dings weder auf die Korperschaftsteuer angerechnet noch kann sie bei der Berechnung des
zu versteuernden Einkommens der Korperschaft als Betriebsausgabe abgezogen werden.
Sofern die o.g. Ertrdge dem 26,375 %-igen Steuerabzug (einschlief3lich Solidaritatszu-
schlag) unterliegen, hat dieser keine abgeltende Wirkung, sondern wird im Rahmen der Ver-
anlagung der jeweiligen Korperschaft auf die von der Kérperschaft zu zahlende Steuer ange-
rechnet.

EU-Quellensteuer

Gemal der europaischen Richtlinie 2003/48/EG (die ,EU-Zinsrichtlinie®) muss jeder EU-
Mitgliedstaat den zustandigen Behdrden eines anderen Mitgliedsstaates Einzelheiten Uber
die Zahlung von Zinsen und ahnlichen Betragen durch eine Zahlstelle (wie in der Richtlinie
definiert) in seinem Hoheitsgebiet mitteilen, wenn der wirtschaftliche Eigentimer solcher Be-
trage in dem anderen Mitgliedsstaat ansassig ist. Wahrend einer Ubergangszeit konnen Os-
terreich und Luxemburg sich daflir entscheiden, stattdessen bei Zinszahlungen im Sinne der
EU-Zinsrichtlinie Quellensteuer einzubehalten. Diese wurde zum 01.07.2011 von 20 % auf
35 % angehoben. Fir Belgien gilt dieselbe Ubergangszeit. Belgien hat sich aber dafiir ent-
schieden, ab 01.01.2010 zum Informationsaustausch nach der Zinsrichtlinie Gberzugehen
statt Quellensteuer einzubehalten. Die deutsche Bundesregierung hat die EU-Zinsrichtlinie
mit der Zinsinformationsverordnung vom 26.01.2004 umgesetzt. Diese Bestimmungen gelten
seit dem 01.07.2005.
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VIl. Finanzinformationen

1. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder Handelsposition der Emit-
tentin

Es sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin sowie der Ekosem-Gruppe seit dem 30.09.2011 eingetreten.

2. Trendinformationen und Ausblick

Es liegen derzeit keine Informationen Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfalle vor, die wahrscheinlich die Aussichten der Emittentin im lau-
fenden Geschaftsjahr 2012 (01.01.2012 - 31.12.2012) wesentlich beeinflussen dirften. Seit
dem Stichtag des letzten von der Emittentin verdffentlichten gepriften Jahresabschlusses
bzw. des letzten von der Ekosem-Gruppe veroffentlichten gepriiften Konzernabschlusses
sind keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin und
der Ekosem-Gruppe eingetreten.

Seit dem Bilanzstichtag des Konzernjahresabschlusses zum 30.09.2011 hat sich vielmehr
die Milchproduktion sehr positiv entwickelt. Im Geschaftsjahr 2010/2011 lag die durchschnitt-
liche Milchproduktion bei ca. 137 Tonnen / Tag (/T), im September 2011 bei ca. 160 t/T.
Aktuell liegt die tagliche Produktion bereits bei ca. 215 t/T und damit um ca. 34 % Uber dem
September 2011 bzw. ca. 57 % uber dem Vorjahresdurchschnitt. Hieraus Iasst sich nach
Beurteilung der Emittentin bereits ablesen, dass das Ziel einer Produktion von ca. 80.000
Tonnen Milch im Geschaftsjahr 2012 realistisch und erreichbar ist. Zu diesem Wachstum
beigetragen hat nicht zuletzt die Steigerung der Anzahl Milchkihe um 17,6% von ca. 10.370
am 30.09.2011 auf aktuell ca. 12.200.

Im Bereich der Pflanzenproduktion ist die Entwicklung in den Monaten seit dem 30.09.2011
naturgemaf nicht besonders aussagekraftig. Nachdem es zunachst bis zum Jahreswechsel
vergleichsweise warm war, gab es im Januar 2012 eine lange kalte Periode, die auch im
Februar 2012 noch anhielt — dies wertet die Emittentin fir den Pflanzenwuchs der im Herbst
ausgebrachten Frichte als positiv. Die entscheidende Entwicklung wird allerdings in den
Monaten April 2012 bis zur Ernte stattfinden. Je nach Fruchtart erstreckt sich die Ernte re-
gelmaRig auf die Monate Juli bis November.

Im Hinblick auf die Entwicklung der Eigentumsflachen der Ekosem-Gruppe haben die letzten
Monate einen deutlichen Fortschritt gebracht. Wahrend sich die Gesamtflache der Gruppe
nur unwesentlich verandert hat, konnte die Flache im Eigentum von ca. 55.000 Hektar am
30.09.2011 auf aktuell ca. 71.300 Hektar gesteigert werden.

Insgesamt geht die Geschaftsleitung der Emittentin fir das laufende Jahr von einer weiter
positiven Geschaftsentwicklung aus. Sowohl der Umsatz und die Betriebsleistung als auch
das Ergebnis nach Steuern soll auf Basis der getatigten Investitionen deutlich wachsen.

3. Hinweis zu den Finanzinformationen

Dem vorliegenden Prospekt sind die folgenden vom Abschlussprifer gepriften und mit ei-
nem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen Abschlisse der Emittentin sowie
der Ekosem-Gruppe beigefiigt:

- Jahresabschluss der Emittentin nach HGB zum 30.09.2011

- Konzernabschluss der Ekosem-Gruppe nach IFRS zum 30.09.2010
- Konzernabschluss der Ekosem-Gruppe nach IFRS zum 30.09.2011
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. Jahresabschluss der Emittentin nach HGB zum 30.09.2011

- Bilanz

- Gewinn- und Verlust-Rechnung

- Anhang

- Entwicklung des Anlagevermdgens
- Verbindlichkeitenspiegel

- Lagebericht

- Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

76



Bilanz

AKTIVSEITE 30.09.2011 30.09.2010
EUR EUR
A. ANLAGEVERMOGEN
I. Immaterielle Vermogensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 300,00 500,00
Il. Sachanlagen
1. Grundsticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschliel3-
lich der Bauten auf fremden Grundstlicken 76.729,00 78.153,00
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 15.440,00 18.405,00
92.169,00 96.558,00
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 54.750,00 111.296,26
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 5.171.745,73 15.553.176,37
3. Sonstige Ausleihungen 6.065,07 366.292,94
5.232.560,80 16.030.765,57

B. UMLAUFVERMOGEN
l. Vorrate
1. Waren
2. Geleistete Anzahlungen

Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
3. Sonstige Vermogensgegenstande

Ill. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten
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5.325.029,80

1.319,13
0,00

1.319,13

557.404,08
2.251.105,05
181.618,47

2.990.127,60

635.616,76

3.627.063,49

8.952.093,29

16.127.823,57

721.463,28
13.840,90

735.304,18

409.299,30
4.714.321,78
616.058,85

5.739.679,93

49.433,00

6.524.417,11

22.652.240,68



30.09.2011 30.09.2010
PASSIVSEITE EUR EUR
A. EIGENKAPITAL
l. Gezeichnetes Kapital 67.500,00 37.500,00
Il. Kapitalriicklage 529.750,00 529.750,00
Ill. Gewinnvortrag 4.122.742,49 3.979.945,90
IV. Jahresfehlbetrag/ -iiberschuss -1.109.151,83 142.796,59
3.610.840,66 4.689.992,49
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 63.423,68 108.361,00
2. Steuerrickstellungen 0,00 172.571,00
3. Sonstige Riickstellungen 220.000,00 374.598,00
283.423,68 655.530,00
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 46.426,78 9.243.506,90
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 409.689,17 6.785.848,66
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 4.250.383,15 398.665,45
4. Sonstige Verbindlichkeiten 351.329,85 878.697,18
- davon aus Steuern: EUR 4.045,67 (Vj. EUR 134.869,84)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 125,57 (Vj. EUR 0,00)
5.057.828,95 17.306.718,19
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Gewinn- und Verlust-Rechnung

1. Umsatzerlose

2. Sonstige betriebliche Ertrage

- davon aus Wahrungsumrechnung: EUR 186.288,14 (Vj.: EUR 493.085,97)

3. Materialaufwand

a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene
Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehilter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fiir Un-
terstiitzung
- davon fur Altersversorgung: EUR 19.066,88 (Vj.: EUR 113.717,39)

5. Abschreibungen
Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstiande des Anlage-
vermogens und Sachanlagen

6. Sonstige betriebliche Aufwendungen

7. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlage-
vermogens

8. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

10. Ergebnis der gewohnlichen Geschiaftstatigkeit
11. AuRerordentliche Ertrage

12. AuBerordentliches Ergebnis

13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

14. Sonstige Steuern

15. Jahresfehlbetrag / -iiberschuss
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2010/2011 2009/2010
EUR EUR
17.583.239,04 14.079.882

351.144,11 1.203.620
17.934.383,15 15.283.502

-15.615.577,25
-75.570,25

-11.910.563,24
-135.409,24

-15.691.147,50

-12.045.972,48

-557.937,17 -241.024,43
-78.200,79 -133.241,99
-636.137,96 -374.266,42
-6.938,57 -5.487,81
-1.932.464,21 -2.093.173,40

-18.266.688,24

-14.518.900,11

-332.305,09 764.601,55
669.746,48 603.930,98
0,00 1.943,18
-1.451.629,73 -1.248.423,12
-781.883,25 -642.548,96
-1.114.188,34 122.052,59
5.387,51 0,00
5.387,51 0,00

0,00 20.812,00

-351,00 -68,00
-1.109.151,83 142.796,59




Anhang

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss und zu Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss zum 30. September 2011 wurde nach den Vorschriften des Dritten Bu-
ches des Handelsgesetzbuches und des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit be-
schrankter Haftung erstellt.

Auf die Rechnungslegung der Gesellschaft finden die Vorschriften flr mittelgroRe Kapital-
gesellschaften im Sinne von § 267 Abs. 2 HGB Anwendung.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der generellen Ansatzvorschriften der §§ 246-
251 HGB sowie unter Beriicksichtigung der besonderen Ansatzvorschriften flr Kapitalge-
sellschaften, §§ 268-274a, 276-278 HGB, erstellt.

Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung entspricht den §§ 266
und 275 HGB, wobei fir die Gewinn- und Verlustrechnung das Gesamtkostenverfahren An-
wendung findet.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Bewertungsvorschriften der §§ 252-
256 HGB erstellt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze sind mit Ausnahme der durch das Bilanz-
rechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) erforderlichen Anpassungen unverandert zum Vor-
jahr angewendet worden. Von dem Wahlrecht nach Art. 67 Abs. 8 Satz 2 EGHGB, die Vor-
jahreszahlen bei der erstmaligen Anwendung des BilMoG nicht anzupassen, wurde
Gebrauch gemacht.

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungskosten, vermindert unplanmafRige nut-
zungsbedingte Abschreibungen, angesetzt. Die Abschreibungen werden bei Gebauden line-
ar Uber eine Nutzungsdauer von 50 Jahren, beim beweglichen Anlagevermdgen ebenfalls
linear vorgenommen. Die Nutzungsdauern betragen bei anderen Anlagen, Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung drei bis 14 Jahre.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederstwertprin-
Zips angesetzt.

Forderungen, sonstige Vermdgensgegenstande und flissige Mittel sind zum Nennbetrag
bilanziert. Bei der Bewertung der Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande wird
das strenge Niederstwertprinzip beachtet.

Die Bewertung der gemaR § 246 Il S. 2 HGB bilanzierten Ruckdeckungsversicherung erfolg-
te nach einem Gutachten des Versicherungsunternehmens.

Die Ruckstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Ver-
pflichtungen in Hohe vernunftiger kaufmannischer Beurteilung.

Die Verbindlichkeiten werden zum Erfiillungsbetrag bilanziert.
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Geschéftsvorfalle in fremder Wahrung werden grundsétzlich mit dem historischen Kurs zum
Zeitpunkt der Erstverbuchung erfasst.

Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden gemal
§ 256a HGB mit dem Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag bewertet.

II.  Angaben zur Bilanz

Anlagevermégen
Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdégens ist im Anlagenspiegel (Anlage
6.1.4/2) dargestellt.

Anteilsbesitz
Die Gesellschaft halt zum 30. September 2011 unmittelbar Anteile von mindestens 20 % an
folgenden Unternehmen:

Name Sitz Anteil am | Eigenkapital Ergebnis GJ
Kapital 30.09.2011 2010/ 2011
(in TEUR) (in TEUR)
EKOLAND GmbH Walldorf 99 % -231 -274
Black Soil Agro GmbH Walldorf 100 % 17 -8
Ekosem Beratung Berlin 100 % 29 5
GmbH

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

Samtliche Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Héhe von TEUR 2.251 resultie-
ren aus Lieferungen und Leistungen (i.Vj. TEUR 4.714 ).

Die sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten im Wesentlichen Umsatzsteuerforderungen
in Hohe von TEUR 18 (i.Vj. TEUR 258) sowie debitorische Kreditoren in Hohe von TEUR
114 (i.Vj. TEUR 24). Des Weiteren waren im Vorjahr zusatzlich Kérperschaftsteuerrickforde-
rungen i.H.v. TEUR 170 sowie Gewerbesteuerriickforderungen i.H.v TEUR 53 enthalten.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande haben samtlich eine Restlaufzeit
bis zu einem Jahr.

Eigenkapital

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 14. Marz 2011 wurde die Erh6hung des
Stammkapitals auf TEUR 67,5 beschlossen. Das Kapital ist voll einbezahlt.

Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
betreffen Ruckstellungen fiir Pensionsverpflichtungen des Gesellschafter-Geschaftsfihrers
Stefan Durr. Die Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen wurden nach

versicherungsmathematischen Berechnungen unter Zugrundelegung von folgenden Berech-
nungsparametern zur Bestimmung des Erfiillungsbetrages nach § 253 Abs. 1 HGB ermittelt:
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Bewertungsmethode Projected Unit Credit Method (PUC-
Methode)

Rechnungszins 5,13 % p.a.

Sonstige Trends Nein

Biometrische Annahmen Richttafeln 2005 G von Klaus
Heubeck

Gemal § 246 Abs. 2 HGB wurde das Deckungsvermogen mit der Pensionsriickstellung sal-
diert:

Anschaffungskosten Deckungsvermégen EUR 79.892,19
Zeitwert Deckungsvermdgen EUR 62.470,32
Erflllungsbetrag Pension EUR 125.894,00

Verrechnete Ertrage und Aufwendungen gem. § 285 Nr. 25:

Ertrage aus Deckungsvermdgen EUR 31.723,32
Zufuhrung Pensionsruckstellung EUR 17.533,00

Sonstige Rickstellungen

wurden in Héhe der voraussichtlichen Verpflichtungen nach dem Grundsatz verninftiger
kaufmannischer Beurteilung dotiert und berlicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten
und erkennbaren Risiken. Die sonstigen Ruckstellungen betreffen in Héhe von TEUR 150
Tantiemezahlungen (i.Vj. TEUR 128), in Héhe von TEUR 65 (i.Vj. TEUR 247 ) die Erstellung
und Prifung von Konzern- und Jahresabschluss und in Hohe von TEUR 5 (i.Vj. TEUR 0)
Urlaub.

Verbindlichkeiten

Die Angaben zu den Verbindlichkeiten ergeben sich aus dem als Anlage 6.1.4/3 zum An-
hang beigeflgten Verbindlichkeitenspiegel.

Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen resultieren in Hohe von TEUR 8
aus Lieferungen und Leistungen (i. Vj. TEUR 399).

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern in
Hohe von TEUR 292 (i.Vj. TEUR 170) - im Wesentlichen aus Tantiemezahlungen - Verbind-
lichkeiten aus Gehaltszahlungen in Héhe von TEUR 23 (i.Vj. TEUR 11), Zinsverbindlichkei-
ten in Hohe von TEUR 24 (i.Vj. TEUR 0), sowie kreditorische Debitoren in Héhe von TEUR 7
(i.Vj. TEUR 125).

Die Umrechnung der kurzfristigen Fremdwahrungsverbindlichkeiten erfolgte zum Stichtags-
kurs.

lll.  Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Periodenfremde sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind periodenfremde Ertrage in Hohe von TEUR 3
(i.Vj. TEUR 568) enthalten. Diese betreffen Ertrage aus der Ausbuchung einer Verbindlich-

keit in H6he von TEUR 3. Im Vorjahr betrafen diese Ertrdge aus der Rickforderung von Bo-
nuszahlungen aus 2006 in Héhe von TEUR 322, Ertrage aus der Auflésung von Rickstel-
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lungen in Hohe von TEUR 44 sowie Ertrage aus der Herabsetzung der Einzelwertberichti-
gung zu Forderungen in Hohe von TEUR 202.

Periodenfremde sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind keine periodenfremden Aufwendungen
enthalten. Im Vorjahr betrafen diese in voller Hohe (TEUR 81) Aufwendungen aus der Zufuh-
rung zu Einzelwertberichtigungen.

AulBerordentliche Ertrage

Die aulierordentlichen Ertrage betreffen in voller Hohe (TEUR 5) Effekte aus Wahrungsum-
rechnung aufgrund BilMoG.

IV. Sonstige Angaben

Organe der Gesellschaft

Alleiniger Geschaftsfuhrer ist Herr Stefan Durr, Dipl.-Geodkologe. Er vertritt die Gesellschaft
allein und ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Zur Angabe der Vergltungen der Geschaftsfihrung wird auf § 286 Abs. 4 HGB verwiesen.

Mitarbeiter

Im Geschaftsjahr 2010/2011 wurden im Durchschnitt 7 (i.Vj. 5) Arbeitnehmer als Angestellte
beschaftigt.

Haftungsverhaltnisse

Der Geschéftsanteil an der Ekoland GmbH mit Sitz in Walldorf zur Absicherung bestehender
Kredite der Ekoland GmbH an die OAO Moskauer Kreditbank verpfandet.

Haftungsverhaltnisse aus der Bestellung von Sicherheiten fur fremde Verbindlichkeiten lie-
gen mit einer Héhe von bis zu 6 Mio. EUR vor.

Ergebnisverwendungsvorschlag

Die Geschéftsfuhrung schlagt vor, den Bilanzgewinn in Héhe von EUR 3.013.590,66 (Jah-
resfehlbetrag von EUR 1.109.151,83 sowie Gewinnvortrag von EUR 4.122.742,49) auf neue
Rechnung vorzutragen.

Walldorf, den 20. Dezember 2011

Ekosem-Agrar GmbH

Stefan Durr
Geschéftsfiihrer
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Entwicklung des Anlagevermdgens fir das Geschaftsjahr 2010/2011

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand am Zugange Abginge Stand am
01.10.2010 30.09.2011
EUR EUR EUR EUR

I. Immaterielle Vermoégenswerte

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechte und Werten 600,00 0,00 0,00 600,00
Il. Sachanlagen

1. Grundstticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten

auf fremden Grundstiicken 83.730,12 0,00 0,00 83.730,12

2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 30.543,66 3.059,57 5.610,84 27.992,39

114.273,78 3.059,57 5.610,84 111.722,51

11l. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 111.296,26 55.000,00 111.546,26 54.750,00

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 15.553.176,37 5.171.745,73  15.553.176,37 5.171.745,73

3. Sonstige Ausleihungen 366.292,94 2.040,07 362.267,94 6.065,07

16.030.765,57 5.228.785,80  16.026.990,57 5.232.560,80

16.145.639,35 5.231.845,37 16.032.601,41 5.344.883,31

Abschreibungen

Stand am Zugiinge Abgiinge Stand am
01.10.2010 gang gang 30.09.2011
EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermogenswerte
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechte und Werten 100,00 200,00 0,00 300,00
1l. Sachanlagen
1. Grundstticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten
auf fremden Grundstiicken 5.577,12 1.424,00 0,00 7.001,12
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 12.138.66 5.314 57 4.900.84 12.552.39
17.715,78 6.738,57 4.900,84 19.553,51
11l. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0.00 0,00 000 0,00
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0.00 0.00 000 0.00
3. Sonstige Ausleihungen 0'00 0'00 0’00 0'00
0,00 0,00 0,00 0,00
17.815,78 6.938,57 4.900,84 19.853,51
Buchwerte
Stand am Stand am
30.09.2011 30.09.2010
EUR EUR
I. Immaterielle Vermégenswerte
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechte und Werten 300,00 500,00
1l. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten
auf fremden Grundstiicken 76.729,00 78.153,00
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 15.440,00 18.405,00
92.169,00 96.558,00
11l. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 54.750,00 111.296,26
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 5.171.745,73  15.553.176,37
3. Sonstige Ausleihungen 6.065,07 366.292,94

5.232.560,80  16.030.765,57

5.325.029,80 16.127.823,57
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Verbindlichkeitenspiegel per 30.09.2011

mit einer Restlaufzeit

von mehr als
einem Jahr bis

von mehr als

Gesamt bis zu einem Jahr  zu flinf Jahren funf Jahren
TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 46.426,78 7.952,22 36.494,97 1.979,59
2. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 409.689,17 409.689,17
3. Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen 4.250.383,15 8.285,70 241.990,96 4.000.106,49
4. Sonstige Verbindlichkeiten 351.329,85 351.329,85
5.057.828,95 777.256,94 278.485,93 4.002.086,08

*  Fir die Verbindlichkeit wurden folgende Sicherheiten hinterlegt
-- Grundschuld auf Objekt Frankenweg 8, Walldorf
-- Biirgschaft Gerda und Rainer Diirr
-- Blirgschaft Stefan Durr
-- Abtretung LV Stefan Diirr

-- Verpfandung der Gesellschaftsanteile der Gesellschafter Dirr, Ohly und Zirn
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Lagebericht

1. Geschafts- und Rahmenbedingungen

Im abgelaufenen Geschaftsjahr hat die Ekosem Agrar GmbH ihre Geschéaftstatigkeit grund-
legend neu ausgerichtet. Zum Halbjahresende (31. Marz 2011) wurden die Anteile an der
OO0 EkoNivaTechnika-Holding, Russland, und damit samtliche Aktivitaten im Bereich
Landmaschinenhandel veraulRert. Heute ist die Gesellschaft oberste Konzernmutter einer
Unternehmensgruppe, die ausschlie3lich in der landwirtschaftlichen Urproduktion tatig ist.
Die Produktion von Milch, Rindfleisch und pflanzlichen Agrarprodukten findet nur in Russland
statt; hierbei liegt der Schwerpunkt auf der Milchproduktion. In Russland wird nach wie vor
viel weniger Milch produziert als verbraucht, mit entsprechend positiven Rahmenbedingun-
gen. Die Gesellschaft ist mittelbar Uber die EKOLAND GmbH sowie die im Geschéftsjahr neu
gegriundete Black Soil Agro GmbH und deren russische Téchter OOO EkoNiva-APK Holding
sowie OO0 EkoNiva APK Chernozemije an landwirtschaftlichen Produktionsunternehmen in
Russland beteiligt. Die Aktivitaten in den Produktionsgesellschaften werden weitestgehend
auf der Ebene der russischen Holding-Gesellschaften gesteuert.

Selbst ist die Gesellschaft heute kaum noch operativ tatig. Allerdings wurden bis Ende des
Berichtsjahres noch Geschafte im Bereich Landtechnikhandel abgewickelt. Dies liegt darin
begriindet, dass diese Geschafte vor dem Verkauf vertraglich noch tber die Ekosem Agrar
GmbH initiiert wurden bzw. Finanzierungen hieriiber bereitgestellt wurden. Diese Positionen
werden abgewickelt und gegebenfalls an die verkauften Einheiten weiterberechnet. Ansons-
ten beschrankt sich die Gesellschaft auf die administrative Verwaltung der Unternehmens-
gruppe.

Die Gesellschaft hat am 4. August 2011 beschlossen, das Geschaftsjahr wieder auf das Ka-
lenderjahr umzustellen. Das abweichende Geschéftsjahr 1. Oktober — 30. September war in
frheren Jahren vor allem im Hinblick auf die mittlerweile veraufRerten Aktivitaten im Land-
technikhandel gewahlt worden — in der landwirtschaftlichen Urproduktion, wo die Ernte am
30. September jeweils noch nicht komplett abgeschlossen ist, fiihrt es zu einer Reihe von
aufwandigen Bewertungsthemen, die mit der Umstellung auf das Kalenderjahr entfallen.
Somit wird der Zeitraum vom 1. Oktober 2011 bis 31. Dezember 2011 ein Rumpfgeschafts-
jahr sein und am 1. Januar 2012 beginnt das nachste regulare Geschaftsjahr.

Die Beratungstatigkeit mit dem Schwerpunkt Agrarpolitik wurde im abgelaufenen Geschafts-
jahr in die zum 1. Oktober 2010 erworbene Ekosem Beratung GmbH, Berlin, ausgelagert. In
diesem Zusammenhang wird auf den Nachtragsbericht des letzten Geschéaftsjahres verwie-
sen.

Die Gesamtwirtschaft hat sich in Deutschland im Berichtszeitraum weiter positiv entwickelt.
Dabei schwachte sich das Wachstum nach einem guten ersten Halbjahr in den letzten Mona-
ten doch wieder deutlich ab — im Wesentlichen vor dem Hintergrund anhaltender Verwerfun-
gen an den weltweiten Finanzmarkten. Dennoch wird das BIP-Wachstum flir das Kalender-
jahr bei 2,9 % erwartet — im Vergleich zu anderen Landern der Eurozone eine tUberdurch-
schnittliche GroRe.

In Russland war die Entwicklung in diesem Zeitraum ebenfalls positiv; fur das Kalenderjahr
2011 wird ein Anstieg des Bruttoinlandsprodukts um 3,9 % erwartet - nach einem Anstieg um
4 % im Vorjahr.

Die Agrarmarkte haben sich im abgelaufenen Geschéftsjahr sehr positiv entwickelt — insbe-
sondere auch in Russland. Nachdem die Ernte 2010 in weiten Teilen Russlands in erhebli-
chem Male von einer extremen Durre belastet war, konnte in 2011 wieder eine im mehrjah-
rigen Vergleich leicht Gberdurchschnittliche Ernte erzielt werden. In der Milchproduktion wur-
den unter anderem aufgrund der Nachwirkungen dieser Dirre im Geschaftsjahr deutlich ho-
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here Preise als im Vergleichszeitraum bezahlt. Das Geschéaftsjahr 2010/11 hat in Summe

den hohen Erwartungen der Unternehmensleitung entsprochen. Die Konzentration auf die
wachstums- und margenstarke landwirtschaftliche Urproduktion wird den Wert der Unter-

nehmensgruppe weiter nachhaltig steigern.

2. Ertragslage

Die Umsatze der Gesellschaft stammen im Berichtszeitraum praktisch ausschliel3lich aus
dem Verkauf von Landmaschinen und Ersatzteilen — dem im Marz veraufRerten Geschaftsbe-
reich. Es wurden wie oben ausgefiihrt noch zahlreiche Geschafte abgewickelt, die noch vor
dem Verkauf von der Gesellschaft begonnen wurden. Im Vergleich zum Vorjahr ist der Um-
satz primar volumenbedingt um 24,9 % auf TEUR 17.583 (i. Vj. TEUR 14.080) gestiegen.
Dies ist einerseits auf die sich deutlich erholenden Agrarmarkte zurlickzufiihren, die fir eine
Verbesserung des Investitionsklimas sorgten, andererseits aber auch auf die verbesserten
Finanzierungsmoglichkeiten in Russland im Vergleich zu den Vorjahren. Der Rohertrag, der
als positive Differenz zwischen Umsatzerlésen und Materialaufwand definiert ist, betragt
TEUR 1.892 (i. Vj. TEUR 2.034) und liegt mit 10,8 % (i. Vj. 14,4 %) der Umsatzerldse etwas
unter dem Vorjahr.

Aus Lieferantenverbindlichkeiten in Fremdwahrung (im Wesentlichen US-Dollar) ergab sich
im Berichtsjahr ein negativer Saldo von Wahrungseinflissen, der allerdings durch einen posi-
tiven Saldo aus Finanzierungen in RUB Uberkompensiert wurde. In Summe ergab sich ein
leicht positiver Wahrungssaldo in Héhe von TEUR 17 (i. Vj. TEUR 116). Dieser setzt sich
zusammen aus Wahrungsgewinnen in Hohe von TEUR 186 (i. Vj. TEUR 493) sowie Wah-
rungsverlusten in Hohe von TEUR 169 (i. Vj. TEUR 377).

Der Personalaufwand hat sich von TEUR 374 auf TEUR 636 erhoht. Wesentliche Ursache
hierflr ist die Einstellung weiterer Mitarbeiter mit Funktionen innerhalb der Unternehmens-

gruppe.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen konnten im Vorjahresvergleich um 7,7 % von
TEUR 2.093 auf TEUR 1.932 reduziert werden.

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern ist mit TEUR -327 (i. Vj. TEUR 765) negativ. Hier ist zu
beachten, dass die erfolgreich durchgefiihrten Umstrukturierungsmalnahmen sowie ver-
schiedene Aktivitdten im Hinblick auf die Neuausrichtung der Finanzierungsstruktur das Un-
ternehmen mit Einmalkosten in Hohe von tber TEUR 530 belastet haben.

Die Finanzierungskosten driicken auch im Berichtsjahr das Ergebnis. Die Zinsen und ahnli-
chen Aufwendungen sind von TEUR 1.248 im Vorjahr auf TEUR 1.452 gestiegen. Davon
wurden TEUR 432 (i. Vj. TEUR 279) Zinsen an Lieferanten bezahlt. Die Zinserl6se stiegen
von TEUR 606 auf TEUR 670. Das Finanzergebnis hat sich leicht von TEUR -643 auf TEUR
-782 verschlechtert. Der Zinsaufwand stammt im Wesentlichen aus dem ersten Halbjahr und
ist seit der Umstrukturierung deutlich zurickgegangen.

Steuern vom Einkommen und Ertrag sind nicht angefallen - das Jahresergebnis liegt mit
TEUR -1.109 deutlich unter dem Vorjahr (TEUR 143).

3. Finanzlage

Das zentral geflihrte Finanzmanagement fir die Gesellschaft und die Tochtergesellschaften
sorgt daflir, dass stets eine ausreichende Deckung des Finanzbedarfs der Gesellschaft so-
wie der verbundenen Konzerngesellschaften gewahrleistet ist. Fir die Gesellschaft selbst ist
dies von abnehmender Bedeutung, da wie berichtet kaum noch operatives Geschaft abgewi-
ckelt wird.
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Die liquiden Mittel beliefen sich am Bilanzstichtag auf TEUR 636 nach TEUR 49 ein Jahr
zuvor; eine ausreichende Liquiditat der Gesellschaft ist jederzeit gewahrleistet.

Der Brutto-Cash Flow als Kenngrofe aus Jahresliberschuss zuzliglich der Abschreibungen
betragt TEUR -1.102 nach TEUR 148 im Vorjahr; diese negative Entwicklung hat ihre Ursa-
chen in gegenlber dem Vorjahr geringeren sonstigen betrieblichen Ertragen und gestiege-
nen Personalaufwendungen. Im Vorjahr wurden Bonuszahlungen und Ertrage aus der Her-
absetzung der EWB in den sonstigen betrieblichen Ertragen erfasst, im Geschaftsjahr
2010/11 fielen diese Ertrage nicht an. Weiterhin haben auch die sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen — insbesondere Rechts- und Beratungskosten unter anderem im Zusammen-
hang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der Umstrukturierung hierzu beigetragen. Die
Finanzlage der Gesellschaft ist geordnet; sie war jederzeit in der Lage, ihre Zahlungsver-
pflichtungen vollumfanglich zu erfillen.

4. Vermogenslage

Die Bilanzsumme der Gesellschaft ging im Berichtsjahr von TEUR 22.652 auf TEUR 8.952
zurtick. Mit dem Verkauf der Landmaschinen-Aktivitaten ging eine Neufinanzierung der Ge-
sellschaft einher. Diese hat an die neue Tochtergesellschaft Black Soil Agro GmbH ein Dar-
lehen Uber TEUR 4.993 ausgereicht; der Betrag ist durch ein Darlehen von der Tochterge-
sellschaft Ekoland GmbH finanziert. Daneben bestehen im Wesentlichen Forderungen ge-
genlber Tochtergesellschaften in Russland.

Das Anlagevermdgen betragt zum Stichtag 59,5 % (i. Vj. 71,2 %) der Bilanzsumme.

Zum Bilanzstichtag bestehen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen Dritte in
Hoéhe von TEUR 557 (i. Vj. TEUR 409) sowie gegen verbundene Unternehmen in Héhe von
TEUR 2.251 (i. Vj. TEUR 4.714). Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
betragen nur noch TEUR 410 nach TEUR 6.786 im Vorjahr.

Die Gesamtverbindlichkeiten von TEUR 5.058 betreffen Uberwiegend Verbindlichkeiten ge-
geniber der Tochtergesellschaft Ekoland GmbH in Hohe von TEUR 4.242. Bezliglich der
Hohe und Falligkeiten der Verbindlichkeiten verweisen wir auf den Verbindlichkeitenspiegel
im Anhang.

Die Eigenkapitalquote (Eigenkapital / Gesamtkapital) ist im Vergleich zum Vorjahr gestiegen
und betragt nun 40,3 % (i. Vj. 20,7 %). Hier ist allerdings zu berlcksichtigen, dass die Bi-
lanzsumme im Zuge des Verkaufs der Handelsaktivitaten und der damit einhergehenden
Neufinanzierung der Unternehmensgruppe von TEUR 22.652 auf TEUR 8.952 um Uber 60 %
zurtckgegangen ist.

5. Forschung und Entwicklung

Auf Grund ihrer Geschaftstatigkeit betreibt die Gesellschaft weiterhin keine eigene For-
schung und Entwicklung.
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6. Chancen und Risiken
a) Risiken der kunftigen Entwicklung

Die Entwicklung der Ekosem-Agrar GmbH ist untrennbar mit der Entwicklung der Landwirt-
schaftsbetriebe in Russland verknlpft. Aus diesem Grund missen die folgenden Risikofakto-
ren auf dieser Ebene betrachtet werden:

Trotz der derzeitig deutlich positiven Entwicklung der weltweiten Agrarmarkte kdnnen die
Entwicklung der Preise landwirtschaftlicher Produkte sowie die der Landwirtschaft gewahrten
Unterstlitzungszahlungen variieren. Dies wirkt sich gegebenenfalls direkt auf die Ertragssitu-
ation der Beteiligungsunternehmen aus.

Die Landwirtschaft ist weltweit von Witterungseinfliissen abhangig, die nicht steuerbar sind;
diese kénnen Auswirkungen sowohl auf die quantitativen Ertrage haben, als auch die wirt-
schaftlichen Ergebnisse beeinflussen.

Staatliche SteuerungsmalRnahmen spielen in Russland eine wichtige Rolle. Eine signifikante
Veranderung der politischen Rahmenbedingungen kdnnte gegebenenfalls wesentlichen Ein-
fluss auf die Produktion und den Verkauf von landwirtschaftlichen Erzeugnissen haben.

b) Chancen der kiinftigen Geschéaftsentwicklung

Die landwirtschaftliche Produktion in Russland bietet herausragende Mdéglichkeiten, die in
Europa nahezu einmalig sind. Die riesigen Flachen und die in fast allen Bereichen herr-
schende Unterversorgung mit lokal produzierten Lebensmitteln sind eine ideale Kombination,
die von etablierten und erfahrenen Unternehmen genutzt werden konnen. Auf dieser Basis
setzt die Unternehmensgruppe das Wachstum weiter fort, investiert gezielt in den Ausbau
der Kapazitaten in der Milchproduktion sowie die Ausdehnung der bewirtschafteten Flachen.

C) Risikomanagement

Die Finanzanlagen bestehen nach dem Verkauf des Technikgeschafts praktisch nur noch
aus einem Darlehen an die Tochtergesellschaft Black Soil Agro GmbH. Hier bestehen nach
Uberzeugung der Geschéftsleitung keine wesentlichen Risiken; es sind keine Sicherungsge-
schafte oder dhnliches eingegangen worden. Im laufenden Jahr sind die variabel verzinsten
Bankdarlehen komplett weggefallen, so dass kein Zinsanderungsrisiko mehr besteht. Wei-
terhin ist durch die Umstrukturierung auch das Risiko negativer Einflisse aus Wechselkurs-
schwankungen praktisch weggefallen. Sollten sich aus der Abwicklung der verbleibenden
Geschafte noch negative Einflisse ergeben, wirden diese an die jeweilige Technikgesell-
schaft weitergegeben.

7. Entwicklung nach dem Bilanzstichtag

Aus Sicht des Unternehmens gibt es seit dem Bilanzstichtag keine Vorgange von wesentli-
cher Bedeutung fiir das Unternehmen.

8. Prognosebericht

Der Umsatz der Gesellschaft wird im Vergleich zum abgelaufenen Geschaftsjahr signifikant
zurtickgehen. Da kinftig die Holdingfunktion im Mittelpunkt stehen wird, werden die Umsatz-
erlése voraussichtlich weniger als eine Million betragen. Ein positives Nettoergebnis soll al-
lerdings erwirtschaftet werden. Die obigen Planzahlen beziehen sich auf komplette Ge-
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schaftsjahre, also ab 1. Januar 2012. Fur das derzeit laufende Rumpfgeschaftsjahr werden
die Planzahlen entsprechend geringer ausfallen.

Fur die Unternehmensgruppe geht die Geschéftsleitung auch fiir die nachsten beiden Jahre
von einer sehr positiven Entwicklung aus. Die bisherigen Investitionen haben im abgelaufe-
nen Geschaftsjahr fiir eine sehr positive Entwicklung gesorgt. Auch in den vergangenen Mo-
naten wurden neue Milchviehanlagen in Betrieb genommen und die Flachenexpansion fort-
gesetzt. Basierend hierauf blickt die Geschaftsflihrung der Ekosem Agrar Gruppe optimis-
tisch in die Zukunft.

Walldorf, den 20. Dezember 2011

Ekosem-Agrar GmbH

Stefan Durr
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung so-
wie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Ekosem-Agrar
GmbH, Walldorf, fir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2010 bis 30. September 2011 ge-
pruft. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des gesetzlichen
Vertreters der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fuhrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fuhrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstolle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung und durch den La-
gebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tUber mégliche Fehler berlcksich-
tigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchflihrung, Jahresabschluss
und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschat-
zungen des gesetzlichen Vertreters sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine
hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht
steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Nurnberg, den 20. Dezember 2011
Rodl & Partner GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

gez. Morgenroth gez. Kogler
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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Konzernabschluss der Ekosem-Gruppe nach IFRS zum 30.09.2010

- Konzernbilanz

- Konzerngesamtergebnisrechnung

- Konzernkapitalflussrechnung

- Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung
- Konzernanhang

- Konzernlagebericht

- Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers
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Bilanz

Konzernbilanz zum 30. September 2010

AKTIVA

Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagen

Langfristige finanzielle Vermdgenswerte
Biologische Vermdgenswerte

Latente Ertragsteuerforderungen

Kurzfristige Vermégenswerte

Vorrate

Biologische Vermdgenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Laufende Ertragsteuerforderungen

Sonstige kurzfristige Vermégenswerte
Liquide Mittel

(Anhang)

93

16
17
18
20
15

21
20
22

23
24

30.09.2010
TEUR

1.568
96.185
715
11.460
2.919
112.847

59.547
17.414
16.254
405
21.672
1.510
116.802

229.649

30.09.2009
TEUR

1.389
70.058
954
9.056
2.066
83.523

62.079
8.200
7.239
1.145
9.545
1.599

89.807

173.330

30.09.2008
TEUR

1.162
58.473
633
6.683
1.204
68.155

88.288
9.106
12.249
1.197
18.948
5.411
135.199

203.354



PASSIVA

Konzerneigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Gewinnricklagen

Gewinnvortrag

Konzernjahresuberschuss / -fehlbetrag

Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens
zurechenbarer Anteil am Eigenkapital

Nicht kontrollierende Gesellschafter

Langfristige Schulden

Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Abgrenzungsposten fir Zuwendungen der 6f-
fentlichen Hand

Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten
Latente Ertragsteuerschulden

Langfristige Rickstellungen

Kurzfristige Schulden

Kurzfristige Riickstellungen

Abgrenzungsposten fir Zuwendungen der 6f-

fentlichen Hand

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
en

Eaufende Ertragsteuerschulden

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

(Anhang)
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25

26
27

28

29
15
30

31
27

32
33

34

30.09.2010
TEUR

37

530
19.779
-3.750
3.105
19.701

10.952
30.653

73.626
585

4.013

407
4.958
105
83.694

2.423
153

78.885
20.668

156
13.017
115.302

229.649

30.09.2009
TEUR

37

530
15.084
6.747
-10.480
11.918

7.321
19.239

24.828
447

7.118

48
3.042

35.483

2.534
53

76.979
27.785

0
11.257
118.608

173.330

30.09.2008
TEUR

25

542
12.503
2.460
4.287
19.817

12.336
32.153

21.854
329

138

241
1.502

24.064

1.503
72

97.167
37.960

9.307
1.128
147.137

203.354



Konzerngesamtergebnisrechnung

Umsatzerlose

Veranderung des Bestandes an fertigen und
unfertigen Erzeugnissen

Wert- und Bestandsveranderung an biologischen
Vermogenswerten

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen

sonstige betriebliche Aufwendungen

Finanzertrage
Finanzaufwendungen

Ergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteuern
Konzernjahrestberschuss / -fehlbetrag

Davon entfallen auf:
Gesellschafter des Mutterunternehmens
Nicht kontrollierende Gesellschafter

Ergebnis pro Anteil (EUR)

Sonstiges Ergebnis

Kursdifferenzen aus der Umrechnung auslandi-
scher Geschéftsbetriebe

Ertrag aus Neubewertung von Anlagevermdgen
Auf die Bestandteile des sonstigen Ergebnisses

entfallende Ertragsteuern

Davon entfallen auf:
Gesellschafter des Mutterunternehmens
Nicht kontrollierende Gesellschafter

Ergebnis pro Anteil (EUR)

Gesamtergebnis der Berichtsperiode

Davon entfallen auf:
Gesellschafter des Mutterunternehmens
Nicht kontrollierende Gesellschafter

Ergebnis pro Anteil (EUR)

An-
hang

10
11
12
13

14
14

15

25

25

25
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2010/2009

TEUR

107.031
262

11.595

14.229
133.117
-80.943
-13.518

-6.610
-16.039

-117.110

16.007

13.956
-27.985
-14.029

1.978
1.886
3.864

3.105
759

82,80

-2.047

13.534
-3.938

7.549

4.815
2.734

128,40

11.413

7.920
3.493

211,20

2009/2008

TEUR

84.643
-346

1.426

19.221
104.944
-61.502
-12.602

-5.360
-24.920

-104.384
560
8.430
-26.956
-18.526
-17.966
1.283
-16.683

-10.480
-6.203

-279,47

-1.848

7.355
-1.738

3.769

2.581
1.187

68,83

-12.914

-7.899

-5.016

-210,64



Konzernkapitalflussrechnung

Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit
Jahresergebnis

Abschreibungen

Gewinn (-) / Verlust (+) aus dem Verkauf von Sachanlagen
Finanzergebnis

Erfolgswirksam erfasste Ertragsteuern

Veranderungen im Nettoumlaufvermogen

Abnahme (+) / Zunahme der Vorréte (-)

Abnahme (+) / Zunahme der biologischen Vermdégenswerte (-)
Abnahme (+) / Zunahme der Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen (-)

Abnahme (+) / Zunahme sonstiger Forderungen und Aktiva (-)
Zunahme (+) / Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen (-)

Zunahme (+) / Abnahme der sonstigen Schulden (-)

Zahlungsmittelzufluss / -abfluss aus betrieblicher Tatigkeit
Gezahlte Ertragsteuern

Erstattete Ertragsteuern

Gezahlte Zinsen

Nettozahlungsmittelzufluss / -abfluss aus betrieblicher Tatigkeit

Cashflows aus Investitionstatigkeit

Auszahlungen fur den Erwerb immaterieller Vermdgenswerte
Einzahlungen aus dem Abgang immaterieller Vermogenswerte
Auszahlungen fur den Erwerb von Sachanlagen

Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen

Auszahlungen fir den Erwerb finanzieller Vermdgenswerte
Einzahlungen aus dem Abgang finanzieller Vermogenswerte
Nettoabfluss an Zahlungsmitteln aus Investitionstatigkeit

Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus Finanzkrediten

Auszahlungen aus Finanzkrediten

Einzahlungen nicht kontrollierender Gesellschafter

Nettoabfluss / -zufluss an Zahlungsmitteln aus Finanzierungstitigkeit

Nettoabnahme von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
zu Beginn des Geschiftsjahres

Auswirkungen von Wechselkursanderungen
auf den in fremden Wahrungen gehaltenen Kassenbestand

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
am Ende des Geschiftsjahres
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2009/10
TEUR

3.864
6.610
826
14.030
1.886
23.443

2.533
11.618

9.016
3.549

11.920
3.438

13.566
994
19

13.082
27.623

29.306
6.069

152
23.085
50.704

50.704
5

1.599
84

1.510

2008/09
TEUR

16.683
5.360
463
18.526
1.283
5.457

11.255
4.409

2.995
6.358

3.611
5.101

30.368
1.291

10.248
21.411

519

87
24.265
2.744
451

22.404

1.880
1.880
2.873

5411
939

1.599



Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung

TEUR ge- Ka- Neu- Ruckla- ubrige Gewinn Jahres- Gesell-  Nicht- Summe

zeich- pital- bewer- ge aus Ge- vortrag  Uber-  schafter kontrol-

netes rick- tungs- Fremd-  winn- schuss des MU lierende

Kapital lage rickla- wah- ruckla- Gesell-

ge rungs- gen schafter
umrech-
nung

Stand zum
01.10.2008 25 542 9.182 -694  4.015 2.460 4.287 19.817 12.336 32.153
Ergebnisverwen-
dung 0 0 0 0 0 4287 -4.287 0 0 0
Gesamtergebnis 0 0 3.682 -1.101 0 -10.480 -7.899 -5.015 -12.914
Umgliederungen 12 12 -887 0 887 0 0 0 0 0
Einzahlungen zur
Kapitalerh6hung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stand zum
30.09.2009 37 530 11.977 -1.795 4902 6.747 -10.480 11.918 7.321 19.239
Ergebnisverwen-
dung 0 0 0 -10.480 10.480 0 0 0
Gesamtergebnis 6.038 -1.222 0 0 3.105 7.921 3.493 11.414
Umgliederungen 0 -1.132 11 1.000 -17 0 -138 138 0
Einzahlungen zur
Kapitalerh6hung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stand zum
30.09.2010 37 530 16.883 -3.006 5.902 -3.750 3.105 19.701 10.952 30.653
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Konzernanhang

KONZERNANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM 1. OKTOBER 2009 BIS 30. SEPTEMBER 2010
1 ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die Ekosem Agrar GmbH (nachfolgend auch Gesellschaft oder Mutterunternehmen genannt) ist zur
Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet. Auf Basis der Regelungen des § 315a HGB erstellt
die Gesellschaft freiwillig einen IFRS-Konzernabschluss. Der Konzern besteht aus dem Mutterunter-
nehmen und dessen Tochtergesellschaften und wird nachfolgend auch Gruppe genannt.

Die Gesellschaft und die Tochtergesellschaften sind in Deutschland und der Russischen Fdderation
ansassig. Das Mutterunternehmen hat seinen Sitz in Walldorf.

Die Ekosem-Agrar GmbH wurde mit Gesellschafterbeschluss vom 12. September 2000 errichtet und
am 13. Februar 2001 im Handelsregister Mannheim unter der Nr. HRB 351797 eingetragen.

Die Hauptaktivititen der Gruppe umfassen Lieferung und Wartung von Landwirtschaftsmaschinen,
Agrarproduktion und Lieferung von Saatgut.

Die Mehrzahl der Unternehmen im Konzern erstellt ihren lokalen Jahresabschluss entsprechend den
in Russland anerkannten Grundsatzen ordnungsmafiger Bilanzierung ("RAS"). Das Mutterunterneh-
men und die EKOLAND GmbH, Walldorf, Deutschland, erstellen ihren lokalen Jahresabschluss ge-
mal den deutschen Bilanzierungsgrundsatzen ("HGB"; deutsches Handelsgesetzbuch). Die Ab-
schlusse der einzelnen Gesellschaften werden von den lokalen Rechnungslegungsvorschriften auf
IFRS Ubergeleitet.

Der Konzernabschluss ist in Euro (“EUR®) aufgestellt. Dies ist die Darstellungswahrung der Gesell-
schaft. Die funktionale Wahrung der operativen Konzerngesellschaften ist die Wahrung des primaren
wirtschaftlichen Umfelds, in dem sich die Gesellschaften bewegen - Russischer Rubel (,RUB") bzw.
Euro (,EUR"®).

2 ANWENDUNG VON NEUEN UND GEANDERTEN STANDARDS
2.1 Standards und Interpretationen, welche kirzlich umgesetzt wurden

Im Geschéftsjahr 2009/2010 fanden die folgenden Rechnungslegungsstandards und Interpretationen
erstmals Anwendung. Mit Ausnahme des Ausweises der negativen Minderheitenanteile (IAS 27) hat-
ten keine der neuen Rechnungslegungsvorschriften einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der laufenden Berichtsperiode. Die geanderten Regelungen des IAS 27 wur-
den bereits im Vorjahr vorzeitig angewendet.

Im Januar 2008 verdffentlichte das IASB die Uberarbeiteten Standards IFRS 3 Unternehmenszusam-
menschliisse (IFRS 3 (2008)) und IAS 27 Konzern- und separate Einzelabschliisse nach IFRS (IAS 27
(2008)), die im Geschéftsjahr 2009 von der EU ibernommen wurden. Die Uberarbeiteten Standards sind
verpflichtend fur Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen, und wurden
von der Gesellschaft bereits vorzeitig im Geschéaftsjahr 2007/08 inklusive entsprechender Anpassungen
in IFRS 2, IFRS 7 und IAS 39 angewendet. In IFRS 3 (2008) wird die Anwendung der Akquisitionsme-
thode bei Unternehmenszusammenschlissen neu geregelt. Wesentliche Neuerungen betreffen die Be-
wertung von nicht beherrschenden Anteilen, die Erfassung von sukzessiven Unternehmenserwerben
und die Behandlung von bedingten Kaufpreisbestandteilen und Anschaffungsnebenkosten. Nach der
Neuregelung kann die Bewertung von nicht beherrschenden Anteilen entweder zum beizulegenden
Zeitwert (Full-Goodwill-Methode) oder zum anteiligen beizulegenden Zeitwert des identifizierbaren Net-
tovermogens erfolgen. Bei sukzessiven Unternehmenserwerben ist eine erfolgswirksame Neubewertung
zum Zeitwert von zum Zeitpunkt des Beherrschungsiibergangs gehaltenen Anteilen vorgesehen. Eine
Anpassung bedingter Kaufpreisbestandteile, die zum Zeitpunkt des Erwerbs als Verbindlichkeit ausge-
wiesen werden, ist zuklnftig erfolgswirksam zu erfassen. Anschaffungsnebenkosten werden zum Zeit-
punkt ihres Entstehens als Aufwand erfasst.

Wesentliche Anderungen des IAS 27 (2008) betreffen die Bilanzierung von Transaktionen ohne Kon-
trollibergang sowie Transaktionen mit Kontrollwechsel. Transaktionen, die nicht zu einem Beherr-
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schungsverlust fihren, sind erfolgsneutral als Eigenkapitaltransaktion zu erfassen. Verbleibende Anteile
sind zum Zeitpunkt des Beherrschungswechsels hingegen zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten.
Nach dem Uberarbeiteten Standard ist bei nicht beherrschenden Anteilen der Ausweis von Negativsal-
den zulassig, da sowohl Gewinne als auch Verluste zukiinftig unbegrenzt beteiligungsproportional zuge-
rechnet werden.

Im September 2007 verdffentlichte das International Accounting Standards Board IAS 1 Darstellung des
Jahresabschlusses (Uberarbeitet), (IAS 1). IAS 1 ersetzt IAS 1 Darstellung des Jahresabschlusses
(Uberarbeitet in 2003), in der Fassung von 2005. Die Uberarbeitung zielt darauf ab, die Méglichkeiten der
Analyse sowie der Vergleichbarkeit von Jahresabschlissen fur deren Nutzer zu verbessern. IAS 1 regelt
die Grundlagen fir die Darstellung und Struktur des Abschlusses. Es enthalt zudem Mindestanforderun-
gen an den Inhalt eines Abschlusses. Der neue Standard ist flr die Geschéaftsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen und wurde ebenfalls bereits seit dem Geschaftsjahr 2007/08 im
Konzern umgesetzt.

Im Geschéftsjahr 2010 hat das Unternehmen ebenso IAS 7 Kapitalflussrechnung (riickwirkend), und IAS
16 Sachanlagen, in Verbindung mit den Verbesserungen 2008 der IFRS und mit dem IAS 23 Fremdkapi-
talkosten (Uberarbeitet 2007), angewendet.

Die folgenden neuen oder Uberarbeiteten Standards und Interpretationen waren ebenfalls im Ge-
schaftsjahr 2009/2010 erstmals anzuwenden, ohne dass dies Auswirkungen auf die Darstellung im
Konzernabschluss hatte.

Die Anderungen an IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards®
fuhren zwei neue Ausnahmen fir Erstanwender in Bezug auf Vermdégenswerte der Ol- und Gasbran-
che und in Bezug auf die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis enthalt, ein.

Im Juli 2008 wurde IFRIC 15 ,Immobilienfertigungsauftrage veroffentlicht. Die Auslegungshilfe enthalt
Regelungen zur Umsatzrealisierung bei Immobilienbauvertragen aus Sicht des herstellenden Unter-
nehmens.

Ebenfalls im Juli 2008 wurde IFRIC 16 ,Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen
Geschaftsbetrieb® verdffentlicht. Die Interpretation regelt die Bewertung von Vermoégenswerten, die
keine Zahlungsmittel sind und die ein Unternehmen als Gewinnausschiittung an die Anteilseigener
Ubertragt. Es wird erlautert, wie der Fremdwahrungsgewinn oder —verlust aus der Nettoinvestition und
dem Sicherungsinstrument zu ermitteln ist.

Die Interpretation IFRIC 17 ,Sachausschittungen an Anteilseigner® beinhaltet Leitlinien zur angemes-
senen bilanziellen Behandlung fur Falle, in denen eine Gesellschaft unbare Sachausschuttungen vor-
nimmt.

Die Interpretation IFRIC 18 ,Ubertragungen von Vermdgenswerten von Kunden* enthélt Regelungen
zu Ansatz und Bewertung von monetaren und nicht-monetaren Kundenbeitragen und wie daraus ent-
stehenden Verpflichtungen bilanziell zu erfassen sind.

Weiterhin wurden im Rahmen des jahrlichen Anderungsverfahrens eine Vielzahl kleinerer Anderungen
vorgenommen, die zu keinen Auswirkungen auf die dargestellten Werte des Konzernabschlusses
geflihrt haben.

2.2 Standards und Informationen, welche noch nicht umgesetzt wurden

Die nachfolgenden, vom International Accounting Standards Board (IASB) und vom International Finan-
cial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) verdffentlichten Rechnungslegungsverlautbarungen
sind noch nicht verpflichtend anzuwenden und sind vom Unternehmen bislang noch nicht angewendet
worden. Die Anwendung setzt voraus, dass die zum Teil noch ausstehende Anerkennung durch die EU
erfolgt.

Im Rahmen des sogenannten Annual Improvements Process Uberarbeitete das IASB bestehende Stan-
dards. Im Mai 2010 verdffentlichte das IASB zum dritten Mal einen entsprechenden Sammelstandard.
Dieser enthalt Anderungen an IFRS sowie den dazugehérigen Grundlagen fiir Schlussfolgerungen. Die
Ubernahme des Sammelstandards durch die EU in européisches Recht ist erfolgt. Danach ergeben sich
zwei zeitlich abweichende Erstanwendungszeitpunkte. Die Anderungen sind entweder fiir Geschéaftsjah-
re , die am oder nach dem 1. Juli 2010 beginnen, oder fur Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1.
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Januar 2011 beginnen, anzuwenden. Es werden keine wesentlichen Anderungen aus dem Sammel-
standrad erwartet.

Im Juni 2009 hat das IASB Anderungen des IFRS ,Anteilsbasierte Vergiitungen* verdffentlicht, die die
Bilanzierung von anteilsbasierten Verglitungen mit Barausgleich innerhalb eines Konzernverbunds klar-
stellen. Die Regelung betrifft dabei diejenigen Falle, in denen ein Unternehmen Giiter oder Dienstleis-
tungen erhalten hat, bei denen aber nicht das Unternehmen selbst, sondern sein Mutterunternehmen
oder ein anderes Konzernunternehmen zur Begleichung der Zahlung verpflichtet ist.

Die Anderungen des IFRS 5 ,Zur VerduRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebe-
ne Geschaftsbereiche” sehen vor, dass alle Vermdgenswerte und Schulden eines Tochterunternehmens
als zur Veraulerung gehalten einzustufen sind, falls das Mutterunternehmen an einen Verkaufsplan
gebunden ist, der den Verlust der Beherrschung des Tochterunternehmens zur Folge hat, unabhangig
davon, ob das Mutterunternehmen nach dem Verkauf einen nicht beherrschenden Anteil am Tochterun-
ternehmen behalt.

Im November 2009 verdffentlichte das IASB IFRS 9 Finanzinstrumente. Dieser Standard beinhaltet die
erste Phase des dreiphasigen IASB-Projekts, den bestehenden IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung, zu ersetzen. IFRS 9 andert die Ansatz- und Bewertungsvorschriften von finanziellen Vermo-
genswerten, einschliel3lich verschiedener hybrider Vertrage. Er verwendet einen einheitlichen Ansatz,
einen finanziellen Vermdgenswert zu fortgefuhrten Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeit-
wert zu bilanzieren, der die verschiedenen Regelungen des IAS 39 ersetzt. Der Ansatz in IFRS 9 basiert
darauf, wie ein Unternehmen seine Finanzinstrumente steuert (Geschaftsmodell), und auf der Art der
vertraglich vereinbarten Zahlungsstrome der finanziellen Vermdgenswerte. Der neue Standard verlangt
weiterhin eine einheitlich zu verwendende Wertminderungsmethode, die die unterschiedlichen Methoden
innerhalb des IAS 39 ersetzen wird. Der Standard ist verpflichtend fir Geschaftsjahre anzuwenden, die
am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen, wobei eine friihere Anwendung gestattet ist. Die European
Financial Reporting Advisory Group hat die Empfehlung zur Ubernahme des IFRS in der EU verscho-
ben, um sich mehr Zeit fir die Begutachtung der Ergebnisse des IASB-Projekts zur Verbesserung der
Bilanzierung von Finanzinstrumenten zu nehmen.

Folgende neue Standards, Uberarbeitete Standards und Interpretationen sind ab dem Geschaftsjahr
2010/2011 oder spater zu bericksichtigen:

Anderungen an IFRS 1: begrenzte Ausnahme bzgl. Vergleichsabgaben in IFRS fiir Erstanwender;
Anderungen an IFRS 7: Angaben — Ubertragung finanzieller Vermoégenswerte;

IFRS 9 (2010): Finanzinstrumente;

IAS 24 (2009): Angaben zu Beziehungen zu nahesehenden Personen;

Anderungen an IAS 32: Bilanzierung von Bezugsrechten;

Anderungen an IFRIC 14: Vorausgezahlte Beitrdge im Rahmen von Mindest-finanzierungsvorschriften;
IFRIC 19: Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapitalinstrumente;

Anderungen an IAS 12: latente Steuern — Realisation des Buchwerts eines Vermégenswertes.

Das IASB hat eine Reihe weiterer Verlautbarungen in der Berichtsperiode veroffentlicht. Die Auswirkun-

gen der Standards und ihre zeitliche Anwendung werden derzeit gepruft.

3 WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
3.1 Ubereinstimmungserklarung

Der Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
aufgestellt.
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3.2 Grundlagen der Aufstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss wurde mit Ausnahme der Neubewertung von bestimmten lang-fristigen Ver-
mogenswerten und der Bewertung von biologischen Vermogenswerten auf Grundlage der histori-
schen Anschaffungs- oder Herstellungskosten aufgestellt. Die wesentlichen Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden werden nachfolgend erortert.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses geht die Geschaftsfihrung von der Fortfiihrung der Ge-
schaftstatigkeit aus. Der Fortbestand des Unternehmens hangt von der andauernden Unterstitzung
seitens der Investoren des Konzerns ab sowie von der Fahigkeit des Konzerns, effizient zu wirtschaf-
ten. Der Konzern nimmt in groRem Umfang Kreditlinien in Anspruch, welche im Marz und April 2011
im Zusammenhang mit der Trennung des Konzerns in zwei unabhéngige Unternehmensgruppen neu
strukturiert wurden. Damit sind beide neuen Unternehmensteile nach Einschatzung der Geschéaftsfih-
rung fir die kommenden Jahre solide finanziert.

3.3 Grundlagen der Konsolidierung

Der Konzernabschluss beinhaltet den Abschluss des Mutterunternehmens und die Abschlisse der
von ihm kontrollierten Gesellschaften. Kontrolle wird erlangt, wenn das Unternehmen die Mdglichkeit
besitzt, die Finanz- und Geschéftspolitik eines Unternehmens zu bestimmen, um aus dessen Tatigkeit
Nutzen zu ziehen. Die neben der Muttergesellschaft in den Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen sind unter Tz. 19 aufgefihrt.

Die Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen werden nach kon-
zerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden erstellt. Das Geschéftsjahr aller russischen
Gesellschaften der Unternehmensgruppe entspricht dem Kalenderjahr; fir Zwecke des Konzernab-
schlusses erstellen die auslandischen Tochterunternehmen Zwischenabschlisse zum Konzernbilanz-
stichtag. Bei den einbezogenen deutschen Gesellschaften beginnt das Geschaftsjahr am 1. Oktober
eines Jahres und endet am 30. September des Folgejahres. Die Ergebnisse der im Laufe des Jahres
erworbenen oder verauferten Tochterunternehmen werden entsprechend vom tatsachlichen Er-
werbszeitpunkt oder bis zum tatsachlichen Abgangszeitpunkt in der Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen erfolgt — sofern ein Unternehmenszusammen-
schluss im Sinne des IFRS 3 vorliegt — nach der Erwerbsmethode. Die Anschaffungskosten entspre-
chen dem Zeitwert aller hingegebenen Vermoégenswerte, der ggf. ausgegebenen Eigenkapitalinstru-
mente und der entstandenen bzw. Ubernommenen Schulden zum Transaktionszeitpunkt. AulRerdem
werden die dem Erwerb direkt zuordenbaren Kosten hinzugezahlt. Die im Rahmen des Unterneh-
menszusammenschlusses identifizierbaren Vermégenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten
werden bei der Erstkonsolidierung mit ihren beizulegenden Werten im Erwerbszeitpunkt bewertet,
unabhéngig vom Umfang der Anteile der nicht kontrollierenden Gesellschafter. Ein Uberschuss der
Anschaffungskosten tber den Anteil des Konzerns am auf diese Weise bewerteten Nettovermogen
wird als Geschafts- oder Firmenwert angesetzt. Sind die Anschaffungskosten geringer als dieses an-
teilige Nettovermdgen, wird der negative Unterschiedsbetrag direkt in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst.

Sofern ein Unternehmenszusammenschluss Unternehmen betrifft, die jeweils von derselben Gesell-
schaftergruppe beherrscht werden (sogenannte ,common control“-Transaktion), erfolgt die Bilanzie-
rung nach dem Grundsatz des sogenannten ,predecessor accounting®. Hierbei werden die Vermo-
genswerte und Schulden der an der Transaktion beteiligten Unternehmen im Konzernabschluss so
bewertet, wie sie im Konzernabschluss des beherrschenden Gesellschafters bilanziert wirden.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Ertrdge und Aufwendungen zwischen Un-
ternehmen des Konzerns werden im Zuge der Konsolidierung aufgerechnet. Konzerninterne Transak-
tionen und Salden sowie unrealisierte Gewinne aus Transaktionen zwischen Konzernunternehmen
werden eliminiert. Gleiches gilt flr unrealisierte Verluste, es sei denn, es gibt Hinweise auf eine Wert-
minderung des Ubertragenen Vermdgenswertes.
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3.4 Unternehmenszusammenschlisse

Der Erwerb von Tochterunternehmen und Geschéaftsbetrieben wird nach der Erwerbsmethode bilan-
ziert. Die Anschaffungskosten eines Unternehmenszusammenschlusses sind zu bestimmen aus der
Summe der zum Tauschzeitpunkt gliltigen beizulegenden Zeitwerte der entrichteten Vermdgenswerte,
der eingegangenen oder tGibernommenen Schulden und der vom Konzern emittierten Eigenkapitalin-
strumente im Austausch gegen die Beherrschung des erworbenen Unternehmens. Mit dem Unter-
nehmenszusammenschluss in Zusammenhang stehende Nebenkosten sind bei Anfall erfolgswirksam
zu erfassen. Die identifizierten Vermdgenswerte, Schulden und Eventualschulden des erworbenen
Unternehmens, welche die Ansatzkriterien nach IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse erflllen,
sind zum Erwerbszeitpunkt mit ihren beizulegenden Zeitwerten anzusetzen, mit Ausnahme von lang-
fristigen Vermogenswerten (oder Verauferungsgruppen), die gemaf IFRS 5 Zur VerauRerung gehal-
tene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene Geschéftsbereiche als zur VeraulRerung verfiig-
bar klassifiziert wurden und die mit dem beizulegenden Zeitwert abziiglich Verdulierungskosten ange-
setzt und bewertet werden.

Ein aus einem Unternehmenserwerb entstehender Geschafts- oder Firmenwert ist als Vermdgenswert
zu erfassen und im Zugangszeitpunkt zu seinen Anschaffungskosten anzusetzen. Diese ergeben sich
als Uberschuss der Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschlusses (iber den von dem
Konzern angesetzten Anteil an dem beizulegenden Nettozeitwert der identifizierbaren Vermégenswer-
te, Schulden und Eventualschulden. Wenn der Konzernanteil am Zeitwert der identifizierten Vermo-
genswerte, Schulden und Eventualschulden des erworbenen Unternehmens die Anschaffungskosten
des Unternehmenszusammenschlusses nach erneuter Beurteilung Ubersteigt, wird der Uberschuss
sofort ergebniswirksam erfasst.

Der Anteil der Minderheitsgesellschafter an dem erworbenen Unternehmen ist bei Zugang mit deren
Anteil an dem beizulegenden Nettozeitwert der Vermdgenswerte, Schulden und Eventualschulden zu
bewerten.

3.5 Geschafts- oder Firmenwert

Der Geschéafts- oder Firmenwert, der bei dem Erwerb eines Tochterunternehmens entsteht, entspricht
dem Uberschuss der Anschaffungskosten des Erwerbs iiber den Konzernanteil an dem beizulegen-
den Nettozeitwert der identifizierbaren Vermogenswerte, Schulden und Eventualschulden des Toch-
terunternehmens zum Erwerbszeitpunkt. Der Geschafts- oder Firmenwert wird im Zugangszeitpunkt
mit seinen Anschaffungskosten bilanziert und in den Folgeperioden mit seinen Anschaffungskosten
abziglich aller kumulierten Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Fir Zwecke der Prifung auf Wertminderung ist der Geschafts- oder Firmenwert auf alle Zahlungsmit-
tel generierenden Einheiten des Konzerns aufzuteilen, von denen erwartet wird, dass sie einen Nut-
zen aus den Synergien des Zusammenschlusses ziehen konnen. Zahlungsmittel generierende Einhei-
ten, welchen ein Teil des Geschéafts- oder Firmenwerts zugeteilt wurde, sind jahrlich auf Wertminde-
rung zu prifen. Liegen Hinweise fiir eine Wertminderung einer Einheit vor, wird diese haufiger evalu-
iert. Wenn der erzielbare Betrag einer Zahlungsmittel generierenden Einheit kleiner ist als der Buch-
wert der Einheit, ist der Wertminderungsaufwand zunachst dem Buchwert eines jeglichen der Einheit
zugeordneten Geschafts- oder Firmenwertes und dann anteilig den anderen Vermégenswerten auf
Basis der Buchwerte eines jeden Vermdgenswertes innerhalb der Einheit zuzuordnen. Ein fir den
Geschafts- oder Firmenwert erfasster Wertminderungsaufwand darf in kiinftigen Perioden nicht auf-
geholt werden.

3.6 Ertragsrealisierung
Ertrage werden zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen oder zu erhaltenden Gegenleistung be-
wertet und um erwartete Kundenriickgaben, Rabatte und andere ahnliche Abzlige gekiirzt.

3.6.1 Verkauf von Gitern
Umsatzerlése aus dem Verkauf von Gultern werden erfasst, wenn die folgenden Bedingungen erfullt
sind:
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» Der Konzern hat die wesentlichen Risiken und Chancen aus dem Eigentum der Giter auf den
Kaufer Ubertragen.

+ Der Konzern behalt weder ein Verfigungsrecht, wie es gewodhnlich mit dem Eigentum verbun-
den ist, noch eine wirksame Verfigungsmacht tber die verkauften Waren und Erzeugnisse.

* Die Hohe der Umsatzerlose kann verlasslich bestimmt werden.

« Es ist wahrscheinlich, dass der wirtschaftliche Nutzen aus dem Geschaft dem Unternehmen zu-
flieRen wird und

+ die im Zusammenhang mit dem Verkauf angefallenen oder noch anfallenden Kosten kénnen
verlasslich bestimmt werden.

3.6.2 Zinsertrage

Zinsertrage sind zu erfassen, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen dem Kon-
zern zuflieRen wird und die Héhe verlasslich bestimmt werden kann. Zinsertrage sind nach Malkgabe
des ausstehenden Nominalbetrages mittels des malfigeblichen Effektivzinssatzes zeitlich abzugren-
zen. Der Effektivzinssatz ist derjenige Zinssatz, mit dem die erwarteten zukiinftigen Einzahlungen
Uber die Laufzeit des finanziellen Vermdgenswertes exakt auf den Nettobuchwert dieses Vermdgens-
wertes bei erstmaliger Erfassung abgezinst werden.

3.7 Zinsaufwendungen

Zinsaufwendungen und sonstige Fremdkapitalkosten zur Finanzierung des Baus und der Herstellung
von qualifizierten Vermdgenswerten werden in dem Zeitraum, der bendtigt wird, um den Vermdgens-
wert in den Zustand der beabsichtigten Nutzung zu versetzen und fertigzustellen, in den Herstellungs-
kosten des Vermdgenswertes erfasst.

Samtliche sonstigen Fremdkapitalkosten werden in der Periode, in der sie anfallen, als Aufwand er-
fasst.

3.8 Leasing

Leasingverhaltnisse werden als Finanzierungsleasingverhaltnisse klassifiziert, wenn durch die Lea-
singvereinbarung im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken auf den
Leasingnehmer Ubertragen werden. Alle anderen Leasingverhaltnisse werden als Operating-
Leasingverhaltnisse klassifiziert.

Im Rahmen eines Finanzierungsleasingverhaltnisses gehaltene Vermogenswerte werden erstmalig
als Vermogenswerte des Konzerns zu ihrem beizulegenden Zeitwert zu Beginn des Leasingverhalt-
nisses oder, falls dieser niedriger ist, zum Barwert der Mindestleasingzahlungen erfasst. Die entspre-
chende Verbindlichkeit gegeniiber dem Leasinggeber ist innerhalb der Bilanz als Verpflichtung aus
Finanzierungsleasingverhaltnissen zu zeigen.

Die Leasingzahlungen werden so in Zinsaufwendungen und Tilgung der Leasingverpflichtung aufge-
teilt, dass eine konstante Verzinsung der verbleibenden Verbindlichkeit erzielt wird. Zinsaufwendun-
gen werden direkt in der Gesamtergebnisrechnung erfasst, auler sie lassen sich eindeutig einem
qualifizierten Vermdgenswert zuordnen. In diesem Fall werden die Zinsaufwendungen in Uberein-
stimmung mit den Konzernrichtlinien zu Fremdkapitalkosten aktiviert. Bedingte Leasingzahlungen
werden in der Periode, in der sie entstehen, als Aufwand erfasst.

Mietzahlungen aus Operating-Leasingverhaltnissen werden als Aufwand linear Uber die Laufzeit des
Leasingverhaltnisses erfasst, es sei denn, eine andere systematische Grundlage entspricht eher dem
zeitlichen Nutzenverlauf fir den Leasingnehmer. Bedingte Mietzahlungen im Rahmen eines Opera-
ting-Leasingverhaltnisses werden in der Periode, in der sie entstehen, als Aufwand erfasst.

Fir den Fall, dass Anreizleistungen erhalten wurden, um ein Operating-Leasingverhaltnis einzugehen,
sind solche Anreizleistungen als Verbindlichkeit zu erfassen. Der kumulierte Nutzen von Anreizleis-
tungen ist linear als eine Verminderung der Mietzahlungen zu erfassen, es sei denn, eine andere sys-
tematische Grundlage entspricht eher dem zeitlichen Nutzenverlauf aus dem geleasten Vermdgens-
wert.
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3.9 Fremdwahrungen

Der Einzelabschluss jedes Konzernunternehmens wird in der Wahrung des primaren Wirtschafts-
raums, in dem das Unternehmen tatig ist (seiner funktionalen Wahrung), aufgestellt. Fir Zwecke des
Konzernabschlusses ist die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage fir jedes Unternehmen in Euro
(EUR) darzustellen, welcher die funktionale Wahrung des Mutterunternehmens und die Darstellungs-
wahrung des Konzernabschlusses ist.

Bei der Aufstellung der Abschlisse der einzelnen Konzernunternehmen werden Geschéaftsvorfalle, die
auf andere Wahrungen als die funktionale Wahrung des Konzernunternehmens (Fremdwahrungen)
lauten, mit den am Tag der Transaktion giltigen Kursen umgerechnet. An jedem Bilanzstichtag sind
monetare Posten in Fremdwahrung mit dem gultigen Stichtagskurs umzurechnen. Nicht-monetére
Posten in Fremdwahrung, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, sind mit den Kursen um-
zurechnen, die zum Zeitpunkt der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes Giiltigkeit hatten. Zu An-
schaffungs- oder Herstellungskosten bewertete nicht-monetéare Posten werden mit dem Wechselkurs
zum Zeitpunkt der erstmaligen bilanziellen Erfassung umgerechnet.

Umrechnungsdifferenzen werden erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie auftreten. Davon
ausgenommen sind:

* Umrechnungsdifferenzen aus auf fremde Wa&hrung lautenden Fremdmittelaufnahmen, die bei
fur die produktive Verwendung vorgesehenen Vermogenswerten im Erstellungsprozess auftre-
ten. Diese werden den Herstellungskosten zugerechnet, falls sie Anpassungen des Zinsauf-
wands aus diesen auf fremde Wahrung lautenden Fremdmittelaufnahmen darstellen.

» Umrechnungsdifferenzen aus Geschaftsvorfallen, die eingegangen wurden, um bestimmte
Fremdwahrungsrisiken abzusichern.

» Umrechnungsdifferenzen aus zu erhaltenden bzw. zu zahlenden monetaren Posten von/an ei-
nen auslandischen Geschéaftsbetrieb, deren Erfillung weder geplant noch wahrscheinlich ist
(und deswegen Teil der Nettoinvestition in diesen auslandischen Geschaftsbetrieb sind), die
anfanglich im sonstigen Ergebnis erfasst und bei VerauRRerung oder teilweiser Veraullerung
vom Eigenkapital in den Gewinn und Verlust umgegliedert werden.

Zur Aufstellung eines Konzernabschlusses sind die Vermdgenswerte und Schulden der auslandischen
Geschaftsbetriebe des Konzerns in Euro (EUR) umzurechnen, wobei die am Bilanzstichtag gliltigen
Wechselkurse herangezogen werden. Ertrage und Aufwendungen werden zum Durchschnittskurs der
Periode umgerechnet, es sei denn, dass die Umrechnungskurse wahrend der Periode stark ge-
schwankt haben. In diesem Fall finden die Umrechnungskurse zum Zeitpunkt der Transaktion Anwen-
dung. Sofern solche Umrechnungsdifferenzen entstehen, werden diese im sonstigen Ergebnis erfasst
und im Eigenkapital angesammelt.

Die wesentlichen Umrechnungskurse fur die Darstellung des Konzernabschlusses sind wie folgt:

Wéhrung Stichtagskurs Jahresdurch- Stichtagskurs am Jahresdurch-
am 30.09.2010 schnittskurs vom 30.09.2009 schnittskurs vom
1.10.2009 - 1.10.2008 -
30.09.2010 30.09.2009
RUB/EUR 41,3481 40,7507 44,0068 42,2309

3.10 Offentliche Zulagen

Offentliche Zulagen sind Beihilfen der 6ffentlichen Hand in Form der Ubertragung von Ressourcen auf
den Konzern als Gegenleistung flur die Erflllung bestimmter Bedingungen bezlglich des operativen
Geschafts des Konzerns in der Vergangenheit oder Zukunft.

Offentliche Zulagen werden erst dann als Ertrag ausgewiesen, wenn mit hinreichender Sicherheit
bestimmt werden kann, dass die Bedingungen fiir die Zulage erfillt sind und die Zulage vereinnahmt
werden kann.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand, deren wichtigste Bedingung der Kauf, der Bau oder die sonstige
Anschaffung langfristiger Vermdgenswerte ist, werden als Abgrenzungsposten in der Bilanz erfasst
und auf einer systematischen und verninftigen Grundlage erfolgswirksam Uber die Laufzeit des ent-
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sprechenden Vermodgenswertes aufgeldst. Dies gilt nicht fir Zulagen fur die Anschaffung biologischer
Vermogenswerte, deren Wert in der Bilanz jeweils zum fairen Marktwert angesetzt wird. Diese Zula-
gen werden — ebenso wie alle sonstigen Zuwendungen der 6ffentlichen Hand — in der Periode als
Ertrag erfasst, in der der Anspruch auf die Zulage entsteht.

Ein Hauptteil der Zulagen der o6ffentlichen Hand wird in Russland als Zinszuschiisse bezahlt. Das
Unternehmen weist hierbei die gesamten bezahlten Zinsen als Finanzierungskosten aus. Die erhalte-
nen Zuschisse werden von den Finanzierungskosten abgesetzt. Der Ausweis der Zuschisse erfolgt
in der Periode, in der die Zinsen bezahlt werden, insoweit die Voraussetzungen fiir den Erhalt der
Zuschusse erflllt sind und der Zufluss wahrscheinlich ist.

3.11 Besteuerung
Der Ertragsteueraufwand stellt die Summe des laufenden Steueraufwands und der latenten Steuern
dar.

3.11.1 Laufende Steuern

Der laufende Steueraufwand wird auf Basis des zu versteuernden Einkommens flir das Jahr ermittelt.
Das zu versteuernde Einkommen unterscheidet sich vom Jahresiberschuss aus der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung aufgrund von Aufwendungen und Ertragen, die in spateren Jahren oder nie-
mals steuerbar bzw. steuerlich abzugsfahig sind. Die Verbindlichkeit des Konzerns fir die laufenden
Steuern wird auf Grundlage der geltenden bzw. aus Sicht des Bilanzstichtages in Kiirze geltenden Steu-
ersatzes berechnet.

Fir die Gesellschaften des Teilkonzerns EkoNiva APK Holding (Landwirtschaft) mit Ausnahme der
Holding selbst sowie der OOO EkoNiva Semena gelten folgende besonderen Bedingungen: Fir die
Gewinne dieser Unternehmen gilt in der Regel ein Ertragsteuersatz von 0 %, weil sie diese Gewinne
nahezu ausschlieRlich mit landwirtschaftlicher Tatigkeit erzielen. Lediglich der vernachlassigbare An-
teil der Gewinne, der nicht auf Basis landwirtschaftlicher Tatigkeit erzielt wird, unterliegt der normalen
Besteuerung. Diese faktische Steuerbefreiung ist aus heutiger Sicht noch bis einschlie3lich 2012 guil-
tig. Danach wird der Steuersatz fir Gewinne aus landwirtschaftlicher Tatigkeit zunachst auf 18 % und
schliellich ab 2016 auf den Regelsteuersatz von 20 % angehoben.

3.11.2 Latente Steuern

Latente Steuern werden fir die Unterschiede zwischen den Buchwerten der Vermbgenswerte und
Schulden im Konzernabschluss und den entsprechenden steuerlichen Wertansatzen im Rahmen der
Berechnung des zu versteuernden Einkommens erfasst. Latente Steuerschulden werden im Aligemei-
nen fir alle zu versteuernden temporaren Differenzen bilanziert; latente Steueranspriiche werden
insoweit erfasst, wie es wahrscheinlich ist, dass steuerbare Gewinne zur Verfligung stehen, fiir welche
die abzugsfahigen temporaren Differenzen genutzt werden kénnen. Solche latenten Steueranspriiche
und Steuerschulden werden nicht angesetzt, wenn sich die temporaren Differenzen aus einem Ge-
schafts- oder Firmenwert oder aus der erstmaligen Erfassung (auer bei Unternehmenszusammen-
schlissen) von anderen Vermdgenswerten und Schulden ergeben, welche aus Vorfallen resultieren,
die weder das zu versteuernde Einkommen noch den Jahresuberschuss berthren.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird jedes Jahr am Berichtsstichtag geprift und herabge-
setzt, falls es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass geniigend zu versteuerndes Einkommen zur Verfu-
gung steht oder stehen wird, um den Anspruch vollstandig oder teilweise zu realisieren.

Latente Steueranspriiche und Steuerschulden werden auf Basis der erwarteten Steuersatze (und der
Steuergesetze) ermittelt, die im Zeitpunkt der Erfillung der Schuld oder der Realisierung des Vermo-
genswertes voraussichtlich Geltung haben werden. Die Bewertung von latenten Steueranspriichen
und Steuerschulden spiegelt die steuerlichen Konsequenzen wider, die sich aus der Art und Weise
ergeben, wie der Konzern zum Bilanzstichtag erwartet, die Schuld zu erfiillen bzw. den Vermdgens-
wert zu realisieren.

Aufgrund der derzeit noch geltenden Steuerbefreiung fir landwirtschaftliche Aktivitaten werden die
latenten Steuern im Teilkonzern OOO EkoNiva APK Holding wie folgt ermittelt:
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- FUr Unterschiede in den Buchwerten, die sich voraussichtlich innerhalb der nachsten Periode
auflésen werden, werden keine latenten Steuern berechnet.

- Fur Unterschiede in den Buchwerten der Gebaude wird die aus der Nutzung der Gebaude re-
sultierende Abschreibung flr die Folgejahre berechnet und gewichtet mit dem im jeweiligen
Jahr der Abschreibung geltenden Steuersatz bewertet.

- Fur die Unterschiede in den Buchwerten der Grundstiicke wird die latente Steuer auf Basis ei-
nes unterstellten Verkaufs ermittelt und mit dem vollen Steuersatz bewertet, da ein aus dem
Verkauf resultierender Gewinn nicht dem reduzierten Steuersatz unterliegen wirde. Hierbei
wird der zukinftige Regelsteuersatz, der der Gesetzeslage am Bilanzstichtag entspricht, ver-
wendet (aktuell: 20 %).

Latente Steueranspriiche und Steuerschulden innerhalb einer Gesellschaft werden saldiert, wenn ein
einklagbares Recht zur Aufrechnung von laufenden Steueranspriichen mit laufenden Steuerschulden
vorliegt und wenn sie in Zusammenhang mit Ertragsteuern stehen, die von der gleichen Steuerbehdr-
de erhoben werden, und der Konzern die Absicht hat, seine laufenden Steueranspriiche und seine
Steuerschulden auf Nettobasis zu begleichen.

3.11.3 Laufende und latente Steuern der Periode

Laufende und latente Steuern werden erfolgswirksam als Aufwand oder Ertrag erfasst, es sei denn,
dass sie im Zusammenhang mit Posten stehen, die auRerhalb des Gewinns oder Verlusts (entweder
im sonstigen Ergebnis oder direkt im Eigenkapital) erfasst werden. In diesem Fall ist die Steuer eben-
falls auRerhalb des Gewinns oder Verlusts zu erfassen. Daneben findet auch keine Erfassung statt,
wenn Steuereffekte aus der erstmaligen Bilanzierung eines Unternehmenszusammenschlusses resul-
tieren. Im Fall eines Unternehmenszusammenschlusses ist der Steuereffekt bei der Bilanzierung des
Unternehmenszusammenschlusses einzubeziehen.

3.12 Immaterielle Vermdégenswerte

3.12.1 Erworbene immaterielle Vermdégenswerte

Soweit immaterielle Vermdgenswerte nicht im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses
erworben wurden, werden sie zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzuglich kumulierter Ab-
schreibungen und Wertminderungen erfasst. Die Abschreibungen werden linear Uber die erwartete
Nutzungsdauer aufwandswirksam erfasst. Die erwartete Nutzungsdauer sowie die Abschreibungsme-
thode werden am Ende jedes Geschéftsjahres Uberprift und samtliche Schatzungsanderungen pro-
spektiv berucksichtigt.

3.12.1.1 Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene
immaterielle Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte, die im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworben
und gesondert vom Geschafts- oder Firmenwert erfasst wurden, werden im Erwerbszeitpunkt mit ih-
rem beizulegenden Zeitwert erfasst (welche als Anschaffungskosten angesehen werden).

In den Folgeperioden werden immaterielle Vermodgenswerte, die im Rahmen eines Unternehmenszu-
sammenschlusses erworben wurden, genauso wie einzeln erworbene immaterielle Vermdgenswerte
mit ihren Anschaffungskosten abzlglich kumulierter Abschreibungen und etwaiger kumulierter Wert-
minderungen bewertet.

3.13 Sachanlagen

Grundsticke und Gebaude, die zur Herstellung oder Lieferung von Gitern bzw. zur Erbringung von
Dienstleistungen oder fir Verwaltungszwecke gehalten werden, werden in der Bilanz zu ihren Neube-
wertungsbetragen angesetzt, die den beizulegenden Zeitwerten im Neubewertungszeitpunkt abzlglich
jeglicher anschlieBend vorgenommener kumulierter Abschreibungen und Verluste aus Wertminderun-
gen entsprechen. Die Neubewertungen werden so regelmafig durchgefihrt, dass der Buchwert nicht
wesentlich von einem Buchwert abweicht, der sich aus dem beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag
ergabe.
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Eine Werterhdhung, die sich aus der Neubewertung dieser Grundstiicke und Gebaude ergibt, ist im
sonstigen Ergebnis zu erfassen. Dies gilt nur soweit, wie die Werterh6hung nicht eine Wertminderung
fur dieselben Vermogenswerte riickgangig macht, die zuvor erfolgswirksam erfasst wurde. In diesem
Fall ist die Werterhéhung in Hohe der vormals vorgenommenen Wertminderung (ggf. abzuglich zwi-
schenzeitlicher planmaRiger Abschreibungen) erfolgswirksam durchzufiihren. Eine aus der Neubewer-
tung von Grundstiicken oder Gebauden entstehende Abnahme des Buchwertes wird in dem Umfang
als Aufwand erfasst, in dem sie einen im Rahmen einer frilheren Neubewertung des Vermdgenswer-
tes erfassten Betrag in der Neubewertungsriicklage Ubersteigt.

Abschreibungen auf neubewertete Gebdude werden erfolgswirksam erfasst. Bei einer spateren Ver-
auflerung oder Stilllegung von neubewerteten Grundstlicken und Gebauden wird der in der Neube-
wertungsriicklage erfasste und zuordenbare Neubewertungstiberschuss direkt in die Gewinnriicklage
umgebucht. AuBerdem wird im Rahmen der Abschreibung jeweils der Anteil der Abschreibung, der
auf der Neubewertung beruht, aus der Neubewertungsriicklage in die Gewinnriicklage umgebucht.

Im Bau befindliche Anlagen fiir Herstellungs-, Verkaufs- oder Verwaltungszwecke bzw. ohne Zweck-
bestimmung werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bilanziert. Die Anschaffungs- oder
Herstellungskosten beinhalten Entgelte flir Fremdleistungen und bei qualifizierten Vermdgenswerten
Fremdkapitalkosten, die nach den Bilanzierungsrichtlinien des Konzerns aktiviert wurden. Die Ab-
schreibung dieser Vermogenswerte beginnt auf der gleichen Grundlage wie bei anderen Gebauden
mit dem Erreichen des betriebsbereiten Zustands.

Grundstlcke werden nicht abgeschrieben.

Buro- und Geschaftsausstattung wird zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich kumulierter
Abschreibungen und erfasster Wertminderungen ausgewiesen. Die Abschreibung erfolgt so, dass die
Anschaffungs- oder Herstellungskosten bzw. der Neubewertungsbetrag von Vermdgenswerten (mit
Ausnahme von Grundstlicken oder Anlagen im Bau) abzlglich ihrer Restwerte iber deren Nutzungs-
dauer linear abgeschrieben werden. Die erwarteten Nutzungsdauern, Restwerte und Abschreibungsme-
thoden werden jahrlich Gberprift und samtliche notwendige Schatzungsanderungen prospektiv berick-
sichtigt.

Vermogenswerte, die im Rahmen von Finanzierungsleasingverhaltnissen gehalten werden, werden
Uber ihre erwartete Nutzungsdauer auf die gleiche Art und Weise wie im Eigentum des Konzerns ste-
hende Vermdgenswerte oder, falls diese kirzer ist, iber die Laufzeit des zugrunde liegenden Lea-
singverhaltnisses abgeschrieben.

Der sich aus dem Verkauf oder der Stilllegung einer Sachanlage ergebende Gewinn oder Verlust be-
stimmt sich als Differenz zwischen dem Verauferungserldés und dem Buchwert des Vermogenswertes
und wird erfolgswirksam erfasst.

3.14 Wertminderungen von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten mit Aus-
nahme des Geschafts- oder Firmenwertes

Zu jedem Berichtsstichtag Uberprift der Konzern die Buchwerte der Sachanlagen und immateriellen
Vermdgenswerte, um festzustellen, ob es Anhaltspunkte fur eine eingetretene Wertminderung dieser
Vermogenswerte gibt. Sind solche Anhaltspunkte erkennbar, wird der erzielbare Betrag des Vermo-
genswertes geschatzt, um den Umfang eines eventuellen Wertminderungsaufwands festzustellen.
Kann der erzielbare Betrag flr den einzelnen Vermdgenswert nicht geschatzt werden, erfolgt die
Schatzung des erzielbaren Betrags der Zahlungsmittel generierenden Einheit, zu welcher der Vermo-
genswert gehort. Wenn eine angemessene und stetige Grundlage zur Verteilung ermittelt werden
kann, werden die gemeinschaftlichen Vermdgenswerte auf die einzelnen Zahlungsmittel generieren-
den Einheiten verteilt. Andernfalls erfolgt eine Verteilung auf die kleinste Gruppe von Zahlungsmittel
generierenden Einheiten, fir die eine angemessene und stetige Grundlage der Verteilung ermittelt
werden kann.

Bei immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer bzw. bei solchen, die noch

nicht fir eine Nutzung zur Verfligung stehen, wird mindestens jahrlich und immer dann, wenn ein An-
haltspunkt fir eine Wertminderung vorliegt, ein Wertminderungstest durchgefihrt.
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Der erzielbare Betrag ist der hdhere Betrag aus beizulegendem Zeitwert abziiglich Veraulerungskosten
und dem Nutzungswert. Bei der Ermittlung des Nutzungswertes werden die geschatzten kiinftigen Zah-
lungsstrome mit einem Vorsteuerzinssatz abgezinst. Dieser Vorsteuerzinssatz bertcksichtigt zum einen
die momentane Markteinschatzung Uber den Zeitwert des Geldes, zum anderen die dem Vermdgens-
wert inharenten Risiken, insoweit diese nicht bereits Eingang in die Schatzung der Zahlungsstrome ge-
funden haben.

Wenn der geschatzte erzielbare Betrag eines Vermdgenswertes (oder einer Zahlungsmittel generie-
renden Einheit) den Buchwert unterschreitet, wird der Buchwert des Vermdgenswertes (der Zah-
lungsmittel generierenden Einheit) auf den erzielbaren Betrag vermindert. Der Wertminderungsauf-
wand wird sofort erfolgswirksam erfasst, es sei denn, der entsprechende Vermobgenswert wird mit
seinem Neubewertungsbetrag angesetzt. In einem solchen Fall ist der Wertminderungsaufwand als
Verminderung der Neubewertungsricklage zu behandeln (siehe Tz. 3.13).

Sollte sich der Wertminderungsaufwand in der Folge umkehren, wird der Buchwert des Vermdgens-
wertes (der Zahlungsmittel generierenden Einheit) auf die neuerliche Schatzung des erzielbaren Be-
trages erhoht. Die Erhohung des Buchwertes ist dabei auf den Wert beschrankt, der sich ergeben
hatte, wenn fir den Vermdgenswert (die Zahlungsmittel generierende Einheit) in den Vorjahren kein
Wertminderungsaufwand erfasst worden ware. Eine Wertaufholung wird unmittelbar erfolgswirksam
erfasst, es sei denn, der Vermdgenswert wird mit seinem Neubewertungsbetrag angesetzt. In einem
solchen Fall ist die Wertaufholung als Erhdhung der Neubewertungsriicklage zu behandeln (siehe Tz.
3.13).

3.15 Finanzielle Vermdgenswerte

Der Ansatz und die Ausbuchung finanzieller Vermdgenswerte erfolgt zum Handelstag, wenn es sich
um Finanzanlagen handelt, deren Lieferung innerhalb des fir den betroffenen Markt blichen Zeit-
rahmens erfolgt. Der Erstansatz erfolgt zum beizulegenden Zeitwert zuziiglich der Transaktionskos-
ten. Davon ausgenommen sind finanzielle Vermégenswerte, die als ,erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet kategorisiert wurden. Hier erfolgt der erstmalige Ansatz zum beizulegenden
Zeitwert ohne Bericksichtigung von Transaktionskosten. Die Kategorisierung von finanziellen Vermo-
genswerten erfolgt in die folgenden Kategorien:

+ erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
* bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen

» zur Veraullerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte

» Kredite und Forderungen

Die Kategorisierung hangt von der Art und dem Verwendungszweck der finanziellen Vermdgenswerte
ab und erfolgt bei Zugang.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Kredite und sonstige Forderungen mit festen oder be-
stimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind, werden als Kredite und Forde-
rungen kategorisiert. Kredite und Forderungen werden nach der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten abziglich etwaiger Wertminderungen bewertet. Mit Ausnahme von kurzfristigen
Forderungen, bei denen der Zinseffekt unwesentlich ware, werden Zinsertrage gemalf der Effektiv-
zinsmethode erfasst.

3.16 Biologische Vermdgenswerte

Tiere und Pflanzen, die sich unter der Kontrolle des Konzerns befinden und wirtschaftlichen Nutzen
bringen gelten als biologische Vermdgenswerte und werden entsprechend IAS 41 Landwirtschaft bi-
lanziert. Der Konzern unterteilt die biologischen Vermégenswerte wie folgt in produktive Vermdgens-
werte (Anlagevermdgen) und verbrauchbare Vermogenswerte (Umlaufvermdogen):

a) produktive (langfristige):

- Arbeitendes und produktives Vieh (im Wesentlichen die Milchviehherde)
- Mehrjahrige Pflanzen
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b) verbrauchbare (kurzfristige):

- Aussaat und Aufwuchs von Kulturpflanzen
- Zucht- und Masttiere (mannliches Vieh zum Verkauf des Fleisches; weibliches Vieh bis zur In-
tegration in die Milchviehherde)

Biologische Vermdgenswerte werden zum Zeitwert vermindert um die zu erwartenden Verkaufskosten
angesetzt. Dabei werden produktive biologische Vermbgenswerte in einer separaten Position im An-
lagevermdgen in der Bilanz ausgewiesen, da sie wahrend mehr als nur einem Berichtszeitraum wirt-
schaftlichen Nutzen erzeugen. Verbrauchbare biologische Vermogenswerte sind unter dem Umlauf-
vermdgen in der Bilanz ausgewiesen.

Der Zeitwert von produktiven Viehbestédnden wird von Sachverstandigen auf der Grundlage des Bar-
werts und der Herdencharakteristika bestimmt. Dabei werden die Werte auf Basis von Vergleichswer-
ten des aktiven Marktes ermittelt. Jungvieh, das in der Bilanz des Konzerns ausgewiesen ist, wird
nach Alter und Geschlecht unterteilt. Der Preis pro Kilogramm Lebendgewicht berechnet sich auf der
Grundlage der Informationen vom aktiven Markt. Der Zeitwert wird auf Basis des Gewichts und des
durchschnittlichen Verauferungspreises pro Kilogramm Lebendgewicht bestimmt. Im Falle der Abwei-
chung von Zuchtstandards werden Boni oder Nachlasse verwendet. Tragende Farsen, die in einem
Zeitraum gekauft wurden, der weniger als 12 Monate vor dem Bilanzstichtag liegt, werden zum An-
schaffungspreis bewertet.

Biologische Vermdgenswerte, die nicht von den Grundstiicken getrennt werden kdnnen (landwirt-
schaftliche Kulturpflanzen) werden separat von den Flurstiicken ausgewiesen.

Agrarprodukte, die aus biologischen Vermdgenswerten entstehen, werden zum Zeitwert abzuglich zu
erwartender Verkaufskosten angesetzt. Pflanzungen von landwirtschaftlichen Kulturpflanzen werden
im Zeitpunkt der Aussaat als biologische Vermdgenswerte bilanziert. Die Aufwendungen fir die Kulti-
vierung von unbebauten Flurstiicken (herbstbepfliigtes Land) werden als unfertige Erzeugnisse in
Hohe der tatsachlichen Aufwendungen ausgewiesen.

Bei der Berechnung des Zeitwerts von unfertigen Erzeugnissen werden die folgenden Kosten bis zu
dem Zeitpunkt berilcksichtigt, zu dem die Kulturpflanzen erntefahig sind: Saatgut, Diinger, Pflanzen-
schutzmittel, L6hne und sonstige Kosten. Informationen zum Fertigstellungsgrad, der nicht abgeernte-
ten Flache pro Kulturpflanze, der Planrendite und den zu erwartenden Verkaufspreisen werden zum
Bilanzstichtag zusammengefasst. Auf der Grundlage dieser Informationen wird der Wert zum Bilanz-
stichtag berechnet (die Berechnung erfolgt auf der Basis sowohl der direkten als auch der Gemeinkos-
ten). Der Zeitwert ergibt sich aus den folgenden Betragen: Planerlése und tatsdchliche Kosten bei
Berucksichtigung eines anteiligen Ertrags basierend auf dem Prozentsatz der Fertigstellung.

Die Bewertung biologischer Vermogenswerte, die als Futtermittel verwendet werden, erfolgt auf der
Basis des Futterwerts.

Pflanzen, die nicht zu einem wirtschaftlichen Nutzen fir den Konzern filhren, werden nicht als biologi-
sche Vermogenswerte bilanziert.

3.17 Vorrate

Der Konzern unterscheidet die folgenden Arten von Vorraten:

* Roh- und andere Materialien

» Unfertige Erzeugnisse und Leistungen
+ Fertige Erzeugnisse

+ Sonstige Vorrate

Die Position "Unfertige Erzeugnisse und Leistungen” enthalt unter anderem die im Berichtszeitraum
entstandenen Kosten fur die Vorbereitung von Ackerland fir die Aussaat in kuinftigen Berichtszeitrau-
men.
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Die Vorrate werden entsprechend dem Niederstwertprinzip entweder mit den Anschaffungskosten
oder dem erzielbaren Wert angesetzt. Der erzielbare Wert ist der geschatzte Veraulierungspreis im
Rahmen des gewdhnlichen Geschaftsbetriebs abzliglich aller Kosten, die bis zur Veraul3erung und fiir
die Veraulerung selbst entstehen.

Der Verbrauch von Vorraten erfolgt nach dem gewichteten Durchschnitt. Die Anschaffungskosten fiir
Vorrate umfassen samtliche Anschaffungskosten, Herstellungskosten und sonstigen Kosten, die bei
der Verbringung der Vorrate an deren gegenwartige Position oder in deren gegenwartigen Zustand
entstanden sind.

Zu jedem Bilanzstichtag prift der Konzern die Vorrate, um zu bestimmen, ob diese beschadigt, veral-
tet oder schwer verkauflich sind oder ob sich deren erzielbarer Betrag vermindert hat. Sofern eine
solche Situation eingetreten ist, wird die Summe, um die die Anschaffungskosten der Vorrate gemin-
dert sind, in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung im Materialaufwand ausgewiesen.

3.18 Barmittel und Bankguthaben

Zahlungsmittel sowie Zahlungsmittelaquivalente (,liquide Mittel“) werden in der Bilanz mit den jeweili-
gen Anschaffungskosten angesetzt. Sie umfassen sowohl Barmittel als auch kurzfristig fallige Gutha-
ben bei Kreditinstituten mit einer urspriinglichen Falligkeit von nicht mehr als drei Monaten.

3.19 Eigenkapital

Als Eigenkapital wird der residuale Anspruch der Gesellschafter auf das nach Abzug der Schulden
verbleibende Nettovermogen ausgewiesen. Kosten von Eigenkapitaltransaktionen werden nicht in der
Gewinn- und Verlustrechnung gezeigt, sondern direkt als Reduzierung des Eigenkapitals bilanziert; es
erfolgt eine Verrechnung mit der Kapitalricklage. Samtliche mit den Kosten verbundenen Ertrags-
steuervorteile werden hierbei von den Kosten abgezogen.

3.20 Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden entweder als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tete finanzielle Verbindlichkeiten oder als sonstige finanzielle Verbindlichkeiten kategorisiert. Der Kon-
zern hat keine finanziellen Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

3.20.1 Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten, einschlieBlich aufgenommener Kredite, werden erstmalig zum
beizulegenden Zeitwert abzlglich Transaktionskosten erfasst. Im Rahmen der Folgebewertung wer-
den sonstige finanzielle Verbindlichkeiten gemaR der Effektivzinsmethode zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten bewertet, wobei der Zinsaufwand entsprechend dem Effektivzinssatz erfasst wird.

Die Effektivzinsmethode ist eine Methode zur Berechnung der fortgefiihrten Anschaffungskosten einer
finanziellen Verbindlichkeit und der Zuordnung von Zinsaufwendungen auf die jeweiligen Perioden.
Der Effektivzinssatz ist derjenige Zinssatz, mit dem die geschatzten kiinftigen Auszahlungen Uber die
erwartete Laufzeit des Finanzinstruments oder eine kirzere Periode, sofern zutreffend, auf den Netto-
buchwert aus der erstmaligen Erfassung abgezinst werden.

3.20.2 Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten
Der Konzern bucht eine finanzielle Verbindlichkeit dann aus, wenn die entsprechende Verpflichtung
des Konzerns beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen ist.

3.21 Ruckstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, wenn der Konzern eine gegenwartige Verpflichtung (rechtlicher oder
faktischer Natur) aus einem vergangenen Ereignis hat und es wahrscheinlich ist, dass der Konzern
verpflichtet sein wird, diese Verpflichtung zu erfillen, die Erfillung der Verpflichtung wahrscheinlich
mit dem Abfluss von Ressourcen einhergeht und eine verlassliche Schatzung des Betrages mdglich
ist.

Der angesetzte Riickstellungsbetrag ist der beste Schatzwert am Bilanzstichtag fiir die hinzugebende

Leistung, um die gegenwartige Verpflichtung zu erfiillen, unter Berticksichtigung der der Verpflichtung
inharenten Risiken und Unsicherheiten. Wenn eine Rickstellung mithilfe der geschatzten Zahlungs-
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strome fir die Erfullung der Verpflichtung bewertet wird, ist der Buchwert der Rickstellung der Barwert
dieser Zahlungsstrome.

Kann davon ausgegangen werden, dass Teile oder der gesamte zur Erflllung der Rickstellung not-
wendige wirtschaftliche Nutzen durch einen aufienstehenden Dritten erstattet wird, wird dieser An-
spruch als Vermogenswert aktiviert, wenn diese Erstattung so gut wie sicher ist und ihr Betrag zuver-
lassig geschatzt werden kann.

3.22 Altersversorgungsaufwendungen

Zahlungen fur beitragsorientierte Versorgungsplane werden dann als Aufwand erfasst, wenn die Ar-
beithehmer die Arbeitsleistung erbracht haben, die sie zu den Beitrdgen berechtigen. Bisher sind in
der Unternehmensgruppe keine beitragsorientierten Versorgungsplane im Einsatz.

Bei leistungsorientierten Versorgungsplanen werden die Kosten fiir die Leistungserbringung mittels
des Verfahrens der laufenden Einmalpramien ermittelt, wobei zu jedem Abschlussstichtag eine versi-
cherungsmathematische Bewertung durchgefihrt wird. Versicherungsmathematische Gewinne und
Verluste, die zehn Prozent des beizulegenden Zeitwerts der leistungsorientierten Verpflichtungen des
Konzerns Ubersteigen, werden erfolgswirksam Uber die erwartete durchschnittliche Restarbeitszeit der
an dem Plan partizipierenden Mitarbeiter verteilt. Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird sofort
in dem Umfang erfolgswirksam erfasst, in dem die Leistungen bereits unverfallbar sind. Ansonsten
erfolgt eine lineare Verteilung tber den durchschnittlichen Zeitraum bis zur Unverfallbarkeit der gean-
derten Leistungen.

Die in der Konzernbilanz erfasste leistungsorientierte Verpflichtung aus einem Versorgungsplan stellt
den Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung dar, welcher im Hinblick auf nicht erfasste versi-
cherungsmathematische Gewinne und Verluste und nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwand ange-
passt wurde. Davon wird der beizulegende Dienstzeitaufwand zuziiglich des Barwertes von verfigba-
ren Erstattungen und Kirzungen bei den kiinftigen Beitragen zum Plan begrenzt.

3.23 Derivative Finanzinstrumente

Der Konzern hat in der Berichtsperiode keine derivativen Finanzinstrumente zur Steuerung seiner
Zins- und Wechselkursrisiken abgeschlossen. Werden Derivate abgeschlossen, werden diese erstma-
lig zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und anschliefend
zu jedem Berichtsstichtag zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Der aus der Bewertung resultierende
Gewinn oder Verlust wird sofort erfolgswirksam erfasst, es sei denn, das Derivat ist als Sicherungsin-
strument im Rahmen des Hedge Accounting designiert und effektiv. Hier hangt der Zeitpunkt der er-
folgswirksamen Erfassung der Bewertungsergebnisse von der Art der Sicherungsbeziehung ab. Der
Konzern designiert in diesem Fall einzelne Derivate zur Absicherung des beizulegenden Zeitwertes
von bilanzierten Vermdgenswerten oder Schulden oder festen Verpflichtungen, zur Absicherung hoch
wahrscheinlicher erwarteter Transaktionen oder fester Verpflichtungen (Absicherung von Zahlungs-
stromen) oder zur Absicherung von Nettoinvestitionen in auslandische Geschaftsbetriebe.

Ein Derivat mit einem positiven beizulegenden Zeitwert ist als finanzieller Vermogenswert zu erfassen,
ein Derivat mit einem negativen beizulegenden Zeitwert hingegen als finanzielle Verbindlichkeit. Ein
Derivat wird als langfristiger Vermdgenswert oder langfristige Verbindlichkeit ausgewiesen, wenn die
verbleibende Laufzeit des Instruments mehr als zwolf Monate betragt und nicht erwartet wird, dass
das Derivat innerhalb von zwolf Monaten realisiert oder abgewickelt wird. Die anderen Derivate wer-
den als kurzfristige Vermdgenswerte oder kurzfristige Verbindlichkeiten ausgewiesen.

4 BEDEUTENDE BILANZIELLE ERMESSENSSPIELRAUME UND HAUPTQUELLEN VON
SCHATZUNGSUNSICHERHEITEN

Bei der Anwendung der unter Tz. 3 dargestellten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden muss die
Geschaftsfuhrung in Bezug auf die Buchwerte von Vermégenswerten und Schulden, die nicht ohne
Weiteres aus anderen Quellen ermittelt werden kénnen, Sachverhalte beurteilen, Schatzungen anstel-
len und Annahmen treffen. Die Schatzungen und die ihnen zu Grunde liegenden Annahmen resultie-
ren aus Vergangenheitserfahrungen sowie weiteren als relevant erachteten Faktoren. Die tatsachli-
chen Werte kdnnen von den Schatzungen abweichen. Die den Schatzungen zugrunde liegenden An-
nahmen unterliegen einer regelmaRigen Uberpriifung. Schatzungsadnderungen werden, sofern die
Anderung nur eine Periode betrifft, nur in dieser beriicksichtigt. Falls die Anderungen die aktuelle so-
wie die folgenden Berichtsperioden betreffen, werden diese entsprechend in dieser und den folgenden
Perioden berucksichtigt.
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4.1 Bedeutende Ermessensausibung der Geschéaftsfiihrung bei der Anwendung der Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden

Nachfolgend sind die bedeutendsten Ermessensausiibungen aufgezeigt, welche die Geschaftsfiih-

rung im Rahmen der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsrichtlinien des Unternehmens

vorgenommen hat, sowie die wesentlichen Auswirkungen dieser Ermessensaustibungen auf die im

Abschluss ausgewiesenen Betrage. Von der Darstellung ausgenommen sind solche Ermessenaus-

Ubungen, die Schatzungen beinhalten (siehe Tz. 4.2).

Die Bewertung von Agrarprodukten, die zum Bilanzstichtag bereits geerntet aber noch nicht verkauft
sind, basiert auf Marktpreisen fir die jeweiligen Fruchtarten am Bilanzstichtag. Fur die Marktpreise
werden Angaben von russischen Marktbeobachtungsinstituten herangezogen, die aus Sicht des Ma-
nagements das Marktgeschehen am treffendsten widergeben. Diese Informationen sind auch Grund-
lage fur die Bewertung noch nicht geernteter Agrarprodukte. In die Bewertung von Tieren, die teilwei-
se vollstéandig von externen Gutachtern durchgefiihrt wird, flieRen ebenfalls Marktbeobachtungen von
unabhangigen Instituten ein.

4.2 Hauptquellen von Schéatzungsunsicherheiten

Im Folgenden werden die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie die sonstigen wesentli-
chen Quellen von Schatzungsunsicherheiten zum Ende der Berichtsperiode angegeben, durch die ein
betrachtliches Risiko entstehen kann, dass innerhalb des nachsten Geschaftsjahres eine wesentliche
Anpassung der ausgewiesenen Vermdgenswerte und Schulden erforderlich wird.

Der Fertigstellungsgrad von pflanzlichen Agrarprodukten, die zum Bilanzstichtag noch nicht geerntet
sind, wird auf der Grundlage von laufender Beobachtung und gesammelten Erfahrungswerten ge-
schatzt. Basierend hierauf und auf den von unabhéangiger Seite festgestellten Marktpreisen werden
die Werte unfertiger Erzeugnisse ermittelt. Anderungen dieser Marktpreise hatten auch eine Anderung
des Wertes unfertiger Erzeugnisse zur Folge. Zum Bilanzstichtag betragt der Wert unfertiger pflanzli-
cher Erzeugnisse EUR 3,8 Mio. (i. Vj. EUR 3,3 Mio.).

Auch in die Bewertung von Tiervermdgen — sowohl langfristig als auch kurzfristig bilanziert — gehen
Schatzungen hinsichtlich der gesunden Weiterentwicklung der Tiere ein. Die sonstigen Bewertungspa-
rameter sind regelmafig messbare Kriterien, die wiederum auf Basis von durch Dritte festgestellten
Marktpreisen zum Bilanzwert fliihren. Zum 30. September 2010 weist das Unternehmen EUR 9,6 Mio.
(i. Vj. EUR 7,6 Mio.) an langfristigen tierischen und EUR 1,9 Mio. (i. Vj. EUR 1,5 Mio.) an langfristigen
pflanzlichen biologischen Vermégenswerten aus.

Der Ansatz sowohl effektiver als auch latenter Steuerpositionen in der Bilanz erfordert Einschatzungen
hinsichtlich der Anwendung bzw. Auslegung von Steuervorschriften. Es kdnnen im Nachhinein andere
Betrage eintreten, als zum Bilanzstichtag erwartet. Das Eintreten dieser Veranderung oder eine Ande-
rung der Einschatzungen der Geschaftsleitung wirkt sich im Steueraufwand der Gewinn- und Verlust-
rechnung aus. Zum 30. September 2010 belaufen sich die effektiven Ertragsteuerforderungen auf
EUR 0,4 Mio. (i. Vj. EUR 1,1 Mio.) und die entsprechenden Ertragsteuerverbindlichkeiten auf EUR 0,2
Mio. (i. Vj. EUR 0 Mio.). Die latenten Steuerforderungen und -verbindlichkeiten betragen EUR 2,9 Mio.
bzw. EUR 5,0 Mio. (i. Vj. EUR 2,1 Mio. / EUR 3,0 Mio.).

Bei der Bewertung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen Schatzungsunsicher-
heiten hinsichtlich der Bonitat der jeweiligen Kunden. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen belaufen sich zum 30. September 2010 auf EUR 16,3 Mio. (i. Vj. EUR 7,2 Mio.).

Die Bildung von Ruckstellungen ist naturgemafs mit der Schatzung der entsprechenden Wahrschein-
lichkeiten und Betrége verbunden. Eine Anderung dieser Schatzungen spiegelt sich direkt in der Ge-
winn- und Verlustrechnung wider. Zum 30. September 2010 belaufen sich die kurzfristigen Ruckstel-
lungen auf EUR 2,4 Mio. nach EUR 2,5 Mio. zum Vergleichsstichtag.

5 UMSATZERLOSE

Die Umsatzerlése setzen sich wie folgt zusammen:
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2009/10 2008/09

TEUR TEUR
Umsatzerlose — Landwirtschaftsmaschinen 69.628 55.273
Umsatzerlose — Ersatzteile 14.062 11.236
Umsatzerlose — Getreide und sonstige Agrarprodukte 8.883 9.969
Umsatzerlose — Milch 9.939 5.987
Umsatzerlose — Sonstige 4.519 2.178
107.031 84.643

6 SEGMENTINFORMATION

Der Konzern hat IFRS 8 Geschaftssegmente fur das Geschéftsjahr 2009/10 angewendet. Die Rege-
lungen von IFRS 8 hat die Gesellschaft bereits im Vorjahresabschluss angewendet.

Die Unternehmensgruppe handelt mit Landmaschinen und produziert und verkauft Milch, Saatgut
sowie Marktfriichte.

Der Konzern definiert entsprechend der internen Berichterstattung ein Segment als "einen Teil des
Unternehmens, der eine Geschéaftsaktivitat verfolgt, z. B. die Herstellung eines einzelnen Produkts
oder einer einzelnen Leistung, das/die Gewinn bringt und Risiken ausgesetzt ist". Der Gewinn und die
Risiken jedes Segments unterscheiden sich.

Der Konzern definiert die folgenden Geschaftssegmente, die Produkte und Leistungen mit unter-
schiedlichen Risikostufen und Bedingungen fir die Gewinnerzielung beinhalten:

* Handel mit Landmaschinen und Ersatzteilen sowie Erbringung von Serviceleistungen fur diese
Maschinen (,Handel)

* Produktion und Verkauf von Agrarprodukten; im Wesentlichen Milch, Saatgut sowie Marktfriich-
te (,Agrarproduktion®)

Die Segmentberichterstattung wurde nach den Grundsatzen der IFRS erstellt, wobei keine Geschafts-
segmente zusammengefasst wurden.

6.1 Segmentumsatzerlése und Segmentergebnisse
Im Folgenden sind die Umsatzerlése, Kosten und Ergebnisse der berichtspflichtigen Segmente des
Konzerns dargestellt:
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TEUR 2009/10
Handel Agrar- Konsoli- Gesamt
produktion dierung
Umsatzerlose 105.553 31.420 (29.942) 107.031
- davon extern 85.692 21.339
- davon intern 19.861 10.081
Verinderung des Bestandes an - 262 - 262
fertigen und unfertigen Erzeugnissen
Wert- und Bestandsverdnderung an - 10.970 625 11.595
biologischen Vermégenswerten
Sonstige betriebliche Ertrige 9.525 7.104 (2.400) 14.229
Kosten der verkauften Maschinen und (82.384) (28.971) 30.412 (80.943)
Ersatzteile
Abschreibung (906) (5.896) 192 (6.610)
Personalkosten (8.196) (5.322) - (13.518)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (11.171) (5.715) 847 (16.039)
Operatives Ergebnis (EBIT) 12.421 3.852 (266) 16.007
Finanzergebnis (13.318) (1.278) 567 (14.029)
Vorsteuerergebnis (897) 2.574 301 1.978
Steuer (249) 580 1.555 1.886
- davon Steuerertrag (latente Steuern) 594 631 1.648 2.873
- davon Steueraufwand (effekt. Steuern) (843) (51) (93) (987)
Jahresergebnis (1.146) 3.154 1.856 3.864
TEUR 2008/09
Handel Agrar- Konsoli- Gesamt
produktion dierung
Umsatzerlose 81.307 23.371 (20.035) 84.643
- davon extern 67.598 17.045
- davon intern 13.709 6.326
Verdnderung des Bestandes an - (346) - (346)
fertigen und unfertigen
Erzeugnissen
Wert- und Bestandsverianderung an - 2.074 (648) 1.426
biologischen Vermoégenswerten
Sonstige betriebliche Ertrige 14.030 4.079 1.112 19.221
Kosten der verkauften Maschinen (59.974) (19.880) 18.352 (61.502)
und Ersatzteile
Abschreibung (1.158) (4.228) 26 (5.360)
Personalkosten (7.904) (5.411) 713 (12.602)
Sonstige betriebliche (22.070) (4.475) 1.625 (24.920)
Aufwendungen
Operatives Ergebnis (EBIT) 4.231 (4.816) 1.145 560
Finanzergebnis (17.744) (1.012) 230 (18.526)
Vorsteuerergebnis (13.513) (5.828) 1.375 (17.966)
Steuer 2.138 (269) (586) 1.283
- davon Steuerertrag 2.138 - (855) 1.283
- davon Steueraufwand - (269) 269 -
Jahresergebnis (11.375) (6.097) 789 (16.683)
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6.2 Segmentvermdgen und -verbindlichkeiten

30.09.2010 30.09.2009
TEUR TEUR

Segmentvermégen

Handel 123.687 106.762

Agrarproduktion 156.799 104.990

Konsolidierung (50.837) (38.422)

Gesamt 229.649 173.330
Segmentverbindlichkeiten

Handel 122.193 105.631

Agrarproduktion 126.377 85.169

Konsolidierung (49.574) (36.709)

Gesamt 198.996 154.091
6.3 Langfristige Vermdgenswerte

Die folgenden langfristigen Vermdgenswerte verteilen sich wie dargestellt auf die Berichtssegmente
(Angaben in TEUR):

30.09.2010

Vermogenswert Handel Agrarproduktion Konsolidierung Gesamt
Immaterielle Vermogenswerte 60 1.574 (66) 1.568
Sachanlagen 9.522 88.764 (2.101) 96.185
Biologische Vermoégenswerte 0 11.460 0 11.460
30.09.2009

Vermogenswert Handel Agrarproduktion Konsolidierung Gesamt
Immaterielle Vermogenswerte 411 1.018 (40) 1.389
Sachanlagen 7.346 64.282 (1.570) 70.058
Biologische Vermoégenswerte 0 9.056 0 9.056
6.4 Geografische Angaben

Samtliche Aktivitdten des Konzerns mit externen Kunden erfolgen innerhalb Russlands. Da Verkaufe
nur dort stattfinden, gibt es keine nennenswerte Aufteilung der Umsatzerldse nach geografischen
Segmenten.

6.5 Angaben zu wichtigen Kunden

In den Geschaftsjahren 2009/10 und 2008/09 wurden mit keinem einzelnen Kunden mehr als 10 %
der Umsatzerldse aus dem Handel mit Landwirtschaftsmaschinen und Ersatzteilen erzielt. Mit den
beiden groRten Kunden in diesem Segment wurden jeweils ca. EUR 2,7 Mio. an Umsatzerldsen er-
zielt, mit dem nachstgroten Kunden ca. EUR 2,3 Mio. Darlber hinaus gab es keinen Kunden, mit
dem mehr als EUR 2 Mio. Umsatze getatigt wurden.

Im Segment Agrarproduktion wurden in 2009/10 ca. EUR 5,3 Mio. Umsatz mit dem grof3ten Kunden
im Bereich Milch erzielt, mit dem nachstgréfiten ca. EUR 3,0 Mio. Im Pflanzenbereich trug der gréfite
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Kunde einen Umsatz von ca. EUR 1,7 Mio. zum Gesamtumsatz bei. Im Bereich Agrarproduktion gab
es keine weiteren Kunden mit einem Umsatzanteil von mehr als 10 %.

6.6 Sonstige Segmentinformationen
Die Angaben zur Umsatzverteilung mit unternehmensexternen Kunden nach Produktgruppen sind aus
Tz. 5 ersichtlich.

Die Aufteilung der planmaRigen Abschreibungen sowie der Zugange zu langfristigen Vermdgensge-
genstanden auf die Segmente stellten sich wie folgt dar:

PlanmaRige Abschreibung Zugange zu langfristigen
Vermdgenswerten
2009/10 2008/09 2009/10 2008/09
TEUR TEUR TEUR TEUR
Handel 906 1.158 1.478 3.706
Agrarproduktion 5.896 4.228 17.770 16.995
Konsolidierung (192) (26) 4.970 (545)
Gesamt 6.610 5.360 24.218 20.156

Die Zinsertrage und —aufwendungen verteilen sich wie folgt auf die Segmente:

TEUR 2009/10
Handel Agrar- Konsoli- Gesamt
produktion dierung
Zinsertrag 915 83 (522) 476
Zinsaufwand (15.538) (7.328) 522 (22.344)
TEUR 2008/09
Handel Agrar- Konsoli- Gesamt
produktion dierung
Zinsertrag 299 159 (274) 184
Zinsaufwand (11.574) (4.799) 489 (15.884)
7 VERANDERUNG DES BESTANDES AN FERTIGEN UND UNFERTIGEN ERZEUGNISSEN

In den fertigen und unfertigen Erzeugnissen sind im Wesentlichen Kosten der Feldbearbeitung akti-
viert, die bis zur Aussaat entstehen. Mit der Aussaat wird der betreffende Feldbestand als biologischer
Vermoégenswert bilanziert. Alle bis zur Aussaat anfallenden Kosten fir die Bodenbearbeitung zwi-
schen Ernte und neuer Aussaat werden als Abgrenzungsposten in den unfertigen Erzeugnissen aus-
gewiesen.

Diese Position hat sich wie folgt entwickelt:

2009/10 2008/09

TEUR TEUR

Bestand am 01.10. 693 1.039
Bestand am 30.09. 955 693
Veranderung 262 (346)
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8 WERT- UND BESTANDSVERANDERUNG AN BIOLOGISCHEN VERMOGENSWERTEN
UND LANDWIRTSCHAFTLICHEN PRODUKTEN

Die Wert- und Bestandsveranderung an biologischen Vermogenswerten und landwirtschaftlichen Pro-
dukten beinhaltet die folgenden Positionen:

- Langfristige biologische Vermdgenswerte (Milchkihe und mehrjahrige Pflanzen)
- Fertige Erzeugnisse (Pflanzen)
- Unfertige Erzeugnisse (Feldbestdnde und Tiere in der Aufzucht)

Die Wert- und Bestandsveranderung zeigt die Differenz aus dem fairen Marktwert der Vermogenswer-
te und den diesen zuzuordnenden Kosten der jeweiligen Periode.

Veranderung des Bestandes

2009/10 2008/09

TEUR TEUR
Bestand 1.10. 3.671 4.367
Bestand 30.09. 14.135 3.671
Wahrungsdifferenzen 1.131 2.122
Bestandsveranderung 11.595 1.426
9 SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertréage setzten sich wie folgt zusammen:

2009/10 2008/09

TEUR TEUR
Boni und Provisionen 3.837 6.765
Offentliche Zulagen 4.159 1.651
Sonstige Dienstleistungen 332 1.797
Wahrungsdifferenzen 3.838 5.270
Sonstige 2.063 3.738

__ 14209 __19.221

Bei den ausgewiesenen Boni und Provisionen handelt es sich im Wesentlichen um Bonuszahlungen
des grofdten Lieferanten von Landmaschinen, John Deere. Diese Bonuszahlungen fallen regelmafig
an und dienen im Wesentlichen der variablen Vergiitung von John Deere Handlern. Hierbei werden
die jeweiligen Kriterien jeweils zwischen John Deere und den Handlern vereinbart. Der Riickgang im
Vergleich zum Vorjahr ist im Wesentlichen dadurch begriindet, dass John Deere im Vorjahr aufgrund
der schlechten Marktbedingungen in Russland zusatzliche Pramien fur den Verkauf von Neumaschi-
nen vom Lager gewahrt hat; diese sind deutlich zurtickgegangen.

Die offentlichen Zulagen werden im Wesentlichen im Bereich der Agrarproduktion bezahlt. Sie sind
regional verschieden, bestehen aber in der Regel aus Investitions- oder Produktionszuschiissen.

Die ebenfalls erhaltenen Zinszuschisse der o6ffentlichen Hand sind in den Zinsaufwendungen direkt
mit dem entsprechenden Zinsaufwand saldiert (vgl. Tz. 14).

10 MATERIALAUFWAND
Der Materialaufwand setzt sich wie folgt zusammen:
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Verkaufte Maschinen

Saatgut

Verkaufte Ersatzteile

Ersatzteile, Verbrauchsmaterialien
Diinger und Pflanzenschutz

Treib- und Schmierstoffe
Sonstiges Material

2009/10
TEUR

56.936
9.456
8.652
3.750
167
1.520
462

80.943

11 PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand gliedert sich wie folgt:

Léhne und Gehalter
Sozialabgaben

2009/10
TEUR

11.391
2.127

2008/09
TEUR
40.276
6.666
5.664
2.831
1.801
1.463
2.801

61.502

2008/09
TEUR

13.518

9.963
2.639

12.602

Die Gesamtbeziige des Managementpersonals der Gruppe beliefen sich im Geschéaftsjahr 2009/10
auf TEUR 496 und lagen damit iber dem Niveau des Vorjahres (2008/09: TEUR 268)

Die Aufwendungen fur Altersversorgung betrugen TEUR 1.185 (Vj.: TEUR 1.588), hiervon entfallen
TEUR 101 auf die Zuflihrung zur Pensionsriickstellung fir den Geschaftsfiihrer.

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl des Konzerns lag im Geschéaftsjahr 2009/10 bei 2.243 Mitarbei-
tern und damit um ca. 11,4 % uber der Vorjahreszahl von 2.013 Mitarbeitern. Der Anstieg hat im We-

sentlichen im Agrarbereich stattgefunden.

12 ABSCHREIBUNGEN

Die Abschreibungen setzen sich fiir das Berichtsjahr und die Vergleichsperiode wie folgt zusammen:

Gebaude

Landmaschinen

Sonstige Maschinen
Transportmittel

Buro- und Geschéaftsausstattung
Ackerbaurechte

Sonstige Sachanlagen

2009/10
TEUR

1.586
2.278
1.633
783

193

76

61

6.610
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2008/09
TEUR

1.502
1.414
1.212
955

144

86

47

5.360



13 SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2009/10 2008/09
TEUR TEUR

Wahrungsdifferenzen 5.004 9.480
Ruckstellung fur Risiken, zweifelhafte Forderungen 547 4.162
Nebenkosten des Geldverkehrs 1.297 1.367
Transportkosten 2.940 1.314
Leasingaufwand 567 1.016
Sonstige Steueraufwendungen 62 1.004
Rechts- und Beratungskosten 1.769 1.001
Werbung/Marketing 1.057 1.099
Versicherungsaufwendungen 369 585
Lagerung 200 542
Reisekosten 645 532
Porto, Internet, Telefon 519 485
Sonstige 1.063 2.333

16.039 24.920

Die Nebenkosten des Geldverkehrs in Héhe von TEUR 1.297 (i. Vj. TEUR 1.367) resultieren aus
Bankgebihren fir die Erlangung von Krediten, die nicht in die Berechnung des Effektivzinssatzes
eingehen.

14 FINANZERTRAGE / FINANZAUFWENDUNGEN

Die Finanzierungskosten setzen sich wie folgt zusammen:

2009/10 2008/09
TEUR TEUR

Wahrungsgewinne 13.480 8.246
Zinsertrage 476 184
Finanzertrage 13.956 8.430
Zinsaufwendungen 22.344 15.884
Wahrungsverluste 11.981 14.757
Subventionen fir Zinsen (6.340) (3.685)
Sonstige -

Finanzaufwendungen 27.985 26.956
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15 STEUERN AUF EINKOMMEN UND ERTRAG

15.1 In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Ertragsteuern

Die Steuern auf Einkommen und Ertrag setzen sich wie folgt zusammen:

2009/10 2008/09
TEUR TEUR
Laufende Steuern
Laufendes Jahr (Steueraufwand, im Vorjahr Steuer- (987) 223
ertrag)
Latente Steuern
Erfassung und Auflésung temporare Differenzen 2.873 1.060
(jeweils Steuerertrag)
~ 1.886 1283

Gesamtsumme (jeweils Steuerertrag)

Fir russische Tochtergesellschaften, die nicht der Sonderregelung fir die Agrarbranche unterliegen,
gilt ein Koérperschaftsteuersatz von 20 %. Der Steuersatz wurde bei der Berechnung der latenten
Steuerforderungen und -verbindlichkeiten angewandt. Die Gewinne von Unternehmen aus dem Seg-
ment Agrarproduktion unterliegen zum weit Gberwiegenden Teil der russischen Sonderregelung fir die
Agrarbranche und werden daher mit einem Steuersatz von 0 % besteuert. Fur die deutschen Gesell-
schaften gilt ein Steuersatz von ca. 25 %.

In den laufenden Steuern des Jahres 2009/10 ist ein Steuerertrag in Héhe von TEUR 20,8 fiir Vorjah-
re enthalten.

15.2 Steuerliberleitungsrechnung
2009/10 2008/09
TEUR TEUR
Vorsteuerergebnis 1.978 (17.966)
Ertragsteuer bei einem Steuersatz von 20 % (396) 3.593
Auswirkung steuerfreier Ertrage und nicht
abzugsfahiger Aufwendungen 2.094 (2.203)
Veranderung des Steuersatzes 0 0
1.698 1.390
Laufende Steuern fir Vorjahre 188 (107)
1.886 1.283
15.3 Direkt im Eigenkapital erfasste Ertragsteuern

Im Rahmen der Neubewertung von Grundstiicken und Gebauden erfolgt eine Berechnung von laten-
ten Steuern auf Basis der Neubewertungsbetrage, die Uber die steuerlichen Buchwerte hinausgehen.
Diese Steuern werden direkt im Eigenkapital von der Neubewertungsriicklage abgesetzt und nicht
ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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154 Bestand latenter Steuern
Erfolgs- Unmit-
wirksam in telbar im
Anfangs- der Gewinn Eigen- End-
bestand und Verlust- kapital bestand
rechnung verein-
30.09.2010 vereinnahmt nahmt
Temporare Differenzen TEUR TEUR TEUR TEUR
Sachanlagen (1.835) 3.708 (3.938) (2.065)
Ruckstellungen 299 (295) 4
Zweifelhafte Forderungen (203) (28) (231)
Finanzierungsleasing 492 (14) 478
Anpassung von 18 59 77
Ertragsrealisierung
Finanzielle Vermdgenswerte 57 (1.469) (1.412)
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten (1.034) 896 (138)
Bewertung von Vermdgens-
werten zum fairen Marktwert 1.230 18 1.248
(976) 2.875 (3.938) (2.039)
Unmit-
Erfolgs- telbar
wirksam in im
Anfangs- der Gewinn Eigen- End-
bestand und Verlust- ge bestand
kapital
rechnung :
vereinnahmt verein-
30.09.2009 nahmt
Temporére Differenzen TEUR TEUR TEUR TEUR
Sachanlagen (1.957) 1.860 (1.738) (1.835)
RUCkStG”UI’]an 232 67 299
Zweifelhafte Forderungen 112 (315) (203)
Finanzierungsleasing 239 253 492
Anpassung von Ertrags-
realisierung 42 (24) 18
Finanzielle
Vermogenswerte 182 (125) 57
Sonstige finanzielle
Bewertung von Vermdgens-
werten zum fairen Markt-
wert 667 563 1.230
(298) 1.060 (1.738) (976)

In der obigen Tabelle wurden gegenuber dem Ausweis im Vorjahresabschluss die Vorzeichen korri-
giert. Die Darstellung in der Gesamtergebnisrechnung wurde angepasst. Im Vorjahresabschluss wur-
de fir das Geschaftsjahr 2008/2009 in der Gesamtergebnisrechnung ein Ertrag aus Neubewertung
von Anlagevermdégen in Hohe von TEUR 5.235 und hierauf entfallende latente Steuern in Hohe von

TEUR 382 ausgewiesen.
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16 IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Die Immateriellen Vermdgensgegenstande lassen sich wie folgt aufgliedern:

30.09.2010 30.09.2009

TEUR TEUR
Ackerbaurechte 955 832
Geschafts- oder Firmenwert 553 553
Software 60 4
1.568 1.389

Zum 30. September 2010 bestanden im Konzern keine Verpflichtungen zum Erwerb von immateriellen
Vermdgensgegenstanden.

16.1 Ackerbaurechte

Die Ackerbaurechte entwickelten sich wie folgt:

TEUR
Wert am 30.09.2009 832
Zugange 200
Abgange (54)
Abschreibung (76)
Wahrungsdifferenzen 53
Wert am 30.09.2010 955
Wert am 30.09.2008 607
Zugange 519
Abgéange (87)
Abschreibung (86)
Wahrungsdifferenzen (121)
Wert am 30.09.2009 832

Die Abschreibung der Ackerbaurechte erfolgt tiber die Nutzungsdauer des jeweiligen Ackerlandes. Die
Abschreibungsdauern betragen zwischen 10 und 50 Jahren.

16.2 Geschafts- oder Firmenwert

Der Geschafts- oder Firmenwert wurde im Rahmen der Wertminderungsprufung der Zahlungsmittel
generierenden Einheit Handel zugeordnet.

Der erzielbare Betrag der Zahlungsmittel generierenden Einheit wurde durch eine Nutzungswertbe-
rechnung auf Grundlage von erwarteten Zahlungsstrémen der von der Geschaftsflihrung beschlosse-
nen Unternehmensplanung berechnet; der Abzinsungssatz wurde mit 15 % angesetzt.

Fur die Ermittlung des erzielbaren Betrags wurde der Teilkonzern Landhandel als Zahlungsmittel ge-
nerierende Einheit betrachtet. Dies erfolgt aufgrund der Tatsache, dass die Unternehmensplanung fur
diesen Teilbereich nicht auf Basis der erzielbaren Absatzzahlen pro Gesellschaft erfolgt sondern nur
fur den Teilkonzern. Dies ergibt sich aus der Kundenstruktur in diesem Bereich — die Kunden sind
vorwiegend grofde Agrargesellschaften, die an verschiedenen Standorten tatig sind, so dass eine Zu-
ordnung der Verkaufe zu einzelnen — teilweise sehr kleinen — Vertriebsgesellschaften nicht zweckma-
Rig ist.
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Die prognostizierten Zahlungsstréme im Bereich Landhandel basieren fir die drei Folgejahre auf kon-
kreten Unternehmensplanungen und werden danach prozentual extrapoliert; fiir das vierte Jahr mit 5
%, danach mit 2,5 %. Im Agrarbereich basieren die prognostizierten Zahlungsstrome fir 2011 auf der
konkreten Unternehmensplanung. Danach wird mit prozentualen Steigerungen gerechnet, die die
individuelle Situation des jeweiligen Betriebs bestmdglich widerspiegeln. Die Geschaftsleitung ist der
Meinung, dass keine verninftigerweise denkbare Veranderung der Grundannahmen, auf denen die
Bestimmung des erzielbaren Betrags basiert, dazu flihren wiirde, dass der Buchwert der Zahlungsmit-
tel generierenden Einheit deren kumulierten erzielbaren Betrag Ubersteigt.

17 SACHANLAGEN
Die Sachanlagen setzen sich wie folgt zusammen:

Buro-und Sonstige
Grund- Anlagen Land- Trans- Sonstige Geschéfts- Sachan-
TEUR stiicke Geb&dude im Bau masch. port Masch. ausst. lagen Gesamt

Anschaffungskosten/Neubewertung

Stand am

1.10.2009 9.614 40.851 5.449 10.641 3.682 8.865 567 377 80.046
Zufihrungen 682 7.047 6.313 4.624 1.120 3.206 1.128 102 24.222
Abgéange (250) (115) (5.313) (175) (62) (122) (2) (4)  (6.043)
Neu- 6.873 2.99%4 (1) (10) - - - (2) 9.854
bew ertung

Wahrungs- 618 2.627 350 684 237 570 36 24 5.146
umrechnung

Moderni- - - - - 16 - - - 16
sierung

Um- - - - - - - - - -
gliederung

Stand am

30.09.2010 17.537 53.404 6.798 15.764 4.993 12.519 1.729 497 113.241
Stand am

1.10.2008 1.433 31.508 7.401 11.831 3.041 8.586 619 297 64.716
Zufuhrungen 5.530 8.014 1.024 2215 1.240 1.852 113 168 20.156
Abgange - - (1.340) (1.352) (71) (83) (58) (37) (2.941)
Neu- 524 4.712 - - - - - - 5.236
bew ertung

Wahrungs- (249) (5.468) (1.284) (2.053) (528) (1.490) (107) (51)  (11.230)
umrechnung

Moderni- 2.376 1.733 - - - - - - 4.109
sierung

Um- - 352 (352) - - - - - 0
gliederung

Stand am

30.09.2009 9.614 40.851 5.449 10.641 3.682 8.865 567 377 80.046
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Biro-und Sonstige
Grund- Anlagen Land- Trans- Sonstige Geschéfts- Sachan-
TEUR sticke Gebdude im Bau masch. port Masch. ausst. lagen Gesamt

Abschreibungen

Stand am - (2.695) - (2.466) (1.365) (3.123) (254) (85) (9.988)
1.10.2009
Abgéange - 5 - 31 27 39 6 - 108
Abschrei- - (1.586) - (2.278) (783) (1.633) (193) (61) (6.534)
bung
Wahrungs- - (173) - (159) (88) (201) (16) (5) (642)
umrechnung
Stand am - (4.449) - (4.872) (2.209) (4.918) (457) (151) (17.056)
30.09.2010
Stand am - (1.385) - (1.740) (483) (2.370) (218) (47) (6.243)
1.10.2008
Abgéange - - - 445 6 129 78 2 660
Abschrei- - (1.502) - (1.414)  (955) (1.212) (144) (47) (5.274)
bung
Wahrungs- - 192 - 243 67 330 30 7 869
umrechnung
Stand am - (2.695) - (2.466) (1.365) (3.123) (254) (85) (9.988)
30.09.2009
Biro-und Sonstige

Grund- Anlagen Land- Trans- Sonstige Geschafts- Sachan-
TEUR sticke Gebaude im Bau masch. port Masch. ausst. lagen Gesamt
Nettobuchwert
30.09.2010 17.537 48.955 6.798 10.892 2.784 7.601 1.272 346 96.185
30.09.2009 9.614 38.156 5.449 8.175 2.317 5.742 313 292 70.058
30.09.2008 1.433 30.123 7.401 10.091 2.558 6.216 401 250 58.473

Es bestanden zum 30. September 2010 keine Verpflichtungen zum Erwerb von Sachanlagen.
Die Anlagen im Bau sind zu lhren bis zum Bilanzstichtag angefallenen Herstellungskosten bewertet.

Der Buchwert der Vermogenswerte, die im Rahmen eines Finanzleasingverhaltnisses aktiviert wur-
den, betragt TEUR 913 (i. Vj. TEUR 262).

17.1 Als Sicherheit verpfandete Vermégenswerte

Die im Eigentum des Konzerns stehenden Grundstiicke und Gebaude sind in der Regel zur Absiche-
rung von Verbindlichkeiten des Konzerns verpfandet. Der Konzern ist nicht berechtigt, diese Vermo-
genswerte zu verkaufen, ohne zuvor die entsprechenden Verbindlichkeiten zu tilgen und die Verpfan-
dung somit zu lésen.

17.2 Abschreibungen auf Sachanlagen
Es werden ausschlieBlich lineare Abschreibungsmethoden verwendet; fir die Ermittlung der Ab-
schreibungen werden die folgenden wirtschaftlichen Nutzungsdauern zugrunde gelegt:

Gebaude 5 —40 Jahre
Landmaschinen 3 — 15 Jahre
Sonstige Sachanlagen 2 —21 Jahre
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Betriebs- und Geschéftsausstattung 2— 6 Jahre

17.3 Zum beizulegenden Zeitwert bewertete eigene Grundstiicke und Gebaude

Eine Bewertung der Grundstiicke und Gebaude des Konzerns wurde durch einen unabhangigen Gut-
achter durchgefiihrt, um den beizulegenden Zeitwert dieser Grundstlicke und Gebaude zu ermitteln.
Die vorgenommene Bewertung wurde mittels Vergleichswertverfahren mit tatsachlichen Markttransak-
tionen bestimmt. Zum Bilanzstichtag 30.09.2010 wurden alle Vermdgenswerte dieser Anlageklassen
neu bewertet. Eine vollstandige Neubewertung wurde zuletzt fiir die Eréffnungsbilanz zum 1. Oktober
2007 vorgenommen. Fur die Abschlisse zum 30.09.2008 sowie 30.09.2009 wurden nur die in der
jeweiligen Periode hinzugekommenen Vermogenswerte bewertet.

Da die Neubewertung ausschliellich fur Zwecke der Erstellung des Konzernabschlusses gemaf IFRS
erfolgt, hat diese keine Auswirkung auf die Steuern vom Einkommen und Ertrag des Konzerns oder
andere Steuerarten. Der Konzern berechnet nach der Einbuchung der Neubewertung die latenten
Steuern auf Basis des Unterschieds zwischen dem fairen Marktwert und dem steuerlichen Bilanzwert.
Die so ermittelten latenten Steuern werden ebenso wie die Neubewertungsriicklage erfolgsneutral im
Eigenkapital erfasst.

Waren Grundstlicke sowie Gebaude auf Anschaffungskostenbasis bewertet worden, wirden sich ihre
fortgefiihrten Anschaffungskosten wie folgt darstellen:

30.09.2010 30.09.2009
TEUR TEUR
Gebaude 290.016 21.678
Land 3.388 2.789
32.404 24.466
18 LANGFRISTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

30.09.2010 30.09.2009

Ausleihungen 83 291
Sonstige Wertpapiere 56 82
Sonstige Vermogenswerte 576 581

715 954

Die sonstigen Wertpapiere sind nicht bérsennotiert. Bei den sonstigen langfristigen Vermdgenswerten
handelt es sich im Wesentlichen um geleistete Vorauszahlungen.

19 TOCHTERUNTERNEHMEN

Der vorliegende Konzernabschluss enthalt die Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und betrieblichen

Ergebnisse der Gesellschaft und ihrer nachfolgend bezeichneten Tochterunternehmen zum 30. Sep-

tember 2010 bzw. 2009:

Bezeichnung Sitz Art des Beteiligung und Beteiligung und
Unternehmens Stimmrechte Stimmrechte
zum 30.09.2009 zum 30.09.2010
in % in %
EKOLAND GmbH Walldorf, Deutsch- Holding 100,0 99,0
land
OO0 "EkoNiva-APK Holding" Voronezh, Holding 60,0 60,0
Russland
00O “Zaschitnoe” Kursk, Russland Landwirtschaft 100,0 100,0
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000 “Kaluzhskaya Niva”
00O “Severnaya Niva”
00O “Sibirskaya Niva”
00O “EkoNiva-Semena”
00O “EkoNiva-Agro”

OO0 "EkoNiva-Technica Hol-
ding"

00O "EkoNiva-Chernozemie"
OO0 "EkoNiva-Sibir"

00O "EkoNiva-Vyatka"
00O "EkoNiva-Ryazan"
OO0 "EkoNiva-Vladimir"
00O "EkoNiva-Tula"

00O "EkoNiva-Kaluga"
OO0 "EkoNiva-Tekhnika"
00O "EkoNiva-Kostroma"
00O "EkoNiva-Povolzhie"
00O "AgroCentrKaluga"
00O "AgroCentrZakharovo
00O "AgroCentrKursk"
OO0 "AgroCentrLiski"
OO0 "AgroCentrSibir"
00O "AgroFinServis"

00O "EkoNiva-Invest"
00O "EkoNiva-Media"
00O "Abris"

00O “Savinskaya Niva”

Bei den angegebenen Beteiligungswerten handelt es sich jeweils um die Anteile der direkten Mutter-

Kaluga, Russland

Orenburg,
Russland
Novosibirsk, Russ-
land

Voronezh,
Russland
Voronezh,
Russland
Voronezh,
Russland

Voronezh,
Russland
Novosibirsk, Russ-
land

Kirov, Russland

Ryazan, Russland

Vladimir,
Russland
Tula, Russland

Kaluga, Russland

Moskau,
Russland
Kostroma,
Russland

Kazan, Russland

Kaluga, Russland

Moskau,
Russland
Kursk, Russland

Voronezh,
Russland
Novosibirsk,
Russland

Kaluga, Russland

Voronezh,
Russland
Kursk, Russland

Voronezh,
Russland
Kaluga, Russland

gesellschaft des betreffenden Unternehmens.

Die OOO EkoNiva Media sowie die OOO Abris wurden am 3. September 2010 erworben. Beide Ge-
sellschaften sind kleine Unternehmen, die Dienstleistungen im Bereich Marketing und Vertriebsunter-
stlitzung erbringen. Die Kaufpreise betrugen jeweils unter EUR 500; die Bilanzwerte der Gesellschaf-
ten sind sowohl einzeln als auch in Summe vernachlassigbar. Aus diesem Grund wurde auf eine de-
taillierte Darstellung des Unternehmenszusammenschlusses nach der Erwerbsmethode verzichtet.
Der Umsatz der OOO Abris im Geschaftsjahr betrug TEUR 68, das Jahresergebnis TEUR 5; die ent-
sprechenden Werte fur die OOO EkoNiva Media betragen TEUR 40 und TEUR 3.

Die OO0 Savinskaya Niva wurde am 28. Juli 2010 gegrundet und dient als operative Einheit im Ag-

rarbereich.

Landwirtschaft
Landwirtschaft
Landwirtschaft
Landwirtschaft
Landwirtschaft

Holding

Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Finanzierung
Finanzierung
Sonstige
Sonstige

Landwirtschaft
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80,0
80,0
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100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
0,0
0,0

0,0

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

60,0

100,0
100,0

80,0

80,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

100,0



Im Geschaftsjahr 2008/09 wurden folgende Gesellschaften erstmals in den Konzernabschluss einbe-
zogen.

Die OOO “EkoNiva-Kostroma” wurde am 17. September 2008 erworben; der Kaufpreis betrug ca.
TEUR 5. Der Umsatz der OOO Kostroma im Jahr 2008/09 betrug TEUR 134; hierbei ergab sich ein
Verlust in Héhe von TEUR 24. Die "EkoNiva-Povolzhie“ wurde am 25. Februar 2009 neu errichtet.
Beide Gesellschaften wurden 2008/09 konsolidiert.

20 LANGFRISTIGE UND KURZFRISTIGE BIOLOGISCHE VERMOGENSWERTE

Die biologischen Vermdgenswerte umfassen zum jeweiligen Bilanzstichtag:

30.09.2010 30.09.2009
TEUR TEUR
Produktive
Viehzucht 9.571 7.578
Pflanzenbau 1.889 1.478
11.460 9.056
Verbrauchbare
Viehzucht 13.607 4.887
Pflanzenbau 3.807 3.313
17.414 8.200
20.1 Hauptherde —im Anlagevermdgen bilanzierte Tiere
Anzahl Tiere  Gekauft Eigene Abgang Anzahl Tiere am
am 30.09.2009 Aufzucht 30.09.2010
Kihe 5.577 1.219 1.657 1.299 7.154
Pferde 91 32 3 8 118
Schweine 43 0 0 43 0
Schafe 914 0 0 914 0
Wert in TEUR 7.578 9.571
Anzahl Tiere  Gekauft Eigene Abgang Anzahl Tiere am
am 30.09.2008 Aufzucht 30.09.2009
Kihe 4.459 665 2.085 1.652 5.557
Pferde 94 0 7 10 91
Schweine 43 0 0 0 43
Schafe 987 70 105 248 914
Wert in TEUR 6.075 7.578
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20.2

Jungtiere —im Umlaufvermégen bilanziert

Stand am Jungtiere aus Gewichts- | Ubergeben in die

30.09.2009 Zukdufe eigenem Bestand | zunahme Hauptherde Verkaufe Stand am 30.09.2010

A G A G A G G A G A G A G
Kiihe 5314 1.526 4.125 1.660 6.047 170 1.859 1.657 902 2.336 820 11.493 3.493
Pferde 75 18 2 40 1 1 3 1 28 10 86 9
Schweine 424 23 39 533 1 22 996 53 - -
Schafe 889 54 B 822 2 1 1.691 54 20 1
Wert in TEUR 4.887 13.607

Stand am Jungtiere aus Gewichts-|  Ubergeben in die Stand am

30.09.2008 Zukaufe eigenem Bestand | zunahme Hauptherde Verkiufe 30.09.2009

A G A G A G G A G A G A G
Kiihe 5.701 1.786 148 41 4768 133 1321 2.085 1.076 3.218 679 5.314 1.526
Pferde 7 10 1 1 29 1 16 7 3 19 7 75 18
Schweine 423 7 143 1 1392 1 33 1.534 19 424 23
Schafe 840 38 200 9 794 3 32 105 6 840 22 889 54
Wertin TEUR 5.870 4.887
A: Anzahl in Stiick
G: Gewicht in Tonnen
20.3 Unfertige pflanzliche Erzeugnisse — Feldinventar

Flache in Hektar
Frucht ?(t)agg;(r)lz) Ausgesat Geerntet 3?3;(_123;”9 Ausgesat Geerntet Agzgg:e 3?32(.123?0
o
Winterweizen 9.590 15.420 9.590 15.420 12,682 10.194 5.033 12.875
Winterroggen 4.323 3.537 4323 3.537 1.421 3.907 53 998
Winterraps 254 - 254 - - - - -
Wintergerste 296 467 296 467 - 467 - -
Triticale 47 110 47 110 3.295 - - 3.295
Sommerweizen 1.043 7.326 5.502 2.867 212 322 - -
Sommergerste 45 5.861 5.906 - 14.705 14.870 265 2437
Zuckerriibe 462 546 811 197 4.756 4.426 90 240
Sonnenblume 1.747 2.963 3.169 1.541 2.141 1.107 - 1.230
Kartoffeln 7 75 82 - 5.323 6.864 - -
Erbsen 175 2.929 3.104 - 96 96 - -
Hafer 311 1.509 723 1.097 2.330 2.330 = =
Mais (Silage) 197 1.567 1.127 637 1.076 1.889 - 284
Kérnermais 1.302 6.078 5.426 1.953 8.576 9.213 - -
Wicke - 76 76 - 1.763 3.716 - -
Wicke/Hafer - 1.312 1.312 - - - - -
Sommerraps - 637 623 14 - - - -
Hafer/Erbsen - 361 361 - 829 343 - 500
Sojabohnen - 408 408 - - - - -
Triticale/Winterwicke 596 890 1.486 - 1.284 1.118 166 =
Gerste/Erbsen - 278 278 - - - - -
20.395 52.350 44.904 27.840 60.489 60.864 5.607 21.859

Wertin TEUR 3.236 3.313 3.807
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20.4

Fertige pflanzliche Erzeugnisse — Lagerbestand

Die fertigen Erzeugnisse haben sich wie folgt entwickelt:

Bestand am . Sonstige . Bestand am
Frucht 55 09.2009 T roduziert Zugénge APgANGe 51 09.2010  Wert in TEUR
Futter 149.198 250.115 28.103 255.384 172.032 7.092
Saatgut 118 2.988 6.243 9.248 102 92
Marktfriichte 63.418 154.249 99.659 275.501 41.823 10.876
Total 18.060
rucnt S pomen ST awgmoe S

Futter 107.591 149.257 22.685 130.335 149.198 3.735
Saatgut 274 853 9.718 10.727 118 77
Marktfrichte 88.948 121.821  96.948 244.299 63.418 6.616
Total 10.428
Die Marktfriichte teilen sich wie folgt auf:
Marktfrichte 2338?;; O?ng Produziert 333:,:3: Abgange 225:)?;0??
Weizen 28.505 47.034 51.040 104.644 21.935
Gerste 17.866 6.959 24.459 42.676 6.608
Sonnenblumen 1.951 9.411 1 9.542 1.821
Erbsen 4.498 3.391 7.794 12.326 3.358
Roggen 7.295 7.990 4.941 20.058 167
Sojabohnen 69 645 138 203 649
Mais 109 70.660 72 68.760 2.082
Kartoffeln 1.081 1.634 1.857 3.740 832
Zuckerruben 1 15 8 23 -
Raps 8 204 174 178 208
Hafer 1.049 5.019 7.563 10.714 2.916
Sonstige 986 1.285 1.611 2.637 1.246

63.418 154.249 99.659 275.501 41.823

129



Bestand am Sonstige Bestand am

Marktfrichte 30.09.2008 Produziert Zugange Abgénge 30.09. 2009
Weizen 49.663 51.933 51.509 124.600 28.505
Gerste 22.442 20.261 26.102 50.939 17.866
Sonnenblumen 1.702 5.454 2 5.207 1.951
Erbsen 8.127 9.361 8.517 21.507 4.498
Roggen 2.964 8.762 6.666 11.097 7.295
Sojabohnen - 285 44 260 69
Mais 12 9.873 10 9.786 109
Kartoffeln 1.815 1.689 1.465 3.888 1.081
Zuckerriben - 8.835 1 8.835 1
Raps 8 748 260 1.008 8
Hafer 1.348 1.271 2.261 3.831 1.049
Sonstige 867 3.349 111 3.341 986
88.948 121.821 96.948 244 .299 63.418
21 VORRATE
Die Vorrate setzen sich wie folgt zusammen:
30.09.2010 30.09.2009
TEUR TEUR
Handelsware 40.346 54.533
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 10.296 5.793
Fertigerzeugnisse 10.429 1.863
Zwischensumme brutto 61.071 62.189
Wertberichtigung (1.524) (110)
Bilanzwert 59.547 62.079
Die Handelswaren setzen sich wie folgt zusammen:
30.09.2010 30.09.2009
TEUR TEUR
Landmaschinen 24.069 36.092
Ersatzteile 15.657 13.190
Pflanzliche Agrarprodukte 168 5.012
Sonstige 452 239
40.346 54.533
Die Wertberichtigung der Vorrate verteilt sich wie folgt:
30.09.2010 30.09.2009
TEUR TEUR
Handelsware (1.440) (10)
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (20) (98)
Fertigerzeugnisse (64) (2)
(1.524) (110)

Von den Vorraten sind die Handelswaren (Buchwert EUR 38,9 Mio.; i. Vj. EUR 54,5 Mio.) und die
Fertigerzeugnisse (Buchwert EUR 10,4 Mio.; i. Vj. EUR 1,9 Mio.) zur Absicherung von Verbindlichkei-
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ten des Konzerns verpfandet. Der Konzern ist nicht berechtigt, diese Vermdgenswerte zu verkaufen,
ohne zuvor die entsprechenden Verbindlichkeiten zu tilgen und die Verpfandung somit zu I6sen.

Der Aufwand aus Wertberichtigung ist in der Gewinn- und Verlustrechnung unter dem Materialauf-
wand ausgewiesen.

22 FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen setzen sich wie folgt
zusammen:

30.09.2010 30.09.2009
TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leis- 17937 9 681
tungen, brutto
Wertberichtigungen (983) (2.442)
Forderungen aus Lieferungen und Leis- 16.254 7239

tungen, netto

Die Wertberichtigung hat sich wie folgt entwickelt:

2009/10 2008/09
Stand am 1.10. 2.442 1.042
Verbrauch 1.972 144
Auflésung - -
Zufihrung 333 1.791
Wahrungsdifferenz 180 (247)
Stand am 30.09. 983 2.442

Von den Forderungen sind ca. 28 % alter als 30 Tage. Die vorgenommene Wertberichtigung erfolgte
auf prozentualer Basis aufgrund der Einschatzung der Unternehmensleitung Gber die Einbringlichkeit
der Forderungen. Der Aufwand in Hohe von EUR 1,0 Mio. (i. Vj. EUR 2,4 Mio.) ist vollstandig in der
Gewinn- und Verlustrechnung unter den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Der Zeitwert der Forderungen entspricht aufgrund der kurzen Restlaufzeit in etwa deren Buchwert.

23 SONSTIGE KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

30.09.2010 30.09.2009

TEUR TEUR
Sonstige Steuerforderungen 4.148 2.174
Geleistete Anzahlungen 6.601 2.259
Forderungen Umsatzsteuer 4.343 2.991
Ubrige Forderungen 4.084 1.813
Kurzfristige Darlehen 2.496 308
21.672 9.545
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24 BARMITTEL UND BANKGUTHABEN

Die liquiden Mittel setzen sich wie folgt zusammen:

Bankguthaben

Kasse

Barmittel und Bankguthaben

30.09.2010 30.09.2009
TEUR TEUR
1.499 1.589
11 10
1.510 1.599

Der Marktwert der liquiden Mittel entspricht dem Buchwert. Es bestanden keine Barmittel mit einge-

schrankter Verwendung.

25 GEZEICHNETES KAPITAL UND KAPITALRUCKLAGE

Das gezeichnete Kapital bestand aus folgenden Nennwertanteilen:

2009/10
TEUR
Gezeichnetes Kapital
Stand 1.10. 37,5
Kapitalerh6hung 0
Stand 30.09. 37,5

Kapitalricklage

Stand 1.10.

Zur Durchfiihrung der Kapitalerh6hung
geleistete Einlage

Erhéhung

Stand 30.09.

2008/09
TEUR
25
12,5
37,5
2009/10 2008/09
TEUR TEUR
530 542
0 -542
0 530
530 530

Ende des Jahres 2007/08 wurde ein Betrag in Hohe von TEUR 542 zur Durchflhrung einer Kapitaler-
héhung in die Kapitalricklage eingestellt. Im Jahr 2008/09 gab die Gesellschaft Anteile zum Nennwert
von TEUR 12 und Aufgeld von TEUR 530 aus. Samtliche ausgegebenen Anteile sind voll einbezahlt.

Anteile am Gezeichneten Kapital

Das gezeichnete Kapital ist zum 30. September 2010 bzw. 30. September 2009 wie folgt aufgeteilt:
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30.09.2010 30.09.2009
Anteil Nr. EUR EUR

1 22.500 22.500
2 2.125 2.500
3 1.250 1.250
4 375 11.250
5 11.250

Summe 37.500 37.500

Fir die Entwicklung der einzelnen Positionen des Eigenkapitals wird auf die Eigenkapitalverande-
rungsrechnung verwiesen.

Dividenden
Die Gesellschaft hat in den Geschéaftsjahren 2009/10 bzw. 2008/09 keine Dividenden gezahlt oder
beschlossen.

Ergebnis je Anteil
Die Berechnung des Ergebnisses je Anteil erfolgt auf Basis von 37.500 Anteilen. Dies entspricht einer
Aufteilung des Gezeichneten Kapitals von EUR 37.500 in rechnerische Anteile von EUR 1.

26 LANGFRISTIGE FINANZVERBINDLICHKEITEN

Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

30.09.2010 30.09.2009
TEUR TEUR
Besicherte Bankdarlehen 73.595 24.372
Unbesicherte Bankdarlehen 31 456
73.626 24.828

Der Anstieg der langfristigen Bankverbindlichkeiten basiert im Wesentlichen auf Finanzierungsverein-
barungen mit einer russischen Bank aus dem ersten Quartal des Geschéftsjahres 2009/10. Hinter-
grund war die Verbesserung der Finanzierungssituation nach dem wirtschaftlich sehr schwierigen
Geschaftsjahr 2008/09 (30.09.2009).

Im Geschaftsjahr 2009/10 tilgte der Konzern samtliche langfristigen Darlehensverbindlichkeiten ent-
sprechend der jeweiligen Falligkeit. Die Falligkeit samtlicher Darlehen betragt zwischen einem und
vier Jahren.

27 ABGRENZUNGSPOSTEN FUR ZUWENDUNGEN DER OFFENTLICHEN HAND

Der Konzern erhalt von der 6ffentlichen Hand Zuwendungen. Sofern sich diese auf Investitionen in
Sachanlagen beziehen, die mit ihren historischen Anschaffungskosten (ggf. abzuglich Abschreibun-
gen) bewertet werden, wird ein Abgrenzungsposten gebildet und die erhaltenen Zuschiisse werden
Uber die Nutzungsdauer des jeweiligen Vermdgensgegenstands aufgeldst.

Der Abgrenzungsposten fiir Zuwendungen der 6ffentlichen Hand wird aufgeteilt in langfristig und kurz-
fristig und hat sich in der Berichts- sowie der Vergleichsperiode wie folgt entwickelt:
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Langfristig Kurzfristig
TEUR TEUR
Stand 01.10.2009 447 53
Erhaltene Zuwendungen 331 155
Ertragsrealisierung (220) (58)
Wechselkurdifferenzen 27 3
Stand 30.09.2010 585 153
Stand 01.10.2008 329 72
Erhaltene Zuwendungen 291 166
Ertragsrealisierung (108) (172)
Wechselkurdifferenzen (65) (13)
Stand 30.09.2009 447 53
28 LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Unternehmensgruppe hat mit einigen Lieferanten langerfristige Zahlungsvereinbarungen, so dass
die entsprechenden Verbindlichkeiten als langfristig auszuweisen sind.

29 SONSTIGE LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt auf:

30.09.2009
TEUR

38
10

48

30.09.2010
TEUR
Finanzierungsleasing 407
Erhaltene Anzahlungen -
407
30 LANGFRISTIGE RUCKSTELLUNGEN

In den langfristigen Rickstellungen ist ausschlief3lich die Pensionsriickstellung fir den Geschéaftsfih-
rer des Unternehmens ausgewiesen. Die entsprechende Pensionszusage wurde am 1.10.2009 erteilt;
somit erfolgt dieser Ausweis erstmalig zum 30.09.2010. Der Ruckstellungsbetrag belauft sich auf

TEUR 105.

Die fur die Darstellung der Leistungszusage (Defined Benefit Plans) notwendigen versicherungsma-
thematischen Berechnungen zum 30.09.2010 wurden von der compertis Beratungsgesellschaft fiir
betriebliches Vorsorgemanagement mbH, Wiesbaden, durchgefiihrt.

Barwert (DBO) Stand am 1.10.
Laufender Dienstzeitaufwand

Zinsaufwand

Versicherungsmath. Gewinne

Stand am 30.09.

2010
TEUR
0,0
100,8
4,7
0,3
105,2

Der Berechnung liegen folgende versicherungsmathematische Annahmen zu Grunde:
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2010

TEUR
Diskontierungssatz 5,25%
Gehaltstrend 0%
Rententrend 0%
Erwarteter Vermogensertrag 4,50%
31 KURZFRISTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die Ruickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

Sonstige Personalriickstellungen
Urlaubsriickstellung

Ruckstellungen fur ausstehende
Rechnungen

Ubrige Riickstellungen
Rickstellungen fur Gewahrleistungen

Sonstige Personalriickstellungen
Urlaubsruckstellung

Rickstellungen fir ausstehende
Rechnungen

Ubrige Riickstellungen

Rickstellungen fur Gewahrleistungen

30002000 V& AuUR - U 45095010
brauch 16sung fiihrung
TEUR TEUR TEUR TEUR  TEUR
755 755 352 352
563 563 954 954
554 282 272 629 629
351 228 123 315 315
311 311 0 173 173
2534  2.139 395  2.423 2.423
30.00.2008 Vo AU ZU- 44 69 5009
brauch I6sung fiihrung
TEUR TEUR TEUR TEUR  TEUR
1 1 0 755 755
695 695 0 563 563
223 223 0 554 554
207 193 14 351 351
377 352 25 311 311
1.503  1.464 39 2534 2.534

Die Sonstigen Personalriickstellungen beinhalten

beiter.

Die Urlaubsriickstellungen betreffen im Wesentlichen nicht genommene Urlaubstage sowie in gerin-

gem Umfang Urlaubsgeld.

Die Ruckstellungen fir ausstehende Rechnungen beinhalten Betrage fiir bereits erhaltene Lieferun-

nahezu ausschlief3lich Pramienzahlungen an Mitar-

gen und Leistungen, die noch nicht in Rechnung gestellt wurden.

Die Gbrigen Rickstellungen betreffen unter anderem Kosten flr die Erstellung und Prufung von Jah-

resabschlissen.

Die Ruckstellungen fir Gewahrleistungen wurden auf Basis der Erfahrungen der Vergangenheit gebil-

det flr die erwartete Inanspruchnahme durch Kunden.
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32 KURZFRISTIGE FINANZVERBINDLICHKEITEN

Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten teilen sich wie folgt auf:

30.09.2010 30.09.2009
TEUR TEUR
Besicherte Bankdarlehen 74.731 74.627
Unbesicherte Darlehen von

Nicht-Banken 1.785 2.352
Unbesicherte Bankdarlehen 2.369 0
78.885 76.979

33 KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

30.09.2010 30.09.2009
TEUR TEUR
Verblnt_jllchkelten aus Lieferungen 12.146 21 370
und Leistungen Dritte
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen Nahestehende 938 1.626
Personen
Erhaltene Anzahlungen 7.584 4.789
20.668 27.785
34 SONSTIGE KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die Sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

30.09.2010 30.09.2009
TEUR TEUR
Sonstige Steuern 6.798 5.480
Mitarbeiter 2.689 2111
Finanzleasing 239 550
Sozialversicherung 691 504
Sonstige 2.600 2.612
13.017 11.257

Die Verbindlichkeiten gegenlber Mitarbeitern betreffen ausschlieRlich laufende Lohn- und Gehalts-
zahlungen.
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35 VERPFLICHTUNGEN AUS FINANZIERUNGSLEASINGVERHALTNISSEN

35.1 Leasingvereinbarungen

Die Finanzierungsleasingverhaltnisse bestehen fiur Firmenfahrzeuge, in der Regel PKW. Die Verpflich-
tungen aus den Finanzierungsleasingverhaltnissen sind durch Eigentumsvorbehalt des Leasinggebers
an den Leasinggegenstanden besichert.

35.2 Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
30.09.2010 30.09.2009
TEUR TEUR
Innerhalb eines Jahres 239 550
Zwischen einem und funf Jahren 407 38
Uber funf Jahre 0 0

646 588

Aufgrund des relativ geringen Betrags sowie der relativ kurzen Restlaufzeiten, entsprechen die Bar-
werte im Wesentlichen den Mindestleasingzahlungen.

36 ZUKUNFTIGE ZAHLUNGEN AUS OPERATING LEASE
Das Unternehmen hat zum Bilanzstichtag ,,Operating Lease“-Vertrage, die zur Zahlung von Leasingra-
ten verpflichten. Die Verpflichtung gliedert sich wie folgt:

30.09.2010 30.09.2009

TEUR TEUR
Fallig innerhalb eines Jahres 1.319 1.143
Fallig innerhalb von einem bis zu funf Jahren 4.585 4.290
Fallig in mehr als funf Jahren 16.612 14.328
22.516 19.761

37 FINANZINSTRUMENTE

37.1 Kapitalmanagement

Der Konzern steuert sein Kapital mit dem Ziel, sicherzustellen, dass alle Konzernunternehmen unter
der Unternehmensfortfiihrungspramisse operieren konnen und zugleich alle Konzernunternehmen in
der Lage sind jederzeit samtliche Verbindlichkeiten fristgerecht zu bedienen. Die Gesamtstrategie des
Konzerns ist gegeniber dem Vorjahr un-verandert.

Die Kapitalstruktur des Konzerns besteht aus Nettoschulden (darunter werden die in Tz. 26, 29 und 31
angegebenen Fremdkapitalpositionen verstanden abzliglich der Zahlungsmittel und Guthaben bei
Kreditinstituten) sowie dem Eigenkapital des Konzerns (dieses setzt sich zusammen aus eingezahl-
tem Stammkapital, der Kapitalriicklage und den Gewinnriicklagen sowie dem Kapitalanteil der nicht
kontrollierenden Gesellschafter, wie in Tz. 25 angegeben). Der Konzern unterliegt keinen extern aufer-
legten Kapitalanforderungen.
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Nettoverschuldungsgrad

30.09.2010 30.09.2009
in TEUR in TEUR
Schulden (i) 152.918 101.807
Zahlungsmittel und Guthaben bei Kreditinstituten -1.510 -1.599
Nettoschulden 151.408 100.208
Eigenkapital (ii) 30.653 19.239
Nettoverschuldungsgrad 493,9% 520,9%

(i) Schulden sind definiert als lang- und kurzfristige Finanzverbindlichkeiten, wie in Tz. 26, 29 und 32
angegeben.

(i) Das Eigenkapital umfasst das gesamte Kapital und die Rucklagen des Konzerns incl. der Anteile
nicht kontrollierender Gesellschafter.

37.2 Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Einzelheiten der angewendeten wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, einschlief3lich
der Ansatzkriterien, der Bewertungsgrundlagen sowie der Grundlagen fiir die Erfassung von Ertragen
und Aufwendungen, sind getrennt fiir jede Klasse von finanziellen Vermdgenswerten, finanziellen
Schulden und Eigenkapitalinstrumenten in Tz. 3 des Abschlusses dargestellt.

37.3 Kategorien von Finanzinstrumenten
TEUR Wertansatz nach IAS 39
Bew . Buchw ert Fair Value
kat. 30.09.2010| Fortgefuhrte | Fair-Value | Fair-Value | 30.09.2010
Anschaffungs-| erfolgs- erfolgs-
kosten neutral wirksam
AKTIVA
Wertpapiere AfS 56 56 56
Ausleihung LaR 83 83 83
Fo.rderungen aus Lieferungen und LaR 16.254 16.254 16.254
Leistungen
sonstige Vermdgensw erte LaR 13.757 13.757 13.757
Barmittel und Bankguthaben LaR 1.510 1.510 1.510
PASSIVA
Finanzverbindlichkeiten LaR 152.511 152.511 152.511
Verblnqnchkelten aus Lieferungen LaR 24,681 24,681 24 681
und Leistungen
sonstige Verbindlichkeiten LaR 6.626 6.626 6.626

Bew. kat:Bewertungskategorie nach IAS 39
AfS: Available for Sale — Zur VeraufRerung verfugbar

LaR: Loans and receivables — Forderungen und Verbindlichkeiten

Von den Finanzverbindlichkeiten in Héhe von EUR 152,5 Mio. ist der weit Uberwiegende Teil innerhalb
von 24 Monaten ab dem Bilanzstichtag zur Tilgung fallig. Aufgrund dieser relativ kurzen
(Rest)Laufzeiten ergibt sich bei Zugrundelegung des Marktzinses am Bilanzstichtag im Vergleich zum
tatsachlichen Zinssatz der Kredite kein nennenswerter Unterschied zwischen dem Buchwert und dem
Marktwert dieser Finanzverbindlichkeiten.
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TEUR Wertansatz nach IAS 39
Bew . Buchw ert Fair Value
Kat. 30.09.2009 | Fortgefuhrte | Fair-Value | Fair-Value | 30.09.2009
Anschaffungs- | erfolgs- erfolgs-
kosten neutral wirksam
AKTIVA
Wertpapiere AfS 82 82 82
Ausleihung LaR 291 291 291
Fo!'derungen aus Lieferungen und LaR 7239 7239 7239
Leistungen
sonstige Vermdgensw erte LaR 4 961 4 961 4 961
Barmittel und Bankguthaben LaR 1599 1599 1599
PASSIVA
Finanzverbindlichkeiten LaR 101 807 101 807 101 807
Verbmfihchkelten aus Lieferungen LaR 34 903 34 903 34 903
und Leistungen
sonstige Verbindlichkeiten LaR 5825 5825 5825

Bew. kat:Bewertungskategorie nach IAS 39
AfS: Available for Sale — Zur VeraufRerung verfugbar

LaR: Loans and receivables — Forderungen und Verbindlichkeiten

Bei der Bestimmung des Fair Value nach Stufe 3 konnten keine nennenswerten stillen Reserven oder
stillen Lasten ermittelt werden. Der Fair value wurde deswegen in Héhe des Buchwertes angesetzt.

37.4 Ziele des Finanzrisikomanagements

Das wesentliche Risiko, das mit den Finanzinstrumenten verbunden ist, besteht in Wechselkursveran-
derung der beinhalteten Wahrungen. Diese beziehen sich praktisch ausschlieRlich auf die Passivseite
der Bilanz und stammen aus Darlehensvereinbarungen, die nicht in RUB sondern in EUR oder USD
abgeschlossen sind sowie Verbindlichkeiten an Lieferanten. Das Management hat bis heute aus wirt-
schaftlichen Grinden auf den Einsatz derivativer Instrumente zur Absicherung dieser Risiken verzich-
tet.

37.5 Wechselkursrisikomanagement

Bestimmte Geschaftsvorfalle im Konzern lauten auf eine andere als die funktionale Wahrung der
Gruppe. Daher entstehen Risiken aus Wechselkursschwankungen.

Die Buchwerte der auf fremde Wahrung lautenden monetaren Vermégenswerte und Schulden des
Konzerns am Stichtag lauten wie folgt:

Schulden Vermdgenswerte
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
TEUR TEUR TEUR TEUR
uUsSD 16 034 24 470 0 0
CAD 2018 1414 0 0
GBP - 92 0 0
EUR 63 665 21 364 0 0
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Fremdwahrungssensitivitdtsanalyse

Der Konzern unterliegt im Wesentlichen Risiken aus der Veranderung des Wechselkurses von Russi-
schem Rubel (RUB) zum amerikanischen Dollar (USD) und Euro (EUR), in geringem Umfang auch
kanadischen Dollar (CAD). Wie aus der Tabelle unter 36.5 ersichtlich, bestehen lediglich Schulden in
Fremdwahrung. Dariber hinaus handelt es sich ausschliellich um alleinstehende Verbindlichkeiten;
derivative Instrumente sind nicht im Einsatz.

Die folgende Ubersicht zeigt die Auswirkungen einer zehnprozentigen Veranderung des Wechselkur-
ses von RUB zu den verschiedenen Wahrungen. Die Auswirkungen auf das Eigenkapital und das
Jahresergebnis sind hierbei identisch.

2009/10 2008/09

TEUR TEUR
UsD 1603 2 447
CAD 202 141
GBP - 9
EUR 6 367 2136

Die dargestellten Auswirkungen kénnen sowohl in positiver als auch in negativer Richtung entstehen.

37.6 Zinsrisikomanagement

Der Konzern ist Zinsrisiken ausgesetzt, da die Konzernunternehmen Finanzmittel aufnehmen, die in
der Regel zu festen Zinssatzen verzinst werden. Da die Finanzierungssituation im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr aufgrund der Auswirkungen der Finanz- und Wirtschaftskrise in Russland ohnehin nicht
einfach war, wurde bislang keine aktive Steuerung des Zinsrisikos betrieben.

Das gesamte verzinsliche Fremdkapital der Gruppe belauft sich auf EUR 152,5 Mio. nach EUR 101,8
Mio. zum Vergleichsstichtag. Eine Anderung des Zinsniveaus um 1 % bedeutet eine Steigerung bzw.
einen Riickgang des Zinsaufwandes um ca. EUR 1,5 Mio. Da der tiberwiegende Anteil der genannten
Verbindlichkeiten eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr hat und auch die als langfristig ausge-
wiesenen Betrage in der Regel innerhalb von 24 Monaten ab Bilanzstichtag fallig sind, schatzt die
Unternehmensleitung das Zinsanderungsrisiko als nicht gravierend ein.

37.7 Ausfallrisikomanagement

Unter dem Ausfallrisiko versteht man das Risiko eines Verlusts fir den Konzern, wenn eine Vertrags-
partei ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Die Unternehmen der Gruppe arbeiten
Uberwiegend langerfristig mit groRen Kunden zusammen und kdnnen so das Ausfallrisiko gering hal-
ten. Im abgelaufenen Geschaftsjahr sowie der Vergleichsperiode kam es nicht zu nennenswerten
Forderungsausfallen.

37.8 Liquiditatsrisikomanagement

Aufgrund der finanzierungsintensiven Struktur des Geschéafts der EkoNiva-Gruppe kommt der Steue-
rung der Liquiditdt groBe Bedeutung zu. Diese Funktion wird von einer Abteilung in der EkoNiva
Technica Holding in Russland zentral wahrgenommen. Dort laufen alle Finanzierungsvereinbarungen
und Zahlungsverpflichtungen zusammen und die bendtigten liquiden Mittel werden entsprechend ver-
teilt. Das Konzernmanagement wird regelmafig tber den Stand der Finanzierung und der Zahlungs-
verpflichtungen unterrichtet und trifft auRerhalb des Tagesgeschafts die wesentlichen Entscheidun-
gen.

Der Konzern hat in gréBerem Umfang Verbindlichkeiten mit Pfandrechten an Maschinen des Umlauf-
vermogens (Vorrate) besichert. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass in Einzelfallen ein Ver-
kauf solcher verpfandeter Gegenstande erfolgte, ohne dass vorher das Pfand durch Zahlung des Be-
trags an die Bank ausgel6st wurde. Gelegentlich kann es vorkommen, dass ein Pfandgegenstand des
Umlaufvermdgens an zwei verschiedene Banken verpfandet wird. Beide Vorgange kénnten dazu fih-
ren, dass die Bank von ihrem Recht Gebrauch macht, die Kredite fallig zu stellen. Derzeit sind keine
entsprechenden Sachverhalte bekannt. Im Zuge der im Marz/April 2011 erfolgten Neustrukturierung
und —finanzierung wurden mit den neuen Darlehen auch neue Sicherheiten-Vereinbarungen getroffen,
die evtl. bestehende Probleme dauerhaft gelost haben wiirden.
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Liquiditatsrisikotabelle

Die folgende Tabelle zeigt die vertraglichen Restlaufzeiten der finanziellen Verbindlichkeiten des Kon-
zerns. Die Tabellen beruhen auf undiskontierten Zahlungsstrémen finanzieller Verbindlichkeiten basie-
rend auf dem frihesten Tag, an dem der Konzern zur Zahlung verpflichtet werden kann.

Bis zu ..
30.09.2010 einem Jahr 1-5Jahre Uber 5 Jahre Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR
Darlehensverbindlichkeiten 78.885 73.626 - 152.511
Verbln(.jllchkelten aus Lieferungen 20.668 4013 i 24,681
und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 13.017 407 - 13.424
Gesamtsumme 112.570 78.046 - 190.616
Bis zu
30.09.2009 einem Jahr 1 -5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR
Darlehensverbindlichkeiten 76 979 24 828 - 101 807
Verbindlichkeiten aus Lieferungen 27 785 7118 - 34 903
und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 11 257 48 - 11 305
Gesamtsumme 116 021 31 994 - 148 015
38 GESCHAFTE MIT NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Fir Zwecke dieses Konzernabschlusses gelten Parteien als nahe stehende Unternehmen, sofern eine
Partei in der Lage ist, die andere Partei zu beherrschen, diese unter gemeinsamer Beherrschung ste-
hen oder die Partei wesentlichen Einfluss auf die Finanz- und Betriebsentscheidungen der anderen
Partei ausiiben kann. Bei der Berlcksichtigung jeder méglichen Beziehung zu nahe stehenden Unter-
nehmen wird auf die Substanz der Beziehung abgestellt, nicht rein auf die Rechtsform. Jede Transak-
tion mit nahe stehenden Unternehmen erfolgt entsprechend dem Fremdvergleichsgrundsatz.

38.1 Handelsgeschafte

Im Laufe des Geschaftsjahres fiihrten Konzerngesellschaften die folgenden Transaktionen mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen durch, die nicht dem Konzernkreis angehoren:

2009/10 2008/09
TEUR TEUR
Erwerb von Waren 152 410
Einkauf sonstiger Dienstleistungen 0 6
Zinsertrage / -aufwendungen 8 1)

Die folgenden Salden waren am Ende der Berichtsperiode ausstehend:

141



30.09.2010 30.09.2009

TEUR TEUR
Forderungen gegen nahe stehenden Unternehmen und
121 109
Personen
Verbindlichkeiten gegenltber nahe stehenden 1 457 1.629
Unternehmen und Personen
38.2 Darlehen von und an nahe stehende Unternehmen und Personen

Unternehmen der Gruppe erhalten und gewahren Darlehen an nahe stehende Unternehmen und Per-
sonen. Zum 30. September 2010 bzw. 2009 bestehen folgende Bilanzpositionen:

30.09.2010 30.09.2009
TEUR TEUR

Darlehen an Mitarbeiter in Schliisselpositionen 0 73
Darlehen an Unternehmen 62 210
62 283

Darlehen von Mitarbeitern in Schlisselpositionen 0 35
Darlehen von sonstigen Personen 0 222
0 257

Der Konzern gewahrte nahe stehenden Unternehmen/Personen Darlehen zu den gleichen Konditio-
nen, wie sie unabhangigen Unternehmen/Personen gewahrt werden.

Zum 30. September 2010 war der Konzern kein Birge fur Darlehen, die nahe stehende Unterneh-
men/Personen erhalten haben.

39 HONORAR DES ABSCHLUSSPRUFERS

Fiar die Abschlussprufung sind im Geschaftsjahr 2009/2010 folgende Honorare (Gesamtvergitung
zzgl. Auslagen ohne Vorsteuer) als Aufwand erfasst:

TEUR
Abschlussprifungsleistung 219
Andere Bestatigungsleistung 0
Steuerberatungsleistung 0
Sonstige Leistung 7
226
40 WICHTIGE EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach Meinung der Konzernfiihrung gab es keine Ereignisse, die sich wesentlich auf die Finanzlage
des Konzerns ausgewirkt haben kénnten.

Im Zeitraum zwischen dem 1. Oktober 2010 und der Freigabe dieses Jahresabschlusses am
30. April 2011 wurden folgende Gesellschaften erworben bzw. gegriindet:

Am 1. Oktober 2010 erwarb die Ekosem Agrar GmbH 100 % der Anteile an der Ekosem Beratung
GmbH (ESB) von Herrn Stefan Durr. Die ESB bindelt fortan die Aktivitdten im Bereich Politikberatung
in Russland und Deutschland. Die Anschaffungskosten, das Eigenkapital, die Bilanzsumme sowie der
Verkehrswert dieser Gesellschaft sind unbedeutend.
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Am 24. Januar 2011 grindete die OOO EkoNiva APK Holding die OOO EuroNiva mit einem Stamm-
kapital von ca. EUR 2.500; diese wird kinftig als Joint Venture im Bereich Kartoffelsaatgutproduktion
aktiv werden.

Im November 2010 erwarb die OOO EkoNiva APK Holding 100 % der Anteile an der OOO Bebelevo
fur einen Kaufpreis von ca. RUB 11,6 Mio. (ca. TEUR 280). Dieser Agrarbetrieb liegt in der Nahe be-
reits bestehender landwirtschaftlicher Gesellschaften (OOO Kalushskaya Niva) studwestlich von Mos-
kau. Mit dem Unternehmen erwarb der Konzern weitere ca. 4.100 Hektar eigenes Ackerland sowie ca.
1.300 Rinder, davon ca. 630 Milchkihe. In Bebelevo waren zum Erwerbszeitpunkt ca. 120 Mitarbeiter
beschéaftigt.

Zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung ist die Erstellung von Wertgutachten betreffend das erworbene
Vermobgen noch nicht fertiggestellt.

Im Januar 2011 grindeten die OOO EkoNiva Technika Holding und die OOO EkoNiva APK Holding
zu jeweils 50 % die OOO Niva Projekt.

Im Januar 2010 erwarb die OOO EkoNiva APK Holding mit der OOO Agrofirma Meschdurechje einen
weiteren Agrarbetrieb. Im Oblast Tjumen wird damit ein sechster regionaler Schwerpunkt der landwirt-
schaftlichen Aktivitaten begriindet. Die Gesamtflache des Betriebs von ca. 4.800 Hektar besteht aus
ca. 1.900 Hektar Eigentum und ca. 2.900 Hektar Flachen im Registrierungsprozess. Von den ca.
700 Rindern sind ca. 260 Milchkiihe. Es werden ca. 70 Mitarbeiter beschaftigt. Die Bewertung insbe-
sondere der Flachen und Gebdude durch einen externen Gutachter ist zum Zeitpunkt der Fertigstel-
lung dieses Abschlusses noch nicht beendet.

Im Méarz 2011 grindete die Ekosem Agrar GmbH die Ekotechnika Holding GmbH mit dem Sitz in
Walldorf. Diese Gesellschaft wurde bis zum 30. April 2011 im Rahmen der Umstrukturierung zum
Nominalwert verkauft. Mit diesem Schritt erfolgte die Abtrennung des Segments Agrarhandel, das
zukunftig in einer eigenstéandigen Gruppe weitergefuhrt wird.

Ebenfalls im Marz 2011 hat die Ekosem Agrar GmbH die Black Soil Agro GmbH mit Sitz in Walldorf
gegrindet. Diese wird kinftig ebenfalls Anteile an Agrarbetrieben in Russland halten.

41 FREIGABE

Der Konzernabschluss der Ekosem-Agrar GmbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2009 bis

30. September 2010 wurde am 30. April 2011 von der Geschaftsfiihrung genehmigt und zur Veréffent-
lichung freigegeben.

Walldorf und Moskau, 30. April 2011

Stefan Diuirr, Geschaftsflihrer der Ekosem Agrar GmbH
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Konzernlagebericht
Konzernlagebericht der Ekosem Agrar GmbH zum 30.09.2010

1. Geschaft und Rahmenbedingungen
1.1  Geschéftstatigkeit

Die EkoNiva-Gruppe ist in der landwirtschaftlichen Urproduktion sowie im Handel mit Landmaschinen in Russland tatig.
Der Bereich Agrarproduktion ist in den letzten Monaten deutlich starker gewachsen, als der Handelsbereich. Am
30.09.2010 zahlt das Unternehmen mit einer Gesamtflache von ca. 113.700 Hektar sowie einem Tierbestand von ca.
19.030 Rindern, davon ca. 7.060 Milchkiihen, zu den groRen landwirtschaftlichen Produktionsunternehmen in Russland.
Der Rinderbestand ist zu ca. 96 % im Eigentum, die verbleibenden ca. 4 % der Tiere werden von uns bewirtschaftet,
stehen jedoch nicht im Eigentum. Die Produktion von Milch dominiert die landwirtschaftlichen Aktivitdten, daneben
werden auch Saatgut sowie Getreide, Zuckerriiben und Olsaaten produziert. Im Landmaschinenhandel gehéren wir zu
den gréRten Unternehmen in Europa und vertreten einerseits die Marke John Deere sowie andererseits weitere quali-
tativ hochwertige Hersteller von Saat-, Bodenbearbeitungs- und Erntemaschinen. Der Absatzmarkt der Unternehmens-
gruppe ist ausschlieRlich Russland, der Einkauf der Technik geschieht weitgehend bei westeuropdischen bzw. nordame-
rikanischen Unternehmen, die allerdings in zunehmendem Male russische Produktionsstatten aufbauen.

1.2  Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Das Geschéftsjahr 2009/2010 stand weiterhin im Zeichen der globalen Finanz- und Wirtschaftskrise. Zwar ver-
besserten sich die Aussichten auf eine konjunkturelle Erholung in den wichtigen Volkswirtschaften in der zwei-
ten Halfte des Geschéftsjahres, jedoch ist eine mogliche Zahlungsunfahigkeit einzelner Staaten in den Vorder-
grund gertlickt, da Konjunkturprogramme und staatliche Garantien zu einer erheblichen Belastung fiir die 6f-
fentlichen Haushalte geworden sind. Besonderer Fokus liegt hier auf einzelnen Staaten des Euro-Raumes, wie
z.B. Griechenland und Portugal, die durch ihre Uberschuldung zu einer erheblichen Belastung fiir die europii-
sche Gemeinschaftswahrung geworden sind. Infolge dessen haben viele Staaten zum Teil drastische Sparpro-
gramme vorgelegt, um ihre Haushalte zu konsolidieren. Die Auswirkungen dieser MaRnahmen auf die Konjunk-
tur der einzelnen Lander sowie auf die globale wirtschaftliche Lage sind derzeit noch nicht vollstdandig abzuse-
hen.

Das BIP in Russland nahm im ersten Halbjahr 2010 um 4% zu, nachdem es in 2009 um 7,9% zuriickgegangen
war. Das Konjunkturprogramm der Regierung wurde in 2010 fortgesetzt und die wirtschaftliche Erholung wur-
de weiterhin durch den Anstieg des Olpreises getragen. Der Rubel legte gegeniiber dem Euro-Dollar-Korb an
Wert zu, blieb jedoch noch immer um 15% unter dem Vorkrisenniveau. Im Juli 2010 senkte die Zentralbank den
Leitzins erneut auf 7,75%. Seit der Jahresmitte 2010 regelt die gemeinsame Zollunion von Russland, WeiRruss-
land und Kasachstan das Zollregime der Ein- und Ausfuhren, wobei das bisherige Zollregime Russlands weitest-
gehend auf die neue Zollunion Ubertragen wurde. Zusatzlich wird weiterhin eine Aufnahme in die Welthan-
delsorganisation (WTO) angestrebt.

Entwicklungen im Agrarsektor

Bedingt durch die weltweiten Rekordernten im Jahr 2009 fiel das Angebot auf den Agrarmarkten reichlich aus,
was entsprechenden Druck auf die Preise fiir die wichtigsten Agrarrohstoffe zur Folge hatte. Zur Jahresmitte
2010 zogen die Preise in Folge einer auBergewohnlichen Diirre in wichtigen Erzeugungsregionen der GUS-
Staaten jedoch deutlich an. Die Erzeugerpreise fiir die wichtigsten Agrarrohstoffe befinden sich seitdem im
Héhenflug, da weitere Extremwetterereignisse in anderen Teilen der Welt (z.B. Uberschwemmungen, Starkre-
gen und Trockenheit) sowie ein Exportverbot fiir Getreide in Russland zu einer Verknappung des weltweiten
Angebots gefiihrt haben.

Russland hatte maRgeblichen Anteil an der weltweiten Entwicklung der Getreidepreise. So ist die russische
Getreideernte 2010 dirrebedingt um 37% auf 61 Mio. Tonnen gesunken. Die Weizenernte fiel mit knapp 42
Mio. Tonnen so niedrig aus wie seit fliinf Jahren nicht mehr (Nationale Union der Getreideproduzenten NSSR,
2010). Dieser Ruckgang fiihrte zu einem deutlichen Anstieg der Erzeugerpreise und veranlasste die russische
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Regierung ein Exportverbot fir Getreide zu verhangen, welches mittlerweile bis zur Ernte 2011 verldngert wur-
de. Infolgedessen stabilisierten sich die Getreidepreise auf hohem Niveau. Durch die Diirre verknappte sich
ebenfalls das Angebot an Futtermitteln flr die Tierhaltung, so dass es auch hier zu deutlichen Preis- und damit
Kostensteigerungen fiir die Tierhalter kam. Dies fuihrte zu einer Zunahme der Tierschlachtungen, was kurzfristig
leichten Druck auf die Fleischpreise auslibte, danach aber durch die anhaltende Verknappung einen Preisan-
stieg verursachte. Die Zunahme der Schlachtungen reduzierte zugleich das Angebot von Milch und Milchpro-
dukten, so dass es fiir diese Erzeugnisse in Verbindung mit der Verteuerung des Futters ebenfalls zu einem
deutlichen Preisanstieg kam.

1.3  Geschaftsbereiche

Die EkoNiva-Gruppe ist in den beiden Geschaftssegmenten Agrarproduktion und Handel mit landwirtschaftli-
chen Maschinen téatig. Die Agrarproduktion ldsst sich unterteilen in die Bereiche Milchproduktion sowie pflanz-
liche Produkte.

1.3.1 Agrarproduktion

Das Gewicht der Milchproduktion hat im Agrarbereich nochmals zugenommen. Der Bestand an Milchkiihen in
den fiinf produzierenden Unternehmen wurde zum Bilanzstichtag auf 7.060 gesteigert (i. Vj. 5.600). Der gesam-
te Tierbestand belduft sich nun auf ca. 19.030 Rinder (i. Vj. 11.000). Der Bestandsaufbau wird sowohl tber
eigene Nachzucht und lokalen Zukauf als auch tiber den Import von weiblichen Jungtieren betrieben. Im Aufbau
befindet sich die Produktion von Qualitatsrindfleisch. Die Milch wird frisch an Molkereibetriebe verkauft, die
zur Fleischproduktion bestimmten Tiere werden lebend an Schlachthofe abgegeben. Die stetige Verbesserung
von Produktionsprozessen und sehr hohe Hygienestandards helfen uns, die durchschnittlichen Ertrdage pro Kuh
zu steigern und die notwendige kontinuierlich hohe Qualitat liefern zu kénnen.

Im Pflanzenbereich wird zundchst der weit Gberwiegende Anteil des Futters fur die Tierhaltung produziert.
Darliber hinaus besteht ein Schwerpunkt in der Produktion und dem Verkauf von Saatgut an landwirtschaftli-
che Unternehmen. Schlieflich produzieren wir auch Getreide sowie technische Kulturen wie Zuckerriiben,
Olsaaten und Kartoffeln.

Die fur die Fiitterung produzierte Silage wird in eigenen Silos gelagert und jeweils in der Folgeperiode verfit-
tert. Der hohe Grad an Selbstversorgung mit Futter hat sich im Zuge der Diirre in der russischen Schwarzerde-
region als wichtige Stiitze erwiesen, da wir auf diese Weise nicht zu hohen Kosten zukaufen mussten. Das Saat-
gut wird in der Regel innerhalb einer Saison geerntet und an landwirtschaftliche Betriebe verkauft. In diesem
Bereich profitieren wir von unseren ausgezeichneten Kundenbeziehungen aus dem Segment Landmaschinen-
handel. In den Bereichen, in denen wir selbst Getreide oder technische Kulturen ernten, vermarkten wir diese
in der Regel an regionale Weiterverarbeiter wie Zuckerfabriken, Futterproduzenten und dhnliche Betriebe. Um
in den zunehmend volatilen Markten fur Agrarrohstoffe gute Preise zu erzielen, wird kontinuierlich in den Aus-
bau der Lagerkapazitaten investiert.

Einmal mehr bestatigte sich im abgelaufenen Geschaftsjahr, dass die Integration von Pflanzenbau, Milch- und
Fleischproduktion sowie die regionale Diversifikation eine optimale Absicherung gegen die Volatilitaten des
Agrargeschafts bieten. Dadurch kénnen wir die Qualitat unserer Produktion weitgehend selbst bestimmen und
sind auBerdem weniger abhangig von Schwankungen in den Beschaffungspreisen.

1.3.2 Agrarhandel

Das Geschéaftssegment Landmaschinenhandel verkauft Investitionsgiter fir die Bodenbearbeitung sowie die
Aussaat, Pflege und Ernte von landwirtschaftlichen Erzeugnissen. Auch Silos fiir die Lagerung verschiedener
Produkte sowie Melktechnik gehéren zu unserer Produktpalette. Neben dem Verkauf neuer Maschinen spielen
der Verkauf von Ersatzteilen sowie Serviceleistungen eine zunehmend wichtige Rolle. Im Segment Landtechnik
gehoren wir zu den grofSten Anbietern in Russland.

Den Schwerpunkt der Aktivitaten bildet die Marke John Deere, mit der wir mehr als die Halfte unseres Technik-
Umsatzes erzielen. Das Unternehmen aus lllinois, USA, ist weltweit filhrend in der Entwicklung und Produktion
von Traktoren, Mahdreschern und eines breiten Produktspektrums landwirtschaftlicher Maschinen. Der Ver-
kauf erfolgt weltweit ausschlielRlich Gber John Deere Vertragshandler, das Unternehmen selbst verkauft keine
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Produkte an Endkunden. Um die hohen Anforderungen von John Deere an die Qualitat der Beratungs- und
Serviceleistungen erfillen zu kénnen, arbeiten wir standig an der Aus- und Weiterbildung unserer qualifizierten
Mitarbeiter. Fir die Bereiche Traktoren und Mahdrescher arbeiten wir ausschlieBlich mit John Deere zusam-
men. In Russland sind wir der grofSte John Deere Handler und tatigen ca. 30 % aller John Deere Verkaufe.

Wir ergdnzen unser Produktportfolio um ausgewadhlte qualitativ fihrende Produkte westeuropaischer und
nordamerikanischer Unternehmen. Darunter ist zum Beispiel Vaderstad — ein schwedischer Produzent von
Bodenbearbeitungsgeraten und Maschinen zur Aussaat. Auf diese Weise kdnnen wir den Kunden in diesem
Segment ein Komplettangebot machen, das in dieser Weise nur selten anzutreffen ist.

Der Verkauf von Ersatzteilen und Serviceleistungen rundet den Technikbereich ab. Der Anteil dieser Bereiche
steigt kontinuierlich — sie sind vor allem auch deswegen wichtig, weil sie weniger volatil sind als der eigentliche
Maschinenverkauf, der in den letzten Jahren sehr starke Schwankungen gezeigt hat.

2. Geschiftsverlauf
2.1 Gesamtaussage zum Geschaftsverlauf

Fir die EkoNiva-Gruppe brachte das abgelaufene Geschaftsjahr (1.10.2009 — 30.09.2010) eine deutliche Erho-
lung nach einem von negativen Einfllissen gepragten Vorjahr. Die Betriebsleistung (Umsatz zuziiglich Verande-
rungen des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen sowie biologischen Vermoégenswerten und sons-
tige betriebliche Ertrage) ist um 26,9 % von EUR 104,9 Mio. auf EUR 133,1 Mio. gestiegen. Das Ergebnis der
gewohnlichen Geschaftstatigkeit stieg von EUR 0,6 Mio. auf EUR 16,0 Mio. und lag damit wieder in der Nahe
des Rekordjahres 2007/08 (EUR 17,7 Mio.). Das Finanzergebnis hat sich im Vergleich zum Vorjahr verbessert
und betragt EUR — 14,0 Mio. (i. Vj. EUR -18,5 Mio.). Der Konzernjahresiiberschuss ist mit EUR 3,9 Mio. wieder
deutlich positiv, nach EUR -16,7 Mio. im Vorjahr. Die Verdnderung von Wechselkursen fiihrte zu Ertragen in
Hohe von EUR 17,3 Mio. (i. Vj. 13,5 Mio.) sowie zu negativen Effekten in Hohe von EUR 17,0 Mio. (i. Vj. EUR
24,2 Mio.). Saldiert ergab sich fiir 2010 ein Ertrag in Hohe von EUR 0,3 Mio. nach einem saldierten Aufwand in
Hoéhe von EUR 10,7 Mio. im Vorjahr.

Die Geschaftsentwicklung war in beiden Segmenten sehr positiv. In der Agrarproduktion konnte die Betriebs-
leistung um 70,5 % von EUR 29,2 Mio. auf EUR 49,8 Mio. gesteigert werden. Die Umsatzsteigerung im Handel
mit Landmaschinen betragt 29,8 % und basiert primar auf einem gesteigerten Absatzvolumen.

Die Unternehmen der Gruppe bewirtschaften zum 30.09.2010 rd. 101.090 Hektar, davon ca. 97.840 Hektar
Ackerland sowie 3.200 Hektar Wiesen und Weiden (die Differenz zwischen der bewirtschafteten Flache und der
Gesamtflache (ca. 12.600 Hektar) entfallt im Wesentlichen auf Brachland und sonstige ungenutzte Flachen). Im
Laufe des Geschaftsjahres konnte die Gesamtflache damit um ca. 20.200 Hektar vergroBert werden. Von der
Gesamtflache befinden sich ca. 8,2 % im Eigentum von EkoNiva, ein weiterer Anteil von ca. 44,5 % befindet sich
im Prozess der Registrierung; dieser wird nach der Registrierung teilweise Pacht und teilweise Eigentum.
Schliefllich werden ca. 47,3 % der genutzten Flache gepachtet. Die in Registrierung befindlichen Flachen wer-
den innerhalb eines Zeitraumes von bis zu 24 Monaten zu registriertem Eigentum.

Der Bestand an Milchkiihen konnte zum 30.09.2010 um ca. 26,1 % auf rd. 7.060 Tiere (i. Vj. 5.600 Tiere) gestei-
gert werden; der gesamte Rinderbestand zahlt rd. 19.030 Tiere (i. Vj. 11.000) — dieser Anstieg um 73 % spiegelt
die Investitionen zum Aufbau des Bestands an Milchkiihen wider; die Produktion von Milch ist das Herzstuick
unserer Agrarproduktion.

Der Landmaschinenhandel hat sich aufgrund der deutlich gestiegenen Preise fir Agrarprodukte im abgelaufe-
nen Geschéftsjahr erholt. Insbesondere im vierten Geschaftsquartal und im ersten Quartal des neuen Ge-
schaftsjahres war eine deutliche Belebung zu verzeichnen. Die Bestelleingdnge liegen seither auf héherem
Niveau als im Vorjahr, die Erlose aus Service- und Ersatzteilverkaufen liegen tiber den jeweiligen Vergleichszeit-
rdumen der letzten Geschaftsjahre.

Am 30.09.2010 beschaftigt die Unternehmensgruppe 2.506 Mitarbeiter (i. Vj. 1.979), davon sind 1.941 (i. Vj.
1.483) in der Landwirtschaft tatig und 565 Mitarbeiter (i. Vj. 496) im Segment Landtechnik. Weiterhin ist die
Rekrutierung und Weiterentwicklung von qualifiziertem und motiviertem Personal eine der zentralen Heraus-
forderungen unseres Unternehmens.
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2.2  Ertragslage

Die folgenden Ausfiihrungen beziehen sich jeweils auf die Teilkonzerne vor Konsolidierung. Zur Herleitung
der Zahlen wird auch auf Ziffer 6.1 des Anhangs verwiesen.

2.2.1 Agrarproduktion

Im Bereich Landwirtschaft wurden trotz der extremen Trockenheit insbesondere in der Schwarzerderegion um
Woronesch sehr gute Ergebnisse erzielt. So konnte die Betriebsleistung in diesem Segment (Umsatz zuziglich
Change in fair value und sonstige Ertrage) von EUR 29,2 Mio. auf EUR 49,8 Mio. um 70,5 % gesteigert werden.
Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) lag bei EUR 9,7 Mio. nach EUR — 0,6 Mio. im
Vorjahr. Das operative Ergebnis wurde von EUR — 4,8 Mio. auf EUR + 3,9 Mio. gedreht. Hier zeigen sich die
positiven Auswirkungen der Ausweitung der Geschéftsaktivitaten und insbesondere der Milchproduktion in
den letzten zwei Jahren.

Das Finanzergebnis belduft sich auf EUR — 1,3 Mio. nach EUR — 1,0 Mio. im Vorjahr. Der Zinsaufwand stieg er-
neut auf EUR 7,3 Mio. und lag damit um 52,1 % tiber dem Vorjahr (EUR 4,8 Mio.). Die Einnahmen aus Zinssub-
ventionen sind um 70,3 % von EUR 3,7 Mio. auf EUR 6,3 Mio. gestiegen.

Das Ergebnis nach Steuern ist mit EUR 3,1 Mio. deutlich positiv und hat sich damit gegeniiber dem Vorjahr (EUR
— 6,1 Mio.) deutlich verbessert. Damit sehen wir uns auf dem richtigen Weg.

2.2.2 Agrarhandel

Auch im Agrarhandel kann das Unternehmen eine positive Entwicklung vorweisen. So lag der Umsatz in diesem
Bereich mit EUR 105,6 Mio. um 29,8 % (liber dem Vorjahr (EUR 81,3 Mio.). Da die Personalkosten nur unterpro-
portional gestiegen sind (EUR 8,2 Mio. nach EUR 7,9 Mio. im Vorjahr) und die sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen von EUR 22,1 Mio. auf EUR 11,2 Mio. reduziert werden konnten, verdreifachte sich das operative Er-
gebnis von EUR 4,2 Mio. auf EUR 12,7 Mio.

Das Finanzergebnis hat sich mit EUR -12,4 Mio. gegeniiber dem Vorjahr (EUR — 17,7 Mio.) verbessert, zehrt
aber noch immer den gesamten operativen Gewinn auf. Die Zinsaufwendungen sind nochmals um 30,1 % von
EUR 11,6 Mio. auf EUR 15,5 Mio. gestiegen, hingegen haben sich die negativen Wahrungseinflisse von EUR
14,8 Mio. auf EUR 11,9 Mio. reduziert. Die positiven Wahrungseinfliisse lagen mit EUR 13,5 Mio. deutlich Gber
dem Vorjahr (EUR 8,2 Mio.).

Das steuerliche Ergebnis zeigt einerseits laufenden Ertragsteueraufwand in Hohe von TEUR 843 und anderer-
seits einen positiven Einfluss latenter Steuern (TEUR 594).

Das Ergebnis nach Steuern im Agrarhandel belduft sich auf EUR — 1,2 Mio. und ist damit trotz einer deutlichen
Verbesserung gegeniiber der Vergleichsperiode (EUR — 11,4 Mio.) noch immer negativ.

2.3 Vermoégenslage

Die Bilanzrelationen haben sich aufgrund der positiven Geschaftsentwicklung leicht verbessert. Das Eigenkapi-
tal incl. Anteil der Minderheitsgesellschafter hat sich von EUR 19,2 Mio. um 59,3 % auf EUR 30,7 Mio. erhoht,
die Eigenkapitalquote (Anteil des Eigenkapitals an der Bilanzsumme) hat sich von 11,1 % auf 13,3 % erhéht.

Die langfristigen Vermogenswerte haben sich im Berichtszeitraum von EUR 83,5 Mio. auf EUR 112,8 Mio. um
35,1 % erhoht. Die wesentlichen Positionen hierin sind nach wie vor mit EUR 96,2 Mio. (i. Vj. EUR 70,1 Mio.)
Sachanlagen, im Wesentlichen Geb&ude (incl. Gebdude im Bau) sowie landwirtschaftliche Nutzflache. Die bio-
logischen Vermogenswerte sind um 26,6 % von EUR 9,1 Mio. auf EUR 11,5 Mio. gestiegen.

Der Wert des Umlaufvermégens belduft sich auf EUR 116,8 Mio. und liegt damit um 30,1 % (iber dem Vorjahr
(EUR 89,8 Mio.). Wahrend die zum Verkauf bestimmten Maschinen und Ersatzteile sowie landwirtschaftlichen
Erzeugnisse leicht reduziert werden konnten, haben sich insbesondere die biologischen Vermdgenswerte des
Umlaufvermogens, die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie die sonstigen kurzfristigen Vermo-
genswerte deutlich erh6ht.
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2.4 Finanzlage

Das zentral geflihrte Finanzmanagement fir die Unternehmensgruppe sorgt dafiir, dass stets eine ausreichen-
de Deckung des Finanzbedarfs aller Konzerngesellschaften gewahrleistet ist. Dies gilt fir das operative Geschaft
ebenso wie fir die umfangreichen Investitionen. Die zu Grunde liegende Finanzplanung beinhaltet alle wesent-
lichen Gesellschaften und wird rollierend aktualisiert. Zuséatzlich erstellt die Gruppe eine aktuell ausgerichtete
Liquiditatsplanung.

Die Gesamtverbindlichkeiten belaufen sich zum Bilanzstichtag auf EUR 199,0 Mio., was einem Anstieg um 29,1
% entspricht (i. Vj. EUR 154,1 Mio.). Die kurzfristigen Verbindlichkeiten, die sich im Wesentlichen aus kurzfristi-
gen Finanzverbindlichkeiten (EUR 78,9 Mio., i. Vj. EUR 77,0 Mio.), Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen (EUR 20,7 Mio., i. Vj. EUR 27,8 Mio.) und sonstigen Verbindlichkeiten (EUR 13,0 Mio., i. Vj. EUR 11,3
Mio.) zusammensetzen, haben nochmals leicht abgenommen und belaufen sich heute auf 56,6 % der Gesamt-
verbindlichkeiten. Demgegeniiber hat sich der Anteil der langfristigen Finanzverbindlichkeiten an den Gesamt-
verbindlichkeiten von 16,1 % auf 37,0 % erhoht.

Die Finanzierung von Betriebsmitteln im Agrarbereich sowie von Maschinen im Handelssegment erfolgte bisher
praktisch ausschlieBlich kurzfristig. Diese kurzfristigen Finanzierungen waren gréRtenteils revolvierend. Eine
ausreichende Neuaufnahme war aufgrund der langjahrigen Zusammenarbeit mit den entsprechenden Banken
gewahrleistet. Durch die im Rahmen der Umstrukturierung erfolgte mittelfristige Neufinanzierung im Mérz /
April 2011 hat sich die Situation deutlich verbessert.

Im Geschéftsjahr 2009/10 war der operative Cash-Flow vor Verdnderungen im Nettoumlaufvermégen mit EUR
23,4 Mio. wieder auf dem Niveau von 2007/08 und damit mehr als viermal so hoch wie im Vergleichszeitraum
(EUR 5,5 Mio.). Aufgrund der Zunahme der Vorrate, biologischen Vermégenswerte und Forderungen bei gleich-
zeitigem Abbau von Verbindlichkeiten, belduft sich der operative Cash-Flow vor Steuer- und Zinszahlungen auf
EUR -13,6 Mio. nach EUR 30,4 Mio. im Vorjahr. Nach Zahlung von Zinsen (EUR 13,1 Mio.; i. Vj. EUR 10,2 Mio.)
und Steuern (1,0 Mio.; i. Vj. Erstattung EUR 1,3 Mio.) ergab sich ein operativer Cash-Flow von EUR - 27,6 Mio. (i.
Vj. EUR 21,4 Mio.).

Nach wie vor wird in groBem Umfang in den Ausbau der Infrastruktur investiert; der Gesamtbetrag fiir Investi-
tionen in das Sachanlagevermégen stieg von EUR 24,3 Mio. im Geschéftsjahr 2008/09 auf EUR 29,3 Mio. in der
Berichtsperiode. Aufgrund von Einnahmen aus dem Verkauf von Anlagevermdégen ergab sich fir 2009/10 ein
negativer Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit von EUR 23,1 Mio. im Vergleich zu EUR 22,4 Mio. im Vorjahr.

Im Berichtszeitraum wurde aufgrund der negativen Geschaftsentwicklung im Vorjahr eine deutliche Auswei-
tung der Fremdfinanzierung erforderlich. Diese erfolgte durch einen Fremdkapitalgeber, der ca. EUR 50 Mio.
zur Verfligung stellte. Der Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit belief sich auf EUR 50,7 Mio. nach EUR - 1,9
Mio. im Vorjahr.

Auf Basis der im Mérz 2011 erfolgten Trennung der beiden Geschaftsbereiche Handel und Agrarproduktion hat
die Unternehmensleitung fiir beide neuen Unternehmensgruppen neue Finanzierungsvereinbarungen getrof-
fen. Diese laufen jeweils mittelfristig (ca. flinf Jahre) und beinhalten im Vergleich zu den bisherigen Krediten
deutlich reduzierte Zinssatze. Auf dieser Basis ist die Unternehmensleitung lberzeugt, dass bei weiterer Ver-
besserung des operativen Geschafts und reduzierten Finanzierungsaufwendungen die Entwicklung des Cash-
Flows deutlich positiv verlaufen wird.

3. Chancen und Risiken

Die EkoNiva-Gruppe ist sowohl im Technikhandel als auch in der landwirtschaftlichen Produktion in einem sehr
dynamischen und volatilen Marktumfeld tatig — dies wird noch verstarkt, durch die Konzentration auf den rus-
sischen Markt. In jeder geschaftlichen Tatigkeit stecken Chancen und Risiken; die Aufgabe des Unternehmens
und damit des Managements ist es, diese Chancen und Risiken jeweils gegeneinander abzuwagen und basie-
rend hierauf die richtigen Entscheidungen fiir das Unternehmen zu treffen. Um dies zu erreichen, werden alle
wesentlichen das Unternehmen betreffende Entwicklungen regelmafig analysiert und die moglichen Folgen fur
das Unternehmen herausgearbeitet. Durch diese aktive Risikosteuerung minimiert das Management die mogli-
chen negativen Folgen fiir das Unternehmen und nutzt gezielt die Chancen, die der Markt bietet.
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Im Hinblick auf die Chancen sieht das Unternehmen heute folgende wesentlichen Punkte:

Milchproduktion: Die Milchproduktion in Russland ist nach wie vor bei weitem nicht ausreichend, um den
lokalen Verbrauch zu decken. Deswegen und aufgrund der positiven Ergebnisse, die sich in den letzten Quarta-
len bereits zeigen, sieht das Management einen Schwerpunkt der Tatigkeit im dynamischen Ausbau der Pro-
duktionskapazitaten fiir Milch.

Flachenausbau: EkoNiva kann in der landwirtschaftlichen Produktion gute Erfolge vorweisen. Gepaart mit dem
guten Renommee des Unternehmens, das sich auch aus den sozialen Aktivitdten ergibt, bieten sich zahlreiche
sehr attraktive Moglichkeiten, die Produktionsflichen auszuweiten.

Technik: Die letzten Monate zeigen eine deutliche Belebung des Verkaufs von Maschinen, Ersatzteilen und Servi-
celeistungen. Die starkere Trennung zwischen John Deere — Produkten und anderen Herstellern, bietet in beiden
Bereichen sehr gute Wachstumsmaoglichkeiten.

Aus Sicht der Geschaftsleitung bestehen im Wesentlichen folgende Risiken, die auch im Rahmen des Risikoma-
nagementsystems regelmaRig analysiert werden:

Witterung: Als Agrarunternehmen sind wir zwangslaufig von Wetterfaktoren abhangig. Temperatur und Nie-
derschlage haben einen wesentlichen Einfluss auf die physische Ernte und damit die finanziellen Ertrage. Wir
arbeiten kontinuierlich an der Optimierung unserer Bearbeitungsmethoden, um auf diesem Weg das Risiko von
Ernteausfillen aufgrund extremer Einflisse zu minimieren. AuRerdem haben wir mit der regionalen Streuung
unserer Anbauflachen das Risiko groRflachiger Schaden reduziert, weil die besonders schadlichen Wetterein-
flisse in der Regel lokal oder zumindest regional sind. Dies hat sich gerade im abgelaufenen Geschéftsjahr bes-
tatigt: Wahrend in der sehr fruchtbaren Schwarzerderegion eine auRergewodhnliche Trockenheit die Ernte
schadigte, haben wir beispielsweise in Westsibirien sehr gute Resultate erzielt.

Staatliche MaBnahmen: Die Landwirtschaft erhdlt staatliche Unterstiitzung unter anderem fir Investitionen,
Zinskompensationen und Unterstilitzung fiir die Produktion bestimmter Giter. Diese Agrarforderung ist einer-
seits abhangig vom politischen Willen der Regierung, andererseits auch von den lokalen finanziellen Gegeben-
heiten. Darlber hinaus wird insbesondere in Russland der Agrarmarkt durch verschiedene MaRnahmen wie
Zollschranken oder dhnliche geschiitzt. Wir gehen davon aus, dass sich dies alles kurzfristig nicht dndert. Aller-
dings arbeiten wir unabhangig hiervon stets daran, unsere Produkte nicht nur qualitativ hochwertig, sondern
auch zu moglichst wettbewerbsfahigen Kosten zu produzieren.

Wahrungsrisiken: Die EkoNiva-Gruppe ist Gberwiegend in Russland tatig, der Wareneinkauf erfolgt in Nord-
amerika sowie Westeuropa, die Geschifte werden hier in EUR, USD, CDN und GBP abgewickelt; die Bankver-
bindlichkeiten lauten teilweise auf EUR. Aus diesen Geschaftsbeziehungen unterliegt das Unternehmen Wah-
rungsrisiken. Aufgrund der hohen Kosten hat sich das Management bisher gegen Sicherungsgeschafte ent-
schieden.

Zinsrisiken: Der EkoNiva-Konzern ist in hohem MaRe lokal fremdfinanziert und bezahlt hierfiir sehr hohe —
allerdings nur in Ausnahmefallen — variable, Zinsen. Das Zinsanderungsrisiko halt das Management aus heutiger
Sicht fur nicht gravierend. Es werden zum heutigen Zeitpunkt keine Zinssicherungsgeschafte eingegangen.

Finanzierungsrisiken:

Die EkoNiva-Gruppe ist in hohem MaRe fremdfinanziert. Nach dem Verkauf der Technikaktivitditen im Marz
2011 (siehe Nachtragsbericht) haben Unternehmen der Firmengruppe neue Darlehensvereinbarungen im Vo-
lumen von EUR 60 Mio. geschlossen, die zum groRten Teil eine Laufzeit von finf Jahren haben. Das Manage-
ment geht derzeit davon aus, dass durch diese Vereinbarungen die Finanzsituation der Gruppe nachhaltig gesi-
chert ist.

Gesellschaften der Unternehmensgruppe haben in gréRerem Umfang Verbindlichkeiten mit Pfandrechten an
Maschinen des Umlaufvermdgens (Vorrate) besichert. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass in Einzelfal-
len ein Verkauf solcher verpfandeten Gegenstande erfolgte, ohne dass vorher das Pfand durch Zahlung des
Betrags an die Bank ausgeldst wurde. Gelegentlich kann es in der Vergangenheit vorgekommen sein, dass ein
Pfandgegenstand des Umlaufvermoégens an zwei verschiedene Banken verpfiandet wurde. Beide Vorginge
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konnten dazu fiihren, dass die Bank von ihrem Recht Gebrauch macht, die Kredite sofort fallig zu stellen, was
bis heute nicht der Fall ist. Derzeit sind keine entsprechenden Sachverhalte bekannt. Im Zuge der im Marz/April
2011 erfolgten Neustrukturierung und —finanzierung wurden mit den neuen Darlehen auch neue Sicherheiten-
Vereinbarungen getroffen, die evtl. bestehende Probleme dauerhaft gel6st haben wiirden.

4, Nachtragsbericht

Im November 2010 hat die OO0 EkoNiva APK Holding mit der OO0 Bebelevo einen weiteren Agrarbetrieb siid-
westlich von Moskau erworben. Das Unternehmen verfiigt iber ca. 4.100 Hektar eigenes Ackerland sowie ca.
1.260 Rinder, davon ca. 630 Milchkiihe.

AuRerdem wurde im Januar die 000 Agrofirma Mezhdurechje erworben. Von der Gesamtflache von ca. 4.800
Hektar entfallen ca. 1.900 Hektar auf registriertes Eigentum und ca. 2.900 Hektar auf Land im Registrierungs-
prozess. Unter den knapp 700 Rindern sind ca. 260 Milchkiihe.

Wahrend der Betrieb in Bebelevo in rdumlichem Zusammenhang mit Aktivitditen im Raum Kaluga steht, be-
grindet der zweite Standort im Oblast Tjumen im Siiden des westsibirischen Tieflandes einen sechsten regiona-
len Schwerpunkt. Wesentlicher Grund hierfiir sind die herausragenden Investitionsbedingungen fiir die Milch-
produktion in diesem Oblast und die enge Zusammenarbeit mit einem der groBten russischen Molkereibetrie-
be; so ist der Betrieb in Mezhdurechje klar auf die Produktion von Milch fokussiert.

Im Mérz 2011 haben die Gesellschafter der Ekosem Agrar GmbH beschlossen, das gesamte Segment Landma-
schinenhandel aus dem Konzern auszugliedern. Um dies zu erreichen wurde die Beteiligung an der 00O EkoNi-
va Technika Holding verkauft, so dass die Ekosem Agrar GmbH sich nun ausschlieBlich auf die Beteiligungen in
der Agrarproduktion konzentriert. Zum Zweck des Verkaufs der Handelsaktivitaten griindete die Ekosem Agrar
GmbH im Marz die Ekotechnika Holding GmbH, die kurz danach ebenfalls verduRRert wurde. Die Entkonsolidie-
rung des Technik-Teilkonzerns wird im Geschéftsjahr 2010/2011 zu einer aussergewdhnlichen Ergebnisbelas-
tung fihren.

Im Zuge der Neustrukturierung der Unternehmensgruppe ist es dem Management gelungen, fiir den Agrarbe-
reich eine mittelfristige Finanzierung im Volumen von EUR 60 Mio. zu vereinbaren. Dies verbessert die Situati-
on signifikant, im Vergleich zu den bisher eher kurzfristig revolvierenden Finanzierungsvereinbarungen.

5. Prognosebericht

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Fir die Jahre 2011 und 2012 rechnet die Weltbank mit einem Anstieg der Weltwirtschaftsleistung von 3,3% und
3,6%, nach 3,9% im Jahr 2010. Nach der deutlichen Erholung der Weltwirtschaft im Jahr 2010, die wesentlich
durch die massiven staatlichen Konjunkturprogramme beeinflusst war, ist ein verlangsamtes Wachstum zu
erwarten, da viele dieser Programme in naher Zukunft auslaufen werden und der Spielraum fiir weitere MaR-
nahmen aufgrund der stark gestiegenen Staatsverschuldungen sehr begrenzt ist. Neben der hohen Staatsver-
schuldung in den entwickelten Landern und dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit einzelner Staaten bergen die
hohe Arbeitslosigkeit sowie die angeschlagenen Finanz- und Immobiliensektoren weitere Risiken fur die zu-
kiinftige gesamtwirtschaftliche Entwicklung. Die Entwicklungs- und Schwellenldnder sind mit einem Wachstum
von 6,1% weiterhin ein Motor des weltweiten Wachstums; die Industrienationen weisen hingegen einen deut-
lich geringeren Anstieg von 2,4% auf. Besonderes Augenmerk gilt zukiinftig auch der Entwicklung der Devisen-
markte, auf denen die Wechselkursschwankungen aufgrund moglicher Zahlungsunfahigkeiten einzelner Lander
sowie weiteren Verschiebungen in den Leistungsbilanzen wichtiger Lander zunehmen werden.

Flr Russland prognostiziert die Weltbank eine Zunahme der Wirtschaftsleistung um 4,2% bzw. 4,0% in 2011
und 2012, nach 3,8% in 2010. Die weitere Entwicklung hdngt jedoch stark vom Anstieg der Inflation, dem priva-
ten Konsum sowie der Kreditversorgung der Wirtschaft ab. Fiir 2011 wird eine Inflationsrate von 8% bis 9%
erwartet. Fiir die Haushaltslage ist die weitere Entwicklung des Olpreises von zentraler Bedeutung; ein deutli-
ches Absinken konnte dort zu Engpdssen fuihren und den Handlungsspielraum der Regierung einschranken.
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Entwicklung im Agrarsektor

Der weltweite Trend des Nachfrageanstiegs nach Agrarrohstoffen bei gleichzeitig zunehmender Verknappung
des Angebots setzt sich weiter fort. Die wachsende Weltbevolkerung, der zunehmende Konsum von héherwer-
tigen Nahrungsmitteln und die Umwandlung von Agrarrohstoffen in Energietrdger sind hier die wesentlichen
Einflussfaktoren. Auf die Preisbildung bei Agrarrohstoffen wirken weiterhin die zunehmenden Witterungs-
schwankungen, so dass mit einem insgesamt hoheren Preisniveau bei gleichzeitiger Zunahme der Preisvolatili-
tdt zu rechnen ist. Hinzu kommt eine zunehmende Interventionsbereitschaft von Staaten in ihre heimischen
Markte, um die angemessene Versorgung der lokalen Bevolkerung mit sicheren und relativ preiswerten Le-
bensmitteln zu gewahrleisten.

Die Landwirtschaft in Russland ist in den kommenden zwei Jahren von den Folgen der extremen Diirre im Jahr
2010 gepragt. Die heranwachsende Ernte wird zunachst die aufgezehrten Lagerbestdande im Inland auffillen
missen, so dass es eher zu einer verzégerten und verringerten Riickkehr zum Export kommen wird. Hierzu ist
zunachst die Aufhebung des Exportverbots notwendig, womit nach der Gewaéhrleistung einer ausreichenden
Inlandsversorgung zu rechnen ist. Um das von der Regierung verfolgte Ziel der deutlichen Erhéhung der Selbst-
versorgung mit wichtigen Lebensmitteln zu erreichen, muss der diirrebedingte Bestandsabbau bei den Nutztie-
ren aufgehalten und umgekehrt werden. Das durch den Bestandsabbau verringerte Angebot an Fleisch und
Milch fihrt weiterhin zu hohen Erzeugerpreisen fiir diese Produkte, was sich mittelfristig positiv auf das Investi-
tionsverhalten der Landwirte in diesem Bereich auswirken dirfte. Insgesamt bedeutet das derzeit vorherr-
schende und zukunftig zu erwartende hohe Preisniveau bei wesentlichen Agrarrohstoffen eine sichere Pla-
nungs- und Finanzierungsgrundlage fiir Landwirte. Dies hat sich bereits zum Ende der Berichtsperiode und in
den ersten Monaten des neuen Geschaftsjahres positiv auf das Investitionsverhalten und insbesondere auf die
Nachfrage nach Landtechnik ausgewirkt. Die dariber hinaus gehende weitere Verbesserung des Investitions-
klimas ist eine wesentliche Aufgabe der Politik, um die strukturellen Defizite der russischen Landwirtschaft
mittel- bis langfristig zu reduzieren. Im Fokus werden hier auch MaRnahmen stehen, die den Einfluss der Witte-
rung auf die Agrarproduktion zu kontrollieren helfen. Férderprogramme zur Unterstiitzung von Investitionen in
Bewadsserungslandwirtschaft sind bereits in Planung.

Entwicklung der EkoNiva Gruppe

Nach dem Verkauf der Handelsaktivititen wird sich die Ekosem Agrar GmbH mit ihren Beteiligungen aus-
schlieBlich auf die Agrarproduktion konzentrieren. Hierbei liegt der Schwerpunkt weiterhin auf der Milchpro-
duktion, aber auch der Ausbau der Produktionsflache im Pflanzenbereich wird weitergehen.

Basierend auf dem erfolgreichen Geschéftsjahr 2009/10 erwarten wir einen signifikanten Anstieg der Betriebs-
leistung. In den letzten 12 Monaten haben wir den Bestand an Milchkiihen deutlich ausgebaut; bis Ende des
Geschiaftsjahres 2011/2012 soll der Bestand verglichen mit dem 30.09.2010 ca. verdreifacht werden. Das
durchschnittliche Flachenwachstum pro Jahr planen wir mit ca. 25 %. Die sich hieraus ergebende Betriebsleis-
tung im Agrarbereich wird sich in diesen beiden Geschaftsjahren zusammen mehr als verdoppeln, das EBITDA
(Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen) ebenso.

Bei allen Angaben hinsichtlich der weiteren Geschaftsentwicklung handelt es sich um Prognosen, die auf den

Annahmen des Managements sowie der heutigen Marktlage basieren. Eine Veranderung dieser Marktlage kann
dazu fiihren, dass wir diese Prognosen dndern missen, bzw. dass diese nicht eintreten.

Walldorf und Moskau
den 30. April 2011

Stefan Dirr
Geschaftsfihrer der Ekosem Agrar GmbH
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der Ekosem Agrar GmbH, Walldorf, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend
aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und
Anhang, — sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2009 bis 30. Septem-
ber 2010 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den ergéinzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handels-
rechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des gesetzlichen Vertreters der Gesellschaft. Un-
sere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséitze ordnungsmifBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstofle, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwen-
denden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens- Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschéftstatigkeit
und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen {iber mogli-
che Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbe-
zogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Kon-
zernlagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beur-
teilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgren-
zung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsitze
und der wesentlichen Einschéitzungen des gesetzlichen Vertreters sowie die Wiirdigung der Gesamt-
darstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass un-
sere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Kon-
zernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergéinzend nach § 315a Abs. 1
HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vor-
schriften ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermit-
telt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Niirnberg, den 30. April 2011
Rodl & Partner GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

gez. Morgenroth gez. Kogler
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Konzernabschluss der Ekosem-Gruppe nach IFRS zum 30.09.2011

Konzernbilanz
Konzerngesamtergebnisrechnung
Konzernkapitalflussrechnung
Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung
Konzernanhang

Konzernlagebericht

Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers
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Konzernbilanz

AKTIVA

Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermbgenswerte
Sachanlagen

Langfristige finanzielle Vermoégenswerte
Biologische Vermégenswerte

Latente Ertragssteuerforderungen

Sonstige langfristige Vermdgenswerte
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanla-
gen

Kurzfristige Vermdgenswerte

Vorrate

Biologische Vermdgenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Laufende Ertragssteuerforderungen

Sonstige kurzfristige Vermogenswerte
Barmittel und Bankguthaben

(Anhang)
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17
18
19
22
14
20

21

23
22
24

25
26

30.09.2011 30.09.2010 01.10.2009
TEUR TEUR TEUR
1.027 1.568 1.389
138.347 96.185 70.058
790 139 373
20.047 11.460 9.056
100 2.919 2.066
1.703 576 581
0 0 0
162.014 112.847 83.523
33.908 59.547 62.079
40.581 17.414 8.200
2.043 16.254 7.239
25 405 1.145
16.604 21.672 9.5645
3.627 1.510 1.599
96.788 116.802 89.807
258.802 229.649 173.330



PASSIVA

Konzerneigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalricklage

Gewinnriicklagen

Gewinnvortrag

Konzernjahrestiberschuss /-fehlbetrag

Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens
zurechenbarer Anteil am Eigenkapital

Nicht kontrollierende Gesellschafter

Langfristige Schulden
Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Abgrenzungsposten fir Zuwendungen
der offentlichen Hand

Langfristige Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten
Latente Ertragssteuerschulden
Langfristige Ruckstellungen

Kurzfristige Schulden
Kurzfristige Riickstellungen

Abgrenzungsposten fiir Zuwendungen
der 6ffentlichen Hand

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Kurzfristige Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

Laufende Ertragssteuerschulden
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

(Anhang)
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27

28

29

30
31
14
32

33

29
34

35

36

30.09.2011 30.09.2010 01.10.2009
TEUR TEUR TEUR
68 37 37
530 530 530
34.412 18.910 15.084
-1.195 -3.733 6.747
16.301 2.538 -10.480
50.116 18.282 11.918
672 11.371 7.321
50.788 29.653 19.239
122.812 73.626 24.828
561 585 447
0 4.013 7.118
3.278 415 48
8.411 5.958 3.042
51 97 0
135.113 84.694 35.483
0 173 311
222 153 53
40.292 78.885 76.979
21.632 20.668 27.785
0 156 0
10.755 15.267 13.480
72.901 115.302 118.608
258.802 229.649 173.330



Konzerngesamtergebnisrechnung

(Anhang)
Fortgefiihrter Geschaftsbereich
Umsatzerlose
Veranderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
Wert- und Bestandsveranderung an biologischen Vermbégenswerten
und landwirtschaftlichen Produkten

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen
Finanzertrage
Finanzaufwendungen

Ergebnis vor Steuern
Ertragsteuern
Ergebnis nach Steuern

Davon entfallen auf:
Gesellschafter des Mutterunternehmens
Nicht kontrollierende Gesellschafter

Aufgegebener Geschéftsbereich
Ergebnis aus aufgegebenem Geschaftsbereich

Konzernjahresiiberschuss

Davon entfallen auf:
Gesellschafter des Mutterunternehmens
Nicht kontrollierende Gesellschafter

Sonstiges Ergebnis

Kursdifferenzen aus der Umrechnung auslandischer Geschaftsbetrie-
be

Ertrag aus Neubewertung von Anlagevermdgen
Auf die Bestandteile des sonstigen Ergebnisses entfallende Ertragssteuern
Anteil am sonstigen Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen

Umgliederungsbetrage aus der Riicklage fir Fremdwahrungsumrechnung

Davon entfallen auf:
Gesellschafter des Mutterunternehmens
Nicht kontrollierende Gesellschafter

Gesamtergebnis der Berichtsperiode

Davon entfallen auf:
Gesellschafter des Mutterunternehmens
Nicht kontrollierende Gesellschafter
Davon entfallen auf:
fortgefuhrten Geschéftsbereich
aufgegebenen Geschéftsbereich

156

(&,

~

10
11
12

21
13
13

14

16

2010/11 2009/10
TEUR TEUR

38.609 30.706
1.125 262
30.962 10.013
17.128 7.467
87.824 48.448
-30.931 -24.769
-17.116 -9.923
-9.120 -5.709
-9.900 -5.930
-67.067 -46.331
20.757 2.117
4 -
226 2.015
-8.129 -1.409
-7.903 606
12.850 2.723
-458 2.140
12.392 4.863
13.841 2.481
-1.449 2.382
3.920 -999
16.312 3.864
16.301 2.538
11 1.326
-9.211 -706
16.138 8.796
-2.606 -1.540
4 -
4.325 6.550
467 0
4,792 6.550
2.239 3.887
2.553 2.663
21.104 10.414
18.540 6.425
2.564 3.989
16.754 12.207
4.350 -1.793



Konzernkapitalflussrechnung

Konzernkapitalflussrechnung

Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit

Jahresergebnis

Abschreibungen

Gewinn (-) / Verlust (+) aus dem Verkauf von Sachanlagen
Gewinn (-) / Verlust (+) aus dem Erwerb von Unternehmen
Erfolgswirksam erfasste Ertragssteuern
Zinsaufwendungen

Veranderungen im Nettoumlaufvermdgen

Abnahme (+) / Zunahme (-) der Vorrate und biologischen Vermdgenswerte
Abnahme (+) / Zunahme (-) der Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen

Abnahme (+) / Zunahme (-) sonstiger Forderungen und Aktiva

Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindl. aus Lieferungen und Leistungen
Zunahme (+) / Abnahme (-) sonstiger Verbindlichkeiten
Zahlungsmittelzufluss / -abfluss aus betrieblicher Tatigkeit

Gezahlte Ertragssteuern
Gezahlte Zinsen
Nettozahlungsmittelzufluss / -abfluss aus betrieblicher Tatigkeit

Cashflows aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen
Erhaltene/Ausgereichte Darlehen

Erhaltene Zinsen

Auszahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen durch Akquisitionen
Auszahlungen fiir den Erwerb von Minderheitsanteilen

Erlése aus dem Abgang von Geschéaftsbereichen

Auszahlungen fur den Erwerb von Unternehmen
Nettozahlungsmittelzufluss / -abfluss aus Investitionstatigkeit

Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus der Kapitalerhdhung

Einzahlungen aus Finanzkrediten

Auszahlungen aus Finanzkrediten

Nettozahlungsmittelzufluss / -abfluss aus Finanzierungstatigkeit

Nettozunahme/ (-abnahme) von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittel-
aquivalenten aus fortgefiihrten Geschéaftsbereichen

Nettozunahme/ (-abnahme) von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittel-
aquivalenten aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
zu Beginn des Geschaéftsjahres

Auswirkungen von Wechselkursanderungen auf den in fremden Wahrungen

gehaltenen Kassenbestand

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
am Ende des Geschaftsjahres
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2010/11 2009/10
TEUR TEUR
12.392 4.863
9.120 5.709
(112) (478)
(7.009) 0
458 (2.140)
7.907 (606)
22.756 7.348
(46.196) (18.277)
(736) 672
(4.134) (7.573)
8.384 557
(232) (924)
(20.158) (18.197)
(42) (18)
(9.870) (3.291)
(30.070) (21.506)
1.063 1.258
(837) (77)
2 1
(42.021) (13.788)
(51) 0
(6.575) 0
(936) 0
(49.355) (12.606)
30 0
170.315 75.873
(94.821) (42.059)
75.524 33.814
(3.901) (298)
6.054 290
1.510 1.599
(36) (81)
3.627 1.510




Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung
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Konzernanhang

1 ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die Ekosem Agrar GmbH (nachfolgend auch Gesellschaft oder Mutterunternehmen genannt) ist zur
Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet. Auf Basis der Regelungen des § 315a HGB erstellt
die Gesellschaft freiwillig einen IFRS-Konzernabschluss. Der Konzern besteht aus dem Mutterunter-
nehmen und dessen Tochtergesellschaften und wird nachfolgend auch Gruppe genannt.

Die Gesellschaft und die Tochtergesellschaften sind in Deutschland und der Russischen Fdderation
ansassig. Das Mutterunternehmen hat seinen Sitz in Walldorf.

Die Ekosem-Agrar GmbH wurde mit Gesellschafterbeschluss vom 12. September 2000 errichtet und
am 13. Februar 2001 im Handelsregister Mannheim unter der Nr. HRB 351797 eingetragen.

Die Hauptaktivititen der Gruppe umfassen die Produktion von Milch, pflanzlichen Agrarprodukten
sowohl als Saatgut als auch fiir die Lebensmittel- und Tierfutterproduktion sowie Rindfleisch. Das
Geschaftssegment Lieferung und Wartung von Landwirtschaftsmaschinen wurde mit Wirkung zum 31.
Marz 2011 veraulert.

Die Mehrzahl der Unternehmen im Konzern erstellt ihren lokalen Jahresabschluss entsprechend den
in Russland anerkannten Grundsatzen ordnungsmafiger Bilanzierung ("RAS®). Das Mutterunterneh-
men, die Ekoland GmbH, die Black Soil Agro GmbH (alle drei Gesellschaften mit Sitz in Walldorf,
Deutschland) sowie die Ekosem Beratung GmbH (mit Sitz in Berlin, Deutschland) erstellen ihren loka-
len Jahresabschluss gemaf den deutschen Bilanzierungsgrundsatzen ("HGB"; deutsches Handelsge-
setzbuch). Die Abschlisse der einzelnen Gesellschaften werden von den lokalen Rechnungslegungs-
vorschriften auf IFRS Ubergeleitet.

Der Konzernabschluss ist in Euro (‘EUR") aufgestellt. Dies ist die Darstellungswahrung der Gesell-
schaft. Die funktionale Wéahrung der operativen Konzerngesellschaften ist die Wahrung des primaren
wirtschaftlichen Umfelds, in dem sich die Gesellschaften bewegen — Russischer Rubel (,RUB*) bzw.
Euro (,EUR").

2 ANWENDUNG VON NEUEN UND GEANDERTEN STANDARDS
2.1 Standards und Interpretationen, welche kirzlich umgesetzt wurden

Im Geschaftsjahr 2010/2011 fanden die folgenden neuen oder geanderten Rechnungslegungsstan-
dards und Interpretationen erstmals Anwendung. Aulder den Anderungen an IAS 1 hatte die Anwen-
dung keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Berichtspe-
riode.

Die Anderungen an IAS 1 Darstellung des Abschlusses stellen klar, dass ein Unternenmen zwischen
der Angabe einer Aufgliederung des sonstigen Gesamtergebnisses nach Posten in der Eigenkapital-
veranderungsrechnung oder dem Anhang wahlen kann. Die Gesellschaft stellt die Aufgliederung des
sonstigen Gesamtergebnisses direkt in der Gesamtergebnisrechnung dar.

Im Januar 2010 verdffentlichte der IASB eine Anderung an IFRS 1 Begrenzte Befreiung erstmaliger
Anwender von Vergleichsangaben nach IFRS 7, die erstmals im Geschaftsjahr anzuwenden ist, das
am oder nach dem 1. Juli 2010 beginnt. Die Neuregelung erlaubt es den IFRS-Erstanwendern, die fir
die im Méarz 2009 verdffentlichte Anderung des IFRS 7 Verbesserung der Angaben geltenden Uber-
gangsregelungen in Anspruch zu nehmen. Diese Bestimmungen befreien im ersten Jahr der Anwen-
dung von der Pflicht, fur die geforderten Angaben Vergleichsinformationen in den Anhang aufzuneh-
men.

Im Oktober 2009 verdffentlichte der IASB unter dem Titel Klassifizierung von Bezugsrechten eine An-
derung von IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung. Mit der Anderung an IAS 32 wird klargestellt, wie
bestimmte Bezugsrechte zu bilanzieren sind, wenn die emittierten Instrumente nicht auf die funktionale
Wahrung des Emittenten lauten. Werden solche Instrumente den gegenwartigen Eigentiimern anteils-
maRig zu einem festen Betrag angeboten, so sollten sie auch dann als Eigenkapitalinstrumente einge-
stuft werden, wenn ihr Bezugsrechtskurs auf eine andere Wahrung als die funktionale Wahrung des
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Emittenten lautet. Die Anderung ist verpflichtend fiir Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1. Februar 2010 beginnen.

Die IFRIC Interpretation 19 Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapitalinstrumente wurde
im November 2009 veréffentlicht und ist erstmals im Geschaftsjahr anzuwenden, das am oder nach
dem 1. Juli 2010 beginnt. Die Interpretation beinhaltet Leitlinien fir die Bilanzierung von Eigenkapital-
instrumenten, die ein Schuldner nach Neuaushandlung der Konditionen einer finanziellen Verbindlich-
keit zu deren vollstandiger oder teilweiser Tilgung ausgibt.

2.2 Standards und Interpretationen, welche noch nicht umgesetzt wurden

Die nachfolgenden, vom International Accounting Standards Board (IASB) und vom International Finan-
cial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) verdffentlichten Rechnungslegungsverlautbarungen
sind noch nicht verpflichtend anzuwenden und sind vom Unternehmen bislang noch nicht angewendet
worden. Die Anwendung setzt voraus, dass die zum Teil noch ausstehende Anerkennung durch die EU
erfolgt.

Unter dem Titel Drastische Hyperinflation und Streichung der festen Daten fir Erstanwender wurde im
Dezember 2010 eine Anderung an IFRS 1 verdffentlicht; diese ist erstmals im Geschéaftsjahr anzuwen-
den, das am oder nach dem 1. Juli 2011 beginnt. Die Anderung stellt klar, wie die Bilanzierung gemaR
IFRS nach einer Periode, in der das Unternehmen die IFRS aufgrund einer von drastischer Hochinflation
gepragten funktionalen Wahrung nicht einhalten konnte, wieder aufgenommen wird.

Im Oktober 2010 gab der IASB unter dem Titel Ubertragung finanzieller Vermdgenswerte Anderungen
an IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben heraus, die erstmals im Geschaftsjahr anzuwenden sind, das
am oder nach dem 1. Juli 2011 beginnt. Diese Anderungen sollen es den Abschlussadressaten erleich-
tern, die mit der Ubertragung finanzieller Vermdgenswerte verbundenen Risiken sowie die Auswirkun-
gen dieser Risiken auf die Finanzlage eines Unternehmens, zu bewerten. Dies gilt insbesondere bei
Ubertragungen, die mit einer Verbriefung finanzieller Vermégenswerte einhergehen.

Der erste Teil der Phase | bei der Vorbereitung des IFRS 9 Finanzinstrumente wurde im November 2009
veroffentlicht und ist erstmals im Geschéaftsjahr anzuwenden, das am oder nach dem 1. Januar 2013
beginnt. Der Standard beinhaltet Neuregelungen zur Klassifizierung und Bewertung von finanziellen
Vermdgenswerten. Im Oktober 2010 hat der IASB den zweiten Teil der Phase | des Projekts abge-
schlossen. Der Standard wurde damit um die Vorgaben zu finanziellen Verbindlichkeiten erganzt und
sieht vor, die bestehenden Klassifizierungs- und Bewertungsvorschriften fir finanzielle Verbindlichkei-
ten mit einigen Ausnahmen beizubehalten. Auswirkungen aus der Anderung des eigenen Kreditrisikos
bei finanziellen Verbindlichkeiten, die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassi-
fiziert wurden, mussen erfolgsneutral erfasst werden. Derivative Verbindlichkeiten auf nicht notierte
Eigenkapitalinstrumente dirfen nicht mehr zu Anschaffungskosten angesetzt werden. Der zeitliche
Anwendungsbereich flir beide Regelungen ist der 1. Januar 2013. Es steht frei, die Bestimmungen aus
der Fassung von 2009 vorzeitig und separat von den Regelungen zu finanziellen Verbindlichkeiten an-
zuwenden. Die vorzeitige Anwendung der Regelungen zu finanziellen Verbindlichkeiten ist allerdings nur
zusammen mit der Fassung von 2009 zulassig. Die Anwendung des ersten Teils der Phase | wird Aus-
wirkungen auf die Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermogenswerten des Konzerns ha-
ben. Aus dem zweiten Teil dieser Projektphase werden keine wesentlichen Auswirkungen auf die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns erwartet.

Die Anderung von IAS 12 Latente Steuern: Realisierung zugrunde liegender Vermoégenswerte wurde im
Dezember 2010 verdffentlicht und ist erstmals im Geschaftsjahr anzuwenden, das am oder nach dem
1. Januar 2012 beginnt. Die Anderung sieht vor, dass aktive und passive latente Steuern fiir bestimm-
te Vermdgenswerte basierend auf der Annahme bewertet werden, dass der Buchwert dieser Vermo-
genswerte in voller Héhe durch Verauferung realisiert wird. Erwartungsgemal werden aus der An-
wendung dieser Anderung von IAS 12 keine Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge des Konzerns resultieren.

Die Uberarbeitete Fassung von IAS 24 Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen
und Personen wurde im November 2009 verdéffentlicht und ist erstmals im Geschéaftsjahr anzuwenden,
das am oder nach dem 1. Januar 2011 beginnt. Die Uberarbeitung zielt darauf, die Definition von nahe
stehenden Unternehmen und Personen zu vereinfachen und dabei bestimmte Unstimmigkeiten zu
beseitigen und Unternehmen, die 6ffentlichen Stellen nahestehen, von bestimmten Angaben zu Ge-
schéaftsvorfallen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen zu befreien.
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Im November 2009 wurden Anderungen von IFRIC 14 Vorauszahlungen im Rahmen von Mindestdo-
tierungsverpflichtungen verdffentlicht. Durch diese Anderungen soll eine unbeabsichtigte Folge von
IFRIC 14 in Fallen beseitigt werden, in denen ein Unternehmen, das einer Mindestdotierungsverpflich-
tung unterliegt, eine Beitragsvorauszahlung leistet und Unternehmen, die solche Vorauszahlung leis-
ten, diese unter bestimmten Umstanden als Aufwendung erfassen missten. Nach der vorliegenden
Anderung an IFRIC 14 muss diese Vorauszahlung wie jede andere Vorauszahlung als Vermogens-
wert behandelt werden, wenn fir einen leistungsorientierten Plan eine Mindestdotierungsverpflichtung
besteht. Die Anderungen an IFRIC 14 sind verpflichtend fiir Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder
nach dem 1. Januar 2011 beginnen.

Die IFRIC Interpretation 20 Bilanzierung von Abraumbeseitigungskosten wahrend der Produktions-
phase im Tagebergbau vom Oktober 2011 stellt klar, wann Abraumbeseitigungskosten flr einen Ver-
mogenswert anzusetzen sind und wie die Erst-, sowie die Folgebewertung erfolgen soll. IFRIC 20 ist
erstmals flr Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

Folgende neue Standards, Uberarbeitete Standards und Interpretationen sind ab dem Geschaftsjahr
2011/2012 oder spater zu berticksichtigen:

IFRS 9 (2009) Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewertung

Fortentwicklung von IFRS 9 — Bilanzierung von finanziellen Verbindlichkeiten (2010)

IFRS 10 — Die Neuregelungen zur Konsolidierung

IFRS 11 — Die Neuregelungen zur Bilanzierung von Joint Arrangements

IFRS 12 — Neuformulierung der konzernbezogenen Anhangangaben im Uberblick

IFRS 13 — Fair Value Bewertung

Verbesserungen zu IAS 27 — Separate Abschlisse nach IFRS

Verbesserungen zu IAS 28 — Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures

Anderung von IAS 1 — Darstellung von sonstigen Ertragen

Verbesserungen zu IAS 19 — Leistungen an Arbeitnehmer

3 WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

3.1 Ubereinstimmungserklarung

Der Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
aufgestellt, wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind.

3.2 Grundlagen der Aufstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss wurde — mit Ausnahme der Neubewertung von bestimmten langfristigen Ver-
mogenswerten und der Bewertung von biologischen Vermdgenswerten — auf Grundlage der histori-
schen Anschaffungs- oder Herstellungskosten aufgestellt. Die wesentlichen Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden werden nachfolgend erdértert.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses geht die Geschaftsfihrung von der Fortfiihrung der Ge-
schaftstatigkeit aus. Im Zusammenhang mit dem Verkauf der Technikhandelsaktivitadten wurde das
Fremdkapital der Gruppe neu strukturiert; die wesentlichen nicht-projektbezogenen Darlehen wurden

mit einer Laufzeit von funf Jahren refinanziert, so dass die Ekosem-Gruppe nach Einschatzung der
Geschaftsfiihrung fir die kommenden Jahre solide finanziert ist.
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3.3 Grundlagen der Konsolidierung

Der Konzernabschluss beinhaltet den Abschluss des Mutterunternehmens und die Abschlisse der
von ihm kontrollierten Gesellschaften. Kontrolle wird erlangt, wenn das Unternehmen die Moglichkeit
besitzt, die Finanz- und Geschéftspolitik eines Unternehmens zu bestimmen, um aus dessen Tatigkeit
Nutzen zu ziehen. Die neben der Muttergesellschaft in den Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen sind unter Tz. 21 aufgefiihrt.

Die Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen werden nach kon-
zerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden erstellt. Das Geschaftsjahr aller russischen
Gesellschaften der Unternehmensgruppe entspricht aus rechtlichen Griinden dem Kalenderjahr; fur
Zwecke des Konzernabschlusses erstellen die auslandischen Tochterunternehmen Zwischenab-
schliisse zum Konzernbilanzstichtag. Bei den einbezogenen deutschen Gesellschaften beginnt das
Geschaftsjahr am 1. Oktober eines Jahres und endet am 30. September des Folgejahres. Die Ergeb-
nisse der im Laufe des Jahres erworbenen oder verdufierten Tochterunternehmen werden entspre-
chend vom tatsachlichen Erwerbszeitpunkt oder bis zum tatsachlichen Abgangszeitpunkt in der Kon-
zern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Ertrdge und Aufwendungen zwischen Un-
ternehmen des Konzerns werden im Zuge der Konsolidierung aufgerechnet. Konzerninterne Transak-
tionen und Salden sowie nicht realisierte Gewinne aus Transaktionen zwischen Konzernunternehmen
werden eliminiert. Gleiches gilt fir nicht realisierte Verluste, es sei denn, es gibt Hinweise auf eine
Wertminderung des Ubertragenen Vermdgenswertes.

3.4 Unternehmenszusammenschliisse

Der Erwerb von Tochterunternehmen und Geschéaftsbetrieben wird nach der Erwerbsmethode bilan-
ziert. Die Anschaffungskosten eines Unternehmenszusammenschlusses sind zu bestimmen aus der
Summe der zum Tauschzeitpunkt guiltigen beizulegenden Zeitwerte der entrichteten Vermdgenswerte,
der eingegangenen oder tibernommenen Schulden und der vom Konzern emittierten Eigenkapitalin-
strumente im Austausch gegen die Beherrschung des erworbenen Unternehmens. Mit dem Unter-
nehmenszusammenschluss in Zusammenhang stehende Nebenkosten sind bei Anfall erfolgswirksam
zu erfassen.

Die erworbenen identifizierbaren Vermoégenswerte und dbernommenen Schulden sind zum Erwerbs-
zeitpunkt mit ihren beizulegenden Zeitwerten zu bewerten. Hier gelten folgende Ausnahmen:

e Latente Steueranspriiche oder latente Steuerschulden und Vermdgenswerte oder Verbindlich-
keiten in Verbindung mit Vereinbarungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer sind gemaf IAS 12
Ertragssteuern bzw. IAS 19 Leistungen an Arbeithehmer zu erfassen und zu bewerten,

e Schulden oder Eigenkapitalinstrumente, welche sich auf anteilsbasierte Vergitungen oder auf
den Ersatz anteilsbasierter Vergutungen durch den Konzern beziehen, sind zum Erwerbszeit-
punkt gemaR IFRS 2 Anteilsbasierte Vergitung zu bewerten und

e Vermogenswerte (oder VeraulRerungsgruppen), die gemal IFRS 5 Zur Verauf3erung gehaltene
langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene Geschéaftsbereiche als zur VerauRRerung gehal-
ten klassifiziert sind, sind gemaR diesem IFRS zu bewerten.

Ein aus einem Unternehmenserwerb entstehender Geschafts- oder Firmenwert ist als Vermdgenswert
zu erfassen und im Zugangszeitpunkt zu seinen Anschaffungskosten anzusetzen. Diese ergeben sich
als Uberschuss der Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschlusses iiber den von dem
Konzern angesetzten Anteil an dem beizulegenden Nettozeitwert der identifizierbaren Vermégenswer-
te, Schulden und Eventualschulden. Wenn der Konzernanteil am Zeitwert der identifizierten Vermo-
genswerte, Schulden und Eventualschulden des erworbenen Unternehmens die Anschaffungskosten
des Unternehmenszusammenschlusses nach erneuter Beurteilung tbersteigt, wird der Uberschuss
sofort als Gewinn erfolgswirksam (innerhalb der Gewinn- und Verlustrechnung) erfasst, als Ertrag aus
Unternehmensakquisitionen.

Der Anteil der Minderheitsgesellschafter an dem erworbenen Unternehmen ist bei Zugang mit deren
Anteil an dem beizulegenden Nettozeitwert der Vermdgenswerte, Schulden und Eventualschulden zu
bewerten.
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Wenn die vom Konzern bei einem Unternehmenszusammenschluss Ubertragene Gegenleistung Ver-
mogenswerte oder Schulden enthalt, die aus einer Vereinbarung Uber eine bedingte Gegenleistung
stammen, ist die bedingte Gegenleistung mit dem zum Erwerbszeitpunkt geltenden beizulegenden
Zeitwert zu bewerten und als Teil der Ubertragenen Gegenleistung zu behandeln. Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts der bedingten Gegenleistung, die Berichtigungen wahrend des Bewertungs-
zeitraumes darstellen, sind riickwirkend zu korrigieren und entsprechend gegen den Geschafts- oder
Firmenwert oder den Gewinn aus einem Erwerb zu einem Preis unter dem Marktwert zu buchen.

3.5 Geschafts- oder Firmenwert

Der Geschafts- oder Firmenwert, der bei dem Erwerb eines Tochterunternehmens entsteht, entspricht
dem Uberschuss der Anschaffungskosten des Erwerbs liber den Konzernanteil an dem beizulegen-
den Nettozeitwert der identifizierbaren Vermoégenswerte, Schulden und Eventualschulden des Toch-
terunternehmens zum Erwerbszeitpunkt. Der Geschafts- oder Firmenwert wird im Zugangszeitpunkt
mit seinen Anschaffungskosten bilanziert und in den Folgeperioden mit seinen Anschaffungskosten
abzuglich aller kumulierten Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Fir Zwecke der Prifung auf Wertminderung ist der Geschéafts- oder Firmenwert auf die Zahlungsmittel
generierenden Einheiten des Konzerns aufzuteilen, von denen erwartet wird, dass sie einen Nutzen
aus den Synergien des Zusammenschlusses ziehen kdnnen. Zahlungsmittel generierende Einheiten,
welchen ein Teil des Geschéafts- oder Firmenwerts zugeteilt wurde, sind jahrlich auf Wertminderung zu
prufen. Liegen Hinweise fur eine Wertminderung einer Einheit vor, wird diese haufiger evaluiert. Wenn
der erzielbare Betrag einer Zahlungsmittel generierenden Einheit kleiner ist als der Buchwert der Ein-
heit, ist der Wertminderungsaufwand zunachst dem Buchwert eines jeglichen der Einheit zugeordne-
ten Geschafts- oder Firmenwertes und dann anteilig den anderen Vermogenswerten auf Basis der
Buchwerte eines jeden Vermdgenswertes innerhalb der Einheit zuzuordnen. Ein fiir den Geschafts-
oder Firmenwert erfasster Wertminderungsaufwand darf in kiinftigen Perioden nicht aufgeholt werden.

3.6 Anteile an assoziierten Unternehmen

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, auf das der Konzern maf3geblichen Einfluss hat
und das weder ein Tochterunternehmen noch eine Beteiligung an einem Joint Venture ist. MaRgebli-
cher Einfluss ist die Mdglichkeit, an den finanz- und geschaftspolitischen Entscheidungen des Unter-
nehmens, an dem die Beteiligung gehalten wird, mitzuwirken. Dabei liegt weder Beherrschung noch
gemeinschaftliche Beherrschung der Finanz- und Geschéftspolitik vor.

Die Ergebnisse, Vermdgenswerte und Schulden von assoziierten Unternehmen sind unter Verwen-
dung der Equity-Methode einzubeziehen, aulier wenn die Anteile als zur Verauflerung verfiigbar klas-
sifiziert werden. Nach der Equity-Methode sind Anteile an assoziierten Unternehmen mit ihren An-
schaffungskosten in die Konzernbilanz aufzunehmen, die um Veranderungen des Anteils des Kon-
zerns am Gewinn oder Verlust und am sonstigen Ergebnis des assoziierten Unternehmens nach dem
Erwerbszeitpunkt angepasst werden. Verluste eines assoziierten Unternehmens, die den Anteil des
Konzerns an diesem assoziierten Unternehmen Ubersteigen, werden nicht erfasst, es sei denn, der
Konzern ist rechtliche oder faktische Verpflichtungen eingegangen bzw. leistet Zahlungen an das as-
soziierte Unternehmen. Weist das assoziierte Unternehmen zu einem spateren Zeitpunkt Gewinne
aus, berlcksichtigt der Eigentiimer seinen Anteil an den Gewinnen erst dann, wenn der Gewinnanteil
den noch nicht erfassten Verlust Ubersteigt.

3.7 Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene Geschéftsbe-
reiche

Langfristige zur Veraulierung gehaltene Vermégenswerte und Schulden (oder Gruppen von zur Ver-
auflerung gehaltenen Vermdgenswerten und Schulden) werden als zur Veraulierung gehalten klassi-
fiziert, wenn ihr Buchwert im Wesentlichen durch einen Verkauf erldst wird und der Verkauf hochst
wahrscheinlich ist. Sie werden zum niedrigeren Wert aus Buchwert oder beizulegendem Zeitwert ab-
ziglich Verkaufskosten bewertet.

Aufgegebene Geschaftsbereiche, die verauBert wurden oder als zur Verduflerung gehalten eingestuft
werden, werden als gesonderter Posten in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Die Summe
dieses gesonderten Betrages entspricht dem Gewinn oder Verlust nach Steuern des aufgegebenen
Geschaftsbereichs sowie dem Gewinn oder Verlust nach Steuern, der bei der Bewertung mit dem
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beizulegenden Zeitwert abziglich Verkaufskosten oder bei der VerauRRerung der Vermdgenswerte, die
den aufgegebenen Geschaftsbereich darstellen, erfasst wurde.

Der Netto-Cashflow eines aufgegebenen Geschaftsbereichs wird als gesonderter Posten in der Kon-
zernkapitalflussrechnung angegeben.

3.8 Ertragsrealisierung

Ertrdge werden zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen oder zu erhaltenden Gegenleistung be-
wertet und um erwartete Kundenrlickgaben, Rabatte und andere ahnliche Abziige gekdirzt.

3.8.1 Verkauf von Gltern

Umsatzerldése aus dem Verkauf von Gultern werden erfasst, wenn die folgenden Bedingungen erfullt
sind:

e Der Konzern hat die wesentlichen Risiken und Chancen aus dem Eigentum der Giiter auf den
Kaufer Gbertragen.

e Der Konzern behalt weder ein Verfigungsrecht, wie es gewdhnlich mit dem Eigentum verbun-
den ist, noch eine wirksame Verfigungsmacht tGiber die verkauften Waren und Erzeugnisse.

e Die Hohe der Umsatzerlose kann verlasslich bestimmt werden.

e Es ist wahrscheinlich, dass der wirtschaftliche Nutzen aus dem Geschaft dem Unternehmen zu-
flieRen wird und

e die im Zusammenhang mit dem Verkauf angefallenen oder noch anfallenden Kosten kénnen
verlasslich bestimmt werden.

3.8.2 Zinsertrage

Zinsertrage sind zu erfassen, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen dem Kon-
zern zuflieRen wird und die Héhe verlasslich bestimmt werden kann. Zinsertrage sind nach Malkgabe
des ausstehenden Nominalbetrages mittels des maligeblichen Effektivzinssatzes zeitlich abzugren-
zen. Der Effektivzinssatz ist derjenige Zinssatz, mit dem die erwarteten zukiinftigen Einzahlungen
Uber die Laufzeit des finanziellen Vermdgenswertes exakt auf den Nettobuchwert dieses Vermdgens-
wertes bei erstmaliger Erfassung abgezinst werden.

3.9 Zinsaufwendungen

Zinsaufwendungen und sonstige Fremdkapitalkosten zur Finanzierung des Baus und der Herstellung
von qualifizierten Vermdgenswerten werden in dem Zeitraum, der bendtigt wird, um den Vermdgens-
wert in den Zustand der beabsichtigten Nutzung zu versetzen und fertigzustellen, in den Herstellungs-
kosten des Vermdgenswertes erfasst.

Samtliche sonstigen Fremdkapitalkosten werden in der Periode, in der sie anfallen, als Aufwand er-
fasst.

3.10 Leasing

Leasingverhaltnisse werden als Finanzierungsleasingverhaltnisse klassifiziert, wenn durch die Lea-
singvereinbarung im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken auf den
Leasingnehmer Ubertragen werden. Alle anderen Leasingverhaltnisse werden als Operating-
Leasingverhaltnisse klassifiziert.

Im Rahmen eines Finanzierungsleasingverhaltnisses gehaltene Vermbgenswerte werden zu Beginn
des Leasingverhaltnisses zu ihrem beizulegenden Zeitwert oder, falls dieser niedriger ist, zum Barwert
der Mindestleasingzahlungen erstmalig als Vermogenswerte des Konzerns erfasst. Die entsprechen-
de Verbindlichkeit gegentiber dem Leasinggeber ist innerhalb der Bilanz als Verpflichtung aus Finan-
zierungsleasingverhaltnissen zu zeigen.
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Die Leasingzahlungen werden so in Zinsaufwendungen und Tilgung der Leasingverpflichtung aufge-
teilt, dass eine konstante Verzinsung der verbleibenden Verbindlichkeit erzielt wird. Zinsaufwendun-
gen werden direkt in der Gesamtergebnisrechnung erfasst, aufler sie lassen sich eindeutig einem
qualifizierten Vermdgenswert zuordnen. In diesem Fall werden die Zinsaufwendungen in Uberein-
stimmung mit den Konzernrichtlinien zu Fremdkapitalkosten aktiviert. Bedingte Leasingzahlungen
werden in der Periode, in der sie entstehen, als Aufwand erfasst.

Mietzahlungen aus Operating-Leasingverhaltnissen werden als Aufwand linear Uber die Laufzeit des
Leasingverhaltnisses erfasst, es sei denn, eine andere systematische Grundlage entspricht eher dem
zeitlichen Nutzenverlauf fir den Leasingnehmer. Bedingte Mietzahlungen im Rahmen eines Opera-
ting-Leasingverhaltnisses werden in der Periode, in der sie entstehen, als Aufwand erfasst.

Fir den Fall, dass Anreizleistungen erhalten wurden, um ein Operating-Leasingverhaltnis einzugehen,
sind solche Anreizleistungen als Verbindlichkeit zu erfassen. Der kumulierte Nutzen von Anreizleis-
tungen ist linear als eine Verminderung der Mietzahlungen zu erfassen, es sei denn, eine andere sys-
tematische Grundlage entspricht eher dem zeitlichen Nutzenverlauf aus dem geleasten Vermogens-
wert.

3.11 Fremdwahrungen

Der Einzelabschluss jedes Konzernunternehmens wird in der Wahrung des primaren Wirtschafts-
raums, in dem das Unternehmen tatig ist (seiner funktionalen Wahrung), aufgestellt. Fir Zwecke des
Konzernabschlusses ist die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage fir jedes Unternehmen in Euro
(EUR) darzustellen. Der Euro ist die funktionale Wahrung des Mutterunternehmens und die Darstel-
lungswahrung des Konzernabschlusses.

Bei der Aufstellung der Abschliisse der einzelnen Konzernunternehmen werden Geschéaftsvorfalle, die
auf andere Wahrungen als die funktionale Wahrung des Konzernunternehmens (Fremdwahrungen)
lauten, mit dem am Tag der Transaktion giltigen Kurs umgerechnet. An jedem Bilanzstichtag sind
monetare Posten in Fremdwahrung mit dem gultigen Stichtagskurs umzurechnen. Nicht-monetare
Posten in Fremdwahrung, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, sind mit den Kursen um-
zurechnen, die zum Zeitpunkt der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes Giltigkeit hatten. Zu An-
schaffungs- oder Herstellungskosten bewertete nicht-monetéare Posten werden mit dem Wechselkurs
zum Zeitpunkt der erstmaligen bilanziellen Erfassung umgerechnet.

Umrechnungsdifferenzen werden erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie auftreten. Davon
ausgenommen sind:

e Umrechnungsdifferenzen aus auf fremde Wahrung lautenden Fremdmittelaufnahmen, die bei
fur die produktive Verwendung vorgesehenen Vermogenswerten im Erstellungsprozess auftre-
ten. Diese werden den Herstellungskosten zugerechnet, falls sie Anpassungen des Zinsauf-
wands aus diesen auf fremde Wahrung lautenden Fremdmittelaufnahmen darstellen.

e Umrechnungsdifferenzen aus Geschéaftsvorfallen, die eingegangen wurden, um bestimmte
Fremdwahrungsrisiken abzusichern.

e Umrechnungsdifferenzen aus zu erhaltenden bzw. zu zahlenden monetaren Posten von/an ei-
nen auslandischen Geschaftsbetrieb, deren Erflllung weder geplant noch wahrscheinlich ist
(und deswegen Teil der Nettoinvestition in diesen auslandischen Geschaftsbetrieb sind), die an-
fanglich im sonstigen Ergebnis erfasst und bei VerauRerung oder teilweiser Veraufterung vom
Eigenkapital in den Gewinn und Verlust umgegliedert werden.

Zur Aufstellung eines Konzernabschlusses sind die Vermdgenswerte und Schulden der auslandischen
Geschaftsbetriebe des Konzerns in Euro (EUR) umzurechnen, wobei die am Bilanzstichtag gultigen
Wechselkurse herangezogen werden. Ertrage und Aufwendungen werden zum Durchschnittskurs der
Periode umgerechnet, es sei denn, dass die Umrechnungskurse wahrend der Periode stark ge-
schwankt haben. In diesem Fall finden die Umrechnungskurse zum Zeitpunkt der Transaktion Anwen-
dung. Sofern solche Umrechnungsdifferenzen entstehen, werden diese im sonstigen Ergebnis erfasst
und im Eigenkapital angesammelt.
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Bei Verdullerung eines ausléandischen Geschéftsbetriebes werden alle angesammelten Umrech-
nungsdifferenzen, die dem Konzern aus diesem Geschaftsbetrieb zuzurechnen sind, in den Gewinn
oder Verlust umgegliedert.

Zusatzlich ist bei einer teilweisen Verauflerung von Anteilen an einem Tochterunternehmen, ohne
dass es zum Verlust der Beherrschung Uber das Tochterunternehmen kommt, der entsprechende
Anteil am Betrag der Umrechnungsdifferenzen den nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen und
nicht erfolgswirksam zu erfassen. Bei teilweisen VerauRRerungen von Anteilen an assoziierten Unter-
nehmen oder gemeinschaftlich gefuhrten Unternehmen ohne Statuswechsel ist der entsprechende
Anteil am Betrag der Umrechnungsdifferenzen erfolgswirksam umzugliedern.

Die wesentlichen Umrechnungskurse fir die Darstellung des Konzernabschlusses sind wie folgt:

Jahresdurch- Jahresdurch-
wihrung Stichtagskurs schnittskurs vom Stichtagskurs schnittskurs vom
am 30.09.2011 1.10.2010 - am 30.09.2010 1.10.2009 -
30.09.2011 30.09.2010
RUB/EUR 43,3979 40,7976 41,3481 40,7507

3.12 Offentliche Zulagen

Offentliche Zulagen sind Beihilfen der &ffentlichen Hand in Form der Ubertragung von Ressourcen auf
den Konzern als Gegenleistung fur die Erfillung bestimmter Bedingungen bezlglich des operativen
Geschéfts des Konzerns in der Vergangenheit oder Zukunft.

Offentliche Zulagen sind planméaBig in der Gesamtergebnisrechnung zu erfassen, und zwar im Verlauf
der Perioden, in denen der Konzern die entsprechenden Aufwendungen, die die Zuwendungen der
offentlichen Hand kompensieren sollen, als Aufwendungen ansetzt.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand, deren wichtigste Bedingung der Kauf, der Bau oder die sonstige
Anschaffung langfristiger Vermdgenswerte ist, werden als Abgrenzungsposten in der Bilanz erfasst
und auf einer systematischen und verninftigen Grundlage erfolgswirksam Uber die Laufzeit des ent-
sprechenden Vermdgenswertes aufgeldst. Dies gilt nicht fir Zulagen fur die Anschaffung biologischer
Vermogenswerte, deren Wert in der Bilanz jeweils zum fairen Marktwert angesetzt wird. Diese Zula-
gen werden — ebenso wie alle sonstigen Zuwendungen der 6ffentlichen Hand — in der Periode als
Ertrag erfasst, in der die Zuwendung der Gruppe zuflief3t.

Ein Hauptteil der Zulagen der 6ffentlichen Hand wird in Russland als Zinszuschiisse bezahlt. Das
Unternehmen weist hierbei die gesamten bezahlten Zinsen als Finanzierungskosten aus. Die erhalte-
nen Zuschisse werden von den Finanzierungskosten abgesetzt. Der Ausweis der Zuschisse erfolgt
regelmaRig in der Periode, in der der Zufluss erfolgt.

3.13 Besteuerung

Der Ertragsteueraufwand stellt die Summe des laufenden Steueraufwands und der latenten Steuern
dar.

3.13.1Laufende Steuern

Der laufende Steueraufwand wird auf Basis des zu versteuernden Einkommens flr das Jahr ermittelt.
Das zu versteuernde Einkommen unterscheidet sich vom Jahresiuberschuss aus der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung aufgrund von Aufwendungen und Ertragen, die in spateren Jahren oder nie-
mals steuerbar bzw. steuerlich abzugsfahig sind. Die Verbindlichkeiten des Konzerns fur laufende Steu-
ern werden auf Grundlage des geltenden bzw. aus Sicht des Bilanzstichtages in Kirze geltenden Steu-
ersatzes berechnet.

Fir die im Wesentlichen mit Agrarproduktion befassten Gesellschaften der Unternehmensgruppe gel-
ten folgende besonderen Bedingungen: Fiir die Gewinne dieser Unternehmen gilt in der Regel ein
Ertragsteuersatz von 0 %, weil sie diese Gewinne nahezu ausschlieRlich mit landwirtschaftlicher Ta-
tigkeit erzielen. Lediglich der vernachlassigbare Anteil der Gewinne, der nicht auf Basis landwirtschaft-
licher Tatigkeit erzielt wird, unterliegt der normalen Besteuerung. Diese faktische Steuerbefreiung ist
aus heutiger Sicht noch bis einschlief3lich 2012 gliltig. Danach wird der Steuersatz flir Gewinne aus
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landwirtschaftlicher Tatigkeit zundchst auf 18 % und schlie3lich ab 2016 auf den Regelsteuersatz von
20 % angehoben.

3.13.2Latente Steuern

Latente Steuern werden fiir die Unterschiede zwischen den Buchwerten der Vermogenswerte und
Schulden im Konzernabschluss und den entsprechenden steuerlichen Wertansatzen im Rahmen der
Berechnung des zu versteuernden Einkommens erfasst. Latente Steuerschulden werden im Allgemei-
nen fur alle zu versteuernden temporaren Differenzen bilanziert; latente Steueranspriche werden
insoweit erfasst, wie es wahrscheinlich ist, dass steuerbare Gewinne zur Verfligung stehen, fir welche
die abzugsfahigen temporaren Differenzen genutzt werden kénnen. Solche latenten Steueranspriche
und Steuerschulden werden nicht angesetzt, wenn sich die temporéren Differenzen aus einem Ge-
schafts- oder Firmenwert oder aus der erstmaligen Erfassung (aufder bei Unternehmenszusammen-
schliissen) von anderen Vermdgenswerten und Schulden ergeben, welche aus Vorféallen resultieren,
die weder das zu versteuernde Einkommen noch den Jahresuberschuss berihren.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird jedes Jahr am Berichtsstichtag geprift und herabge-
setzt, falls es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass geniigend zu versteuerndes Einkommen zur Verfi-
gung steht oder stehen wird, um den Anspruch vollstandig oder teilweise zu realisieren.

Latente Steueranspriiche und Steuerschulden werden auf Basis der erwarteten Steuersatze (und der
Steuergesetze) ermittelt, die im Zeitpunkt der Erflllung der Schuld oder der Realisierung des Vermo-
genswertes voraussichtlich Geltung haben werden. Die Bewertung von latenten Steueransprichen
und Steuerschulden spiegelt die steuerlichen Konsequenzen wider, die sich aus der Art und Weise
ergeben, wie der Konzern zum Bilanzstichtag erwartet, die Schuld zu erfiillen bzw. den Vermdgens-
wert zu realisieren.

Aufgrund der derzeit noch geltenden Steuerbefreiung fur landwirtschaftliche Aktivitaten werden die
latenten Steuern fiir die unter die Steuerbefreiung fallenden russischen Unternehmen wie folgt ermit-
telt:

- Fir Unterschiede in den Buchwerten, die sich voraussichtlich innerhalb der nachsten Periode
auflésen werden, werden keine latenten Steuern berechnet.

- Fir Unterschiede in den Buchwerten der Gebaude wird die aus der Nutzung der Gebaude re-
sultierende Abschreibung fir die Folgejahre berechnet und gewichtet mit dem im jeweiligen
Jahr der Abschreibung geltenden Steuersatz bewertet.

- Fir die Unterschiede in den Buchwerten der Grundstlicke wird die latente Steuer auf Basis ei-
nes unterstellten Verkaufs ermittelt und mit dem vollen Steuersatz bewertet, da ein aus dem
Verkauf resultierender Gewinn nicht dem reduzierten Steuersatz unterliegen wirde. Hierbei
wird der zukilnftige Regelsteuersatz, der der Gesetzeslage am Bilanzstichtag entspricht, ver-
wendet (aktuell: 20 %).

Latente Steueranspriiche und Steuerschulden innerhalb einer Gesellschaft werden saldiert, wenn ein
einklagbares Recht zur Aufrechnung von laufenden Steueransprichen mit laufenden Steuerschulden
vorliegt und wenn sie in Zusammenhang mit Ertragsteuern stehen, die von der gleichen Steuerbehdr-
de erhoben werden, und der Konzern die Absicht hat, seine laufenden Steueranspriiche und seine
Steuerschulden auf Nettobasis zu begleichen.

3.13.3Laufende und latente Steuern der Periode

Laufende und latente Steuern werden erfolgswirksam als Aufwand oder Ertrag erfasst, es sei denn,
dass sie im Zusammenhang mit Posten stehen, die auRerhalb des Gewinns oder Verlusts (entweder
im sonstigen Ergebnis oder direkt im Eigenkapital) erfasst werden. In diesem Fall ist die Steuer eben-
falls auRerhalb des Gewinns oder Verlusts zu erfassen. Daneben findet auch keine Erfassung statt,
wenn Steuereffekte aus der erstmaligen Bilanzierung eines Unternehmenszusammenschlusses resul-
tieren. Im Fall eines Unternehmenszusammenschlusses ist der Steuereffekt bei der Bilanzierung des
Unternehmenszusammenschlusses einzubeziehen.

3.14 Immaterielle Vermdgenswerte

3.14.1Erworbene immaterielle Vermogenswerte
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Soweit immaterielle Vermdgenswerte nicht im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses
erworben wurden, werden sie zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziglich kumulierter Ab-
schreibungen und Wertminderungen erfasst. Die Abschreibungen werden linear Uber die erwartete
Nutzungsdauer aufwandswirksam erfasst. Die erwartete Nutzungsdauer sowie die Abschreibungsme-
thode werden am Ende jedes Geschaftsjahres Uberprift und samtliche Schatzungsanderungen pro-
spektiv bericksichtigt.

3.14.2lm Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene
immaterielle Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte, die im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworben
und gesondert vom Geschafts- oder Firmenwert erfasst wurden, werden im Erwerbszeitpunkt mit ih-
rem beizulegenden Zeitwert erfasst (welche als Anschaffungskosten angesehen werden).

In den Folgeperioden werden immaterielle Vermogenswerte, die im Rahmen eines Unternehmenszu-
sammenschlusses erworben wurden, genauso wie einzeln erworbene immaterielle Vermégenswerte
mit ihren Anschaffungskosten abzlglich kumulierter Abschreibungen und etwaiger kumulierter Wert-
minderungen bewertet.

3.15 Sachanlagen

Grundstlcke und Gebaude, die zur Herstellung oder Lieferung von Gutern bzw. zur Erbringung von
Dienstleistungen oder fur Verwaltungszwecke gehalten werden, werden in der Bilanz zu ihren Neube-
wertungsbetradgen angesetzt, die den beizulegenden Zeitwerten im Neubewertungszeitpunkt abziglich
jeglicher anschlieRend vorgenommener kumulierter Abschreibungen und Verluste aus Wertminderun-
gen entsprechen. Die Neubewertungen werden so regelmafig durchgefiihrt, dass der Buchwert nicht
wesentlich von einem Buchwert abweicht, der sich aus dem beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag
ergabe.

Eine Werterhohung, die sich aus der Neubewertung dieser Grundstlicke und Gebaude ergibt, ist im
sonstigen Ergebnis zu erfassen. Dies gilt nur soweit, wie die Werterh6hung nicht eine Wertminderung
fur dieselben Vermégenswerte riickgangig macht, die zuvor erfolgswirksam erfasst wurde. In diesem
Fall ist die Werterh6hung in Hohe der vormals vorgenommenen Wertminderung (ggf. abzuglich zwi-
schenzeitlicher planmaRiger Abschreibungen) erfolgswirksam durchzufthren. Eine aus der Neubewer-
tung von Grundstliicken oder Geb&duden entstehende Abnahme des Buchwertes wird in dem Umfang
als Aufwand erfasst, in dem sie einen im Rahmen einer friiheren Neubewertung des Vermdgenswer-
tes erfassten Betrag in der Neubewertungsriicklage Ubersteigt.

Abschreibungen auf neubewertete Gebaude werden erfolgswirksam erfasst. Bei einer spateren Ver-
auflerung oder Stilllegung von neubewerteten Grundstiicken und Gebauden wird der in der Neube-
wertungsriicklage erfasste und zuordenbare Neubewertungstiberschuss direkt in die Gewinnriicklage
umgebucht. Auflerdem wird im Rahmen der Abschreibung jeweils der Anteil der Abschreibung, der
auf der Neubewertung beruht, aus der Neubewertungsriicklage in die Gewinnrticklage umgebucht.

Im Bau befindliche Anlagen fir Herstellungs-, Verkaufs- oder Verwaltungszwecke bzw. ohne Zweck-
bestimmung werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bilanziert. Die Anschaffungs- oder
Herstellungskosten beinhalten Entgelte fir Fremdleistungen und bei qualifizierten Vermdgenswerten
Fremdkapitalkosten, die nach den Bilanzierungsrichtlinien des Konzerns aktiviert wurden. Die Ab-
schreibung dieser Vermdgenswerte beginnt auf der gleichen Grundlage wie bei anderen Gebauden
mit dem Erreichen des betriebsbereiten Zustands.

Grundstlicke werden nicht abgeschrieben.

Buro- und Geschaftsausstattung wird zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzlglich kumulierter
Abschreibungen und erfasster Wertminderungen ausgewiesen. Die Abschreibung erfolgt so, dass die
Anschaffungs- oder Herstellungskosten bzw. der Neubewertungsbetrag von Vermoégenswerten (mit
Ausnahme von Grundstlicken oder Anlagen im Bau) abzuglich ihrer Restwerte Uber deren Nutzungs-
dauer linear abgeschrieben werden. Die erwarteten Nutzungsdauern, Restwerte und Abschreibungsme-
thoden werden jahrlich Gberprift und samtliche notwendige Schatzungsanderungen prospektiv beriick-
sichtigt.
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Vermogenswerte, die im Rahmen von Finanzierungsleasingverhaltnissen gehalten werden, werden
Uber ihre erwartete Nutzungsdauer auf die gleiche Art und Weise wie im Eigentum des Konzerns ste-
hende Vermdgenswerte oder, falls diese kirzer ist, iber die Laufzeit des zugrunde liegenden Lea-
singverhaltnisses abgeschrieben.

Der sich aus dem Verkauf oder der Stilllegung einer Sachanlage ergebende Gewinn oder Verlust be-
stimmt sich als Differenz zwischen dem Verauferungserldés und dem Buchwert des Vermogenswertes
und wird erfolgswirksam erfasst.

3.16 Wertminderungen von Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten mit Ausnahme
des Geschaéfts- oder Firmenwertes

Zu jedem Berichtsstichtag Uberpriift der Konzern die Buchwerte der Sachanlagen und immateriellen
Vermogenswerte, um festzustellen, ob es Anhaltspunkte fiir eine eingetretene Wertminderung dieser
Vermogenswerte gibt. Sind solche Anhaltspunkte erkennbar, wird der erzielbare Betrag des Vermo-
genswertes geschatzt, um den Umfang eines eventuellen Wertminderungsaufwands festzustellen.
Kann der erzielbare Betrag flir den einzelnen Vermdégenswert nicht geschatzt werden, erfolgt die
Schatzung des erzielbaren Betrags der Zahlungsmittel generierenden Einheit, zu welcher der Vermo-
genswert gehort. Wenn eine angemessene und stetige Grundlage zur Verteilung ermittelt werden
kann, werden die gemeinschaftlichen Vermdgenswerte auf die einzelnen Zahlungsmittel generieren-
den Einheiten verteilt. Andernfalls erfolgt eine Verteilung auf die kleinste Gruppe von Zahlungsmittel
generierenden Einheiten, flr die eine angemessene und stetige Grundlage der Verteilung ermittelt
werden kann.

Bei immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer bzw. bei solchen, die noch
nicht fir eine Nutzung zur Verfligung stehen, wird mindestens jahrlich und immer dann, wenn ein An-
haltspunkt fir eine Wertminderung vorliegt, ein Wertminderungstest durchgefihrt.

Der erzielbare Betrag ist der hohere Betrag aus beizulegendem Zeitwert abziiglich Veraufierungskosten
und dem Nutzungswert. Bei der Ermittlung des Nutzungswertes werden die geschatzten kiinftigen Zah-
lungsstrome mit einem Vorsteuerzinssatz abgezinst. Dieser Vorsteuerzinssatz berticksichtigt zum einen
die momentane Markteinschatzung Uber den Zeitwert des Geldes, zum anderen die dem Vermdgens-
wert inharenten Risiken, insoweit diese nicht bereits Eingang in die Schatzung der Zahlungsstrdme ge-
funden haben.

Wenn der geschatzte erzielbare Betrag eines Vermdgenswertes (oder einer Zahlungsmittel generie-
renden Einheit) den Buchwert unterschreitet, wird der Buchwert des Vermogenswertes (der Zah-
lungsmittel generierenden Einheit) auf den erzielbaren Betrag vermindert. Der Wertminderungsauf-
wand wird sofort erfolgswirksam erfasst, es sei denn, der entsprechende Vermoégenswert wird mit
seinem Neubewertungsbetrag angesetzt. In einem solchen Fall ist der Wertminderungsaufwand als
Verminderung der Neubewertungsriicklage zu behandeln (siehe Tz. 3.15).

Sollte sich der Wertminderungsaufwand in der Folge umkehren, wird der Buchwert des Vermdgens-
wertes (der Zahlungsmittel generierenden Einheit) auf die neuerliche Schatzung des erzielbaren Be-
trages erhoht. Die Erhéhung des Buchwertes ist dabei auf den Wert beschrankt, der sich ergeben
hatte, wenn fur den Vermdgenswert (die Zahlungsmittel generierende Einheit) in den Vorjahren kein
Wertminderungsaufwand erfasst worden ware. Eine Wertaufholung wird unmittelbar erfolgswirksam
erfasst, es sei denn, der Vermdgenswert wird mit seinem Neubewertungsbetrag angesetzt. In einem
solchen Fall ist die Wertaufholung als Erhéhung der Neubewertungsriicklage zu behandeln (siehe
Tz. 3.15).

3.17 Finanzielle Vermégenswerte

Der Ansatz und die Ausbuchung finanzieller Vermdgenswerte erfolgt zum Handelstag, wenn es sich
um Finanzanlagen handelt, deren Lieferung innerhalb des fur den betroffenen Markt Ublichen Zeit-
rahmens erfolgt. Der Erstansatz erfolgt zum beizulegenden Zeitwert zuzlglich der Transaktionskos-
ten. Davon ausgenommen sind finanzielle Vermdgenswerte, die als ,erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet* kategorisiert wurden. Hier erfolgt der erstmalige Ansatz zum beizulegenden
Zeitwert ohne Beriicksichtigung von Transaktionskosten. Die Kategorisierung von finanziellen Vermo-
genswerten erfolgt in die folgenden Kategorien:

e erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
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e bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen
e zur Veraulerung verfligbare finanzielle Vermodgenswerte
e Kredite und Forderungen

Die Kategorisierung hangt von der Art und dem Verwendungszweck der finanziellen Vermdgenswerte
ab und erfolgt bei Zugang.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Kredite und sonstige Forderungen mit festen oder be-
stimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind, werden als Kredite und Forde-
rungen kategorisiert. Kredite und Forderungen werden nach der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten abzliglich etwaiger Wertminderungen bewertet. Mit Ausnahme von kurzfristigen
Forderungen, bei denen der Zinseffekt unwesentlich ware, werden Zinsertrage gemafl der Effektiv-
zinsmethode erfasst.

3.18 Biologische Vermégenswerte

Tiere und Pflanzen, die sich unter der Kontrolle des Konzerns befinden und wirtschaftlichen Nutzen
bringen, gelten als biologische Vermdgenswerte und werden entsprechend |IAS 41 Landwirtschaft
bilanziert. Der Konzern unterteilt die biologischen Vermégenswerte wie folgt in produktive und
verbrauchbare Vermégenswerte:

a) produktive (langfristige):
- Arbeitendes und produktives Vieh (im Wesentlichen die Milchviehherde)
- Mehrjahrige Pflanzen

b) verbrauchbare (kurzfristige):
- Aussaat und Aufwuchs von Kulturpflanzen
- Zucht- und Masttiere (mannliches Vieh zum Verkauf; weibliches Vieh bis zur Integration in die
Milchviehherde bzw. zum Verkauf)

Biologische Vermdgenswerte werden zum Zeitwert vermindert um die zu erwartenden Verkaufskosten
angesetzt. Dabei werden produktive biologische Vermbgenswerte in einer separaten Position im An-
lagevermdgen in der Bilanz ausgewiesen, da sie wahrend mehr als nur einem Berichtszeitraum wirt-
schaftlichen Nutzen erzeugen. Verbrauchbare biologische Vermdgenswerte sind unter dem Umlauf-
vermadgen in der Bilanz ausgewiesen.

Der Zeitwert von produktiven Viehbestadnden wird von Sachverstandigen auf der Grundlage des
Marktwerts und der Herdencharakteristika bestimmt. Dabei werden die Werte auf Basis von Ver-
gleichswerten des aktiven Marktes ermittelt. Jungvieh, das in der Bilanz des Konzerns ausgewiesen
ist, wird nach Alter und Geschlecht unterteilt. Der Preis pro Kilogramm Lebendgewicht berechnet sich
auf der Grundlage der Informationen vom aktiven Markt. Der Zeitwert wird auf Basis des Gewichts und
des durchschnittlichen Veraulierungspreises pro Kilogramm Lebendgewicht bestimmt. Im Falle der
Abweichung von Zuchtstandards werden Boni oder Nachlasse verwendet.

Die Ermittlung des Gewichts erfolgt fiir die weibliche Nachzucht mithilfe eines MaRbands. Dieses wird
um den Rumpf der Kuh gelegt und zeigt dann fir unterschiedliche Rassen das entsprechende Ge-
wicht an. Auf diese Weise wird aus jeder Gruppe von Tieren, die nach Rasse und Alter selektiert wur-
de, eine reprasentative Anzahl von Tieren gemessen. Hieraus wird ein Durchschnittswert ermittelt, der
dann auf die jeweilige Gruppe angewendet wird. Die fir dieses Verfahren verwendeten Malibander
ermitteln das Gewicht nach Angaben des Herstellers mit einer Genauigkeit von +/- 4 kg. Aus Sicht des
Unternehmens werden Unter-/bzw. Uberergebnisse aus einzelnen Messungen mit der Durchschnitts-
bildung ausgeglichen.

Das Gewicht der mannlichen Tiere wird mithilfe von Waagen ermittelt, auf denen jedes Tier individuell
gewogen wird.

Biologische Vermdgenswerte, die nicht von den Grundstiicken getrennt werden kdénnen (landwirt-
schaftliche Kulturpflanzen), werden separat von den Flurstiicken ausgewiesen.
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Agrarprodukte, die aus biologischen Vermdgenswerten entstehen, werden zum Zeitwert abzlglich zu
erwartender Verkaufskosten angesetzt. Pflanzungen von landwirtschaftlichen Kulturpflanzen werden
im Zeitpunkt der Aussaat als biologische Vermdgenswerte bilanziert. Die Aufwendungen fiir die Kulti-
vierung von unbebauten Flurstiicken (herbstbepfliigtes Land) werden als unfertige Erzeugnisse in
Hohe der tatsachlichen Aufwendungen ausgewiesen.

Bei der Berechnung des Zeitwerts von unfertigen Erzeugnissen werden die folgenden Kosten bis zu
dem Zeitpunkt berlcksichtigt, zu dem die Kulturpflanzen ernteféhig sind: Saatgut, Dlnger, Pflanzen-
schutzmittel, L6hne und sonstige Kosten. Informationen zum Fertigstellungsgrad, der nicht abgeernte-
ten Flache pro Kulturpflanze, der Planrendite und den zu erwartenden Verkaufspreisen werden zum
Bilanzstichtag zusammengefasst. Auf der Grundlage dieser Informationen wird der Wert zum Bilanz-
stichtag berechnet (die Berechnung erfolgt auf der Basis sowohl der direkten als auch der Gemeinkos-
ten). Der Zeitwert ergibt sich aus den folgenden Betragen: Planerlése und tatsdchliche Kosten bei
Berucksichtigung eines anteiligen Ertrags basierend auf dem Prozentsatz der Fertigstellung.

Die Bewertung biologischer Vermdgenswerte, die als Futtermittel verwendet werden, erfolgt auf der
Basis des Futterwerts.

Pflanzen, die nicht zu einem wirtschaftlichen Nutzen fiir den Konzern flihren, werden nicht als biologi-
sche Vermdgenswerte bilanziert.

3.19 Vorrate

Die Vorrate werden entsprechend dem Niederstwertprinzip entweder mit den Anschaffungskosten
oder dem erzielbaren Wert angesetzt. Der erzielbare Wert ist der geschatzte Veraulierungspreis im
Rahmen des gewdhnlichen Geschaftsbetriebs abzliglich aller Kosten, die bis zur Veraul3erung und fir
die Veraulerung selbst entstehen.

Der Verbrauch von Vorraten erfolgt nach dem gewichteten Durchschnitt. Die Anschaffungskosten fiir
Vorrate umfassen samtliche Anschaffungskosten, Herstellungskosten und sonstigen Kosten, die bei
der Verbringung der Vorrate an deren gegenwartige Position oder in deren gegenwartigen Zustand
entstanden sind.

Zu jedem Bilanzstichtag pruft der Konzern die Vorrate, um zu bestimmen, ob diese beschadigt, veral-
tet oder schwer verkauflich sind oder ob sich deren erzielbarer Betrag vermindert hat. Sofern eine
solche Situation eingetreten ist, wird die Summe, um die die Anschaffungskosten der Vorrate gemin-
dert sind, in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung im Materialaufwand ausgewiesen.

Der Konzern unterscheidet die folgenden Arten von Vorraten:

Fertige Erzeugnisse

Unfertige Produkte

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Handelswaren

In den ,Fertigen Erzeugnissen® sind im Wesentlichen die selbst produzierten Agrarprodukte enthalten,
die zum Verkauf bestimmt sind; die selbst produzierten Futtermittel sind in der Position ,Roh-, Hilfs-
und Betriebsstoffe* beinhaltet.

Die Position "Unfertige Produkte” enthalt unter anderem die im Berichtszeitraum entstandenen Kosten
fur die Vorbereitung von Ackerland fir die Aussaat in kiinftigen Berichtszeitrdumen.

3.20 Barmittel und Bankguthaben
Zahlungsmittel sowie Zahlungsmittelaquivalente (,liquide Mittel“) werden in der Bilanz mit den jeweili-

gen Anschaffungskosten angesetzt. Sie umfassen sowohl Barmittel als auch kurzfristig fallige Gutha-
ben bei Kreditinstituten mit einer ursprunglichen Falligkeit von nicht mehr als drei Monaten.
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3.21 Eigenkapital

Als Eigenkapital wird der residuale Anspruch der Gesellschafter auf das nach Abzug der Schulden
verbleibende Nettovermdgen ausgewiesen. Kosten, die mit der Erhdhung des Eigenkapitals im Zu-
sammenhang stehen, werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung gezeigt, sondern direkt als
Reduzierung des Eigenkapitals bilanziert.

3.22 Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden entweder als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tete finanzielle Verbindlichkeiten oder als sonstige finanzielle Verbindlichkeiten kategorisiert. Der Kon-
zern hat keine finanziellen Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

3.22.1Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten, einschliefldlich aufgenommener Kredite, werden erstmalig zum
beizulegenden Zeitwert abzlglich Transaktionskosten erfasst. Im Rahmen der Folgebewertung wer-
den sonstige finanzielle Verbindlichkeiten gemaf der Effektivzinsmethode zu fortgeflihrten Anschaf-
fungskosten bewertet, wobei der Zinsaufwand entsprechend dem Effektivzinssatz erfasst wird.

Die Effektivzinsmethode ist eine Methode zur Berechnung der fortgefiihrten Anschaffungskosten einer
finanziellen Verbindlichkeit und der Zuordnung von Zinsaufwendungen auf die jeweiligen Perioden.
Der Effektivzinssatz ist derjenige Zinssatz, mit dem die geschatzten kinftigen Auszahlungen Uber die
erwartete Laufzeit des Finanzinstruments oder eine kirzere Periode, sofern zutreffend, auf den Netto-
buchwert aus der erstmaligen Erfassung abgezinst werden.

3.22.2Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten

Der Konzern bucht eine finanzielle Verbindlichkeit dann aus, wenn die entsprechende Verpflichtung
des Konzerns beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen ist.

3.23 Rickstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, wenn der Konzern eine gegenwartige Verpflichtung (rechtlicher oder
faktischer Natur) aus einem vergangenen Ereignis hat und es wahrscheinlich ist, dass der Konzern
verpflichtet sein wird, diese Verpflichtung zu erfillen, die Erfillung der Verpflichtung wahrscheinlich
mit dem Abfluss von Ressourcen einhergeht und eine verlassliche Schatzung des Betrages mdglich
ist.

Der angesetzte Riickstellungsbetrag ist der beste Schatzwert am Bilanzstichtag fiir die hinzugebende
Leistung, um die gegenwartige Verpflichtung zu erfiillen, unter Beriicksichtigung der der Verpflichtung
inharenten Risiken und Unsicherheiten. Wenn eine Rickstellung mithilfe der geschatzten Zahlungs-
strome fiir die Erfillung der Verpflichtung bewertet wird, ist der Buchwert der Riickstellung der Barwert
dieser Zahlungsstrome.

Kann davon ausgegangen werden, dass die gesamte zur Erfullung der Ruckstellung notwendige hin-
zugebende Leistung (oder Teile hiervon) durch einen auf3enstehenden Dritten erstattet wird, wird die-
ser Anspruch als Vermdgenswert aktiviert, wenn die Erstattung so gut wie sicher ist und ihr Betrag
zuverlassig geschatzt werden kann.

3.24 Altersversorgungsaufwendungen

Zahlungen fur beitragsorientierte Versorgungsplane werden dann als Aufwand erfasst, wenn die Ar-
beithnehmer die Arbeitsleistung erbracht haben, die sie zu den Beitrdgen berechtigen. Bisher sind in
der Unternehmensgruppe keine beitragsorientierten Versorgungspléne im Einsatz.

Bei leistungsorientierten Versorgungsplanen werden die Kosten fir die Leistungserbringung mittels
des Verfahrens der laufenden Einmalpramien ermittelt, wobei zu jedem Abschlussstichtag eine versi-
cherungsmathematische Bewertung durchgefihrt wird. Versicherungsmathematische Gewinne und
Verluste, die zehn Prozent des beizulegenden Zeitwerts der leistungsorientierten Verpflichtungen des
Konzerns Ubersteigen, werden erfolgswirksam Uber die erwartete durchschnittliche Restarbeitszeit der
an dem Plan partizipierenden Mitarbeiter verteilt. Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird sofort
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in dem Umfang erfolgswirksam erfasst, in dem die Leistungen bereits unverfallbar sind. Ansonsten
erfolgt eine lineare Verteilung tber den durchschnittlichen Zeitraum bis zur Unverfallbarkeit der geéan-
derten Leistungen.

Die in der Konzernbilanz erfasste leistungsorientierte Verpflichtung aus einem Versorgungsplan stellt
den Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung dar, welcher im Hinblick auf nicht erfasste versi-
cherungsmathematische Gewinne und Verluste und nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwand ange-
passt wurde. Davon wird der beizulegende Dienstzeitaufwand zuziglich des Barwertes von verflgba-
ren Erstattungen und Kirzungen bei den kinftigen Beitrdgen zum Plan begrenzt.

Die Bewertung der Pensionsrickstellungen erfolgt nach der ,Projected Unit Credit Method“ gemaf
IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer. Die ,Projected Unit Credit Method® ermittelt unter Bertcksichti-
gung dynamischer Aspekte den Verpflichtungsumfang (Defined Benefit Obligation, DBO). Die DBO ist
der Barwert der am Bilanzstichtag erdienten und realistisch bewerteten Pensionsanspriche. Hierzu
werden jahrlich versicherungsmathematische Gutachten erstellt. Der Berechnung der Verpflichtung
liegen bestimmte Trendannahmen zugrunde. Die Erfassung versicherungsmathematischer Gewinne
und Verluste, die aus Anderungen versicherungsmathematischer Annahmen oder aus erfahrungsbe-
dingten Annahmen resultieren, erfolgt sofort vollstéandig erfolgswirksam im Jahr des Entstehens.

3.25 Derivative Finanzinstrumente

Der Konzern hat in der Berichtsperiode keine derivativen Finanzinstrumente zur Steuerung seiner
Zins- und Wechselkursrisiken abgeschlossen. Werden Derivate abgeschlossen, werden diese erstma-
lig zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und anschlie3end
zu jedem Berichtsstichtag zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Der aus der Bewertung resultierende
Gewinn oder Verlust wird sofort erfolgswirksam erfasst, es sei denn, das Derivat ist als Sicherungsin-
strument im Rahmen des Hedge Accounting designiert und effektiv. Hier hangt der Zeitpunkt der er-
folgswirksamen Erfassung der Bewertungsergebnisse von der Art der Sicherungsbeziehung ab. Der
Konzern designiert in diesem Fall einzelne Derivate zur Absicherung des beizulegenden Zeitwertes
von bilanzierten Vermogenswerten oder Schulden oder festen Verpflichtungen, zur Absicherung hoch
wahrscheinlicher erwarteter Transaktionen oder fester Verpflichtungen (Absicherung von Zahlungs-
strdmen) oder zur Absicherung von Nettoinvestitionen in auslandische Geschaftsbetriebe.

Ein Derivat mit einem positiven beizulegenden Zeitwert ist als finanzieller Vermdgenswert zu erfassen,
ein Derivat mit einem negativen beizulegenden Zeitwert hingegen als finanzielle Verbindlichkeit. Ein
Derivat wird als langfristiger Vermdgenswert oder langfristige Verbindlichkeit ausgewiesen, wenn die
verbleibende Laufzeit des Instruments mehr als zwolf Monate betragt und nicht erwartet wird, dass
das Derivat innerhalb von zwolf Monaten realisiert oder abgewickelt wird. Die anderen Derivate wer-
den als kurzfristige Vermogenswerte oder kurzfristige Verbindlichkeiten ausgewiesen.

4 BEDEUTENDE BILANZIELLE ERMESSENSSPIELRAUME UND HAUPTQUELLEN VON
SCHATZUNGSUNSICHERHEITEN

Bei der Anwendung der unter Tz. 3 dargestellten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden muss die
Geschéftsfuhrung in Bezug auf die Buchwerte von Vermégenswerten und Schulden, die nicht ohne
Weiteres aus anderen Quellen ermittelt werden kénnen, Sachverhalte beurteilen, Schatzungen anstel-
len und Annahmen treffen. Die Schatzungen und die ihnen zu Grunde liegenden Annahmen resultie-
ren aus Vergangenheitserfahrungen sowie weiteren als relevant erachteten Faktoren. Die tatsachli-
chen Werte kdnnen von den Schatzungen abweichen.

Die den Schatzungen zugrunde liegenden Annahmen unterliegen einer regelmaRigen Uberpriifung.
Schatzungsanderungen werden, sofern die Anderung nur eine Periode betrifft, nur in dieser beriick-
sichtigt. Falls die Anderungen die aktuelle sowie die folgenden Berichtsperioden betreffen, werden
diese entsprechend in dieser und den folgenden Perioden berlcksichtigt.

4.1 Bedeutende Ermessensausibung der Geschaftsfihrung bei der Anwendung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden

Nachfolgend sind die bedeutenden Ermessensausiibungen aufgezeigt, welche die Geschaftsfiihrung
im Rahmen der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsrichtlinien des Unternehmens vorge-
nommen hat, sowie die wesentlichen Auswirkungen dieser Ermessensausibungen auf die im Ab-
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schluss ausgewiesenen Betrdge. Von der Darstellung ausgenommen sind solche Ermessenaustbun-
gen, die Schatzungen beinhalten (siehe Tz. 4.2).

Die Bewertung von Agrarprodukten, die zum Bilanzstichtag bereits geerntet aber noch nicht verkauft
sind, basiert auf Marktpreisen flir die jeweiligen Fruchtarten am Bilanzstichtag. Fir die Marktpreise
werden Angaben von russischen Marktbeobachtungsinstituten herangezogen, die aus Sicht des Ma-
nagements das Marktgeschehen am treffendsten widergeben. Diese Informationen sind auch Grund-
lage fiir die Bewertung noch nicht geernteter Agrarprodukte. In die Bewertung von Tieren, die teilwei-
se vollstandig von externen Gutachtern durchgefihrt wird, flielen ebenfalls Marktbeobachtungen von
unabhangigen Instituten ein.

4.2 Hauptquellen von Schéatzungsunsicherheiten

Im Folgenden werden die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie die sonstigen wesentli-
chen Quellen von Schéatzungsunsicherheiten zum Ende der Berichtsperiode angegeben, durch die ein
betrachtliches Risiko entstehen kann, dass innerhalb des nachsten Geschéftsjahres eine wesentliche
Anpassung der ausgewiesenen Vermogenswerte und Schulden erforderlich wird.

Der Fertigstellungsgrad von pflanzlichen Agrarprodukten, die zum Bilanzstichtag noch nicht geerntet
sind, wird auf der Grundlage von laufender Beobachtung und gesammelten Erfahrungswerten ge-
schatzt. Basierend hierauf und auf den von unabhangiger Seite festgestellten Marktpreisen wird der
Wert unfertiger Erzeugnisse ermittelt. Anderungen dieser Marktpreise hatten auch eine Anderung des
Wertes unfertiger Erzeugnisse zur Folge. Zum Bilanzstichtag betragt der Wert unfertiger pflanzlicher
Erzeugnisse im kurzfristigen Vermdgen TEUR 12.976 (i. Vj. TEUR 3.807). Im langfristigen Vermdgen
sind TEUR 3.990 (i. Vj. TEUR 1.889) enthalten.

Auch in die Bewertung von Tiervermdgen — sowohl langfristig als auch kurzfristig bilanziert — gehen
Schatzungen hinsichtlich der gesunden Weiterentwicklung der Tiere ein. Die sonstigen Bewertungspa-
rameter sind regelmalig messbare Kriterien, die wiederum auf Basis von durch Dritte festgestellten
Marktpreisen zum Bilanzwert filhren. Zum 30. September 2011 weist das Unternehmen TEUR 16.057
(i. Vj. TEUR 9.571) an langfristigen und TEUR 27.605 (i. Vj. TEUR 13.607) an kurzfristigen tierischen
biologischen Vermdgenswerten aus.

Der Ansatz sowohl effektiver als auch latenter Steuerpositionen in der Bilanz erfordert Einschatzungen
hinsichtlich der Anwendung bzw. Auslegung von Steuervorschriften. Es kdnnen im Nachhinein andere
Betrage eintreten, als zum Bilanzstichtag erwartet. Das Eintreten dieser Veranderung oder eine Ande-
rung der Einschatzungen der Geschaftsleitung wirkt sich im Steueraufwand der Gewinn- und Verlust-
rechnung aus. Zum 30. September 2011 belaufen sich die effektiven Ertragssteuerforderungen auf
TEUR 25 (i. Vj. TEUR 405) und die entsprechenden Ertragssteuerverbindlichkeiten auf TEUR O (i. Vj.
TEUR 156). Die latenten Steuerforderungen und -verbindlichkeiten betragen TEUR 100 bzw. TEUR
8.411 (i. Vj. TEUR 2.919/ TEUR 5.958).

Bei der Bewertung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen Schatzungsunsicher-
heiten hinsichtlich der Bonitat der jeweiligen Kunden. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen belaufen sich zum 30. September 2011 auf TEUR 2.043 (i. Vj. TEUR 16.254).

Die Bildung von Ruckstellungen ist naturgemafd mit der Schatzung der entsprechenden Wahrschein-
lichkeiten und Betrage verbunden. Eine Anderung dieser Schatzungen spiegelt sich direkt in der Ge-
winn- und Verlustrechnung wider. Zum 30. September 2011 bestehen keine kurzfristigen Rickstellun-
gen (i. Vj. TEUR 173).

5 UMSATZERLOSE

Die Umsatzerlése setzen sich wie folgt zusammen:
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2010/11 2009/10

TEUR TEUR
Umsatzerldse — Milch 20.835 9.939
Umsatzerlose — Getreide und sonstige Agrarprodukte 11.567 17.968
Umsatzerldse — Vieh und Tierprodukte 4.047 1.816
Umsatzerldse — Sonstige 1.623 983
Umsatzerlése — Landwirtschaftsmaschinen 537 -

38.609 30.706

6 VERANDERUNG DES BESTANDES AN FERTIGEN UND UNFERTIGEN ERZEUGNISSEN

Hierbei handelt es sich ausschliellich um unfertige Erzeugnisse. In diesen sind im Wesentlichen Kos-
ten der Feldbearbeitung aktiviert, die bis zur Aussaat entstehen. Mit der Aussaat wird der betreffende
Feldbestand als biologischer Vermdgenswert bilanziert. Alle bis zur Aussaat anfallenden Kosten fir
die Bodenbearbeitung zwischen Ernte und neuer Aussaat werden als Abgrenzungsposten in den un-
fertigen Erzeugnissen ausgewiesen.

Diese Position hat sich wie folgt entwickelt:
2010/11 2009/10

TEUR TEUR
Bestand am 01.10. 955 693
Bestand am 30.09. 2.080 955
Veranderung 1.125 262

7 WERT- UND BESTANDSVERANDERUNG AN BIOLOGISCHEN VERMOGENSWERTEN
UND LANDWIRTSCHAFTLICHEN PRODUKTEN

Die Wert- und Bestandsveranderung an biologischen Vermégenswerten und landwirtschaftlichen Pro-
dukten beinhaltet die folgenden Positionen:

- Langfristige biologische Vermdgenswerte (Milchkihe und mehrjahrige Pflanzen)
- Fertige Erzeugnisse (Pflanzen)
- Unfertige Erzeugnisse (Feldbestadnde und Tiere in der Aufzucht)

Die Wert- und Bestandsveranderung zeigt die Differenz zwischen dem Stand am Bilanzstichtag und
dem Stand am vorherigen Bilanzstichtag, bereinigt um Zukaufe und Wahrungsdifferenzen. Der Aus-
weis der Wert- und Bestandsveranderung an biologischen Vermégenswerten und landwirtschaftlichen
Produkten erfolgte bisher als Differenz zwischen dem Anfangs- und Endbestand des Marktwertes
unter Bericksichtigung der zuzuordnenden Kosten. Im vorliegenden Abschluss erfolgt der Ausweis als
Differenz zwischen dem fairen Marktwert am Periodenende abzlglich dem Vergleichswert am Perio-
denanfang. Die Produktionsaufwendungen werden in den entsprechenden Kostenpositionen gezeigt.

Veranderung des Bestandes
2010/11 2009/10

TEUR TEUR
Bestand 1.10 45.402 28.113
Zugang durch Akquisitionen 3.749 0
Erwerb von Jungtieren 11.648 5.957
Bestand 30.09 86.878 45.402
Wahrungsdifferenzen (4.883) 1.319
Bestandsverdanderung 30.962 10.013

Die oben erlauterte geadnderte Ermittlung der Wert- und Bestandsverdnderungen wurde entsprechend
auf den Vorjahresausweis angewendet. Gegenuber dem Vorjahresabschluss hat sich der Vorjahres-
ausweis betreffend die Bestandsveranderung um TEUR 1.582 verringert. Der Materialaufwand ging
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um TEUR 3.600 zurick, die sonstigen betrieblichen Aufwendungen um TEUR 2.212. Dagegen hat
sich der Personalaufwand aufgrund des geanderten Ausweises um TEUR 4.229 erhoht.

8 SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzten sich wie folgt zusammen:

2010/11 2009/10

TEUR TEUR
Ertrag aus Unternehmensakquisition 7.009 -
Offentliche Zulagen 4.597 4.159
Boni und Provisionen 2.540 433
Erl6s aus Verkauf von Sachanlagen 2.270 1.258
Sonstige 478 1.079
Wahrungsdifferenzen 234 538
17.128 7.467

Der Ertrag aus Unternehmensakquisition resultiert im Wesentlichen aus dem Kauf der Agrarbetriebe
00O Agrofirma Mezhdurechje (TEUR 1.643) und OOO Bebelevo (TEUR 5.347). Siehe hierzu auch
Tz. 21.3 Geschafts- oder Firmenwert.

Die offentlichen Zulagen werden zum einen produktionsabhangig bezahlt — im Wesentlichen in Ab-
hangigkeit von produzierter Milch sowie von gehaltenen Tieren im Bereich Mutterkuhhaltung. Weiter-
hin werden Investitionszuschiisse fir den Bau von Milchviehanlagen und den Kauf von Farsen ge-
wahrt. Zuschiisse fir den Kauf von Vermogenswerten, welche in der Bilanz mit dem Zeitwert ange-
setzt werden (im Wesentlichen Tiere), werden im Jahr der Zahlung erfolgswirksam vereinnahmt. Zu-
schisse flir Vermdgenswerte, die Uber die Nutzungsdauer abgeschrieben werden, sind in der Bilanz
passiviert und werden Uber die Abschreibungsdauer verteilt. Die ebenfalls erhaltenen Zinszuschisse
der offentlichen Hand sind in den Zinsaufwendungen direkt mit dem entsprechenden Zinsaufwand
saldiert (vgl. Tz. 13).

Die Boni und Provisionen beinhalten zum einen Boni von Techniklieferanten fir die Ekosem-Agrar
GmbH fir Maschinen, die noch dort eingekauft wurden. Zum anderen sind Bonuszahlungen fir die
Agrargesellschaften enthalten, die diese beim Erwerb von Maschinen und Anlagen erhalten.

9 MATERIALAUFWAND

Der Materialaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2010/11 2009/10
TEUR TEUR
Futtermittel 7.693 2.211
Dingemittel 6.944 201
Saatgut 6.094 3.656
Verbrauchsmaterialien, Ersatzteile 4.215 3.233
Treib- und Schmierstoffe 2.861 838
Pflanzenschutzmittel 2.744 789
Handelsware 380 13.841
30.931 24.769
10 PERSONALAUFWAND
Der Personalaufwand gliedert sich wie folgt:
2010/11 2009/10
TEUR TEUR
Léhne und Gehalter 14.190 8.433
Sozialabgaben 2.926 1.490
17.116 9.923
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Die Gesamtbeziige des Geschaftsfiihrers des Mutterunternehmens beliefen sich im Geschaftsjahr
2010/11 auf TEUR 299 und lagen damit Giber dem Niveau des Vorjahres (2009/10: TEUR 170)

Die Aufwendungen flir Altersversorgung betrugen TEUR 150 (i. Vj.: TEUR 1.185), hiervon entfallen
TEUR 17 auf die Zufiihrung zur Pensionsriickstellung fiir den Geschéaftsfihrer (i. Vj. TEUR 101).

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl des Konzerns lag im Geschaftsjahr 2010/11 bei 2.412 Mitarbei-
tern und damit um ca. 40 % Uber der um den Technikhandel bereinigten Vorjahreszahl von 1.712 Mit-
arbeitern.

11 ABSCHREIBUNGEN

Die Abschreibungen setzen sich fiir das Berichtsjahr und die Vergleichsperiode wie folgt zusammen:

2010/11 2009/10
TEUR TEUR

Gebaude 3.237 1.956
Landmaschinen 2.754 1.592
Sonstige Maschinen 2.332 1.633
Transportmittel 605 379
Ackerbaurechte 100 76
Buro- und Geschéftsausstattung 46 31
Sonstige Sachanlagen 46 42

9.120 5.709

12 SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2010/11 2009/10
TEUR TEUR

Dienstleistungen 1.801 183
Rechts- und Beratungskosten 1.450 656
Nebenkosten des Geldverkehrs 1.194 1.210
Transportkosten 1.116 340
Buchwertabgang von Sachanlagen 951 780
Sonstige 878 1.092
Reisekosten 709 147
Leasingaufwand 648 400
Wahrungsdifferenzen 376 557
Ruckstellung fir Risiken, zweifelhafte Forderungen 286 37
Versicherungsaufwendungen 203 108
Sonstige Steueraufwendungen 159 350
Porto, Internet, Telefon 129 70

9.900 5.930

13 FINANZERTRAGE / FINANZAUFWENDUNGEN

Die Finanzertrage setzen sich wie folgt zusammen:
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2010/11 2009/10

TEUR TEUR
Zinsertrage 226 18
Wahrungsgewinne - 1.997
Finanzertrage 226 2.015

Die Zinsertrage in Héhe von TEUR 226 (i. Vj. TEUR 18) resultieren ausschlieRlich aus Krediten.

Die Finanzaufwendungen gliedern sich wie folgt:

2010/11 2009/10
TEUR TEUR
Zinsaufwendungen 12.829 6.821
Wahrungs\erluste 2.397 928
Subventionen fiir Zinsen (7.097) (6.340)
Finanzaufwendungen 8.129 1.409

Aus langfristigen Darlehen der deutschen Zwischenholdinggesellschaften an ihren jeweiligen russi-
sche Tochtergesellschaften sind negative Wahrungseinflisse in Hohe von TEUR 2.397 (i. Vj. TEUR
928) entstanden.

Daruber hinaus wurden Ausleihungen in Hohe von EUR 55 Mio. als Nettoinvestitionen in einen aus-
landischen Geschaftsbetrieb klassifiziert. Die sich hieraus ergebenden Wahrungsverluste in H6he von
TEUR 3.426 wurden erfolgsneutral in der Riicklage aus Fremdwahrungsumrechnung erfasst.

Die Zinszuschisse der offentlichen Hand werden fir Kredite bezahlt, die unter die Foérderkriterien der
Russischen Foderation bzw. des jeweiligen Oblast (,Bundesland®) fallen. Wird ein Kredit fir eine for-
derungswiurdige Investition aufgenommen, stellt der jeweilige Kreditnehmer einen Antrag bei der
Oblast-Verwaltung. Sind alle Voraussetzungen fiir eine Forderung erfiillt, so erhalt das Unternehmen
die Zusage, dass ein in Abhangigkeit vom Zinssatz der russischen Zentralbank zum Zeitpunkt der
Kreditvergabe festgelegter Prozentsatz als Zinszuschuss tber die gesamte Kreditlaufzeit gezahlt wird.

14  STEUERN AUF EINKOMMEN UND ERTRAG

14.1 In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Ertragsteuern aus fortgefihrtem Ge-
schaftsbereich

Die Steuern auf Einkommen und Ertrag setzen sich wie folgt zusammen:

2010/11 2009/10
TEUR TEUR

Laufende Steuern
Laufendes Jahr (Steueraufwand) (235) (158)
Latente Steuern
Erfassung und Auflésung temporare Differenzen

223 2.298
(Steueraufwand, i. Vj. Steuerertrag) (223)
Gesamtsumme (Steueraufwand, i. Vj. Steuerertrag) (458) 2.140

Alle Ertrage der russischen Tochtergesellschaften, die im Wesentlichen in der landwirtschaftlichen
Urproduktion erzielt werden, unterliegen einem Steuersatz von 0 %. Nur die Holdinggesellschaften
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sowie die OOO EkoNiva Semena und einige kleinere Gesellschaften unterliegen der Normalbesteue-
rung mit einem Korperschaftsteuersatz von 20 %. Dieser Steuersatz wurde bei der Berechnung der
latenten Steuerforderungen und -verbindlichkeiten angewandt. Fir die deutschen Gesellschaften wird
ein Steuersatz von 25 % angewandt.

14.2 Steueriberleitungsrechnung

2010/11 2009/10
TEUR TEUR
Vorsteuerergebnis 12.850 2.723
Ertragsteuer bei einem Steuersatz von 25 % (3.213) (681)
Auswirkung der Besteuerung mit 20% in Russland 36 13
g st o e e
Veranderung des Steuersatzes 0 0
(392) 1.952
Laufende Steuern fiir Vorjahre (66) 188
(458) 2.140

14.3 Direkt im Eigenkapital erfasste Ertragsteuern

Im Rahmen der Neubewertung von Grundstiicken und Gebauden erfolgt eine Berechnung von laten-
ten Steuern auf Basis der Neubewertungsbetrage, die Uber die steuerlichen Buchwerte hinausgehen.
Die Neubewertungsriicklage wird erfolgsneutral im Eigenkapital gezeigt; die entsprechenden Steuern
werden ebenfalls direkt im Eigenkapital von der Neubewertungsriicklage abgesetzt und nicht ergeb-
niswirksam erfasst.

14.4 Bestand latenter Steuern

Erfolgs- -
. . . Erfolgs . Erw erb
wirksamin wirksamin . . Abgang
. . Unmittelbar im von .
der Gewinn der Gew inn X infolge
Bestand Bestand und Verlust-  und Verlust- Eigenkapital Bebelevo Endkon- Bestand
30.09.2009 30.09.2010 vereinnahmt, und . 30.09.2011
rechnung rechnung solidieru
. . fortgef. GB* Mezhdure
vereinnahmt, vereinnahmt, hi
fortgef. GB* aufgeg. GB* chie
30.09.2011
Temporare Differenzen TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Sachanlagen (3.435) (6.332) (179) 246 (2.606) (1.040) 834 (9.077)
Ruckstellungen 165 460 (345) 1.771 - - (1.771) 115
Zw eifelhafte Forderungen 427 455 73 (22) - - (116) 390
Finanzierungsleasing (14) - - - - - - -
Anpassung Yon 66 7 3) ) } } B 4
Ertragsrealisierung
Finanzielle 307 1.776 (18) 814 - - (2.572) -
Vermdgensw erte
Sonstige finanzielle 1.404 508 (86) (392) - - (194) (164)
Verbindlichkeiten ’
Bew ertung von
Vermodgensw erten zum 104 86 336 - - - - 422
fairen Marktw ert
(976) (3.040) (222) 2.417 (2.606) (1.040) (3.819) (8.310)

*fortgef. GB = fortgefiihrte Geschaftsbereiche
*aufgeg. GB = aufgegebener Geschaftsbereich

In der Veranderung vom 30. September 2009 zum 30. September 2010 sind TEUR 1.540 enthalten,
die unmittelbar im Eigenkapital vereinnahmt wurden.
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14.5 Nicht genutzte Verlustvortrage

Zum Bilanzstichtag belaufen sich die nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrdge der Ekosem-Agrar

GmbH auf EUR 1,3 Mio., sowie fiir die Ekoland GmbH auf EUR 0,1 Mio.

15 REGIONALE AUFTEILUNG

Die folgende Darstellung zeigt die Entwicklung der beiden regional aufgeteilten Untergruppen Ekoland
GmbH (OO0 EkoNiva-APK Holding) sowie Black Soil Agro GmbH (OOO EkoNiva-APK Chernozemije)
mit ihren jeweiligen Tochtergesellschaften. Hierbei wurden die Zahlen pro Region so ermittelt, dass
Beziehungen innerhalb der jeweiligen Gruppe eliminiert wurden, wahrend Geschafte mit den Gesell-
schaften der jeweils anderen Gruppe gezeigt werden. Die Anpassung erfolgt Uber die Spalte Konsoli-
dierungen, die ebenfalls alle Zahlen der beiden nicht enthaltenen deutschen Gesellschaften enthalt.

Die letzte Spalte zeigt die konsolidierten Zahlen der gesamten Gruppe.

Die Bilanz dieser Gruppen stellt sich zum 30. September 2011 wie folgt dar:

AKTIVA

Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermogenswerte
Sachanlagen

Langfristige finanzielle
Vermogenswerte

Biologische Vermogenswerte
Latente Ertragsteuerforderungen

Sonstige langfristige
Vermogenswerte

Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate
Biologische Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

Laufende Ertragsteuerforderungen

Sonstige kurzfristige
Vermogenswerte

Barmittel und Bankguthaben

*Konsolidierungen sowie Ekosem-Agrar GmbH und Ekosem Beratung GmbH
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Black Soil . Konzern
Ekoland GmbH Agro GmbH Anpassungen Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR

0 1.027 0 1.027
51.484 88.685 -1.822 138.347
9.552 121 -8.883 790
7.670 12.377 20.047
80 20 0 100
537 1.259 -93 1.703
69.323 103.489 -10.798 162.014
11.756 22.180 -28 33.908
9.482 31.099 0 40.581
5.236 2.455 -5.648 2.043
0 0 25 25
24.543 9.573 -17.512 16.604
198 2.790 639 3.627
51.215 68.097 -22.524 96.788
120.538 171.586 -33.322 258.802



PASSIVA

Konzerneigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Gewinnricklagen

Gewinnvortrag
Konzernjahresiberschuss/-fehlbetrag

Den Gesellschaftern des
Mutterunternehmens zurechenbarer
Anteil am Eigenkapital

Nicht kontrollierende Gesellschafter

Langfristige Schulden
Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Abgrenzungsposten fir Zuwendungen
der 6ffentlichen Hand

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten
Latente Ertragsteuerschulden

Langfristige Rickstellungen

Kurzfristige Schulden

Abgrenzungsposten fir Zuwendungen
der 6ffentlichen Hand

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

*Konsolidierungen sowie Ekosem-Agrar GmbH und Ekosem Beratung GmbH

Ekoland  Black Soil Anpassungen Konzern
GmbH Agro GmbH P 9 Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR

25 25 18 68

0 0 530 530
11.238 18.163 5.011 34.412
-4.197 9.038 -6.036 -1.195
4.441 9.922 1.938 16.301
11.507 37.148 1.461 50.116
284 388 0 672
11.791 37.536 1.461 50.788
79.023 54.013 -10.224 122.812
299 262 0 561
869 2.409 0 3.278
3.441 4.961 8.411
0 0 51 51
83.632 61.645 -10.164 135.113
153 69 0 222
11.797 34.727 -6.232 40.292
7.572 15.261 -1.201 21.632
5.593 22.348 -17.186 10.755
25.115 72.405 -24.619 72.901
120.538 171.586 -33.322 258.802
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Die Gewinn- und Verlustrechnung der Teilgruppen stellt sich wie folgt dar:

Ekoland Black Soil . Konzern

TEUR GmbH Agro GmbH Anpassungen Gesamt
Umsatzerlése 36.854 25.559 (23.804) 38.609
Veranderung des Bestandes an fertigen 374 751 0 1125

und unfertigen Erzeugnissen

Wert- und Bestandsveranderung an
biologischen Vermégenswerten und 2.011 28.951 0 30.962
landwirtschaftlichen Produkten

Sonstige betriebliche Ertrage 9.634 6.175 1.319 17.128
48.873 61.436 (22.485) 87.824

Materialaufwand (21.926) (25.158) 16.153 (30.931)
Personalaufwand (7.357) (9.056) (703) (17.116)
Abschreibungen (3.214) (6.112) 206 (9.120)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (5.063) (11.166) 6.329 (9.900)
(37.560) (51.492) 21.985 (67.067)

Operatives Ergebnis (EBIT) 11.313 9.944 (500) 20.757
Ergebnis aus assozierten Unternehmen 0 0 4) 4)
Finanzertrage 705 24 (503) 226
Finanzaufwendungen (6.061) (2.576) 508 (8.129)
(5.356) (2.552) 1 (7.907)

Ergebnis vor Steuern 5.957 7.392 (499) 12.850
Ertragsteuern (574) 139 (23) (458)
Ergebnis nach Steuern 5.383 7.531 (522) 12.392
EBITDA 14.527 16.056 (706) 29.877

*Konsolidierungen sowie Ekosem-Agrar GmbH und Ekosem Beratung GmbH
16 AUFGEGEBENE GESCHAFTSBEREICHE

Am 31. Marz 2011 hat die Ekosem-Agrar GmbH die Beteiligung an der OOO ,EkoNiva-Technika Hol-
ding“ veraulert, die den Handel mit Landwirtschaftsmaschinen und Ersatzteilen abwickelte. Der ge-
samte Verkaufserlds in HOhe von TEUR 78 wurde in Form von Zahlungsmitteln erhalten. Er Gberstieg
den Buchwert des zugehérigen Netto-Reinvermégens, sodass ein Gewinn aus dem Abgang des Ge-
schaftsbereichs in H6he von TEUR 11.711 entstand.

2010/11 2009/10
TEUR TEUR
Ergebnis aus aufgegebenem Geschéftsbereich
Umsatzerl6se 48.505 106.668
Sonstige Ertrage 6.232 8.630
54.737 115.298
Aufwendungen (563.728) (102.437)
Finanzergebnis (10.881) (13.607)
Ergebnis vor Steuern (9.872) (746)
Ertragsteuern (Ertrag; i. Vj. Aufwand) 2.081 (253)
(7.791) (999)
Gewinn/Verlust aus Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert abzlglich VeraufRerungskosten - -
Gewinn aus dem Abgang des Geschaftsbereichs 11.711 -
Ergebnis aus aufgegebenem Geschaftsbereich 3.920 (999)
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Da die VerauRerung der Beteiligung auf Ebene der Einzelgesellschaft zum Buchwert erfolgte, ergaben
sich keine steuerlichen Konsequenzen.

2010/11 2009/10
TEUR TEUR
Zahlungsstrome aus aufgegebenem Geschéaftsbereich
Nettozahlungsstrome aus betrieblicher Tatigkeit 39.337 (6.117)
Nettozahlungsstrome aus Investitionstatigkeit (14.252) (10.480)
Nettozahlungsstrome aus Finanzierungstatigkeit (19.031) 16.887
6.054 290

Nettozahlungsmittelzufluss aus Veraufllerung von Tochterunternehmen:

2010/11 2009/10
TEUR TEUR
Durch Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente beglichener 78 -
VeraulRerungspreis
Abzlglich: mit dem Verkauf abgegebene (6.653) )
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
(6.575) -

Der aufgegebene Geschaftsbereich umfasste zum 31. Marz 2011 die folgenden wesentlichen Vermé-
genswerte und Schulden:

2010/11 2009/10
TEUR TEUR

AKTIVA

Sachanlagen 15.398 9.522
Vorrate 40.914 38.842
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 26.328 43.744
PASSIVA

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 14.081 43.510
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 57.629 47.479
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 33.289 14.717

17  IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Die Immateriellen Vermdgensgegenstande lassen sich wie folgt aufgliedern:

Ackerbau- oo qwill  Software  Gesamt

TEUR rechte

Stand am 01.10.2010 955 553 60 1.568
Zufuhrungen - - - -
Zugange - - - -
Abgange - - -
Abschreibung (100) - - (100)
Wahrungsumrechnung 172 - - 172
Veraulerung infolge von

Anteilsverkauf ) (553) (60) (613)
Stand am 30.09.2011 1.027 0 0 1.027
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Stand am 01.10.2009 832 553 4 1.389

Zufuhrungen 200 - 56 256
Zugange - - - -

Abgange (54) - - (54)
Abschreibung (76) - - (76)
Wahrungsumrechnung 53 - - 53

VerauRerung infolge von
Anteilsverkauf

Stand am 30.09.2010 955 553 60 1.568

Zum 30. September 2011 bestanden im Konzern keine Verpflichtungen zum Erwerb von immateriellen
Vermogensgegenstanden.

Die Abschreibung der Ackerbaurechte erfolgt Uber die Nutzungsdauer des jeweiligen Ackerlandes. Die
Abschreibungsdauern betragen zwischen 10 und 50 Jahren.

18 SACHANLAGEN

Die Sachanlagen setzen sich wie folgt zusammen:
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Biro-und Sonstige

Gr}md- Gebaude Anlagen Land-  Trans- Sonstige Geschafts- Sachan-  Gesamt
sticke im Bau masch. port Masch.
TEUR ausst. lagen
Anschaffungskosten/Neubewertung
Stand am
17.537 53.404 6.798 15.764 4,993 12,519 1.729 497  113.241
1.10.2010
Zuflihrungen 4.708 7.809 24.630 10.524 4.182 8.343 517 484 61.197
Zugéange durch
ugange cureh 4 066 1769 1.359 571 74 467 3 19 8528
Aquisitionen
Abgange - (350)  (7.614) (61) (705) - (459) (4)  (9.193)
Neubew ertung 8.066 4.716 - - - - - - 12.782
Wahrungs- 1000) (2266)  (1.342 451 259)  (1.079 37 51) (5583
umrechmng  (1000)  (2266)  (1:342) (259)  (1.079) @) 6B (5583
Umgliederung - 11.339  (11.400) 297 (68) 318 (530) 44 0
VerauRerung
infolge von (1.557) (10.697)  (1.515)  (1.577)  (2.564) - (587) (317)  (18.814)
Anteilsverkauf
Stand am 32.020 65.724 10.916 25.969 5.653 20.568 636 672  162.158
30.09.2011 ’ ' ' ’ ' ' '
Stand am 9.614 40.851 5.449 10.641 3.682 8.865 567 377 80.046
1.10.2009 ' ' ' ' ) ' '
Zuflihrungen 682 7.047 6.313 4.624 1.120 3.206 1.128 102 24.222
Zugange - - - - 16 - - - 16
Abgange (250) (115)  (5.313) (175) (62) (122) (2) (4)  (6.043)
Neubew ertung 6.873 2.994 (1) (10) - - - (2) 9.854
Wahrungs- 618 2627 350 684 237 570 36 24 5146
umrechnung
Umgliederung - - - - - - - - -
VeraulRerung
infolge von - - - - - - - - .
Anteilsverkauf
Stand am 17.537 53.404 6.798 15.764 4,993 12,519 1.729 497  113.241
30.09.2010 ’ ' ' ’ ) ' ) '
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Buro-und Sonstige

Gr}md- Gebaude Anlagen Land- Trans- Sonstige .o panis. sachan- Gesamt

sticke im Bau masch. port Masch.
TEUR ausst. lagen
Abschreibungen
Stand am 1.10.2010 - (4.449) - (4.872) (2.209) (4.918) (457) (151) (17.056)
Abgéange - - - 31 36 - 236 3 306
Abschreibung - (3.431) - (2929) (1.179) (2.332) (112) (206) (10.189)
Umgliederung - - - - 57 - (38) (19) -
Wahrungs- - 544 (383)  (802) 303 - 69 (24)  (293)
umrechnung
Veraullerung
infolge von - 221 - 1.080 1.563 - 332 225 3.421
Anteilsverkauf
Stand am - (7.115)  (383) (7.492) (1.429) (7.250) 30 (172) (23.811)
30.09.2011 ) ' ' ' '
Stand am 1.10.2009 - (2.695) - (2.466) (1.365) (3.123) (254) (85) (9.988)
Abgange - 5 - 31 27 39 6 - 108
Abschreibung - (1.586) - (2.278) (783) (1.633) (193) (61) (6.534)
Wahrungs-

- 173 - 159 88 201 16 5

urmrechnung (173) (159) (88) (201) (16) (5) (642
Stand am - (4.449) - (4872) (2.209) (4.918) (457) (151) (17.056)
30.09.2010 ' ' ’ ' '

Grund Anl Land- T S i Buro-und Sonstige

rund- Gepauge ~N'A9EN  Land- Arans- SoNsl9e oo pafts- sachan- Gesamt

stucke im Bau masch. port Masch. ¢ |
TEUR ausst. agen
Nettobuchwert
30.09.2011 32.020 58.609 10.534 18.477 4.224 13.317 666 500 138.347
30.09.2010 17.537 48.955 6.798 10.892 2.784 7.601 1.272 346  96.185

Es bestanden zum 30. September 2011 keine Verpflichtungen zum Erwerb von Sachanlagen.

In den neubewerteten Grundstiicken und Gebauden sind auch solche enthalten, die erworben wur-
den, jedoch noch nicht abschliefend katasterlich erfasst sind. Die Geschaftsleitung geht davon aus,
dass die Registrierung dieser Vermogenswerte innerhalb eines Zeitraums von max. einem Jahr nach
dem Bilanzstichtag erfolgt sein wird. Dies leitet sich auch aus den Erfahrungen der Vergangenheit ab
— bis heute konnten alle begonnenen Registrierungsprozesse erfolgreich beendet werden.

Die Anlagen im Bau sind zu lhren bis zum Bilanzstichtag angefallenen Herstellungskosten bewertet.

Der Buchwert der Vermbgenswerte, die im Rahmen eines Finanzleasingverhaltnisses aktiviert wur-
den, betrdgt TEUR 3.150 (i. Vj. TEUR 913).

18.1 Als Sicherheit verpfandete Vermdgenswerte

Die im Eigentum des Konzerns stehenden Grundstiicke und Gebaude sind in der Regel zur Absiche-
rung von Verbindlichkeiten des Konzerns verpfandet. Der Konzern ist nicht berechtigt, diese Vermo-
genswerte zu verkaufen, ohne zuvor die entsprechenden Verbindlichkeiten zu tilgen und die Verpfan-
dung somit zu lésen.

18.2 Abschreibungen auf Sachanlagen

Es werden ausschlielllich lineare Abschreibungsmethoden verwendet; fir die Ermittlung der Ab-
schreibungen werden die folgenden wirtschaftlichen Nutzungsdauern zugrunde gelegt:
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Gebaude 5 —40 Jahre
Landmaschinen 3 — 15 Jahre
Sonstige Sachanlagen 2 —21 Jahre
Betriebs- und Geschaftsausstattung 2 — 6 Jahre

18.3 Zum beizulegenden Zeitwert bewertete eigene Grundstiicke und Gebaude

Eine Bewertung der Grundstiicke und Gebaude des Konzerns wurde durch einen unabhangigen Gut-
achter durchgefuhrt, um den beizulegenden Zeitwert dieser Grundstiicke und Gebaude zu ermitteln.
Die vorgenommene Bewertung wurde mittels Vergleichswertverfahren mit tatsdchlichen Markttransak-
tionen bestimmt. Zum Bilanzstichtag 30.09.2010 wurden alle Vermdgenswerte dieser Anlageklassen
neu bewertet. Im Geschaftsjahr 2010/11 wurden am Ende jedes Quartals die in dem jeweiligen Quar-
tal hinzugekommenen Vermdgenswerte bewertet.

Da die Neubewertung ausschlieBlich fur Zwecke der Erstellung des Konzernabschlusses gemaf IFRS
erfolgt, hat diese keine Auswirkung auf die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag des Konzerns
oder andere Steuerarten. Der Konzern berechnet nach der Einbuchung der Neubewertung die laten-
ten Steuern auf Basis des Unterschieds zwischen dem fairen Marktwert und dem steuerlichen Bi-
lanzwert. Die so ermittelten latenten Steuern werden ebenso wie die Neubewertungsriickla-
ge erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Waren Grundstlcke sowie Gebaude auf Anschaffungskostenbasis bewertet worden, wiirden
sich ihre fortgefihrten Anschaffungskosten wie folgt darstellen:

30.09.2011 30.09.2010

TEUR TEUR
Gebaude 37.958 29.016
Land 7.031 3.388

44.989 32.404

Aufgrund rechtlicher Bestimmungen weichen die Nutzungsdauern nach russischem Han-
delsrecht teilweise von den tatsachlichen Nutzungsdauern ab.

19  LANGFRISTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

30.09.2011 30.09.2010
TEUR TEUR
Ausleihungen 750 83
Sonstige Wertpapiere 40 56
790 139

Bei den sonstigen Wertpapieren handelt es sich ausschliellich um Aktien der ,Sberbank of Russia®“.

20 SONSTIGE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Bei den sonstigen langfristigen Vermdgenswerten in Héhe von TEUR 1.703 (i. Vj. TEUR 576) handelt
es sich ausschlieRlich um geleistete Anzahlungen.

21 TOCHTERUNTERNEHMEN
21.1 Vollkonsolidierte Gesellschaften
Der vorliegende Konzernabschluss enthalt die Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und betrieblichen

Ergebnisse der Gesellschaft und ihrer nachfolgend bezeichneten Tochterunternehmen zum 30. Sep-
tember 2011 bzw. 2010:
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Bezeichnung

1. EKOLAND GmbH

2. BLACK SOIL AGRO GmbH

3. Ekosem Beratung GmbH

4. OO0 "EkoNiva-APK Holding"
5. 000 ,EkoNiva-APK Cherno-

zemje*

6. OO0 ,Agrofirma Mezhdurech-

je
7. 000 ,Bebelevo*

8. 000 ,EvroNiva“
9. 000 “Kaluzhskaya Niva”

10. OO0 ,Savinskaja Niva“

11
12.
13.
14.
15.
16.

17.
18.

. OO0 “Severnaya Niva”

00O “Sibirskaya Niva”
00O “EkoNiva-Semena”
000 “Zaschitnoe”

OO0 “EkoNivaAgro”
000 ,EkoNiva-Media“

000 ,Zolotaja zemlja Sibiri“
OO0 "EkoNiva-Technika

Holding"

19.

OO0 "EkoNiva-

Chernozemie"

20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
290.
30.

00O "EkoNiva-Sibir"
OO0 "EkoNiva-Vyatka"
00O "EkoNiva-Ryazan"
OO0 "EkoNiva-Viadimir"
OO0 "EkoNiva-Tula"
00O "EkoNiva-Kaluga"
OO0 "EkoNiva-Technika"
OO0 "EkoNiva-Kostroma"
OO0 "EkoNiva-Povolzhie"
000 "AgroCentrKaluga"
00O "AgroCentrZakharovo

Sitz

Walldorf

Walldorf
Berlin
Woronezh
Woronezh
Tjumen
Kaluga
Kursk
Kaluga
Kaluga
Orenburg
Novosibirsk
Woronezh
Kursk
Woronezh
Kursk
Novosibirsk

Woronezh

Woronezh
Novosibirsk
Kirov
Ryazan
Viadimir
Tula
Kaluga
Moskau
Kostroma
Kazan
Kaluga

Moskau
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Art des Unter-
nehmens

Holding
Holding
Beratung
Holding
Holding
Landwirtschaft
Landwirtschaft
Landwirtschaft
Landwirtschaft
Landwirtschaft
Landwirtschaft
Landwirtschaft
Landwirtschaft
Landwirtschaft
Landwirtschaft
Sonstige
Landwirtschaft

Holding

Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel
Maschinenhandel

Maschinenhandel

Beteiligung
und Stimm-
rechte zum
30.Q9.2010
in %

99,0

0,0

0,0

60,0

0,0

0,0

0,0

0,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

0,0

60,0

100,0

100,0

80,0

80,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

Beteiligung
und Stimm-
rechte zum
30.09.2011

in %

99,0
100,0
100,0

99,0

99,0

100,0
100,0

100,0

100,0
100,0

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0



31. OO0 "AgroCentrKursk" Kursk Maschinenhandel 100,0

32. OO0 "AgroCentrLiski" Woronezh Maschinenhandel 100,0
33. OO0 "AgroCentrSibir" Novosibirsk Maschinenhandel 100,0
34. OO0 "AgroFinServis" Kaluga Finanzierung 100,0
35. OO0 "EkoNiva-Invest" Woronezh Finanzierung 100,0
36. OO0 "Abris" Woronezh Sonstige 100,0

Bei den angegebenen Beteiligungsquoten handelt es sich jeweils um die Anteile der
direkten Muttergesellschaft des betreffenden Unternehmens.

Die Black Soil Agro GmbH (Nr. 2) wurde am 21. Marz 2011 gegrtndet und am 6. April in das Handels-
register eingetragen. Gegenstand des Unternehmens ist die Investitionstatigkeit in die Landwirtschaft
der Gemeinschaft Unabhangiger Staaten (GUS) sowie aller im Zusammenhang hiermit stehenden
Geschafte und Dienstleistungen. Fir das Rumpfgeschéaftsjahr vom 6. April bis zum 30. September
2011 ergab sich ein Verlust in Hohe von TEUR 392. Dieser ist aufgrund von nicht realisierten Verlus-
ten aus Fremdwahrungsdarlehen entstanden.

Die Ekosem Beratung GmbH (Nr. 3) wurde am 7. Oktober 2010 erworben. Der Kaufpreis betrug
TEUR 5. Die Hauptaktivitdten der Gesellschaft sind Beratung, Planung und Durchfihrung von Projek-
ten in Landwirtschaft, Regionalplanung, Aus- und Weiterbildung, Nahrungsmittelproduktion und -
distribution, Umweltschutz im In- und Ausland, Vertretung in- und auslandischer Firmen und Organisa-
tion sowie die Vermittlung von Kontakten, Handel mit land- und forstwirtschaftlichen Produkten sowie
mit Waren vor- und nachgelagerter Bereiche. Der Umsatz im Geschéftsjahr betrug TEUR 252, das
Jahresergebnis TEUR 5. Am 7. Oktober 2010 bestanden Forderungen in H6he von TEUR 148.

Im Zuge der Umstrukturierung wurden am 15. Marz 2011 weitere 39 % der Anteile an der OOO Eko-
Niva-APK Holding (Nr. 4) erworben. Da das Unternehmen bereits vollkonsolidiert wurde, ergaben sich
keine weiteren Veranderungen.

Die OOO EkoNiva-APK Chernozemije (Nr. 5) dient als Holdinggesellschaft fir die Aktivitaten in der
Schwarzerde-Region. Am 25. April 2011 erwarb die Black Soil Agro GmbH 99% der Anteile am
Stammkapital der OOO EkoNiva-APK Chernozemje. Der Kaufpreis betrug 100.000 RUB (ca. TEUR
2,5).

Die OOO Agrofirma Mezhdurechje (Nr. 6) wurde am 13. Januar 2011 fur ca. 29 Mio. RUB (ca. TEUR
733) erworben. Es handelt sich um ein operativ tatiges Agrarunternehmen. Der Umsatz und das Jah-
resergebnis vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010 betrugen TEUR 731 bzw. TEUR 93.
Zum 13. Januar 2011 bestanden Forderungen in Héhe von TEUR 577. Der Umsatz und das Perio-
denergebnis vom Erwerbszeitpunkt bis zum 30. September 2011 betrugen TEUR 585 bzw. TEUR -
554.

Die OOO Bebelevo (Nr. 7) wurde am 18. November 2010 erworben. Der Kaufpreis betrug ca. 12 Mio.
RUB (ca. TEUR 273). Es handelt sich um ein operativ tatiges Agrarunternehmen. Der Umsatz und das
Jahresergebnis vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010 betrugen TEUR 1.066 bzw. TEUR
170. Zum 18. November 2010 bestanden Forderungen in Héhe von TEUR 36. Der Umsatz und das
Periodenergebnis vom Erwerbszeitpunkt bis zum 30. September 2011 betrugen TEUR 1.124 bzw.
TEUR -1.217.

Die OOO EvroNiva (Nr. 8) wurde am 9. Februar 2011 gegriindet und dient als operative Einheit im
Agrarbereich. Der Umsatz und das Periodenergebnis von der Griindung bis zum 30. September 2011
betrugen TEUR 3.753 bzw. TEUR 469.

Die OOO Zolotaja zemlja Sibiri (Nr. 17) wurde am 30. Mai 2011 gegriindet. Gegenstand des Unter-

nehmens ist der Erwerb von landwirtschaftlichen Flachen. Fir das Rumpfgeschéftsjahr vom 6. April
bis zum 30. September 2011 ergab sich ein Verlust in Héhe von TEUR 934.
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Am 31. Marz 2011 wurden samtliche Anteile an der EkoNiva-Technika Holding (Nr. 18) verauRert.
Somit wurden auch die Gesellschaften Nr. 19 bis Nr. 36 aus dem Konzern verkauft.

21.2 Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Die OOO NivaProjekt wurde am 18. Marz 2011 mit einem Stammkapital in Hohe von 10.000 RUB (ca.
EUR 245) gegriindet; die OOO EkoNiva APK Holding halt hiervon 50%. Gegenstand der Gesellschaft
ist ingenieur-technische Projektplanung. Fir das Rumpfgeschaftsjahr vom Griindungszeitpunkt bis
zum 30. September 2011 ergab sich ein Verlust in Héhe von TEUR 117. Das Unternehmen wird nach
der Equity-Methode bilanziert.

Da die OO0 ,EkoNiva-APK Holding“ keine zusatzlichen Zahlungen geleistet hat und dazu auch nicht
verpflichtet ist, erfolgte kein Ausweis des Verlustes Uber die Einlage in das Stammkapital hinaus. Aus
Fremdwahrungsveranderungen ergab sich fir die Gesellschaft ein Ertrag in Hohe von TEUR 8, der zu
50% der Gruppe zuzuordnen ist. Dieser wurde im Sonstigen Ergebnis vereinnahmt, so dass weitere
TEUR 4 des laufenden Verlustes in das Finanzergebnis des Konzerns eingegangen sind. Der Bilanz-
wert zum 30. September 2011 betragt TEUR 0.

21.3 Geschafts- oder Firmenwert

Bei den monetaren Erwerben der jeweils 100% Anteile an der Ekosem Beratung GmbH (Nr. 3), OO0
Agrofirma Mezhdurechje (Nr. 6) sowie an der OOO Bebelevo (Nr. 7) lag der Nettobuchwert der erwor-
benen Vermdgenswerte Uber dem Kaufpreis, so dass nach nochmaliger Uberprifung ein negativer
Unterschiedsbetrag erfolgswirksam vereinnahmt wurde.

Wesentlicher Grund fiir den Gewinn aus den Unternenmenserwerben sind stille Reserven in den vor-
handenen landwirtschaftlichen Nutzflachen und Gebauden.

Aufgrund des geringen Geschaftsvolumens der erworbenen Gesellschaften wurde keine Als-ob-
Darstellung fiir einen Erwerb zum 1. Oktober 2010 vorgenommen.

Erworbene Vermoégenswerte und Schulden, die zum Erwerbszeitpunkt angesetzt wurden

Ekosem Agrofirma_ Bebelevo
Beratung Mezhdurechje
TEUR TEUR TEUR
Aktiva
Sachanlagen - 2.751 7.612
Vorrate - 1.139 1.080
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 148 577 36
Sonstige Vermogenswerte 1 99 2
Liquide Mittel - 30 27
149 4.596 8.757
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen - 126 305
Eventualschulden - - -
Latente Steuerschulden 4 196 700
Sonstige Verbindlichkeiten 121 1.898 2.132
125 2.220 3.137

Fir die Bewertung der Vermogenswerte und Schulden wurde jeweils der Zeitwert angesetzt.
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Erwerb zu einem Preis unter dem Marktwert

Ekosem Agrofirma Bebelevo Gesamt
Beratung Mezhdurechje v
TEUR TEUR TEUR TEUR
Kaufpreis 5 733 273 1.011
Erworbene Vermdgenswerte und Schulden 24 2.376 5.620 8.020
Darin entha-ltenfa Z:ahlungsmlttel und 0 30 27 57
Zahlungsmittelaquivalente
Ertrag aus Unternehmensakquisitionen -19 -1.643 -5.347 -7.009

Fir alle drei Transaktionen erfolgte ein vollstdndiger Abfluss von Zahlungsmitteln fur die Begleichung
des Kaufpreises.

22  Langfristige und kurzfristige biologische Vermdgenswerte
Die biologischen Vermdgenswerte umfassen Milchkihe (Produktive/ Viehzucht), die weibliche Nach-

zucht und Mastbullen (Verbrauchbare/ Viehzucht) sowie ein- und mehrjahrige pflanzliche Erzeugnisse
(Pflanzenbau). Zum jeweiligen Bilanzstichtag betragen diese:

30.09.2011 30.09.2010
TEUR TEUR
Produktive
Viehzucht 16.057 9.571
Pflanzenbau 3.990 1.889
20.047 11.460
Verbrauchbare
Viehzucht 27.605 13.607
Pflanzenbau 12.976 3.807
40.581 17.414

Zusatzlich zu den bilanzierten Tieren werden weitere Rinder gehalten, fiir die Pacht bezahlt wird. Die
Anzahl dieser Tiere zum 1. Oktober 2011 betrug 174 Farsen, 6 Mastbullen und 407 Milchkihe (Ge-
samt: 587 Rinder). Zum Vorjahresstichtag war der Gesamtbestand der gemieteten Tiere 380 Rinder,
davon 206 Farsen und 174 Milchkiihe.
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22.1 Hauptherde — langfristige Vermdgenswerte

Anzahl Tiere Gekauft Eigene Ab Anzahl Tiere
am 30.09.2010 ~°F@Y" Aufzucht 9aN9 " am 30.09.2011
Kihe 7.154 1.511 4.755 3.051 10.369
Pferde 118 18 14 25 125
Schweine 0 0 0 0 0
Schafe 0 0 0 0 0
Wert in TEUR 9.571 16.057
Anzahl Tiere Eigene Anzahl Tiere
am 30.09.2009 CeKauft  Aeucht  APIENG 36 09.2010

Kuhe 5.577 1.219 1.657 1.299 7.154
Pferde 91 32 3 8 118
Schweine 43 0 0 43 0
Schafe 914 0 0 914 0
Wert in TEUR 7.578 9.571
22.2 Jungtiere — kurzfristige Vermdgenswerte

Stand am 30.09.2010 Zukaufe Jungfiere aus eigenem | Gewichts- | - Ubergeben in die Verkaufe Stand am 30.09.2011

Bestand zunahme Hauptherde
A G A G A G G A G A G A G

Kiihe 11.493 3493 | 5637 2.461 10.234 289 3588 | 4755 2604 | 5509 1640 | 17.100 5587
Pferde 86 9 19 3 44 2 13 14 5 31 9 104 13
Schw eine - - - - - - - - -
Schafe 20 1 - - 0 - 20 0
Wert in TEUR 13.607 27.605

Stand am 30.09.2009 Zukaufe Jungtiere aus eigenem | Gewichis- | - Upergeben in die Verkaufe Stand am 30.09.2010

Bestand zunahme Hauptherde
A G A G A G G A G A G A G

Kihe 5314 1526 | 4.125 1.660 6.047 170 1.859 | 1.657 902 | 2.336 820 | 11493 3493
Pferde 75 18 2 0 40 1 1 3 1 28 10 86 9
Schw eine 424 23 39 7 533 1 2 - 996 53 - -
Schafe 889 54 - 822 2 1 - 1.691 54 20 1
Wert in TEUR 4887 13.607

A: Anzahl in Stick
G: Gewicht in Tonnen
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22.3 Unfertige pflanzliche Erzeugnisse — Feldinventar (kurzfristige Vermdgenswerte)

Flache in Hektar

Frucht 3?3;.(12:?9 Ausgesat  Geerntet Aizgiz;e 3?;33923;“0 Ausgesat zzzgg:e Geerntet 3?3;.(’23“
Winterw eizen 15420  12.682 10.194 5.033 12.875 17.885 2.244 15.119 17.885
Winterroggen 3.537 1.421 3.907 53 998 1.569 - 998 1.569
Wintergerste 467 - 467 - - - - - -
Weizen/Wicke - 3.295 - - 3.295 - - 3.295 -
Triticale 110 212 322 - - - - - -
Sommerw eizen 2867  14.705 14.870 265 2437 11.992 - 11.892 2.537
Sommergerste - 4.756 4.426 90 240 7.858 - 8.098 -
Zuckerriibe 197 2.141 1.107 - 1.230 2523 - 1.769 1.984
Sonnenblume 1.541 5.323 6.864 - - 3.554 - 2.002 1.552
Kartoffeln - 96 96 - - 207 - 142 65
Erbsen - 2.330 2.330 - - 3.755 - 3.755 -
Hafer 1.097 1.076 1.889 - 284 1.776 - 2.060 -
Mais (Silage) 637 8.576 9.213 - - 7.423 - 5.830 1.593
Kérnermais 1.953 1.763 3.716 - - 6.876 - 2.029 4.847
Wicke - - - - - - - - -
Wicke/Hafer - - - - - 890 - 890 -
Sommerraps 14 829 343 - 500 529 - 943 86
Hafer/Erbsen - - - - - 2.465 - 2.465 -
Sojabohnen - 1.284 1.118 166 - 1.569 - 1.462 107
Gerste/Erbsen - - - - 215 - 215 -

27.840  60.489  60.862 5.607 21859  71.086 2244  62.964 32.225
Wert in TEUR 3.313 3.807 12.976

Bei Aussaat und Ernte handelt es sich um die Angaben fir die jeweilige Periode.
23 VORRATE

Die Vorrate setzen sich wie folgt zusammen:

30.09.2011 30.09.2010
TEUR TEUR

Fertige Erzeugnisse 16.140 10.876
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 15.487 9.341
Unfertige Produkte (siehe Tz.6) 2.080 955
Handelswaren 201 39.899
Zwischensumme brutto 33.908 61.071
Wertberichtigung - (1.524)
Bilanzwert 33.908 59.547
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23.1 Fertige Erzeugnisse

Die fertigen Erzeugnisse teilen sich wie folgt auf:

Marktfrichte

Bestand am

Sonstige

Bestand am

(inTonnen) 30092010  roduZert o iange Abgange 54 092011
Weizen 21.935 60.752 1.946 41.191 43.442
Gerste 6.608 19.526 78 7.882 18.330
Sonnenblumen 1.821 4.995 6 5.438 1.384
Erbsen 3.358 6.531 424 3.647 6.666
Roggen 167 4.649 - 2.722 2.094
Sojabohnen 649 3.215 7 632 3.239
Mais 2.082 11.162 17 8.978 4.283
Kartoffeln 832 4.484 209 1.621 3.904
Zuckerriben - 25.251 - 25.251 -
Raps 208 1.356 - 1.554 10
Hafer 2916 4.063 520 4.272 3.227
Sonstige 1.247 3.867 126 3.944 1.296

41.823 149.851 3.333 107.132 87.875
Wertin TEUR 10.876 16.140
Mgrktfrijchte Bestand am Produziert Sonftige Abgange Bestand am

(in Tonnen) 30.09.2009 Zugange 30.09.2010
Weizen 28.505 47.034 51.040 104.644 21.935
Gerste 17.866 6.959 24.459 42.676 6.608
Sonnenblumen 1.951 9.411 1 9.542 1.821
Erbsen 4.498 3.391 7.794 12.325 3.358
Roggen 7.295 7.990 4,941 20.059 167
Sojabohnen 69 645 138 203 649
Mais 109 70.660 72 68.759 2.082
Kartoffeln 1.081 1.634 1.857 3.740 832
Zuckerriben 1 15 8 24 -
Raps 8 204 174 178 208
Hafer 1.049 5.019 7.563 10.715 2.916
Sonstige 986 1.285 1.611 2.635 1.247

63.418 154.249 99.659 275.500 41.823
Wertin TEUR 6.616 10.876
23.2 Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe setzen sich wie folgt zusammen:
30.09.2011 30.09.2010
TEUR TEUR
Futter 10.227 7.092
Baustoffe 1.233 161
Duinger 1.072 349
Ersatzteile 1.039 578
Saatgut 1.008 539
Sonstige 908 622
15.487 9.341
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23.3 Handelswaren

Die Handelswaren setzen sich wie folgt zusammen:

30.09.2011 30.09.2010
TEUR TEUR
Landmaschinen - 24.069
Ersatzteile - 15.657
Sonstige 201 173
201 39.899

Die im Vorjahr ausgewiesene Wertberichtigung bezog sich ausschlief3lich auf die landwirtschaftlichen
Maschinen und Ersatzteile, die fir den Handel bestimmt waren. Auf die landwirtschaftlichen Vorrate
war keine Wertberichtigung erforderlich.

24 FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

30.09.2011 30.09.2010
TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.969 17.237
Wertberichtigungen (926) (983)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.043 16.254
Die Wertberichtigung hat sich wie folgt entwickelt:

2010/11 2009/10

TEUR TEUR

Stand am 1.10. 983 2.442
Verbrauch 12 1.676
Abgang durch Verkauf 284 -
Zufuhrung 286 37
Wahrungsdifferenz 47) 180
Stand am 30.09. 926 983

Von den Forderungen sind ca. 56 % alter als 30 Tage; davon sind 21 Prozentpunkte zwischen 30 und
90 Tagen alt und 31 Prozentpunkte tber 180 Tage. Die vorgenommene Wertberichtigung erfolgte auf
prozentualer Basis aufgrund der Einschatzung der Unternehmensleitung tber die Einbringlichkeit der
Forderungen. Die Zuflihrung in H6he von TEUR 286 ist vollstandig in der Gewinn- und Verlustrech-
nung unter dem sonstigen betrieblichen Aufwand ausgewiesen.

Der Zeitwert der Forderungen entspricht aufgrund der kurzen Restlaufzeit in etwa deren Buchwert.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind innerhalb weniger Wochen nach dem Bilanzstich-
tag fallig.

25 SONSTIGE KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusammen:
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30.09.2010 30.09.2009

TEUR TEUR
Forderungen Umsatzsteuer 9.349 8.491
Ubrige Forderungen 3.665 4.084
Geleistete Anzahlungen 2.314 6.601
Kurzfristige Darlehen 1.276 2.496
16.604 21.672

Von den sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerten gehoéren ausschliefl3lich kurzfristige Darlehen in
Hohe von TEUR 1.276 zu den finanziellen Vermdgenswerten.

26 BARMITTEL UND BANKGUTHABEN

Die liquiden Mittel setzen sich wie folgt zusammen:

30.09.2011 30.09.2010

TEUR TEUR
Bankguthaben 3.619 1.499
Kasse 8 11
Barmittel und Bankguthaben 3.627 1.510

Der Marktwert der liquiden Mittel entspricht dem Buchwert. Es bestanden keine Barmittel mit einge-
schrankter Verwendung.

Der Bestand an Barmittel und Bankguthaben entspricht in vollem Umfang dem Finanzmittelfonds der
Kapitalflussrechnung.

27 GEZEICHNETES KAPITAL UND KAPTIALRUCKLAGE

Das gezeichnete Kapital bestand aus folgenden Nennwertanteilen:

30.09.2011 30.09.2011
TEUR TEUR
Gezeichnetes Kapital
Stand 1.10. 37,5 37,5
Kapitalerhdhung 30,0 0
Stand 30.09. 67,5 37,5

Samtliche ausgegebenen Anteile sind voll einbezahlt.

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage in H6he von TEUR 530 hat sich gegeniber dem Vorjahr nicht geandert.
Korrekturen

Die Korrektur betreffend den Eigenkapitalausweis ergab sich aus der Umstellung der Bewertung der
Neubewertungsriicklage. Diese wurde in der Vergangenheit zum Stichtagskurs bewertet und wird im
vorliegenden Abschluss zu historischen Kursen umgerechnet. Die sich hieraus ergebenden Differen-
zen werden in der Ricklage aus Fremdwahrungsumrechnung gezeigt.

Im Berichtsabschluss eines Tochterunternehmens zum 30.09.2010 wurden die passiven latenten

Steuern um TEUR 1.000 zu nieder und die Neubewertungsriicklage um TEUR 1.000 zu hoch ausge-
wiesen. Im vorliegenden Konzernabschluss wurde der Vorjahresausweis angepasst.
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Die Berechnungen der Anteile von nichtkontrollierenden Gesellschaftern im Geschéaftsjahr 2009/10
wurde ebenfalls korrigiert. Der Ausweis der Anteile von nichtkontrollierenden Gesellschaftern hat sich
aufgrund der Korrekturen zum 30.09.2010 von TEUR 10.952 auf TEUR 11.371 erhoht.

28 LANGFRISTIGE FINANZVERBINDLICHKEITEN

Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

30.09.2011 30.09.2010

TEUR TEUR
Besicherte Bankdarlehen 118.745 73.595
Unbesicherte Bankdarlehen 4.067 31
122.812 73.626

Im Zuge des Verkaufs der Handelsaktivitaten erfolgte eine Neustrukturierung der Verbindlichkeiten.
Wesentlicher Bestandteil ist ein Darlehen tGber TEUR 55.000 an die Ekoland GmbH mit einer Laufzeit
von funf Jahren.

Im Geschaftsjahr 2010/11 tilgte der Konzern samtliche langfristigen Darlehensverbindlichkeiten ent-
sprechend der jeweiligen Falligkeit. Die Restlaufzeit sdmtlicher Darlehen betragt zwischen einem und
zehn Jahren.

29 ABGRENZUNGSPOSTEN FUR ZUWENDUNGEN DER OFFENTLICHEN HAND

Der Konzern erhalt von der 6ffentlichen Hand Zuwendungen. Sofern sich diese auf Investitionen in
Sachanlagen beziehen, die mit ihren historischen Anschaffungskosten (ggf. abzuglich Abschreibun-
gen) bewertet werden, wird ein Abgrenzungsposten gebildet und die erhaltenen Zuschiisse werden
Uber die Nutzungsdauer des jeweiligen Vermoégensgegenstands aufgeldst.

Der Abgrenzungsposten fiir Zuwendungen der 6ffentlichen Hand wird aufgeteilt in langfristig und kurz-
fristig und hat sich in der Berichts- sowie der Vergleichsperiode wie folgt entwickelt:

Langfristig Kurzfristig
TEUR TEUR
Stand 01.10.2010 585 153
Erhaltene Zuwendungen 437 434
Ertragsrealisierung (434) (354)
Wechselkurdifferenzen (27) (11)
Stand 30.09.2011 561 222
Stand 01.10.2009 447 53
Erhaltene Zuwendungen 331 155
Ertragsrealisierung (220) (58)
Wechselkurdifferenzen 27 3
Stand 30.09.2010 585 153
30 LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Im Vergleich zum Vorjahr hatte der Konzern im Geschaftsjahr 2010/11 mit keinen Lieferanten langfris-
tige Zahlungsvereinbarungen (i. Vj. TEUR 4.013).

31 SONSTIGE LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt auf:
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30.09.2011 30.09.2010

TEUR TEUR
Finanzierungsleasing 3.153 407
Sonstige 125 8
3.278 415

Aufgrund der relativ kurzen Restlaufzeiten entspricht der Barwert der Leasingzahlungen in etwa der

Verbindlichkeit.

32 LANGFRISTIGE RUCKSTELLUNGEN

In den langfristigen Rickstellungen ist ausschlieRlich die Pensionsriickstellung fiir einen Geschafts-
fihrer des Unternehmens ausgewiesen. Die entsprechende Pensionszusage wurde am 1.10.2009
erteilt; somit erfolgte dieser Ausweis erstmalig zum 30.09.2010. Der Ruickstellungsbetrag zum

30.09.2011 belauft sich auf TEUR 51,1 (i.Vj. TEUR 97,2).

Bei der Versorgungsregelung handelt es sich um eine Festzusage zugunsten des betreffenden Ge-

schaftsfuhrers.

Die fur die Darstellung der Leistungszusage (Defined Benefit Plans) notwendigen versicherungsma-
thematischen Berechnungen zum 30.09.2011 wurden von der compertis Beratungsgesellschaft fur
betriebliches Vorsorgemanagement mbH, Wiesbaden, durchgefiihrt.

2009/10

TEUR

2010/11
TEUR
Barwert (DBO) zum 30.09 125,2
Planvermogen zum 30.09 62,5
Ungedeckte Verpflichtung zum 30.09 62,7
Versicherungsmath. Gewinne (Verluste) (3,0)
Gewinne (Verluste) aus Vermogen (8,6)
Rickstellung zum 30.09 51,1

105,2
0
105,2
0,3
(8,3)
97,2

Der Berechnung liegen folgende versicherungsmathematische Annahmen zu Grunde:

2010/11 2009/10
Diskontierungssatz 5,15% 5,25%
Gehaltssteigerung n.a. n.a.
Rentenanpassung n.a. n.a.
Erwarteter Vermogensertrag 4,50% 4,50%

Versicherungsmathematische Gewinne (Verluste) aus DBO errechnen sich wie folgt:

2009/10

TEUR

2010/11
TEUR
Barwert (DBO) zum 1.10. 105,2
Laufender Dienstzeitaufwand 11,5
Zinsaufwand 55
Erwarteter Barwert zum 30.09. 122,2
Tatsachl. Barwert zum 30.09. 125,2
Versicherungsmath. Gewinne (Verluste) (3,0)
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Vermdgensgewinne (Verluste) setzen sich wie folgt zusammen:

2010/11 2009/10
TEUR TEUR

Planvermégen zum 1.10 0 0
Sonst. Vermodgensgegenstande

(Erstattungsbetrage) zum 1.10 34,0 6,5
Zahlungsstrome (tatsachlich) 35,5 35,5
Vermdgen zum 30.09 62,5 34,0
Tatsachliche Rendite des Vermogens (7,1) (8,0)
Erwartete Rendite des Vermodgens 1,5 0,3
Gewinne (Verluste) aus Vermogen (8,6) (8,3)
33 KURZFRISTIGE RUCKSTELLUNGEN

Bei den kurzfristigen Riickstellungen handelt es sich ausschlief3lich um Ruckstellungen fir Gewahr-
leistungen. Sie wurden im Bereich des Landmaschinenhandels auf Basis der Erfahrungen der Ver-
gangenheit gebildet fir die erwartete Inanspruchnahme durch Kunden. Nach dem Verkauf der Han-
delsaktivitdten bestehen zum Bilanzstichtag keine kurzfristigen Ruckstellungen. Der Vorjahreswert lag
bei TEUR 173 (2009: TEUR 311).

Die weiteren im vergangenen Jahr hier ausgewiesenen Positionen sind nun in den Sonstigen kurzfris-
tigen Verbindlichkeiten (Tz. 36) ausgewiesen.

34 KURZFRISTIGE FINANZVERBINDLICHKEITEN

Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten teilen sich wie folgt auf:
30.09.2011 30.09.2010

TEUR TEUR
Besicherte Bankdarlehen 37.570 74.731
Unbesicherte Darlehen von Nicht-Banken 2.695 1.785
Unbesicherte Bankdarlehen 27 2.369
40.292 78.885
35 KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

30.09.2011 30.09.2010
TEUR TEUR
Verbindungen aus Lieferungen und Leistungen Dritte 15.857 12.146
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Nahestehende Personen - 938
Erhaltene Anzahlungen 5.775 7.584
21.632 20.668
36 SONSTIGE KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigenkurzfristigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

199



30.09.2011 30.09.2010 01.10.2009
TEUR TEUR TEUR
Mitarbeiter 3.685 3.995 3.429
Sonstige 2.827 3.544 3.517
Sonstige Steuern 1.851 6.798 5.480
Finanzierungsleasing 1.813 239 550
Sozialversicherung 579 691 504
10.755 15.267 13.480

Die Verbindlichkeiten gegeniber Mitarbeitern betreffen laufende Lohn- und Gehaltszahlungen, Pra-
mienzahlungen an Mitarbeiter, nicht genommene Urlaubstage sowie in geringem Umfang Urlaubs-
geld.

Die ausgewiesenen Betrage unter Sonstige beinhalten unter anderem Ruckstellungen fir ausstehen-
de Rechnungen sowie Ubrige Rickstellungen. Die Betrdge aus den Vorjahren wurden entsprechend
angepasst.

37 VERBINDLICHKEITEN AUS FINANZIERUNGSLEASINGVERHALTNISSEN

37.1 Leasingvereinbarungen

Die Finanzierungsleasingverhaltnisse bestehen flr Firmenfahrzeuge, in der Regel PKW, Landwirt-
schaftsmaschinen, Blro- und Geschéaftsausstattung. Die Verpflichtungen aus Finanzierungsleasing-
verhaltnissen sind regelmafig durch Eigentumsvorbehalt des Leasinggebers an den Leasinggegens-

tanden besichert.

37.2 Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

30.09.2011 30.09.2010
TEUR TEUR
Innerhalb eines Jahres 1.813 239
Zwischen einem und funf Jahren 3.153 407
Uber fiinf Jahre 0 0
4.966 646

Aufgrund des relativ geringen Betrags sowie der relativ kurzen Restlaufzeiten, entsprechen die Bar-
werte im Wesentlichen den Mindestleasingzahlungen.

38 ZUKUNFTIGE ZAHLUNGEN AUS OPERATING LEASE
Das Unternehmen hat zum Bilanzstichtag ,,Operating Lease“-Vertrage, die zur Zahlung von Leasingra-

ten verpflichten. Diese betreffen nahezu ausschliellich langfristige Pachtvertrage fir landwirtschaftli-
che Nutzflache. Die Verpflichtung gliedert sich wie folgt:

30.09.2011 30.09.2010
TEUR TEUR
Fallig innerhalb eines Jahres 995 1.319
Fallig innerhalb von einem bis zu funf Jahren 3.948 4.585
Fallig in mehr als funf Jahren 18.972 16.612
23.915 22.516

39 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN
Die Ekosem-Agrar GmbH hat gegeniber einem Landmaschinenlieferanten eine Garantie zugunsten

eines Teils der veraulRerten Technikgesellschaften abgegeben. Diese belduft sich auf bis zu EUR 6
Mio. Eine Inanspruchnahme erscheint zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung nicht wahrscheinlich.
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40 FINANZINSTRUMENTE
40.1 Kapitalrisikomanagement

Der Konzern steuert sein Kapital mit dem Ziel, sicherzustellen, dass alle Konzernunternehmen unter
der Unternehmensfortflihrungspramisse operieren konnen, und zugleich alle Konzernunternehmen in
der Lage sind, jederzeit samtliche Verbindlichkeiten fristgerecht zu bedienen. Die Gesamtstrategie des
Konzerns ist gegeniiber dem Vorjahr unverandert, allerdings nach dem Verkauf der Technikgesell-
schaften von reduzierter Komplexitat.

Die Kapitalstruktur des Konzerns besteht aus Nettoschulden (darunter werden die in Tz. 28, 31 und 34
angegebenen Fremdkapitalpositionen, abziglich der Zahlungsmittel und Guthaben bei Kreditinstitu-
ten, verstanden) sowie dem Eigenkapital des Konzerns (dieses setzt sich zusammen aus eingezahl-
tem Stammkapital, der Kapitalriicklage, der Gewinnriicklage, dem Gewinnvortrag, dem Konzernjah-
resuberschuss bzw. -fehlbetrag sowie dem Kapitalanteil der nicht kontrollierenden Gesellschafter, wie
in Tz. 27 angegeben). Der Konzern unterliegt keinen extern auferlegten Kapitalanforderungen.

Nettoverschuldungsgrad

30.09.2011 30.09.2010
in TEUR in TEUR
Schulden (i) 166.382 152.918
Zahlungsmittel und Guthaben bei Kreditinstituten -3.627 -1.510
Nettoschulden 162.755 151.408
Eigenkapital (ii) 50.788 29.653
Nettoverschuldungsgrad 320,5% 510,6%

(i) Schulden sind definiert als lang- und kurzfristige Finanzverbindlichkeiten, wie in Tz. 28, 31 und 34
angegeben.

(i) Das Eigenkapital umfasst das gesamte Kapital und die Riicklagen des Konzerns inkl. der Anteile
nicht kontrollierender Gesellschafter.

40.2 Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Einzelheiten der angewendeten wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, einschlielich
der Ansatzkriterien, der Bewertungsgrundlagen sowie der Grundlagen fir die Erfassung von Ertragen

und Aufwendungen, sind getrennt fir jede Klasse von finanziellen Vermdgenswerten, finanziellen
Schulden und Eigenkapitalinstrumenten in Tz. 3 des Anhangs dargestellt.
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40.3 Kategorien von Finanzinstrumenten

TEUR Wertansatz nach IAS 39
Bew . Buchw ert Fair Value
kat. 30.09.2011 | Fortgefiihrte | Fair-Value | Fair-Value | 30.09.2011
Anschaffungs- | erfolgs- erfolgs-
kosten neutral wirksam

AKTIVA
Wertpapiere FAHfT 40 40 40
Ausleihung LaR 750 750 750
Forderungen aus Lieferungen und LaR 2043 2043 2043
Leistungen
sonstige Vermdgensw erte LaR 1.276 1.276 1.276
Barmittel und Bankguthaben LaR 3.627 3.627 3.627
PASSIVA
Finanzverbindlichkeiten FLAC 163.104 163.104 163.104
Verbln?ihchkelten aus Lieferungen FLAC 21623 21623 21623
und Leistungen
sonstige Verbindlichkeiten FLAC 12.182 12.182 12.182

Bew.kat: Bewertungskategorie nach IAS 39
FAHfT: Financial Liabilites Held for Trading — Zu Handelszwecken gehalten finanzielle

Vermogenswerte

LaR: Loans and Receivables — Kredite und Forderungen

FLAC: Financial Liabilites Measured at Amortized Cost — Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Im Vergleich zum tatsachlichen Zinssatz der Kredite ergibt sich bei Zugrundelegung des Marktzinses
am Bilanzstichtag kein nennenswerter Unterschied zwischen dem Buchwert und dem Marktwert der

kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten.

TEUR Wertansatz nach IAS 39
Bew . Buchw ert Fair Value
Kat. 30.09.2010 | Fortgefuhrte | Fair-Value | Fair-Value | 30.09.2010
Anschaffungs- | erfolgs- erfolgs-
kosten neutral wirksam
AKTIVA
Wertpapiere FAHFT 56 56 56
Ausleihung LaR 83 83 83
Fo!'derungen aus Lieferungen und LaR 16.254 16.254 16.254
Leistungen
sonstige Vermdgensw erte LaR 2.496 2.496 2.496
Barmittel und Bankguthaben LaR 1.510 1.510 1.510
PASSIVA
Finanzverbindlichkeiten FLAC 152.511 152.511 152.511
Verblngllchkelten aus Lieferungen FLAC 24681 24 681 24681
und Leistungen
sonstige Verbindlichkeiten FLAC 8.876 8.876 8.876

Bew.kat: Bewertungskategorie nach IAS 39
FAHfT: Financial Liabilites Held for Trading — Zu Handelszwecken gehalten finanzielle

Vermogenswerte

LaR: Loans and Receivables — Kredite und Forderungen

FLAC: Financial Liabilites Measured at Amortized Cost — Zu fortgefihrten Anschaffungskosten

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
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Die Wertpapiere in Héhe von TEUR 40 (i. Vj. TEUR 56) wurden zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
Es handelt sich um die Stufe-1-Bewertung, die sich aus notierten Preisen auf aktiven Markten fir iden-
tische finanzielle Vermdgenswerte oder Schulden ergibt.

Die Ausleihungen in Héhe von TEUR 750 (i. Vj. TEUR 83) wurden zu fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten bewertet. Hierbei handelt es sich ausschliellich um Kreditforderungen gegen nattirliche Personen.

Die sonstigen Vermégenswerte/ Verbindlichkeiten setzen sich aus sonstigen lang- und kurzfristigen
Vermogenswerten/ Verbindlichkeiten abziglich Steuern zusammen.

40.4 Ziele des Finanzrisikomanagements

Eine Abteilung innerhalb der OOO ,EkoNiva-APK Holding“ steuert zentral samtliche Finanzrisiken der
Unternehmensgruppe. Dies umfasst im Wesentlichen die Liquiditatssteuerung, ferner das Manage-
ment von Wechselkurs-, Zins- und Ausfallrisiken. Derzeit setzt der Konzern keine derivativen Instru-
mente ein, um den genannten Risiken entgegenzuwirken.

Es gibt keine speziellen — im Zusammenhang mit der landwirtschaftlichen Tatigkeit stehenden — Fi-
nanzrisikomanagementstrategien. Insbesondere werden keine Produkte im Vorhinein auf Termin ver-
kauft und auch keine Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe entsprechend eingekauft. Nur im Bereich der
Milch gibt es in der Regel langerfristige Liefervertrage die einzelne Produktionsstandorte mit der jewei-
ligen Molkerei abschlieRen. Hierin werden allerdings regelmaRig keine Liefermengen verpflichtend
vereinbart.

40.5 Wechselkursrisikomanagement

Bestimmte Geschaftsvorfalle im Konzern lauten auf eine andere als die funktionale Wahrung der je-
weiligen Gesellschaft. Daher entstehen Risiken aus Wechselkursschwankungen.

Die Buchwerte der auf fremde Wahrung lautenden monetaren Vermégenswerte und Schulden des
Konzerns am Stichtag lauten wie folgt:

Schulden Vermobgenswerte
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
TEUR TEUR TEUR TEUR
USD 14.020 16.034 0 0
CAD - 2.018 0 0
RUB 118.994 95.890 0 0

Fremdwahrungssensitivitatsanalyse

Der Konzern unterliegt im Wesentlichen Risiken aus der Veranderung des Wechselkurses von Russi-
schem Rubel (RUB) zum Euro (EUR) sowie in geringem Umfang US-Dollar (USD). Wie aus der obi-
gen Tabelle ersichtlich, bestehen lediglich Schulden in Fremdwahrung, keine Vermogenswerte. Dar-
Uber hinaus handelt es sich ausschlief3lich um alleinstehende Verbindlichkeiten; derivative Instrumen-
te sind nicht im Einsatz.

Die folgende Ubersicht zeigt die Auswirkungen einer zehnprozentigen Veranderung des Wechselkur-
ses von RUB zu den verschiedenen Wahrungen. Die Auswirkungen auf das Eigenkapital und das
Jahresergebnis sind hierbei identisch.

2010/11 2009/10

TEUR TEUR
UsD 1.402 1.603
CAD - 202
RUB 11.899 9.589

Die dargestellten Auswirkungen kdnnen sowohl in positiver als auch in negativer Richtung entstehen.
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40.6 Zinsrisikomanagement

Der Konzern nimmt zur Finanzierung Fremdmittel von Banken auf. Diese sind in der Regel fest ver-
zinst, mit Laufzeiten zwischen einem und finf Jahren. Fir die festverzinsten langerfristigen Mittel er-
gibt sich ein Zinsanderungsrisiko in der Form, dass bei einem Riickgang des Zinsniveaus weiterhin
die urspriinglich vereinbarten héheren Zinsen bis zum Laufzeitende zu zahlen waren. Fir die kirzeren
Laufzeiten ergibt sich hingegen ein Risiko dahingehend, dass bei einem Anstieg des Zinsniveaus die
Refinanzierung nur zu héheren Zinssatzen moglich sein kdnnte.

Das gesamte verzinsliche Fremdkapital der Gruppe belauft sich auf EUR 163 Mio. nach EUR 152,5
Mio. zum Vergleichsstichtag. Eine Anderung des Zinsniveaus um 1 % bedeutet mithin eine Steigerung
bzw. einen Riickgang des Zinsaufwandes um ca. EUR 1,6 Mio.

40.7 Ausfallrisikomanagement

Unter dem Ausfallrisiko versteht man das Risiko eines Verlusts fir den Konzern, wenn eine Vertrags-
partei ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Die Unternehmen der Gruppe arbeiten
Uberwiegend langerfristig mit gréReren Kunden zusammen. Da es sich weitestgehend — insbesondere
im Bereich der Milch, aber auch bei bestimmten pflanzlichen Erzeugnissen — um einen Verkaufer-
markt handelt, wird das Ausfallrisiko als gering eingeschatzt. Im abgelaufenen Geschéaftsjahr sowie
der Vergleichsperiode kam es nicht zu nennenswerten Forderungsausfallen.

40.8 Liquiditatsrisikomanagement

Aufgrund der finanzierungsintensiven Struktur des Geschafts der Gruppe kommt der Steuerung der
Liquiditat groBe Bedeutung zu. Diese Funktion wird von einer Abteilung in der EkoNiva-APK Holding
in Russland zentral wahrgenommen. Dort laufen alle Finanzierungsvereinbarungen und Zahlungsver-
pflichtungen zusammen und die bendtigten liquiden Mittel werden entsprechend verteilt. Das Kon-
zernmanagement wird regelmaRig tUber den Stand der Finanzierung und der Zahlungsverpflichtungen
unterrichtet und trifft auRerhalb des Tagesgeschéfts die wesentlichen Entscheidungen.

Fir Zwecke der internen Berichterstattung werden keine Kennzahlen fiur das Liquiditatsrisiko verwen-
det.

In der Darlehensvereinbarung tber EUR 55 Mio. zwischen der Ekoland GmbH und einer russischen
Bank ist vereinbart, dass die gesamten Bankverbindlichkeiten der Gruppe einen festgelegten Betrag
nicht Uberschreiten dirfen. Auch dieser sogenannte Covenant wird laufend Gberwacht und bei der
Planung neuer Investitionen sowie der Fremdkapitalaufnahme entsprechend beriicksichtigt. Auch
gréRere Umschichtungen der Verbindlichkeiten sind hier in Abstimmung mit der Bank jederzeit mog-
lich.

Liquiditatsrisikotabelle
Die folgende Tabelle zeigt die vertraglichen Restlaufzeiten der finanziellen Verbindlichkeiten des Kon-
zerns. Die Tabellen beruhen auf nicht diskontierten Zahlungsstromen finanzieller Verbindlichkeiten

basierend auf dem friihesten Tag, an dem der Konzern zur Zahlung verpflichtet werden kann.

Bis zu

30.09.2011 dugﬁ‘s"’c'ﬁ:';‘:t;‘ﬁ;er cinerm Jahy 1~ 84Jahre uber5Jahre Gesamt
Effektivzinssatz, % TEUR TEUR TEUR TEUR

Darlehensverbindlichkeiten 12,34% 40.292 107.800 15.012 163.104

Verbindlichkeiten aus 21.623 - - 21.623

Lieferungen und

Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 10.755 3.278 - 14.033

72.670 111.078 15.012 198.760
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Gewichteter Bis zu

30.09.2010 durchschnittlicher einem Jahr 1 -5Jahre Uber5 Jahre Gesamt
Effektivzinssatz, %  TEUR TEUR TEUR TEUR

Darlehensverbindlichkeiten 15,45% 78.885 73.626 - 152.511

Verbindlichkeiten aus 20.668 4.013 - 24.681

Lieferungen und

Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 15.267 407 - 15.674

114.820 78.046 - 192.866

Sofern es sich hierbei um die Finanzierung von Investitionen handelt, wurden die jeweiligen Investiti-
onsobjekte als Sicherheit verpfandet. Ebenso wurden die Anteile der Ekoland GmbH und der Ekosem-
Agrar GmbH verpfandet.

Aus heutiger Sicht bestehen keine Risiken fiir einen friiher als vereinbart eintretenden Mittelabfluss.
41 GESCHAFTE MIT NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Fir Zwecke dieses Konzernabschlusses gelten Parteien als nahe stehende Unternehmen, sofern eine
Partei in der Lage ist, die andere Partei zu beherrschen, diese unter gemeinsamer Beherrschung ste-
hen oder die Partei wesentlichen Einfluss auf die Finanz- und Betriebsentscheidungen der anderen
Partei ausliiben kann. Bei der Berlicksichtigung jeder méglichen Beziehung zu nahe stehenden Unter-
nehmen wird auf die Substanz der Beziehung abgestellt, nicht rein auf die Rechtsform. Jede Transak-
tion mit nahe stehenden Unternehmen erfolgt entsprechend dem Fremdvergleichsgrundsatz.

41.1 Handelsgeschéfte
Im Laufe des Geschaftsjahres fihrten Konzerngesellschaften die folgenden Transaktionen mit nahe

stehenden Unternehmen und Personen durch, die nicht dem Konzernkreis angehdéren. Es handelt sich
um Landmaschinenkaufe aus dem ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2010/11:

2010/11 2009/10
TEUR TEUR
Erbrachte Dienstleistungen 29 0
Erwerb von Waren 28 152
Zinsertrage / -aufwendungen 3,5 8

Die folgenden Salden waren am Ende der Berichtsperiode ausstehend:

30.09.2011 30.09.2010
TEUR TEUR
Forderungen gegen nahe stehende Unternehmen und
131 121
Personen
Verbindlichkeiten gegentiber nahe stehenden 292 1457

Unternehmen und Personen

Im laufenden Jahr wurde ein Darlehen in Héhe von TEUR 102 an die OOO Niva Projekt gewahrt. Die
sonstigen Forderungen setzen sich aus administrativen Dienstleistungen und Agentenleistungen zu-
sammen.

Die Verbindlichkeiten zum aktuellen Bilanzstichtag resultieren ausschlief3lich aus Tantiemen fir die
vergangenen Jahre an einen Geschaftsfliihrer der Muttergesellschaft. Die Vergutung des Manage-
ments ist unter Tz. 10 aufgefihrt.

41.2 Darlehen von und an nahe stehende Unternehmen und Personen

Unternehmen der Gruppe erhalten keine Darlehen von nahe stehende Unternehmen und Personen.

Die OOO ,EkoNiva-APK Holding“ gewahrt ein Darlehen in Hohe von TEUR 102 an die OOO ,Niva
Projekt”.
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42 HONORAR DES ABSCHLUSSPRUFERS

Fir die Abschlussprifung sind im Geschéaftsjahr 2010/2011 folgende Honorare (Gesamtvergitung
zzgl. Auslagen ohne Vorsteuer) als Aufwand erfasst:

2010/11
TEUR
Abschlusspriifung 75
Andere Bestatigungsleistung -
Steuerberatungsleistung -
Sonstige Leistung 56
131
43 WICHTIGE EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach Meinung der Konzernfihrung gab es keine Ereignisse, die sich wesentlich auf die Finanzlage
des Konzerns ausgewirkt haben kdnnten.

Mit Gesellschafterbeschluss vom 27. Dezember 2011 wurde Herr Wolfgang Blasi, Heidelberg, zum
weiteren Geschaftsfiihrer der Ekosem-Agrar GmbH bestellt. Die Eintragung ins Handelsregister erfolg-
te am 24. Januar 2012.

44 FREIGABE

Der Konzernabschluss der Ekosem Agrar GmbH fiir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2010 bis 30.

September 2011 wurde am 10. Februar 2012 von der Geschéftsfihrung genehmigt und zur Verdffent-
lichung freigegeben.

Walldorf, 10. Februar 2012

Stefan Darr Wolfgang Blasi
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Konzernlagebericht

1. Geschaft und Rahmenbedingungen
1.1 Geschaftstatigkeit

Im abgelaufenen Geschéftsjahr hat die Ekosem-Agrar GmbH ihre Geschaftstatigkeit grundlegend neu ausgerich-
tet. Zum Halbjahresende (31. Marz 2011) wurden die Anteile an der OOO ,EkoNiva-Technika Holding®, Russland,
und damit samtliche Aktivitaten im Bereich Landmaschinenhandel, verauBert. Heute ist die Unternehmensgruppe
mit ihrer Tochter Ekoniva ausschlieBlich in der landwirtschaftlichen Urproduktion tatig. Zum 30.09.2011 zahlt das
Unternehmen mit einer Gesamtflache von ca. 158.000 Hektar zu den groRen landwirtschaftlichen Produktionsunterneh-
men in Russland. Die Produktion von Milch dominiert weiterhin die landwirtschaftlichen Aktivititen, daneben werden auch
Saatgut sowie Getreide, Zuckerriiben und Olsaaten produziert. AuRerdem wurde die Produktion von Qualitatsrindfleisch
weiter ausgeweitet.

Der Bestand an Milchkiihen wurde zum Bilanzstichtag auf ca. 10.370 gesteigert (i. Vj. 7.150). Der gesamte Tier-
bestand belauft sich nun auf ca. 27.470 Rinder (i. Vj. 18.650). Zusatzlich werden ca. 590 Rinder (i. Vj. 380) gehal-
ten, fir die eine Pacht entrichtet wird. Hiervon waren am Bilanzstichtag 407 Milchkiihe (i. Vj. 174). Der Be-
standsaufbau wird sowohl Uber eigene Nachzucht und lokalen Zukauf als auch (ber den Import von weiblichen
Jungtieren betrieben. Die Produktion von Qualitatsrindfleisch wurde weiter ausgebaut. Die in den Betrieben pro-
duzierte Milch wird frisch an Molkereibetriebe verkauft. Die zur Fleischproduktion bestimmten Tiere werden le-
bend an Schlachthéfe abgegeben.

Im Pflanzenbereich wird zunachst der weit Uberwiegende Anteil des Futters fur die Tierhaltung produziert. Dar-
Uber hinaus besteht ein Schwerpunkt in der Produktion und dem Verkauf von Saatgut an landwirtschaftliche Un-
ternehmen. SchlieRlich produzieren wir auch verschiedenste Marktfriichte wie Getreide, Zuckerriiben, Olsaaten
und Kartoffeln.

Die Futterproduktion verlief im Berichtsjahr auRerordentlich erfreulich. Gute Witterungs- und sonstige Rahmenbe-
dingungen haben dafiir gesorgt, dass zum Bilanzstichtag fir mehr als 18 Monate Futter in den Silos bevorratet
werden konnte. Aus diesem Grund konnten beispielsweise groRere Mengen Mais, die urspringlich als Silomais
vorgesehen waren, als Kérnermais geerntet werden, was zuséatzliche Ertrage im Pflanzenbau erbrachte.

Einmal mehr bestatigte sich im abgelaufenen Geschaftsjahr, dass die Integration von Pflanzenbau, Milch- und
Fleischproduktion sowie die regionale Diversifikation eine optimale Absicherung gegen die Volatilitaten des Ag-
rargeschéafts bieten. Dadurch kénnen wir die Qualitéat unserer Produktion weitgehend selbst bestimmen und sind
auRerdem weniger abhangig von Schwankungen in den Beschaffungspreisen.

1.2  Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die Gesamtwirtschaft hat sich in Deutschland im Berichtszeitraum weiter positiv entwickelt. Zwar schwéchte sich
das Wachstum nach einem guten ersten Halbjahr in den letzten Monaten doch wieder deutlich ab, jedoch wird
das BIP-Wachstum flr das Kalenderjahr bei rund 3 % erwartet — im Vergleich zu anderen Landern der Eurozone
eine herausragende Groéfe.

In Russland war die Entwicklung in diesem Zeitraum ebenfalls positiv; fir das Kalenderjahr 2011 wird ein Anstieg
des Bruttoinlandsprodukts um 4,3 % erwartet - nach einem Anstieg um 4 % im Vorjahr. Die wirtschaftliche Ent-
wicklung wurde weiterhin vom Anstieg des Olpreises getragen, wobei dieser zum Ende des Berichtszeitraums,
nach der Beruhigung der Lage im Mittleren Osten und in Nordafrika sowie vor dem Hintergrund der Probleme an
den Finanzmarkten, wieder gefallen ist. Die Entwicklung des Wechselkurses von Rubel zu Euro war im Ge-
schaftsjahr sehr volatil. Wahrend ein Euro am 30.09.2010 ca. 41,35 Rubel kostete und binnen eines Monats bis
auf ca. 43,00 Rubel anstieg, lag der Schlusskurs bei ca. 43,40 Rubel — im Verlauf des Geschéftsjahrs bewegte
sich der Kurs allerdings bis auf 39,00 Rubel. Die russische Zentralbank hat den Leitzins im April 2011 von 8% auf
8,25% gegenuber 7,75% im Vorjahr erhéht. Die Inflation hat im Jahr 2011 um die 9% betragen.

Entwicklungen im Agrarsektor

Die Agrarmarkte haben sich im abgelaufenen Geschéaftsjahr insbesondere auch in Russland sehr positiv entwi-
ckelt. Nachdem die Ernte 2010 in weiten Teilen Russlands in erheblichem MafRe von einer extremen Diirre be-
lastet war, konnte in 2011 wieder eine im mehrjahrigen Vergleich leicht Uberdurchschnittliche Ernte erzielt wer-
den. Die Preise fur die im Berichtsjahr verkauften Produkte waren aufgrund der dirrebedingten Knappheit sehr
gut. Auch in der Milchproduktion wurden unter anderem aufgrund der niedrigen Versorgung mit Futter deutlich
héhere Preise bezahlt als im Vergleichszeitraum.
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Wenngleich die Preise erwartungsgemal im Verlauf des zweiten Kalenderhalbjahres riicklaufig waren, kann man
noch immer von einem positiven Preisniveau sprechen. Soweit heute schon ein Ausblick auf den weiteren Verlauf
des Jahres 2012 maoglich ist, wird erwartet, dass das Preisniveau attraktiv bleiben wird.

2. Geschéaftsverlauf
2.1 Gesamtaussage zum Geschéftsverlauf

Im abgelaufenen Geschéftsjahr hat sich die Ekosem-Gruppe von den Aktivitdten im Landmaschinenhandel ge-
trennt. Dies geschah durch den Verkauf der Beteiligung an der OOO ,EkoNiva-Technika Holding“. In der Ge-
samtergebnisrechnung sind samtliche Einfliisse aus dem Verkauf in einer Zeile als ,Ergebnis aus aufgegebenem
Geschéftsbereich® ausgewiesen; dieser Betrag belauft sich auf TEUR 3.920. Um eine Vergleichbarkeit der Ge-
samtergebnisrechnung mit dem Vorjahr zu ermdglichen, wurden auch in den Vorjahreszahlen alle Einflisse des
veraufierten Geschaftsbereichs separiert und analog zum Geschéftsjahr 2010/11 ausgewiesen.

Die Agrarproduktion hat im Berichtsjahr einen weiteren Wachstumssprung vollzogen. Dies basiert zum Teil si-
cherlich auf der Steigerung der Produktionsflachen. Weit starker wird dies allerdings durch den Volumenanstieg in
der Milchproduktion beeinflusst. Hier zeigen sich die Auswirkung der Investitionen der vergangenen Jahre; so-
wohl die Anzahl gemolkener Tiere als auch die Milchleistung je Kuh konnte gesteigert werden. Dem Nachteil
einer langen Vorlaufzeit dieser Investitionen steht nun der klare Vorteil gegeniiber, dass die Milchproduktion ein
sehr stabiles Geschéaftsfeld ist. Die Tiere stehen in modernen Stallanlagen und haben Futter bis in den Friihling
2013 — somit ist die kontinuierliche Produktion sichergestellt.

Auch die beschriebene positive Entwicklung des Agrarumfelds in Russland hat sich durch die — aus Produzenten-
sicht — erfreuliche Nachfrage- und Preisentwicklung positiv auf die Geschaftstatigkeit ausgewirkt.

Am 30.09.2011 beschaftigt die Unternehmensgruppe 2.856 Mitarbeiter (i. Vj. 1.941). Die Rekrutierung und Wei-
terentwicklung von qualifiziertem und motiviertem Personal ist eine der zentralen Herausforderungen unseres
Unternehmens.

2.2 Ertragslage

Die Betriebsleistung (Umsatz zuzuglich Verédnderungen des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
sowie biologischen Vermogenswerten und sonstige betriebliche Ertrage) ist um 81,4 % von EUR 48,4 Mio. auf
EUR 87,8 Mio. gestiegen. Das EBIT (Ergebnis vor Zinsen und Steuern) stieg von EUR 2,1 Mio. auf EUR 20,8
Mio., ein Plus von 890,5%.

Sowohl in der Betriebsleistung als auch im EBIT ist ein Betrag von EUR 7 Mio. aus mehreren Unternehmensak-
quisitionen enthalten — die Vermdgenswerte zweier gekaufter Betriebe Uberstiegen den Kaufpreis deutlich, so
dass entsprechend der IFRS diese Betrage ergebniswirksam realisiert wurden. Die bereinigte Betriebsleistung
betragt demnach EUR 80,8 Mio. (+ 66,9 %), das bereinigte EBIT (Ergebnis vor Zinsen und Steuern)
EUR 13,8 Mio. (+ 557,1 %).

Die Betriebsleistung setzt sich im Wesentlichen aus dem Umsatz in Héhe von EUR 38,6 Mio. (i. Vj. EUR 30,7
Mio.), der Wert- und Bestandsveranderung an biologischen Vermogenswerten und landwirtschaftlichen Produkten
in Hohe von EUR 31,0 Mio. (i. Vj. EUR 10,0 Mio.) sowie den sonstigen betrieblichen Ertragen in Hohe von
EUR 17,1 Mio. (i. Vj. EUR 7,5 Mio.) zusammen.

Erstmals wurde mehr als die Halfte des Umsatzes (ca. 54,0 %) mit dem Verkauf von Milch erzielt — EUR 20,8
Mio. (i. Vj. EUR 9,9 Mio.). Der Anstieg um 110,1 % resultiert sowohl aus einer Steigerung der verkauften Milch-
menge von ca. 29,6 Mio. Tonnen auf 50,6 Mio. Tonnen (+ 70,9 %) als auch aus einem Preisanstieg fir die ver-
marktete Rohmilch. Der Umsatz mit pflanzlichen Agrarprodukten war riucklaufig — von EUR 18,0 Mio. im Ver-
gleichszeitraum auf EUR 11,6 Mio. in der Berichtsperiode. Die Verkaufe im Berichtsjahr resultieren im Wesentli-
chen auf der Ernte des Sommers 2010 — damals herrschte die extreme Dirre in Russland, so dass die Erntevo-
lumen entsprechend gering ausgefallen waren.

Die beschriebene Bestandserhéhung wird in der Vermogenslage (Ziffer 2.3) weiter unten ausfuhrlich erlautert.
Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Ertrage resultiert schlief3lich tberwiegend aus den weiter oben beschrie-
benen Unternehmensakquisitionen.

Die Steigerung der Betriebsleistung geht einher mit einer deutlichen Verbesserung des Ergebnisses. Das Ergeb-
nis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) lag bei EUR 29,9 Mio. nach EUR 7,8 Mio. im Vorjahr. Das
operative Ergebnis hat sich von EUR 2,1 Mio. auf EUR 20,8 Mio. verbessert, jeweils einschliellich der erlauterten
Unternehmensakquisitionen. Auch hier zeigen sich die positiven Auswirkungen der Ausweitung der Geschéaftsak-
tivitaten und insbesondere der Milchproduktion.

Das Finanzergebnis hat sich im Vergleich zum Vorjahr deutlich verschlechtert und betragt EUR - 7,9 Mio. (i. Vj.
EUR 0,6 Mio.). Hier wirkt die Neuausrichtung des Unternehmens nach; die Finanzierungsaufwendungen des
Agrarbereichs wurden bis zum Verkauf der Handelsaktivitaten wesentlich von jenen bestritten. Der Zinsaufwand
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stieg um 88,2 % von EUR 6,8 Mio. auf EUR 12,8 Mio.; die Einnahmen aus Zinssubventionen sind um 12,7 % von
EUR 6,3 Mio. auf EUR 7,1 Mio. gestiegen. Unter Berlicksichtigung der negativen Wahrungseinfliisse ergeben
sich hieraus Finanzaufwendungen in Héhe von EUR 8,1 Mio. im Vergleich zu EUR 1,4 Mio. im Vorjahr (+ 478,6
%).

Das Ergebnis nach Steuern des fortgefiihrten Geschéaftsbereichs ist mit EUR 12,4 Mio. um ca. 153,1 % hoher als
im Vergleichszeitraum (i. Vj. EUR 4,9 Mio.).

Die Ertragslage der Gruppe ist naturgemaR starken saisonalen Schwankungen unterworfen. Die wesentliche
Vegetationsphase fiir den Pflanzenbau beginnt im April — die Ernte beginnt je nach Frucht im Juni/Juli und lauft
insbesondere fiir Zuckerriiben und Kdrnermais bis in den November. Die Wertschopfung im Pflanzenbereich
findet dementsprechend im Wesentlichen in diesen Monaten statt; der umsatzwirksame Verkauf der Produkte
verteilt sich jedoch gleichmafiger lber das Jahr. Der Ausgleich hierzu findet Uber die Bestandsbewertung zum
jeweiligen Stichtag statt. Die Milchproduktion ist deutlich weniger saisonal gepragt — wenngleich auch hier die
Milchmenge jahreszeitlichen Veranderungen unterliegt.

2.3 Vermdégenslage

Die Bilanzrelationen haben sich aufgrund der positiven Geschaftsentwicklung sowie dem Verkauf der Technik-
sparte deutlich verbessert. Das Eigenkapital inkl. Anteil der nicht kontrollierenden Gesellschafter hat sich von
EUR 29,7 Mio. um 71,0 % auf EUR 50,8 Mio. erhoht, die Eigenkapitalquote (Anteil des Eigenkapitals an der Bi-
lanzsumme) hat sich von 12,9 % auf 19,6 % erhoht. Wesentlichen Einfluss auf die Erhéhung des Eigenkapitals
hatte der erwirtschaftete Konzernjahresiiberschuss in Héhe von EUR 16,3 Mio. (i. Vj. EUR 3,9 Mio.). Hiervon
stammen EUR 3,9 Mio. (i. Vj. — 1,0 Mio.) aus den aufgegebenen Geschaftsbereichen. Die durchgefiihrten Neu-
bewertungen in H6he von EUR 13,5 Mio. flhrten anteilig ebenfalls zu einer Erh6hung des Eigenkapitals.

Die Unternehmen der Gruppe bewirtschaften zum 30.09.2011 rd. 158.000 Hektar, davon ca. 121.250 Hektar
Ackerland. Im Laufe des Geschaftsjahres konnte die Gesamtflaiche damit um ca. 44.000 Hektar vergroRert wer-
den. Von der Gesamtflache befinden sich ca. 35 % im Eigentum von EkoNiva, davon sind ca. 55 % bereits ka-
tasterlich erfasst, der Rest befindet sich im Prozess der Registrierung. 38 % der genutzten Flache sind bereits
registrierte Pachtflachen. Die verbleibenden Flachen werden faktisch genutzt — sind also noch nicht kataster-lich
erfasst, es werden aber Pachtvertrdge abgeschlossen und eingehalten. Die in Registrierung befindlichen Flachen
werden innerhalb eines Zeitraumes von bis zu 12 Monaten registriert.

Der eigene Bestand an Milchkihen konnte zum 30.09.2011 um ca. 45,0 % auf rd. 10.370 Tiere (i. Vj. 7.150 Tiere)
gesteigert werden; der gesamte Rinderbestand zahlt rd. 27.470 Tiere (i. Vj. 18.650) — dieser Anstieg um 47,3 %
zeigt ganz deutlich, dass die Investitionen der letzten Jahre in der Berichtsperiode zu einem weiteren grof3en
Wachstumsschritt gefiihrt haben. Trotz des Verkaufs der Technikaktivitdten haben sich die langfristigen Vermo-
genswerte im Berichtszeitraum von EUR 112,8 Mio. auf EUR 162,0 Mio. um 43,6 % erhoht. Die wesentlichen
Positionen hierin sind nach wie vor mit EUR 138,3 Mio. (i. Vj. EUR 96,2 Mio.) Sachanlagen, im Wesentlichen
Gebaude (incl. Gebaude im Bau) sowie landwirtschaftliche Nutzflache. Die biologischen Vermégenswerte sind
um 73,9 % von EUR 11,5 Mio. auf EUR 20,0 Mio. gestiegen. Dieser Anstieg beruht ganz tGberwiegend auf dem
weiteren Aufbau der Milchviehherde. Der Bestand wurde hier um ca. 45,0 % ausgebaut. Die Fair-value Bewer-
tung dieser Tiere erfolgt durch einen externen Gutachter. Der Anstieg des Wertes je Milchkuh um ca. 15 % spie-
gelt einerseits die positive Marktentwicklung wider, andererseits aber auch die weitere Verbesserung der Herde —
so wurden weitere hochwertige Tiere importiert und so der relative Anteil der niedrigleistenden Tiere reduziert.

Der Wert des Umlaufvermdgens belauft sich auf EUR 96,8 Mio. und liegt damit um 17,1 % unter dem Vorjahres-
wert (EUR 116,8 Mio.). Hier uberlagern sich zwei gegenlaufige Effekte: Durch den Verkauf der Techniksparte
wurde das Umlaufvermoégen im Hinblick auf zum Verkauf bestimmte Maschinen und Ersatzteile sowie Kundenfor-
derungen deutlich reduziert. Auf der anderen Seite sind die kurzfristigen biologischen Vermdgenswerte um
133,3 % von EUR 17,4 Mio. auf EUR 40,6 Mio. angestiegen.

Die kurzfristigen biologischen Vermdgenswerte umfassen die Feldbestande und die mannliche und weibliche
Rindernachzucht. Bei den Feldbestanden hat sich die am 30.09. noch nicht abgeerntete Flache um nahezu 50 %
erhoht. Wichtiger ist hier aber der wertmaRige Anstieg der aufstehenden Feldbestande. Wahrend zum Ver-
gleichsstichtag die durch die Trockenheit 2010 stark beeintrachtigte Ernte aufstand, war im Berichtsjahr eine sehr
gute Ernte — insbesondere bei Zuckerriiben und Kérnermais — auf den Feldern. In Summe ergibt sich eine Erho-
hung der pflanzlichen Vermdgenswerte um 240,8 %. Die Verdopplung des Wertes der Jungtiere resultiert Gber-
wiegend aus dem Volumen — hierauf sind 60 % des Anstiegs zurlickzufiihren. Dariiber hinaus gab es auch hier
den bei den Kiihen beschriebenen Wertanstieg.

2.4 Finanzlage
Durch den Verkauf des Handelsgeschéfts hat sich die Finanzierungssituation der Gesellschaft vereinfacht, da die
kurzfristige Handelsfinanzierung weggefallen ist. Das zentral gefuhrte Finanzmanagement sorgt dafir, dass stets

eine ausreichende Deckung des Finanzbedarfs aller Konzerngesellschaften gewahrleistet ist. Dies gilt sowohl fir
das laufende Geschéaft als auch fur die umfangreichen Investitionen. Die zu Grunde liegende Finanzplanung
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beinhaltet alle wesentlichen Gesellschaften und wird rollierend aktualisiert. Zusatzlich erstellt die Gruppe eine
aktuell ausgerichtete Liquiditatsplanung.

Die Gesamtverbindlichkeiten belaufen sich zum Bilanzstichtag auf EUR 208,0 Mio., was einem leichten Anstieg
um 4,0 % entspricht (i. Vj. EUR 200,0 Mio.). Die kurzfristigen Verbindlichkeiten, die sich im Wesentlichen aus
kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten (EUR 40,3 Mio., i. Vj. EUR 78,9 Mio.), Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen (EUR 21,6 Mio., i. Vj. EUR 20,7 Mio.) und sonstigen Verbindlichkeiten (EUR 10,8 Mio., i. Vj.
EUR 15,3 Mio.) zusammensetzen, haben abgenommen und belaufen sich heute auf 35,0 % der Gesamtverbind-
lichkeiten (i. Vj. 57,7 %). Demgegeniber hat sich der Anteil der langfristigen Verbindlichkeiten an den Gesamt-
verbindlichkeiten von 42,3 % auf 65,0 % erhoht. Der Anstieg der langfristigen Finanzverbindlichkeiten von
EUR 73,6 Mio. auf EUR 122,8 Mio. resultiert im Wesentlichen aus einer neuen Bankfinanzierung, die im Berichts-
jahr abgeschlossen wurde. Die Restlaufzeit zum Bilanzstichtag betragt ca. 4,5 Jahre. Diese Mittel wurden teilwei-
se dazu verwendet, kurzfristige Fremdmittel zurlickzufiihren.

Die Bankverbindlichkeiten lauten liberwiegend auf Russische Rubel (RUB). Ausnahmen hiervon bilden ein Euro-
Kredit Uber EUR 55 Mio. sowie US-Dollar-Verbindlichkeiten Uber ca. EUR 14 Mio. Zum Bilanzstichtag bestehen
keine wesentlichen nicht genutzten Kreditlinien — was im Wesentlichen damit zusammenhangt, dass die neue
Ernte zum gréften Teil noch nicht vermarktet wurde.

Die Tilgung samtlicher Verbindlichkeiten erfolgte im Berichtsjahr planmafRig. Der kontinuierliche Ausbau der
Milchproduktion sorgt fiir eine weitere Verstetigung der Einnahmen und tragt so zur Verbesserung der Liquiditats-
situation bei. Diese positive Entwicklung duf3ert sich auch darin, dass nach wie vor ausreichend Fremdkapital fiir
neue Finanzierungsprojekte zur Verfligung steht; hinsichtlich der Konditionen hat sich im Berichtszeitraum eine
etwas gunstigere Situation ergeben, als in der Vergleichsperiode.

Zum aktuellen Zeitpunkt erwagt die Geschéaftsleitung die Emission einer Unternehmensanleihe am deutschen
Kapitalmarkt. Hier hat sich in den vergangenen zwei Jahren ein Markt fir Mittelstandsanleihen etabliert. Die Ag-
rarproduktion ist aufgrund der stabilen Nachfrageentwicklung fiir Agrarrohstoffe eine der Branchen, die in den
letzten Jahren zunehmend in den Fokus von Investoren geraten ist, so dass von dieser Seite mit Interesse ge-
rechnet wird. Der Emissionserldés wiirde neben der Optimierung der Finanzierungsstruktur auch fiir das weitere
Wachstum verwendet werden.

2.5 Kapitalflussrechnung

Die folgenden Ausflihrungen beziehen sich ausschlie3lich auf die Kapitalflussrechnung des fortgefiihrten Unter-
nehmensbereichs.

Im Geschaftsjahr 2010/11 lag der operative Cash-Flow vor Veranderungen im Nettoumlaufvermdégen mit EUR
22,8 Mio. Uber dem Vorjahr (EUR 7,3 Mio.). Aufgrund der starken Zunahme der Vorrate und biologischen Vermo-
genswerte belduft sich der operative Cash-Flow vor Steuer- und Zinszahlungen auf EUR - 20,2 Mio. im Vergleich
zu EUR -18,2 Mio. im Vorjahr. Nach Zahlung von Zinsen in H6he von EUR 9,9 Mio. (i. Vj. EUR 3,3 Mio.) ergab
sich ein operativer Cash-Flow von EUR - 30,1 Mio. (i. Vj. EUR 21,5 Mio.).

Nach wie vor wird in grolem Umfang in den Ausbau der Infrastruktur investiert; der Mittelabfluss flr Investitionen
in das Sachanlagevermdgen stieg von EUR 13,8 Mio. im Geschaftsjahr 2008/09 auf EUR 42,0 Mio. in der Be-
richtsperiode. Aus dem Verkauf des Technikhandels resultiert ein Mittelabfluss in Hohe von EUR 6,6 Mio. Berei-
nigt um einige kleinere Positionen ergab sich fiir 2010/11 ein Zahlungsmittelabfluss aus der Investitionstatigkeit
von EUR 49,4 Mio. im Vergleich zu EUR 12,6 Mio. im Vorjahr.

Die im Zuge des Verkaufs der Technikaktivitdten durchgefiihrte Neufinanzierung filhrte zu einem Nettozufluss
weiterer Fremdmittel in Héhe von EUR 75,5 Mio. (i. Vj. EUR 33,8 Mio.).

3. Chancen und Risiken

Die Ekosem-Gruppe ist in einem sehr dynamischen und volatilen Marktumfeld tatig — dies wird noch verstarkt
durch die Konzentration auf ein einzelnes Land. In jeder geschaftlichen Tatigkeit stecken Chancen und Risiken;
Aufgabe des Managements ist es, diese Chancen und Risiken jeweils gegeneinander abzuwéagen und basierend
hierauf die richtigen Entscheidungen fir die Unternehmensgruppe zu treffen. Um dies zu erreichen, werden alle
wesentlichen den Konzern betreffenden Entwicklungen regelmafRlig analysiert und die mdglichen Folgen fir die
Unternehmensgruppe herausgearbeitet. Durch diese aktive Risikosteuerung minimiert das Management die még-
lichen negativen Folgen fiir das Unternehmen und nutzt gezielt die Chancen, die der Markt bietet.

Im Hinblick auf die Chancen sieht das Unternehmen heute folgende wesentliche Punkte:
Milchproduktion: Die Milchproduktion in Russland ist nach wie vor bei weitem nicht ausreichend, um den lokalen

Verbrauch zu decken. Deswegen und aufgrund der positiven Ergebnisse sieht das Management einen Schwer-
punkt der Tatigkeit im dynamischen Ausbau der Produktionskapazitaten fiir Milch.
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Flachenausbau: EkoNiva kann in der landwirtschaftlichen Produktion gute Erfolge vorweisen. Gepaart mit dem
guten Renommee des Unternehmens, das sich auch aus dessen sozialen Aktivitaten ergibt, bieten sich zahlrei-
che sehr attraktive Moglichkeiten, die Produktionsflachen auszuweiten.

Aus Sicht der Geschaftsleitung bestehen im Wesentlichen folgende Risiken, die auch im Rahmen des Risikoma-
nagementsystems regelmafig analysiert werden:

Witterung: Als Agrarunternehmen sind wir zwangslaufig von Wetterfaktoren abhangig. Temperatur und Nieder-
schlage haben einen wesentlichen Einfluss auf die physische Ernte und damit die finanziellen Ertrage. Wir arbei-
ten kontinuierlich an der Optimierung unserer Bearbeitungsmethoden, um auf diesem Weg das Risiko von Ernte-
ausfallen aufgrund extremer Einfliisse zu minimieren. Aulerdem haben wir mit der regionalen Streuung unserer
Anbauflachen das Risiko grof¥flachiger Schaden reduziert, weil die besonders schadlichen Wettereinfliisse in der
Regel lokal oder zumindest regional sind. Dies hat sich gerade im vergangenen Geschaftsjahr bestatigt: Wahrend
in der sehr fruchtbaren Schwarzerderegion eine auflergewodhnliche Trockenheit die Ernte schadigte, hatten wir
beispielsweise in Westsibirien sehr gute Resultate erzielt.

Staatliche MaRnahmen: Die Landwirtschaft erhalt staatliche Unterstiitzung unter anderem fiir Investitionen,
Zinskompensationen und Unterstlitzung fir die Produktion bestimmter Giter. Diese Agrarférderung ist einerseits
abhangig vom politischen Willen der Regierung, andererseits auch von den lokalen finanziellen Gegebenheiten.
Dariber hinaus wird insbesondere in Russland der Agrarmarkt durch verschiedene MaRnahmen wie Zollschran-
ken oder dhnliche geschiitzt. Wir gehen davon aus, dass sich dies alles kurzfristig nicht andert und auch durch
den Beitritt zur Welthandelsorganisation (WTQO) keine kurzfristigen Anpassungen erfolgen werden. Allerdings
arbeiten wir unabhangig hiervon stets daran, unsere Produkte nicht nur qualitativ hochwertig, sondern auch zu
moglichst wettbewerbsfahigen Kosten zu produzieren.

Zinsrisiken: Der EkoNiva-Konzern ist in hohem Male lokal fremdfinanziert und bezahlt hierfir hohe — allerdings
nur in Ausnahmeféllen variable— Zinsen. Das Zinsanderungsrisiko halt das Management aus heutiger Sicht fur
nicht gravierend. Es werden zum heutigen Zeitpunkt keine Zinssicherungsgeschafte eingegangen. Die gesamte
Zinsbelastung wird in groRem Umfang durch staatliche Zinszuschilisse reduziert. Fiir das Berichtsjahr belaufen
sich diese auf EUR 7,1 Mio. (i. Vj. EUR 6,3 Mio.).

Liquiditatsrisiko: Die Unternehmensgruppe benétigt auch in der Zukunft umfangreiche Fremdfinanzierung, um
das weitere Wachstum sicherzustellen. Dies setzt voraus, dass sich stets Banken oder andere Fremdkapitalgeber
finden, die diese Mittel zur Verfligung stellen.

Im Hinblick auf die Starken und Schwachen des Unternehmens sieht sich die Geschaftsleitung mehr denn je gut
aufgestellt. Die Starken liegen hierbei insbesondere in der langjahrigen Erfahrung in der Agrarproduktion in Russ-
land. Hieraus ergeben sich Vorteile sowohl was die praktische Bewirtschaftung groRer Flachen betrifft, als auch
hinsichtlich der Identifizierung weiterer Wachstumsmaglichkeiten im regionalen Umfeld der Aktivitaten. Weiterhin
verfugen die Mitarbeiter Uber umfangreiche Erfahrung in der Bewirtschaftung groRer Fldchen bzw. groRer Herden
— eine Grundvoraussetzung fir die Umsetzung der weiteren Wachstumsstrategie.

Die Schwachen liegen im Wesentlichen in der Kapitalintensitat des Geschaftsmodells begriindet — es bleibt eine
stetige Aufgabe, fiir ausreichende Liquiditat zu sorgen.

Im Hinblick auf die weiter oben beschriebene Risikoidentifizierung werden regelmagig (taglich, wéchentlich, mo-
natlich) verschiedenste Parameter im Unternehmen analysiert. Hierzu gehdren ProduktionsgroRen wie die Milch-
leistung bzw. WachstumsgroRen in der Rindfleischproduktion, Pflanzenfortschritt im Ackerbau, etc. Darlber hin-
aus werden finanzielle Parameter erhoben. All diese Informationen werden in der notwendigen Frequenz dem
Management der Gruppe prasentiert. Liegen Abweichungen von den Erwartungen vor, werden diese adhoc ana-
lysiert. Uber diese unternehmensbezogenen Themen hinaus, wird auch die Entwicklung der Marktpreise, Kosten
fur Inputstoffe, etc. beobachtet, so dass die Geschéaftsleitung drohende Risiken friihzeitig erkennen und bei Be-
darf kurzfristig auf Veranderungen reagieren kann.

Die Verantwortung in der Unternehmensgruppe wird durch eine Matrixorganisation abgebildet — in der einen
Dimension gibt es regionale Verantwortlichkeiten, in der zweiten Dimension werden die einzelnen Fachbereiche
getrennt. So gibt es je Region einen Gesamtverantwortlichen, ebenso wie es fir die Tierproduktion, den Pflan-
zenbau und die gesamte Verwaltung fachlich verantwortliche Personen gibt.

4. Nachtragsbericht

Mit Beschluss vom 27. Dezember 2011 wurde Herr Wolfgang Blasi, Heidelberg, zum weiteren Geschaftsfihrer
der Ekosem-Agrar GmbH bestellt; am 24. Januar 2012 erfolgte die Eintragung ins Handelsregister.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichts ist die Geschaftsentwicklung sehr zufriedenstellend. Ausgehend
vom Bilanzstichtag konnte die taglich verkaufte Milchmenge von ca. 160 Tonnen auf deutlich Gber 200 Tonnen
gesteigert werden. Zur Entwicklung des Pflanzenbaus kann aufgrund der Wintersaison noch keine verlassliche
Aussage getroffen werden.
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Im Januar hat die Unternehmensgruppe erstmals eine Ernteausfallversicherung mit einem renommierten westeu-
ropaischen Rickversicherer abgeschlossen. Diese Absicherung ist zur Begrenzung von Ertragseinbufien auf-
grund auerordentlicher negativer Witterungseinflissen konzipiert.

5. Prognosebericht

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Fir die Jahre 2012 und 2013 rechnet der International Monetary Fund (IMF) mit einem Anstieg der Weltwirt-
schaftsleistung von 3,2% und 3,6%, nach 3% im Jahr 2011. Wegen des nicht zu prognostizierenden weiteren
Verlauf der Schuldenkrise im EU-Raum und den USA sowie den Unsicherheiten an den Finanzmarkten ist es
schwierig eine fundierte Vorhersage Uber die zukiinftige Entwicklung der Weltwirtschaft zu treffen. Die Wirt-
schaftsleistung der Schwellenlander wird auch im Jahr 2012 starker wachsen als die der Industrielander. Aller-
dings werden die Industrielander voraussichtlich im Durchschnitt starker wachsen als im Vorjahr, wohingegen bei
den Schwellenlandern ein leichter Wachstumsriickgang zu verzeichnen sein wird. So wird das Wachstum der
Entwicklungs- und Schwellenléander nach 7 % im Vorjahr auf ungeféhr 6% zurtickgehen. Nichtsdestotrotz werden
sie weiterhin ein Motor der weltweiten Wirtschaft bleiben. Das Wachstum der Industrielander wird von 0,75% im
ersten Halbjahr 2011 auf ungefahr 1,5% im Jahr 2012 steigen. Neben der hohen Staatsverschuldung in den
entwickelten Landern und dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit einzelner Staaten bergen die hohe Arbeitslosigkeit
sowie die angeschlagenen Finanz- und Immobiliensektoren weiterhin Risiken fir die zukilinftige gesamtwirtschaft-
liche Entwicklung.

Fir Russland prognostiziert der International Monetary Fund (IMF) eine Zunahme der Wirtschaftsleistung um
jeweils 4,1% in 2012 und 2013, nach 4,3% in 2011. Die weitere Entwicklung hangt jedoch stark vom Anstieg der
Inflation, dem privaten Konsum sowie der Kreditversorgung der Wirtschaft ab. Fir 2012 wird eine Inflationsrate
von um die 7% erwartet. Wegen der starken Olpreisabhangigkeit des russischen Haushalts ist die weitere Ent-
wicklung des Olpreises von zentraler Bedeutung; ein deutliches Absinken kénnte dort zu Engpéssen fiihren und
den Handlungsspielraum der Regierung einschranken. Die russische Regierung ist sich dessen bewusst und will
versuchen andere Industrien zu etablieren um weitere Einnahmequellen zu schaffen und so die Abhangigkeit zu
verringern.

Entwicklung im Agrarsektor

Die weltweiten Megatrends, die sich auf die Agrarbranche auswirken, haben weiterhin Giiltigkeit: Die wachsende
Weltbevolkerung, der zunehmende Konsum hdéherwertiger Nahrungsmittel und die Umwandlung von Agrarroh-
stoffen in Energietrager. Auf die Preisbildung bei Agrarrohstoffen wirken weiterhin die zunehmenden extremen
Witterungseinfliisse, so dass mit einem insgesamt hdheren Preisniveau bei gleichzeitiger Zunahme der Preisvola-
tilitdt zu rechnen ist. Hinzu kommt eine zunehmende Interventionsbereitschaft von Staaten in ihre heimischen
Markte, um die angemessene Versorgung der lokalen Bevdlkerung mit sicheren und relativ preiswerten Lebens-
mitteln zu gewahrleisten.

Die Landwirtschaft in Russland ist auch in den kommenden zwei Jahren in vielen Bereichen von Unterversorgung
mit lokalen Produkten gepragt. Um das von der Regierung verfolgte Ziel der deutlichen Erhéhung der Selbstver-
sorgung mit wichtigen Lebensmitteln zu erreichen, muss der Bestandsabbau bei den Nutztieren aufgehalten und
umgekehrt werden. Das durch den Bestandsabbau verringerte Angebot an Fleisch und Milch fiihrt weiterhin zu
hohen Erzeugerpreisen fir diese Produkte, was sich mittelfristig positiv auf das Investitionsverhalten der Landwir-
te in diesem Bereich auswirken dirfte. Insgesamt bedeutet das derzeit vorherrschende und zukiinftig zu erwar-
tende Preisniveau bei wesentlichen Agrarrohstoffen eine sichere Planungs- und Finanzierungsgrundlage fiir
Landwirte. Die weitere Verbesserung des Investitionsklimas in der Landwirtschaft ist eine wesentliche Aufgabe
der sich die Politik stellt, um die strukturellen Defizite der russischen Landwirtschaft mittel- bis langfristig zu redu-
zieren.

Entwicklung der Ekosem-Gruppe

Die Entwicklung wird weiterhin dominiert sein von der Milchproduktion, aber auch der Ausbau der Produktionsfla-
che im Pflanzenbereich wird weitergehen. Das Wachstum im Bereich der Rindfleischproduktion folgt dem.
Basierend auf dem sehr erfolgreichen Berichtsjahr erwarten wir einen weiteren signifikanten Anstieg der Betriebs-
leistung in den nachsten beiden Jahren. Wir gehen — ebenso wie fir das EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern
und Abschreibungen) von einer deutlich zweistelligen Steigerungsrate in den nachsten beiden Geschéftsjahren
aus. Der Umsatz soll aus aktueller Sicht um mind. 50 % im laufenden und weitere ca. 30 % im Folgejahr steigen.
Der Anstieg der Betriebsleistung wird bei planmaRiger Entwicklung jeweils zwischen 20 % und 30 % liegen. Das
EBITDA wird sich entsprechend positiv entwickeln. Samtliche Angaben auRer dem Umsatz beziehen sich hierbei
auf die um den Gewinn aus Unternehmensakquisitionen bereinigten Zahlen. Aufgrund des weiteren Ausbaus der
Aktivitdten und dem damit verbundenen Anstieg der Bestandspositionen wird weiterhin ein signifikanter Anteil der
Betriebsleistung aus Bestandserhéhungen bestehen, was im Umkehrschluss dazu fuhrt, dass der Cash-Flow aus
operativer Tatigkeit zumindest im laufenden Geschéftsjahr negativ sein wird.

Bei allen Angaben hinsichtlich der weiteren Geschaftsentwicklung handelt es sich um Prognosen, die auf den
Annahmen des Managements sowie der heutigen Marktlage basieren. Eine Veranderung dieser Marktlage kann
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dazu flihren, dass wir diese Prognosen andern mussen, bzw. dass diese nicht eintreten. Die der o. g. Planung
zugrunde liegenden Annahmen und Schéatzungen beinhalten eine deutliche Volumensteigerung durch den weite-
ren Ausbau der Produktionskapazitaten bei leicht riicklaufigen Preisen flr die produzierten Agrarrohstoffe.

Walldorf, den 10. Februar 2012

Stefan Durr Wolfgang Blasi

213



Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der Ekosem Agrar GmbH, Walldorf, aufgestellten Konzernabschluss —
bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapi-
talflussrechnung und Anhang, — sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1.
Oktober 2010 bis 30. September 2011 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Ver-
antwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernab-
schluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den
Konzernlagebericht vermittelnden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Pri-
fungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaft-
liche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler be-
ricksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben im Konzernabschluss und
Konzernlagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung um-
fasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Un-
ternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs-
und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Ver-
treter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Kon-
zernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht
in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutref-
fend dar.

Nurnberg, den 10. Februar 2012
Roédl & Partner GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Morgenroth Kogler
Wirtschaftsprtfer Wirtschaftsprufer
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Anleihebedingungen

b)

b)

Form, Verbriefung, Nennbetrag

Die Ekosem-Agrar GmbH (Anleiheschuldnerin, Emittentin) begibt eine Anleihe mit ei-
nem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000,00. Die Anleihe ist eingeteilt in bis
zu 50.000 auf den Inhaber lautende und untereinander gleichberechtigte Inhaber-
Teilschuldverschreibungen (nachfolgend: ,Inhaber-Teilschuldverschreibungen®) im
Nennbetrag von je EUR 1.000,00. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen in
mehreren Tranchen begeben werden.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen und die Zinsanspriche sind fur die gesamte
Laufzeit der Anleihe in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG (,Clearstream®) hinterlegt werden. Den Anleiheglaubigern
stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemaf den Regelungen und
Bestimmungen von Clearstream ubertragbar sind. Ein Anspruch auf Ausdruck und
Auslieferung effektiver Stlicke oder Zinsscheine ist ausgeschlossen. Die Globalurkun-
de tragt die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften der zur gesetzlichen Ver-
tretung der Anleiheschuldnerin berechtigten Personen.

Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen - geplant - Uber die Zeichnungsbox der
EUWAX AG, Stuttgart sowie im Wege eines Offentlichen Abverkaufs erworben werden.

Verzinsung, Laufzeit

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind vom 23.03.2012 (einschlieBlich) an bis
zum 22.03.2017 (einschlieRlich) mit 8,75 % p.a. bezogen auf ihren Nennbetrag zu ver-
zinsen. Die Zinsen werden jahrlich berechnet und sind nachtraglich am 23.03. eines
jeden Jahres (Zinszahltag) fallig, erstmals am 23.03.2013 jeweils fiir den Zeitraum vom
23.03. eines Jahres bis zum 22.03. des Folgejahres. Die Auszahlung der Zinsen erfolgt
am Zinszahltag oder, wenn der Zinszahltag am Erflllungsort ein Samstag, Sonntag
oder gesetzlicher Feiertag (Stuttgart) ist, am darauf folgenden Bankarbeitstag (Stutt-
gart).

Sind Zinsen fur einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, so werden
sie auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die tatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode (365 Tage bzw. 366 Tage bei
Schaltjahr) berechnet (Methode act./act. nach der européischen Zinsberechnungsre-

gel).

Sofern die Emittentin die Verpflichtung zur Rickzahlung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit nicht erflllt, verlangert sich die Verzinsung auf
die Inhaber-Teilschuldverschreibungen bis zu dem Tag der tatsachlichen Rickzahlung.
Weitergehende Anspriche der Anleiheglaubiger bestehen nicht.
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b)

b)

b)

Zahlstelle

Die Bankhaus Neelmeyer Aktiengesellschaft, Am Markt 14 - 16, 28195 Bremen ist als
Zahlstelle fur die Emittentin tatig. Die Zahlstelle behalt sich das Recht vor, jederzeit ihre
bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere Geschéaftsstelle in derselben Stadt zu
ersetzen und/oder weitere Geschaftsstellen zu benennen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu andern oder zu
beenden und eine andere oder zusatzliche Zahlstelle(n) zu bestellen. Die Emittentin
wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahistelle unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Be-
stellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (aulRer im Insolvenzfall, in dem
eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleiheglaubiger hieriiber ge-
man Ziff. 10 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

Die Zahlstelle in ihrer Eigenschaft als solche handelt ausschliellich als Beauftragte der
Emittentin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu den Anleihe-
glaubigern.

Ruckzahlung, Rickerwerb

Die Rickzahlung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgt, soweit nicht zuvor
bereits ganz oder teilweise zurickgezahlt wurde, am 23.03.2017 (Datum der Falligkeit).
Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden am Datum der Falligkeit in Hohe ihres
Ruckzahlungsbetrages zuriickgezahlt. Der Riickzahlungsbetrag in Bezug auf jede In-
haber-Teilschuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibun-
gen.

Die Emittentin ist berechtigt, Inhaber-Teilschuldverschreibungen (auch Uber beauftrag-
te Dritte) am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben und zu veraufRern. Zurtcker-
worbene Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder wieder
veraulert werden.

Zahlungen

Die Emittentin verpflichtet sich unbedingt und unwiderruflich, Zinsen und Kapital der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit auf ein Eigenkonto der Emittentin bei
der Zahlstelle zu zahlen. Fallen das Datum der Falligkeit oder der Zinszahltag auf ei-
nen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zah-
lung vor dem nachsten Zahltag. Zahltag ist dabei jeder Tag auf’er einem Samstag oder
Sonntag, an dem das System der Clearstream sowie alle betroffenen Bereiche des
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2
betriebsbereit sind, um die betreffenden Zahlungen weiterzuleiten.

Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrage im Wege des Systems der Clearstream
zur Zahlung an die Anleiheglaubiger Uberweisen. Die Zahlstelle Ubernimmt Zahlungen
nur soweit ihr die entsprechenden Betrage von der Emittentin zur Verfigung gestellt
wurden. Samtliche Zahlungen der Emittentin Uber die Zahlstelle an die Clearstream
oder an deren Order befreien die Emittentin in HOhe der geleisteten Zahlungen von ih-
ren Verbindlichkeiten aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen gegenlber den In-
habern.
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d)

b)

Samtliche auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen werden zu
den jeweils zum Ausschuttungszeitpunkt geltenden gesetzlichen Bestimmungen aus-
gezahlt.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Stuttgart Betrage der Forderungen aus
den Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern
nicht innerhalb von zwolf Monaten nach dem Datum der Falligkeit bzw. dem Zinszahl-
tag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in Annahme-
verzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riick-
nahme verzichtet wird, erléschen die diesbezlglichen Anspriche der Anleiheglaubiger
gegen die Emittentin.

Rang

Die Verpflichtungen gegenliber dem Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
stellen nicht nachrangige und nicht dinglich besicherte unmittelbare unbedingte Ver-
pflichtungen der Emittentin dar. Sie stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, sofern
diese nicht kraft zwingender gesetzlicher Regelung Vorrang haben.

Steuern

Soweit der Emittentin die Abflihrung von Steuern auf Forderungen aus den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen rechtlich vorgeschrieben ist, mindern solche Zahlungen je-
weils den auszuzahlenden Betrag. Der Inhaber der Teilschuldverschreibung tragt samt-
liche auf die jeweilige Inhaber-Teilschuldverschreibung entfallenden personlichen
Steuern. Die Emittentin ist im Hinblick auf einen solchen Abzug oder Einbehalt nicht zu
zusatzlichen Zahlungen an die Anleiheglaubiger verpflichtet.

Soweit die Emittentin nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steu-
ern, Abgaben oder sonstigen Gebuhren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung
im Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen der Anleiheglaubiger.

Kindigungsrechte

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind flir die Anleiheglaubiger nicht vorzeitig
ordentlich kindbar. Jeder Inhaber von Teilschuldverschreibungen ist berechtigt, seine
samtlichen Forderungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch fristlose
Klndigung fallig zu stellen und sofortige Riickzahlung zum Nennbetrag einschliellich
aufgelaufener Zinsen zu verlangen, wenn

(aa) die Emittentin Forderungen aus dieser Anleihe innerhalb von 30 Tagen nach dem
betreffenden Falligkeitstag nicht zahlt,

(bb) gegen die Emittentin ein Insolvenzverfahren gerichtlich eréffnet wird, das nicht
innerhalb von 60 Tagen nach dessen Eroffnung aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist, oder die Emittentin ein solches Verfahren beantragt oder ihre Zahlun-
gen einstellt oder einen generellen Vergleich mit der Gesamtheit ihrer Glaubiger
anbietet oder durchfihrt, oder

(cc) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dass eine solche Liquidation im Zu-

sammenhang mit einer Umwandlung oder einem Zusammenschluss mit einer
anderen Gesellschaft vorgenommen wird und diese Gesellschaft - an Stelle der
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b)

d)

Emittentin - alle Verpflichtungen aus diesen Anleihebedingungen Ubernimmt,
oder

(dd) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt, oder

(ee) die Gesellschafter der Emittentin die von ihnen getroffene wechselseitig binden-
de Entnahmevereinbarung, wonach zum Zwecke der Selbstfinanzierung der
Emittentin die ausgewiesenen Gewinne/Jahresliberschisse vollstandig im Wege
der Gewinnthesaurierung einbehalten werden und keine Entnahme bzw. Aus-
schuttung jeglichen Gewinnanteils erfolgt, kiindigen oder wenn entgegen jener
Entnahmevereinbarung Entnahmen bzw. Ausschuttungen durch bzw. an die Ge-
sellschafter stattfinden, bevor samtliche Anspriiche der Anleiheglaubiger auf Zah-
lung von Zinsen sowie Rlckzahlung dieser Anleihe durch die Emittentin vollstan-
dig erfullt worden sind, oder

(ff) die Emittentin im Falle eines Kontrollwechsels ihren Verpflichtungen nach
Ziff. 11 d) nicht nachkommt.

Wird der Kindigungsgrund vor Auslibung des Kiindigungsrechts geheilt, so erlischt
das Kundigungsrecht.

Eine Kindigung gemal Abs. a) ist vom Inhaber der jeweiligen Teilschuldverschreibung
durch eingeschriebenen Brief in deutscher Sprache an die Emittentin zu richten und mit
Zugang bei dieser wirksam. Der Kiundigung muss ein Eigentumsnachweis, z.B. eine
aktuelle Depotbestatigung, beigefligt sein.

Eine Kilndigungserklarung wird im Falle der Kiindigung gemaf Abs. a) lit. aa) und cc),
sofern nicht bei Kindigungszugang zugleich einer der in Abs. a) lit. bb), dd) bezeichne-
ten Kindigungsgrinde vorliegt, erst wirksam, wenn der Emittentin Kiindigungserkla-
rungen von Anleiheglaubigern im Nennbetrag von mindestens 10% des Gesamtnenn-
betrages der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt ausstehenden Inhaber-
Teilschuldverschreibungen vorliegen.

Die Emittentin ist berechtigt, alle oder einen Teil der ausstehenden Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ab dem 23.03.2015 mit einer Kindigungsfrist von mindes-
tens 30 und hochstens 60 Tagen gemaR Ziff. 10 der Anleihebedingungen gegentber
den Anleiheglaubigern nach ihrer Wahl vorzeitig zu kindigen und diese zum Kundi-
gungstermin in Héhe des vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (Call) (wie nachstehend de-
finiert) zurlick zu zahlen. Die Kindigung ist nur zulassig, wenn die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in Hohe von 50 % ihres Nennbetrages oder vollstandig ge-
kindigt werden, wobei die Emittentin frei ist zu entscheiden, ob und welche ausgege-
benen Inhaber-Teilschuldverschreibungen vollstdndig oder ob alle ausgegebenen in
Hohe von 50 % zurlckgezahlt werden. Der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag (Call) be-
tragt bei einer vorzeitigen Ruckzahlung

- ab dem 23.03.2015 102,5 % des zurlickzuzahlenden Nennbetrages der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen und

- ab dem 23.03.2016 102 % des zurlickzuzahlenden Nennbetrages der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen.

Weitere Inhaber-Teilschuldverschreibungen, Negativerklarung
Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere

Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben,
dass sie mit den Inhaber-Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
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b)

10.

11.

b)

einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen (,Aufsto-
ckung®). Der Begriff ,Inhaber-Teilschuldverschreibungen® umfasst im Falle einer Auf-
stockung auch die zusatzlich begebenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen.

Die Begebung von weiteren Anleihen, z.B. Folgeanleihen, die mit den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen keine Einheit bilden, oder von anderen Schuldtiteln sowie
Finanzprodukten bleibt der Emittentin ebenfalls unbenommen.

Die Emittentin verpflichtet sich flir die Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen

- sicherzustellen, dass die Verpflichtungen aus den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen auch in Zukunft im gleichen Rang mit allen anderen,
nicht dinglich besicherten Kreditverbindlichkeiten der Emittentin stehen; und

- keine gegenwartigen oder zukiinftigen Kapitalmarktverbindlichkeiten der Emitten-
tin mit einer urspriinglichen Laufzeit von mehr als einem Jahr, die Ublicherweise
an einer Wertpapierbdrse oder an einem anderen geregelten Wertpapiermarkt
gehandelt werden oder gemal} o6ffentlicher Ankiindigung gehandelt werden sol-
len, Dritten durch Grund- oder Mobiliarpfandrechte oder eine sonstige Belastung
des eigenen Vermdgens sicherzustellen oder sicherstellen zu lassen. Das Glei-
che gilt fur Garantien oder Gewahrleistungen in Bezug auf derartige Verbindlich-
keiten. Eine Sicherstellung ist nur dann mdglich, wenn die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zur gleichen Zeit und im gleichen Rang anteilig an
dieser Sicherheit teilnehmen.

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Emittentin betreffend die Inhaber-Teilschuldverschreibungen
erfolgen durch Verdffentlichung auf der Internetseite der Emittentin www.ekosem-
agrar.de soweit gesetzlich nicht etwas anderes bestimmt ist. Bekanntmachungen gel-
ten am dritten Tag nach dem Datum der Vero6ffentlichung als wirksam erfolgt.

Kontrollwechsel

Tritt ein (nachstehend definierter) Kontrollwechsel ein, ist jeder Anleiheglaubiger be-
rechtigt, nicht aber verpflichtet, von der Emittentin - nach deren Wahl - entweder die
Rickzahlung oder den Ankauf seiner Inhaber-Teilschuldverschreibungen zum vorzeiti-
gen Ruckzahlungsbetrag (Put) (wie nachstehend definiert) insgesamt oder teilweise zu
verlangen (die ,Rickzahlungsoption Put®). Rlickzahlung oder Ankauf erfolgen gegebe-
nenfalls durch die Emittentin oder auf ihre Veranlassung durch einen Dritten. Voraus-
setzung einer wirksamen Auslibung der Rickzahlungsoption Put ist jedoch, dass in-
nerhalb des in Ziff. 11 e) definierten Rlckzahlungszeitraums Anleiheglaubiger von In-
haber-Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von mindestens 50% des Gesamt-
nennbetrags der zu diesem Zeitpunkt noch ausstehenden Inhaber-
Teilschuldverschreibungen die Austibung der Rlckzahlungsoption Put erklart haben.
Die Ausubung der Ruckzahlungsoption Put hat dabei wie nachfolgend beschrieben zu
erfolgen.

Ein Kontrollwechsel im Sinne dieser Anleihebedingungen liegt bei Eintritt eines der
folgenden Sachverhalte vor:

- Die Emittentin erlangt Kenntnis davon, dass eine Person oder eine gemeinsam
handelnde Gruppe von Personen entsprechend § 2 Abs. 5 des Wertpapierer-
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d)

12.

b)

werbs- und Ubernahmegesetzes der rechtliche oder wirtschaftliche Eigentiimer
von mehr als 50% der Stimmrechte der Emittentin geworden ist, oder

- die Verschmelzung der Emittentin mit einer oder auf eine dritte Person (wie
nachfolgend definiert) oder die Verschmelzung einer dritten Person mit der oder
auf die Emittentin oder der Verkauf aller oder im Wesentlichen aller Vermégens-
gegenstande (konsolidiert betrachtet) der Emittentin an eine dritte Person, aulRer
im Zusammenhang mit Rechtsgeschaften, in deren Folge (a) im Falle einer Ver-
schmelzung die Inhaber von 100% der Stimmrechte der Emittentin wenigstens
die Mehrheit der Stimmrechte an dem Uberlebenden Rechtstrager unmittelbar
oder nach einer solchen Verschmelzung halten oder (b) im Falle eines Verkaufs
von allen oder im wesentlichen allen Vermoégensgegenstanden der erwerbende
Rechtstrager ein Tochterunternehmen der Emittentin ist oder wird und Garantin
bezuglich der Inhaber-Teilschuldverschreibungen wird; ,dritte Person® im Sinne
dieser Bestimmung ist jede Person aufier einem Tochterunternehmen der Emit-
tentin.

Ubergange von Geschéaftsanteilen im Wege der Erbfolge begriinden keinen Kontroll-
wechsel. Gleiches gilt, falls eine Person Geschéaftsanteile erwirbt, die im Zeitpunkt des
Erwerbes i) bereits Gesellschafter der Emittentin ist, ii) Verwandter ersten oder zweiten
Grades eines Gesellschafters der Emittentin ist oder iii) Ehepartner eines Gesellschaf-
ters der Emittentin ist.

Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag (Put) bedeutet fur  jede Inhaber-
Teilschuldverschreibung 103 % des Nennbetrags der Inhaber-
Teilschuldverschreibung, zuzlglich aufgelaufener und nicht gezahlter Zinsen bis zum
Ruckzahlungstag Kontrollwechsel (ausschlieBlich), wobei Ruckzahlungstag Kontroll-
wechsel den Tag bezeichnet, der 90 Tage nach Vornahme der Kontrollwechselmittei-
lung geman Ziff. 11 d) liegt.

Bei Eintritt eines Kontrollwechsels, wird die Emittentin unverziglich nachdem sie hier-
von Kenntnis erlangt hat den Anleiheglaubigern Mitteilung vom Kontrollwechsel gemaf
Ziff. 10 dieser Anleihebedingungen machen (,Kontrollwechselmitteilung®). Die Emitten-
tin wird dabei die Umstande des Kontrollwechsels sowie das Verfahren zur Ausibung
der in dieser Bestimmung genannten Rluckzahlungsoption angeben.

Die Auslbung der Rickzahlungsoption Put durch einen Anleiheglaubiger ist innerhalb
eines Zeitraums von 30 Tagen nach Veroffentlichung der Kontrollwechselmitteilung
gegenuiber der depotfiihrenden Stelle des Anleiheglaubigers schriftlich zu erklaren. Die
Emittentin wird nach ihrer Wahl die malfigebliche(n) Inhaber-
Teilschuldverschreibung(en) zum Ruckzahlungstag Kontrollwechsel zurtickzahlen oder
erwerben bzw. erwerben lassen, soweit sie nicht bereits vorher zuriickgezahlt oder er-
worben und entwertet wurde(n). Die Abwicklung erfolgt Gber das Clearing-System. Ei-
ne einmal abgegebene Auslbungserklarung ist flir den Anleiheglaubiger unwiderruf-
lich.

Mehrheitsbeschlisse der Anleiheglaubiger

Die Anleiheglaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der Anleihebe-
dingungen durch die Emittentin zustimmen. Beschlisse der Glaubigerversammlung
werden durch Abstimmung ohne Versammlung gefasst.

Die Mehrheitsbeschliisse der Anleiheglaubiger sind fur alle Anleiheglaubiger gleicher-

malen verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger, der nicht gleiche Be-
dingungen flr alle Anleiheglaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn die benachtei-
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d)

f)

13.

ligten Anleiheglaubiger stimmen ihrer Benachteiligung ausdricklich zu. Eine Verpflich-
tung zur Leistung kann fir die Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschluss nicht be-
grindet werden.

An Abstimmungen der Anleiheglaubiger nimmt jeder Anleiheglaubiger nach MaRRgabe
des Nennwertes oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausste-
henden Inhaber-Teilschuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht, solange die In-
haber-Teilschuldverschreibungen der Emittentin oder einem mit ihr verbundenen Un-
ternehmen (§ 271 Abs. 2 HGB) zustehen oder flir Rechnung der Emittentin oder eines
mit ihr verbundenen Unternehmens gehalten werden. Die Emittentin darf Inhaber-
Teilschuldverschreibungen, deren Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu dem
Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle auszuliben; dies gilt auch fir ein mit
der Emittentin verbundenes Unternehmen. Niemand darf das Stimmrecht zu dem in
Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten Zweck ausiben.

Die Anleiheglaubiger kobnnen durch Mehrheitsbeschluss insbesondere folgenden Mal-
nahmen zustimmen:

(i)  der Veranderung der Falligkeit, der Verringerung oder dem Ausschluss der Zin-
sen;

(i)  der Veranderung der Falligkeit der Hauptforderung bzw. des vorzeitigen Ruck-
zahlungsanspruches;

(iii)  der Verringerung der Hauptforderung bzw. des vorzeitigen Riickzahlungsanspru-
ches;

(iv) dem Nachrang der Forderungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen in
einem Insolvenzverfahren der Emittentin;

(v) der Umwandlung oder dem Umtausch der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in
Gesellschaftsanteile, andere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen;

(vi) dem Austausch oder der Freigabe von Sicherheiten, soweit Sicherheiten gewahrt
wurden,;

(vii) der Anderung der Wahrung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen;

(viii) dem Verzicht auf das Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger oder dessen Be-
schrankung;

(ix) der Schuldnerersetzung; und

(x) der Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen.

Die Anleiheglaubiger entscheiden mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte. Beschllisse, durch welche der wesentliche Inhalt der An-
leihebedingungen geandert wird, insbesondere in den Fallen dieser Ziff. 12 Abs. d) (i)
bis (ix), bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer qualifizierten Mehrheit von mindestens
75 % der teilnehmenden Stimmrechte.

Niemand darf daflir, dass eine stimmberechtigte Person bei einer Glaubigerversamm-
lung oder einer Abstimmung nicht oder in einem bestimmten Sinne stimme, Vorteile als
Gegenleistung anbieten, versprechen oder gewahren. Wer stimmberechtigt ist, darf da-
fur, dass er bei einer Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung nicht oder in ei-
nem bestimmten Sinne stimme, keinen Vorteil und keine Gegenleistung fordern, sich
etwas versprechen lassen oder etwas annehmen.

Gemeinsamer Vertreter der Anleiheglaubiger
Die Anleiheglaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rech-
te nach MalRgabe des § 7 Abs. 1 Schuldverschreibungsgesetz einen gemeinsamen

Vertreter (der ,gemeinsame Vertreter”) fiir alle Anleiheglaubiger bestellen.
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d)

14.

15.

d)

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz
oder von den Anleiheglaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat
die Weisungen der Anleiheglaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von
Rechten der Anleiheglaubiger ermachtigt ist, sind die einzelnen Anleiheglaubiger zur
selbstandigen Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn der Mehrheits-
beschluss sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine Tétigkeit hat der gemeinsame Vertre-
ter den Anleiheglaubigern zu berichten.

Der gemeinsame Vertreter haftet den Anleiheglaubigern als Gesamtglaubiger fir die
ordnungsgemalle Erflllung seiner Aufgaben; bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt ei-
nes ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters anzuwenden. Die Haftung des
gemeinsamen Vertreters kann durch Beschluss der Anleiheglaubiger beschrankt wer-
den. Uber die Geltendmachung von Ersatzanspriichen der Anleiheglaubiger gegen den
gemeinsamen Vertreter entscheiden die Anleiheglaubiger.

Der gemeinsame Vertreter kann von den Anleiheglaubigern jederzeit ohne Angabe von
Grunden abberufen werden. Der gemeinsame Vertreter kann von der Emittentin ver-
langen, alle Auskiinfte zu erteilen, die zur Erflllung der ihm Ubertragenen Aufgaben er-
forderlich sind. Die durch die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters entstehenden
Kosten und Aufwendungen, einschliel3lich einer angemessenen Verglitung des ge-
meinsamen Vertreters, tragt die Emittentin.

Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist fur die Inhaber-Teilschuldverschreibungen gemafl § 801 Abs. 1
S. 1 BGB wird auf zehn Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriche aus den In-
haber-Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorge-
legt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an.

Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Inhaber-Teilschuldverschreibungen sowie alle sich daraus erge-
benden Rechte und Pflichten bestimmen sich ausschlielRlich nach dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland.

Erfillungsort ist 69190 Walldorf.

Gerichtsstand fur alle sich aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Rechts-
verhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten ist Walldorf fir Kaufleute, juristische
Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen
ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichts-
stand ist fur alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieflich.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder
in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei sind, seine
Rechte aus diesen Inhaber-Teilschuldverschreibungen im eigenen Namen auf der fol-
genden Grundlage zu schitzen oder geltend zu machen:

(i)  Er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den voll-
stédndigen Namen und die vollstdndige Adresse des Anleiheglaubigers enthalt,
(b) den Gesamtnennbetrag der Inhaber-Teilschuldverschreibungen bezeichnet,
die unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind,
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16.

und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegeniiber dem System der Clearstream
eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b)
bezeichneten Informationen enthalt; und

(i) er legt eine Kopie der die betreffenden Inhaber-Teilschuldverschreibungen ver-
briefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine
vertretungsberechtigte Person des Systems der Clearstream oder des Verwah-
rers des Systems der Clearstream bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Ori-
ginalbelege oder der die Inhaber-Teilschuldverschreibungen verbriefenden Glo-
balurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich ware. Fir die Zwecke des
Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betrei-
ben und bei der/dem der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot flr die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen  unterhalt, einschlielich des Systems der
Clearstream. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleiheglaubiger seine
Rechte aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen auch auf jede andere Weise
schitzen oder geltend machen, die im Land des Rechtsstreits prozessual zulas-
sig ist.

Anderungen__und Erganzungen der Anleihebedingungen bedurfen der Schriftform. Dies
gilt auch fur Anderungen dieser Schriftformklausel.

Teilunwirksamkeit

Sollte eine der vorstehenden Bestimmungen dieser Anleihebedingungen unwirksam
sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen hiervon unbe-
ruhrt. Die unwirksame oder undurchfihrbare Bestimmung ist von der Emittentin nach
billigem Ermessen durch eine solche Bestimmung zu ersetzen, die dem in diesen Be-
dingungen zum Ausdruck kommenden Willen am nachsten kommt.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen (i) offensichtliche Schreib-
oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widersprtichliche
oder luckenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Anleihegldubiger einseitig zu
berichtigen bzw. zu erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Be-
richtigungen bzw. Erganzungen zulassig sind, die unter Berilicksichtigung der Interes-
sen der Emittentin fir die Anleiheglaubiger zumutbar sind, dass heil3t deren finanzielle
Situation nicht wesentlich erschweren.
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AfS
Anbindehaltung

Bew. kat.
BGB
BilIMoG

Bondm

Boxenlaufstall

CAN

Cashflow

Compliance

Corporate Governance

Deutsch-Russischer-
Agrarpolitischer Dialog

DSV

Due Diligence

D&O Versicherung

Ekosem-Gruppe
EStG

EUR

Glossar

Available for Sale — Zur VerauRerung verfligbar

Traditionelles Haltungssystem von Milchkihen. Dabei stehen
die Kihe an einem festen Platz, an dem sie Futter aufnehmen
und liegen kénnen

Bewertungskategorie nach IAS 39
Birgerliches Gesetzbuch
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz

Handelssegment fiir Anleihen mittelstandischer Unternehmen
im Freiverkehr der Borse Stuttgart

Moderner Stalltyp zur Haltung von Milchkiihen. Diese kénnen
sich in diesem Stalltyp frei bewegen, jederzeit Futter aufneh-
men und sich selbstandig in sog. Liegeboxen aufhalten

Kanadischer Dollar

Wirtschaftliche Messgrofie, welche den aus der Umsatztatigkeit
eines Unternehmens sowie sonstigen laufenden Tatigkeiten er-
zielten Nettozu- oder -abfluss liquider Mittel beschreibt

Organisatorische MaRnahmen zur Gewahrleistung und Uber-
wachung der Einhaltung von Gesetzen, Richtlinien und Kodizes
in Unternehmen

Ordnungsrahmen fir die Leitung und Uberwachung von Unter-
nehmen

Plattform fir den Austausch von Politik, Verbanden, Institutio-
nen und Experten aus Deutschland und Russland im Agrarbe-
reich

Deutsche Saatveredelung AG

Die ,gebotene Sorgfalt®, mit der beim Kauf bzw. Verkauf von
Unternehmensbeteiligungen oder Immobilien oder einem Bor-
sengang das Kaufobjekt im Vorfeld der Akquisition oder des
Borsengangs geprift wird
Directors-and-Officers-Versicherung, auch Organ- oder Mana-
ger-Haftpflichtversicherung, eine Vermbgensschadenhaft-
pflichtversicherung, die ein Unternehmen flir seine Organe und
leitenden Angestellten abschlief3t

Die Ekosem-Agrar GmbH und deren Tochtergesellschaften

Einkommensteuergesetz

Euro
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EUWAX

Farse, tragende

Feedlot

GOST

GPS

Ha

HF

HGB
IAS
IASB
IDW

IFRS

Intesco

ISIN

Kataster

Keulen

Kolchose / Sowchose

LaR

Leguminosen

European Warrant Exchange; bérsliches Handelssegment fir
verbriefte Derivate; Produkt der Baden-Wirttembergischen
Wertpapierbdrse Stuttgart

Weibliches Jungrind, in dem bereits ein Kalb heranwachst. Mit
der ersten Abkalbung wird diese dann zur Milchkuh

Form der Rinderhaltung zur Fleischproduktion. Die Masttiere
werden getrennt nach Altersgruppen gehalten und intensiv ge-
futtert

Gossudarstwenny Standart (Ubersetzt ,Staatlicher Standard*)
bezeichnet sowjetische bzw. russische Normen

Global Positioning System — System mit Satellitensignalen zur
Positionsbestimmung von landwirtschaftlichen Maschinen

Hektar; ein Hektar entspricht 10.000 m?

HolsteinFriesian — eine der weltweit bedeutendsten Rinderras-
sen fur die Milchproduktion

Handelsgesetzbuch

International Accounting Standards

International Accounting Standards Board

Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V.
International Financial Reporting Standards = internationale
Rechnungslegungsvorschriften des International Accounting

Standards Board flr Unternehmen

Intesco Research Group, russisches Marktforschungs- und
Beratungsunternehmen

International Securities Identification Number: Buchstaben-
Zahlen-Kombination, welche der Identifikation von Wertpapie-
ren dient

Flachendeckende Beschreibung samtlicher Flurstiicke (Parzel-
len) eines Landes

Notschlachten von Tieren, um im Seuchenfall eine weitere
Ausbreitung von Seuchen zu vermeiden

Grol3e bis sehr grof3e landwirtschaftliche Betriebe der ehemali-
gen Sowijetunion, die aus der Zwangskollektivierung der bauer-
lichen Betriebe entstanden. Die Bewirtschaftung erfolgte ge-
nossenschaftlich (Kolchose) oder staatlich (Sowchose)

Loans and receivables — Forderungen und Verbindlichkeiten

Hulsenfrichtler, wie z.B. Erbsen und Bohnen
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Marktfrucht

Melkkarussel

Milchviehanlage

MKB

Mutterkuhhaltung

NSSR
Oblast
000

Precision Farming

PUC Methode

Remontierung

Rohrmelkanlage

Rosselchosnadsor

ROSSTAT

RUB

Schwarzerde-Region,

zentrale

Silage

SOUZMOLOKO

Thesaurierung

Obst-, Gemuse- oder Getreideerzeugnisse, die meistens zur
Erzeugung von Nahrungsmitteln von landwirtschaftlichen oder
gartenbaulichen Betrieben angebaut werden

Technische Einrichtung zum Melken von Kihen. Dabei sind die
Klhe auf einer drehbaren Plattform kreisformig angeordnet und
bewegen sich am Melkpersonal vorbei, so dass Arbeitsschritte
vereinfacht werden

Moderne Stallungen zur Haltung von Milchkihen und Jungtie-
ren, die rdumlich an einem Standort zusammengefasst sind

Credit Bank of Moscow; private russische Bank

Form der Rinderhaltung zur Fleischproduktion. Zuchtbullen und
Mutterkiihe werden gemeinsam mit Jungtieren, in der Regel auf
Weiden, gehalten

Nationale russische Union der Getreideproduzenten
Vergleichbar den Bundeslandern in Deutschland

Russische Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Softwarebasierte Unterstiitzung der Agrarproduktion zur wirt-
schaftlichen Optimierung des Einsatzes von Produktionsmitteln

Projected Unit Credit Method, bezeichnet ein versicherungsma-
thematisches Bewertungsverfahren fur Verpflichtungen aus be-
trieblicher Altersversorgung

Ersatz von alten durch junge Milchklhe in einer Herde/Stall, um
eine kontinuierliche, hohe Milchproduktion zu gewahrleisten
Hierbei werden die Kiihe nicht in einem Melkstand, sondern di-
rekt am jeweiligen Fress- und Liegeplatz gemolken

Amt des foderalen Dienstes flr veterinare und phytosanitare
Aufsicht Russlands (Sortenamt)

Amt fur Statistik der Russischen Fdderation

Russischer Rubel

Die zentrale Schwarzerde-Region ist ein in Zentralrussland ge-
legener Teil des eurasischen Schwarzerdegurtels. Sie umfasst
die Oblast Woronesch, Oblast Lipezk, Oblast Belgorod, Oblast
Tambow, Oblast Orjol und Oblast Kursk

Konserviertes, lagerfahiges Frischfuttermittel fir Nutztiere

Nationaler Verband der Milchproduzenten der Russischen Fo-
deration

Einbehalt der in einem Unternehmen erwirtschafteten Gewinne
im Unternehmen an Stelle der Ausschuttung dieser Gewinne
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Totalmischrationen

Triticale
usbD

Winterwicke

WKN

WpPG

XONTRO

Futtermischung fir Kihe, in der die verschiedenen Futterkom-
ponenten zusammengemischt und dann verfittert werden

Gezuchtete Getreideart, Kreuzung aus Weizen und Roggen
US-Dollar

Auch Zottelwicke genannt, GUberwinternde Zwischenfrucht im
Landsberger Gemenge oder als Mischungspartner mit Winter-
roggen genutzt. Die Winterwicke zahlt mit ihren tief reichenden
Wurzeln zu den Winterzwischenfriichten, die den Boden tief
lockern.

Wertpapierkennnummer: Buchstaben-Zahlen-Kombination,
welche als rein nationale Kennziffer der Identifikation von
Wertpapieren dient

Gesetz Uber die Erstellung, Billigung und Veréffentlichung des
Prospekts, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei der Zulassung von Wertpapieren zum Handel an ei-
nem organisierten Markt zu veroéffentlichen ist

Ein Handelssystem flir Wertpapiergeschafte, das im Parkett-
handel der Wertpapierbérsen in Deutschland eingesetzt wird
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Walldorf, den 05.03.2012

gezeichnet Stefan Durr gezeichnet Wolfgang Blasi
Geschaftsflhrer Geschaftsflhrer
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