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Konzernlagebericht der Ekosem-Agrar GmbH fir das Rumpfgeschafts-
jahr vom 1. Oktober 2011 bis zum 31. Dezember 2011

1. Geschaft und Rahmenbedingungen
1.1 Geschiftstatigkeit

Die Ekosem-Agrar GmbH hat mit Beschluss vom 4. August 2011 das Geschaftsjahr an das
Kalenderjahr angepasst — bis dahin lief ein Geschéftsjahr vom 1. Oktober bis zum 30. Sep-
tember des Folgejahres. Aus diesem Grund umfasst der vorliegende Abschluss das Rumpf-
geschéftsjahr vom 1. Oktober bis zum 31. Dezember 2011. Zum Bilanzstichtag wirtschaftet das
Unternehmen mit einer Herde von 11.685 Milchkiihen bzw. 28.549 Rindern insgesamt auf einer
Gesamtflache von ca. 158.782 Hektar und gehdrt zu den groBen landwirtschaftlichen Produktions-
unternenmen in Russland. Die Produktion von Milch dominiert weiterhin die Aktivitten, daneben
werden auch Saatgut sowie Getreide, Zuckerriiben und Olsaaten produziert.

Der Bestand an Milchkihen wurde zum Bilanzstichtag auf ca. 11.685 gesteigert
(30.09. 10.369). Der gesamte Tierbestand belduft sich nun auf ca. 28.549 Rinder (30.09.
27.469). Zusatzlich werden 552 Rinder (30.09. 587) gehalten, fiir die eine Pacht entrichtet
wird. Hiervon waren am Bilanzstichtag 414 Milchkihe (30.09. 407). Der Bestandsaufbau
wird sowohl Uber eigene Nachzucht und lokalen Zukauf als auch Uber den Import von weibli-
chen Jungtieren betrieben. Die Produktion von Qualitatsrindfleisch wurde weiter ausgebaut.
Die in den Betrieben produzierte Milch wird frisch an Molkereibetriebe verkauft. Die zur
Fleischproduktion bestimmten Tiere werden lebend an Schlachthdfe abgegeben.

Im Pflanzenbereich wird zunachst der weit Giberwiegende Anteil des Futters fir die Tierhal-
tung produziert. Dariliber hinaus besteht ein Schwerpunkt in der Produktion und dem Verkauf
von Saatgut an landwirtschaftliche Unternehmen. SchlieBlich produziert das Unternehmen
auch verschiedenste Marktfriichte wie Getreide, Zuckerriiben, Olsaaten und Kartoffeln. Im
hier vorliegenden Rumpfgeschéftsjahr ist naturgeméan keine Wertschdpfung aus dem Pflan-
zenbereich enthalten, da aufgrund der Witterungsverhaltnisse zwischen Oktober und Marz
praktisch kein Pflanzenwachstum stattfindet. Einzig die Ernte von Zuckerriben und Kdérner-
mais erfolgt bis in den November hinein.

1.2 Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die Gesamtwirtschaft in Deutschland war in den drei Monaten des Berichtszeitraums verhal-
ten — laut offizieller Daten ging das Bruttoinlandsprodukt um 0,2 % zurlick — das war ein
schwacher Abschluss eines insgesamt positiven Jahres in Deutschland.

In Russland war die Entwicklung im Berichtszeitraum positiv; fir das Kalenderjahr 2011 stieg
das Bruttoinlandsprodukt um 4,3 % nach einem Anstieg um 4 % im Vorjahr. Dabei nahm die
positive Entwicklung im Laufe des Jahres 2011 zu und endete mit einem Wachstum von 6,7
% im vierten Quartal. Am 30.09.2011 kostete ein Euro ca. 43,40 Rubel, am 31.12.2011 nur
noch ca. 41,67 Rubel — im weiteren Verlauf des Jahres 2012 wurde der Rubel noch starker
(bis auf ca. 38,50), ging jedoch ab Mai 2012 wieder in die Richtung des Wertes vom Jahres-
wechsel und liegt aktuell bei ca. 40,00 RUB. Die russische Zentralbank hat den Leitzins im
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Dezember 2011 von 8,25% wieder auf 8,00% reduziert — ein Wert, der bereits bis April 2011
gegolten hatte. Die Inflation hat im Gesamtjahr 2011 um die 8,4% betragen.

Entwicklungen im Agrarsektor

Uber das Berichtsquartal ist saisonal bedingt nur wenig zu vermelden. Die Erzeugerpreise
fur pflanzliche Produkte waren etwas ricklaufig, was sich bis zum heutigen Tag wieder um-
gekehrt hat. In der Vermarktung von Milch lagen die erzielten Preise der Gruppe leicht unter
dem Vorjahresquartal, saisonal bedingt allerdings héher als in den sechs Vormonaten. Damit
haben wir in Russland die weltweite Milchpreisentwicklung deutlich geschlagen. Hier waren
die Preise etwa ab der Jahresmitte 2011 rlcklaufig und haben sich erst im Verlauf des zwei-
ten Quartals 2012 wieder stabilisiert. Innerhalb Russlands gehdrt das Unternehmen auf-
grund seiner Premiumqualitdt nach wie vor zu den wenigen Produzenten mit Uberdurch-
schnittlichen Preisen.

2. Geschaftsverlauf
2.1 Gesamtaussage zum Geschiftsverlauf

Die Milchproduktion hat im Rumpfberichtsjahr den Wachstumspfad fortgesetzt; die tagliche
Milchleistung konnte von 156 Tonnen/Tag am 30. September auf 186 Tonnen/Tag am 31.
Dezember gesteigert werden. Im Sommer 2012 liegt die taglich gemolkene Menge bereits
zwischen 220 und 240 Tonnen. Hierzu hat wiederum der weitere Aufbau der Milchviehherde
aber auch die Steigerung der durchschnittlichen Leistung pro Kopf beigetragen. Mit dem
eingelagerten Futter ist die kontinuierliche Produktion weiter gesichert.

Am 31.12.2011 beschéftigt die Unternehmensgruppe 2.715 Mitarbeiter (30.09. 2.856). Der
Gewinnung und Weiterentwicklung von leistungsfahigen und -bereiten Mitarbeitern gilt nach
wie vor hohe Aufmerksamkeit.

2.2 Ertragslage

Die Zahlen des Rumpfgeschéftsjahres sind, auch aufgrund des saisonalen Geschéftsver-
laufs, nicht direkt vergleichbar mit den Zahlen des vorangegangenen vollen Geschéftsjahres.
Im Folgenden werden die einzelnen Positionen dargestellt und erlautert.

Die Betriebsleistung (Umsatz zuziiglich Veranderungen des Bestands an fertigen und unfer-
tigen Erzeugnissen sowie biologischen Vermégenswerten und sonstige betriebliche Ertrage)
liegt bei EUR 10,6 Mio. (i. Vj. EUR 87,8 Mio.). Das EBIT (Ergebnis vor Zinsen und Steuern) -
liegt bei EUR -7,8 Mio. (i. Vj. EUR 20,8 Mio.). Entscheidend ist hier, dass auf der Ertragssei-
te praktisch ausschlieBlich der Verkauf von Milch sowie von Schlachtvieh ausgewiesen ist,
wahrend auf der Ausgabenseite ein Viertel der gesamten Fixkosten angefallen ist. Der Ver-
kauf von pflanzlichen Erzeugnissen vom Lager ist einerseits umsatzwirksam und anderer-
seits bestandsmindernd.

Die Betriebsleistung in H6he von EUR 10,6 Mio. (i. Vj. EUR 87,8 Mio.) resultiert aus dem
Umsatz in Héhe von EUR 16,3 Mio. (i. Vj. EUR 38,6 Mio.), der Verdnderung des Bestandes
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen in Héhe von EUR 2,3 Mio. (i. Vj. EUR 1,1 Mio.) so-
wie den sonstigen betrieblichen Ertragen in H6he von EUR 4,4 Mio. (i. Vj. EUR 17,1 Mio.)
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abzlglich der Wert- und Bestandsverdnderung an biologischen Vermdgenswerten und
landwirtschaftlichen Produkten in Héhe von EUR -12,4 Mio. (i. Vj. EUR 31,0 Mio.).

Der Umsatz wurde zu ca. 35,7 % mit dem Verkauf von Milch erzielt (EUR 5,8 Mio. (i. Vj.
EUR 20,8 Mio. / 54,0 %). Der Umsatz mit pflanzlichen Agrarprodukten betrug EUR 8,6 Mio.
(i. Vj. EUR 11,7 Mio. ). Die Erlése aus dem Verkauf von Mastbullen und Schlachtkiihen be-
trugen EUR 1,5 Mio. (i. Vj. EUR 4,0 Mio.).

Die beschriebene Bestandsverminderung wird in der Vermdgenslage (Ziffer 2.3) weiter un-
ten ausfiihrlich erlautert.

Die Entwicklung der Materialkosten zeigt, dass im Berichtszeitraum im Pflanzenbau witte-
rungsbedingt keine Aktivitdten stattfinden. Die Personalkosten steigen ebenso wie die Ab-
schreibungen mit der Ausweitung der Geschéftsaktivitdten kontinuierlich an.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) lag bei EUR -4,8 Mio.
(i. Vj. EUR 29,9 Mio.). Das operative Ergebnis lag bei EUR -7,8 Mio. In beiden Positionen
zeigt sich die weiter oben beschriebene Diskrepanz zwischen Wertschépfung im Pflanzen-
bereich und Fixkosten.

Das Finanzergebnis bewegt sich etwas unter dem (zeitanteiligen) Niveau der Vorperiode
und betragt EUR -2,6 Mio. (i. Vj. EUR -7,9 Mio.). Der Zinsaufwand lag bei EUR 4,7 Mio. (i.
Vj. EUR 12,8 Mio.); die Einnahmen aus Zinssubventionen lagen bei EUR 2,3 Mio. (i. V.
EUR 7,1 Mio.). Unter Beriicksichtigung der negativen Wahrungseinfliisse ergeben sich hie-
raus Finanzaufwendungen in Héhe von EUR 2,6 Mio. im Vergleich zu EUR 8,1 Mio. im Vor-
jahr. Das Ergebnis nach Steuern betragt EUR -10,5 Mio. nach EUR 12,4 Mio. in der Vorpe-
riode.

Die Ertragslage der Gruppe ist naturgemanB starken saisonalen Schwankungen unterworfen.
Die wesentliche Vegetationsphase fiir den Pflanzenbau beginnt im April — die Ernte beginnt
je nach Frucht im Juni/Juli und lauft insbesondere fir Zuckerriben und Kérnermais bis in
den November. Die Wertschdpfung im Pflanzenbereich findet dementsprechend im Wesent-
lichen in den Monaten Mai bis September statt; der umsatzwirksame Verkauf der Produkte
verteilt sich gleichmaBiger Gber das Jahr. Die Milchproduktion ist deutlich weniger saisonal
gepragt — wenngleich auch hier die Milchmenge jahreszeitlichen Verédnderungen unterliegt.

2.3 Vermégenslage

Die Bilanzrelationen haben sich im Vergleich zum 30.09.2011 nur unwesentlich verandert.
Das Eigenkapital inkl. Anteil der nicht kontrollierenden Gesellschafter hat sich von EUR 50,8
Mio. auf EUR 50,9 Mio. erhéht, die Eigenkapitalquote (Anteil des Eigenkapitals an der Bi-
lanzsumme) betragt 18,6 % (i. Vj. 19,6 %).

Das Eigenkapital ging durch das negative Periodenergebnis zurlick. Dieser Rickgang in
Hoéhe von EUR 10,5 Mio. wurde durch Ertrdge aus der Neubewertung von hinzuerworbenen
Landflachen und Gebduden um EUR 6,5 Mio. und aus der Veranderung der Fremdwah-
rungsricklage um EUR 4,0 Mio. ausgeglichen.
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Die Unternehmen der Gruppe bewirtschaften zum 31.12.2011 rd. 158.782 Hektar
(30.09.2011: 158.000 Hektar), davon ca. 129.983 (30.09.2011: 121.250) Hektar Ackerland.
Von der Gesamtflache befinden sich ca. 45,9 % (30.09.2011: 35 %) im Eigentum der Grup-
pe, davon sind ca. 62 % (80.09.2011: 55 %) bereits katasterlich erfasst, der Rest befindet
sich im Prozess der Registrierung. 60.049 Hektar (38 %) der genutzten Flache sind bereits
registrierte Pachtflachen. Die verbleibenden Flachen werden faktisch genutzt — sind also
noch nicht katasterlich erfasst, es werden aber Pachtvertrage abgeschlossen und eingehal-
ten. Die in Registrierung befindlichen Flachen werden innerhalb eines Zeitraumes von bis zu
12 Monaten registriert.

Der eigene Bestand an Milchkihen konnte zum 31.12.2011 um ca. 12,7 % auf 11.685 Tiere
(i. Vj. 10.369 Tiere) gesteigert werden; der gesamte Rinderbestand zahlt 28.549 Tiere (i. Vj.
27.469) — dieser Anstieg um 3,9 % verdeutlicht das hohe Tempo, mit dem die Investitionen
der letzten Jahre zu weiterem Wachstum fiihren. Die langfristigen Vermdgenswerte sind im
Berichtszeitraum von EUR 162,0 Mio. auf EUR 191,2 Mio. um 18,0 % gestiegen. Die we-
sentlichen Positionen hierin sind weiterhin mit EUR 162,6 Mio. (i. Vj. EUR 138,3 Mio.) Sach-
anlagen, im Wesentlichen Gebaude (incl. Gebaude im Bau) sowie landwirtschaftliche Nutz-
flaichen. Die biologischen Vermdégenswerte sind um 21,8 % von EUR 20,0 Mio. auf
EUR 24,4 Mio. gestiegen. Der Anstieg des Wertes je Milchkuh um ca. 15 % spiegelt einer-
seits die positive Marktentwicklung wider, andererseits aber auch die weitere Verbesserung
der Herde. Insbesondere im Berichtszeitraum wurden ca. 870 weitere hochwertige importier-
te Tiere in die Milchviehherde integriert und so der relative Anteil der niedrigleistenden Tiere
weiter reduziert.

Der Wert des Umlaufvermdgens beléduft sich auf EUR 82,4 Mio. und liegt damit um 14,9 %
unter dem Vorjahreswert (EUR 96,8 Mio.). Hier spiegeln sich die unterschiedlichen Stichtage
wider —zum 31.12. sind nur in geringem Umfang Feldbestande (Winterfriichte) vorhanden.

Die kurzfristigen biologischen Vermégenswerte umfassen die Feldbestdnde und die mannli-
che und weibliche Rindernachzucht. Saisonal ist hier der Wert der Feldbestdnde um ca.
70 % zuriickgegangen. Der Tierbestand ist im Gegensatz hierzu praktisch stabil.

2.4 Finanzlage

Das zentral gefiihrte Finanzmanagement sorgt daflr, dass stets eine ausreichende Deckung
des Finanzbedarfs aller Konzerngesellschaften gewéhrleistet ist. Dies gilt sowohl flr das
laufende Geschaft als auch fir die umfangreichen Investitionen. Die zu Grunde liegende
Finanzplanung beinhaltet alle wesentlichen Gesellschaften und wird rollierend aktualisiert.
Zusétzlich erstellt die Gruppe eine aktuell ausgerichtete Liquiditatsplanung.

Die Gesamtverbindlichkeiten belaufen sich zum Bilanzstichtag auf EUR 222,6 Mio., was
einem leichten Anstieg um 7,0 % entspricht (i. Vj. EUR 208,0 Mio.). Die kurzfristigen Ver-
bindlichkeiten, die sich im Wesentlichen aus Kkurzfristigen Finanzverbindlichkeiten
(EUR 64,7 Mio., i. Vj. EUR 40,3 Mio.), Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
(EUR 18,1 Mio., i. Vj. EUR 21,6 Mio.) und sonstigen Verbindlichkeiten (EUR 10,7 Mio., i. V.
EUR 10,8 Mio.) zusammensetzen, belaufen sich auf 42,1 % der Gesamtverbindlichkeiten (i.
Vj. 35,0 %). Demgegeniber hat sich der Anteil der langfristigen Verbindlichkeiten an den
Gesamtverbindlichkeiten von 65,0 % auf 57,9 % vermindert. Die langfristigen Finanzverbind-
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lichkeiten sind leicht von EUR 122,8 Mio. auf EUR 114,7 Mio. zurickgegangen. Die Rest-
laufzeit zum Bilanzstichtag betragt zwischen einem und 10 Jahren.

Die Bankverbindlichkeiten lauten Uberwiegend auf Russische Rubel (RUB). Ausnahmen
hiervon bilden ein Euro-Kredit Giber EUR 55 Mio. sowie US-Dollar-Verbindlichkeiten Uber ca.
EUR 15 Mio. Zum Bilanzstichtag bestehen keine wesentlichen nicht genutzten Kreditlinien.

Die Tilgung samtlicher Verbindlichkeiten erfolgte im Berichtsjahr planm&Big. Der kontinuierli-
che Ausbau der Milchproduktion sorgt fir eine weitere Verstetigung der Einnahmen und tragt
so zur Verbesserung der Liquiditatssituation bei. Diese positive Entwicklung auBert sich
auch darin, dass nach wie vor ausreichend Fremdkapital fir neue Finanzierungsprojekte zur
Verfligung steht.

Im Mérz 2012 hat die Ekosem-Agrar GmbH eine Unternehmensanleihe Gber EUR 50 Mio. an
der Stuttgarter Wertpapierbdrse emittiert, was zur weiteren Verbesserung der Finanzie-
rungsstruktur beigetragen hat.

2.5 Kapitalflussrechnung

Im Berichtszeitraum lag der operative Cash-Flow vor Verédnderungen im Nettoumlaufvermé-
gen bei EUR -1,9 Mio. (i. Vj. EUR 22,8 Mio.). Aufgrund der saisonalen Abnahme der Vorrate
und biologischen Vermdgenswerte belauft sich der operative Cash-Flow vor Steuer- und
Zinszahlungen auf EUR 5,7 Mio. im Vergleich zu EUR - 20,2 Mio. im Vorjahr. Nach Zahlung
von Zinsen in Héhe von EUR 2,4 Mio. (i. Vj. EUR 9,9 Mio.) ergab sich ein operativer Cash-
Flow in H6he von EUR 3,3 Mio. (i. Vj. EUR 30,1 Mio.).

Der Mittelabfluss fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen belief sich auf EUR 14,3 Mio.
(i. Vj. EUR 42,0 Mio.), aus Finanzierungstatigkeit ergab sich aufgrund Aufnahme neuer Dar-
lehen ein Mittelzufluss in Héhe von EUR 9,3 Mio. (i. Vj. EUR 75,5 Mio.).

3. Chancen und Risiken

Die landwirtschaftliche Urproduktion ist eine sehr dynamische und attraktive Branche — sehr
alt und dennoch mit hohem Zukunftspotenzial. Unabhangig davon gibt es einzelne beach-
tenswerte Chancen und Risiken — wie in jeder geschéftlichen Tatigkeit. Dies gilt auch im
Hinblick darauf, dass die EkoNiva-Gruppe praktisch nur in einem — wenngleich sehr groBen
— Land tatig ist. Vordringliche Aufgabe des Managements ist es, die Chancen und Risiken
immer wieder gegeneinander abzuwédgen und basierend hierauf die richtigen Entscheidun-
gen fir die Unternehmensgruppe zu treffen. Um dies zu erreichen, werden alle wesentlichen
den Konzern betreffenden Entwicklungen regelmaBig analysiert und die méglichen Folgen
far die Unternehmensgruppe herausgearbeitet. Durch diese aktive Risikosteuerung minimiert
das Management die méglichen negativen Folgen fir das Unternehmen und nutzt gezielt die
Chancen, die der Markt bietet.

Im Hinblick auf die Chancen sieht das Unternehmen heute folgende wesentliche Punkte:

Milchproduktion: Die Milchproduktion in Russland ist nach wie vor bei weitem nicht ausrei-
chend, um den lokalen Verbrauch zu decken. Deswegen und aufgrund der positiven Ent-
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wicklung der eigenen Produktion sieht das Management einen Schwerpunkt der Tétigkeit im
dynamischen Ausbau der Produktionskapazitaten fir Milch.

Flachenausbau: EkoNiva kann in der landwirtschaftlichen Produktion gute Erfolge vorwei-
sen. Gepaart mit dem guten Renommee des Unternehmens, das sich auch aus dessen so-
zialen Aktivitédten ergibt, bieten sich zahlreiche sehr attraktive Mdéglichkeiten, die Produkti-
onsflachen auszuweiten.

Aus Sicht der Geschéftsleitung bestehen im Wesentlichen folgende Risiken, die auch im
Rahmen des Risikomanagementsystems regelméaBig analysiert werden:

Witterung: Als Agrarunternehmen sind wir zwangslaufig von Wetterfaktoren abhangig.
Temperatur und Niederschlage haben einen wesentlichen Einfluss auf die physische Ernte
und damit die finanziellen Ertrdge. Wir arbeiten kontinuierlich an der Optimierung unserer
Bearbeitungsmethoden, um auf diesem Weg das Risiko von Ernteausféllen aufgrund extre-
mer Einflisse zu minimieren. AuBerdem haben wir mit der regionalen Streuung unserer An-
bauflachen das Risiko groBflachiger Schaden reduziert, weil die besonders schadlichen Wet-
tereinflisse in der Regel lokal oder zumindest regional sind.

Staatliche MaBnahmen: Die Landwirtschaft erhalt staatliche Unterstlitzung unter anderem
far Investitionen, Zinskompensationen und Unterstitzung fir die Produktion bestimmter Gu-
ter. Diese Agrarforderung ist einerseits abhangig vom politischen Willen der Regierung, an-
dererseits auch von den lokalen finanziellen Gegebenheiten. Darliber hinaus wird insbeson-
dere in Russland der Agrarmarkt durch verschiedene MaBnahmen wie Zollschranken oder
ahnliche geschitzt. Wir gehen davon aus, dass sich dies alles kurzfristig nicht andert und
auch durch den Beitritt zur Welthandelsorganisation (WTO) keine kurzfristigen negativen
Anpassungen erfolgen werden. Allerdings arbeiten wir unabhangig hiervon stets daran, un-
sere Produkte nicht nur qualitativ hochwertig, sondern auch zu méglichst wettbewerbsféhi-
gen Kosten zu produzieren.

Zinsrisiken: Der EkoNiva-Konzern ist in hohem MaBe lokal fremdfinanziert und bezahlt
hierfir im Vergleich mit Westeuropa hohe — allerdings nur in Ausnahmefallen variable — Zin-
sen. Das Zinsanderungsrisiko halt das Management aus heutiger Sicht fir nicht gravierend.
Es werden zum heutigen Zeitpunkt keine Zinssicherungsgeschafte eingegangen. Die ge-
samte Zinsbelastung wird in groBem Umfang durch staatliche Zinszuschlisse reduziert.

Liquiditatsrisiko: Die Unternehmensgruppe bendtigt auch in der Zukunft umfangreiche
Fremdfinanzierung, um das weitere Wachstum sicherzustellen. Dies setzt voraus, dass sich
stets Banken oder andere Kapitalgeber finden, die diese Mittel zur Verfigung stellen.

Im Hinblick auf die Starken und Schwéchen des Unternehmens sieht sich die Geschéftslei-
tung weiterhin gut aufgestellt. Die Starken liegen hierbei insbesondere in der langjéhrigen
Erfahrung in der Agrarproduktion in Russland. Hieraus ergeben sich Vorteile sowohl was die
praktische Bewirtschaftung groBer Flachen betrifft, als auch hinsichtlich der Identifizierung
weiterer Wachstumsmaéglichkeiten im regionalen Umfeld der Aktivitdten. Weiterhin verfugen
die Mitarbeiter Uber umfangreiche Erfahrung in der Bewirtschaftung groBer Flachen bzw.
groBer Herden — eine Grundvoraussetzung fiir die Umsetzung der weiteren Wachstumsstra-
tegie. Seit der Anleiheemission im Marz 2012 betrachten wir auch die Offnung zum Westeu-
ropéischen Kapitalmarkt als eine wichtige Starke der Unternehmensgruppe.
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Die Schwachen liegen im Wesentlichen in der Kapitalintensitat des Geschaftsmodells be-
grindet — es bleibt eine stetige Aufgabe, fir ausreichende Liquiditat zu sorgen.

Im Hinblick auf die weiter oben beschriebene Risikoidentifizierung werden regelmaBig (tag-
lich, wochentlich, monatlich) verschiedenste Parameter im Unternehmen analysiert. Hierzu
gehéren ProduktionsgréBen wie die Milchleistung bzw. WachstumsgréBen in der Rind-
fleischproduktion, Pflanzenfortschritt im Ackerbau, etc. Dartber hinaus werden finanzielle
Parameter erhoben. All diese Informationen werden in der notwendigen Frequenz dem Ma-
nagement der Gruppe prasentiert. Liegen Abweichungen von den Erwartungen vor, werden
diese adhoc analysiert. Uber diese unternehmensbezogenen Themen hinaus, wird auch die
Entwicklung der Marktpreise, Kosten fur Inputstoffe, etc. beobachtet, so dass die Geschéfts-
leitung drohende Risiken friihzeitig erkennen und bei Bedarf kurzfristig auf Verdnderungen
reagieren kann.

Die Verantwortung in der Unternehmensgruppe wird durch eine Matrixorganisation abgebil-
det — in der einen Dimension gibt es regionale Verantwortlichkeiten, in der zweiten Dimensi-
on werden die einzelnen Fachbereiche getrennt. So gibt es je Region einen Gesamtverant-
wortlichen, ebenso wie es flir die Tierproduktion, den Pflanzenbau und die gesamte Verwal-
tung fachlich verantwortliche Personen gibt.

4. Nachtragsbericht

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichts ist die Geschéftsentwicklung weiterhin posi-
tiv. Ausgehend vom Bilanzstichtag konnte die taglich verkaufte Milchmenge von ca. 186
Tonnen auf Gber 240 Tonnen gesteigert werden. Im Verlauf des Sommers ging sie saisonal
bedingt auf ca. 220 Tonnen zurlck. Im Pflanzenbau konnte im Anbaugebiet Woronesh eine
qualitativ und quantitativ Gberdurchschnittliche Ernte eingefahren werden. In Sibirien und
den anderen Gebieten war der Einfluss der landesweiten Trockenheit hingegen ausgepréagt.
Zusammengefasst ist die Ertragssituation im Pflanzenbau sehr zufriedenstellend.

Im Januar hat die Unternehmensgruppe erstmals eine Ernteausfallversicherung mit einem
renommierten westeuropdischen Rickversicherer abgeschlossen. Diese Absicherung ist zur
Begrenzung von ErtragseinbuBen aufgrund auBerordentlicher negativer Witterungseinflis-
sen konzipiert.

Im Méarz 2012 emittierte die Ekosem-Agrar GmbH eine Unternehmensanleihe Gber EUR 50
Mio. am Mittelstandssegment Bondm der Stuttgarter Wertpapierbdrse. Mit einer Laufzeit von
finf Jahren und einem Zinssatz von 8,75 % hat sich die Gruppe erstmals am Kapitalmarkt
und erstmals in signifikantem Umfang auBerhalb Russlands finanziert. Die Emission verlief
sowohl bei institutionellen als auch privaten Investoren sehr erfolgreich.

5. Prognosebericht

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Far die Jahre 2012 und 2013 rechnet der International Monetary Fund (IMF) mit einem An-
stieg der Weltwirtschaftsleistung von 3,5 % und 3,9 %, nach 3 % im Jahr 2011. Wegen des
nicht zu prognostizierenden weiteren Verlaufs der Schuldenkrise im EU-Raum und den USA
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sowie den Unsicherheiten an den Finanzmarkten ist es schwierig, eine fundierte Vorhersage
Uber die zukiinftige Entwicklung der Weltwirtschaft zu treffen. Die Wirtschaftsleistung der
Schwellenldnder wird auch im Jahr 2012 stérker wachsen als die der Industrielander. Aller-
dings werden die Industrielander voraussichtlich im Durchschnitt starker wachsen als im
Vorjahr, wohingegen bei den Schwellenlandern ein leichter Wachstumsriickgang zu ver-
zeichnen sein wird. So wird das Wachstum der Entwicklungs- und Schwellenldnder nach
7 % im Vorjahr auf ungeféhr 6% zuriickgehen. Neben der hohen Staatsverschuldung in den
entwickelten Landern und dem Risiko der Zahlungsunféhigkeit einzelner Staaten bergen die
hohe Arbeitslosigkeit sowie die angeschlagenen Finanz- und Immobiliensektoren weiterhin
Risiken fiir die zuklnftige gesamtwirtschaftliche Entwicklung.

Far Russland prognostiziert die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung (OECD) eine Zunahme der Wirtschaftsleistung um 4,5% in 2012 und 4,2% in 2013,
nach 4,3% in 2011. Die weitere Entwicklung hangt jedoch stark vom Anstieg der Inflation,
dem privaten Konsum sowie der Kreditversorgung der Wirtschaft ab. Fir 2012 wird eine
Inflationsrate von um die 6% erwartet. Wegen der starken Olpreisabhangigkeit des russi-
schen Haushalts ist die weitere Entwicklung des Olpreises von zentraler Bedeutung; ein
deutliches Absinken kbénnte dort zu Engpéssen fuhren und den Handlungsspielraum der
Regierung einschrénken. Die russische Regierung ist sich dessen bewusst und will versu-
chen andere Industrien zu etablieren um weitere Einnahmequellen zu schaffen und so die
Abhéangigkeit zu verringern.

Entwicklung im Agrarsektor

Die weltweiten Megatrends, die sich auf die Agrarbranche auswirken, haben weiterhin Guil-
tigkeit: Die wachsende Weltbevdlkerung, der zunehmende Konsum hdéherwertiger Nah-
rungsmittel und die Umwandlung von Agrarrohstoffen in Energietrédger. Auf die Preisbildung
bei Agrarrohstoffen wirken weiterhin die zunehmenden extremen Witterungseinflisse, so
dass mit einem insgesamt héheren Preisniveau bei gleichzeitiger Zunahme der Preisvolatili-
tat zu rechnen ist. Hinzu kommt eine zunehmende Interventionsbereitschaft von Staaten in
ihre heimischen Mérkte, um die angemessene Versorgung der lokalen Bevdlkerung mit si-
cheren und relativ preiswerten Lebensmitteln zu gewahrleisten.

Die Landwirtschaft in Russland ist auch in den kommenden zwei Jahren in vielen Bereichen
von Unterversorgung mit lokalen Produkten gepragt. Um das von der Regierung verfolgte
Ziel der deutlichen Erhéhung der Selbstversorgung mit wichtigen Lebensmitteln zu errei-
chen, muss der Bestandsabbau bei den Nutztieren aufgehalten und umgekehrt werden. Das
durch den Bestandsabbau verringerte Angebot an Fleisch und Milch flhrt weiterhin zu hohen
Erzeugerpreisen fir diese Produkte, was sich kurz- und mittelfristig positiv auf das Investiti-
onsverhalten der Landwirte in diesem Bereich auswirken dirfte. Insgesamt bedeutet das
derzeit vorherrschende und zukiinftig zu erwartende Preisniveau bei wesentlichen Agrarroh-
stoffen eine sichere Planungs- und Finanzierungsgrundlage fir Landwirte. Die weitere Ver-
besserung des Investitionsklimas in der Landwirtschaft ist eine wesentliche Aufgabe der sich
die Politik stellt, um die strukturellen Defizite der russischen Landwirtschaft mittel- bis lang-
fristig deutlich zu reduzieren.
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Entwicklung der Ekosem-Gruppe

Im Geschéftsjahr 2012 wurden v.a. bei der Getreide- sowie Futterernte bisher sehr positive
Ernteertrage erzielt. Auch die Entwicklung der Milchproduktion ist positiv, im Verlauf des
laufenden Geschéftsjahrs konnte die gemolkene Menge Milch pro Tag deutlich gesteigert
werden.

Mit dem Ausbau der Milchproduktion, der weiteren Entwicklung im Pflanzenbereich sowie
nicht zuletzt der Finanzierung Uber den Kapitalmarkt sieht sich die Ekosem-Gruppe flr die
weitere Entwicklung sehr gut aufgestellt. Die Entwicklung wird weiterhin dominiert sein von
der Milchproduktion, aber auch der Ausbau der Produktionsflache im Pflanzenbereich wird
weitergehen. Das Wachstum im Bereich der Rindfleischproduktion folgt dem.

Basierend auf den letzten Ergebnissen erwarten wir einen weiteren signifikanten Anstieg des
Umsatzes sowie der Betriebsleistung in den n&chsten beiden Jahren. Wir gehen — ebenso
wie flr das EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen) von einer zweistel-
ligen Steigerungsrate in den n&chsten beiden Geschéftsjahren aus. Der Anstieg der Be-
triebsleistung wird bei planmaBiger Entwicklung jeweils zwischen 20 % und 30 % liegen. Das
EBITDA wird sich entsprechend positiv entwickeln. Sdmtliche Angaben beziehen sich hierbei
auf die um den Gewinn aus Unternehmensakquisitionen bereinigten Zahlen. Aufgrund des
weiteren Ausbaus der Aktivitdten und dem damit verbundenen Anstieg der Bestandspositio-
nen wird weiterhin ein signifikanter Anteil der Betriebsleistung aus Bestandserhéhungen
bestehen, was im Umkehrschluss dazu fuhrt, dass der Cash-Flow aus operativer Tatigkeit
zumindest im laufenden Geschéftsjahr negativ sein wird. Neben der Versorgung der laufen-
den Geschéftstatigkeit, wie vorhin beschrieben, macht auch die Refinanzierung kurzfristiger
Finanzverbindlichkeiten den Abschluss weiterer Finanzierungsvereinbarungen erforderlich.

Bei allen Angaben hinsichtlich der weiteren Geschéaftsentwicklung handelt es sich um Prog-
nosen, die auf den Annahmen des Managements sowie der heutigen Marktlage basieren.
Eine Veranderung dieser Marktlage kann dazu fuhren, dass wir diese Prognosen andern
missen, bzw. dass diese nicht eintreten. Die der oben genannten Planung zugrunde liegen-
den Annahmen und Schétzungen beinhalten eine deutliche Volumensteigerung durch den
weiteren Ausbau der Produktionskapazitaten bei leicht riicklaufigen Preisen fir die produ-
zierten Agrarrohstoffe.

Walldorf,
den 19. September 2012

Stefan Drr Wolfgang Blasi
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2011






Konzernbilanz zum 31. Dezember 2011

AKTIVA

Langfristige Vermégenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte

Sachanlagen

Langfristige finanzielle Vermégenswerte
Biologische Vermdgenswerte

Latente Ertragssteuerforderungen

Sonstige langfristige Vermdgenswerte

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Kurzfristige Vermégenswerte

Vorréte

Biologische Vermdgenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Laufende Ertragssteuerforderungen

Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte
Barmittel und Bankguthaben

PASSIVA

Konzerneigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Gewinnrlicklagen

Gewinn- / Verlustvortrag
Konzernjahresfehlbetrag / -Uberschuss

Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens
zurechenbarer Anteil am Eigenkapital

Nicht kontrollierende Gesellschafter

Langfristige Schulden

Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Abgrenzungsposten fiir Zuwendungen
der 6ffentlichen Hand

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten
Latente Ertragssteuerschulden
Langfristige Ruckstellungen

Kurzfristige Schulden
Abgrenzungsposten fiir Zuwendungen
der 6ffentlichen Hand

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

(Anhang)

16
17
18
21
14
19
20

22
21
23

24
25

(Anhang)

26

27

28
29
14
30

28
31

32
33

31.12.2011 30.09.2011
TEUR TEUR
1.000 1.027
162.617 138.347
823 790
24.413 20.047
73 100
2.233 1.703
0 0
191.159 162.014
33.013 33.908
31.604 40.581
2.125 2.043
33 25
13.899 16.604
1.721 3.627
82.395 96.788
273.554 258.802
31.12.2011 30.09.2011
TEUR TEUR

68 68
530 530
44.977 34.412
15.106 -1.195
-10.384 16.301
50.297 50.116
630 672
50.927 50.788
114.701 122.812
1.146 561
2.652 3.278
10.321 8.411
46 51
128.866 135.113
366 222
64.658 40.292
18.064 21.632
10.673 10.755
93.761 72.901
273.554 258.802
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Konzerngesamtergebnisrechnung fiir das Rumpfgeschaftsjahr
vom 1. Oktober 2011 bis 31. Dezember 2011






Konzerngesamtergebnisrechnung fiir das Rumpfgeschéftsjahr
vom 1. Oktober 2011 bis 31. Dezember 2011

(Anhang)

Umsatzerlose

Veranderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
Wert- und Bestandsveranderung an biologischen Vermégenswerten und
landwirtschaftlichen Produkten

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen
Finanzertrage
Finanzaufwendungen

Ergebnis vor Steuern
Ertragsteuern
Ergebnis nach Steuern

Davon entfallen auf:
Gesellschafter des Mutterunternehmens
Nicht kontrollierende Gesellschafter

Aufgegebener Geschéftsbereich
Ergebnis aus aufgegebenem Geschéaftsbereich

Konzernjahresfehbetrag/-liberschuss

Davon entfallen auf:
Gesellschafter des Mutterunternehmens
Nicht kontrollierende Gesellschafter

Sonstiges Ergebnis

Kursdifferenzen aus der Umrechnung auslandischer Geschéftsbetriebe

Ertrag aus Neubewertung von Anlagevermdgen

Auf die Bestandteile des sonstigen Ergebnisses entfallende Ertragssteuern

Anteil am sonstigen Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen

Umgliederungsbetrage aus der Riicklage fur Fremdwéahrungsumrechnung

Davon entfallen auf:
Gesellschafter des Mutterunternehmens
Nicht kontrollierende Gesellschafter

Gesamtergebnis der Berichtsperiode

Davon entfallen auf:
Gesellschafter des Mutterunternehmens
Nicht kontrollierende Gesellschafter

Davon entfallen auf:
fortgeflihrten Geschéftsbereich
aufgegebenen Geschéaftsbereich

10
11
12

20
13
13

01.10.2011 - 2010/11
31.12.2011

TEUR TEUR
16.327 38.609
2.280 1.125
-12.436 30.962
4.389 17.128
10.560 87.824
-6.111 -30.931
-5.401 -17.116
-2.989 -9.120
-3.823 -9.900
-18.324 -67.067
-7.764 20.757
0 4
23 226
-2.603 -8.129
-2.580 -7.903
-10.344 12.850
152 -458
-10.496 12.392
-10.384 13.841
112 -1.449
0 3.920
-10.496 16.312
-10.384 16.301
112 11
4.393 -9.211
8.168 16.138
-1.926 -2.606
0 4
10.635 4.325
0 467
10.635 4.792
10.565 2.239
70 2553
139 21.104
181 18.540
-42 2.564
139 16.754
0 4.350
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Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung fiir das Rumpfgeschaftsjahr
vom 1. Oktober 2011 bis 31. Dezember 2011






Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung

Gezeichnetes  Kapital- Neubewertungs- Rucklage aus Ubrllge . Jahres-  Gesellschafter Nichtkontrollierende
TEUR . . . Fremdwahrungs-  Gewinn-  Gewinnvortrag . Summe
Kapital ricklage ricklage . Uberschuss des MU Gesellschafter
umrechnung rliicklagen
Stand zum 30.09.2010 37 530 18.753 -4.646 4.803 -3.733 2.538 18.282 11.371 29.653
Ergebnisverwendung 0 0 0 0 0 2.538 -2.538 0 0 0
Jahresiiberschuss 0 0 0 0 0 0 16.301 16.301 11 16.312
Aufstockung / Umgliederung 0 0 10.108 -2.947 6.102 0 0 13.263 -13.263 0
OClI-Effekte 0 0 10.714 -8.479 0 0 0 2.235 2.553 4.788
OCI-Effekte aus nach der
Equity-Methode bilanzierten
Finanzanlagen 0 0 0 4 0 0 0 4 0 4
Kapitalerhdhung 31 0 0 0 0 0 0 31 0 31
Stand zum 30.09.2011 68 530 39.575 -16.068 10.905 -1.195 16.301 50.116 672 50.788
Ergebnisverwendung 0 0 0 0 0 16.301 -16.301 0 0 0
Jahresuberschuss 0 0 0 0 0 0 -10.384 -10.384 -112 -10.496
Aufstockung / Umgliederung 0 0 -924 0 924 0 0 0
OClI-Effekte 0 0 6.542 4.023 0 0 10.565 70 10.635
OCI-Effekte aus nach der
Equity-Methode bilanzierten
Finanzanlagen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stand zum 31.12.2011 68 530 45.193 -12.045 11.829 15.106 -10.384 50.297 630 50.927
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Konzernkapitalflussrechnung fiir das Rumpfgeschaftsjahr
vom 1. Oktober 2011 bis 31. Dezember 2011






Konzernkapitalflussrechnung

Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit

Jahresergebnis

Abschreibungen

Gewinn (-) / Verlust (+) aus dem Verkauf von Sachanlagen
Gewinn (-) / Verlust (+) aus dem Erwerb von Unternehmen
Erfolgswirksam erfasste Ertragssteuern

Zinsaufwendungen

Sonstige Zahlungsunwirksame Aufwendungen (+) / Ertrage (-)

Veréanderungen im Nettoumlaufvermdégen

Abnahme (+) / Zunahme (-) der Vorrate und biologischen Vermdgenswerte
Abnahme (+) / Zunahme (-) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Abnahme (+) / Zunahme (-) sonstiger Forderungen und Aktiva

Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindl. aus Lieferungen und Leistungen
Zunahme (+) / Abnahme (-) sonstiger Verbindlichkeiten
Zahlungsmittelzufluss / -abfluss aus betrieblicher Tatigkeit

Gezahlte Ertragssteuern
Gezahlte Zinsen
Nettozahlungsmittelzufluss / -abfluss aus betrieblicher Tatigkeit

Cashflows aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen
Erhaltene/Ausgereichte Darlehen

Erhaltene Zinsen

Auszahlungen fir den Erwerb von Sachanlagen durch Akquisitionen
Auszahlungen fir den Erwerb von Minderheitsanteilen

Erlése aus dem Abgang von Geschéaftsbereichen

Auszahlungen fir den Erwerb von Unternehmen
Nettozahlungsmittelzufluss / -abfluss aus Investitionstatigkeit

Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus der Kapitalerhéhung

Einzahlungen aus Finanzkrediten

Auszahlungen aus Finanzkrediten

Nettozahlungsmittelzufluss / -abfluss aus Finanzierungstéatigkeit

Nettozunahme/ (-abnahme) von Zahlungsmitteln und
Zahlungsmitteldquivalenten aus fortgefiihrten Geschéaftsbereichen

Nettozunahme/ (-abnahme) von Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten aus aufgegebenen Geschaftsbereichen

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
zu Beginn des Geschaftsjahres

Auswirkungen von Wechselkursédnderungen auf den in fremden Wé&hrungen
gehaltenen Kassenbestand

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
am Ende des Geschiftsjahres

01.10.2011 -
31.12.2011 2010/11
TEUR TEUR

(10.496) 12.392

2.989 9.120

392 (112)

0 (7.009)

152 458

2.580 7.907
2.521

(1.862) 22.756

9.326 (46.196)

3 (736)

2.896 (4.134)

(4.418) 8.384

(215) (232)

5.730 (20.158)

(21) (42)

(2.427) (9.870)

3.282 (30.070)

3 1.063

0 (837)

0 2

(14.331) (42.021)

0 (51)

0 (6.575)

0 (936)

(14.328) (49.355)

0 30

31.216 170.315

(21.947) (94.821)

9.269 75.524

(1.777) (3.901)

0 6.054

3.627 1.510

(129) (36)

1.721 3.627
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Konzernanhang fiir das Rumpfgeschaftsjahr
vom 1. Oktober 2011 bis 31. Dezember 2011
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KONZERNANHANG FUR DAS RUMPFGESCHAFTSJAHR VOM 1. OKTOBER 2011
BIS 31. DEZEMBER 2011

1 ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die Ekosem-Agrar GmbH (nachfolgend auch Gesellschaft oder Mutterunternehmen ge-
nannt) ist zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet. Auf Basis der Regelun-
gen des § 315a HGB erstellt die Gesellschaft freiwillig einen IFRS-Konzernabschluss.
Der Konzern besteht aus dem Mutterunternehmen und dessen Tochtergesellschaften
und wird nachfolgend auch Gruppe genannt.

Die Gesellschaft und die Tochtergesellschaften sind in Deutschland und der Russischen
Foderation ansassig. Das Mutterunternehmen hat seinen Sitz in 69190 Walldorf, Johann-
Jakob-Astor-Str. 49.

Die Ekosem-Agrar GmbH wurde mit Gesellschafterbeschluss vom 12. September 2000
errichtet und am 13. Februar 2001 im Handelsregister Mannheim unter der Nr. HRB
351797 eingetragen.

Die Hauptaktivitaten der Gruppe umfassen die Produktion und Verarbeitung von Milch
und Rindfleisch, pflanzlichen Agrarprodukten sowohl als Saatgut als auch fir die Le-
bensmittel- und Tierfutterproduktion.

Die Mehrzahl der Unternehmen im Konzern erstellt ihren lokalen Jahresabschluss ent-
sprechend den in Russland anerkannten Grundsétzen ordnungsmaBiger Bilanzierung
("RAS"). Das Mutterunternehmen, die Ekoland GmbH, die Black Soil Agro GmbH (alle
drei Gesellschaften mit Sitz in Walldorf, Deutschland) sowie die Ekosem Beratung GmbH
(mit Sitz in Berlin, Deutschland) erstellen ihren lokalen Jahresabschluss gemaB den
deutschen Bilanzierungsgrundsatzen ("HGB"; deutsches Handelsgesetzbuch). Die Ab-
schliisse der einzelnen Gesellschaften werden von den lokalen Rechnungslegungsvor-
schriften auf IFRS Ubergeleitet.

Der Konzernabschluss ist in Euro (‘EUR®) aufgestellt. Dies ist die Darstellungswéhrung
der Gesellschaft. Die funktionale Wahrung der operativen Konzerngesellschaften ist die
Wahrung des primaren wirtschaftlichen Umfelds, in dem sich die Gesellschaften bewe-
gen — Russischer Rubel (,RUB®) bzw. Euro (,EUR®). Alle Werte wurden auf volle Tau-
send gerundet.

2 ANWENDUNG VON NEUEN UND GEANDERTEN STANDARDS

Im Rumpfgeschéftsjahr 2011 blieben die angewandten Rechnungslegungsansatze ge-
gentber dem Vorjahr 2010/2011 unveréandert. Eine Ausnahme bildeten nachfolgend auf-
gelistete neue und Uberarbeitete Standards und Interpretationen, die ab dem 1. Oktober
2011 angewandt wurden:

e |AS 24 Angaben (ber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Per-
sonen (geandert), anwendbar ab dem 1. Januar 2011,

e IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben — Verbesserung der Angaben (ber die
Ubertragung von finanziellen Vermdgenswerten, anwendbar ab dem 1. Juli 2011,

e IFRIC 14 Vorauszahlungen im Rahmen von Mindestdotierungsverpflichtungen
(geandert), anwendbar ab dem 1. Januar 2011,

e Verbesserungen zu IFRS 2010 (Mai 2010).

Die Anwendung dieser Standards und Interpretationen wird nachfolgend naher erlautert.
Die Anderungen hatten keine Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge des Konzerns.
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Die Uberarbeitete Fassung von IAS 24 Angaben (iber Beziehungen zu nahe stehenden
Unternehmen und Personen stellt die Definition von nahe stehenden Unternehmen und
Personen klar. Die neue Definition verstarkt den symmetrischen Ansatz bei der Bestim-
mung von Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen und stellt die
Umstande klar, unter denen Personen und Personen in Schlisselpositionen die Bezie-
hungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen eines Unternehmens beeinflus-
sen.

Der IASB hat eine And_gerung des IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben - Verbesserung
der Angaben (ber die Ubertragung von finanziellen Vermégenswerten ver6ffentlicht. Die
Anderung bestimmt umfangreiche neue Angaben (ber (bertragene finanzielle Vermé-
genswerte, die nicht ausgebucht wurden, um den Adressaten des Konzernabschlusses
ein Verstandnis Uber diese Vermdgenswerte und zugehdrige Schulden zu erméglichen.
Die Anderung ist fir die Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2011 beginnen,
anzuwenden. Die Anderung betrifft lediglich die Angaben.

Die Anderung an IFRIC 14 Vorauszahlungen im Rahmen von Mindestdotierungsverpflich-
fungen beseitigt eine unbeabsichtigte Folge fir den Fall, dass ein Unternehmen Mindest-
dotierungsverpflichtungen unterliegt und Vorauszahlungen vornimmt, um diesen Zah-
lungsverpflichtungen nachzukommen. Die Anderung gestattet die Klassifizierung einer
Vorauszahlung kinftigen Dienstzeitaufwands durch das Unternehmen als Planvermdgen.

Verbesserungen zu IFRS

Der IAS verbdffentlichte im Mai 2010 seinen dritten Sammelstandard zur Anderung ver-
schiedener IFRS mit dem primaren Ziel, Inkonsistenzen zu beseitigen und Formulierun-
gen klarzustellen. Die Sammelstandards sehen fur jeden geédnderten IFRS eigene Uber-
gangsregelungen vor. Die Anwendung folgender Neuregelungen fiihrte zwar zu einer
Anderung von Rechnungslegungsmethoden, ergab jedoch keine Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns:

e Im Rahmen des IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse wurden die fir Anteile
ohne beherrschenden Einfluss verfligbaren Bewertungswahlrechte geandert. Le-
diglich Bestandteile von Anteilen ohne beherrschenden Einfluss dlrfen entweder
zum fairen Marktwert oder zum proportionalen Anteil des gegenwartigen Eigen-
tumsrechts am identifizierbaren Nettovermdgen des erworbenen Unternehmens
bewertet werden. Alle anderen Bestandteile sind zu ihrem fairen Marktwert zum
Erwerbszeitpunkt zu bewerten.

e Das Ziel der Anderung des IFRS 7 Finanzinstrumente — Angaben war es, die An-
gaben durch eine Reduzierung des Umfangs der Angaben zu gehaltenen Si-
cherheiten zu vereinfachen und durch zusatzliche qualitative Informationen, wel-
che die quantitativen Informationen erganzen sollen, zu verbessern.

e Die Anderung des IAS 1 Darstellung des Abschlusses stellt klar, dass ein Unter-
nehmen die Analyse jedes Bestandteils des sonstigen Ergebnisses entweder in
der Eigenkapitalveranderungsrechnung oder im Anhang darstellen kann.

Aus den anderen unter Verbesserungen zu IFRS 2010 veréffentlichten und nachfolgend
aufgelisteten Neuregelungen ergaben sich keine Auswirkungen auf die Rechnungsle-
gungsmethoden und die Darstellung der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns:

IFRS 3 — Unternehmenszusammenschliisse (Bedingte Gegenleistung aus einem Unter-
nehmenszusammenschluss vor der Anwendung des IFRS 3),

IFRS 3 — Unternehmenszusammenschliisse (Nicht ersetzte und freiwillig ersetzte anteils-
basierte Vergltungen),
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IAS 27 — Konzern- und Einzelabschliisse
IAS 34 — Zwischenberichterstattung

IFRIC 13 — Kundenbindungsprogramme (Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von
Pramiengutschriften)

IFRIC 19 — Ablésung finanzieller Verbindlichkeiten mit Eigenkapitalinstrumenten
Folgende neue Standards, Uberarbeitete Standards und Interpretationen sind ab dem Ge-
schéftsjahr 2011/2012 oder spater zu bericksichtigen:

IFRS 1 — Unterverzinsliche Kredite der 6ffentlichen Hand — ab 1. Januar 2013

IFRS 9 — Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewertung — ab 1. Januar 2013

IFRS 9 — Finanzinstrumente: Ansatz, Klassifizierung und Bewertung — ab. Januar 2015
IFRS 10 — Die Neuregelungen zur Konsolidierung — ab 1. Januar 2013

IFRS 11 — Die Neuregelungen zur Bilanzierung von Joint Arrangements — ab 1. Januar
2013

IFRS 12 — Neuformulierung der konzernbezogenen Anhangangaben im Uberblick — ab 1.
Januar 2013

IFRS 13 — Fair Value Bewertung — ab 1. Januar 2013
Verbesserungen zu IAS 27 — Separate Abschllisse nach IFRS — ab 1. Januar 2013

Verbesserungen zu IAS 28 — Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures —
ab 1. Januar 2013

IAS 32 — Saldierungen von finanziellen Vermégenwerten und Verbindlichkeiten — ab 1.
Januar 2014

Anderung von IAS 1 — Darstellung von sonstigen Ertrdgen —ab 1. Juli 2012

Anderung von IAS 12 — Ertragssteuern — Realisierung zugrunde liegender Vermégens-
werte — ab 1. Januar 2012

IFRIC Interpretation 20 - Bilanzierung von Abraumbeseitigungskosten wéhrend der Pro-
duktionsphase im Tagebergbau —ab 1. Januar 2013

AIP 2009 — 2011 — Anderungen und Klarstellung an verschiedenen IFRS — ab 1. Januar
2013

Die eventuellen Auswirkungen aus den zuklnftig anzuwendenden Standards werden
derzeit gepruft.

3  WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

3.1  Ubereinstimmungserklarung

Der Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Repor-
ting Standards aufgestellt, wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind.
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3.2 Grundlagen der Aufstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss wurde — mit Ausnahme der Neubewertung von bestimmten lang-
fristigen Vermdgenswerten und der Bewertung von biologischen Vermdgenswerten — auf
Grundlage der historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten aufgestellt. Die we-
sentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden nachfolgend erértert.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses geht die Geschéaftsfihrung von der Fortfih-
rung der Geschaftstatigkeit aus. Im Zusammenhang mit dem Verkauf der Technikhan-
delsaktivitidten wurde das Fremdkapital der Gruppe neu strukturiert; die wesentlichen
nicht-projektbezogenen Darlehen wurden mit einer Laufzeit von flnf Jahren refinanziert.
Weiterhin wurde im Marz 2012 eine funfjahrige Anleihe im Volumen von 50 Mio. Euro in
Deutschland emittiert. So dass die Ekosem-Gruppe nach Einschatzung der Geschéfts-
fihrung fur die kommenden Jahre solide finanziert ist.

3.3 Grundlagen der Konsolidierung

Der Konzernabschluss beinhaltet den Abschluss des Mutterunternehmens und die Ab-
schliisse der von ihm kontrollierten Gesellschaften. Kontrolle wird erlangt, wenn das Un-
ternehmen die Méglichkeit besitzt, die Finanz- und Geschéftspolitik eines Unternehmens
zu bestimmen, um aus dessen Tatigkeit Nutzen zu ziehen. Die neben der Muttergesell-
schaft in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sind unter Tz. 20 aufge-
fahrt.

Die Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen werden
nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden erstellt. Das Ge-
schéftsjahr aller russischen Gesellschaften der Unternehmensgruppe entspricht aus
rechtlichen Griinden dem Kalenderjahr; fir Zwecke des Konzernabschlusses erstellten
die auslandischen Tochterunternehmen bisher Zwischenabschliisse zum Konzernbilanz-
stichtag. Bei den einbezogenen deutschen Gesellschaften begann das Geschaftsjahr
bisher am 1. Oktober eines Jahres und endete am 30. September des Folgejahres. Am
4. August 2011 wurde beschlossen, das Geschéftsjahr ab dem 1.1.2012 wieder an das
Kalenderjahr anzupassen. Das ehemals abweichende Geschéftsjahr resultierte aus dem
Landmaschinenhandel, ist jedoch im Agrarbereich eher hinderlich. Der vorliegende Ab-
schluss umfasst das Rumpfgeschéftsjahr vom 1. Oktober 2011 bis 31. Dezember 2011.
Die Ergebnisse der im Laufe des Jahres erworbenen oder verduBerten Tochterunter-
nehmen werden vom tatsachlichen Erwerbszeitpunkt oder bis zum tatséachlichen Ab-
gangszeitpunkt in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Ertrdge und Aufwendungen
zwischen Unternehmen des Konzerns werden im Zuge der Konsolidierung aufgerechnet.
Konzerninterne Transaktionen und Salden sowie nicht realisierte Gewinne aus Transakti-
onen zwischen Konzernunternehmen werden eliminiert. Gleiches gilt fir nicht realisierte
Verluste, es sei denn, es gibt Hinweise auf eine Wertminderung des Ubertragenen Ver-
mobgenswertes.

3.4 Anteile an assoziierten Unternehmen

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, auf das der Konzern maBgeblichen
Einfluss hat und das weder ein Tochterunternehmen noch eine Beteiligung an einem
Joint Venture ist. MaBgeblicher Einfluss ist die Mdglichkeit, an den finanz- und ge-
schéaftspolitischen Entscheidungen des Unternehmens, an dem die Beteiligung gehalten
wird, mitzuwirken. Dabei liegt weder Beherrschung noch gemeinschaftliche Beherr-
schung der Finanz- und Geschéftspolitik vor.

Die Ergebnisse, Vermdgenswerte und Schulden von assoziierten Unternehmen sind un-
ter Verwendung der Equity-Methode einzubeziehen, auBer wenn die Anteile als zur Ver-
auBerung verflgbar klassifiziert werden. Nach der Equity-Methode sind Anteile an asso-
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ziierten Unternehmen mit ihren Anschaffungskosten in die Konzernbilanz aufzunehmen,
die um Ver&nderungen des Anteils des Konzerns am Gewinn oder Verlust und am sons-
tigen Ergebnis des assoziierten Unternehmens nach dem Erwerbszeitpunkt angepasst
werden. Verluste eines assoziierten Unternehmens, die den Anteil des Konzerns an die-
sem assoziierten Unternehmen Ubersteigen, werden nicht erfasst, es sei denn, der Kon-
zern ist rechtliche oder faktische Verpflichtungen eingegangen bzw. leistet Zahlungen an
das assoziierte Unternehmen. Weist das assoziierte Unternehmen zu einem spéateren
Zeitpunkt Gewinne aus, bericksichtigt der Eigentiimer seinen Anteil an den Gewinnen
erst dann, wenn der Gewinnanteil den noch nicht erfassten Verlust Gbersteigt.

3.5 Ertragsrealisierung

Ertrdge werden zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen oder zu erhaltenden Gegen-
leistung bewertet und um erwartete Kundenrickgaben, Rabatte und andere &hnliche
Abzlge gekirzt.

3.5.1 Verkauf von Giitern

Umsatzerlése aus dem Verkauf von Giitern werden erfasst, wenn die folgenden Bedin-
gungen erfillt sind:

» Der Konzern hat die wesentlichen Risiken und Chancen aus dem Eigentum der
Guter auf den Kaufer Ubertragen.

» Der Konzern behélt weder ein Verfligungsrecht, wie es gewdéhnlich mit dem Ei-
gentum verbunden ist, noch eine wirksame Verfigungsmacht Uber die verkauften
Waren und Erzeugnisse.

* Die Hbhe der Umsatzerlése kann verlasslich bestimmt werden.

« Es ist wahrscheinlich, dass der wirtschaftliche Nutzen aus dem Geschéft dem
Unternehmen zuflieBen wird und

» die im Zusammenhang mit dem Verkauf angefallenen oder noch anfallenden
Kosten kénnen verlasslich bestimmt werden.

3.5.2 Zinsertrdge

Zinsertrage sind zu erfassen, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen
dem Konzern zuflieBen wird und die Héhe verlasslich bestimmt werden kann. Zinsertrdge
sind nach MaBgabe des ausstehenden Nominalbetrages mittels des mafBgeblichen Effek-
tivzinssatzes zeitlich abzugrenzen. Der Effektivzinssatz ist derjenige Zinssatz, mit dem
die erwarteten zukinftigen Einzahlungen Uber die Laufzeit des finanziellen Vermégens-
wertes exakt auf den Nettobuchwert dieses Vermdgenswertes bei erstmaliger Erfassung
abgezinst werden.

3.6 Zinsaufwendungen

Zinsaufwendungen und sonstige Fremdkapitalkosten zur Finanzierung des Baus und der
Herstellung von qualifizierten Vermdgenswerten werden in dem Zeitraum, der benétigt
wird, um den Vermdgenswert in den Zustand der beabsichtigten Nutzung zu versetzen
und fertigzustellen, in den Herstellungskosten des Vermdgenswertes erfasst.

Samtliche sonstigen Fremdkapitalkosten werden in der Periode, in der sie anfallen, als
Aufwand erfasst.

3.7 Leasing

Leasingverhaltnisse werden als Finanzierungsleasingverhéltnisse klassifiziert, wenn
durch die Leasingvereinbarung im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen
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Chancen und Risiken auf den Leasingnehmer Ubertragen werden. Alle anderen Leasing-
verhaltnisse werden als Operating-Leasingverhéltnisse klassifiziert.

Im Rahmen eines Finanzierungsleasingverhéltnisses gehaltene Vermégenswerte werden
zu Beginn des Leasingverhaltnisses zu ihrem beizulegenden Zeitwert oder, falls dieser
niedriger ist, zum Barwert der Mindestleasingzahlungen erstmalig als Vermdgenswerte
des Konzerns erfasst. Die entsprechende Verbindlichkeit gegenliber dem Leasinggeber
ist innerhalb der Bilanz als Verpflichtung aus Finanzierungsleasingverhaltnissen zu zei-
gen.

Die Leasingzahlungen werden so in Zinsaufwendungen und Tilgung der Leasingverpflich-
tung aufgeteilt, dass eine konstante Verzinsung der verbleibenden Verbindlichkeit erzielt
wird. Zinsaufwendungen werden direkt in der Gesamtergebnisrechnung erfasst, auBer
sie lassen sich eindeutig einem qualifizierten Vermogenswert zuordnen. In diesem Fall
werden die Zinsaufwendungen in Ubereinstimmung mit den Konzernrichtlinien zu Fremd-
kapitalkosten aktiviert. Bedingte Leasingzahlungen werden in der Periode, in der sie ent-
stehen, als Aufwand erfasst.

Mietzahlungen aus Operating-Leasingverhéltnissen werden als Aufwand linear tber die
Laufzeit des Leasingverhalinisses erfasst, es sei denn, eine andere systematische
Grundlage entspricht eher dem zeitlichen Nutzenverlauf flir den Leasingnehmer. Beding-
te Mietzahlungen im Rahmen eines Operating-Leasingverhaltnisses werden in der Perio-
de, in der sie entstehen, als Aufwand erfasst.

Far den Fall, dass Anreizleistungen erhalten wurden, um ein Operating-Leasingverhéltnis
einzugehen, sind solche Anreizleistungen als Verbindlichkeit zu erfassen. Der kumulierte
Nutzen von Anreizleistungen ist linear als eine Verminderung der Mietzahlungen zu er-
fassen, es sei denn, eine andere systematische Grundlage entspricht eher dem zeitlichen
Nutzenverlauf aus dem geleasten Vermdgenswert.

3.8 Fremdwahrungen

Der Einzelabschluss jedes Konzernunternehmens wird in der Wéhrung des priméren
Wirtschaftsraums, in dem das Unternehmen tatig ist (seiner funktionalen Wahrung), auf-
gestellt. Fir Zwecke des Konzernabschlusses ist die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge fur jedes Unternehmen in Euro (EUR) darzustellen. Der Euro ist die funktionale Wah-
rung des Mutterunternehmens und die Darstellungswahrung des Konzernabschlusses.

Bei der Aufstellung der Abschliisse der einzelnen Konzernunternehmen werden Ge-
schaftsvorfélle, die auf andere Wahrungen als die funktionale Wahrung des Konzernun-
ternehmens (Fremdwahrungen) lauten, mit dem am Tag der Transaktion glltigen Kurs
umgerechnet. An jedem Bilanzstichtag sind monetare Posten in Fremdwé&hrung mit dem
gultigen Stichtagskurs umzurechnen. Nicht-monetére Posten in Fremdwahrung, die zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, sind mit den Kursen umzurechnen, die zum
Zeitpunkt der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes Giltigkeit hatten. Zu Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten bewertete nicht-monetare Posten werden mit dem Wech-
selkurs zum Zeitpunkt der erstmaligen bilanziellen Erfassung umgerechnet.

Umrechnungsdifferenzen werden erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie auftre-
ten. Davon ausgenommen sind:

* Umrechnungsdifferenzen aus auf fremde Wahrung lautenden Fremdmittelauf-
nahmen, die bei fir die produktive Verwendung vorgesehenen Vermdgenswerten
im Erstellungsprozess auftreten. Diese werden den Herstellungskosten zuge-
rechnet, falls sie Anpassungen des Zinsaufwands aus diesen auf fremde Wéh-
rung lautenden Fremdmittelaufnahmen darstellen.

* Umrechnungsdifferenzen aus Geschéaftsvorféllen, die eingegangen wurden, um
bestimmte Fremdwahrungsrisiken abzusichern.

* Umrechnungsdifferenzen aus zu erhaltenden bzw. zu zahlenden monetaren Pos-
ten von/an einen auslandischen Geschéaftsbetrieb, deren Erflllung weder geplant
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noch wahrscheinlich ist (und deswegen Teil der Nettoinvestition in diesen aus-
landischen Geschéaftsbetrieb sind), die anfanglich im sonstigen Ergebnis erfasst
und bei VerauBerung oder teilweiser VerauBerung vom Eigenkapital in den Ge-
winn und Verlust umgegliedert werden.

Zur Aufstellung eines Konzernabschlusses sind die Vermégenswerte und Schulden der
auslandischen Geschaftsbetriebe des Konzerns in Euro (EUR) umzurechnen, wobei die
am Bilanzstichtag gultigen Wechselkurse herangezogen werden. Ertrdge und Aufwen-
dungen werden zum Durchschnittskurs der Periode umgerechnet, es sei denn, dass die
Umrechnungskurse wahrend der Periode stark geschwankt haben. In diesem Fall finden
die Umrechnungskurse zum Zeitpunkt der Transaktion Anwendung. Sofern solche Um-
rechnungsdifferenzen entstehen, werden diese im sonstigen Ergebnis erfasst und im
Eigenkapital angesammelt.

Bei VerduBerung eines auslandischen Geschaftsbetriebes werden alle angesammelten
Umrechnungsdifferenzen, die dem Konzern aus diesem Geschéaftsbetrieb zuzurechnen
sind, in den Gewinn oder Verlust umgegliedert.

Zusatzlich ist bei einer teilweisen VerduBerung von Anteilen an einem Tochterunterneh-
men, ohne dass es zum Verlust der Beherrschung tber das Tochterunternehmen kommt,
der entsprechende Anteil am Betrag der Umrechnungsdifferenzen den nicht beherr-
schenden Anteilen zuzurechnen und nicht erfolgswirksam zu erfassen. Bei teilweisen
VerduBerungen von Anteilen an assoziierten Unternehmen oder gemeinschaftlich gefihr-
ten Unternehmen ohne Statuswechsel ist der entsprechende Anteil am Betrag der Um-
rechnungsdifferenzen erfolgswirksam umzugliedern.

Die wesentlichen Umrechnungskurse fur die Darstellung des Konzernabschlusses sind
wie folgt:

Durchschnitts- Jahresdurch-
Wahrun Stichtagskurs kurs vom Stichtagskurs schnittskurs vom
9 am 31.12.2011 1.10.2011 - am 30.09.2011 1.10.2010 -
31.12.2011 30.09.2011
RUB/EUR 41,6714 42,1042 43,3979 40,7976

3.9 Offentliche Zulagen

Offentliche Zulagen sind Beihilfen der 6ffentlichen Hand in Form der Ubertragung von Res-
sourcen auf den Konzern als Gegenleistung fir die Erfullung bestimmter Bedingungen
bezlglich des operativen Geschéfts des Konzerns in der Vergangenheit oder Zukuntt.

Offentliche Zulagen sind planmaBig in der Gesamtergebnisrechnung zu erfassen, und
zwar im Verlauf der Perioden, in denen der Konzern die entsprechenden Aufwendungen,
die die Zuwendungen der 6&ffentlichen Hand kompensieren sollen, als Aufwendungen
ansetzt.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand, deren wichtigste Bedingung der Kauf, der Bau oder
die sonstige Anschaffung langfristiger Vermbgenswerte ist, werden als Abgrenzungspos-
ten in der Bilanz erfasst und auf einer systematischen und verniinftigen Grundlage er-
folgswirksam Uber die Laufzeit des entsprechenden Vermdgenswertes aufgeldst. Dies gilt
nicht fir Zulagen fir die Anschaffung biologischer Vermégenswerte, deren Wert in der
Bilanz jeweils zum beizulegenden Zeitwert angesetzt wird. Diese Zulagen werden —
ebenso wie alle sonstigen Zuwendungen der 6ffentlichen Hand — in der Periode als Er-
trag erfasst, in der die Zuwendung der Gruppe zuflieBt.

Ein Hauptteil der Zulagen der &ffentlichen Hand wird in Russland als Zinszuschiisse be-
zahlt. Das Unternehmen weist hierbei die gesamten bezahlten Zinsen als Finanzierungs-
kosten aus. Die erhaltenen Zuschiisse werden von den Finanzierungskosten abgesetzt.
Der Ausweis der Zuschiisse erfolgt regelmaBig in der Periode, in der der Zufluss erfolgt.
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3.10 Besteuerung

Der Ertragsteueraufwand stellt die Summe des laufenden Steueraufwands und der laten-
ten Steuern dar.

3.10.1 Laufende Steuern

Der laufende Steueraufwand wird auf Basis des zu versteuernden Einkommens flr das
Jahr ermittelt. Das zu versteuernde Einkommen unterscheidet sich vom Jahresiberschuss
aus der Konzern-Gesamtergebnisrechnung aufgrund von Aufwendungen und Ertrégen, die
in spateren Jahren oder niemals steuerbar bzw. steuerlich abzugsfahig sind. Die Verbind-
lichkeiten des Konzerns fir laufende Steuern werden auf Grundlage des geltenden bzw.
aus Sicht des Bilanzstichtages in Kiirze geltenden Steuersatzes berechnet.

Fir die im Wesentlichen mit Agrarproduktion befassten Gesellschaften der Unterneh-
mensgruppe gelten folgende besonderen Bedingungen: Fir die Gewinne dieser Unter-
nehmen gilt in der Regel ein Ertragsteuersatz von 0 %, weil sie diese Gewinne nahezu
ausschlieBlich mit landwirtschaftlicher Tatigkeit erzielen. Lediglich der vernachlassigbare
Anteil der Gewinne, der nicht auf Basis landwirtschaftlicher Tatigkeit erzielt wird, unter-
liegt der normalen Besteuerung. Diese faktische Steuerbefreiung ist gemaB heutiger
Rechtslage noch bis einschlieBlich 2012 giltig. Danach wirde der Steuersatz fiir Gewin-
ne aus landwirtschaftlicher Tatigkeit zun&chst auf 18 % und schlieBlich ab 2016 auf den
Regelsteuersatz von 20 % angehoben. Aktuell liegt allerdings ein Gesetzentwurf vor, der
die Steuerverglnstigung bis einschlieBlich 2018 verlangert. Es wird allgemein davon
ausgegangen, dass der Beschluss noch in 2012 gefasst wird.

3.10.2 Latente Steuern

Latente Steuern werden fir die Unterschiede zwischen den Buchwerten der Vermdgens-
werte und Schulden im Konzernabschluss und den entsprechenden steuerlichen Wertan-
satzen im Rahmen der Berechnung des zu versteuernden Einkommens erfasst. Latente
Steuerschulden werden im Allgemeinen fir alle zu versteuernden temporaren Differen-
zen bilanziert; latente Steueranspriiche werden insoweit erfasst, wie es wahrscheinlich
ist, dass steuerbare Gewinne zur Verfligung stehen, fir welche die abzugsfahigen tem-
poréren Differenzen genutzt werden kénnen. Solche latenten Steueranspriiche und
Steuerschulden werden nicht angesetzt, wenn sich die temporéren Differenzen aus ei-
nem Geschafts- oder Firmenwert oder aus der erstmaligen Erfassung (auBer bei Unter-
nehmenszusammenschlissen) von anderen Vermdgenswerten und Schulden ergeben,
welche aus Vorféllen resultieren, die weder das zu versteuernde Einkommen noch den
JahresUberschuss beriihren.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird jedes Jahr am Berichtsstichtag gepruft
und herabgesetzt, falls es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass gentgend zu versteuern-
des Einkommen zur Verfligung steht oder stehen wird, um den Anspruch vollstandig oder
teilweise zu realisieren.

Latente Steueranspriiche und Steuerschulden werden auf Basis der erwarteten Steuer-
satze (und der Steuergesetze) ermittelt, die im Zeitpunkt der Erflllung der Schuld oder
der Realisierung des Vermdgenswertes voraussichtlich Geltung haben werden. Die Be-
wertung von latenten Steueransprichen und Steuerschulden spiegelt die steuerlichen
Konsequenzen wider, die sich aus der Art und Weise ergeben, wie der Konzern zum
Bilanzstichtag erwartet, die Schuld zu erflllen bzw. den Vermégenswert zu realisieren.

Aufgrund der aktuellen Rechtslage hinsichtlich der Steuerbefreiung fir landwirtschaftliche
Aktivitaten werden die latenten Steuern fUr die unter die Steuererleichterung fallenden
russischen Unternehmen wie folgt ermittelt:



Anlage 6/10

- Fdr Unterschiede in den Buchwerten, die sich voraussichtlich innerhalb der
nachsten Periode auflésen werden, werden keine latenten Steuern berechnet.

- FiOr Unterschiede in den Buchwerten der abzuschreibenden Vermégenswerte (im
Wesentlichen bei Gebauden) wird die aus der Nutzung resultierende Abschrei-
bung fir die Folgejahre berechnet und gewichtet mit dem im jeweiligen Jahr der
Abschreibung geltenden Steuersatz bewertet.

- F0r die Unterschiede in den Buchwerten der nicht planméaBig abzuschreibenden
Vermdgenswerte (ausschlieBlich Grundstiicke) wird die latente Steuer auf Basis
eines unterstellten Verkaufs ermittelt und mit dem vollen Steuersatz bewertet, da
ein aus dem Verkauf resultierender Gewinn nicht dem reduzierten Steuersatz un-
terliegen wiirde. Hierbei wird der zuklinftige Regelsteuersatz, der der Gesetzes-
lage am Bilanzstichtag entspricht, verwendet (aktuell: 20 %).

Latente Steueranspriiche und Steuerschulden innerhalb einer Gesellschaft werden sal-
diert, wenn ein einklagbares Recht zur Aufrechnung von laufenden Steueranspriichen mit
laufenden Steuerschulden vorliegt und wenn sie in Zusammenhang mit Ertragsteuern
stehen, die von der gleichen Steuerbehdrde erhoben werden, und der Konzern die Ab-
sicht hat, seine laufenden Steueranspriiche und seine Steuerschulden auf Nettobasis zu
begleichen.

3.10.3 Laufende und latente Steuern der Periode

Laufende und latente Steuern werden erfolgswirksam als Aufwand oder Ertrag erfasst, es
sei denn, dass sie im Zusammenhang mit Posten stehen, die auBerhalb des Gewinns
oder Verlusts (entweder im sonstigen Ergebnis oder direkt im Eigenkapital) erfasst wer-
den. In diesem Fall ist die Steuer ebenfalls auBerhalb des Gewinns oder Verlusts zu er-
fassen. Daneben findet auch keine Erfassung statt, wenn Steuereffekte aus der erstmali-
gen Bilanzierung eines Unternehmenszusammenschlusses resultieren. Im Fall eines
Unternehmenszusammenschlusses ist der Steuereffekt bei der Bilanzierung des Unter-
nehmenszusammenschlusses einzubeziehen.

3.11 Immaterielle Vermégenswerte
3.11.1 Erworbene immaterielle Vermégenswerte

Soweit immaterielle Vermdgenswerte nicht im Rahmen eines Unternehmenszusammen-
schlusses erworben wurden, werden sie zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten ab-
zlglich kumulierter Abschreibungen und Wertminderungen erfasst. Die Abschreibungen
werden linear Uber die erwartete Nutzungsdauer aufwandswirksam erfasst. Die erwartete
Nutzungsdauer sowie die Abschreibungsmethode werden am Ende jedes Geschéftsjah-
res Uberprift und sdmtliche Schatzungsanderungen prospektiv berticksichtigt.

3.11.2 Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene
immaterielle Vermégenswerte

Immaterielle Vermégenswerte, die im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses
erworben und gesondert vom Geschafts- oder Firmenwert erfasst wurden, werden im
Erwerbszeitpunkt mit ihren beizulegenden Zeitwerten erfasst (welche als Anschaffungs-
kosten angesehen werden).

In den Folgeperioden werden immaterielle Vermdgenswerte, die im Rahmen eines Un-
ternehmenszusammenschlusses erworben wurden, genauso wie einzeln erworbene im-
materielle Vermdgenswerte mit ihren Anschaffungskosten abziglich kumulierter Ab-
schreibungen und etwaiger kumulierter Wertminderungen bewertet.
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3.12 Sachanlagen

Grundstiicke und Gebaude, die zur Herstellung oder Lieferung von Guitern bzw. zur Er-
bringung von Dienstleistungen oder fir Verwaltungszwecke gehalten werden, werden in
der Bilanz zu ihren Neubewertungsbetrdgen angesetzt, die den beizulegenden Zeitwer-
ten im Neubewertungszeitpunkt abziglich jeglicher anschlieBend vorgenommener kumu-
lierter Abschreibungen und Verluste aus Wertminderungen entsprechen. Die Neubewer-
tungen werden so regelmaBig durchgefihrt, dass der Buchwert nicht wesentlich von ei-
nem Buchwert abweicht, der sich aus dem beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag
ergabe.

Eine Werterhdhung, die sich aus der Neubewertung dieser Grundstiicke und Gebaude
ergibt, ist im sonstigen Ergebnis zu erfassen. Dies gilt nur soweit, wie die Werterhéhung
nicht eine Wertminderung fir dieselben Vermdgenswerte riickgdngig macht, die zuvor
erfolgswirksam erfasst wurde. In diesem Fall ist die Werterhéhung in Héhe der vormals
vorgenommenen Wertminderung (ggf. abzuglich zwischenzeitlicher planmé&Biger Ab-
schreibungen) erfolgswirksam durchzufihren. Eine aus der Neubewertung von Grund-
sticken oder Geb&uden entstehende Abnahme des Buchwertes wird in dem Umfang als
Aufwand erfasst, in dem sie einen im Rahmen einer friheren Neubewertung des Vermoé-
genswertes erfassten Betrag in der Neubewertungsricklage Ubersteigt.

Abschreibungen auf neubewertete Geb&ude werden erfolgswirksam erfasst. Bei einer
spateren VerauBerung oder Stilllegung von neubewerteten Grundstlicken und Gebauden
wird der in der Neubewertungsricklage erfasste und zuordenbare Neubewertungsiber-
schuss direkt in die Gewinnrlicklage umgebucht. AuBerdem wird im Rahmen der Ab-
schreibung jeweils der Anteil der Abschreibung, der auf der Neubewertung beruht, aus
der Neubewertungsriicklage in die Gewinnricklage umgebucht.

Im Bau befindliche Anlagen fir Herstellungs-, Verkaufs- oder Verwaltungszwecke bzw.
ohne Zweckbestimmung werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bilanziert.
Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten beinhalten Entgelte fir Fremdleistungen und
bei qualifizierten Vermdgenswerten Fremdkapitalkosten, die nach den Bilanzierungsricht-
linien des Konzerns aktiviert wurden. Die Abschreibung dieser Vermbgenswerte beginnt
auf der gleichen Grundlage wie bei anderen Gebauden mit dem Erreichen des betriebs-
bereiten Zustands.

Grundstiicke werden nicht abgeschrieben.

Biro- und Geschéftsausstattung wird zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziglich
kumulierter Abschreibungen und erfasster Wertminderungen ausgewiesen. Die Abschrei-
bung erfolgt so, dass die Anschaffungs- oder Herstellungskosten bzw. der Neubewertungs-
betrag von Vermégenswerten (mit Ausnahme von Grundstiicken oder Anlagen im Bau)
abzlglich ihrer Restwerte Uber deren Nutzungsdauer linear abgeschrieben werden. Die
erwarteten Nutzungsdauern, Restwerte und Abschreibungsmethoden werden jéhrlich
Uberpriift und sdmtliche notwendige Schatzungsanderungen prospektiv beriicksichtigt.

Vermdgenswerte, die im Rahmen von Finanzierungsleasingverhaltnissen gehalten wer-
den, werden Uber ihre erwartete Nutzungsdauer auf die gleiche Art und Weise wie im
Eigentum des Konzerns stehende Vermdgenswerte oder, falls diese kirzer ist, Gber die
Laufzeit des zugrunde liegenden Leasingverhaltnisses abgeschrieben.

Der sich aus dem Verkauf oder der Stilllegung einer Sachanlage ergebende Gewinn oder
Verlust bestimmt sich als Differenz zwischen dem VerduBerungserlés und dem Buchwert
des Vermdgenswertes und wird erfolgswirksam erfasst.
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3.13 Wertminderungen von Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten mit
Ausnahme des Geschéfts- oder Firmenwertes

Zu jedem Berichtsstichtag Uberprift der Konzern die Buchwerte der Sachanlagen und
immateriellen Vermégenswerte, um festzustellen, ob es Anhaltspunkte flr eine eingetre-
tene Wertminderung dieser Vermdgenswerte gibt. Sind solche Anhaltspunkte erkennbar,
wird der erzielbare Betrag des Vermdgenswertes geschéatzt, um den Umfang eines even-
tuellen Wertminderungsaufwands festzustellen. Kann der erzielbare Betrag fur den ein-
zelnen Vermdégenswert nicht geschatzt werden, erfolgt die Schatzung des erzielbaren
Betrags der Zahlungsmittel generierenden Einheit, zu welcher der Vermdgenswert ge-
hért. Wenn eine angemessene und stetige Grundlage zur Verteilung ermittelt werden
kann, werden die gemeinschaftlichen Vermdgenswerte auf die einzelnen Zahlungsmittel
generierenden Einheiten verteilt. Andernfalls erfolgt eine Verteilung auf die kleinste
Gruppe von Zahlungsmittel generierenden Einheiten, fir die eine angemessene und ste-
tige Grundlage der Verteilung ermittelt werden kann.

Bei immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer bzw. bei solchen,
die noch nicht fir eine Nutzung zur Verfligung stehen, wird mindestens jahrlich und im-
mer dann, wenn ein Anhaltspunkt fir eine Wertminderung vorliegt, ein Wertminderungs-
test durchgeftihrt.

Der erzielbare Betrag ist der héhere Betrag aus beizulegendem Zeitwert abziglich Ver&u-
Berungskosten und dem Nutzungswert. Bei der Ermittlung des Nutzungswertes werden die
geschatzten kinftigen Zahlungsstréme mit einem Vorsteuerzinssatz abgezinst. Dieser Vor-
steuerzinssatz berticksichtigt zum einen die momentane Markteinschatzung uber den Zeit-
wert des Geldes, zum anderen die dem Vermdégenswert inharenten Risiken, insoweit diese
nicht bereits Eingang in die Schétzung der Zahlungsstréme gefunden haben.

Wenn der geschéatzte erzielbare Betrag eines Vermdgenswertes (oder einer Zahlungsmit-
tel generierenden Einheit) den Buchwert unterschreitet, wird der Buchwert des Vermoé-
genswertes (der Zahlungsmittel generierenden Einheit) auf den erzielbaren Betrag ver-
mindert. Der Wertminderungsaufwand wird sofort erfolgswirksam erfasst, es sei denn,
der entsprechende Vermdgenswert wird mit seinem Neubewertungsbetrag angesetzt. In
einem solchen Fall ist der Wertminderungsaufwand als Verminderung der Neubewer-
tungsricklage zu behandeln (siehe Tz. 3.12).

Sollte sich der Wertminderungsaufwand in der Folge umkehren, wird der Buchwert des
Vermdgenswertes (der Zahlungsmittel generierenden Einheit) auf die neuerliche Schat-
zung des erzielbaren Betrages erhdht. Die Erhdhung des Buchwertes ist dabei auf den
Wert beschrankt, der sich ergeben hatte, wenn fir den Vermdgenswert (die Zahlungsmit-
tel generierende Einheit) in den Vorjahren kein Wertminderungsaufwand erfasst worden
ware. Eine Wertaufholung wird unmittelbar erfolgswirksam erfasst, es sei denn, der Ver-
mdgenswert wird mit seinem Neubewertungsbetrag angesetzt. In einem solchen Fall ist
die Wertaufholung als Erhéhung der Neubewertungsriicklage zu behandeln (siehe
Tz. 3.12).

3.14 Finanzielle Vermbégenswerte

Der Ansatz und die Ausbuchung finanzieller Vermdgenswerte erfolgt zum Handelstag,
wenn es sich um Finanzanlagen handelt, deren Lieferung innerhalb des fir den betroffe-
nen Markt Ublichen Zeitrahmens erfolgt. Der Erstansatz erfolgt zum beizulegenden Zeit-
wert zuziglich der Transaktionskosten. Davon ausgenommen sind finanzielle Vermoé-
genswerte, die als ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet* kategorisiert
wurden. Hier erfolgt der erstmalige Ansatz zum beizulegenden Zeitwert ohne Berucksich-
tigung von Transaktionskosten. Die Kategorisierung von finanziellen Vermdgenswerten
erfolgt in die folgenden Kategorien:

» erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgens-
werte
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» bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen
» zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte
»  Kredite und Forderungen

Die Kategorisierung hangt von der Art und dem Verwendungszweck der finanziellen
Vermdgenswerte ab und erfolgt bei Zugang.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Kredite und sonstige Forderungen mit
festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind, wer-
den als Kredite und Forderungen kategorisiert. Kredite und Forderungen werden nach
der Effektivzinsmethode zu fortgefihrten Anschaffungskosten abzlglich etwaiger Wert-
minderungen bewertet. Mit Ausnahme von kurzfristigen Forderungen, bei denen der
Zinseffekt unwesentlich wére, werden Zinsertrage gemai der Effektivzinsmethode er-
fasst.

3.15 Biologische Vermdgenswerte

Tiere und Pflanzen, die sich unter der Kontrolle des Konzerns befinden und wirtschaftli-
chen Nutzen bringen, gelten als biologische Vermdgenswerte und werden entsprechend
IAS 41 Landwirtschaft bilanziert. Der Konzern unterteilt die biologischen Vermdgenswerte
wie folgt in produktive und verbrauchbare Vermdgenswerte:

a) produktive (langfristige):
- Arbeitendes und produktives Vieh (im Wesentlichen die Milchviehherde)
- Mehrjahrige Pflanzen

b) verbrauchbare (kurzfristige):
- Aussaat und Aufwuchs von Kulturpflanzen
- Zucht- und Masttiere (mannliches Vieh zum Verkauf; weibliches Vieh bis zur In-
tegration in die Milchviehherde bzw. zum Verkauf)

Biologische Vermdgenswerte werden zum Zeitwert vermindert um die zu erwartenden
Verkaufskosten angesetzt. Dabei werden produktive biologische Vermdgenswerte in
einer separaten Position im Anlagevermdgen in der Bilanz ausgewiesen, da sie wahrend
mehr als nur einem Berichtszeitraum wirtschaftlichen Nutzen erzeugen. Verbrauchbare
biologische Vermdgenswerte sind unter dem Umlaufvermégen in der Bilanz ausgewie-
sen.

Der Zeitwert von produktiven Viehbestadnden wird von Sachversténdigen auf der Grund-
lage des Marktwerts und der Herdencharakteristika bestimmt. Dabei werden die Werte
auf Basis von Vergleichswerten des aktiven Marktes ermittelt. Jungvieh, das in der Bilanz
des Konzerns ausgewiesen ist, wird nach Alter und Geschlecht unterteilt. Der Preis pro
Kilogramm Lebendgewicht berechnet sich auf der Grundlage der Informationen vom akti-
ven Markt. Der Zeitwert wird auf Basis des Gewichts und des durchschnittlichen Ver&u-
Berungspreises pro Kilogramm Lebendgewicht bestimmt. Im Falle der Abweichung von
Zuchtstandards werden Boni oder Nachlasse verwendet.

Die Ermittlung des Gewichts erfolgt fiir die weibliche Nachzucht mithilfe eines MaBbands.
Dieses wird um den Rumpf der Kuh gelegt und zeigt dann flr unterschiedliche Rassen
das entsprechende Gewicht an. Auf diese Weise wird aus jeder Gruppe von Tieren, die
nach Rasse und Alter selektiert wurde, eine reprasentative Anzahl von Tieren gemessen.
Hieraus wird ein Durchschnittswert ermittelt, der dann auf die jeweilige Gruppe angewen-
det wird. Die firr dieses Verfahren verwendeten MaBbéander ermitteln das Gewicht nach
Angaben des Herstellers mit einer Genauigkeit von +/- 4 kg. Aus Sicht des Unterneh-
mens werden Unter-/bzw. Uberergebnisse aus einzelnen Messungen mit der Durch-
schnittsbildung ausgeglichen.

Das Gewicht der ménnlichen Tiere wird mithilfe von Waagen ermittelt, auf denen jedes
Tier individuell gewogen wird.
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Biologische Vermdgenswerte, die nicht von den Grundstlicken getrennt werden kénnen
(landwirtschaftliche Kulturpflanzen), werden separat von den Flurstiicken ausgewiesen.

Agrarprodukte, die aus biologischen Vermdgenswerten entstehen, werden zum Zeitwert
abzlglich zu erwartender Verkaufskosten angesetzt. Pflanzungen von landwirtschaftli-
chen Kulturpflanzen werden im Zeitpunkt der Aussaat als biologische Vermdgenswerte
bilanziert. Die Aufwendungen fir die Kultivierung von unbebauten Flurstiicken
(herbstbepfligtes Land) werden als unfertige Erzeugnisse in Hbhe der tatsachlichen
Aufwendungen ausgewiesen.

Bei der Berechnung des Zeitwerts von unfertigen Erzeugnissen werden die folgenden
Kosten bis zu dem Zeitpunkt berlcksichtigt, zu dem die Kulturpflanzen erntefahig sind:
Saatgut, Dinger, Pflanzenschutzmittel, L6hne und sonstige Kosten. Informationen zum
Fertigstellungsgrad, der nicht abgeernteten Flache pro Kulturpflanze, der Planrendite und
den zu erwartenden Verkaufspreisen werden zum Bilanzstichtag zusammengefasst. Auf
der Grundlage dieser Informationen wird der Wert zum Bilanzstichtag berechnet (die
Berechnung erfolgt auf der Basis sowohl der direkten als auch der Gemeinkosten). Der
Zeitwert ergibt sich aus den folgenden Betrdgen: Planerlése und tatsachliche Kosten bei
Berucksichtigung eines anteiligen Ertrags basierend auf dem Prozentsatz der Fertigstel-
lung.

Die Bewertung biologischer Vermdgenswerte, die als Futtermittel verwendet werden,
erfolgt auf der Basis des Futterwerts.

Pflanzen, die nicht zu einem wirtschaftlichen Nutzen fiir den Konzern fiihren, werden
nicht als biologische Vermégenswerte bilanziert.

3.16 Vorrite

Die Vorrate werden entsprechend dem Niederstwertprinzip entweder mit den Anschaf-
fungskosten oder dem erzielbaren Wert angesetzt. Der erzielbare Wert ist der geschétzte
VerduBerungspreis im Rahmen des gewdhnlichen Geschéftsbetriebs abzlglich aller Kos-
ten, die bis zur VerauBerung und fir die VerduBerung selbst entstehen.

Der Verbrauch von Vorraten erfolgt nach dem gewichteten Durchschnitt. Die Anschaf-
fungskosten fir Vorrate umfassen samtliche Anschaffungskosten, Herstellungskosten
und sonstigen Kosten, die bei der Verbringung der Vorrate an deren gegenwartige Positi-
on oder in deren gegenwartigen Zustand entstanden sind.

Zu jedem Bilanzstichtag priift der Konzern die Vorrate, um zu bestimmen, ob diese be-
schédigt, veraltet oder schwer verkduflich sind oder ob sich deren erzielbarer Betrag
vermindert hat. Sofern eine solche Situation eingetreten ist, wird die Summe, um die die
Anschaffungskosten der Vorrate gemindert sind, in der Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung im Materialaufwand ausgewiesen.

Der Konzern unterscheidet die folgenden Arten von Vorraten:

* Fertige Erzeugnisse

»  Unfertige Produkte

* Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
* Handelswaren

In den ,Fertigen Erzeugnissen® sind im Wesentlichen die selbst produzierten Agrarpro-
dukte enthalten, die zum Verkauf bestimmt sind; die selbst produzierten Futtermittel sind
in der Position ,Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe” beinhaltet.
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Die Position "Unfertige Produkte” enthalt unter anderem die im Berichtszeitraum entstan-
denen Kosten fur die Vorbereitung von Ackerland fir die Aussaat in kunftigen Berichts-
zeitrdumen.

3.17 Barmittel und Bankguthaben

Zahlungsmittel sowie Zahlungsmittelaquivalente (,liquide Mittel”) werden in der Bilanz mit
den jeweiligen Anschaffungskosten angesetzt. Sie umfassen sowohl Barmittel als auch
kurzfristig fallige Guthaben bei Kreditinstituten mit einer urspriinglichen Falligkeit von
nicht mehr als drei Monaten.

3.18 Eigenkapital

Als Eigenkapital wird der residuale Anspruch der Gesellschafter auf das nach Abzug der
Schulden verbleibende Nettovermdgen ausgewiesen. Kosten, die mit der Erhéhung des
Eigenkapitals im Zusammenhang stehen, werden nicht in der Gewinn- und Verlustrech-
nung gezeigt, sondern direkt als Reduzierung des Eigenkapitals bilanziert.

3.18.1 Neubewertungsriicklage

In die Neubewertungsriicklage werden Betrage eingestellt, die gemaB Abschnitt 3.12 bei
der Neubewertung von Grundstiicken und Gebauden entstehen.

3.18.2 Riicklage aus Fremdwéahrungsumrechnung

In die Rucklage aus Fremdwéahrungsumrechnungen werden Betrage eingestellt, die bei
der Umrechnung von Abschlissen der konsolidierten Gesellschaften aus deren jeweiliger
funktionaler W&hrung in die Darstellungswéhrung des Konzerns anfallen.

3.18.3 Ubrige Gewinnriicklagen

In den Ubrigen Gewinnriicklagen sind alle sonstigen Gewinnriicklagen enthalten. Im We-
sentlichen handelt es sich hierbei um Betrage, die durch Abschreibung der neu bewerte-
ten Geb&ude entstehen — diese werden jeweils erfolgsneutral aus der Neubewertungs-
riicklage in die Ubrigen Gewinnriicklagen umgegliedert.

3.19 Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden entweder als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten oder als sonstige finanzielle Verbindlich-
keiten kategorisiert. Der Konzern hat keine finanziellen Verbindlichkeiten erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

3.19.1 Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten, einschlieBlich aufgenommener Kredite, werden
erstmalig zum beizulegenden Zeitwert abzlglich Transaktionskosten erfasst. Im Rahmen
der Folgebewertung werden sonstige finanzielle Verbindlichkeiten gemaB der Effektiv-
zinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet, wobei der Zinsaufwand ent-
sprechend dem Effektivzinssatz erfasst wird.

Die Effektivzinsmethode ist eine Methode zur Berechnung der fortgeflihrten Anschaf-
fungskosten einer finanziellen Verbindlichkeit und der Zuordnung von Zinsaufwendungen
auf die jeweiligen Perioden. Der Effektivzinssatz ist derjenige Zinssatz, mit dem die ge-
schatzten kinftigen Auszahlungen Uber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments
oder eine kirzere Periode, sofern zutreffend, auf den Nettobuchwert aus der erstmaligen
Erfassung abgezinst werden.
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3.19.2 Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten

Der Konzern bucht eine finanzielle Verbindlichkeit dann aus, wenn die entsprechende
Verpflichtung des Konzerns beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen ist.

3.20 Riickstellungen

Ruickstellungen werden gebildet, wenn der Konzern eine gegenwartige Verpflichtung
(rechtlicher oder faktischer Natur) aus einem vergangenen Ereignis hat und es wahr-
scheinlich ist, dass der Konzern verpflichtet sein wird, diese Verpflichtung zu erfiillen, die
Erflllung der Verpflichtung wahrscheinlich mit dem Abfluss von Ressourcen einhergeht
und eine verlassliche Schatzung des Betrages mdglich ist.

Der angesetzte Ruckstellungsbetrag ist der beste Schatzwert am Bilanzstichtag fiir die
hinzugebende Leistung, um die gegenwartige Verpflichtung zu erfiillen, unter Berlicksich-
tigung der der Verpflichtung inh&renten Risiken und Unsicherheiten. Wenn eine Rickstel-
lung mithilfe der geschéatzten Zahlungsstrome fur die Erfullung der Verpflichtung bewertet
wird, ist der Buchwert der Rlckstellung der Barwert dieser Zahlungsstréme.

Kann davon ausgegangen werden, dass die gesamte zur Erfillung der Ruckstellung not-
wendige hinzugebende Leistung (oder Teile hiervon) durch einen auBenstehenden Drit-
ten erstattet wird, wird dieser Anspruch als Vermdgenswert aktiviert, wenn die Erstattung
so gut wie sicher ist und ihr Betrag zuverlassig geschéatzt werden kann.

3.21 Altersversorgungsaufwendungen

Zahlungen fir beitragsorientierte Versorgungspldne werden dann als Aufwand erfasst,
wenn die Arbeitnehmer die Arbeitsleistung erbracht haben, die sie zu den Beitragen be-
rechtigen. Bisher sind in der Unternehmensgruppe keine beitragsorientierten Versor-
gungsplane im Einsatz.

Bei leistungsorientierten Versorgungsplanen werden die Kosten fir die Leistungserbrin-
gung mittels des Verfahrens der laufenden Einmalpramien ermittelt, wobei zu jedem Ab-
schlussstichtag eine versicherungsmathematische Bewertung durchgefihrt wird. Versi-
cherungsmathematische Gewinne und Verluste, die zehn Prozent des beizulegenden
Zeitwerts der leistungsorientierten Verpflichtungen des Konzerns Ubersteigen, werden
erfolgswirksam Uber die erwartete durchschnittliche Restarbeitszeit der an dem Plan par-
tizipierenden Mitarbeiter verteilt. Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird sofort in
dem Umfang erfolgswirksam erfasst, in dem die Leistungen bereits unverfallbar sind.
Ansonsten erfolgt eine lineare Verteilung Uber den durchschnittlichen Zeitraum bis zur
Unverfallbarkeit der gednderten Leistungen.

Die in der Konzernbilanz erfasste leistungsorientierte Verpflichtung aus einem Versor-
gungsplan stellt den Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung dar, welcher im Hin-
blick auf nicht erfasste versicherungsmathematische Gewinne und Verluste und
nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwand angepasst wurde. Davon wird der beizulegen-
de Dienstzeitaufwand zuziglich des Barwertes von verfigbaren Erstattungen und Kur-
zungen bei den kiinftigen Beitrdgen zum Plan begrenzt.

Die Bewertung der Pensionsrickstellungen erfolgt nach der ,Projected Unit Credit Me-
thod” gemaB IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer. Die ,Projected Unit Credit Method"
ermittelt unter Bericksichtigung dynamischer Aspekte den Verpflichtungsumfang
(Defined Benefit Obligation, DBO). Die DBO ist der Barwert der am Bilanzstichtag
erdienten und realistisch bewerteten Pensionsanspriche. Hierzu werden jéhrlich versi-
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cherungsmathematische Gutachten erstellt. Der Berechnung der Verpflichtung liegen
bestimmte Trendannahmen zugrunde.

3.22 Derivative Finanzinstrumente

Der Konzern hat in der Berichtsperiode keine derivativen Finanzinstrumente zur Steue-
rung seiner Zins- und Wechselkursrisiken abgeschlossen. Werden Derivate abgeschlos-
sen, werden diese erstmalig zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses zum beizulegenden
Zeitwert angesetzt und anschlieBend zu jedem Berichtsstichtag zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet. Der aus der Bewertung resultierende Gewinn oder Verlust wird sofort er-
folgswirksam erfasst, es sei denn, das Derivat ist als Sicherungsinstrument im Rahmen
des Hedge Accounting designiert und effektiv. Hier hangt der Zeitpunkt der erfolgswirk-
samen Erfassung der Bewertungsergebnisse von der Art der Sicherungsbeziehung ab.
Der Konzern designiert in diesem Fall einzelne Derivate zur Absicherung des beizule-
genden Zeitwertes von bilanzierten Vermdgenswerten oder Schulden oder festen Ver-
pflichtungen, zur Absicherung hoch wahrscheinlicher erwarteter Transaktionen oder fes-
ter Verpflichtungen (Absicherung von Zahlungsstrébmen) oder zur Absicherung von Netto-
investitionen in auslandische Geschéftsbetriebe.

Ein Derivat mit einem positiven beizulegenden Zeitwert ist als finanzieller Vermdgenswert
zu erfassen, ein Derivat mit einem negativen beizulegenden Zeitwert hingegen als finan-
zielle Verbindlichkeit. Ein Derivat wird als langfristiger Vermbgenswert oder langfristige
Verbindlichkeit ausgewiesen, wenn die verbleibende Laufzeit des Instruments mehr als
zwolf Monate betragt und nicht erwartet wird, dass das Derivat innerhalb von zwélf Mona-
ten realisiert oder abgewickelt wird. Die anderen Derivate werden als kurzfristige Vermé-
genswerte oder kurzfristige Verbindlichkeiten ausgewiesen.

4 BEDEUTENDE BILANZIELLE ERMESSENSSPIELRAUME UND HAUPTQUEL-
LEN VON SCHATZUNGSUNSICHERHEITEN

Bei der Anwendung der unter Tz. 3 dargestellten Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den muss die Geschéftsfiihrung in Bezug auf die Buchwerte von Vermdgenswerten und
Schulden, die nicht ohne Weiteres aus anderen Quellen ermittelt werden kénnen, Sach-
verhalte beurteilen, Schatzungen anstellen und Annahmen treffen. Die Schatzungen und
die ihnen zu Grunde liegenden Annahmen resultieren aus Vergangenheitserfahrungen
sowie weiteren als relevant erachteten Faktoren. Die tatsachlichen Werte kénnen von
den Schatzungen abweichen.

Die den Schéatzungen zugrunde liegenden Annahmen unterliegen einer regelméaBigen
Uberpriifung. Schatzungsanderungen werden, sofern die Anderung nur eine Periode
betrifft, nur in dieser bertcksichtigt. Falls die Anderungen die aktuelle sowie die folgen-
den Berichtsperioden betreffen, werden diese entsprechend in dieser und den folgenden
Perioden berucksichtigt.

4.1 Bedeutende Ermessensausiibung der Geschéftsfiihrung bei der Anwendung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei den dargestellten Angaben aus der Berichtsperiode 2011 handelt es sich um Anga-
ben fir das Rumpfgeschaftsjahr vom 1. Oktober 2011 bis 31. Dezember 2011. Die ange-
gebene Vorjahresperiode kann als Vergleichsperiode nicht betrachtet werden, da sich
unter der Vorjahresperiode die Angaben fir die Berichtsperiode vom 1. Oktober 2010 bis
30. September 2011 verstehen.

Nachfolgend sind die bedeutenden Ermessensausilibungen aufgezeigt, welche die Ge-
schéftsfihrung im Rahmen der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsrichtlinien
des Unternehmens vorgenommen hat, sowie die wesentlichen Auswirkungen dieser Er-
messensausibungen auf die im Abschluss ausgewiesenen Betrage. Von der Darstellung
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ausgenommen sind solche Ermessenausiibungen, die Schétzungen beinhalten (siehe
Tz. 4.2).

Die Bewertung von Agrarprodukten, die zum Bilanzstichtag bereits geerntet aber noch
nicht verkauft sind, basiert auf Marktpreisen fir die jeweiligen Fruchtarten am Bilanzstich-
tag. Fur die Marktpreise werden Angaben von russischen Marktbeobachtungsinstituten
herangezogen, die aus Sicht des Managements das Marktgeschehen am treffendsten
wiedergeben. Diese Informationen sind auch Grundlage fir die Bewertung noch nicht
geernteter Agrarprodukte. In die Bewertung von Tieren, die teilweise vollstandig von ex-
ternen Gutachtern durchgefiihrt wird, flieBen ebenfalls Marktbeobachtungen von unab-
hangigen Instituten ein.

4.2 Hauptquellen von Schatzungsunsicherheiten

Im Folgenden werden die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie die sonstigen
wesentlichen Quellen von Schatzungsunsicherheiten zum Ende der Berichtsperiode an-
gegeben, durch die ein betrachtliches Risiko entstehen kann, dass innerhalb des nachs-
ten Geschéftsjahres eine wesentliche Anpassung der ausgewiesenen Vermégenswerte
und Schulden erforderlich wird.

Der Fertigstellungsgrad von pflanzlichen Agrarprodukten, die zum Bilanzstichtag noch
nicht geerntet sind, wird auf der Grundlage von laufender Beobachtung und gesammelten
Erfahrungswerten geschéatzt. Basierend hierauf und auf den von unabhéngiger Seite
festgestellten Marktpreisen wird der Wert unfertiger Erzeugnisse ermittelt. Anderungen
dieser Marktpreise hatten auch eine Anderung des Wertes unfertiger Erzeugnisse zur
Folge. Zum Bilanzstichtag betragt der Wert unfertiger pflanzlicher Erzeugnisse im kurz-
fristigen Vermégen TEUR 3.894 (i. Vj. TEUR 12.976). Im langfristigen Vermdgen sind
TEUR 4.266 (i. Vj. TEUR 3.990) enthalten.

Auch in die Bewertung von Tiervermdgen — sowohl lang- als auch kurzfristig bilanziert —
gehen Schatzungen hinsichtlich der gesunden Weiterentwicklung der Tiere ein. Die sons-
tigen Bewertungsparameter sind regelm&Big messbare Kriterien, die wiederum auf Basis
von durch Dritte festgestellten Marktpreisen zum Bilanzwert flihren. Zum 31. Dezember
2011 weist das Unternehmen TEUR 20.147 (i. Vj. TEUR 16.057) an langfristigen und
TEUR 27.710 (i. Vj. TEUR 27.605) an kurzfristigen tierischen biologischen Vermdgens-
werten aus.

Der Ansatz sowohl effektiver als auch latenter Steuerpositionen in der Bilanz erfordert
Einschatzungen hinsichtlich der Anwendung bzw. Auslegung von Steuervorschriften. Es
kdnnen im Nachhinein andere Betrage eintreten, als zum Bilanzstichtag erwartet. Das
Eintreten dieser Veranderung oder eine Anderung der Einschatzungen der Geschaftslei-
tung wirkt sich im Steueraufwand der Gewinn- und Verlustrechnung aus. Zum
31. Dezember 2011 belaufen sich die effektiven Ertragssteuerforderungen auf TEUR 33
(i. Vj. TEUR 25). Die latenten Steuerforderungen und -verbindlichkeiten betragen
TEUR 73 bzw. TEUR 10.321 (i. Vj. TEUR 100/ TEUR 8.411).

Bei der Bewertung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen Schéat-
zungsunsicherheiten hinsichtlich der Bonitat der jeweiligen Kunden. Die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen belaufen sich zum 31. Dezember 2011 auf TEUR 2.125
(i. Vj. TEUR 2.043).
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5 UMSATZERLOSE

Die Umsatzerldse setzen sich wie folgt zusammen:

01.10. -

31.12.2011 2010/11

TEUR TEUR
Agrarprodukte 8.617 11.567
Umsatzerlése — Milch 5.823 20.835
Umsatzerlése — Vieh und Tierprodukte 1.481 4.047
Umsatzerlése — Sonstige 406 1.623
Umsatzerlése — Landwirtschaftsmaschinen - 537
16.327 38.609

Bei den sonstigen Umsatzerldsen handelt es sich um die Erbringung von Transport- und
sonstigen Dienstleistungen.

6 VERANDERUNG DES BESTANDES AN FERTIGEN UND UNFERTIGEN ER-
ZEUGNISSEN

Hierbei handelt es sich ausschlieBlich um unfertige Erzeugnisse. In diesen sind im We-
sentlichen Kosten der Feldbearbeitung aktiviert, die bis zur Aussaat entstehen. Mit der
Aussaat wird der betreffende Feldbestand als biologischer Vermégenswert bilanziert. Alle
bis zur Aussaat anfallenden Kosten fir die Bodenbearbeitung zwischen Ernte und neuer
Aussaat werden als Abgrenzungsposten in den unfertigen Erzeugnissen ausgewiesen.

Diese Position hat sich wie folgt entwickelt:

01.10. -
31.12.2011 2010/11
TEUR TEUR
Anfangsbestand 2.080 955
Endbestand 4.360 2.080
Bestandsveréanderung 2.280 1.125

7 WERT- UND BESTANDSVERANDERUNG AN BIOLOGISCHEN VERMOGENS-
WERTEN UND LANDWIRTSCHAFTLICHEN PRODUKTEN

Die Wert- und Bestandsverédnderung an biologischen Vermdgenswerten und landwirt-
schaftlichen Produkten beinhaltet die folgenden Positionen:

- Langfristige biologische Vermdgenswerte (Milchkihe und mehrjahrige Pflanzen)
- Fertige Erzeugnisse (Pflanzen)
- Unfertige Erzeugnisse (Feldbestédnde und Tiere in der Aufzucht)

Die Wert- und Bestandsveranderung zeigt die Differenz zwischen dem Stand am Bilanz-
stichtag und dem Stand am vorherigen Bilanzstichtag, bereinigt um Zukaufe und Wéh-
rungsdifferenzen. Der Ausweis erfolgt als Differenz zwischen dem fairen Marktwert am
Periodenende abzlglich des Vergleichswerts am Periodenanfang. Die Produktionsauf-
wendungen werden in den entsprechenden Kostenpositionen gezeigt.
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Veranderung des Bestandes

2011 2010/11

TEUR TEUR
Anfangsbestand 86.878 45.402
Zugang durch Akquisitionen - 3.749
Erwerb von Jungtieren 1.299 11.648
Endbestand 79.224 86.878
Wahrungsdifferenzen 3.483 (4.883)
Bestandsveranderung (12.436) 30.962

8 SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzten sich wie folgt zusammen:

01.10. -
31.12.2011 2010/11
TEUR TEUR
Offentliche Zulagen 3.538 4.597
Ertrag aus Unternehmensakquisition - 7.009
Boni und Provisionen 242 2.540
Erlés aus Verkauf von Sachanlagen - 2.270
W ahrungsdifferenzen 113 234
Sonstige 496 478
4.389 17.128

Der Ertrag aus Unternehmensakquisition in der Vorperiode resultiert im Wesentlichen aus
dem Kauf der Agrarbetriecbe OOO Agrofirma Mezhdurechje (TEUR 1.643) und OOO
Bebelevo (TEUR 5.347).

Die o6ffentlichen Zulagen werden zum einen produktionsabhéngig bezahlt — im Wesentli-
chen in Abhangigkeit von produzierter Milch sowie von gehaltenen Tieren im Bereich
Mutterkuhhaltung. Weiterhin werden Investitionszuschisse fir den Bau von Milchviehan-
lagen und den Kauf von Farsen gewahrt. Zuschisse fiir den Kauf von Vermdgenswerten,
welche in der Bilanz mit dem Zeitwert angesetzt werden (im Wesentlichen Tiere), werden
im Jahr der Zahlung erfolgswirksam vereinnahmt. Zuschiisse fir Vermdgenswerte, die
Uber die Nutzungsdauer abgeschrieben werden, sind in der Bilanz passiviert und werden
Uber die Abschreibungsdauer verteilt. Die ebenfalls erhaltenen Zinszuschiisse der 6ffent-
lichen Hand sind in den Zinsaufwendungen direkt mit dem entsprechenden Zinsaufwand
saldiert (vgl. Tz. 13). Die Zulagen werden nur realisiert, wenn sie bereits gezahlt worden
bzw. samtliche Voraussetzungen flr die Auszahlungen erf(llt sind.
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Der Materialaufwand setzt sich wie folgt zusammen:
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01.10. -
31.12.2011 2010/11
TEUR TEUR
Futtermittel 1.978 7.693
Verbrauchsmaterialien, Ersatzteile 1.386 4.215
Treib- und Schmierstoffe 1.544 2.861
Dingemittel 1.083 6.944
Handelsware 120 380
Saatgut - 6.094
Pflanzenschutzmittel - 2.744
6.111 30.931
10 PERSONALAUFWAND
Der Personalaufwand gliedert sich wie folgt:
01.10. -
31.12.2011 2010/11
TEUR TEUR
Léhne und Gehalter 4.648 14.190
Sozialabgaben 753 2.926
5.401 17.116

Die Gesamtbezlige des Geschaftsfihrers des Mutterunternehmens beliefen sich in der

Berichtsperiode 2011 auf TEUR 31,5 (i.Vj TEUR 299).

Die Zuflhrung zur Pensionsriickstellung fir den Geschéaftsfihrer betrug TEUR 4,7 (i. V|.

TEUR 17).

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl des Konzerns lag in der Berichtsperiode 2011 bei

2.769 Mitarbeitern (i.Vj. 2.412 Mitarbeiter).

11 ABSCHREIBUNGEN

Die Abschreibungen setzen sich fiir die Berichtsperiode und die Vergleichsperiode wie

folgt zusammen:

01.10. -

31.12.2011 2010/11

TEUR TEUR
Gebaude 944 3.237
Sonstige Maschinen 933 2.332
Landmaschinen 811 2.754
Transportmittel 253 605
Ackerbaurechte 21 100
Bulro- und Geschaftsausstattung 14 46
Sonstige Sachanlagen 13 46
2.989 9.120
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12 SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

01.10. -
31.12.2011 2010/11
TEUR TEUR
Transportkosten 417 1.116
Buchwertabgang von Sachanlagen 392 951
Dienstleistungen 364 1.801
Nebenkosten des Geldverkehrs 365 1.194
Rickstellung fir Risiken, zweifelhafte Forderungen 308 286
Leasingaufwand 293 648
Rechts- und Beratungskosten 284 1.450
Reisekosten 141 709
Sonstige Steueraufwendungen 97 159
Versicherungsaufwendungen 59 203
Porto, Internet, Telefon 50 129
Waéhrungsdifferenzen 23 376
Sonstige 1.030 878
3.823 9.900
13 FINANZERTRAGE / FINANZAUFWENDUNGEN
Die Finanzertrage setzen sich wie folgt zusammen:
01.10. -
31.12.2011 2010/11
TEUR TEUR

Zinsertrage 23 226
Finanzertrage 23 226

Die Zinsertrage in Hohe von TEUR 23 (i. Vj. TEUR 226) resultieren ausschlieBlich aus
Krediten.

Die Finanzaufwendungen gliedern sich wie folgt:

01.10. -
31.12.2011 2010/11
TEUR TEUR
Zinsaufwendungen 4.693 12.829
Wahrungsverluste 161 2.397
Subventionen fiir Zinsen (2.252) (7.097)
Sonstige 1 -

Finanzaufwendungen 2.603 8.129
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Aus langfristigen Darlehen der deutschen Zwischenholdinggesellschaften an ihre jeweili-
gen russischen Tochtergesellschaften sind negative Wahrungseinflisse in H6he von
TEUR 161 (i. Vj. TEUR 2.397) entstanden.

Dariber hinaus wurden Ausleihungen in Héhe von EUR 55 Mio. als Nettoinvestitionen in
einen ausléandischen Geschéaftsbetrieb klassifiziert. Die sich hieraus ergebenden Wah-
rungsgewinne in Héhe von TEUR 2.068 wurden erfolgsneutral in der Riicklage aus
Fremdwahrungsumrechnung erfasst.

Die Zinszuschisse der 6ffentlichen Hand werden fir Kredite bezahlt, die unter die For-
derkriterien der Russischen Fdderation bzw. des jeweiligen Oblast (,Bundesland®) fallen.
Wird ein Kredit fir eine férderungswurdige Investition aufgenommen, stellt der jeweilige
Kreditnehmer einen Antrag bei der Oblast-Verwaltung. Sind alle Voraussetzungen fir
eine Forderung erfullt, so erhalt das Unternehmen die Zusage, dass ein in Abh&ngigkeit
vom Zinssatz der russischen Zentralbank zum Zeitpunkt der Kreditvergabe festgelegter
Prozentsatz als Zinszuschuss Uber die gesamte Kreditlaufzeit gezahlt wird.

14 STEUERN AUF EINKOMMEN UND ERTRAG

14.1 In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Ertragsteuern aus fortgefiihr-
tem Geschiftsbereich

Die Steuern auf Einkommen und Ertrag setzen sich wie folgt zusammen:

01.10. -
2010/11
31.12.2011 /

TEUR TEUR
Laufende Steuern
Laufendes Jahr (Steueraufwand) (51) (235)
Latente Steuern
Erfassung und Auflésung temporéare Differenzen
(Steueraufwand) (10) (223)
Gesamtsumme (Steueraufwand) (152) (458)

Alle Ertrdge der russischen Tochtergesellschaften, die im Wesentlichen in der landwirt-
schaftlichen Urproduktion erzielt werden, unterliegen einem Steuersatz von 0 %. Nur die
Holdinggesellschaften sowie die OOO EkoNiva Semena und einige kleinere Gesellschaf-
ten unterliegen der Normalbesteuerung mit einem Korperschaftsteuersatz von 20 %.
Diese Steuersatze wurden bei der Berechnung der latenten Steuerforderungen und -
verbindlichkeiten entsprechend der aktuellen Gesetzeslage angewandt. Fiir die deut-
schen Gesellschaften wird ein Steuersatz von 25 % angewandt.
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14.2 Steueriiberleitungsrechnung

01.10. -
31.12.2011 2010/11
TEUR TEUR
Vorsteuerergebnis (10.344) 12.850
Ertragsteuer bei einem Steuersatz von 25 % 2.586 (3.213)
Auswirkung der Besteuerung mit 20% in Russland (504) 36
Nlchtansatz" aktiver latenter Steuern auf (404) (314)
Verlustvortrage
Auswirkung steuerfreier Ertrage und nicht
abzugsfahiger Aufwendungen (1.833) 3.099
(152) (392)
Laufende Steuern fiir Vorjahre 0 (66)
(152) (458)

Bei den deutschen Konzerngesellschaften existieren gewerbesteuerliche Verlustvortrage
in Héhe von TEUR 1.229 (i. Vj. TEUR 1.021) sowie kérperschaftsteuerliche Verlustvor-
trage in H6he von TEUR 1.832 (i. Vj. TEUR 1.384), fir die keine aktiven latenten Steuern
gebildet wurden.

14.3 Direkt im Eigenkapital erfasste Ertragsteuern

Im Rahmen der Neubewertung von Grundstliicken und Geb&uden erfolgt eine Berech-
nung von latenten Steuern auf Basis der Neubewertungsbetrage, die Uber die steuerli-
chen Buchwerte hinausgehen. Die Neubewertungsriicklage wird erfolgsneutral im Eigen-
kapital gezeigt; die entsprechenden Steuern werden ebenfalls direkt im Eigenkapital von
der Neubewertungsriicklage abgesetzt und nicht ergebniswirksam erfasst.

14.4 Bestand latenter Steuern

Erfolgsw irksam in
9 Unmittelbar im

Bestand der Gew inn und 5 Kapital Bestand
01.10.2011  Verlustrechnung genkapita 31.12.2011
. vereinnahmt
31.12.2011 vereinnahmt
Temporare Differenzen TEUR TEUR TEUR TEUR
Sachanlagen (9.077) 200 (1.836) (10.713)
Ruckstellungen 115 (81) - 34
Zw eifelhafte Forderungen 390 (83) - 307
Anpassung Yon 4 (4) ) 0
Ertragsrealisierung
Finanzielle
- 1 - 1
Vermdgensw erte M )
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten (165) 282 67
Bew ertung von
biologischen 422 (364) - 58

Vermdgensw erten
(8.311) (101) (1.836) (10.248)
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Die Hohe der Outside Basis Differences, fiir die keine latenten Steuern angesetzt wur-

den, betragt TEUR 5.034.

15 REGIONALE AUFTEILUNG

Die folgende Darstellung zeigt die Entwicklung der beiden regional aufgeteilten Unter-
gruppen Ekoland GmbH (OOO EkoNiva-APK Holding) sowie Black Soil Agro GmbH
(OO0 EkoNiva-APK Chernozemije) mit ihren jeweiligen Tochtergesellschaften. Hierbei
wurden die Zahlen pro Region so ermittelt, dass Beziehungen innerhalb der jeweiligen
Gruppe eliminiert wurden, wahrend Geschéafte mit den Gesellschaften der jeweils ande-
ren Gruppe gezeigt werden. Die Anpassung erfolgt Uber die Spalte Konsolidierungen, die
ebenfalls alle Zahlen der beiden nicht enthaltenen deutschen Gesellschaften enthélt. Die

letzte Spalte zeigt die konsolidierten Zahlen der gesamten Gruppe.

Die Bilanz dieser Gruppen stellt sich zum 31. Dezember 2011 wie folgt dar:

AKTIVA

Langfristige Vermodgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagen

Langfristige finanzielle
Vermobgenswerte

Biologische Vermobgenswerte
Latente Ertragsteuerforderungen

Sonstige langfristige
Vermbgenswerte

Kurzfristige Vermégenswerte
Vorrate
Biologische Vermbgenswerte

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

Laufende Ertragsteuerforderungen

Sonstige kurzfristige
Vermbgenswerte

Barmittel und Bankguthaben

Black Soil Konzern
Ekoland GmbH Agro GmbH Anpassungen Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR

9 991 0 1.000
56.260 108.122 -1.765 162.617
8.388 146 -7.711 823
9.035 15.378 0 24.413
-51 52 72 73
605 1.118 510 2.233
74.246 125.807 -8.894 191.159
14.406 18.613 -6 33.013
9.647 21.957 0 31.604
3.622 4.677 -6.174 2.125
0 0 33 33
27.176 9.730 -23.007 13.899
1.376 253 92 1.721
56.227 55.230 -29.062 82.395
130.473 181.037 -37.956 273.554



PASSIVA

Konzerneigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalricklage

Gewinnrtcklagen

Gewinnvortrag
KonzernjahrestUberschuss/-fehlbetrag

Den Gesellschaftern des
Mutterunternehmens zurechenbarer
Anteil

Nicht kontrollierende Gesellschafter

Langfristige Schulden
Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Abgrenzungsposten fir Zuwendungen
der 6ffentlichen Hand

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten
Latente Ertragsteuerschulden

Langfristige Rickstellungen

Kurzfristige Schulden

Abgrenzungsposten fir Zuwendungen
der 6ffentlichen Hand

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus L und L
Sonstige kurzristige Verbindlichkeiten
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Ekoland Black Soil Anbassunden Konzern
GmbH  Agro GmbH P 9 Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR

25 25 18 68

0 0 530 530
14.552 25.480 4.945 44 977
244 18.960 -4.097 15.106
-2.970 -7.325 -89 -10.384
11.851 37.140 1.306 50.297
263 366 0 630
12.114 37.506 1.307 50.927
65.154 63.829 -14.282 114.701
606 540 0 1.146
1.624 1.028 0 2.652
3.693 6.543 85 10.321
0 0 46 46
71.077 71.940 -14.151 128.866
192 174 0 366
32.652 33.773 -1.767 64.658
7.834 11.225 -995 18.064
6.604 26.419 -22.350 10.673
47.282 71.591 -25.112 93.761
130.473 181.037 -37.956 273.554
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Die Gewinn- und Verlustrechnung der Teilgruppen stellt sich wie folgt dar:

TEUR Ekoland Black Soil Anpas- Konzern

GmbH Agro GmbH sungen* Gesamt
Umsatzerlose 7.068 17.259 (8.000) 16.327
Verénderung des Bestandes an fertigen 788 1.492 0 2980

und unfertigen Erzeugnissen

Wert- und Bestandsveranderung an
biologischen Vermégenswerten und 1.973 (14.409) 0 (12.436)
landwirtschaftlichen Produkten

Sonstige betriebliche Ertrdge 1.354 3.546 (511) 4.389
11.183 7.888 (8.511) 10.560

Materialaufwand (6.476) (6.063) 6.428 (6.111)
Personalaufwand (2.423) (2.810) (168) (5.401)
Abschreibungen (1.134) (1.901) 46 (2.989)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (2.015) (3.737) 1.929 (3.823)
(12.048) (14.511) 8.235 (18.324)

Operatives Ergebnis (EBIT) (865) (6.623) (276) (7.764)
Ergebnis aus assozierten Unternehmen 0 0 2 2
Finanzertrage 264 5 (246) 23
Finanzaufwendungen (2.254) (785) 436 (2.603)
(1.990) (780) 190 (2.580)

Ergebnis vor Steuern (2.855) (7.403) (86) (10.344)
Ertragsteuern (155) 6 3) (152)
Ergebnis nach Steuern (3.010) (7.397) (89) (10.496)
EBITDA 269 (4.722) (322) (4.775)

16 IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Die Immateriellen Vermdgensgegenstéande lassen sich wie folgt aufgliedern:

TEUR Ai‘;i'::gu' Goodwill Software  Gesamt
Anschaffungskosten

Stand am 01.10.2011 1.368 - - 1.368
Zugange 9 - - 9
Abgange (58) - - (58)
Wahrungsumrechnung 43 - - 43
Stand am 31.12.2011 1.362 - - 1.362
Abschreibungen

Stand am 01.10.2011 (341) - - (341)
Abgéange - - - -
Abschreibung (21) - - (21)
Wahrungsumrechnung - - - -

Stand am 31.12.2011 (362) - - (362)
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TEUR Ackerbau- . qwill  Software  Gesamt
Rechte

Anschaffungskosten

Stand am 01.10.2010 1.196 553 60 1.809

VerduBerung infolge von An-

teilsverkauf i (553) (60) (613)

Wahrungsumrechnung 172 - - 172

Stand am 30.09.2011 1.368 - - 1.368

Abschreibungen

Stand am 01.10.2010 (241) - - (241)

Abschreibung (100) - - (100)

Wahrungsumrechnung - - - -

Stand am 30.09.2011 (341) - - (341)

TEUR

Nettobuchwert

30.09.2011 1.027 - - 1.027

31.12.2011 1.000 - - 1.000

Zum 31. Dezember 2011 bestanden im Konzern keine Verpflichtungen zum Erwerb von
immateriellen Vermdgensgegenstanden.

Die Abschreibung der Ackerbaurechte erfolgt Uber die Nutzungsdauer des jeweiligen
Ackerlandes. Die Abschreibungsdauern betragen zwischen 10 und 50 Jahren.

Die Abschreibungswerte einzelner Kategorien sind unter Tz. 11 des Anhangs aufgefihrt.
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17 SACHANLAGEN
Die Sachanlagen setzen sich wie folgt zusammen:

Biiro- und Sonstige

Grund- - copguge Anf@gen  Land- - Trans- Sonstige oo s Sachan- Gesamt
stiicke im Bau masch. port Masch.
TEUR ausst. lagen
Anschaffungskosten/ Neubewertung
Stand am
110.2011 32.020 65.724 10.534 25.969 5.653 20.568 636 672 161.776
Zufdhrungen 838 17 11.481 27 55 647 22 18 13.105
Abgénge (9) (400) - - (29) (16) - (5) (459)
Neubew ertung 3.738 4.430 - - - - - - 8.168
Wahrungs-
1.120 2.502 474 778 246 826 16 18 5.980
umrechnung
Umgliederung 300 10.583  (11.015) 421 (548) 437 (215) 37 -
Stand am
38.007 82.856 11.474 27.195 5.377 22.462 459 740 188.570
31.12.2011
Stand am
110.2010 17.537  53.404 6.798 15.764 4.993 12.519 1.729 497  113.241
Zuflihrungen 4.708 7.809 24.630 10.524 4182 8.343 517 484  61.197
Zuga h
ugangedureh o5 1769 1.350 571 74 467 3 19 8528
Akquisitionen
Abgénge - (350)  (7.614) (61) (705) - (459) (4)  (9.193)
Neubew ertung 8.066 4.716 - - - - - - 12.782
Wahrungs- 1000)  (2.266)  (1.724 451 250)  (1.079 37 51)  (5.965
smechmng (1000 (2266)  (1.724) (259)  (1.079) (87)  (51) (5.965)
Umgliederung - 11.339  (11.400) 297 (68) 318 (530) 44 -
VerduBerung
infolge von (1.557) (10.697)  (1.515)  (1.577)  (2.564) - (587) (317)  (18.814)
Anteilsverkauf
Stand am
32.020 65.724 10.534 25.969 5.653 20.568 636 672 161.776

30.09.2011
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Biiro- und Sonstige

Grund- . pauge Anlagen Land- Trans- Sonstige o o psne. sachan- Gesamt
sticke im Bau masch. port Masch.
TEUR ausst. lagen
Abschreibungen
Stand am 1.10.2011 - (7.115) - (7.492) (1.429) (7.250) 30 (172) (23.428)
Abgange - 51 - - 10 3 - - 64
Abschreibung - (944) - (811)  (253) (933) (14) (13) (2.968)
Wahrungs- - 151 - 167 29 27 3 2 379
umrechnung
Stand am
31.12.2011 - (7.857) - (8.136) (1.643) (8.153) 19 (183) (25.953)
Stand am 1.10.2010 - (4.449) - (4.872) (2.209) (4.918) (457) (151) (17.056)
Abgénge - - - 31 36 - 236 3 306
Abschreibung - (3.431) - (2.929) (1.179) (2.332) (112) (206) (10.189)
Umgliederung - - - - 57 - (38) (19) -
Wahrungs- - 544 - (802) 303 - 69 (24) 90
umrechnung
VerduBerung
infolge von - 221 - 1.080 1.563 - 332 225 3.421
Anteilsverkauf
Stand am
30.09.2011 - (7115) - (7.492) (1.429) (7.250) 30 (172) (23.428)
Grund- . Anlagen Land- Trans- Sonstige Buro-lind Sonstige
N Gebdude . Geschafts- Sachan- Gesamt
sticke im Bau masch. port Masch. R I
TEUR ausst. agen
Nettobuchwert
31.12.2011 38.007 74.999  11.474 19.059 3.734 14.309 478 557 162.617
30.09.2011 32.020 58.609  10.534 18.477 4.224 13.317 666 500 138.347

Es bestanden zum 31. Dezember 2011 keine Verpflichtungen zum Erwerb von Sachan-
lagen.

In den neubewerteten Grundstiicken und Geb&uden sind auch solche enthalten, die er-
worben wurden, jedoch noch nicht abschlieBend katasterlich erfasst sind. Die Geschafts-
leitung geht davon aus, dass die Registrierung dieser Vermdgenswerte innerhalb eines
Zeitraums von max. einem Jahr nach dem Bilanzstichtag erfolgt sein wird. Dies leitet sich
auch aus den Erfahrungen der Vergangenheit ab — bis heute konnten alle begonnenen
Registrierungsprozesse erfolgreich beendet werden.

Die Anlagen im Bau sind mit ihren bis zum Bilanzstichtag angefallenen Herstellungskos-
ten bewertet.

Der Buchwert der Vermdgenswerte, die im Rahmen eines Finanzleasingverhéltnisses
aktiviert wurden, betragt TEUR 6.086 (i. Vj. TEUR 3.150). Das sind Transportmittel,
Landwirtschaftsmaschinen sowie Biiro- und Geschéftsausstattung.

17.1 Als Sicherheit verpfandete Vermégenswerte
Die im Eigentum des Konzerns stehenden Grundstiicke und Gebaude mit einem Ge-

samtbuchwert von TEUR 113.006 (Vj.: TEUR 90.629) sind in der Regel zur Absicherung
von Verbindlichkeiten des Konzerns verpféandet. Der Konzern ist nicht berechtigt, diese
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Vermdgenswerte zu verkaufen, ohne zuvor die entsprechenden Verbindlichkeiten zu
tilgen und die Verpfandung somit zu Iésen.

17.2 Abschreibungen auf Sachanlagen
Es werden ausschlieBlich lineare Abschreibungsmethoden verwendet; fir die Ermittlung

der Abschreibungen werden die folgenden wirtschaftlichen Nutzungsdauern zugrunde
gelegt:

Gebaude 5 —40 Jahre
Landmaschinen 3 —15 Jahre
Sonstige Sachanlagen 2 —21 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung 2 — 6 Jahre

Die Abschreibungswerte einzelner Sachanlagenkategorien sind unter Tz. 11 des An-
hangs aufgeflhrt.

17.3 Zum beizulegenden Zeitwert bewertete eigene Grundstiicke und Gebaude

Eine Bewertung der Grundstliicke und Gebaude des Konzerns wurde durch einen unab-
hangigen Gutachter durchgefiihrt, um den beizulegenden Zeitwert dieser Grundstiicke
und Gebaude zu ermitteln. Die vorgenommene Bewertung wurde mittels Vergleichswert-
verfahren mit tatséchlichen Markttransaktionen bestimmt. Zum Bilanzstichtag 30.09.2010
wurden alle Vermégenswerte dieser Anlageklassen neu bewertet. Am Ende des Rumpf-
geschaftsjahres 2011 wurden die in diesem Zeitraum hinzugekommenen Vermdgenswer-
te bewertet.

Da die Neubewertung ausschlieBlich fir Zwecke der Erstellung des Konzernabschlusses
gemaB IFRS erfolgt, hat diese keine Auswirkung auf die Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag des Konzerns oder andere Steuerarten. Der Konzern berechnet nach der
Einbuchung der Neubewertung die latenten Steuern auf Basis des Unterschieds zwi-
schen dem fairen Marktwert und dem steuerlichen Bilanzwert. Die so ermittelten latenten
Steuern werden ebenso wie die Neubewertungsriicklage erfolgsneutral im Eigenkapital
erfasst.

Waren Grundstiicke sowie Gebaude auf Anschaffungskostenbasis bewertet worden,
warden sich ihre fortgefiihrten Anschaffungskosten wie folgt darstellen:

31.12.2011 30.09.2011

TEUR TEUR
Gebaude 52.270 37.958
Land 8.466 7.031

60.736 44.989

18 LANGFRISTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

31.12.2011 30.09.2011
TEUR TEUR
Ausleihungen 742 750
Sonstige Wertpapiere 81 40

823 790
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Bei den sonstigen Wertpapieren handelt es sich ausschlieBlich um Aktien der ,Sberbank
of Russia®“.

19 SONSTIGE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Die sonstigen langfristigen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011 30.09.2011
TEUR TEUR
Geleistete Anzahlungen 1.548 1.703
Sonstige 685 0
2.233 1.703

20 TOCHTERUNTERNEHMEN
20.1 Vollkonsolidierte Gesellschaften
Der vorliegende Konzernabschluss enthélt die Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und

betrieblichen Ergebnisse der Gesellschaft und ihrer nachfolgend bezeichneten Tochter-
unternehmen zum 31. Dezember 2011 bzw. zum 30. September 2011:

Betsigung | Pelel i
Art des und Stimm- gStig1m- Eigen- schuss/
Bezeichnung Sitz Unterneh- | rechte zum rechte zum kapital - tehlbe-
mens 30.?:.03011 31122011 | ™ TEUR trag in
° in % TEUR
Walldorf,
EKOLAND Deutsch- | Holding 99,0 99,0 | -1.2731 | 17661
GmbH
land
. Walldorf,
Black Soil Agro | po\tsch | Holding 100,0 100,0 -185,5 189,8
GmbH
land
Ekosem Bera- Berlin,
tung GmbH Deutsch- Beratung 100,0 100,0 2,5 -26,6
land
" . Woro-
XF?»?HZZ?:]\“Y& nesch, Holding 99,0 99,0 29| 2063
9 Russland
000 ,EkoNiva- | Woro-
APK Cherno- nesch, Holding 99,0 99,0 -204,8 -99.4
zemje“ Russland
000 ,Agrofirma | Tjumen, Landwirt- )
Mezhdurechje” Russland | schaft 100,0 100,0 1.767.6 394,4
000 Kaluga, Landwirt-
.Bebelevo* Russland schaft 1000 1000 4.856,7 462,0
-« | Kursk, Landwirt-
000 ,EvroNiva Russland schaft 100,0 100,0 2.1 -454.4
000 Kaluga Landwirt-
Kallﬂzhskaya Russland schaft 100,0 100,0 1.335,8 -213,6
Niva
000 .
,Savinskaja Kaluga, Landwirt- 100,0 100,0 | 1.084,6 | -186,1
Niva®“ Russland schaft
iva
000 .
« Orenburg, | Landwirt-
,\ﬁse\l/?rnaya Russland schaft 100,0 100,0 1.127,6 -328,8
000 Novosi- .
“Sibirskaya birsk, ';;T:f‘;v'”' 100,0 1000 | 98418 | -1.3544
Niva” Russland
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Woronesc

000 "EkoNiva- | "piec” | Landwirt- 100,0 100,0 | -45401 | -638,1
Semena land schaft
000 Kursk, Landwirt-
“Zaschitnoe” Russland schaft 100,0 100,0 4.414,7 | -1.356,3
“ . Woronesc )
000 "EkoNiva- | "pec” | Landwirt- 100,0 100,0 | 55.725,7 | -5.761,6
Agro land schaft
00O ,EkoNiva- | Kursk, .
Media“ Russland Sonstige 100,0 100,0 20,5 2,7
. Novosi- .
000 ,Zolotaja ) Landwirt-
zemlja Sibiri* | 2"k, schaft 100,0 100,0 23 16
Russland

Bei den angegebenen Beteiligungsquoten handelt es sich jeweils um die Anteile der
direkten Muttergesellschaft des betreffenden Unternehmens.

20.2 Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Die OO0 ,NivaProjekt” (mit Sitz in Kursk, Russland) wurde am 18. Marz 2011 mit einem
Stammkapital in Hohe von 10.000 RUB (ca. EUR 245) gegrindet; die OOO EkoNiva APK
Holding halt hiervon 50%. Gegenstand der Gesellschaft ist ingenieur-technische Projekt-
planung. Fir das Rumpfgeschéftsjahr vom 1. Oktober 2011 bis zum 31. Dezember 2011
ergab sich fiir die OOO ,NivaProjekt“ ein Gewinn in Héhe von TEUR 27. Die Vermoé-
genswerte, Schulden und der Umsatz betrugen jeweils TEUR 52, TEUR 139 und TEUR
77. Das Unternehmen wird nach der Equity-Methode bilanziert.

Da die OOO ,EkoNiva-APK Holding“ keine zusatzlichen Zahlungen geleistet hat und da-
zu auch nicht verpflichtet ist, erfolgte kein Ausweis des Verlustes Uber die Einlage in das
Stammkapital hinaus. Der aufgelaufene und nicht ausgewiesene anteilige Verlust der
Beteiligung belauft sich zum 31. Dezember 2011 auf TEUR 43,5, der Bilanzwert zum 31.
Dezember 2011 betragt TEUR 0.

21 LANGFRISTIGE UND KURZFRISTIGE BIOLOGISCHE VERMOGENSWERTE

Die biologischen Vermdgenswerte umfassen Milchkiihe (Produktive/ Viehzucht), die
weibliche Nachzucht und Mastbullen (Verbrauchbare/ Viehzucht) sowie ein- und mehrjéh-
rige pflanzliche Erzeugnisse (Pflanzenbau). Zum jeweiligen Bilanzstichtag betragen die-
se:

31.12.2011 30.09.2011
TEUR TEUR
Produktive
Viehzucht 20.147 16.057
Pflanzenbau 4.266 3.990
24.413 20.047
Verbrauchbare
Viehzucht 27.710 27.605
Pflanzenbau 3.894 12.976
31.604 40.581

Zusatzlich zu den bilanzierten Tieren werden weitere Rinder gehalten, fir die Pacht be-
zahlt wird. Zum 31. Dezember 2011 betrug die Anzahl dieser Tiere 138 Farsen und 414
Milchkihe (Gesamt: 552 Rinder). Zum Vorjahresstichtag war der Gesamtbestand der
gemieteten Tiere 587 Rinder, davon 174 Farsen, 6 Mastbullen und 407 Milchklhe.




21.1 Hauptherde — langfristige Vermégenswerte
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Anzahl Tiere Gekauft Eigene Ab Anzahl Tiere

am 30.09.2011 7@ Aufzucht 989 am 31.12.2011
Kuhe 10.369 13 1.982 679 11.685
Pferde 125 2 9 1 135
Wert in TEUR 16.057 20.147

Anzahl Tiere Eigene Anzahl Tiere

am 30.09.2010 GKAUTL A e et APIANT o 30.09.2011
Kihe 7.154 1.511 4.755 3.051 10.369
Pferde 118 18 14 25 125
Wert in TEUR 9.571 16.057

21.2 Jungtiere — kurzfristige Vermdgenswerte

Stand am 30.09.2011 Zukiife Jungtiere aus eigenem| Gewchs- | - Upergeben in die Verkiufe Stand am 31.12.2011
Bestand zunahme Hauptherde
A G A G A G G A G A G A G
Kiihe 17100 5587 | 598 247 | 3430 92 972 | 1982  1.060 | 2282 658 | 16.864 5.180
Prerde 104 13 - - 4 1 4 9 4 6 2 9 12
Wertin TEUR 27.605 27.710
Stand am 30.09.2010 Zukaufe Jungtiere aus eigenem | Gewichs- | - Upergeben in die Verkiufe Stand am 30.09.2011
Bestand zunahme Hauptherde
A G A G A G G A G A G A G
Kihe 11493 3493 | 5637 2461 | 10234 289 3588 | 4755 2604 | 5509 1640 | 17.100 5587
Prerde 86 9 19 3 44 2 13 14 5 31 9 104 13
Schafe 20 1 - - . - - - - 20 1 . .
Wertin TEUR 13,607 27.605

A: Anzahl in Stlick
G: Gewicht in Tonnen
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21.3 Unfertige pflanzliche Erzeugnisse — Feldinventar (kurzfristige Vermégens-
werte)

Flache in Hektar

Frucht 3?33?23?0 Ausgesat ZﬂzggZe Geerntet sifggézgﬂ Ausgesat ZSSQ?\Ze Geerntet Al;gggze 3???2923?1
Winterw eizen 12.875 17.885 2.244 15.119 17.885 - - - - 17.885
Winterroggen 998 1.569 - 998 1.569 - - - - 1.569
Weizen/Wicke 3.295 - - 3.295 - - - - - -
Sommerw eizen 2.437 11.992 - 11.892 2.537 - - 880 1.657 -
Sommergerste 240 7.858 - 8.098 - - - - - -
Zuckerribe 1.230 2.523 - 1.769 1.984 - - 1.984 - -
Sonnenblume - 3.554 - 2.002 1.552 - - 1.552 - -
Kartoffeln - 207 - 142 65 - - 65 - -
Erbsen - 3.755 N 3.755 - N N - N N
Hafer 284 1.776 - 2.060 - N - - - N
Mais (Silage) - 7.423 N 5.830 1.593 N N 1.593 N N
Kérnermais - 6.876 - 2.029 4.847 - - 4.847 - -
Wicke/Hafer - 890 - 890 - - - - - -
Sommerraps 500 529 - 943 86 - - 86 - -
Hafer/Erbsen - 2.465 - 2.465 - - - - - -
Sojabohnen - 1.569 - 1.462 107 - - 107 - -
Gerste/Erbsen - 215 - 215 - - - - - -

21.859 71.086 2.244 62.964 32.225 - - 11.114 1.657 19.454
Wert in TEUR 3.807 12.976 3.894

Bei Aussaat und Ernte handelt es sich um die Angaben fir die jeweilige Periode.

22 VORRATE

Die Vorréate setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011 30.09.2011

TEUR TEUR
Fertige Erzeugnisse 13.438 16.140
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 14.894 15.487
Unfertige Produkte (siehe Tz.6) 4.360 2.080
Handelswaren 321 201
Bilanzwert 33.013 33.908

Auf Vorréte war in der Berichtsperiode keine Wertberichtigung erforderlich.



22.1 Fertige Erzeugnisse

Die fertigen Erzeugnisse teilen sich wie folgt auf:
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M.arktfriichte Bestand am Produziert Sonftige Abgéinge Bestand am
(in Tonnen) 30.09.2011 Zugange 31.12.2011
Weizen 43.442 2.036 159 25.692 19.945
Gerste 18.330 53 23 5.100 13.306
Sonnenblumen 1.384 4.196 7 5.569 17
Erbsen 6.666 4 - 2.290 4.379
Roggen 2.094 6 - 2.088 11
Sojabohnen 3.239 113 1 1.238 2.115
Mais 4.283 37.060 1 23.454 17.890
Kartoffeln 3.904 1.390 7 1.179 4121
Zuckerriben - 93.021 - 79.781 13.240
Raps 10 - - - 10
Hafer 3.227 - - 1.268 1.959
Sonstige 1.296 - - 571 725
87.875 137.879 198 148.230 77.718
Wert in TEUR 16.140 13.438
M.arktfrﬁchte Bestand am Produziert Sonftige Abgange Bestand am
(in Tonnen) 30.09.2010 Zugange 30.09.2011
Weizen 21.935 60.752 1.946 41.191 43.442
Gerste 6.608 19.526 78 7.882 18.330
Sonnenblumen 1.821 4.995 6 5.438 1.384
Erbsen 3.358 6.531 424 3.647 6.666
Roggen 167 4.649 - 2.722 2.094
Sojabohnen 649 3.215 7 632 3.239
Mais 2.082 11.162 17 8.978 4.283
Kartoffeln 832 4.484 209 1.621 3.904
Zuckerruben - 25.251 - 25.251 -
Raps 208 1.356 - 1.554 10
Hafer 2916 4.063 520 4272 3.227
Sonstige 1.247 3.867 126 3.944 1.296
41.823 149.851 3.333 107.132 87.875
Wertin TEUR 10.876 16.140




22.2 Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
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Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe setzen sich wie folgt zusammen:

Futter
Saatgut
Ersatzteile
Baustoffe
Dinger
Sonstige

22.3 Handelswaren

31.12.2011 30.09.2011
TEUR TEUR
8.968 10.227
1.755 1.008
1.109 1.039
900 1.233
678 1.072
1.484 908
14.894 15.487

Die Handelswaren betrugen TEUR 321 zum Bilanzstichtag (i. Vj. TEUR 201).

23 FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011 30.09.2011
TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.583 2.969
Wertberichtigungen (458) (926)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.125 2.043
Die Wertberichtigung hat sich wie folgt entwickelt:

2011 2010/11

TEUR TEUR
Erdffnungswert 926 983
Verbrauch 757 12
Abgang durch Verkauf - 284
Zufiihrung 308 286
W ahrungsdifferenz (19) (47)
Endbestand 458 926

Die vorgenommene Wertberichtigung erfolgte auf prozentualer Basis aufgrund der Ein-
schatzung der Unternehmensleitung Gber die Einbringlichkeit der Forderungen. Die Zu-
fihrung in H6he von TEUR 308 (Vj.: TEUR 286) ist vollstdndig in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung unter dem sonstigen betrieblichen Aufwand ausgewiesen.

Altersstruktur der Uberfalligen, aber nicht wertgeminderten Forderungen:
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31.12.2011 30.09.2011
TEUR TEUR
weniger als 30 Tage 1.205 774
30 bis 90 Tage 206 132
90 bis 180 Tage 111 71
180 Tage bis zu 1 Jahr 63 41
1.585 1.018

Der Zeitwert der Forderungen entspricht aufgrund der kurzen Restlaufzeit in etwa deren
Buchwert.

Noch nicht fallige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind innerhalb weniger
Wochen nach dem Bilanzstichtag fallig.

Die Falligkeit der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ist jeweils relativ kurzfris-
tig. Auf dieser Basis und unter Beachtung der Vergangenheitswerte geht die Geschéfts-
leitung davon aus, dass Forderungen aus Lieferungen und Leistungen voll werthaltig
sind.

24 SONSTIGE KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Die sonstigen kurzfristigen Vermégenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011 30.09.2011

TEUR TEUR
Forderungen Umsatzsteuer 5.563 9.349
Ubrige Forderungen 4.347 3.665
Kurzfristige Darlehen 2.225 1.276
Geleistete Anzahlungen 1.764 2.314
13.899 16.604

Von den sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerten gehéren ausschlieBlich kurzfristige
Darlehen in Héhe von TEUR 2.225 zu den finanziellen Vermégenswerten.

25 BARMITTEL UND BANKGUTHABEN

Die liquiden Mittel setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011 30.09.2011
TEUR TEUR
Bankguthaben 1.715 3.619
Kasse 6 8
Barmittel und Bankguthaben 1.721 3.627

Der Marktwert der liquiden Mittel entspricht dem Buchwert. Es bestanden keine Barmittel
oder Bankguthaben mit eingeschrankter Verwendung.

Der Bestand an Barmittel und Bankguthaben entspricht in vollem Umfang dem Finanzmit-
telfonds der Kapitalflussrechnung.
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26 KONZERNEIGENKAPITAL

Das gezeichnete Kapital bestand aus folgenden Nennwertanteilen:

31.12.2011 30.09.2011
TEUR TEUR
Gezeichnetes Kapital
Eréffnungswert 67,5 37,5
Kapitalerhéhung 0,0 30,0
Endbestand 67,5 67,5

Samtliche ausgegebenen Anteile sind voll einbezahlt.

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage in H6he von TEUR 530 hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht veran-
dert. Bei der Kapitalriicklage handelt es sich um das Aufgeld, das die Gesellschaft im
Jahr 2008/09 ausgegeben hat.

Anteile am gezeichneten Kapital

Das gezeichnete Kapital ist zum 31. Dezember 2011 bzw. zum 30. September 2011 wie
folgt aufgeteilt:

Anteil Nr. EUR EUR
1 37.800 37.800
2 4.050 4.050
3 675 675
4q 3.375 3.375
5 8.438 8.438
6 3.375 3.375
7 5.062 5.062
8 3.375 3.375
9 1.350 1.350
Summe 67.500 67.500

Fur die Entwicklung der einzelnen Positionen des Eigenkapitals wird auf die Eigenkapi-
talveranderungsrechnung verwiesen.

Neubewertungsriicklage
Die Umgliederung aus der Neubewertungsriicklage in die Gbrigen Gewinnriicklagen im

Berichtszeitraum entfallt in Héhe von TEUR 524 auf Abschreibungen und in Héhe von
TEUR 400 auf Verk&ufe.



Anlage 6/40

27 LANGFRISTIGE FINANZVERBINDLICHKEITEN

Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt zu-
sammen:

31.12.2011 30.09.2011

TEUR TEUR
Besicherte Bankdarlehen 114.701 118.745
Unbesicherte Bankdarlehen - 4.067
114.701 122.812

Im Rumpfgeschaftsjahr 2011 tilgte der Konzern samtliche Darlehensverbindlichkeiten
entsprechend der jeweiligen Falligkeit. Die Restlaufzeit sdmtlicher Darlehen betragt zwi-
schen einem und — in betragsmé&Big geringen Fallen — zehn Jahren.

28 ABGRENZUNGSPOSTEN FUR ZUWENDUNGEN DER OFFENTLICHEN HAND

Der Konzern erhalt von der 6ffentlichen Hand Zuwendungen. Sofern sich diese auf Inves-
titionen in Sachanlagen beziehen, die mit ihren historischen Anschaffungskosten (ggf.
abzlglich Abschreibungen) bewertet werden, wird ein Abgrenzungsposten gebildet und
die erhaltenen Zuschisse werden Uber die Nutzungsdauer des jeweiligen Vermdgensge-
genstands aufgeldst.

Der Abgrenzungsposten fiir Zuwendungen der 6ffentlichen Hand wird aufgeteilt in lang-
fristig und kurzfristig und hat sich in der Berichts- sowie der Vergleichsperiode wie folgt
entwickelt:

Langfristig Kurzfristig
TEUR TEUR
Stand 01.10.2011 561 222
Erhaltene Zuwendungen 780 223
Ertragsrealisierung (223) (89)
Wechselkurdifferenzen 28 10
Stand 31.12.2011 1.146 366
Stand 01.10.2010 585 153
Erhaltene Zuwendungen 437 434
Ertragsrealisierung (434) (354)
Wechselkurdifferenzen (27) 1)
Stand 30.09.2011 561 222

29 SONSTIGE LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt auf:

31.12.2011 30.09.2011
TEUR TEUR
Finanzierungsleasing 2.652 3.153
Sonstige 0 125

2.652 3.278
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30 LANGFRISTIGE RUCKSTELLUNGEN

In den langfristigen Rickstellungen ist ausschlieBlich die Pensionsriickstellung fir einen
Geschaftsfihrer des Unternehmens ausgewiesen. Die entsprechende Pensionszusage
wurde am 1.10.2009 erteilt; somit erfolgte dieser Ausweis erstmalig zum 30.09.2010. Der
Ruickstellungsbetrag zum 31.12.2011 belduft sich auf TEUR 46,2 (i.Vj. TEUR 51,1).

Bei der Versorgungsregelung handelt es sich um eine Festzusage zugunsten des betref-
fenden Geschéftsfihrers.

Die fir die Darstellung der Leistungszusage (Defined Benefit Plans) notwendigen versi-
cherungsmathematischen Berechnungen zum 31.12.2011 wurden von der compertis
Beratungsgesellschaft fur betriebliches Vorsorgemanagement mbH, Wiesbaden, durch-
geflhrt.

31.12.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2009

TEUR TEUR TEUR TEUR
Barwert (DBO) 124,4 125,2 105,2 89,7
Planvermoégen 69,3 62,5 0 0
Ungedeckte Verpflichtung 55,2 62,7 105,2 0
Ungetilgte Nettogewinne (Verlu: (8,9) (11,6) (8,0) 0
Ruckstellung 46,2 51,1 97,2 105,5

Der Berechnung liegen folgende versicherungsmathematische Annahmen zu Grunde:

2011 2010/2011
Diskontierungssatz 5,25% 5,15%
Gehaltssteigerung 0% 0%
Rentenanpassung 0% 0%
Erwarteter Vermobgensertrag 4,50% 4,50%

Versicherungsmathematische Gewinne (Verluste) aus DBO errechnen sich wie folgt:

2011 2010/11

TEUR TEUR
Barwert (DBO) zum 1.10. 125,2 105,2
Laufender Dienstzeitaufwand 3,1 11,5
Zinsaufwand 1,6 5,5
Versicherungsmath. Gewinne (Verluste) (5,5) 3,0
Barwert zum 31.12. / 30.09. 124,4 119,2

Die Uberleitungsrechnung der Eréffnungs- und Schlusssalden des beizulegenden Zeit-
werts des Planvermdgens setzt sich wie folgt zusammen:
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2011 2010/11

TEUR TEUR
Planvermégen zum 1.1./ 1.10 62,5 0
Erwartete Rendite des Vermdgens (4,5 %) 0,7 1,5
Gewinne (Verluste) aus Vermdgen (2,8) (8,6)
Taséchliche Beitrage des Arbeitgebers
zum Vermobgen 8,9 35,5
Erstattungsbeitrage 0,0 34,1
Vermégen zum 31.12. / 30.09. 69,3 62,5

Beim Planvermégen handelt es sich um eine Riickdeckungsversicherung. Die tatsachli-
chen Ertrage aus Planvermégen betrugen TEUR - 2,1 (i. Vj. TEUR - 7,1).

Der Pensionsaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2011 2010/11

TEUR TEUR
Dienstzeitaufwand des Arbeitgebers 3,1 2,8
Zinsaufwand, 5,15 % 1,6 5,5
Erwartete Rendite des Planvermdgens 0,7 1,5
Gewinne (Verluste) aus Vermbgen (2,8) (8,6)

Der erwartete Pensionsaufwand fiir 2012 betragt TEUR 35,5.

31 KURZFRISTIGE FINANZVERBINDLICHKEITEN

Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten teilen sich wie folgt auf:

31.12.2011 30.09.2011
TEUR TEUR
Besicherte Bankdarlehen 64.658 37.570
Unbesicherte Darlehen von Nicht-Banken - 2.695
Unbesicherte Bankdarlehen - 27
64.658 40.292

32 KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011 30.09.2011

TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen Dritte 12.525 15.857
Erhaltene Anzahlungen 5.539 5.775

18.064 21.632
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33 SONSTIGE KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

31.12.2011 30.09.2011
TEUR TEUR
Mitarbeiter 3.010 3.685
Finanzierungsleasing 2.365 1.813
Sonstige Steuern 2.067 1.851
Sozialversicherung 771 579
Sonstige 2.460 2.827
10.673 10.755

Die Verbindlichkeiten gegenlber Mitarbeitern betreffen laufende Lohn- und Gehaltszah-
lungen, Pramienzahlungen an Mitarbeiter, nicht genommene Urlaubstage sowie in gerin-
gem Umfang Urlaubsgeld.

Bei den sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten handelt es sich gréBtenteils um die Ver-
bindlichkeiten aus Versicherungbeitragen.

Von den sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten zahlen ausstehende Rechnungen im
Gesamtwert von TEUR 170 zu den sonstigen finanziellen kurzfristigen Verbindlichkeiten.

34 VERPFLICHTUNGEN AUS FINANZIERUNGSLEASINGVERHALTNISSEN
34.1 Leasingvereinbarungen

Die Finanzierungsleasingverhéltnisse bestehen im Wesentlichen fir Firmenfahrzeuge, in
der Regel PKW, und Landwirtschaftsmaschinen. Die Verpflichtungen aus Finanzierungs-
leasingverhaltnissen werden durch Eigentumsvorbehalt des Leasinggebers an den Lea-
singgegenstanden regelmaBig besichert.

Der Buchwert aller Transportmittel betrdgt TEUR 37.102 (30.09.: TEUR 36.018), davon
entfallen TEUR 6.086 (30.09.: TEUR 3.150) auf geleaste Transportmittel, darunter TEUR
1.849 (30.09.: TEUR 75) auf Transport, TEUR 2.768 (30.09.: TEUR 2.174) auf landwirt-
schaftliche Maschinen und TEUR 1.469 (30.09.: TEUR 901) auf sonstige Maschinen.

34.2 Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

31.12.2011 30.09.2011
TEUR TEUR
Innerhalb eines Jahres 2.365 1.813
Zwischen einem und finf Jahren 2.652 3.153
Uber finf Jahre 0 0

5.017 4.966
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35 ZUKUNFTIGE ZAHLUNGEN AUS OPERATING LEASE

Das Unternehmen hat zum Bilanzstichtag ,Operating Lease“-Vertrage, die zur Zahlung
von Leasingraten verpflichten. Diese betreffen nahezu ausschlieBlich langfristige Pacht-
vertrage fUr landwirtschaftliche Nutzflache. Die Verpflichtung gliedert sich wie folgt:

31.12.2011 30.09.2011
TEUR TEUR
Fallig innerhalb eines Jahres 963 995
Fallig innerhalb von einem bis zu funf Jahren 3.815 3.948
Féllig in mehr als funf Jahren 18.108 18.972
22.886 23.915

36 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Die Ekosem-Agrar GmbH hat gegentber einem Landmaschinenlieferanten eine Garantie
zugunsten eines Teils der im Geschaftsjahr 2010/11 verduBerten Technikgesellschaften
abgegeben. Diese belauft sich auf bis zu EUR 6 Mio. Eine Inanspruchnahme erscheint
zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung nicht wahrscheinlich.

37 FINANZINSTRUMENTE
37.1 Kapitalrisikomanagement

Der Konzern steuert sein Kapital mit dem Ziel, sicherzustellen, dass alle Konzernunter-
nehmen unter der Unternehmensfortfiihrungspramisse operieren kdénnen, und zugleich
alle Konzernunternehmen in der Lage sind, jederzeit sdmtliche Verbindlichkeiten fristge-
recht zu bedienen. Die Gesamtstrategie des Konzerns ist gegenliber dem Vorjahr unver-
andert.

Die Kapitalstruktur des Konzerns besteht aus Nettoschulden (darunter werden die in Tz.
27, 29 und 31 angegebenen Fremdkapitalpositionen, abziiglich der Zahlungsmittel und
Guthaben bei Kreditinstituten, verstanden) sowie dem Eigenkapital des Konzerns (dieses
setzt sich zusammen aus eingezahltem Stammkapital, der Kapitalriicklage, den Gewinn-
ricklagen, dem Gewinn- bzw. Verlustvortrag, dem Konzernjahresfehlbetrag bzw. -
Uberschuss sowie dem Kapitalanteil der nicht kontrollierenden Gesellschafter, wie in Tz.
26 angegeben). Der Konzern unterliegt keinen extern auferlegten Kapitalanforderungen.

Nettoverschuldungsgrad

31.12.2011 30.09.2011
in TEUR in TEUR
Schulden (i) 182.011 166.382
Zahlungsmittel und Guthaben bei Kreditinstituten (1.721) (3.627)
Nettoschulden 180.290 162.755
Eigenkapital (ii) 50.927 50.788
Nettoverschuldungsgrad 354,0% 320,5%

(i) Schulden sind definiert als lang- und kurzfristige Finanzverbindlichkeiten, wie in Tz. 27, 29 und 31 angege-
ben.

(i) Das Eigenkapital umfasst das gesamte Kapital, die Riicklagen des Konzerns, den Gewinn- bzw. Verlustvor-
trag, den Konzernjahresiiberschuss bzw. - fehlbetrag inkl. der Anteile nicht kontrollierender Gesellschafter.
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Einzelheiten der angewendeten wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden,
einschlieBlich der Ansatzkriterien, der Bewertungsgrundlagen sowie der Grundlagen fir
die Erfassung von Ertragen und Aufwendungen, sind getrennt fir jede Klasse von finan-
ziellen Vermdgenswerten, finanziellen Schulden und Eigenkapitalinstrumenten in Tz. 3

des Anhangs dargestellt.

37.3 Kategorien von Finanzinstrumenten

TEUR Wertansatz nach IAS 39 )
Bew . Buchw ert Fair Value
Kat. 31.12.2011 | Fortgefihrte | Fair-Value | Fair-Value | 31.12.2011
Anschaffungs-| erfolgs- erfolgs-
kosten neutral wirksam

AKTIVA
Wertpapiere FAHIT 81 81 81
Ausleihung LaR 742 742 767
Forderungen aus Lieferungen und LaR 2125 2125 2125
Leistungen
sonstige kurzfristige

A LaR 2.225 2.225 2.225
Vermdgensw erte
Barmittel und Bankguthaben LaR 1.721 1.721 1.721

5 6.894
PASSIVA
Finanzverbindlichkeiten FLAC 179.359 179.359 163.866
Verblnfjllchkelten aus Lieferungen FLAC 12,595 12505 12,505
und Leistungen
Finanzierungsleasing n.a. 5.017 5.053
sonstige Verbindlichkeiten FLAC 170 170 170
> 197.071

Bew.kat: Bewertungskategorie nach IAS 39
FAHfT: Financial Liabilites Held for Trading — Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermégenswerte

Die Summe dieser Kategorie betragt TEUR 81

LaR: Loans and Receivables — Kredite und Forderungen.
Die Summe der Kategorie LaR betragt TEUR 6.813.
FLAC: Financial Liabilites Measured at Amortized Cost — Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten. Die Summe der Kategorie FLAC betragt TEUR 192.054.

Im Vergleich zum tatsachlichen Zinssatz der Kredite ergibt sich bei Zugrundelegung des
Markizinses am Bilanzstichtag kein nennenswerter Unterschied zwischen dem Buchwert
und dem Marktwert der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten.
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TEUR Wertansatz nach IAS 39 )
Bew . Buchw ert Fair Value
Kat. 30.09.2011 | Fortgefthrte | Fair-Value | Fair-Value | 30.09.2011
Anschaffungs-| erfolgs- erfolgs-
kosten neutral wirksam
AKTIVA
Wertpapiere FAHIT 40 40 40
Ausleihung LaR 750 750 750
Forderllmgen aus Lieferungen LaR 2043 2043 2043
und Leistungen
sonstige kurzfristige LaR 1.276 1.276 1.276
Vermdgensw erte
Barmittel und Bankguthaben LaR 3.627 3.627 3.627
s 7.736
PASSIVA
Finanzverbindlichkeiten FLAC 163.104 163.104 163.104
Verbindiichkeiten aus FLAC  15.857 15.857 15.857
Lieferungen und Leistungen
Finanzierungsleasing n.a. 4.966 4.999
sonstige Verbindlichkeiten FLAC 2.827 2.827 2.827
s 186.754

Bew.kat: Bewertungskategorie nach IAS 39

FAHfT: Financial Liabilites Held for Trading — Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermégenswerte
Die Summe dieser Kategorie betragt TEUR 40.

LaR: Loans and Receivables — Kredite und Forderungen
Die Summe der Kategorie LaR betragt TEUR 7.696.

FLAC: Financial Liabilites Measured at Amortized Cost — Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten. Die Summe der Kategorie FLAC betragt TEUR 181.788.

Finanzielle Vermbgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten sind bei Zugang zum bei-
zulegenden Zeitwert zu bewerten. Transaktionskosten, die direkt dem Erwerb oder der
Emission von finanziellen Vermégenswerten/ Verbindlichkeiten zuzurechnen sind, erh6-
hen oder reduzieren den beizulegenden Zeitwert der finanziellen Vermdgenswerte/ Ver-
bindlichkeiten bei Zugang.

Bei den Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, den sonsti-
gen kurzfristigen finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten sowie den Barmit-
teln und Bankguthaben wird aufgrund der kurzen Laufzeit angenommen, dass der Buch-
wert dem beizulegenden Zeitwert entspricht. Der beizulegende Zeitwert langfristiger Fi-
nanzschulden und Finanzforderungen ergibt sich als Barwert der erwarteten zuklnftigen
Zahlungsstréme. Die Abzinsung erfolgt auf Basis der am Bilanzstichtag gultigen Zinssét-
ze.

Die Stufen der Fair-Value-Hierarchie und ihre Anwendung auf Vermégenswerte und Ver-
bindlichkeiten sind im Folgenden beschrieben:

Stufe 1: Notierte Marktpreise fir identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten an
aktiven Markten. In der Berichtsperiode betragt die Summe der Stufe 1 TEUR 81 (30.09.:
TEUR 40).

Stufe 2: Andere Informationen als notierte Marktpreise, die direkt (z.B. Preise) oder indi-
rekt (z.B. abgeleitet aus Preisen) beobachtbar sind.

Stufe 3: Informationen fir Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf be-
obachtbaren Marktdaten basieren.
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Abgesehen von einer Abwertung von Anteilen an einer Bank um TEUR 3 gab es keine
Nettogewinne oder -verluste bei den Finanzinstrumenten.

37.4 Ziele des Finanzrisikomanagements

Eine Abteilung innerhalb der OOO ,EkoNiva-APK Holding“ steuert zentral séamtliche Fi-
nanzrisiken der Unternehmensgruppe. Dies umfasst im Wesentlichen die Liquiditatssteu-
erung, ferner das Management von Wechselkurs-, Zins- und Ausfallrisiken. Derzeit setzt
der Konzern keine derivativen Instrumente ein, um den genannten Risiken entgegenzu-
wirken.

Es gibt keine speziellen — im Zusammenhang mit der landwirtschaftlichen Tétigkeit ste-
henden — Finanzrisikomanagementstrategien. Insbesondere werden keine Produkte im
Vorhinein auf Termin verkauft und auch keine Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe entspre-
chend eingekauft. Nur im Bereich der Milch gibt es in der Regel langerfristige Lieferver-
trdge die einzelne Produktionsstandorte mit der jeweiligen Molkerei abschlieBen. Hierin
werden allerdings regelmaBig keine Liefermengen verpflichtend vereinbart.

37.5 Wechselkursrisikomanagement
Bestimmte Geschéftsvorfalle im Konzern lauten auf eine andere als die funktionale Wah-
rung der jeweiligen Gesellschaft. Daher entstehen Risiken aus Wechselkursschwankun-

gen.

Die Buchwerte der auf fremde Wahrung lautenden monetaren Vermdgenswerte und
Schulden des Konzerns am Stichtag lauten wie folgt:

Schulden Vermdgenswerte
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2011 30.09.2011
TEUR TEUR TEUR TEUR
RUB 104.576 118.994 1.590 0
usbD 14.996 14.020 0 0

Fremdwéhrungssensitivitdtsanalyse

Der Konzern unterliegt im Wesentlichen Risiken aus der Veranderung des Wechselkur-
ses von Euro (EUR) zum Russischen Rubel (RUB) sowie in geringem Umfang US-Dollar
(USD). Wie aus der obigen Tabelle ersichtlich, bestehen Schulden und Vermdgenswerte
in fremder Wahrung. Dartber hinaus handelt es sich ausschlieBlich um alleinstehende
Verbindlichkeiten; derivative Instrumente sind nicht im Einsatz.

Die folgende Ubersicht zeigt die Auswirkungen einer zehnprozentigen Veranderung des
Wechselkurses von RUB zu den verschiedenen Wahrungen. Die Auswirkungen auf das
Eigenkapital und das Jahresergebnis sind hierbei identisch.

2011 2010/11

TEUR TEUR
RUB 10.299 11.899
usD 1.500 1.402

Die dargestellten Auswirkungen kénnen sowohl in positiver als auch in negativer Rich-
tung entstehen.
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37.6 Zinsrisikomanagement

Der Konzern nimmt zur Finanzierung Fremdmittel von Banken auf. Diese sind in der Re-
gel fest verzinst, mit Laufzeiten zwischen einem und fanf Jahren. Fir die festverzinsten
langerfristigen Mittel ergibt sich ein Zinsanderungsrisiko in der Form, dass bei einem
Rickgang des Zinsniveaus weiterhin die urspringlich vereinbarten hdheren Zinsen bis
zum Laufzeitende zu zahlen wéren. Dieses Risiko wird aktuell als gering angesehen. Fir
die kirrzeren Laufzeiten ergibt sich hingegen ein Risiko dahingehend, dass bei einem
Anstieg des Zinsniveaus die Refinanzierung nur zu héheren Zinssatzen mdglich sein
kénnte.

Das gesamte verzinsliche Fremdkapital der Gruppe belauft sich zum 31. Dezember 2011
auf EUR 179 Mio. nach EUR 163 Mio. zum 30. September 2011. Eine Anderung des
Zinsniveaus um 1 % bedeutet mithin eine Steigerung bzw. einen Riickgang des Zinsauf-
wandes um ca. EUR 1,8 Mio.

Die Summe der langfristigen Darlehen betrdgt TEUR 12.247 mit variablem Zinssatz und
TEUR 102.454 mit festem Zinssatz. Die Summe der kurzfristigen Darlehen mit variablem
Zinssatz betrdgt TEUR 22.428 und TEUR 42.230 mit festem Zinssatz.

37.7 Ausfallrisikomanagement

Unter dem Ausfallrisiko versteht man das Risiko eines Verlusts fir den Konzern, wenn
eine Vertragspartei ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Die Unterneh-
men der Gruppe arbeiten Uberwiegend langerfristig mit gr6Beren Kunden zusammen. Es
handelt sich dabei weitestgehend — insbesondere im Bereich der Milch, aber auch bei
bestimmten pflanzlichen Erzeugnissen — um einen Verkaufermarkt. Die Geschaftsfihrung
Uberwacht diesen Markt laufend. Im abgelaufenen Geschéftsjahr sowie der Vergleichspe-
riode kam es nicht zu nennenswerten Forderungsausfallen.

37.8 Liquiditatsrisikomanagement

Aufgrund der finanzierungsintensiven Struktur des Geschéfts der Gruppe kommt der
Steuerung der Liquiditat groBe Bedeutung zu. Diese Funktion wird von einer Abteilung in
der EkoNiva-APK Holding in Russland zentral wahrgenommen. Dort laufen alle Finanzie-
rungsvereinbarungen und Zahlungsverpflichtungen zusammen und die benétigten liqui-
den Mittel werden entsprechend verteilt. Das Konzernmanagement wird regelmaBig tber
den Stand der Finanzierung und der Zahlungsverpflichtungen unterrichtet und trifft au-
Berhalb des Tagesgeschéfts die wesentlichen Entscheidungen.

Far Zwecke der internen Berichterstattung werden keine Kennzahlen fur das Liquiditétsri-
siko verwendet.

In der Darlehensvereinbarung tber EUR 55 Mio. zwischen der Ekoland GmbH und einer
russischen Bank ist vereinbart, dass die gesamten Bankverbindlichkeiten der Gruppe
einen festgelegten Betrag nicht Uberschreiten dirfen. Auch dieser sogenannte Covenant
wird laufend Uberwacht und bei der Planung neuer Investitionen sowie der Fremdkapital-
aufnahme entsprechend berilcksichtigt. Eine Verletzung dieser Vereinbarung kdnnte eine
Falligkeitsstellung des Darlehens nach sich ziehen. Auch gréBere Umschichtungen der
Verbindlichkeiten sind hier in Abstimmung mit der Bank jederzeit méglich. Dieses Risiko
wird vom Management als gering angesehen.

Fast die Halfte der Finanzverbindlichkeiten in Ho6he von EUR 179.358 ist innerhalb von
24 Monaten ab dem Bilanzstichtag zur Tilgung fallig.
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Liquiditatsrisikotabelle

Die folgende Tabelle zeigt die vertraglichen Restlaufzeiten der finanziellen Verbindlichkei-
ten des Konzerns. Die Tabellen beruhen auf nicht diskontierten Zahlungsstrémen finanzi-
eller Verbindlichkeiten basierend auf dem frihesten Tag, an dem der Konzern zur Zah-
lung verpflichtet werden kann.

Bis zu

31122011 dur(sszv(lﬁztiftfirher cinem Jahy 17 5Jahre Gber5Jahre Gesamt
Effektivzinssatz, % TEUR TEUR TEUR TEUR
Darlehensverbindlichkeiten 11,77% 72.268 136.223 20.705 229.196
Verbindlichkeiten aus 12.525 - - 12.525
Lieferungen und
Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 2.535 2.652 - 5.187
87.328 138.875 20.705 246.908
; Bis zu .
30.09.2011 dugﬁ:’;ﬁ:iﬁ"her cinom Jahy |~ 5Jahre tber5Jahre Gesamt
Effektivzinssatz, % TEUR TEUR TEUR TEUR
Darlehensverbindlichkeiten 12,34% 40.292 107.800 15.012 163.104
Verbindlichkeiten aus 15.857 - - 15.857
Lieferungen und
Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 4.640 3.278 - 7.918
60.789 111.078 15.012 186.879

Sofern es sich hierbei um die Finanzierung von Investitionen handelt, wurden die jeweili-
gen Investitionsobjekte als Sicherheit verpfandet. Ebenso wurden die Anteile der Ekoland
GmbH und der Ekosem-Agrar GmbH verpfandet.

In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen Verbindlichkei-
ten bestehen aus heutiger Sicht keine Verpflichtungen, die zu einer vorzeitigen Riickzah-
lungspflicht fihren kénnten.

38 GESCHAFTE MIT NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Fir Zwecke dieses Konzernabschlusses gelten Parteien als nahe stehende Unterneh-
men, sofern eine Partei in der Lage ist, die andere Partei zu beherrschen, diese unter
gemeinsamer Beherrschung stehen oder die Partei wesentlichen Einfluss auf die Finanz-
und Betriebsentscheidungen der anderen Partei ausiiben kann. Bei der Berlicksichtigung
jeder méglichen Beziehung zu nahe stehenden Unternehmen wird auf die Substanz der
Beziehung abgestellt, nicht rein auf die Rechtsform.

Als Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen werden der geschéftsflihrende
Gesellschafter und der Geschaftsfiihrer der Ekosem-Agrar GmbH betrachtet.
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38.1 Handelsgeschifte

Im Laufe der Berichtsperiode sowie des Geschéftsjahres 2010/11 fihrten Konzerngesell-
schaften folgende Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen durch,
die nicht dem Konzernkreis angehdren. Bei den Transaktionen im Geschéaftsjahr 2010/11
handelte sich dabei um Landmaschinenkaufe aus dem ersten Halbjahr des Geschéftsjah-
res 2010/11:

2011 2010/11

TEUR TEUR
Erbrachte Dienstleistungen 46 29
Erwerb von Waren 0 28
Zinsertrage / -aufwendungen 0 3,5

Die folgenden Salden waren am Ende der Berichtsperiode ausstehend:

31.12.2011 30.09.2011
TEUR TEUR
Forderungen gegen nahe stehende
Unternehmen und Personen 55 131
Verbindlichkeiten gegeniber nahe
stehenden Unternehmen und Personen 486 292

Im Rumpfgeschaftsjahr 2011 wurde ein Darlehen in Héhe von TEUR 25 an die OOO Niva
Projekt gewahrt. Die sonstigen Forderungen setzen sich aus administrativen Dienstleis-
tungen zusammen.

Die Verbindlichkeiten zum aktuellen Bilanzstichtag resultieren ausschlieBlich aus Tantie-
men fir die vergangenen Jahre an einen Geschéftsfihrer der Muttergesellschaft. Die
Vergltung des Managements ist unter Tz. 10 aufgefihrt.

Obige Transaktionen wurden mit Gesellschaftern mit maBgeblichem Einfluss auf das
Unternehmen durchgefinhrt.

39 HONORAR DES ABSCHLUSSPRUFERS

Far die Abschlussprifung sind im Rumpfgeschéaftsjahr 2011 folgende Honorare (Gesamt-
vergutung zzgl. Auslagen ohne Vorsteuer) als Aufwand erfasst:

2011

TEUR
Abschlussprifung 33
Andere Bestatigungsleistung -
Steuerberatungsleistung -

Sonstige Leistung -
33
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40 WICHTIGE EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Am 24. Januar 2012 erfolgte die Eintragung ins Handelsregister, dass Herr Wolfgang
Blasi, Heidelberg, zum weiteren Geschéaftsfihrer der Ekosem-Agrar GmbH mit Gesell-
schafterbeschluss vom 27. Dezember 2011 bestellt wurde.

Im Mérz 2012 hat das Mutterunternehmen der Gruppe eine fiinfjahrige Anleihe im Volu-
men von EUR 50 Mio. in Deutschland emittiert. Zum Einen wurde das Geld fiir den Bau
von Milchviehanlagen und Lagerstatten fir pflanzliche Agrarprodukte sowie fiir den Er-
werb von Milchkiihen bzw. tragenden Farsen und weiterer landwirtschaftlicher Nutzfla-
chen, zum Anderen firr die Teilrlickzahlung eines Darlehens einer Tochtergesellschaft
verwendet.

41 FREIGABE
Der Konzernabschluss der Ekosem-Agrar GmbH flr das Geschéftsjahr vom 1. Oktober

2011 bis 31. Dezember 2011 wurde am 19. September 2012 von der Geschéftsflihrung
genehmigt und zur Verdffentlichung freigegeben.

Walldorf, 19. September 2012

Stefan Durr Wolfgang Blasi
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Rodl & Partner

Bestatigungsvermerk

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der Ekosem-Agrar GmbH, Walldorf, aufgestellten Konzernabschluss —
bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapi-
talflussrechnung und Anhang, — sowie den Konzernlagebericht fir das Rumpfgeschaftsjahr
vom 1. Oktober 2011 bis 31. Dezember 2011 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss
und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergan-
zend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaéBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernab-
schluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den
Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens- Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berlck-
sichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben im Konzernabschluss und Kon-
zernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unterneh-
men, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Kon-
solidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlage-
berichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage
fr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Nirnberg, den 19. September 2012
Rodl & Partner GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Bémelburg Morgenroth
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fiir

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2002

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir die Vertrdge zwischen Wirtschafts-
prifern oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im nachstehenden zusam-
menfassend ,Wirtschaftspriifer* genannt) und ihren Auftraggebern {iber Prii-
fungen, Beratungen und sonstige Auftrége, soweit nicht etwas anderes aus-
driicklich schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch
zwischen dem Wirtschaftspriifer und anderen Personen als dem Auftraggeber
begriindet, so gelten auch gegentiber solchen Dritten die Bestimmungen der
nachstehenden Nr. 9.

2. Umfang und Ausfilhrung des Auftrages

(1) Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung, nicht ein be-
stimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsétzen ord-
nungsméRiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftspriifer ist be-
rechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrages sachversténdiger Personen zu
bedienen.

(2) Die Berticksichtigung ausléndischen Rechts bedarf — auRer bei betriebs-
wirtschaftlichen Priifungen ~ der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Der Auftrag erstreckt sich, soweit er nicht darauf gerichtet ist, nicht auf die
Priifung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervor-
schriften, wie z.B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrénkungs-
und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind; das gleiche gilt fiir die Feststellung,
ob Subventionen, Zulagen oder sonstige Vergiinstigungen in Anspruch
genommen werden kénnen. Die Ausfithrung eines Auftrages umfaft nur dann
Priifungshandlungen, die gezielt auf die Aufdeckung von Buchfélschungen
und sonstigen UnregelmaRigkeiten gerichtet sind, wenn sich bei der Durch-
flihrung von Priifungen dazu ein AnlaR ergibt oder dies ausdriicklich schriftlich
vereinbart ist.

(4) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden beruflichen
Auerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen.

3. Aufkldrungspflicht des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat daflir zu sorgen, daR dem Wirtschaftspriifer auch
ohne dessen besondere Aufforderung aile fiir die Ausfithrung des Auftrages
notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen Vor-
géangen und Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfilhrung des
Auftrages von Bedeutung sein kdnnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen,
Vorgénge und Umsténde, die erst wéhrend der Tétigkeit des Wirtschafts-
priifers bekannt werden.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstin-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskiinfte und Erkla-
rungen in einer vom Wirtschaftspriifer formulierten schriftlichen Erkldrung zu
bestatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

Der Auftraggeber steht dafiir ein, daR® alles unterlassen wird, was die Unab-
héngigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrden kénnte. Dies gilt
insbesondere fiir Angebote auf Anstellung und filir Angebote, Auftrige auf
eigene Rechnung zu Ubernehmen.

5. Berichterstatfung und miindliche Auskiinfte

Hat der Wirtschaftspriifer die Ergebnisse seiner Tétigkeit schriftlich darzu-
stellen, so ist nur die schriftliche Darstellung maBgebend. Bei Priifungsauf-
trégen wird der Bericht, soweit nichts anderes vereinbart ist, schriftlich
erstattet. Miindliche Erkldrungen und Auskiinfte von Mitarbeitern des Wirt-
schaftspriifers auBerhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindlich.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschaftspriifers

Der Auftraggeber steht dafiir ein, daR die im Rahmen des Auftrages vom Wirt-
schaftspriifer gefertigten Gutachten, Organisationspléne, Entwiirfe, Zeich-
nungen, Aufstellungen und Berechnungen, insbesondere Massen- und Kos-
tenberechnungen, nur fir seine eigenen Zwecke verwendet werden.

7. Weitergabe einer beruflichen AuBlerung des Wirtschafispriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher Auberungen des Wirtschaftspriifers (Berichte,
Gutachten und dgl.) an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustimmung des
Wirtschaftspriifers, soweit sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt die Ein-
willigung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten ergibt.

Gegenilber einem Dritten haftet der Wirtschaftspriifer (im Rahmen von Nr. 9)
nur, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftsprifers zu
Werbezwecken ist unzuléssig; ein Verstoft berechtigt den Wirtschaftspriifer
zur fristlosen Kiindigung aller noch nicht durchgefiihrten Auftrige des Auf-
traggebers.

8. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méngeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherflillung
durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen der Nacherfiillung kann er
auch Herabsetzung der Vergiitung oder Riickgéngigmachung des Vertrages
verlangen; ist der Auftrag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gewerbes, einer juristischen Person des &ffentlichen Rechts oder von einem
offentlich-rechtlichen Sondervermégen erteilt worden, so kann der Auftrag-
geber die Riickgangigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die
erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens der Nacherflillung fur ihn ohne
Interesse ist. Soweit darliber hinaus Schadensersatzansprliche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangein muft vom Auftraggeber unver-
zliglich schriftlich geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1, die nicht
auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjéhren nach Ablauf eines Jahres
ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méngel, die in einer beruflichen AuBerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftspriffers enthalten sind, kdnnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegenliber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen Auferung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegenuber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Féllen ist der Auftraggeber
vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

9. Haftung

(1) Flir gesetzlich vorgeschriebene Prifungen gilt die Haftungsbeschrénkung
des § 323 Abs. 2 HGB.

(2) Haftung bei Fahrlédssigkeit, Einzelner Schadensfall

Falls weder Abs. 1 eingreift noch eine Regelung im Einzelfall besteht, ist die
Haftung des Wirtschaftspriifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit
Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von Leben, Korper und
Gesundheit, bei einem fahrldssig verursachten einzelnen Schadensfall gem.
§ 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegentiber einer anderen Person als dem Auftraggeber begriin-
det sein sollte. Ein einzelner Schadensfall ist auch bezlglich eines aus
mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben.
Der einzelne Schadensfall umfalt s&mtliche Folgen einer Pflichtverletzung
ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufein-
anderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher
oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als ein-
heitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mit-
einander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Fiinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pilicht-
priifungen.

(3) AusschluBfristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb einer AusschluRfrist von
einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegriindenden Ereignis Kenntnis
erlangt hat, spatestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begriindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde.

Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu machen, bleibt unberiihrt.
Die Sétze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Priifungen mit
gesetzlicher Haftungsbeschrankung.
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10. Erganzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Eine nachtrégliche Anderung oder Kiirzung des durch den Wirtschafts-
prifer gepriiften und mit einem Bestétigungsvermerk versehenen Abschlus-
ses oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine Verdffentlichung nicht statt-
findet, der schriftlichen Einwilligung des Wirtschaftspriifers. Hat der Wirt-
schaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein Hinweis auf
die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Priifung im Lagebericht oder
an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftiicher Ein-
willigung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten Wortlaut
zuléssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergédnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und volistandig
zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchftihrungsauftrége. Er hat jedoch den
Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsaufirag umfaft nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dal der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag Ubernommen hat. In diesem Falle hat der Auf-
traggeber dem Wirtschaftspriifer alle fiir die Wahrung von Fristen wesent-
lichen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
dal dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfiigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfalt die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tétigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklérungen fiir die Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermégensteuer-
erklérungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jahresabschliisse und sonstiger, fir die Besteuerung erforderlicher
Aufstellungen und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten
Steuern

Verhandiungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

C

~

Mitwirkung bei Betfiebsprﬁfungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

Q.
~

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftspriifer berticksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fiir die laufende Steuerberatung ein Pauschal-
honorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die unter
Abs. 3 d) und e) genannten Tétigkeiten gesondert zu honorieren.

(5) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerb-
steuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und

c) die beratende und gutachtliche Tétigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -herabsetzung,
Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebs-
verduRerung, Liquidation und dergleichen.

(6) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusatzliche Tétigkeit (ibernommen wird, gehort dazu nicht die Uberprifung
etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verglinstigungen wahr-
genommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollsténdige Erfassung der
Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht (ber-
nommen.

12. Schweigepflicht gegenuiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach Mafigabe der Gesetze verpflichtet, (iber alle
Tatsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tétigkeit fir den Auf-
traggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich
dabei um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschéftsverbindungen
handelt, es sei denn, daf der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht ent-
bindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer darf Berichte, Gutachten und sonstige schriftliche
AuRerungen iiber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit Einwilligung
des Auftraggebers aushéndigen.

(3) Der Wirtschaftspriifer ist befugt, ihm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Aufiraggebers zu verarbeiten
oder durch Dritte verarbeiten zu lassen.

13. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaftspriifer ange-
botenen Leistung in Verzug oder unterlaRt der Auftraggeber eine ihm nach
Nr. 3 oder sonstwie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftspriifer zur
fristlosen Kiindigung des Vertrages berechtigt. Unberiihrt bleibt der Anspruch
des Wirtschaftspriifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder die unter-
lassene Mitwirkung des Auftraggebers entstandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachten Schadens, und zwar auch dann, wenn der Wirt-
schaftspriifer von dem Kiindigungsrecht keinen Gebrauch macht.

14. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Geblihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Ver-
glitung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig fest-
gestellten Forderungen zuléssig.

15. Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen

(1) Der Wirtschaftspriifer bewahrt die im Zusammenhang mit der Erledigung
eines Auftrages ihm libergebenen und von ihm selbst angefertigten Unterlagen
sowie den liber den Auftrag gefiihrten Schriftwechsel zehn Jahre auf.

(2) Nach Befriedigung seiner Anspriiche aus dem Auftrag hat der Wirtschafts-
priifer auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die
er aus AnlaR seiner Tatigkeit flir den Auftrag von diesem oder fiir diesen
erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fiir den Schriftwechsel zwischen dem Wirt-
schaftspriifer und seinem Auftraggeber und fiir die Schriftstiicke, die dieser
bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt. Der Wirtschaftspriifer kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zuriickgibt, Abschriften oder Foto-
kopien anfertigen und zuriickbehalten.

16. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.




