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Vorwort

Sehr geehrte Damen und Herren,

gerade wir Deutschen sind bekannt fiir unsere hohe Sparquote und unser Gberdurchschnittliches Sicherheits-
bedirfnis in Geldangelegenheiten. Umso schwerer sind wir von Krisen und unkalkulierbaren Entwicklungen der
Finanz-Systeme betroffen, denn erstens kénnen viele von uns viel verlieren und zweitens stellen wir mit
Entsetzen fest, dass unsere angeblichen Sicherungs-Einrichtungen hoffnungslos (iberfordert und somit
untauglich sind. Sogenannte Einlagensicherungsfonds versprechen etwas, das sie im Ernstfall nicht halten
kénnen ...

Das ist der Grund, warum ich vor fiinf Jahren begonnen habe, privat erste Edelmetall-Bestande zu erwerben.
Natdrlich bin ich damals von Besserwissern beldchelt worden, weil ich zu Héchstpreisen eingestiegen war (funf
Jahre lang war der Preis bereits gestiegen!). Naturlich bekam ich zu horen, dass man Gold und Silber nicht
essen konne und dass beides keine Zinsen abwerfe. Und natlirlich beneidet mich jetzt der eine oder andere ob
meiner damaligen Entscheidung, denn Gold und Silber sind weiter kraftig gestiegen. Sind sie das wirklich?
Heute, nachdem ich viel Fachliteratur zu diesem Thema studiert habe, sehe ich die Lage aus einer ganz anderen
Perspektive: Nicht die Werte der Edelmetalle sind gestiegen, die Werte der Papierwahrungen, der Euros und
Dollars, sind gesunken!

»,Das Silberkomplott” von Reinhard Deutsch, erschienen 2006, 6ffnete mir Anfang 2010 entscheidend die
Augen. Ich kann nur jedem, der das Geldsystem verstehen will, dieses Buch, das sich wie ein spannender Krimi
liest, empfehlen. Ich habe es dutzendfach verschenkt und alle Leser haben mir von wesentlichen neuen
Erkenntnissen berichtet. Beispielsweise, wie aus dem gold-gebundenen Dollar, der weltweit geschatzt war,
1971 mit einem Federstrich Nixons legales ,Falschgeld” wurde, das beliebig von der FED und den Banken
vermehrbar wurde. Lesen Sie mal nach oder fragen Sie Google, ob die FED wirklich die Staatsbank der USA ist
oder vielmehr im Besitz von Privatbanken. ,Sprengstoff Inflation” von Henrik Muller (stellvertr. Chefredakteur
des Manager-Magazins) beschreibt zwar fundiert die Griinde fur die Schuldenfalle, aber einen Ausweg ohne
Schmerzen und ohne schwerwiegende Krisen zeigt auch er nicht auf. Kein Experte behauptet einen Ausweg aus
der internationalen Schuldenkrise zu kennen. Die Zinsen zu senken und noch mehr Geld, das wie von
Zauberhand neu geschaffen wird, in die Systeme zu pumpen, hilft zwar kurzfristig, aber mittel- und langfristig
muss dies zur Geldentwertung fiihren. Inflation (= Aufblasen der Geldmenge) findet langst statt. Die offiziellen
Warenkoérbe sind kein korrektes Abbild der tatsdchlichen Inflation. Die sogenannte Vermogenswerte-Inflation
findet seit Jahren bereits sehr viel offensichtlicher statt: Immobilienpreise steigen, Aktien steigen, Rohstoffe
steigen ...

Immer wenn Wahrungen untergegangen sind, hatte dies schreckliche Folgen fiir den Einzelnen oder flr ganze
Volker. Bei allen vergangenen Krisen hat es sich immer bewahrt, rechtzeitig vorzusorgen. Wer informiert war,
wer friih gehandelt hat, der kam besser Uber Krisenzeiten hinweg als der, der sich auf die Offiziellen verlassen
hat, der in den Tag hineinlebte oder auch nur fest an ,,seine“ Wahrung und seine Regierung glaubte - und sei es
nur mit der scheinbar logischen Begriindung: Die aktuelle Wahrung MUSS Bestand haben, weil ein Leben ohne
diese Wahrung unvorstellbar ist ... und weil der Staat nicht bankrottgehen kann ...

ICH habe den Glauben an Dollar und Euro verloren. Und ich habe verstanden, dass auch Staaten pleitegehen
kénnen. Rein rechnerisch kann ein immer noch sehr reiches Deutschland keine Wahrungsunion retten, wenn
alle anderen Beteiligten unter dem Strich nur Schulden beisteuern. So habe ich mich schlieBlich entschlossen,
u.a. mit Investitionen in Edelmetalle meinem Sicherheitsbediirfnis gerecht zu werden.

Gold und Silber sind seit tausenden von Jahren Vermogens-Aufbewahrungsmittel und Tauschmittel, also Geld.
Sie haben sich bewdhrt. Es gibt etliche Moglichkeiten, heute in Edelmetalle zu investieren. SIE sollten sich
entscheiden, fir IHR Bedirfnis das jeweils optimale Produkt zu beschaffen. Als Notgroschen taugen Gold-
Unzen oder Kilo-Barren nicht, weil ihr Wert viel zu hoch ist. Als Notgroschen eignet sich am besten eine kleine
Silbermiinze, die jedoch kaum zu bekommen ist. Diese Marktliicke wird die Edelmetall-Reserve AG mit einer
1/10 Unze aus Feinsilber (999) fillen. Und welches Symbol fiir Bestindigkeit und Hoffnung wire besser
geeignet als Ginkgo? Schon Goethe wurde von ihm inspiriert ... Er dichtete u.a.: ,Dieses Baums Blatt, der von
Osten, meinem Garten anvertraut, gibt geheimen Sinn zu kosten ..“ Wir, die Edelmetall-Reserve AG, pro-
duzieren unsere Ginkgo-Taler. Diese Miinzen zu pragen ist flir mich auch ein Protest gegen die schleichende
Enteignung durch die immer hohere Euro-Verschuldung und das Aufbldahen der Euro-Geldmenge. Ich habe die
Vision eines ,Blrger-Geldes”: Geld, das wir Birger selbst organisieren, dem wir Biirger vertrauen kénnen, weil
wir wissen, was drin steckt, weil es einen Wert in sich trdgt und damit eine Wertbestandigkeit, die kein
gedruckter und erst recht kein nur giral gebuchter Euro je haben kann.

Meine Vision ist ein Unternehmen, das von den Interessen vieler Beteiligter getragen wird. Meine Erfahrungen
und Erfolge im Aufbau der KSK-Pharma AG, die ich vor 15 Jahren gegriindet habe, werden helfen, viele Anleger



von den Chancen einer Investition in ein gemeinsames Unternehmen zu Gberzeugen. Und in meiner Vision wird
jeder dieser Investoren ein begeisterter Multiplikator unserer Idee eines werthaltigen Geldes.

Sicherheit entsteht erst durch geschickte Kombination ganz unterschiedlicher Prinzipien. Streuen auch Sie lhre
Geldanlagen, setzen auch Sie nicht nur auf ein Pferd, aber erkennen auch Sie die Notwendigkeit, wenigstens
einen kleinen Teil lhrer Ersparnisse mit Edelmetall abzusichern. Legen Sie sich zu Hause einen Notgroschen in
kleinen Silbermiinzen in eine Schublade und lassen Sie zuséatzlich an einem sicheren Ort einen relevanten Anteil
Ihres Vermogens in physisch vorhandene Edelmetalle lagern. Die wenigsten Sparer in Deutschland besitzen
heute Anlage-Edelmetall. Selbst fur die meisten professionellen Vermogensverwalter wird Edelmetall
erstaunlicherweise erst allmahlich zum Thema. Auch deshalb gibt es in Deutschland noch einen groRBen Nach-
holbedarf bei der Vermoégens-Sicherung durch Edelmetall. Wahrend dieses Jahr die indische Landbevélkerung
450 Tonnen Gold erwirbt, betragt der Anteil der Deutschen am internationalen Goldmarkt gerade mal 120
Tonnen, (ibrigens so viel wie Vietnam!

Friiher war der Stellenwert von Edelmetall anders, aber wir haben uns in guten D-Mark-Zeiten vom , Real-Geld“
verabschiedet. Das machte Sinn, solange das Vertrauen in die D-Mark gerechtfertigt war. Jetzt sind wir in einer
ganzlich anderen Situation. Deutschland allein kann den Euro nicht retten. Wir missen umdenken und
Strategien neu bewerten. Dieser Umdenkungsprozess lauft weltweit. Der Wettbewerb um den Besitz der
Edelmetalle hat begonnen. Auch deshalb steigen die Preise und die gehandelten Volumina.

Die Weltjahresproduktion von Silber in Hohe von 20.000 Tonnen ist beim heutigen Preis gerade einmal 125
Euro pro Einwohner in Deutschland wert. Die Netto-Neuverschuldung unseres Landes liegt weit hoher! Die
Summen, die in ,,Bad Banks“ flieBen, werden ein Vielfaches sein ...

Der Handel mit Edelmetallen ist zu einem Wachstums-Segment geworden. Wir bieten die Moglichkeit, bereits
ab 1.000 Euro Uber unsere edelmetall-gedeckten Genussrechte einzusteigen. Wir planen in weniger als zwei
Jahren einen Bérsengang. Zuvor soll es eine vorborsliche Kapitalerhohung geben. Hier wird jeder Genussrechts-
Inhaber ein Bezugsrecht auf Aktien haben. Stellen Sie sich die Chancen einer Edelmetall-Reserve AG vor, an der
zehntausende Birger beteiligt sind, die werthaltiges ,Birger-Geld” herstellt und vertreibt, die im Gegensatz zur
,Federal Reserve FED” tatsachlich Reserven hat, ndmlich Edelmetalle: diese Edelmetalle sind sicher gelagert,
also physisch vorhanden und somit auch tatsachlich verfigbar.

Es liegt nun an lhnen, lhre Zukunft selbst in die Hand zu nehmen. Warten Sie nicht mehr darauf, dass die
Regierenden es schon regeln werden, denn deren Handlungsspielraum ist begrenzt. Nutzen Sie Ihre Chance
und investieren auch Sie in Edelmetalle!

Mit den besten GriiRen aus dem Pfinztal

lhr Peter Krcmar
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1. Die Kapitalanlage im Uberblick
Emittent: Edelmetall-Reserve AG

Sitz: FinkenstralRe 1, 76327 Pfinztal

Handelsregister: HRB 710123

Beteiligungsform: Namens-Genussrecht

Emissionsvolumen: Euro 100.000.000,-- (bei Vollplatzierung)
Nennwert: Euro 1.000,-- je Genussrecht

Mindestzeichnung: es besteht keine Mindestzeichnung

Hochstzeichnung: es besteht keine Hochstzeichnung. Die Gesellschaft behalt sich jedoch das Recht zur Annahme und oder
Kirzungen von Zeichnungen vor.

Zeichnungsfrist: Die Zeichnungsfrist beginnt am 01.01.2011 und lauft auf unbestimmte Zeit. Die Zeichnungsfrist wird
beendet durch SchlieBung des Angebots durch die Gesellschaft oder durch Vollplazierung.

Ausgabepreis: Nennwert Euro 1.000,--
Vermittlungsprovision: maximal in Hohe von 10% des Nennwertes = Euro 100,-- pro Genufrecht.

Verzinsung: Jedes zum Ende des jeweiligen Geschaftsjahres ausstehende Genussrecht nimmt am maRgeblichen Jahres-
ergebnis im gleichen Verhéltnis wie 100 Aktien der Gesellschaft teil. Der Anteil des Genussrechtskapitals am maRgeblichen
Jahresergebnis steht den am Jahresende ausstehenden Genussrechten anteilig zu.

Ausschittung: am ersten Arbeitstag nach der Hauptversammlung spatestens jedoch zum 30. Juni des auf das der
Ausschittung zugrundeliegenden Geschéftsjahres folgenden Kalenderjahres

Sonstige Rechte: Sonderkonditionen fiir Produkte und Leistungen der Edelmetall-Reserve AG, Bezugsrecht auf Aktien bei
einer vorborslichen Kapitalerhohung der AG.

Laufzeit: unbegrenzt

Kindigung: Der Genussrechtsinhaber hat zu jedem Ausschiittungstermin, jedoch friihestens 5 Jahre nach dem Zeitpunkt
des Erwerbs der Genussrechte, das Recht zur Kiindigung seiner Genussrechte. Die Gesellschaft hat das Recht, jederzeit zum
Ausschittungstermin die Genussrechte mit einer Frist von 3 Monaten zu kiindigen.

Handelbarkeit: Die Ubertragung und der Verkauf der Genussrechte bediirfen der Zustimmung der Gesellschaft. Die
Genussrechte werden ausschliefRlich bei der Gesellschaft und gebiihrenfrei im Genussrechtsregister verwaltet.

Ricknahmekurs: Buchwert (Nennbetrag abzlglich noch nicht wieder aufgefllter Verlustbeteiligungen zuzuglich etwaiger
noch nicht ausgezahlter Gewinnanteile)

Kapitalriickzahlung: Bei Riicknahme
Informationsrechte: Zur Offenlegung bestimmter Jahresabschluss der Edelmetall-Reserve AG

Mittelverwendung: Handel und Vermarktung von Edelmetallen, insbesondere Gold, Silber, Platin und Palladium sowie die
Finanzierung des allgemeinen Geschaftsbetriebs

Haftung: Keine Nachschussverpflichtung des Genussrechtsinhabers
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1.1 Risikohinweise
1.1.1  Grundsatzliche Risikoerwagung

Im Folgenden werden die Risikofaktoren dargestellt, die flir die Bewertung der mit der Beteiligung verbundenen Risiken von
wesentlicher Bedeutung sind sowie die Risikofaktoren, die die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen kénnen, die prog-
nostizierten Ausschittungen vorzunehmen.

Die Reihenfolge der aufgefiihrten Risiken ldsst keine Rickschliisse auf mogliche Eintrittswahrscheinlichkeiten oder das Aus-
mald einer potenziellen Beeintrachtigung zu. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass zusatzliche Risiken sich auch aus
der individuellen Situation des Anlegers ergeben kdnnen.

Der Eintritt einzelner und/oder das kumulative Zusammenwirken verschiedener Risiken kann erhebliche nachteilige Aus-
wirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben, mit der Folge, dass die Emittentin nicht oder
nur eingeschrankt in der Lage ist, die geplanten Ausschittungen sowie die Riickzahlung des Kapitals zu erwirtschaften.
Zudem kénnte der Bestand der Emittentin gefdhrdet sein.

Die Ausfiihrungen in diesem Prospekt ersetzen nicht eine gegebenenfalls notwendige qualifizierte Beratung durch einen
Fachmann. Eine Anlageentscheidung sollte nicht alleine aufgrund der Ausfliihrungen in diesem Abschnitt bzw. Prospekt
getroffen werden, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die individuellen Ziele, Erfahrungen, Bediirfnisse bzw.
Verhaltnisse und Kenntnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht ersetzen konnen.

1.1.2  Anlagegefdhrdende Risiken

Hierbei handelt es sich um Risiken, die aus der Art der Beteiligung d.h. aus dem rechtlichen, wirtschaftlichen und tatsach-
lichen Charakter der Genussrechte resultieren.

Wirtschaftliche Risiken

Die Edelmetall-Reserve AG wird die durch die Ausgabe der Genussrechte eingesammelten finanziellen Mittel zum grofRten
Teil zum Handel mit Edelmetallen, insbesondere Gold, Silber, Platin und Palladium nutzen. Die Preise von Edelmetallen
unterliegen Preisschwankungen und somit ist ein wirtschaftliches Risiko mit diesem Handel verbunden. Zudem wird ein Teil
der eingesammelten Mittel auch fir den allgemeinen Geschaftsbetrieb verwendet werden. Hier besteht das Risiko, dass die
getroffenen Entscheidungen nicht zu einem Kapitalriickfluss filhren und Verluste entstehen, die sich negativ auf die
Ausschittungen und den Wert der Genussrechte auswirken konnen.

Risiken bei Fremdfinanzierung

Bei einem (ganz oder teilweise) fremdfinanzierten Erwerb der Genussrechte erhoht sich die Risikostruktur der Anlage, da
die aufgenommenen Fremdmittel inkl. der dabei anfallenden Kosten zuriickgefiihrt werden miissen. Insbesondere durch
die unbefristete Laufzeit sowie durch die rein erfolgsabhdngige Verzinsung kann dies - im Falle einer ungeniigenden
Absicherung der durch die Fremdfinanzierung entstehenden Verpflichtungen des Anlegers - zu Zahlungsunfahigkeit und
Uberschuldung fithren. Deswegen sollte der Anleger diesen Verpflichtungen unabhingig von der Entwicklung der
Beteiligung nachkommen kénnen.

Rating

Es wurde bis zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung kein unabhangiges Rating zur Bewertung der Zahlungsfahigkeit der
Emittentin und kein Emissionsrating der angebotenen Beteiligung in Auftrag gegeben. Anleger kdnnen somit nicht auf ein
solches unabhangiges Rating zurtickgreifen.

SchlieBungs- oder Kiirzungsmoglichkeit

Die Emittentin ist berechtigt, Zeichnungen von Genussrechten nicht anzunehmen oder zu kirzen. Die Emittentin hat das
Recht, das Angebot jederzeit zu schlieRen. Anleger, die nach SchlieBung Genussrechte zeichnen mdchten, missen daher
von der Emittentin abgewiesen werden.

Kapitalbindungsfrist und Kiindigung

Ein Rucktritt vom Vertrag bzw. Widerruf der Zeichnungserklarung (soweit nicht zwingend vorgeschrieben) ist nach der
Abgabe der Zeichnungserklarung nicht moglich. Der Genussrechtsinhaber hat zu jedem Ausschiittungstermin, jedoch
friihestens 5 Jahre nach dem Zeitpunkt des Erwerbs der Genussrechte, das Recht zur Kiindigung seiner Genussrechte. Die
Gesellschaft hat das Recht, jederzeit zum Ausschittungstermin die Genussrechte mit einer Frist von 3 Monaten zu
kiindigen. Eine vorzeitige Kiindigung durch den Genussrechtsinhaber ist nur in Ausnahmefdllen und bei beiderseitigem
Einverstandnis moglich. Das Kapital ist ohne dieses beiderseitige Einverstdandnis langfristig (mindestens 5 Jahre) gebunden
und der Anleger kann nicht dartber verfiigen.

Ausschuttungsrisiko

Der Anleger ist mit den Genussrechten am wirtschaftlichen Erfolg der Unternehmenstatigkeit der Emittentin beteiligt. Die
Auszahlung sowie die Hohe der Ausschiittungen hangen deshalb unmittelbar vom wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin ab.
Reichen der Jahresiiberschuss und die Liquiditdt der Emittentin zur Zahlung von Ausschiittungen nicht aus, besteht das
Risiko, dass der Anleger keine oder geringere Ausschittungen als geplant erhélt.

Rickzahlungsrisiko

Die Voraussetzung fir die Rickzahlung ist, dass die Emittentin zur Riickzahlung in der Lage ist. Die Genussrechte nehmen an
etwaigen Verlusten der Emittentin teil. Die Rickzahlung der Genussrechte erfolgt zum Buchwert, das heillt im Falle der
Beteiligung am Verlust wird der gezeichnete Nennbetrag, vermindert um den auf die Genussrechte entfallenden



Verlustanteil, zuriickgezahlt. Dies kann dazu fiihren, dass sich der Riickzahlungsbetrag auf Null reduziert. Gleiches gilt,
sofern die Emittentin wahrend der Laufzeit der Genussrechte keinen Gewinn erwirtschaftet. Die Riickzahlung kann daher im
schlechtesten Fall vollstandig ausfallen, so dass der Anleger sein eingesetztes Kapital verliert.

Rangstellung

Die Forderungen aus den Genussrechten der Gesellschaft treten gegeniber allen anderen Anspriichen von Glaubigern der
Gesellschaft zurick.

Im Liquidationsfall ist der Anspruch der Genussrechtsinhaber auf Riickzahlung gleichrangig mit den Anspriichen anderer
nicht bevorrechtigter Gesellschaftsglaubiger. Die Genussrechte gewahren keinen Anteil am Liquidationserlds oder einem
etwaigen Liquidationsgewinn.

Eine vorrangige Behandlung gegeniiber gleichrangigen Anspriichen kann von den Anlegern nicht verlangt werden; auch
nicht gegeniiber Anlegern aus weiteren, von der Emittentin begebenen Genussrechten.

Sollten die finanziellen und liquiden Mittel der Emittentin nicht ausreichen, um samtliche Rlckzahlungs- oder Aus-
schittungsanspriiche zu bedienen, kann dies zum Teil- oder Totalausfall der Anspriiche der Anleger fiihren.

Im Falle der Liquidation oder Insolvenz der Emittentin sind die Anspriiche der Anleger erst nach etwaiger Befriedigung
dinglich besicherter (z.B. Kreditinstitute) sowie anderer nicht nachrangiger Glaubiger (z.B. Lieferanten) zu bedienen.

Mitwirkungsrechte / Vermégensrechte

Die Genussrechte begriinden ausschlieRlich schuldrechtliche Anspriiche gegenliber der Emittentin. Die Genussrechte
gewdhren keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte oder Vermdgensrechte in Bezug auf die Emittentin, so dass der
Anleger GeschaftsfiihrungsmalBnahmen nicht beeinflussen kann. Der Anleger ist grundsatzlich nicht an stillen Reserven
beteiligt. Den Anlegern stehen keine Mitwirkungsrechte in Bezug auf die Anderung der gesellschaftsrechtlichen Grundlagen
der Emittentin (Satzung) zu, so dass eine Anderung der Satzung, insbesondere einer etwaigen Neuausrichtung bei der
Geschéftstatigkeit nicht der Zustimmung der Anleger bedarf.

Verwasserungsrisiko

Die Emittentin ist berechtigt, weiteres Kapital aufzunehmen, das im gleichen Rang mit den Genussrechten steht oder im
Rang den Genussrechten vorgeht.

Ein Bezugsrecht der Anleger ist in diesem Fall nicht gegeben, so dass das Risiko besteht, dass die Ausschuttungen und/oder
die Riickzahlung des Kapitals aufgrund der Aufnahme weiteren Kapitals geringer als kalkuliert ausfallen und die Anteile der
Anleger an der Emittentin damit verwassert werden.

Steuerliche und gesetzliche Risiken

Trotz des grundsatzlich bestehenden sog. Riickwirkungsverbotes kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Genussrechte
von kiinftigen Steuer-, Gesellschafts- oder anderen Rechtsdanderungen derart betroffen sind, dass auf die Ausschittung ein
entsprechender Abschlag vorgenommen werden muss und somit die kalkulierten Renditen nicht (mehr) erzielt werden
kénnen, da die Ausschittungen an die Anleger geringer ausfallen.

1.1.3 Unternehmensbezogene Risiken

Bei den unternehmensbezogenen Risiken handelt es sich um Risiken, die aus der Geschaftstatigkeit der Emittentin
und/oder aus der Anderung der Konzeption zugrunde liegender rechtlicher Rahmenbedingungen resultieren kénnen.

Prognoserisiko

Da die Aussagen in diesem Prospekt Prognosen sind, sind sie mit Unsicherheit verbunden. Die Prognosen wurden auf Basis
von Marktbeobachtungen, Annahmen, gegenwartigen Einschatzungen und Erwartungen der Emittentin erstellt. Dabei
handelt es sich um subjektive Einschdtzungen und nicht um wissenschaftlich belegte Annahmen, Vorhersagen oder
Tatsachen. Die Prognosen konnten sich somit als unzutreffend erweisen. Eine Vielzahl von Faktoren kann dazu fiihren, dass
die prognostizierten Ereignisse erheblich von den tatsachlichen kiinftigen Entwicklungen abweichen.

Absatzrisiko

Der Handel von Edelmetallen und deren Wert in den jeweiligen Wahrungen ist massiv von nationalen Interessen und den
gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen abhangig. In turbulenten Zeiten wie heute kann dies zu starken Absatz- und
Preisschwankungen fiihren, die sich auch negativ auf die Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kénnen und
somit die Ausschittungen und die Riickzahlung der Kapitalanlage gefahrden konnen.

Personalrisiken

Der unternehmerische Erfolg der Emittentin ist insbesondere von den Kompetenzen, Erfahrungen und dem Engagement
des Vorstandes und der leitenden Angestellten abhangig. Bei einem Verlust dieser unternehmenstragenden Personen kann
der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin in Mitleidenschaft gezogen werden. Dies ware vor allem der Fall, wenn es nicht
gelingen wirde, die vakanten Posten moglichst schnell mit fachlich kompetenten Personen neu zu besetzen. Daraus
kénnten sich negative Folgen fur die Ausschittung und die Riickzahlung des angelegten Kapitals ergeben.

Gesetzgebung

Zukiinftige Anderungen der zum Zeitpunkt der Prospekterstellung geltenden nationalen und auslidndischen Gesetze,
Verordnungen und Richtlinien in den Geschaftsbereichen, in welchen die Emittentin tatig ist, konnen Gber den Zeitraum der
Investition nicht ausgeschlossen werden. Anderungen kénnen die Markt- und Wettbewerbsverhiltnisse beeinflussen und
sich negativ auf die wirtschaftliche Situation der Emittentin auswirken. Es besteht grundsatzlich die Moglichkeit, dass auf
Grund gesetzgeberischer bzw. behordlicher MaRnahmen die Emittentin bzw. verbundene Unternehmen zur Umstellung,
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Reduzierung oder auch zur Einstellung einzelner geschaftlicher Aktivitaten gezwungen sind, was sich negativ auf die
Anspriiche der Anleger auswirken kénnte.

Waihrungsrisiko

Da die Emittentin aufgrund der internationalen Ausrichtung Investitionen und Zahlungen auch in Fremdwahrung tatigt, ist
sie einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Ein positiver Ertrag, den das Unternehmen in einer Fremdwdhrung verbucht, kann
durch Wechselkursverluste verringert werden oder sogar in einen Verlust Gbergehen, was sich negativ auf die Anspriiche
der Anleger auswirken kénnte.

Verwendung der Emissionseinnahmen

Die Verwendung der Nettoeinnahmen aus dieser Emission ist nicht flir konkrete Investitionsprojekte festgelegt. Aufgrund
der freien Verwendbarkeit des Kapitals im Rahmen der Unternehmenstatigkeit der Emittentin hat diese Beteiligung Blind-
Pool-Charakter. Darunter ist eine Anlageform zu verstehen, bei der einzelne Investitionsvorhaben bzw. deren Bedingungen
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch nicht endgiiltig feststehen. Der Anleger ist daher nicht in der Lage, einzelne,
bereits feststehende Investitionsentscheidungen nachzuvollziehen. Deshalb ist nicht auszuschlieRen, dass die kalkulierten
Ausschittungen nicht erwirtschaftet werden kénnen und/oder die Riickzahlung des Kapitals nicht erfolgen kann, weil keine
geeigneten Investitionen realisiert werden konnen bzw. die getatigten Investitionen nicht die kalkulierten Gewinne er-
wirtschaften.

Planungsunsicherheiten

Die Prognosen berlicksichtigen die Erwartungen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prognoseaufstellung auf der Basis von
Branchenberichten und Marktanalysen. Daher bestehen hinsichtlich des zukiinftigen Eintritts der kalkulierten Entwicklung
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage Unwagbarkeiten in einem nicht genau zu beziffernden Umfang. Es besteht somit
das Risiko, dass die in diesem Prospekt dargestellten Kalkulationen nicht realisiert werden kénnen und damit die
Rickzahlungs- und Ausschittungsanspriiche der Anleger ganz oder teilweise ausfallen missen.

Fehlende Platzierungsgarantie

Flr die Platzierung der mit diesem Prospekt angebotenen Beteiligung besteht keine Platzierungsgarantie.

Es besteht am aulerborslichen Kapitalmarkt ein umfassendes Angebot an alternativen Produkten, so dass nicht auszu-
schlieRen ist, dass es der Emittentin nicht gelingt, die angebotenen Genussrechte zu platzieren. Dies hatte einen gegenlber
der Prognose ggf. stark verminderten Zufluss von Beteiligungsgeldern zur Folge, wodurch Investitionen in geplante
renditestarke Projekte verhindert wiirden. Dadurch kénnten kalkulierte Renditen nicht erwirtschaftet und die Riickzahlung
des Kapitals gefahrdet werden.

Liquiditat

Eine Voraussetzung fiir die Ausschittungen und die Kapitalriickzahlung ist eine ausreichende Liquiditat. Dadurch besteht
fiir den Anleger das Risiko, dass die Liquiditatslage der Emittentin moglicherweise die Auszahlung nur teilweise oder auf
Zeit nicht zuldsst.

1.1.4 Maximalrisiko

Das Maximalrisiko der angebotenen Beteiligung besteht darin, dass die Emittentin auf Grund ihrer wirtschaftlichen
Entwicklung nicht in der Lage ist, Ausschiittungen und/oder die Riickzahlung der Genussrechte zum Nennbetrag zu erwirt-
schaften. Deshalb verbindet sich mit dieser Kapitalanlage das Risiko des Teil- oder sogar des Totalverlustes des eingezahlten
Anlagebetrages und das Ausbleiben von Ausschiittungen. Dieses Risiko besteht hauptsachlich bei einem negativen Verlauf
der Investitionen und/oder einer Insolvenz der Emittentin.

Risiken, die nicht nur zu einem Verlust des gesamten Anlagebetrages fiihren, sondern auch das weitere Vermogen des
Anlegers gefahrden und damit das maximale Risiko fiir einen Anleger darstellen, konnen eintreten, wenn der Anleger seine
Vermdgensanlage fremdfinanziert und er wirtschaftlich nicht in der Lage ist, die sich aus der Fremdfinanzierung ergebenden
Verbindlichkeiten unabhingig seiner Vermégensanlage zu bedienen und er damit in Zahlungsunfihigkeit oder Uber-
schuldung gerit.

1.1.5 AbschlieBender Risikohinweis

In dem Kapitel ,Risikohinweise” werden die aus der Sicht der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospekterstellung bestehenden
wesentlichen Risiken der Vermogensanlage vollstandig dargestellt.
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2. Prospektverantwortliche Gesellschaft und Personen

Anbieterin und Prospekt-Herausgeberin ist ausschlieRlich die:

Edelmetall-Reserve AG mit Sitz in Pfinztal

Geschaftsanschrift: FinkenstraRe 1, 76327 Pfinztal
Vertreten durch den Vorstand: Herrn Peter Krcmar
geschaftsansassig in: FinkenstraRe 1, 76327 Pfinztal

Die Anbieterin Gbernimmt die Verantwortung fir den Inhalt dieses Verkaufsprospekts und erklart, dass ihres Wissens die
Angaben richtig und keine wesentlichen Umstdande ausgelassen sind.

Sonstige Personen oder Gesellschaften libernehmen nicht die Verantwortung fiir das Angebot.
Datum der Prospektaufstellung: 14.12.2010

Peter Krcmar

Vorstand Edelmetall-Reserve AG

3. Die Kapitalanlage
3.1 Art, Anzahl, Gesamtbetrag und mit der Vermoégensanlage verbundene Rechte

Gegenstand des vorliegenden Angebots ist die Emission von auf den Namen lautenden Genussrechten an der Edelmetall-
Reserve AG im Gesamtnennbetrag von Euro 100.000.000,-- bei Vollplatzierung.

Hinweis: Die Mindestanzahl von zu zeichnenden Genussrechten wurde auf ein Genussrecht festgelegt. Bei einer geringeren
tatsachlichen Zeichnung als die vorgesehene Vollplatzierung, reduziert sich die Investitionssumme. Der Mindestbetrag, der
sich aus der Mindestanzahl von dem zu zeichnenden Genussrecht ergibt, ist somit Euro 1.000,--.

Angeboten werden 100.000 untereinander gleichberechtigte Genussrechte im Nennwert von je Euro 1.000,--.

Die Laufzeit ist unbegrenzt, wobei eine Kiindigung des Genussrechtsinhabers zu jedem Ausschittungstermin, jedoch
friihestens 5 Jahre nach dem Zeitpunkt des Erwerbs der Genussrechte erfolgen kann. Die Kiindigung hat mit ein-
geschriebenem Brief an die Gesellschaft mit einer Frist von 6 Monaten zum Ende des Geschéftsjahres, zu dessen Aus-
schittungstermin er kindigt, zu erfolgen. Die Gesellschaft hat das Recht, jederzeit zum Ausschittungstermin die
Genussrechte mit einer Frist von 3 Monaten zu kiindigen. Die Kiindigung erfolgt mit einfachem Brief an die letzte der
Gesellschaft bekannten Anschrift des Genussrechtsinhabers und ist auch bei Nichtzustellbarkeit wirksam.

Verbundene Rechte mit der Anlage:

- einejahrliche Gewinnbeteiligung in gleichem MaRe wie 100 Aktien der Edelmetall-Reserve AG pro Genussrecht

- Sonderkonditionen fiir Produkte und Leistungen der Edelmetall-Reserve AG

- Bezugsrecht im Falle einer vorbérslichen Kapitalerhéhung der AG im gleichen MaRe wie 100 Aktien der AG, wenn
ein Bezugsrecht der Gesellschafter beschlossen wird

Die Ausschittung ist dadurch begrenzt, dass sie zu keinem Jahresfehlbetrag oder zu Liquiditatsproblemen bei der
Edelmetall-Reserve AG fiihren darf.

Kann aufgrund dieser Begrenzung die zugesagte Ausschiittung ganz oder teilweise nicht erfillt werden, so ist der
Fehlbetrag in den folgenden Geschéftsjahren nachzuzahlen, wobei zunéchst die Riickstdnde beginnend mit den altesten zu
bedienen sind. Diese Nachzahlungspflicht besteht nur wahrend der Laufzeit der Genussrechte.

Die Ausschiittungen sind am ersten Arbeitstag nach der Hauptversammlung spatestens jedoch zum 30. Juni des Folgejahres
fallig. Die Riickzahlung bei einer Kiindigung erfolgt am ersten Arbeitstag nach der Hauptversammlung.

Die Genussrechte raumen nur das Recht auf eine bestimmte Gewinnbeteiligung ein und beinhalten im Gegensatz zu Aktien
keine Mitgliedschafts- oder Gesellschaftsrechte, insbesondere keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in der
Hauptversammlung der Edelmetall-Reserve AG.

Die Genussrechte werden von der Gesellschaft begeben und in das Genussrechtsregister der Gesellschaft eingetragen. Das
Recht auf Ausstellung einer Einzelurkunde ist ausgeschlossen.

Eine Kiindigung des Genussrechtsinhabers vor Ablauf von 5 Jahren nach Zeichnung ist ausgeschlossen.

3.2 Wesentliche Grundlagen der steuerlichen Konzeption
Die nachfolgende Darstellung stellt die wesentlichen Grundlagen der steuerlichen Konzeption der Genussrechtsanlage dar.

Den Erlauterungen wurden die zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltenden steuerlichen Bestimmungen der Bundes-
republik Deutschland zugrunde gelegt. Potenziellen Erwerbern von Genussrechten wird empfohlen, hinsichtlich der mit
dem Erwerb von Genussrechten verbundenen steuerlichen Folgen ihren Steuerberater zu konsultieren. Nur dieser ist in der
Lage, die besonderen steuerlichen Verhaltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu beriicksichtigen.
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Besteuerung der Gesellschaft

Deutsche Kapitalgesellschaften unterliegen sowohl mit den thesaurierten, als auch mit den ausgeschitteten Gewinnen
einem einheitlichen Koérperschaftssteuersatz von 15% zuzlglich Solidaritdtszuschlag von 5,5% auf die festgesetzte
Korperschaftssteuer (Gesamtbelastung 15,825%). Ferner unterliegen deutsche Kapitalgesellschaften einer Gewebe-
ertragssteuer, die je nach Hebesatz der Gemeinde, in der die Gesellschaft Betriebsstatten unterhalt, ca. 7% bis 17% betragt.

Bei der Ermittlung des korperschaftssteuerpflichtigen Gewinns ist die Gewerbeertragssteuer als Betriebsausgabe nicht
abzugsfahig.
Die Zinszahlungen auf die Genussrechte mindern die korperschaftssteuerliche und gewerbesteuerliche Bemessungs-

grundlage, jedoch sind fiir die Zwecke der Gewerbesteuer diese Zahlungen wieder in Hohe eines Viertels der
gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage hinzuzurechnen.

Besteuerung von Zinszahlungen aus Genussrechten

Nach der ab dem Veranlagungsjahr 2009 anwendbaren Abgeltungssteuer gem. § 32d Abs. 1i. V. m. § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG
werden die Zinszahlungen auf die Genussrechte im Privatvermogen mit einem Abgeltungssteuersatz von 25% zzgl.
Solidaritatszuschlag von 5,5% auf die Abgeltungssteuer, d.h. mit insgesamt 26,375% (zzgl. etwaiger Kirchensteuer)
besteuert. Ein Abzug von Werbungskosten ist seit der Einflhrung der Abgeltungssteuer nicht mehr maglich.

Die vorgenannten Steuerabzugsbetrage werden durch die Edelmetall-Reserve AG von den Zinszahlungen abgezogen,
einbehalten und an das Finanzamt abgeflhrt.

Der Anleger hat die Zinszahlungen auf die Genussrechte in dem Jahr zu versteuern, in dem sie ihm zuflieRen
(Zuflussprinzip).

Der Anleger kann trotz der oben genannten Abgeltungssteuer bei seinen gesamten Kapitaleinklinften zur Einkommens-
steuerveranlagung optieren, was in den Fallen sinnvoll ist, in denen entweder der individuelle auf seine Einkiinfte
bezogenen Steuersatz unter dem Abgeltungssteuersatz liegt oder wenn die Sparpauschalbetrdge noch nicht voll aus-
geschopft sind.

Bei der Ermittlung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen ist ein Sparerpauschbetrag in Hohe von Euro 801,-- bzw. bei Ehe-
gatten die zusammenveranlagt werden, ein gemeinsamer Sparerpauschbetrag in Héhe von Euro 1.602,-- steuerfrei zu
belassen.

Bei VerauBerung der Genussrechte wdhrend der Laufzeit oder bei Rickzahlung des Genussrechtskapitals am Ende der
Laufzeit anfallende VerauBerungsgewinne bzw. -verluste unterliegen der Besteuerung als Einkilinfte aus Kapitalvermogen
und damit der Abgeltungssteuer.

VerduRerungsverluste kénnen nur als negative Einklinfte aus Kapitalvermdgen mit anderen positiven Einkiinften aus
Kapitalvermogen bei der persénlichen Einkommenssteuer verrechnet werden.

Halt der einkommenssteuerpflichtige Anleger die Genussrechte im Betriebsvermogen, sind die Zinsen gemall § 20 Abs. 8
EStG den betreffenden Einkiinften aus Land- und Forstwirtschaft, aus Gewerbebetrieb oder aus selbstandiger Arbeit
zuzurechnen.

Soweit der betriebliche Gewinn durch Bilanzierung zu ermitteln ist, gilt auch fiir die Besteuerung der Zinsen aus den
Genussrechten das Prinzip der Periodenabgrenzung.

Erbschafts- und Schenkungssteuer

Der Erwerb von Genussrechten von Todes wegen sowie durch Schenkung unter Lebenden unterliegt der deutschen
Erbschafts- und Schenkungssteuer, soweit der Erblasser bzw. der Schenker oder der Erwerber Inldnderi. S .d. § 2 ErbStG ist.

Je nach Verwandtschaftsverhaltnis kommen Freibetrage in unterschiedlicher Hohe zur Anwendung.

Vermodgenssteuer

Flr Veranlagungszeitrdume ab dem 01. Januar 1997 wird derzeit in der Bundesrepublik Deutschland keine Vermogens-
steuer erhoben.

Sonstige Steuern

Bei Kauf oder Verkauf von Genussrechten fallt keine deutsche Kapitalverkehrssteuer und Umsatzsteuer an. Unter
bestimmten Voraussetzungen ist es jedoch moglich, dass Unternehmer zur Umsatzsteuerpflicht der ansonsten steuerfreien
Umsatze optieren.

Ubernahme der Zahlung von Steuern durch die Edelmetall-Reserve AG

Der Anbieter Gbernimmt fir den Anleger keine Zahlung von Steuern.

3.3 Ubertragbarkeit

Die Ubertragung durch Zession und der Verkauf der Genussrechte bediirfen der Zustimmung der Gesellschaft und miissen
bei der Gesellschaft in schriftlicher Form beantragt werden. Die Gesellschaft teilt innerhalb von 14 Tagen ihre Entscheidung
ohne Angabe von Griinden in schriftlicher Form mit. Die Emittentin weist darauf hin, dass die Genussrechte auf keinem
geregelten Markt und auch nicht (ber die Gesellschaft gehandelt werden. Die freie Handelbarkeit ist dadurch
eingeschrankt.
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3.4 Zahilstelle

Zahlstelle, die bestimmungsgemall Zahlungen wie die Ausschittung und die Rickzahlung des Buchwerts der Genussrechte
an den Anleger ausflhrt, ist die Emittentin selbst:

Edelmetall-Reserve AG, FinkenstralRe 1, 76327 Pfinztal

Der Verkaufsprospekt und alle weiteren dazugehdrigen Unterlagen (z.B. etwaige Nachtrdge) werden bei der Edelmetall-
Reserve AG, Finkenstralle 1, 76327 Pfinztal, zur kostenlosen Abgabe bereitgehalten. Die Anleger konnen sich bei Fragen zu
der vorliegenden Emission unter der Tel.: 0721 — 20 19 046 an die Edelmetall-Reserve AG wenden.

3.5 Zahlung des Zeichnungspreises

Die Zahlung des Zeichnungspreises der Genussrechte der Edelmetall-Reserve AG, erfolgt auf das Konto der Edelmetall-
Reserve AG, FinkenstralRe 1, 76327 Pfinztal, bei der:

Volksbank Karlsruhe, Bankleitzahl 661 900 00, Konto-Nummer: 10 22 11 53

Nachdem der Anleger den Zeichnungsschein an die Edelmetall-Reserve AG gesendet hat, erhélt er per Brief die Mitteilung
Uber die Annahme, ggf. Kiirzung oder Ablehnung seiner Zeichnung und im Falle der Zuteilung von Genussrechten eine
Einzahlungsaufforderung. Nach deren Zustellung hat der Anleger den Zeichnungspreis der zugeteilten Genussrechte
innerhalb von 10 Tagen auf das Konto der Edelmetall-Reserve AG einzuzahlen.

Weiter Angaben enthalt der Zeichnungsschein auf Seite 35.

3.6 Stelle zur Entgegennahme von Willenserklarungen des Publikums

Die Stelle, die Zeichnungen oder auf den Erwerb von Genussrechten der Edelmetall-Reserve AG gerichtete Willens-
erklarungen des Publikums entgegennimmt, ist die:

Edelmetall-Reserve AG, FinkenstralRe 1, 76327 Pfinztal

3.7 Zeichnungsfristen, vorzeitige SchlieBung und evtl. Kiirzungen

Das offentliche Angebot beginnt frilhestmaoglich einen Werktag nach Veroffentlichung des Verkaufsprospekts und endet mit
der Vollplatzierung des Angebots. Der Prospekt wird in der Form veréffentlicht, dass er bei der nachstehend benannten
Zahlstelle zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten und dies in einem Uberregionalen Borsenplichtblatt bekannt gemacht
wird. Die Emittentin hat jederzeit das Recht ohne Angabe von Griinden, die Zeichnung vorzeitig zu schlieRen.

Die Emittentin strebt eine moglichst breite Streuung der Genussrechte an. Bei Zeichnungen von Genussrechten, die das
vierfache des durchschnittlichen Zeichnungsbetrages tbersteigen, behalt sich die Gesellschaft die Kiirzung der Zeichnung
auf das vierfache des durchschnittlichen Zeichnungsbetrages vor. Darliber hinaus besteht keine Moglichkeit, Zeichnungen,
Anteile oder Beteiligungen zu kirzen.

3.8 Gleichzeitige Angebotserteilung in Teilbetragen in verschiedenen Staaten
Das Angebot erfolgt ausschlieBlich in der Bundesrepublik Deutschland.

Daher erfolgt keine Angebotsaufteilung zu bestimmten Teilbetrdgen in verschiedenen anderen Staaten.

3.9 Erwerbspreis der Genussrechte
Jedes Genussrecht wird zum Nominalbetrag Euro 1.000,-- ausgegeben. Ein Agio wird nicht erhoben.

Es besteht keine zu zeichnende Mindestmenge. Es besteht keine zu zeichnende Hochstmenge. Die Gesellschaft hat jedoch
das Recht auf Kiirzung oder Nichtannahme von Zeichnungen.

3.10 Mit dem Erwerb, der Verwaltung und der VerauBerung verbundene weitere Kosten

Dem Anleger entstehen durch den Erwerb, die Verwaltung und die VerduRRerung keine (iber den Nominalbetrag seiner
gezeichneten Genussrechte und {iber seine eigenen Uberweisungs- und/oder Beratungskosten hinausgehende Kosten.

3.11 Umstédnde fiir weitere Leistungen und Zahlungen

Es gibt keine Umstdnde, nach denen der Erwerber der Genussrechte verpflichtet ist, weitere Leistungen zu erbringen,
insbesondere weitere Zahlungen zu leisten.

3.12 Provisionszahlungen

Die Edelmetall-Reserve AG vertreibt die Genussrechte sowohl selbst, als auch lber die Einschaltung von Vermittlern oder
Vertriebsgesellschaften. Fir den Fall der Einschaltung externer Vermittler werden Vermittlungsprovisionen oder
vergleichbare Vergitungen bis maximal in Hohe von 10% des Nennwertes der vermittelten Genussrechte geleistet. Es
werden somit Provisionen, insbesondere Vermittlungsprovisionen oder vergleichbare Vergilitungen in einer Gesamthohe
von maximal 10 Millionen Euro geleistet.
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3.13 Satzung der Emittentin
Die aktuelle Satzung der Edelmetall-Reserve AG ist auf den Seiten 31 - 34 abgedruckt und Bestandteil dieses Prospekts.

3.14 Treuhandvertrag und Treuhandvermogen
Die Edelmetall-Reserve AG halt und verwaltet ausschlieflich Vermégen auf eigene Rechnung.

Etwaige Treuhandvertrdage im Zusammenhang mit Genussrechten bestehen nicht.

4. Angaben iiber die Edelmetall-Reserve AG als Emittentin
4.1 Firma, Sitz und Geschaftsanschrift

Die Firma der Gesellschaft lautet ,Edelmetall-Reserve AG*

Der Sitz der Gesellschaft ist in 76327 Pfinztal bei Karlsruhe.

Die Geschéftsanschrift der Emittentin lautet:

Edelmetall-Reserve AG, FinkenstralRe 1, 76327 Pfinztal

4.2 Datum der Griindung

Die Edelmetall-Reserve AG wurde am 31.08.2010 gegriindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Mannheim unter
der Registernummer HRB 710123 eingetragen.

Die Dauer der Gesellschaft ist unbestimmt.

4.3 Rechtsordnung und Rechtsform
Die Edelmetall-Reserve AG unterliegt der deutschen Rechtsordnung.

Die Gesellschaft wurde in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach deutschem Recht errichtet und besteht als solche
fort.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Dezember jeden Jahres, es entspricht damit dem Kalenderjahr.

Die Gesellschaft hat keine Zweigniederlassung errichtet.

4.4  SatzungsmaBiger Unternehmensgegenstand

Die Gesellschaft bezweckt den physischen Handel mit Edelmetallen und Miinzen aller Art auf eigene und fremde Rechnung,
die Durchfiihrung von Auktionen sowie die Lagerung von Edelmetallwaren im Auftrag und fiir Rechnung von Kunden. Die
Gesellschaft investiert eigenes Vermaégen in Edelmetalle und lagert diese vorwiegend in der Schweiz.

Die Gesellschaft kann Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften im In- und Ausland errichten und sich an anderen
Unternehmen im In- und Ausland beteiligen sowie alle Geschafte tatigen, die direkt oder indirekt mit ihrem Zweck in
Zusammenhang stehen. Sie kann im In- und Ausland Grundeigentum erwerben, belasten, verauRern und verwalten sowie
Finanzierungen fir eigene oder fremde Rechnung vornehmen. Sie kann ihren Gegenstand auch ganz oder teilweise mittel-
bar verwirklichen. Sie kann Unternehmensvertrage abschliefen.

Die Gesellschaft hat das Recht, zur Beschaffung des fir Zwecke der Gesellschaft erforderlichen Kapitals Genussrechte zu
begeben.

4.5 Registergericht und Registernummer

Die Edelmetall-Reserve AG ist im Handelsregister des Amtsgerichtes Mannheim und der Registernummer HRB 710123
eingetragen.

4.6 Konzernstruktur

Die Edelmetall-Reserve ist konzernunabhangig.

5. Angaben liber das Kapital der Edelmetall-Reserve AG als Emittentin
5.1  Gezeichnetes Kapital

Hohe des gezeichneten Kapitals

Die Hohe des gezeichneten Kapitals der Gesellschaft betragt nominal Euro 1.000.000,--.

Art der Anteile

Das gezeichnete Kapital ist zerlegt in 1.000.000 Stiickaktien im Nennwert von Euro 1,-- je Aktie.
Hauptmerkmale

Aktien:

Die Aktien sind gleichberechtigt mit je einem Stimmrecht in der Hauptversammlung und verfiigen Uber einen gleich-
berechtigten Anteil am Vermogen und am Bezugsrecht vom Bilanzgewinn bzw. Verlust.
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Genussrechte:

Die Genussrechte sind untereinander gleichberechtigt. Ein Genussrecht ist an der jahrlichen Gewinnbeteiligung in gleichem
MalRe wie 100 Aktien der Edelmetall-Reserve AG beteiligt. Ein Genussrecht hat einen Nominalwert von Euro 1.000,--.

Hohe der ausstehenden Einlagen

Das gezeichnete Kapital ist in voller Hohe eingezahlt zuziglich eines Aufgelds in Hohe von Euro 1,-- je Aktie.

5.2  Ausgegebene Wertpapiere im Sinne des §8 Abs. 1 des Verkaufsprospektgesetzes

Es wurden keine Wertpapiere oder Vermogensanlagen im Sinne des §8f Abs. 1 des Verkaufsprospektgesetzes emittiert bzw.
es sind keine Wertpapiere im Umlauf, die den Glaubigern Umtausch oder Bezugsrechte auf Aktien einraumen.

6. Angaben liber Griindungsgesellschafter der Edelmetall-Reserve AG als

Emittentin
6.1 Griindungsgesellschafter

Der alleinige Grindungsgesellschafter der Edelmetall-Reserve AG ist: Herr Peter Krcmar, Geschéaftsanschrift: Finkenstr. 1,
76327 Pfinztal.

6.2  Artund Gesamtbetrag der von den Griindungsgesellschaftern gezeichneten und
eingezahlten Einlagen

Das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von Euro 1.000.000,-- (in Worten: eine Million Euro), das in 1.000.000 Aktien mit
einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je einem Euro aufgeteilt ist, wurde in Form von Stiickaktien von dem
Grindungsgesellschafter gezeichnet und zzgl. eines Agios in Hohe von Euro 1,-- pro Aktie von dem Griindungsgesellschafter
eingezahlt. Somit wurden insgesamt Einlagen von Euro 2.000.000,-- geleistet.

6.3 Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und der Jahresbetrag der sonstigen
Gesamtbeziige, insbesondere der Gehdlter, Gewinnbeteiligungen,
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und
Nebenleistungen jeder Art, die den Griindungsgesellschaftern aulerhalb des
Gesellschaftsvertrages insgesamt zustehen

Dem Grindungsgesellschafter stehen keine Gewinnbeteiligungen oder Entnahmerechte zu. Er wurde zum Vorstand berufen
und erhalt laut Dienstvertrag eine Tatigkeitsverglitung von monatlich Euro 1.000,--. Dariiber hinaus stehen dem Griindungs-
gesellschafter keine Gesamtbeziige innerhalb und ausserhalb des Gesellschaftsvertrages insbesondere keine
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen zu.

6.4  Beteiligungen an Unternehmen, die mit dem Vertrieb der Genussrechte beauftragt
sind

Der Grindungsgesellschafter ist nicht unmittelbar bzw. mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit dem Vertrieb der

Vermogensanlage betraut sind.

6.5 Beteiligung an Unternehmen, die der Edelmetall-Reserve AG Fremdkapital zur
Verfiigung stellen

Der Griindungsgesellschafter ist nicht unmittelbar bzw. mitteloar an Unternehmen beteiligt, die der Emittentin
Fremdkapital zur Verfiigung stellen.

6.6 Beteiligungen an Unternehmen, die bei der Herstellung des Anlageobjektes
Lieferungen und Leistungen erbringen

Der Griindungsgesellschafter ist nicht unmittelbar bzw. mittelbar an Unternehmen beteiligt, die im Zusammenhang mit der
Herstellung des Anlageobjektes nicht nur geringfligig Lieferungen und Leistungen erbringen.
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7. Angaben lber die Geschaftstatigkeit der Edelmetall-Reserve AG als

Emittentin
7.1  Angaben lber die wichtigsten laufenden Investitionen mit Ausnahme der
Finanzanlagen

Die Edelmetall-Reserve AG laRt zum Zeitpunkt der Prospekterstellung Edelmetall-Anlageprodukte herstellen. Dies sind vor
allem Edelmetall-Barren und Silber-Medaillen. Die Investionen betreffen vorwiegend notwendige Pragewerkzeuge, sowohl
deren fachmannische Gestaltung als auch die Herstellung von speziell geharteten Druckstempeln.

7.2 Wesentliche Abhédngigkeiten der Emittentin von Patenten, Lizenzen, Vertragen
oder neuen Herstellungsverfahren

Es existieren keine Abhangigkeiten der Emittentin von Patenten, Lizenzen, Vertragen oder neuen Herstellungsverfahren von
wesentlicher Bedeutung.

7.3 Gerichts- und Schiedsverfahren

Es bestehen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine Gerichts- oder Schiedsverfahren. Somit konnen weder Gerichts-
noch Schiedsverfahren einen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der Emittentin haben.

7.4 Die wichtigsten laufenden Investitionen mit Ausnahme der Finanzeinlagen

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung existieren keine wichtigen laufenden Investitionen der Emittentin.

7.5 AuBergewohnliche Ereignisse

Die Tatigkeit der Emittentin ist bis zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht durch aufergewdhnliche Ereignisse
beeinflusst worden.

8. Angaben liber die Anlageziele und Anlagepolitik der Genussrechte

Die Anlagepolitik der Edelmetall-Reserve AG beruht auf Marktbeobachtungen, Annahmen, gegenwartigen Einschatzungen
und Erwartungen der Emittentin. Nach Meinung der Emittentin ist es in wirtschaftlich Gberaus unsicheren Zeiten und bei
den weltweit angewandten geldpolitischen MaBnahmen, insbesondere der groReren Wirtschaftsmachte, von groRem
Vorteil, sich gegen Wahrungskrisen und Inflation abzusichern.

Aus diesen Griinden bezweckt die Gesellschaft den physischen Handel mit Edelmetallen und Miinzen aller Art auf eigene
und fremde Rechnung, die Durchfiihrung von Auktionen sowie die Lagerung von Edelmetallwaren im Auftrag und fir
Rechnung von Kunden. Die Gesellschaft investiert eigenes Vermdgen in Edelmetalle und lagert diese vorwiegend in der
Schweiz.

8.1  Anlageziele und Anlageobjekte

Konkrete Anlageobjekte stehen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch nicht fest. Die Emittentin beabsichtigt, die
Nettoeinnahmen aus dieser Emission in ihre operative Geschaftstatigkeit zu investieren.

Die Edelmetall-Reserve AG wird physische Edelmetall-Anlageprodukte wie Minzen, Medaillen und Barren in kleinen (leicht
tragbaren!) Stiickelungen herstellen lassen und diese als Liquiditats- und Inflationsabsicherung anbieten und vertreiben.
Dariber hinaus bietet die Edelmetall-Reserve AG physische Edelmetalle in weiteren Formen, insbesondere Gold, Silber,
Platin und Palladium zur Vermdogens- und Inflationsabsicherung und deren Verwaltung bzw. Verwahrung an. Zudem wird sie
selbst in Edelmetalle investieren.

8.2 Konkrete Projekte und Realisierungsgrad

Um zukinftig klein gestiickelte Edelmetall-Anlageprodukte anbieten zu kénnen, werden derzeit verschiedene Produktions-
moglichkeiten untersucht und der Markt nach zuverldssigen Quellen fiir die Rohstoffe sondiert.

Zudem werden verschiedene Konzepte zur Verwaltung und Verwahrung von Edelmetallen auf Edelmetallkonten erstellt.

Darliber hinaus werden Marketingkonzepte erarbeitet, um potenzielle Kunden von der Sinnhaftigkeit eines Investments in
von der Edelmetall-Reserve AG angebotene Produkte zu liberzeugen.

8.3 Nettoeinnahmen

Die aus der vorliegenden Emission der Emittentin zuflieRenden Nettoeinnahmen sollen in die operative Geschaftstatigkeit
der Gesellschaft investiert werden. Die Finanzierung der Neuinvestitionen, die zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch
nicht feststehen, erfolgt entsprechend dem Zufluss aus dem Genusskapital und soll somit ausschlieflich aus Eigenmitteln
erfolgen, so dass die Nettoeinnahmen fiir die Realisierung der Anlageziele alleine ausreichen. Fir sonstige Zwecke ausser
zur Finanzierung des allgemeinen Geschaftsbetriebs der Gesellschaft werden die Nettoeinnahmen nicht genutzt.
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8.4 Eigentumsverhiltnisse / dingliche Berechtigung

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung steht oder stand weder der Prospektverantwortlichen (Edelmetall-Reserve AG) noch
dem Griindungsgesellschafter bzw. Mitgliedern des Aufsichtsrates oder dem Vorstand das Eigentum an den Anlageobjekten
oder an wesentlichen Teilen desselben zu.

Diesen Personen steht auch aus anderen Griinden keine dingliche Berechtigung an den Anlageobjekten zu.

8.5 Unerhebliche dingliche Belastungen

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bestehen keine dinglichen Belastungen an den Anlageobjekten.

8.6 Rechtliche und tatsachliche Beschrankungen

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bestehen keine rechtlichen oder tatsachlichen Beschrankungen der Verwendungs-
moglichkeiten der Anlageobjekte, insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel.

8.7 Behordliche Genehmigung

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung liegen alle erforderlichen behordlichen Genehmigungen vor.

8.8  Vertrdge zum Anlageobjekt

Die Emittentin hat zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine Vertrage Uber die Anschaffung oder Herstellung des
Anlageobjekts oder wesentlicher Teile davon abgeschlossen.

8.9 Bewertungsgutachten

Es wurden bis zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine Bewertungsgutachten flr das Anlageobjekt erstellt.
Dementsprechend kénnen zu Personen oder Gesellschaften, Datum und Ergebnis keine Angaben gemacht werden.

8.10 Erbringung von Lieferungen und Leistungen

Weder die Prospektverantwortliche (Edelmetall-Reserve AG) noch der Grindungsgesellschafter noch die Mitglieder des
Aufsichtsrats noch der Vorstand der Emittentin erbringen nicht nur geringfiigige Leistungen und Lieferungen im Sinne des §
9 Abs. 2 Nr.8 VermVerkProspV.

8.11 Voraussichtliche Gesamtkosten der Anlageobjekte (PROGNOSE)

Die nachfolgende Aufgliederung stellt gemaR § 9 Abs. 2 Nr. 9 VermVerkProspV die voraussichtlichen Gesamtkosten der
Anlageobjekte gegliedert in Anschaffungs- und Herstellkosten sowie sonstige Kosten und die geplante Finanzierung in Form
einer PROGNOSE dar.

A | Investitionen (Mittelverwendung) 2010 2011 2012 2013 Summe
Geplante Investitionen in Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe - € 1.000.000 € 10.000.000 € 40.000.000 € | 51.000.000 €
Geplante Investitionen in Fertigprodukte 1.800.000 € 2.800.000 € 8.800.000 € 18.800.000€ | 32.200.000 €
Sonstige Kosten - € 100.000 € 500.000 € 2.000.000 € 2.600.000 €
Geplante Investitionen in technische Anlagen
und Maschinen 100.000 € 300.000 € 600.000 € 600.000 € 1.600.000 €
Gesamt 1.900.000 € 4.200.000 € 19.900.000 € 61.400.000 € | 87.400.000 €
B | Finanzierung (Mittelherkunft) 2010 2011 2012 2013 Summe
Eigenkapital 1.900.000 € 2.000.000 € 2.000.000 € 2.000.000 € 7.900.000 €
Geplante Akquisition von Genusskapital - € 2.200.000 € 17.900.000 € 59.400.000 € 79.500.000 €
Gesamt 1.900.000 € 4.200.000 € 19.900.000 € 61.400.000 € | 87.400.000 €

Investitions- und Finanzierungsprognose

Die Emittentin plant im gesamten Prognosezeitraum 2010 bis 2013 kein Fremdkapital in Form von Zwischenfinanzierungs-
oder Endfinanzierungsmitteln aufzunehmen. Die Investitionen werden mit dem zum Zeitpunkt der Aufstellung des Pro-
spektes vorhandenen Eigenkapital sowie mit den ab dem Jahr 2011 geplanten Akquisitionen von Genusskapital finanziert.
Flr das Eigenkapital besteht keine Falligkeit zur Riickzahlung, die Falligkeit des eingeworbenen Genusskapitals besteht
friihestens 5 Jahre nach Einzahlung des Genusskapitals, da die Genussrechte frilhestens nach 5 Jahren gekiindigt werden
konnen.
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8.12 Erlauterung der Investitionsplanung
8.12.1 Mittelherkunft

Bei der Darstellung der Mittelherkunft handelt es sich um kalkulierte Planzahlen der Emittentin, die in Form einer Prognose
aufgestellt wurden.

Eigenkapital

Die Emittentin verfligt Giber Eigenkapital in Hohe von ca. Euro 2.000.000,--. Dieses setzt sich zusammen aus dem
Stammbkapital von Euro 1.000.000,-- und einem Ausgabeaufschlag von Euro 1.000.000,--.

Genusskapital

Da die Zeichnungsfrist der Genussrechte unbegrenzt ist und nicht damit gerechnet werden kann, dass gleich zu Beginn der
Geschaftstatigkeit ein Grofteil der Genussrechte gezeichnet wird, rechnen wir mit einer Zunahme der Kapitalaufnahme
parallel zur Ausweitung der Geschaftstatigkeit.

Das vorliegende Angebot sieht vor, dass insgesamt Genusskapital in Hohe von Euro 100.000.000,-- platziert wird. Da aber
keine in sich geschlossene Gesamtfinanzierung eines einzelnen Anlageobjektes geplant wird, ist die Emittentin nicht auf den
Zufluss des gesamten Genusskapitals angewiesen.

Als operativ handelndes Unternehmen ist es der Edelmetall-Reserve AG vielmehr maoglich, die vorgesehenen Investitionen
abgestuft und zeitlich versetzt vorzunehmen. Fir ein rasches und dynamisches Handeln und damit verbundenem
Wachstum, wére eine kurzfristige Vollplatzierung sicher von Vorteil, ist aber aus heutiger Sicht fir den Ausbau der
geschaftlichen Aktivitaten nicht erforderlich.

Fur die Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebes ist die vollstandige Platzierung keine notwendige Voraussetzung.
Agio

Es wird kein Agio erhoben.

Fremdmittel

Zur Gesamtfinanzierung ist der Einsatz von Fremdmitteln nicht vorgesehen.

Zwischenfinanzierung

Es soll keine Zwischenfinanzierung der Anlageobjekte Giber Fremdmittel stattfinden.

Liguiditat aus der laufenden Geschéftstatigkeit

Die Emittentin ist nicht auf den einmaligen Zufluss des Genusskapitals angewiesen. Sie wird voraussichtlich Liquiditat aus
der kommenden operativen Geschaftstatigkeit erzielen (nach Steuern, Tilgung, Ausschiittung etc.).

8.12.2 Mittelverwendung - Kosten der Anlageobjekte inklusive der Nebenkosten

Die gesamten Finanzierungsmittel sollen vornehmlich zur Deckung der Kosten des laufenden Geschaftsbetriebes sowie fir
Investitionen in den Ausbau der Geschaftsaktivitdten investiert werden. Dabei entspricht die Investitionsquote 100% der
Netto-Anlagesumme.
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9. Angaben iiber die Vermogens, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

Da die Griindung der Emittentin weniger als 18 Monate zuriickliegt, wurde noch kein Jahresabschluss erstellt. Aus diesem
Grund werden im Folgenden die Eréffnungsbilanz, eine Zwischenlbersicht, Plandaten fiir Vermdégens-, Liquiditats- und
Ertragslage sowie Plandaten zu Investitionen, Produktion, Umsatz und Ergebnis dargestellt.

9.1 Eroffnungsbilanz

Edelmetall-Reserve AG
Finkenstrae 1
76327 Pfinztal

Eroffnungsbilanz zum 31. August 2010

AKTIVSEITE PASSIVSEITE
EUR EUR
A. Ausstehende Einlagen A. Eigenkapital
2.000.000,00 I. Grundkapital 1.000.000,00
1. Kapitalriicklage 1.000.000,00
2.000.000,00 2.000.000,00

Pfinztal, 31.08.2010
gez. Peter Krcmar

Vorstand

9.2 Zwischeniibersicht

Die Zwischenbilanz zum 31.10.2010 (Bargen und Partner, Steuerberater)

Aktiva
EUR EUR

A. Anlagevermdogen
I. Sachanlagen
1. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 1.629,24
2. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau 90.000,00 91.629,24
B. Umlaufvermogen
. Vorrate
1. Fertige Erzeugnisse und Waren 789.696,46
Il.  Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 516.698,00
2. Sonstige Vermogensgegenstande 217.300,12 733.998,12
I1l.  Kassenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks 428.788,95

2.044.112,77
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Passiva

EUR EUR

A. Eigenkapital

I.  Gezeichnetes Kapital 1.000.000,00

Il.  Kapitalriicklage 1.000.000,00

I1l.  Jahrestiberschuss 26.908,18
B. Ruickstellungen

1. Steuerriickstellungen 11.619,84

2. Sonstige Riickstellungen 2.500,00 14.119,84

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenlber
Kreditinstituten 5,00
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr EUR 5,00
2. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 2.079,75
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr EUR 2.079,75
3. Sonstige Verbindlichkeiten 1.000,00 3.084,75
- davon aus Steuern EUR 157,80
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr EUR 1.000,00

2.044.112,77

Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 31.08.2010 bis 31.10.2010

EUR EUR
1. Umsatzerlose 825.325,00
2. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe
und flr bezogene Waren 778.500,00
b) Aufwendungen fir bezogene
Leistungen 150,00 778.650,00
3. Personalaufwand
a) Lohne und Gehélter 1.000,00
4. Abschreibungen
a) Aufimmaterielle Vermogens-
gegenstande des Anlage-
vermoégens und Sachanlagen 17,61
5. Sonstige betriebliche
Aufwendungen 7.129,37
6. Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit 38.528,02
7. Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag 11.619,84

8. Uberschuss im Zeitraum
vom 31.08. bis 31.10.10 26.908,18



9.3 Planbilanzen (PROGNOSE)

9.3.1  Aktiva
31.12.2010 31.12.2011
Anlagevermoégen
Immaterielle Vermogensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten - 10.000 €
Geschafts-, Firmenwert - - €
Geleistete Anzahlung - - €
Sachanlagen
Grundstiicke und Gebaude einschlieflich der Bauten auf
fremden Grundstiicken - £ - €
Technische Anlagen und Maschinen 300.000 €
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.629,24 € - €
Geleistete Anzahlung 90.000 € - €
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen - -
Beteiligungen - -
Umlaufvermdogen
Vorrate
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe - € 1.000.000 €
Fertige Erzeugnisse und Waren 1.800.000 € 2.800.000 €
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - -
Sonstige Vermoégensgegenstande - -
Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere - € - €
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 169.571 € 2.098.800 €
Rechnungsabgrenzungsposten - € - €
2.061.200 € 6.208.800 €
9.3.2 Passiva
31.12.2010 31.12.2011
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 1.000.000 € 1.000.000 €
Kapitalriicklagen 1.000.000 € 1.000.000 €
Genussrechte - € - €
Gewinn 61.200 € 208.800 €
Eigenkapital ahnliche Posten - € - €
Sonderposten mit Riicklagenanteil - € - €
Riickstellungen
Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen - -
Steuerliche Rickstellungen - -
Sonstige Rickstellungen - -
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten - € - €
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - € - €
Sonstige Verbindlichkeiten - € 4.000.000 €
2.061.200 € 6.208.800 €
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9.4  Cash-Flow-Rechnung (PROGNOSE)

31.12.2010 31.12.2011
Bruttoumsatz 2.000.000 € 10.000.000 €
plus Bestandsverdanderung Halb- und Fertigerzeugnisse 1.800.000 € 1.000.000 €
minus Materialaufwand der Periode 3.700.000 € 10.500.000 €
minus Personalaufwand der Periode (abzlglich
Pensionsriickstellungen) 5.000 € 100.000 €
minus Fremdleistungsaufwand der Periode 2.000 € 50.000 €
minus Ubriger Sachaufwand der Periode 8.000 € 30.000 €
minus freiwillige Zuwendungen (aus dem Ergebnis)
ist CFBIT (Cash Flow Before Interest and Taxes) 85.000 € 320.000 €
minus Fremdzinsen - € - €
minus Ertragsteuern 23.800 € 81.200 €
ist Netto-Cashflow 61.200 € 238.800 €
minus Zunahme Debitorenbestand - € - €
plus Bestandsveranderung Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
plus Zunahme kurzfristige zinsfreie Schulden
plus Fremdzinsen Finanzergebnis - € - €
minus Investitionen ins Anlagevermaogen 15.000 €
plus Desinvestitionen des Anlagevermogens
ist Free Cashflow 46.200 € 238.800 €

9.5 Planzahlen Gewinn- und Verlustrechnung (PROGNOSE)

31.8.-31.12.2010

1.1.-31.12.2011

Umsatzerlose 2.000.000 € 10.000.000 €
Erhéhung oder Verminderung des Bestands an fertigen

und unfertigen Erzeugnissen 1.800.000 € 1.000.000 €
andere aktivierte Eigenleistungen

sonstige betriebliche Ertrage

Betriebsertrage gesamt 3.800.000 € 11.000.000 €
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und fur bezogene Waren 3.700.000 € 10.500.000 €
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 2.000 € 50.000 €
Personalaufwand 5.000 € 100.000 €
Abschreibungen - € 30.000 €
sonstige betriebliche Aufwendungen 8.000 € 30.000 €
betriebliche Aufwendungen gesamt 3.715.000 € 10.710.000 €
Betriebsergebnis 85.000 € 290.000 €
Ertrage aus Beteiligungen - € - €
Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen

des Finanzanlagevermdogens - -
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage - -
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere

des Umlaufvermogens - € - €
Zinsen und dhnliche Aufwendungen - € - €
Finanzergebnis - € - €
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 85.000 € 290.000 €
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aulerordentliche Ertrage - € - €
auBerordentliche Aufwendungen - £ - €
aulerordentliches Ergebnis - € - €
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 23.800 € 81.200 €
sonstige Steuern

Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag 61.200 € 208.800 €

9.6  Planzahlen fiir Investitionen, Produktion, Umsatz und Ergebnis (PROGNOSE)
31.8.-31.12.2010 | 1.1.-31.12.2011| 1.1.-31.12.2012|  1.1.-31.12.2013
Investitionen 100.000 € 300.000 € 300.000 € 0€
Produktion
Miinzen (Stiick) 120.000 2.000.000 4.000.000 2.300.000
Barren 1000g (Sttick) 1.500 10.000 15.000 2.500
Umsatz 2.000.000 € 10.000.000 € 30.000.000 € 50.000.000 €
Ergebnis 61.200 € 208.800 € 712.800 € 1.108.800 €
9.6.1 Investitionen

Es sind liber die bereits entschiedene Investition in eine eigene Miinzpragemaschine hinaus weitere Investitionen in eigene
Maschinen zur Herstellung von Miinzen und Barren geplant.

9.6.2

Miinzen oder Barren werden nur bei Bedarf produziert. Da die Produktion inhouse erfolgt, kann sehr schnell auf Nach-
frageschwankungen reagiert werden. Die Bestandsmengen werden an die laufende Nachfrage angepasst.

Produktion

9.6.3

Die Umsatzplanung bezieht nicht die Méglichkeit der Belieferung von GroRkunden ein. Sollte es der Gesellschaft gelingen,
GroBabnehmer fiir Miinzen, Medaillen oder Barren zu akquirieren, werden die Umsatzzahlen weit iber denen in 9.5 liegen.

Umsatz

9.6.4

Die in 9.5 geplanten Ergebnisse sind konservativ geplant. Sollten GroRkunden in die Belieferung aufgenommen werden, so
werden die relativen Margen mit Sicherheit kleiner sein als die geplanten, jedoch werden zusatzliche groRvolumige
Auftrage mit hohen Umsatzen einen positiven Beitrag zum Ergebnis bewirken und dieses erhéhen. Niedrige Produktions-
kosten und geringe Fixkosten in der Verwaltung der Gesellschaft sichern ein positives Betriebsergebnis auch bei moglicher-
weise niedrigeren als den geplanten Umsatzen.

Ergebnis

9.7 Erlauterung der wesentlichen Annahmen und Wirkungszusammenhange

(PROGNOSE)

Der hier dargestellten wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin liegen folgende Annahmen zu Grunde:

In Edelmetalle oder direkt in die Edelmetall-Reserve AG zu investieren, ist eine weise Entscheidung, die von vielen getroffen
werden wird. Im Folgenden werden wir kurz erldutern, wie wir zu dieser Einschatzung kommen.

Edelmetall-Reserve AG

Edelmetalle stellen wegen der zu erwartenden Preissteigerungen das herausragende und bewahrte Mittel gegen den durch
Inflation verursachten Vermégensschwund dar. Darlber hinaus sind sie aus diesem Grund ein attraktives Investment im
Hinblick auf die Erwirtschaftung von Gewinnen. Denn selbst bei einer Inflation von 5% und einer eher pessimistisch
angesetzten Preissteigerung von 11% lage der reale Wertanstieg bei 6%.

Wir gehen davon aus, dass die Blrger und Unternehmen in ihrem Sicherheitsbestreben das Angebot der Edelmetall-
Reserve AG wahrnehmen und sich fiir unsichere Zeiten wappnen. Sei es nach der altbewahrten 1/3-Regel (Verteilung des
Vermaogens zu je einem Drittel auf: Unternehmensbeteiligungen, Immobilien und Edelmetalle) oder zu einer noch héheren
Gewichtung des Edelmetall-Anteils im eigenen Vermogensportfolio, wie es von etlichen Experten fiir besonders unsichere
Zeiten empfohlen wird.
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Zudem rechnen wir mit einem groflen Anstieg der Edelmetall-Investments mangels Alternativen. Die Zinsen auf Bank-
guthaben sind sehr niedrig, Unternehmensbeteiligungen sind extrem risikobehaftet und der Immobilienmarkt ist, wie die
letzten Jahre gezeigt haben, auch kein sicherer Hafen fiir das eigene Vermogen.

Dazu kommt, dass man sich auf der Liquiditatsseite mit den Ginkgo-Talern einfach und kostenglinstig ein gutes Stlick
Sicherheit in greifbare Nahe legen kann, als Notgroschen fir eine richtig groBe Krise. Der Bezug von physischen Edel-
metallen Uber die Edelmetall-Reserve AG oder das Investment in Genussrechte der Edelmetall-Reserve AG ist ebenfalls ein
Schritt in Richtung ,,mehr-Sicherheit-flr-lhr-Vermogen”.

Preissteigerung

Warum geht die Edelmetall-Reserve AG von steigenden Geldpreisen der Edelmetalle aus?

Vergangenheit

Historisch gesehen ist der Goldpreis nicht erst seit dem Beginn der Globalisierung ein stabiler und wachsender Wert. In den
letzten 20 Jahren ist der Geldpreis von Gold in Dollar durchschnittlich um 10% pro Jahr gestiegen; nimmt man die letzten 10
Jahre, sind es sogar lber 33%. SchlieRt man daraus auf die zukiinftige Entwicklung, kommt man auf eine liberaus positive
Prognose fiir die Geldpreise von Gold und Silber.

Entwicklung des Goldpreises in der historischen Vergangenheit bis 30.11.2010

Jahr Goldpreis Durchschnittliche jéi.hrlich.e Verz.insung
bis 30.11.2010 inkl. Zinseszins

1786 S 19,49 1,91%

1900 S 20,67 3,88%

1950 $ 35,00 6,27%

1990 S 423,75 4,17%

2000 $ 316,60 12,91%

2010 $1.383,24

Entwicklung der Geldpreise (US-Dollar) in der jiingeren Vergangenheit bis 30.11.2010
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Jahr Silberpreis Durchschnittliche jahrliche Verzinsung
P bis 30.11.2010 inkl. Zinseszins
2000 S 5,45 17,79%
2001 S 4,82 21,60%
2002 S 5,10 23,73%
2003 S 5,97 24,72%
2004 S 8,29 22,50%
2005 S 9,23 24,87%
2006 S 14,94 17,03%
2007 S 15,82 20,99%
2008 S 20,92 15,73%
2009 S 19,18 46,09%
2010 S 28,02
. Durchschnittliche jahrliche Verzinsung
Jahr Goldpreis bis 30.11.2010 inkl. Zinseszins

2000 S 323,00 15,66%
2001 $ 296,00 18,69%
2002 S 351,50 18,68%
2003 S 418,40 18,63%
2004 S 458,20 20,22%
2005 S 543,00 20,56%
2006 S 731,70 17,26%
2007 S 847,50 17,74%
2008 S 1.027,60 16,02%
2009 S 1.227,10 12,72%
2010 S 1.383,24

Rahmenbedingungen

Unterstitzt wird die Annahme weiterer Preissteigerungen durch die Unsicherheit, welche auf den Weltmarkten herrscht.
Physisches Gold und Silber gelten als Krisenabsicherung, weil sie ihre Kaufkraft beibehalten. Da die Verunsicherung mit
hoher Wahrscheinlichkeit nicht abnehmen wird, kann von einem anhaltenden Run auf Edelmetalle ausgegangen werden.
Dieser Run findet in den letzten Jahren vorwiegend im Kreis von Anlageprofis statt und hat bislang nur die allerwenigsten
Privat-Anleger erreicht. Hier ist insbesondere in Deutschland im Vergleich zu anderen Landern ein hoher Nachholbedarf
anzunehmen. Weit weniger als 4% der Vermogen sind aktuell in Edelmetall investiert.

Potenziale

Gold hat einen grofRen Vorteil gegeniber Silber. Bei gleichem Geldwert hat es ein weitaus geringeres Volumen und
Gewicht. Dadurch sind Transport und Lagerung ginstiger und unkomplizierter. Aus diesem Blickwinkel ist Gold die
verbreitetere Krisenabsicherung.

Dennoch hat Silber aus unserer Sicht das hohere Potenzial. Silber ist in der Erdkruste nur 7mal so haufig vorhanden wie
Gold. Dennoch ist der Geldpreis von Gold aktuell Gber 55mal so hoch, und das obwohl Silber wirtschaftlich als
Industriemetall eine hohere Bedeutung hat: mehr als die jahrlich geforderte Menge wird industriell verbraucht.

Wir ziehen aus der Kombination dieser beiden Fakten den Schluss, dass Gold weiter steigen wird, da es weiterhin als
Krisenabsicherung gekauft wird. Silber wird schneller im Wert steigen, da es im Preisverhaltnis zu Gold unterbewertet ist.

Geldfunktion

Warum eine Liquiditdtsreserve in Silber?

Grundlage

In der Volkswirtschaftslehre werden im Wesentlichen drei Funktionen des Geldes unterschieden:

e Zahlungsmittelfunktion: Geld vereinfacht den Tausch von Giitern und die Aufnahme und Tilgung von Schulden.

o  Wertaufbewahrungsmittel: Um diesen Zweck erfilllen zu kénnen, muss es seinen Wert dauerhaft behalten
kénnen, seine Zahlungsmittelfunktion darf also keinesfalls gefdhrdet sein.

e WertmaRstab und Recheneinheit: Der Wert einer Geldeinheit wird als Kaufkraft bezeichnet.
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Kurzer Ausflug in die Geschichte

Bis 1971 war der Dollar eine mit Gold gedeckte Wahrung: Staatsbanken hatten das Recht, 35 Dollar gegen eine Unze Gold
zu tauschen. Gold ist ein knappes Gut und somit war der Dollar durch die Gold-Bindung theoretisch auch ein begrenzt
verfligbares Gut. 1971 hob Prasident Nixon die Gold-Deckung auf, da offenbar die Goldvorrate nicht ausreichten, um die
von Frankreich und anderen Landern angeforderten Goldmengen eintauschen zu konnen. Dadurch wurde der Dollar
ungedeckt und somit auch samtliche an den Dollar gebundenen Wahrungen.

Heutige Situation

Ungedecktes Papier-Geld, welches die Funktionen des Geldes einnehmen soll, gibt es erst seit wenigen Jahrzehnten. Dieses
Papier-Geld ist nur dann Geld, wenn es als ein solches akzeptiert wird. Es bestehen jedoch ernsthafte Risiken, die zu einem
Kollaps dieses Papier-Geld-Systems fiihren kénnen.

Die Geldmenge wird auf Grund der herrschenden volkswirtschaftlichen Theorien sowie der Deflationsangst in den USA
stetig erhoht. Dadurch sinken die Knappheit und somit auch der Wert des Dollars. Um die dadurch entstehenden
Ungleichgewichte zwischen Dollar und anderen Wahrungen wie dem Euro aufzuheben (eine Abschwachung des Dollars
gegenuber dem Euro hat negative Folgen fir den Export unter anderem der Euro-Ldnder), wird die Menge der anderen
Wahrungen (Euro) auch erhéht werden. Auch wenn die Ziele der EZB andere sind als die der FED, wird ihr nichts anderes
Ubrig bleiben als mitzuziehen. Diese mittlerweile als Wahrungskrieg bezeichneten MaRnahmen kénnen bereits aktuell
beobachtet werden. Sie sind breit diskutiertes Thema der Wirtschaftsnachrichten und kein Ergebnis mutwilliger
Schwarzmalerei.

Der Ausblick

Es gibt aus unserer Sicht nur eine Richtung, in welches das Verhalten der Entscheider wie Politiker und Notenbanker flihren
kann. Zumindest der erste Teil unserer Annahme erscheint uns unausweichlich:

1. Durch die Erhohung der Geldmengen kommt es zu einer Lohn-Preis-Spirale und somit zu einer drastisch erhéhten
Inflation. Vermogenswerte in Papier-Geld oder auf dem Konto schrumpfen. Investiert wird in inflationsstabile
Werte wie Edelmetalle; diese werden deswegen eine héhere Preissteigerungsrate haben als die Inflation, also
einen realen Wertzuwachs.

2. Die erhohte Inflation fihrt zum Verlust der Wertaufbewahrungsfunktion des Papier-Geldes. Dadurch verliert das
Papier-Geld alle Funktionen eines Geldes und es hat nur noch seinen materiellen Gegenwert (Altpapier oder
Metall, bestenfalls Kupfer, schlimmstenfalls nur Zahlen auf einem Kontoauszug). Damit werden alle Werte,
welche in diesen Wahrungen bestehen, vernichtet.

Die Folgen fir die Wirtschaft konnen hochstdramatisch sein, da der Zahlungsverkehr unmaéglich und der Bezug von Giitern
des taglichen Bedarfs extrem schwierig wird.

Da diese Entwicklungen nicht mehr allzu lange unterdriickt oder schongeredet werden kénnen und den Biirgern und
Unternehmen immer mehr in das Bewusstsein riicken, werden die Birger und Unternehmen versuchen, sich gegen ein
solches Szenario abzusichern.

Sicherheit sucht der Mensch immer in bewahrten Dingen. Gold und Silber sind fir den Menschen seit Jahrtausenden:

e  werterhaltende Stoffe
e  Tauschmittel
e  begrenzte Guter

Aus den Griinden der Liquidititsabsicherung bietet die Edelmetall-Reserve AG klein gesttickeltes Silber (vorwiegend 1/10
Unzen) an. Mit diesen bislang kaum verfligbaren kleinen Silbermiinzen wird man unserer Einschdtzung nach im oben
beschriebenen zweiten Schritt auch in der Krise noch die Glter des taglichen Bedarfs eintauschen kénnen. Je mehr
Blrgerinnen und Biirger eine private ,Reserve-Wahrung” wie z.B. Ginkgo-Taler verfiigbar haben, umso leichter wird die
Fortsetzung von Handel in Zeiten von Wahrungszusammenbriichen sein. ,Bilirger-Geld” als Alternative zum Tausch von
Nahrungsmitteln gegen ,,0ma’s Silberbesteck” oder andere Naturalien.

Nicht zufallig werden auch in anderen Landern aktuell Parallel-Wahrungen in Form von Edelmetall-Miinzen eingefiihrt, z.B.
im Bundesstaat Kelantan in Malaysia. Bewahrtes sichert Zukunft!

10. Angaben iiber Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes

Die Organe (Entscheidungstrager/Gremien) der Emittentin sind die Hauptversammlung, der Aufsichtsrat und der Vorstand.
Aufsichtsrat und Vorstand sind unter der Adresse der Emittentin: FinkenstraBe 1, 76327 Pfinztal, geschaftsansassig.

Weitere Aufsichtsgremien oder einen Beirat hat die Gesellschaft nicht eingerichtet.

Uber den Kreis der nach der Vermégensanlagen-Verkaufsprospektverordnung angabepflichtigen Personen hinaus haben
keine weitere Personen die Herausgabe oder den Inhalt des Prospektes oder die Abgabe oder den Inhalt des Vermogens-
anlageangebots wesentlich beeinflusst.
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10.1 Namen, Geschéaftsanschrift und Funktion
10.1.1 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht satzungsgemaf aus drei Mitgliedern. Der Aufsichtsrat hat alle Aufgaben und
Rechte, die ihm durch das Gesetz, die Satzung oder in sonstiger Weise zugewiesen werden.

Dem Aufsichtsrat obliegt insbesondere die Bestellung und Abberufung der Vorstandsmitglieder. Er entscheidet tber die
Vertretungsberechtigungen, er Gberwacht die Geschéaftsfihrung des Vorstandes der Gesellschaft und vertritt die Gesell-
schaft gerichtlich und auRergerichtlich gegentber dem Vorstand. Der Aufsichtsrat kann sich im Rahmen von Satzung und
Gesetz eine Geschaftsordnung geben.

Der Aufsichtsrat der Edelmetall-Reserve AG setzt sich derzeit aus folgenden Personen zusammen:
1. Herr Dr. Alexander Oehmichen, geboren am 02.06.1957, Rechtsanwalt, Friedberger Str. 63c, 61350 Bad Homburg
2. Herr Frank Vohs, geboren am 28.01.1965, Bankkaufmann, Korbheide 9, 33397 Rietberg

3. Herr Werner Hackermeier, geboren am 04.04.1965, Diplomingenieur (FH) und Diplomwirtschaftsingenieur (FH),
Willy-Schreier-Str. 1, 65510 Idstein

Fir jeden der Aufsichtsrate wurde als Ersatzmitglied bestellt — mit der Malgabe, dass die Berufung beim ersten
Aufsichtsratsmitglied, das ausscheidet, wirksam wird:

Frau Susanne Vorbeck, geb. Roth, geboren am 11.05.1964, Bankkauffrau, Lindenstr. 18, 63820 Elsenfeld.
Vorsitzender des Aufsichtsrates ist Herr Dr. Alexander Oehmichen, stellvertretender Vorsitzender ist Herr Frank Vohs.

Die einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrates stehen in der Gesamtverantwortung ohne gesonderte Aufgabenbereiche. Sie
Uberwachen den Vorstand und dessen Handeln bei der Unternehmensfiihrung. Ein Aufsichtsrats-Ausschuss wurde nicht
gebildet.

10.1.2 Vorstand

Nach der Satzung der Gesellschaft besteht der Vorstand der Gesellschaft aus einer oder mehreren Personen. Die Zahl der
Vorstandsmitglieder wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Der Vorstand fihrt die Geschafte der Gesellschaft nach MaRgabe der Gesetze und der Satzung. Er ist verpflichtet, den
Aufsichtsrat Gber alle wichtigen Geschéaftsvorfille zu unterrichten und in angemessenen Zeitabstanden Uber den
Geschéftsgang Bericht zu erstatten.

Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, so vertritt dieses die Gesellschaft allein. Sind mehrere Vorstandsmitglieder bestellt,
so wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit
einem Prokuristen vertreten.

Der Aufsichtsrat kann einem Vorstandmitglied, mehreren oder allen Vorstandsmitgliedern die Befugnis erteilen, die
Gesellschaft stets einzeln zu vertreten, das heilt auch dann, wenn mehrere Vorstandsmitglieder bestellt sind.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat die Edelmetall-Reserve AG einen Vorstand, der einzelvertretungsberechtigt ist:
Herr Peter Krcmar, geboren am 30.03.1958, Martin-Luther-Str. 14, 76327 Pfinztal.

10.2 Gewdhrte Gesamtbeziige

Uber die gewahrten Beziige kénnen keine Angaben gemacht werden, da es kein abgeschlossenes Geschaftsjahr der
Emittentin gibt.

10.3 Verbindung zu mit dem Vertrieb der Genussrechte betrauten Unternehmen

Die Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes sind nicht fir Unternehmen tatig, die mit dem Vertrieb der
angebotenen Vermogensanlage betraut sind.

10.4 Verbindung zu Fremdkapitalgebern
Die Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes sind nicht fir Unternehmen tatig, die der Emittentin Fremdkapital

geben.

10.5 Verbindung zu Unternehmen, die nicht nur geringfiigige Lieferungen und
Leistungen erbringen

Die Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes sind nicht fir Unternehmen tatig, die im Zusammenhang mit der
Herstellung des Anlageobjektes nicht nur geringfligige Lieferungen und Leistungen erbringen.

10.6 Angaben zu Treuhdndern

Die Anleger sind an dem wirtschaftlichen Ergebnis der Emittentin lber die Genussrechte direkt beteiligt. Die Einschaltung
eines Treuhanders ist nicht vorgesehen.

10.7 Angaben liber sonstige Personen

Es haben keine hier nicht erwdhnten Personen den Inhalt, die Abgabe des Prospektes oder den Inhalt des Angebots der
Vermdogensanlage beeinflusst.
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11. Angaben iiber den jiingsten Geschaftsgang und die Geschaftsaussichten

der Edelmetall-Reserve AG
11.1 Starke Umsidtze gleich zu Beginn

Im Oktober konnte von der Gesellschaft ein GroRauftrag tiber die Lieferung von 1.000 kg Feinsilber umgesetzt werden.
Dank gestiegener Marktpreise konnte dabei ein Gewinn von tiber Euro 35.000,-- realisiert werden.

11.2 Umfeld bedingt das Geschéftskonzept noch starker

Die US-Dollar-Geldschwemme halt an und wurde Anfang November 2010 nochmals ausgedehnt. Dies fiihrt zu weiteren
Preissteigerungen bei Rohstoffen, entsprechend auch bei Edelmetallen.

Die durch die stetig steigende Geldmenge entstehende Unsicherheit der Biirger ist zusammen mit dem zunehmenden
Vertrauensverlust in das herrschende Geldsystem eine gute Voraussetzung fir den Erfolg des Geschaftsmodells der
Edelmetall-Reserve AG.

12. Gewabhrleistung der Genussrechte

Fur die Genussrechte haben weder eine juristische Person noch eine Gesellschaft die Gewahrleistung fiir deren Verzinsung
oder Riickzahlung Gibernommen.

13. Genussrechtsvereinbarungen Edelmetall-Reserve AG

§1
Genussrechte
(1) Die Edelmetall-Reserve AG - nachfolgend Gesellschaft genannt — begibt auf Grundlage der Erméchtigung durch die
Hauptversammlung vom 5.11.2010 Genussrechte zu den nachfolgenden Bedingungen.

(2) Die Gesellschaft gewahrt Genussrechte gegen Einzahlung von Genussrechtskapital mit einem Gesamtbetrag von Euro
100 Millionen. Die Platzierung dieser Tranche endet mit der Vollplatzierung. Sie kann jedoch von der Gesellschaft auch
jederzeit friher beendet werden.

(3) Jeder Genussrechtsinhaber kann seine Genussrechte jederzeit ganz oder teilweise an Dritte verkaufen, abtreten oder
vererben. Die Ubertragung und der Verkauf der Genussrechte bediirfen der Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesellschaft
ist berechtigt, Zeichnungen von Genussrechten ohne Angabe von Griinden abzulehnen oder den Umfang der Zeichnung zu
kirzen.

(4) Die Ausgabe des Genussrechtskapitals dient der Gewinnung von Finanzierungsmitteln zur Beschaffung und
Vermarktung von Edelmetallen, insbesondere Gold, Silber, Platin und Palladium, die von der Gesellschaft vertrieben
werden, sowie der Finanzierung des allgemeinen Geschaftsbetriebes der Gesellschaft.

§2
Erwerb und Ausgabe der Genussrechte, Zeichnungssumme
(1) Die Genussrechte an der Gesellschaft kénnen von jeder natlrlichen oder juristischen Person (nachfolgend ,Genuss-
rechtsinhaber” genannt) erworben werden.

(2) Der Erwerb erfolgt durch Unterzeichnung eines entsprechenden Zeichnungsscheins durch den Genussrechtsinhaber und
der Annahme des Zeichnungsscheins durch die Gesellschaft.

(3) Der Genussrechtsinhaber erhalt nach der Annahme seines Zeichnungsscheins durch die Gesellschaft eine entsprechende
Bestatigung unter Angabe des von der Gesellschaft akzeptierten Umfangs seiner Zeichnung und des zu zahlenden Betrages.

(4) Die Ausgabe der Genussrechte erfolgt zum Nennbetrag (100 Prozent) von jeweils Euro 1.000,--. Es wird von der
Gesellschaft kein Agio als Ausgabeaufschlag erhoben.

§3
Genussrechtsregister
(1) Die Genussrechte werden nicht verbrieft. Sie lauten auf den Namen des Genussrechtsinhabers und werden in das
Genussrechtsregister der Gesellschaft eingetragen. Der Genussrechtsinhaber ist daher im eigenen Interesse verpflichtet,
der Gesellschaft Anderungen seines Namens, seiner Anschrift, seiner Bankverbindung und anderer wichtiger Daten
unverziglich schriftlich mitzuteilen.

(2) Die Gesellschaft ist berechtigt, die Rickzahlungen gekiindigten Genussrechtskapitals (gemaR § 13) mit befreiender
Wirkung an den im Genussrechtsregister eingetragenen Genussrechtsinhaber zu leisten.
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§4
Zahlung des Genussrechtskapitals
(1) Die Zahlung des Genussrechtskapitals durch den Genussrechtsinhaber hat auf folgendes Genussrechtskonto der
Gesellschaft zu erfolgen (nachfolgend ,,Genussrechtskonto” genannt):

Begiinstigter: Edelmetall-Reserve AG
Kontonummer: 10221153
Bankleitzahl: 661 900 00

Bank: Volksbank Karlsruhe

Verwendungszweck:  Genussrechtskapital, Vorname, Name, Wohnort des Genussrechtsinhaber,
Kundennummer (wenn vorhanden)

(2) Anleger mussen die Zahlung des Genussrechtskapitals innerhalb von zehn Kalendertagen nach Annahme des
Zeichnungsscheins durch die Gesellschaft vornehmen (wobei maRgeblich die Wertstellung auf dem Genussrechtskonto ist).
(3) Nach Eingang des vollstandigen Zeichnungsbetrages auf dem Genussrechtskonto erhalten Anleger hiertiber eine Bestati-
gung.

(4) Gerat der Genussrechtsinhaber mit seiner Zahlung nach schriftlicher Mahnung mehr als eine Woche in Verzug, so kann
die Gesellschaft erklaren, dass die gemall § 4 Ziffer 2 erforderliche Bedingung nicht erfiillt wurde und keine vertragliche
Beziehung zwischen der Gesellschaft und dem Genussrechtsinhaber zustande gekommen ist (nachfolgend , Ablehnungs-
erklarung” genannt).

§5
Gewinn- und Verlustbeteiligung, Ausschiittung
(1) Das auf das Genussrechtskonto eingezahlte Genussrechtskapital ist ab dem Tag, der auf die Wertstellung der jeweiligen
Einzahlung auf dem Genussrechtskonto der Gesellschaft folgt, am maRgeblichen Jahresergebnis der Gesellschaft beteiligt.
Jedes zum Ende des jeweiligen Geschéftsjahres ausgegebene Genussrecht nimmt am malgeblichen Jahresergebnis im
gleichen Verhaltnis wie 100 Aktien der Gesellschaft teil. Der Anteil des Genussrechtskapitals am mafRgeblichen Jahres-
ergebnis steht den am Jahresende ausgegebenen Genussrechten anteilig zu.

(2) MaRgebliches Jahresergebnis im Sinne dieser Genussrechtsbedingungen ist der Jahresiberschuss vor dem auf die
Genussrechte entfallenden Gewinnanteil, abzuglich zusatzlich beschlossener Zufiihrungen zu den Gewinnricklagen.

(3) Weist die Gesellschaft in ihrem Jahresabschluss einen Jahresfehlbetrag aus, nimmt das Genussrechtskapital nach
vollstandiger Aufzehrung der gesetzlichen und eventuellen gesellschaftsvertraglichen Riicklagen bis zur vollen Héhe durch
entsprechende Verminderung daran teil. Die Rickzahlungsanspriiche des Genussrechtsinhabers vermindern sich ent-
sprechend.

(4) Weist die Gesellschaft Jahresiiberschiisse aus, werden diese zundchst zur Wiederaufiillung der gesetzlichen und
gegebenenfalls gesellschaftsvertraglichen Ricklagen und zur Wiederaufillung des Genussrechtskapitals bis zum Nennwert
verwendet.

(5) Der auf die Genussrechte entfallende Gewinnanteil ist gleichzeitig mit der Gewinnausschittung auf das Grundkapital
fallig, spatestens zum 30. Juni des auf das der Ausschiittung zugrunde liegenden Geschéftsjahres folgenden Kalenderjahres.

(6) Anspriche auf Einlosung falliger Ausschiittungsanteile verjahren mit Ablauf von 3 Jahren ab Filligkeit.

(7) Vorzeitige Rickzahlungen von Genussrechtskapital (zum Beispiel irrtimliche Gewinnausschittungen, Liquiditats-
ausschittungen bei gegebener Verlustsituation der Gesellschaft) sind zurlickzugewéahren.

§6
Gesellschafter- und Mitwirkungsrechte

Die Genussrechte gewahren keine Gesellschafterrechte, insbesondere kein Stimmrecht und keine Mitwirkungsrechte.

§7
Nachrangigkeit

(1) Die Forderungen aus den Genussrechten der Gesellschaft treten gegeniber allen anderen Anspriichen von Glaubigern
der Gesellschaft zurtick.

(2) Eine tiber die Nominaleinlage hinausgehende Nachschusspflicht besteht nicht.

§8
Auflésung oder Insolvenz der Gesellschaft

(1) Im Falle der Auflésung der Gesellschaft hat der Genussrechtsinhaber einen Anspruch auf Rickzahlung des Genuss-
rechtskapitals zum Buchwert, sofern die Gesellschaft Gber ausreichende Liquiditat verfiigt. Der Buchwert wird ermittelt aus
dem Nennwert des eingezahlten Genussrechtskapitals abziglich noch nicht wieder aufgefiillter Verlustanteile zuziglich
etwaiger noch nicht ausgezahlter Gewinnanteile.

(2) Der Riickzahlungsanspruch besteht vorrangig vor der Rickzahlung des Stammbkapitals, ansonsten nachrangig nach allen
anderen nicht nachrangigen Anspriichen von Glaubigern der Gesellschaft.
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(3) Die Genussrechte begriinden keinen Anspruch auf eine tiber die Riickzahlung des Genussrechtskapitals hinausgehende
Teilnahme am Liquidationserlos.

§9
Laufzeit der Genussrechte

Die Genussrechte haben eine unbeschrankte Laufzeit.

§10
Bestandsschutz, Erwerb durch die Gesellschaft

(1) Der Bestand der Genussrechte wird weder durch Verschmelzung oder Umwandlung der Gesellschaft noch durch
Anderung ihres Grundkapitals beriihrt.

(2) Die Gesellschaft ist berechtigt, Genussrechte zu erwerben und ggf. einzuziehen.

§11
Verwasserungsschutz bei der Erhéhung des Genusskapitals

(1) Die Gesellschaft ist berechtigt, jederzeit weitere Genussrechte zu den gleichen Bedingungen wie diesen vorliegenden
Bedingungen oder zu hiervon abweichenden Bedingungen zu begeben. Im Falle der Begebung weiterer Genussrechte steht
den Inhabern der Genussrechte kein Bezugsrecht auf die neu begebenen Genussrechte zu.

(2) Soweit die Gesellschaft weitere Genussrechte mit von diesen Bedingungen abweichenden Bedingungen begibt, so
gewahrt die Gesellschaft den Genussrechtsinhabern unter Ausschluss aller sonstigen Rechte eine Barabfindung, die einen
etwaigen durch die Erhéhung des Genusskapitals entstehenden Nachteil nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Gesellschaft ausgleicht.

§12
Verwasserungsschutz bei Erhéhung und Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft

(1) Soweit die Gesellschaft nach der Ausgabe der Genussrechte eine Erhohung des Grundkapitals der Gesellschaft gegen
Einlagen mit Bezugsrecht der alten Gesellschafter beschlielt, erhalten die Genussrechtsinhaber auf Basis eines bestehen-
den Aktionarsbindungsvertrages, den alle Aktionare untereinander geschlossen haben und der der Gesellschaft vorliegt, pro
Genussrecht einmalig ein Bezugsrecht auf neue Aktien, das dem Bezugsrecht eines alten Gesellschafters, der 100 Aktien
besitzt, entspricht. Dieses Bezugsrecht endet mit der Durchfiihrung der ersten Kapitalerhéhung der Gesellschaft, die
vorbdrslich erfolgt und einen Borsengang der Gesellschaft vorbereiten soll.

(2) Soweit bei der Durchfiihrung einer Kapitalerhéhung gegen Einlagen ein Bezugsrecht der Gesellschafter ausgeschlossen
wird, steht den Inhabern von Genussrechten ein Verwdsserungsschutz und ein Bezugsrecht nicht zu.

(3) Im Fall einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln steht den Inhabern von Genussrechten ein Verwdsserungsschutz
und ein Bezugsrecht nicht zu.

(4) Im Falle einer Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft nehmen die Genussrechte hieran nicht teil.

§13
Kindigung von Genussrechten

(1) Der Genussrechtsinhaber hat zu jedem Ausschittungstermin, jedoch friihestens 5 Jahre nach dem Zeitpunkt des
Erwerbs der Genussrechte, das Recht zur Kiindigung seiner Genussrechte. Die Kiindigung hat mit eingeschriebenem Brief an
die Gesellschaft mit einer Frist von 6 Monaten zum Ende des Geschéftsjahres, zu dessen Ausschittungstermin er kiindigt,
zu erfolgen. Abhangig von der Geschaftslage der Gesellschaft kann die Gesellschaft Kiindigungen auch mit kiirzeren Fristen
annehmen.

(2) Die Riickzahlung erfolgt am ersten Arbeitstag nach der Hauptversammlung, die den Jahresabschluss feststellt und tiber
die Gewinnverwendung entscheidet.

(3) Die Ruickzahlung wirksam gekindigten Genussrechtskapitals erfolgt zum Buchwert. Der Buchwert wird ermittelt aus
dem Nennbetrag des gekiindigten Genussrechtskapitals abziiglich noch nicht wieder aufgefiillter Verlustbeteiligungen
zuziiglich etwaiger noch nicht ausgezahlter Gewinnanteile.

(4) Die Gesellschaft hat das Recht, jederzeit zum Ausschiittungstermin die Genussrechte mit einer Frist von 3 Monaten zu
kiindigen. Die Kindigung erfolgt mit einfachem Brief an die letzte der Gesellschaft bekannten Anschrift des Genuss-
rechtsinhabers und ist auch bei Nichtzustellbarkeit wirksam. Zum in Abs. (2) geregelten Termin erfolgt die Auszahlung des
Nennwertes zusammen mit dem etwaigen Gewinnanteil.

(5) Sollte die Gesellschaft vor Falligkeit der Genussrechte aufgrund des Eintritts von erheblichen Verlusten ihren werbenden
Geschéftsbetrieb einstellen oder liquidiert werden, so kann sie die Genussrechte vorzeitig unter Einhaltung einer Frist von
einem Monat zum Monatsende kiindigen. Diese Kiindigung ist gemal § 14 bekannt zu machen.

(6) GemaR & 195 BGB verjahrt der Riickzahlungsanspruch des Genussrechtsinhabers innerhalb einer Frist von drei Jahren
nach Falligkeit.
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§14
Bekanntmachungen

(1) Bekanntmachungen der Gesellschaft, welche die Genussrechte betreffen, erfolgen nach Wahl der Gesellschaft durch
schriftliche Mitteilung an die Genussrechtsinhaber oder im elektronischen Bundesanzeiger. Bei einer schriftlichen Mit-
teilung an die Genussrechtsinhaber genligt die Absendung an die letzte, der Gesellschaft von dem Genussrechtsinhaber
mitgeteilte Anschrift.

(2) Fur die Rechtswirksamkeit und Rechtzeitigkeit der Bekanntmachung genlgt in jedem Fall die Bekanntmachung im
elektronischen Bundesanzeiger.

§15
Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

(1) Die Genussrechtsbedingungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich ausschlieBlich
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Erfiillungsort ist Karlsruhe.

(2) AusschlieBlicher Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten, die sich aus den in diesen Genussrechtsbedingungen geregelten
Rechtsverhiltnissen ergeben, ist Karlsruhe, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen.

§16
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Genussrechtsbedingungen unwirksam sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit der
Gibrigen Bestimmungen unberiihrt. Fir eine etwa hierdurch entstehende Liicke soll eine dem Sinn und Zweck dieser
Genussrechtsbedingungen entsprechende Bestimmung gelten.

Edelmetall-Reserve AG
Pfinztal, den 8. Dezember 2010

14. Aktuelle Satzung der Edelmetall-Reserve AG

I. Allgemeine Bestimmungen

§1
Firma, Sitz und Geschaftsjahr
(1) Die Gesellschaft fuhrt die Firma
Edelmetall-Reserve AG
(2) Sie hat Ihren Sitz in Pfinztal.
(3) Geschiftsjahr ist das Kalenderjahr.

§2

Gegenstand des Unternehmens
(1) Die Gesellschaft bezweckt den physischen Handel mit Edelmetallen und Minzen aller Art auf eigene und fremde
Rechnung, die Durchfiihrung von Auktionen sowie die Lagerung von Edelmetallwaren im Auftrag und fiir Rechnung von
Kunden. Die Gesellschaft investiert eigenes Vermogen in Edelmetalle und lagert diese vorwiegend in der Schweiz.
(2) Die Gesellschaft kann Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften im In- und Ausland errichten und sich an
anderen Unternehmen im In- und Ausland beteiligen sowie alle Geschéfte tatigen, die direkt oder indirekt mit ihrem Zweck
in Zusammenhang stehen. Sie kann im In- und Ausland Grundeigentum erwerben, belasten, verauBern und verwalten sowie
Finanzierungen fiir eigene oder fremde Rechnung vornehmen. Sie kann ihren Gegenstand auch ganz oder teilweise
mittelbar verwirklichen. Sie kann Unternehmensvertrage abschlieRen.
(3) Die Gesellschaft hat das Recht, zur Beschaffung des fiir Zwecke der Gesellschaft erforderlichen Kapitals Genussrechte zu
begeben.

§3
Bekanntmachungen
Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen im elektronischen Bundesanzeiger.

Il. Grundkapital und Aktien

§4
Hohe und Einteilung des Grundkapitals
(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EURO 1.000.000,00 (in Worten: eine Million Euro).
(2) Das Grundkapital ist eingeteilt in 1.000.000 Stiickaktien.
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§5

Inhaberaktien
(1) Die Aktien der Gesellschaft lauten auf den Inhaber.
(2) Die Form der Aktienurkunden setzt der Vorstand mit der Zustimmung des Aufsichtsrates fest. Die Aktien werden in einer
Globalurkunde verbrieft. Der Anspruch des Aktionars auf Verbriefung seines Anteils ist ausgeschlossen. Die Gesellschaft gibt
keine Gewinnanteil- und Erneuerungsscheine aus.
(3) Die Aktien der Gesellschaft kénnen in Eigenverwahrung der Gesellschaft verwaltet werden. Dabei werden keine Kauf-
oder Verkaufspesen berechnet und das Depot eines jeden Aktionars wird kostenfrei gefiihrt.

1Il. Der Vorstand
§6

Zusammensetzung und Geschéftsordnung
(1) Der Vorstand besteht aus einer oder mehreren Person(en).
(2) Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder und bestimmt im Rahmen von Abs. 1 ihre Zahl. Der Aufsichtsrat kann
einen Vorsitzenden des Vorstandes sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstandes ernennen.
(3) Die Beschliisse des Vorstandes werden mit einfacher Stimmenmehrheit der an der Beschlussfassung teilnehmenden
Mitglieder des Vorstandes gefasst. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des Vorsitzenden den Ausschlag.
(4) Der Aufsichtsrat kann eine Geschaftsordnung fir den Vorstand erlassen. Der Geschéftsverteilungsplan des Vorstandes
bedarf seiner Zustimmung.
(5) Mit den Mitgliedern des Vorstandes sind schriftliche Dienstvertrdge abzuschlieBen.

§7

Geschéftsfiihrung und Vertretung der Gesellschaft
(1) Die Mitglieder des Vorstandes haben die Geschifte der Gesellschaft nach MaRgabe der Gesetze, der Satzung, der
Geschéftsordnung fir den Vorstand und des Geschaftsverteilungsplanes zu fihren.
(2) Die Gesellschaft wird, wenn nur ein Vorstandsmitglied bestellt ist, von diesem allein vertreten. Sind mehrere
Vorstandsmitglieder bestellt, so wird die Gesellschaft von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinschaftlich oder von einem
Vorstandsmitglied gemeinschaftlich mit einem Prokuristen vertreten. In diesem Fall kann der Aufsichtsrat bestimmen, dass
Vorstandsmitglieder einzelvertretungsbefugt sind. Befreiung von den Beschrankungen des § 181 Alt. 2 BGB kann erteilt
werden.
(3) Der Aufsichtsrat kann in der Geschaftsordnung fur den Vorstand oder durch Beschluss anordnen, dass bestimmte Arten
von Geschaften seiner Zustimmung bedurfen.

IV. Der Aufsichtsrat
§8

Zusammensetzung und Amtsdauer
(1) Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern.
(2) Die Hauptversammlung beschlieRt im Rahmen der gesetzlichen Hochstzeit Uber die Amtsdauer eines jeden
Aufsichtsrates. Eine Wiederwahl ist moglich.
(3) Gleichzeitig mit den ordentlichen Aufsichtsratsmitgliedern kénnen fir ein oder mehrere bestimmte Aufsichtsrats-
mitglieder Ersatzmitglieder gewahlt werden. Sie werden nach einer bei der Wahl festzulegenden Reihenfolge Mitglieder des
Aufsichtsrates, wenn Aufsichtsratsmitglieder, als deren Ersatzmitglieder sie gewahlt wurden, vor Ablauf der Amtszeit aus
dem Aufsichtsrat ausscheiden. Tritt ein Ersatzmitglied an die Stelle des Ausgeschiedenen, so erlischt sein Amt, falls in der
nachsten oder Uberndchsten Hauptversammlung nach Eintritt des Ersatzfalles eine Neuwahl fiir den Ausgeschiedenen
stattfindet, mit Beendigung dieser Hauptversammlung, andernfalls mit Ablauf der restlichen Amtszeit des Ausgeschiede-
nen.
(4) Wird ein Aufsichtsratsmitglied anstelle eines ausscheidenden Mitglieds gewahlt, so besteht sein Amt fir den Rest der
Amtsdauer des ausscheidenden Mitglieds. Soll die Nachwahl fiir ein vorzeitig ausgeschiedenes Mitglied des Aufsichtsrates
das Ausscheiden eines nachgeriickten Ersatzmitgliedes bewirken, bedarf der Beschluss tiber die Nachwahl einer Mehrheit
von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen.
(5) Jedes Aufsichtsratsmitglied kann sein Amt unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten niederlegen. Die Niederlegung
muss durch schriftliche Erklarung gegeniiber dem Vorstand unter Benachrichtigung des Vorsitzenden des Aufsichtsrates
erfolgen. Das Recht zur Amtsniederlegung aus wichtigem Grund bleibt hiervon unberihrt.

§9
Vorsitzender und Stellvertreter

(1) Der Aufsichtsrat wahlt in der ersten Sitzung nach seiner Wahl aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen oder
mehrere Stellvertreter. Die Wahl erfolgt fir die Amtsdauer der Gewdhlten oder einen kiirzeren vom Aufsichtsrat
bestimmten Zeitraum. Stellvertreter haben die Rechte und Pflichten des Vorsitzenden des Aufsichtsrates, wenn dieser
verhindert ist. Unter mehreren Stellvertretern gilt die bei ihrer Wahl bestimmte Reihenfolge.

(2) Scheidet der Vorsitzende oder einer seiner Stellvertreter vorzeitig aus dem Amte aus, so hat der Aufsichtsrat un-
verzliglich eine Neuwahl fiir die restliche Amtszeit des Ausgeschiedenen vorzunehmen.
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§10
Einberufung

(1) Der Aufsichtsrat soll in der Regel einmal im Kalendervierteljahr, er muss einmal im Kalenderhalbjahr einberufen werden.
(2) Die Sitzungen des Aufsichtsrates werden durch den Vorsitzenden des Aufsichtsrates mit einer Frist von 14 Tagen
schriftlich einberufen. Bei der Berechnung der Frist werden der Tag der Absendung der Einladung und der Tag der Sitzung
nicht mitgerechnet. In dringenden Fallen kann der Vorsitzende diese Frist angemessen verkiirzen und miundlich,
fernmiindlich, fernschriftlich oder telegraphisch einberufen.

(3) Mit der Einberufung ist die Tagesordnung mitzuteilen. Ist eine Tagesordnung nicht ordnungsgemal angekiindigt
worden, darf hierliber nur beschlossen werden, wenn kein Aufsichtsratsmitglied widerspricht. Abwesenden Aufsichtsrats-
mitgliedern ist in einem solchen Fall Gelegenheit zu geben, binnen einer vom Vorsitzenden zu bestimmenden an-
gemessenen Frist der Beschlussfassung zu widersprechen oder ihre Stimme schriftlich abzugeben. Der Beschluss wird erst
wirksam, wenn die abwesenden Aufsichtsratsmitglieder innerhalb der Frist nicht widersprechen oder wenn sie zugestimmt
haben.

§11

Beschlussfassung
(1) Beschliisse des Aufsichtsrates werden in der Regel in Sitzungen gefasst. AuBerhalb von Sitzungen kénnen auf Anordnung
des Vorsitzenden des Aufsichtsrates schriftliche, telegraphische, fernschriftliche oder fernmiindliche Beschlussfassungen
erfolgen, wenn kein Mitglied diesem Verfahren innerhalb einer vom Vorsitzenden bestimmten angemessenen Frist
widerspricht. Solche Beschliisse werden vom Vorsitzenden schriftlich festgestellt und allen Mitgliedern zugeleitet. Fir
Abstimmungen auRerhalb von Sitzungen gelten die Bestimmungen in § 11 Abs. 2 bis 5 entsprechend.
(2) Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn an der Beschlussfassung drei Mitglieder teilnehmen. Ein Mitglied nimmt auch
dann an der Beschlussfassung teil, wenn es sich in der Abstimmung der Stimme enthilt.
(3) Abwesende Aufsichtsratsmitglieder konnen an Abstimmungen des Aufsichtsrates dadurch teilnehmen, dass sie durch
andere Aufsichtsratsmitglieder schriftliche Stimmabgaben tberreichen lassen.
(4) Beschlisse des Aufsichtsrates werden, soweit das Gesetz nicht zwingend etwas anderes bestimmt, mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Dabei gilt Stimmenthaltung nicht als Stimmabgabe. Bei Wahlen genigt die
verhdltnismalige Mehrheit. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des Vorsitzenden des Aufsichtsrates den Ausschlag; das
gilt auch bei Wahlen. Nimmt der Vorsitzende des Aufsichtsrates an der Abstimmung nicht teil, so gibt die Stimme seines
Stellvertreters den Ausschlag.
(5) Der Aufsichtsratsvorsitzende — bei Verhinderung sein Vertreter - ist ermdachtigt, im Namen des Aufsichtsrates die zur
Durchfiihrung der Beschliisse des Aufsichtsrates erforderlichen Willenserklarungen abzugeben.
(6) Uber die Verhandlungen und Beschliisse des Aufsichtsrates sind Niederschriften anzufertigen, die vom Vorsitzenden der
Sitzung oder bei Abstimmungen aulRerhalb von Sitzungen vom Leiter der Abstimmung zu unterzeichnen sind.

§12
Geschéaftsordnung
Der Aufsichtsrat setzt im Rahmen von Gesetz und Satzung seine Geschéaftsordnung selbst fest.

§13
Verglitung
(1) Die Hauptversammlung beschlieBt Gber die Vergltung der Aufsichtsratstatigkeit.
(2) Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten ferner Ersatz aller Auslagen sowie Ersatz der etwa auf ihre Vergltung und
Auslagen zu entrichtenden Umsatzsteuer.

V. Die Hauptversammlung
§14

Ort und Einberufung
(1) Die Hauptversammlung findet am Sitz der Gesellschaft statt oder im Umkreis von 20 Kilometern vom Sitz der
Gesellschaft oder an einem Ort, der Sitz eines deutschen Landgerichts ist.
(2) Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen durch den Aufsichtsrat
einberufen.
(3) Die Fristen zur Einberufung richten sich nach den gesetzlichen Vorschriften. Sind der Gesellschaft alle Aktionare
namentlich bekannt, so kann durch eingeschriebenen Brief zur Hauptversammlung eingeladen werden.
(4) Die Hauptversammlung, die Uber die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat, die Gewinnverwendung und - soweit
erforderlich - Gber die Feststellung des Jahresabschlusses beschlieRt (ordentliche Hauptversammlung), findet innerhalb der
ersten acht Monate eines jeden Geschaftsjahres statt.

§15
Stimmrecht
(1) Bei der Abstimmung gewahrt jede Aktie eine Stimme.
(2) Das Stimmrecht beginnt mit der vollstandigen Leistung der Einlage.
(3) Die Gesellschafter kénnen ihr Stimmrecht durch Bevollméachtigte austiben lassen. Die Vollmacht bedarf der Schriftform.
Vollmachten kdnnen elektronisch an die Gesellschaft Gbermittelt werden.
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§16
Vorsitz der Hauptversammlung
(1) Den Vorsitz in der Hauptversammlung fiihrt der Vorsitzende des Aufsichtsrates oder ein anderes durch den Aufsichtsrat
zu bestimmendes Aufsichtsratsmitglied.
(2) Der Vorsitzende leitet die Verhandlungen und bestimmt die Reihenfolge, in der die Gegenstdnde der Tagesordnung
erledigt werden sowie die Form der Abstimmung.

§17
Beschlussfassung

(1) Beschlisse der Hauptversammlung werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst, soweit nicht
nach zwingenden gesetzlichen Vorschriften eine groBere Stimmenmehrheit erforderlich ist. Dabei gilt Stimmenthaltung
nicht als Stimmabgabe.

(2) Wird bei einer Wahl im ersten Wahlgang eine einfache Stimmenmehrheit nicht erreicht, so findet eine engere Wabhl
unter den Personen statt, denen die beiden héchsten Stimmenzahlen zugefallen sind. Bei der engeren Wahl entscheidet die
hochste Stimmenzahl, bei Stimmengleichheit das durch den Vorsitzenden zu ziehende Los.

§18
Niederschrift Giber die Hauptversammlung
Die Hauptversammlung ist durch eine Niederschrift zu protokollieren. Soweit keine notarielle Niederschrift erfolgt, ist das
Protokoll vom Aufsichtsratsvorsitzenden zu unterzeichnen.

VI. Riicklagen und Gewinnverwendung
§19

Ricklagen
(1) Stellen Vorstand und Aufsichtsrat den Jahresabschluss fest, so konnen sie Betrédge bis zur Halfte des Jahrestiberschusses
in andere Gewinnriicklagen einstellen; sie sind darlber hinaus ermachtigt, weitere Betrdge bis zu einem Viertel des
Jahresiiberschusses in andere Gewinnriicklagen einzustellen, solange die anderen Gewinnriicklagen auch unter
Hinzurechnung der Zufiihrung die Hélfte des Grundkapitals nicht Gbersteigen.
(2) Bei der Errechnung des gem. Abs. 1 in andere Gewinnrlicklagen einzustellenden Teils des Jahrestiberschusses sind
vorweg Zuweisungen zur Kapitalriicklage und Verlustvortrdge abzuziehen.

§20
Gewinnverwendung
(1) Die Hauptversammlung beschlieRt iber die Verwendung des sich aus dem festgestellten Jahresabschluss ergebenden
Bilanzgewinns unter Berticksichtigung der dem Aufsichtsrat nach §13 zustehenden Vergiitung.
(2) In einem Kapitalerh6hungsbeschluss kann die Gewinnverteilung neuer Aktien abweichend vom § 60 des Aktiengesetzes
festgesetzt werden.

VII. Schlussbestimmungen
§21
Griindungsaufwand
Die Gesellschaft tragt die Kosten der Griindung in Héhe von bis zu Euro 10.000,--.

§22
Satzungsdnderungen
Der Aufsichtsrat ist befugt, Anderungen der Satzung, die nur deren Fassung betreffen, zu beschlieRen.

Pfinztal, den 31.08.2010

Die notarielle Niederschrift der Grindungsversammlung der Edelmetall-Reserve AG mit der BeschluBfassung liber den
Wortlaut der Satzung wurde von dem

Notar

Christoph Werst
Notariat 2 Buhl
Friedrichstr. 6
77815 Buhl

angefertigt.
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15. Zeichnungsschein fiir Genussrechte

Zeichnungsschein im Original zu senden an

Edelmetall-Reserve AG
Finkenstr. 1
76327 Pfinztal

Ich, der/die Unterzeichnende

Vorname, Name

Stralle Hausnummer
PLZ Ort

zeichne hiermit (Anzahl) Genussrechte der Edelmetall-Reserve AG zu den Genussrechts-
Bedingungen vom 8.12.2010 zum Ausgabepreis von je EURO 1.000,00 Nennwert.

Die Gesamtzeichnungssumme betragt: EURO

(in Worten: EURO)

Die Bezahlung der Genussrechte erfolgt innerhalb von 10 Arbeitstagen nach Zugang der Zuteilungsbestatigung
auf das Konto der Edelmetall-Reserve AG. Meine Zeichnung ist auch fiir den Fall verbindlich, dass mir weniger
als die von mir gewlinschte Anzahl Genussrechte zugeteilt werden.

Ort, Datum Unterschrift der/des Zeichnerin/Zeichners

Widerrufs- und Widerrufsfolgenbelehrung

Mir ist bekannt, dass ich diese Zeichnung ohne Begriindung innerhalb von zwei Wochen schriftlich gegeniiber
der Edelmetall-Reserve AG, Finkenstr. 1, 76327 Pfinztal widerrufen kann. Zur Wahrung der Frist genlgt die
rechtzeitige Absendung des Widerrufs. Die Frist beginnt mit der Unterzeichnung dieser Widerrufsbelehrung.

Ort, Datum Unterschrift der/des Zeichnerin/Zeichners
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