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Genussrechts-Beteiligung der

Deutschen Umwelt Invest GmbH, Munchen

unterteilt in die Tarife:
,Typ A“: Mindestlaufzeit 5 Jahre,
Grunddividende 6 %, Uberschussdividende*

,Typ B“: Mindestlaufzeit 10 Jahre,
Grunddividende 8 %, Uberschussdividende*

" quotale Beteiligung
an 15 % des Jahres-
Uberschusses
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Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

wir befinden uns in Zeiten einer radikalen Energiewende weg
von fossilen Brennstoffen und der Kernenergie hin zu regene-
rativen Energieformen. Selbst die Bundesregierung samt den
grofen Energiekonzernen gehen in ihrem Energieversorgungs-
konzept von 2010 davon aus, dass Deutschland im Jahr 2050
zwischen 30-50 % seiner Energie aus regenerativen Quellen be-
ziehen wird. Auch die meisten anderen europaischen Staaten
sehen der Realitat schwindender fossiler Rohstoffe entgegen
und unterstitzen durch Fordergesetze den Ausbau dieser re-
generativen Energieformen. Nimmt man einmal die politischen
Einzelinteressen der Antagonisten aus dem Spiel, herrscht tGber
die langfristige Richtigkeit dieses eingeschlagenen Weges ein-
deutiger Konsens.

Durch diese Art der bekannten EEG-Férderungen haben die euro-
paischen Staaten grofRe Teile der Umsetzung der Energiewende
bewusst in die Hande privater Investoren gegeben, denen somit
eine Schllsselrolle zukommt.

Die Deutsche Umwelt Invest GmbH als Tochterunternehmen
der Deutschen Umweltberatung GmbH Co. KG, die bereits seit
Jahren erfolgreich Burgersolaranlagen in Deutschland baut und
betreibt, bietet nun durch die Herausgabe von Genussrechten
Anlegern die Moglichkeit, sich an der Umordnung der Energie-
wirtschaft aktiv zu beteiligen, ihr Geld sinnvoll und renditeorien-
tiert anzulegen sowie umweltpolitisch und ethisch korrekt die
richtigen Akzente zu setzen.

Die Investmentaktivitaten der Deutschen Umwelt Invest GmbH
werden sich in den ersten 2 Jahren sehr stark auf die Errichtung
von ausgewahlten Solarkraftwerken in Deutschland, Italien und
weiteren europaischen Landern konzentrieren, wo der Schwer-
punkt unserer Erfahrungen liegt. Mittelfristig werden wir aber
auch auf andere Energiegewinnungsformen setzen wie z.B. der
Biogasgewinnung, der Windenergie oder der Geothermie.

Unmwelt Invaest

Leitgedanke wird immer die Sicherheit und Rendite des Invest-
ments sein, wobei auch die Sinnhaftigkeit und gesamtokolo-
gische Situation jedes einzelnen Energieinvestments eine wich-
tige Rolle spielt. Wir verfolgen die Philosophie, dass Okonomie
und Okologie sich einander nicht ausschliefen.

Mit der Ausgabe von Genussrechten wollen wir jetzt einem gro-
Beren Investorenkreis die Gelegenheit bieten, an dem Aufbau
eines regenerativen Energieproduzenten zu partizipieren. Unse-
re Genussrechte sind:

* abgesichert - durch gesetzlich garantierte Einspeisevergi-
tungen der Fordergesetze

* Okologisch - durch Nutzung CO_-neutraler Energieformen

¢ rentabel - durch weit tGberdurchschnittliche Dividenden

Wir sind davon Uberzeugt, mit unserer Konzentration auf aus-
gesuchte Felder regenerativer Energiegewinnungsformen ein er-
folgreiches Geschaftsmodell entwickelt zu haben, das wir sehr
schnell umsetzen werden. Dass dies in der Realitat sehr gut
umsetzbar ist, haben wir mit der Deutschen Umweltberatung be-
reits seit Jahren im Bereich der Photovoltaik erfolgreich gezeigt.
Wenn Sie diese Meinung teilen, freuen wir uns, Sie als Anleger
in unserem Unternehmen begrifien zu durfen.

Minchen, den 02.05.2011
Deutsche Umwelt Invest GmbH
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Olaf Braune
Geschaftsfuhrer
Deutsche Umwelt Invest GmbH
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Verkaufsprospekt
der
Deutschen Umwelt Invest GmbH
far die Emission von

Beteiligungskapital
in Form von

Genussrechten

- mit Gewinn- und Verlustbeteiligung -
in H6he von

Euro 50.000.000,-

1.000.000 (vinkulierte) Namens-Genussrechte
im Nennbetrag von jeweils Euro 50,-

(Gesamtzahl der angebotenen Vermdgensanlagen)

zu einem Ausgabekurs von 100 %
zz8l. 5 % Agio

Minchen, 02.05.2011

(Datum der Prospektaufstellung)
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Die folgende Beteiligungsiibersicht stellt eine Zusammenfassung wesentlicher Aussagen zum vorliegenden Angebot, insbesondere
der Emittentin und der Beteiligung dar. Sie dient ausschlieflich einem ersten Uberblick fiir den interessierten Anleger.

Die Emittentin

Firma/ Sitz Deutsche Umwelt Invest GmbH, Minchen
Geschaftsfelder Erneuerbare Energien in Europa, insbesondere Photovoltaik
Organe Geschaftsfuhrung: Olaf Braune

Gesellschafterversammlung

Mittelverwendung Der Nettoerlds der Emission wird in den Erwerb, das Bauen und Betreiben von jeglichen
Anlagen der erneuerbaren Energien in Europa, insbesondere Photovoltaikanlagen investiert.

Die Beteiligung

Art Renditeorientierte, unmittelbare Unternehmensbeteiligung in Form von Mezzanine Kapital

Ausgestaltung - Genussrechtsbeteiligung
- Teilnahme am Gewinn und Verlust der Deutschen Umwelt Invest GmbH
- Anspruch auf Grund- und Uberschussdividende
- Anspruch auf Riickzahlung zum Buchwert nach Kindigung

Emissionsvolumen 50.000.000,- Euro (aufgeteilt in 1.000.000 Genussrechte mit einem Nennbetrag von je 50,- Euro)
Laufzeit - Typ A: mindestens 5 volle Jahre
- Typ B: mindestens 10 volle Jahre
Kiindigungsfrist Zwei Jahre zum Ende des Geschéftsjahres
Mindestzeichnung Einmaleinlage: 5.000,- Euro
Rateneinlage: 50,- Euro je Monat
Ausgabekurs/ Agio 100 % des Nennbetrages zzgl. Agio von 5 % des Nennbetrages
Emissionskosten Ca. 12,96 % bzw. 7,96 % des Emissionserlses bei Vollplatzierung unter Berucksichtigung des Agios von 5 %
Anlaufverluste In 2011 durch die Initiierung der Genussrechtsbeteiligung sowie die Ingangsetzung des operativen Geschafts

Rechte und Pflichten des Beteiligten

Dividenden TYP A: TYP B:
- Grunddividende: 6% des Nennbetrages p.a. - Grunddividende: 8 % des Nennbetrages p.a.
- Uberschussdividende: quotale Beteiligung des Genuss- - Uberschussdividende: quotale Beteiligung des Genuss-
kapitals an 15 % des Jahresliberschusses vor Steuern kapitals an 15 % des Jahresliberschusses vor Steuern

- Alle Dividendenzahlungen (Grund- und Uberschussdividende) stehen unter dem Vorbehalt ausreichender
Jahresuberschisse
- Dividendenberechtigung ab dem Tag der Einzahlung

Zahlung der Dividende Jahrlich nachtraglich am 31. Marz des folgenden Geschaftsjahres
Riickzahlung des 31. Marz nach wirksamer Kiindigung zum Buchwert, d.h. zum Nennbetrag abzliglich etwaiger
Beteiligungskapitals Verlustanteile

Informations- und Kontrollrechte - Vorlage eines verkirzten Jahresabschlusses
des Anlegers - Kontrollrechnung durch einen Wirtschaftsprifer
- Vorlage von Mittelherkunfts- und Verwendungsberichten und Gewinnermittlungsberichten

Handelbarkeit - Grundsatzlich ausgeschlossen, aber unentgeltliche Ubertragung mit Zustimmung der Emittentin méglich
- Kein bestehender Zweitmarkt fir Genussrechte

Besteuerung Dividenden z&hlen zu Einkunften aus Kapitalvermédgen

Haftung des Anlegers Haftung begrenzt auf die H6he des Nennbetrages zzg|. Agio

Nachschusspflicht Keine Nachschusspflicht Giber den Nennbetrag zzgl. Agio hinaus

Beteiligungsangebot der Deutschen Umwelt Invest GmbH, Angebotsuberblick



Prospektherausgeberin
und Verantwortlichkeit fur den Inhalt

Prospektherausgeberin bzw. Anbieterin und Emittentin ist ausschlieflich die (

Deutsche Umwelt Invest GmbH Deutsche
Unmwelt Invest

mit Sitz in Minchen (Geschaftsanschrift: Maximilianstrasse 35 a, 80539 Mlnchen).

Die Deutsche Umwelt Invest GmbH (im Folgenden auch ,Anbieterin“ oder ,,Emittentin“ genannt), vertreten durch ihren Geschaftsfiihrer
Olaf Braune, Ubernimmt flr den Inhalt dieses Prospektes die Verantwortung. Sie erklart, dass ihres Wissens alle Angaben im Prospekt
richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind. Sonstige Personen oder Gesellschaften libernehmen nicht die Verant-

wortlichkeit fur das Angebot.

Miinchen, 02.05.2011

Xy e

Olaf Braune
Geschaftsfuhrer
Deutsche Umwelt Invest GmbH
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Stand des Prospektes/
Dauer des Angebotes

Der vorliegende Verkaufsprospekt Uber
Genussrechte der Deutschen Umwelt In-
vest GmbH wurde am 02.05.2011 aufge-
stellt. Samtliche darin enthaltenen Anga-
ben beruhen daher auf dem Stand vom
02.05.2011.

Sollten wahrend der Emissionsphase Veran-
derungen eintreten, die fur die Beurteilung
desvorliegenden Angebotes wesentlich sind,
werden diese umgehend in einem Nachtrag
zum Verkaufsprospekt veroffentlicht.

Interessierte Anleger haben die Maoglich-
keit, einen Tag nach Veroffentlichung des
Prospektes die angebotenen Genussrechte
zu zeichnen. Die Zeichnungsfrist endet bei
Vollplatzierung bzw. spatestens am 31. De-
zember 2015.

Die Emittentin ist berechtigt die Zeichnungs-
frist zu verlangern oder zu verkurzen.

Rechtliche Grundlage
des Angebotes

Jedes Unternehmen in Deutschland hat die
Méglichkeit, zur Finanzierung seiner Ge-
schaftstatigkeit bzw. zu deren weiteren Auf-
und Ausbau erganzende Finanzierungsmittel
Uber den Kapitalmarkt zu generieren. Hier-
bei spielt neben der Kapitalisierung Uber die
Borse, vor allem fur viele mittelstandische
Unternehmen der auflerbérsliche Kapital-
markt eine entscheidende Rolle.

Die Aufnahme zusatzlichen unternehme-
rischen Investitionskapitals ist dabei z.B.
Uber Wertpapiere, d.h. in Urkunden ver-
briefte Forderungen, oder, wie vorliegend,
Uber so genannte Vermogensanlagen mog-
lich.

Zwingend vorgeschrieben fir samtliche Ar-
ten dieser Kapitalbeschaffung ist, soweit es
sich um ein &ffentliches Angebot handelt,
ein entsprechend enger gesetzlicher Vor-
schriften gestalteter Verkaufsprospekt.

Seine rechtliche Grundlage findet der vorlie-
gende Prospekt Uber das Angebot von Ge-
nussrechten der Deutschen Umwelt Invest
GmbH bzw. das darin verankerte Angebot
im Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz (Ver-
kaufsprospektgesetz) sowie der Verordnung
Uber Vermogensanlagen-Verkaufsprospekte
(Verm-VerkProspV). Aufbau und Inhalt sind
angelehnt an die ,,Grundsatze ordnungsma-
Riger Beurteilung von Verkaufsprospekten
Uber offentlich angebotene Vermodgensanla-
gen (IDW S 4)“ des Instituts der Wirtschafts-
prifer.

Anlegerkreise

Das vorliegende Angebot richtet sich an An-
leger mit einer mittel- bis langfristigen Anla-
gestrategie sowie einer gesteigerten Rendi-
teerwartung.

Jede natirliche und juristische Person kann
unter der Voraussetzung, dass sie ihren
Wohnsitz bzw. Sitz in der Bundesrepublik
Deutschland hat, die Genussrechte der
Deutschen Umwelt Invest GmbH zeichnen.
Das Angebot erfolgt nur in der Bundesre-
publik Deutschland. Ein gleichzeitiges Ange-
bot in weiteren Staaten besteht nicht und ist
seitens der Emittentin nicht angestrebt.

Die Beteiligung
Mezzanine-Kapital

Die Beteiligung der einzelnen Privatinves-
toren oder Anleger erfolgt Gber sogenannte
Genussrechte und wird aufgrund ihrer spe-
zifischen Ausgestaltung als ,Mezzanine-Ka-
pital“ beim emittierenden Unternehmen ge-
wertet. Der Begriff Mezzanine stammt dabei
aus dem ltalienischen und bezeichnet das
Zwischengeschoss.

Ahnlich wie bei diesem Zwischengeschoss
wird das zuflieBende Investorenkapital beim
Unternehmen bilanziell weder konkret dem
Eigenkapital, noch dem Fremdkapital zuge-
ordnet, sondern vielmehr zwischen diesen
erfasst.

Dabei wird dem Unternehmen durch die
spezifische Ausgestaltung der einzelnen
Genussrechtsbedingungen wirtschaftliches

<>

Deutsche
Urmwelt Invest

und/oder bilanzielles Eigenkapital zuge-
flhrt, ohne den Investoren Stimm- oder
Einflussnahmerechte wie den ,Voll“ - Ge-
sellschaftern zu gewahren. Der Anleger ist
somit ein sog. Finanzinvestor, der fiir seine
Kapitalanlage Uberdurchschnittliche Divi-
denden erhalten kann.

Das Genussrechtsan-
gebot der Deutschen
Umwelt Invest GmbH

Die Emittentin begibt Vermodgensanlagen
mit einem Gesamtnennbetrag in Hohe von
50.000.000,- Euro, aufgeteilt in 1.000.000
Genussrechte mit einem Nennbetrag von je-
weils 50,- Euro. Es handelt sich dabei um so
genanntevinkulierte Namens-Genussrechte,
die auf den jeweiligen Namen des einzelnen
Anlegers ausgegeben werden und nicht frei
handelbar sind. Fiir die Ubertragung ist eine
Zustimmung der Emittentin notwendig.

Die Einzelheiten der vertraglichen Beziehung
zwischen Anleger und Emittentin richten
sich nach den Genussrechtsbedingungen,
welche im Prospekt abgedruckt sind.

Uber die angebotenen Genussrechte partizi-
piert der Anleger unmittelbar am wirtschaft-
lichen Erfolg der Emittentin. Uber die Ergeb-
nisbeteiligung hat er daher in Form einer
Grund- und Uberschussdividende Anteil am
Jahresliberschuss der Emittentin, nimmt
aber auch bei einem negativen Jahresergeb-
nis an deren Verlusten Teil.

Die Genussrechte des Typs A sind mit einer
Grunddividende von 6 % des Nennbetrages
p.a., die Genussrechte des Typs B mit einer
Grunddividende von 8 % des Nennbetrages
p.a. ausgestattet. Darlber hinaus gewahren
die Genussrechte eine Uberschussdividen-
de, welche sich jeweils aus einer zusatz-
lichen quotalen Beteiligung an 15 % des
positiven Jahresergebnisses vor Steuern
ergibt.

Hinsichtlich nicht oder nur vermindert be-
dienter Grunddividenden besteht ein Nach-
zahlungsanspruch wahrend der Laufzeit fur
die vier folgenden Geschaftsjahre.

Beteiligungsangebot der Deutschen Umwelt Invest GmbH, Angebotsliberblick
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Die Ausgabe erfolgt zu 100% des Nennbe-
trages zzgl. eines Agios von 5 %.

Die Laufzeit der Genussrechts-Beteiligung
Typ A betragt mindestens funf volle Ge-
schaftsjahre, die der Genussrechts-Betei-
ligung Typ B mindestens zehn volle Ge-
schaftsjahre (Mindestlaufzeit) jeweils bei
einer Kundigungsfrist von zwei Jahren.

Die Riickzahlung der Beteiligung erfolgt zum
Buchwert, der sich aus dem eingezahlten
Nennbetrag und einem ggf. bestehenden
Verlustanteil zusammensetzt.

Zahlungen an die Anleger, d.h. Ausschlt-
tungen und die Kapitalriickzahlung sind je-
weils am 31. Marz des folgenden Geschafts-
jahres fallig.

Die Emittentin

Geschafts-/
Tatigkeitsbereiche

Die Deutsche Umwelt Invest GmbH ist/wird
tatig im Bereich der erneuerbaren Energien.
Die Geschaftstatigkeit besteht vornehmlich
in dem Erwerb, dem Bauen und Betreiben
von jeglichen Anlagen der erneuerbaren En-
ergien in Europa.

Management

Derzeitiger Geschaftsfihrer der Deutschen
Umwelt Invest GmbH ist Herr Olaf Braune.
Ein Beirat besteht zum Datum der Prospek-
taufstellung nicht.

Die Gesellschaft ist aber berechtigt, einen
Beirat einzurichten, der die Geschaftsfih-
rung Uberwacht, berat und unterstitzt.

Der Geschaftsfuhrer Olaf Braune ist bereits
seit vielen Jahren erfolgreich in verschie-
denen Unternehmen in Leitungs- und Ma-
nagementpositionen bzw. als selbstandiger
Berater tatig. Ein reicher Erfahrungsschatz
sowie ein gut strukturiertes Netzwerk bilden
die Grundlage fur die bevorstehenden Auf-
gaben der Gesellschaft. Nahere Informati-
onen zum Management sind auf Seite 23
zu finden.

Unternehmensentwicklung/
Ausrichtung

Die Emittentin wurde am 23. Dezember
2010 in der Form der Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung nach deutschem Recht
als sogenannte Vorratsgesellschaft gegrin-
det und am 02. Februar 2011 unter der
HRB 190298 in das Handelsregister beim
zustandigen Amtsgericht Miinchen eingetra-
gen.

Bei der Emittentin handelt sich somit um ein
noch junges Unternehmen. Sie wurde ge-
grindet von dem bereits seit vielen Jahren
erfolgreich im erneuerbare Energien-Bereich
tatigen Olaf Braune, der Uber umfangreiche
Erfahrungen und Kenntnisse auf diesem
Gebiet verflgt.

Ziel der Emittentin ist es, sich zu einem eu-
ropaweit agierenden Anbieter und Betreiber
von Anlagen zur Nutzung von Sonnenener-
gie als Stromerzeuger zu entwickeln und
eine entsprechende Stellung am Markt auf-
zubauen und zu festigen.

Verwendung des
Emissionserloses

Investitionsziele/
-grundsatze

Es ist vorgesehen, den Nettoerlds aus dem
Angebot zu Investitionen in verschiedenen
Bereichen regenerativer Energien zu ver-
wenden. Zu Beginn ist vorrangig geplant,
Photovoltaikanlagen und Solarparks in
Europa, insbesondere Italien zu errichten.
Biogas, Windenergie und weitere alternative
Energieformen sollen mittelfristig an Ge-
wicht gewinnen und das Investitionsportfo-
lio der Gesellschaft abrunden.

Bei Ihren Investitionen ist die Emittentin
bestrebt, neben den eigenen unternehme-
rischen Zielen stets die Interessen der An-
leger zu berticksichtigen und nachhaltig die
Dividendenzielvorgaben zu realisieren.

Emissionskosten

Das der Emittentin aus dieser Emission zuflie-
3ende Genussrechtskapital wird neben inves-
tiven Zwecken auch zur Deckung bestimmter
emissionsabhangiger Kosten genutzt. Diese

umfassen neben der flr die Platzierung der
Genussrechte zahlbaren Provisionen z.B.
auch Kosten fur das Emissionsmarketing oder
die Prospektierung.

Provisionen

Die Gesamthdhe der Provisionen, insbeson-
dere Vermittlungsprovisionen oder vergleich-
bare Vergltungen, betragt bei Vollplatzierung
5.000.000,- Euro (10 % des Emissionsvolu-
mens). Dieser Betrag ergibt sich aus einer
Mischkalkulation aus Eigen- und Fremdver-
trieb.

Die Provisionen werden erfolgsabhangig, d.h.
entsprechend dem Platzierungserfolg gezahlt.
Hierzu liegen bereits Vereinbarungen mit der
Deutschen Umweltberatung GmbH & Co.
KG vor, die die vorliegenden Genussrechte
deutschlandweit platzieren soll. Weitere Ver-
triebe wurden noch nicht mit dem Angebot der
vorliegenden Genussrechte beauftragt.

Sonstige Kosten

Zusatzlich fallen erfolgsunabhangige Kosten
fir die Prospektentwicklung und -erstellung,
den Druck und das weitere Emissionsmarke-
ting, die Erstellung und den Druck weiterer
Marketingunterlagen, die Betreuung und die
Verwaltung der Anleger sowie Kosten aus der
Akquisition der Finanzdienstleister, die die vor-
liegenden Genussrechte vertreiben werden, in
Héhe von ca. 2,96 % des Emissionsvolumens
an.

Emissionskosten gesamt

Damit geht die Emittentin bei vollstandiger
Platzierung aller Genussrechte von einer
Gesamtkostenbelastung aus  Provisionen
und sonstigen Kosten brutto in Hohe von
ca. 6.480.000,- Euro (12,96 % des Emissi-
onserléses) aus. Dem stehen plangemaf
Einnahmen aus dem Agio in H6he von etwa
2.500.000,- Euro (5 % des Emissionserloses)
gegenlber, so dass die Emissionskosten bei
Platzierung aller funfzig Millionen Euro Ge-
nussrechte zu einer Nettobelastung in Hohe
von ca. 3.980.000,- Euro (7,96 % des Emissi-
onserloses) fihren durften.

In Bezug auf eine angenommene durch-
schnittliche Mindestlaufzeit von ca. 7,5 Jahren
entspricht dies einer jahrlichen Kostenbelas-
tung von ca. 1,06 % bezogen auf das Emissi-
onsvolumen von 50.000.000,- Euro.

Beteiligungsangebot der Deutschen Umwelt Invest GmbH, Angebotsliberblick
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Risiken der Vermogensanlage

Vorbemerkung

In den folgenden Abschnitten werden alle
wesentlichen, tatsachlichen und rechtlichen
Risiken dargestellt, die mit den in diesem
Verkaufsprospekt angebotenen Vermogen-
sanlagen verbunden sind. Die Realisierung
einzelner aufgefuhrter Risiken oder das Zu-
sammenwirken mehrerer Risiken kann sich
nachteilig auf die Geschaftstatigkeit oder
die Vermodgens-, Ertrags- und Finanzlage der
Deutschen Umwelt Invest GmbH und somit
auf die Werthaltigkeit der angebotenen Ver-
mogensanlagen bzw. die HOhe der auszu-
schittenden Dividenden auswirken.

Interessenten, die den Erwerb der von der
Deutschen Umwelt Invest GmbH angebo-
tenen Vermdgensanlagen beabsichtigen,
sollten daher die nachfolgend dargestellten
Risiken bei ihrer Anlageentscheidung einge-
hend berucksichtigen.

Die Reihenfolge oder die Einteilung der dar-
gestellten Risiken ist dabei nicht mafigeb-
lich fir das Ausmaf einer potentiellen Be-
eintrachtigung oder die Wahrscheinlichkeit
einer Realisierung.

Maximalrisiko

Durch die in diesem Verkaufsprospekt an-
gebotenen Vermdgensanlagen in Form von
Genussrechten der Deutschen Umwelt In-
vest GmbH ist der Anleger mit seiner Kapi-
talanlage unmittelbar an das wirtschaftliche
Ergebnis und die Entwicklung der Emittentin
gebunden. Eine negative Entwicklung bzw.
ein ausbleibendes wirtschaftliches Ergebnis
beeintrachtigt somit auch die Vermogen-
sanlage mit der Folge, dass die Emittentin
aufgrund ihrer wirtschaftlichen Entwicklung
nicht in der Lage ist, Dividenden und/oder
die Ruckzahlung der Genussrechte zu er-
wirtschaften.

Daher ist mit dieser Kapitalanlage das Risi-
ko des Totalverlustes des eingezahlten, bei
Ratenzahlung noch zu zahlenden Anlagebe-
trages zzgl. Agio, sowie (bisher) nicht aus-
geschutteter Dividenden und im Falle der
Fremdfinanzierung der Vermdégensanlage
auf Grund zusatzlicher Zins- und Tilgungs-

leistungen, das Risiko weiterer erheblicher
finanzieller Einbuen seitens des Anlegers
bis hin zur Privatinsolvenz (maximales
Risiko) verbunden.

Allgemeine Risiken

Bei den allgemeinen Risiken handelt es sich
um solche, die keiner speziellen Risikospha-
re zugeordnet werden kdnnen.

Rechtliche und
steuerliche Risiken

Die Gesetzgebung und die steuerliche Ver-
waltungspraxis unterliegen standigen, zum
Teil grundlegenden Veranderungen.

Zukiinftige Anderungen der Gesetzeslage,
eine abweichende Auslegung der Gesetze
und Verordnungen oder auch eine sich an-
dernde Verwaltungspraxis kdnnen negative
Auswirkungen auf die Rahmenbedingungen
und Voraussetzungen der Geschaftstatigkeit
der Deutschen Umwelt Invest GmbH und
somit deren Ertragslage nach sich ziehen.
Auch koénnen sich solche Mafinahmen und
Anderungen negativ auf die bestehenden
oder erwarteten Markt- und Wettbewerbs-
verhéltnisse auswirken.

Daher besteht grundsatzlich die Moglichkeit,
dass seitens der Emittentin eine Umstellung,
Einschrankung oder sogar die ganzliche Ein-
stellung einzelner Geschaftsbereiche oder
des gesamten Geschaftsbetriebes vorge-
nommen werden muss. Dies kdnnte eine
Beeintrachtigung der Werthaltigkeit der Ka-
pitalanlage und/oder der kalkulierten Divi-
denden nach sich ziehen.

Auch ist nicht auszuschliefen, dass die an-
gebotenen Genussrechte durch zukUnftige
Anderungen der rechtlichen und steuer-
lichen Lage derart betroffen sind, dass bei
den vorzunehmenden Ausschuttungen, das
heifdt der Zahlung der Dividenden sowie der
Ruckzahlung der geleisteten Einlagen nach
Kundigung, aufgrund einer abweichenden
rechtlichen oder steuerlichen Einordnung
entsprechende Abschlage vorgenommen
werden mussen.

Daneben besteht die Maoglichkeit, dass
durch eine solche abweichende Einordnung
etwaige Verluste vom Anleger nicht mehr als
Werbungskosten geltend gemacht werden
kdnnen beziehungsweise steuerrechtliche
Verlustverrechnungsverbote, insbesondere
des § 15b Einkommensteuergesetz greifen.

Da die Emittentin bis zum Datum der Pro-
spektaufstellung keiner steuerlichen Be-
triebsprufung unterzogen wurde, kann eine
abweichende Beurteilung der Sach- und
Rechtslage seitens der Finanzbehoérden zu
Steuerungsnachzahlungen fuhren, welche
die Ertragslage der Emittentin und damit
die Werthaltigkeit der Kapitalanlage des An-
legers und/oder die kalkulierten Dividenden
beeintrachtigen kénnen.

Rechtstellung der Beteiligten

Die Genussrechte gewahren Glaubigerrechte
auf lediglich schuldrechtlicher Ebene. Die
Genussrechtsinhaber werden somit keine
Gesellschafter der Emittentin, sondern ledig-
lich Glaubiger. Mit den Genussrechten sind
daher keine Gesellschafterrechte, insbeson-
dere keine Teilnahme-, Mitwirkungs- oder
Stimmrechte in der Hauptversammlung ver-
bunden. Den Genussrechtsinhabern steht
kein Weisungsrecht gegenuber den Organen
der Deutschen Umwelt Invest GmbH sowie
kein Bezugsrecht auf neue Anteile zu.

Die Genussrechtsinhaber haben somit kei-
ne Moglichkeit, auf Mafnahmen der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin Einfluss zu
nehmen.

Prognoserisiken

Dieser Verkaufsprospekt enthalt eine Viel-
zahl zukunftsgerichteter Aussagen, ins-
besondere subjektive  Einschatzungen,
Annahmen und Erwartungen sowie Ab-
sichtsbekundungen, die mit Unsicherheiten
verbunden sind. Diese Aussagen resultieren
zum Teil aus eigenen Erfahrungen des Ma-
nagements der Deutschen Umwelt Invest
GmbH, Marktbeobachtungen oder Informa-
tionen Dritter und sind daher nicht als gesi-
cherte Annahmen oder feststehende Tatsa-
chen anzusehen.
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Eine Vielzahl von Faktoren kann daher dazu
fihren, dass die im Verkaufsprospekt ge-
machten Ausfihrungen sich aufgrund vor-
liegender Unsicherheiten als unzutreffend
erweisen und insbesondere die im Prospekt
enthaltenen Planungen und Prognosen von
der tatsachlichen Entwicklung der Emitten-
tin und der angebotenen Kapitalanlage ab-
weichen.

Dies kann negative Auswirkungen auf die
Zahlung der Dividenden und die Ruckzah-
lung des Kapitals haben.

Fremdfinanzierungsrisiko

Der Erwerb der angebotenen Vermogensan-
lage sollte grundsatzlich aus eigenen Mit-
teln erfolgen und nicht fremdfinanziert wer-
den. Sollte der Anleger jedoch den Erwerb
ganz oder teilweise durch Fremdgelder wie
etwa Bankdarlehen finanzieren, so ist hier-
bei stets darauf zu achten, dass sich hier-
durch die Risikostruktur der Kapitalanlage
durch die damit verbundene Verpflichtung
zur Ruckzahlung des aufgenommenen Dar-
lehens sowie zur Zahlung weiterer Kosten
(insbesondere Darlehenszinsen) deutlich
erhoht. Diese Verpflichtung zur Ruckzah-
lung und Verzinsung bleibt auch fir den Fall
des teilweisen oder vollstandigen Verlustes
des gezahlten bzw. noch zu zahlenden An-
lagebetrages zzgl. Agio sowie des teilweisen
oder vollstandigen Ausbleibens der kalku-
lierten Dividenden bestehen.

Daher sollte der Anleger stets die von der
Werthaltigkeit und der Entwicklung der Ka-
pitalanlage unabhangige Ruckzahlung und
Verzinsung finanziell verkraften kdnnen.

Quialifizierte Beratung/ Rating

Eine Anlageentscheidung zur Zeichnung der
von der Emittentin angebotenen Genuss-
rechte sollte sich auf eine genaue Analyse
des vorliegenden Angebotes sowie der per-
sOnlichen Ziele und wirtschaftlichen Verhalt-
nisse des Anlegers stutzen. Ob das vorlie-
gende Angebot den Vorstellungen und Zielen
des einzelnen Anlegers aber entspricht,
kann allein an den Prospektangaben nicht
beurteilt werden. Der Anleger bzw. Anlagein-

teressent sollte daher hinsichtlich der per-
sonlichen Geeignetheit des Angebotes stets
fachkundigen Rat in Anspruch nehmen.

Darlber hinaus hat hinsichtlich des vor-
liegenden Angebotes bzw. des Prospektes
noch keine externe Bewertung, ein Pro-
spektprufungsgutachten oder ein Rating
stattgefunden. Somit hat der Anlageinteres-
sent lediglich die Mdéglichkeit, sich anhand
der durch den Prospekt vorliegenden oder
anderer frei zuganglicher Informationen ein
entsprechendes Bild von der angebotenen
Kapitalanlage bzw. der Emittentin zu ma-
chen.

Hieraus resultiert das Risiko, dass die Ver-
mogensanlage nicht den Erwartungen des
Anlegers entspricht bzw. die Geschaftsta-
tigkeit sich nicht den Erwartungen gemaf
entwickelt. Dies kann zu einer Beeintrach-
tigung der Werthaltigkeit der Genussrechte
bzw. auch zu einem Ausbleiben oder einer
Reduzierung der erwarteten Dividenden flh-
ren.

Unternehmensspezi-
fische Risiken

Von den unternehmensspezifischen Risiken
werden die Risiken umfasst, die aus der Ge-
schaftstatigkeit der Emittentin und deren
wirtschaftlichen und rechtlichen Vorausset-
zungen und Rahmenbedingungen resultie-
ren.

Branchenspezifische Risiken/
Marktrisiken

Da die Emittentin im Bereich der erneuer-
baren Energien, insbesondere im Bereich
Photovoltaik tatig ist bzw. sein wird, kdnnen
sich aus der Geschaftstatigkeit und der Stel-
lung der Emittentin am Markt besondere Ri-
siken ergeben.

Erneuerbare Energien /
Photovoltaik

Die Emittentin plant die Errichtung, den
Betrieb und die Verwaltung verschiedener
Photovoltaikanlagen. Hierdurch kdénnen
verschiedene Risiken resultieren, die die

<>

Deutsche
Umwelt Invest

Ertragskraft der Emittentin bzw. auch die
Werthaltigkeit der angebotenen Beteiligung
oder die hierauf vorzunehmenden Aus-
schittungen beeintrachtigen kénnen. Die
folgenden branchenspezifischen Risiken
gelten dabei auch fiir Projekte im Bereich
der erneuerbaren Energien im Allgemeinen.

Projektentwicklung/ Anderung der
Rahmenbedingungen

Der tatsachliche Ablauf einer Projektent-
wicklung kann von dem geplanten Verlauf
negativ abweichen. Bei der Entwicklung und
Errichtung kann es zu zeitlichen Verzoge-
rungen sowie erhéhten Entwicklungs- oder
Errichtungskosten kommen. Es bestehen
die Risiken, dass sich einzelne oder mehre-
re Projekte nicht realisieren lassen, negati-
ve Marktveranderungen oder die Anderung
von politischen, wirtschaftlichen oder recht-
lichen Rahmenbedingungen eintreten oder
sich die Nachfrage nach den entwickelten
Projekten verandert.

Bei einer unglinstigen Marktkonstellation,
fehlendem Kaufinteresse, sinkenden Prei-
sen ist es nicht ausgeschlossen, dass die
geplanten Projekte erst zu einem spateren
Zeitpunkt, ohne Realisierung der angenom-
menen Projektpreise oder nur mit erheb-
lichem Verlust realisierbar sind.

Dies kdnnte zu geringeren Einnahmen sei-
tens der Emittentin und damit zu negativen
Auswirkungen auf die Zahlung der Dividen-
den an den Anleger und die Werthaltigkeit
der Vermégensanlage fihren.

Wettbewerbssituation

Einige der direkten Wettbewerber im Be-
reich der erneuerbaren Energien verfligen
Uber Kapazitaten, die hoher oder mit denen
der Emittentin vergleichbar sind. Ein er-
hohter Wettbewerbsdruck kdnnte zu einem
erhdhten Preisdruck, zu geringeren Umsat-
zerlésen und somit zu reduzierten Renditen
sowie zu einem Ruckgang des Marktanteils
fhren. Gleiches kann gelten, soweit inter-
national tatige finanzkraftige Akteure des
Energiemarktes verstarkt in den Ausbau
ihrer Kapazitaten im Bereich der erneuer-
baren Energien investieren.
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Risiken der Vermogensanlage

Hierdurch kénnte die Ertragslage der Emit-
tentin beeintrachtigt werden, was zu nega-
tiven Auswirkungen auf die an die Anleger
zu zahlenden Dividenden und die Werthal-
tigkeit der Genussrechte fuhren kann.

Inbetriebnahme -

Verzégerung der Fertigstellung

Die bauliche Fertigstellung der jeweiligen
Anlagen ist unter anderem abhangig von
den Witterungsbedingungen. Bei lang an-
haltender, schlechter Witterungslage kann
sich die Fertigstellung verzégern, so dass
es zu einer verspateten Inbetriebnahme
der jeweiligen Anlagen kommen kann. An-
dererseits besteht auch die Maoglichkeit,
dass ein beauftragter Gewerksinhaber sei-
ne Leistungen aus nicht vorhersehbaren
Griinden nicht termingerecht erbringt oder
bestimmte, fur die Errichtung der Anlagen
notwendige Komponenten nicht wie geplant
zur Verfugung stehen und sich dadurch die
Inbetriebnahme verzogert.

Dies konnte zu Umsatzeinbuflen seitens der
Emittentin fihren und damit deren Ertrags-
lage bzw. die Beteiligung, d.h. die Dividen-
den der Anleger bzw. die Werthaltigkeit der
Genussrechte beeintrachtigen.

Reparatur- und Instandhaltungskosten
Der Betrieb der Anlagen ist erfahrungsge-
mafl mit Kosten, insbesondere flir Repa-
raturen und Instandhaltungsmanahmen
verbunden, welche zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung nicht prazise beziffert
werden kénnen. Fur den Fall, dass die hier
anfallenden Kosten hoher als kalkuliert aus-
fallen sollten, kénnte dies zu Beeintrachti-
gungen der Emittentin oder der Beteiligung
der Anleger fuhren, d.h. dies konnte sich
negativ auf die zu zahlenden Dividenden
sowie die Werthaltigkeit der Genussrechte
auswirken.

Technische Risiken

Bei der Stromerzeugung Uber Photovoltai-
kanlagen handelt es sich im Vergleich zu
anderen Verfahren um eine noch junge Me-
thode. Nach Brachenerwartungen liegt die
Betriebsdauer der Photovoltaikanlagen bei
Uber 20 Jahren, es liegen hierlber jedoch
keine abschlieBend gesicherten Erkennt-
nisse vor. Daher besteht die Mdglichkeit,

dass wahrend der kalkulierten Betriebsdau-
er technische Probleme auftreten, die die
Leistungsfahigkeit der Anlage bzw. Teile da-
von beeintrachtigen oder dazu fuhren, dass
Teile der Anlage oder gar die gesamte Anla-
ge friher als erwartet ausfallt.

Darlber hinaus kénnte Materialermidung
und/oder Verschleif3, insbesondere an So-
larmodulen, Wechselrichtern oder Kabelbin-
dern zu einer niedrigeren Einspeiseleistung
als prognostiziert fuhren. Dies wirde zu
zusatzlichen Kosten bzw. UmsatzeinbufRen
seitens der Emittentin fihren und kénnte
somit geringere Ausschuttungen an die An-
leger nach sich ziehen oder gar die Werthal-
tigkeit der Beteiligung beeintrachtigen.

Klimatische Verdanderungen

Durch verschiedene, bisher nicht kalkulier-
te Ursachen, wie widrige Witterungsbedin-
gungen, langfristige Klimaveranderungen
oder eine allgemeine Anderung der Intensi-
tat der Sonneneinstrahlung bzw. der Wind-
starke ist es moglich, dass die erwartete
Effektivitat und damit die Energieausbeute
der installierten Anlagen geringer ausfallen.
Dies wurde das Ergebnis der Emittentin
und damit die Ausschittungen auf die Be-
teiligungen oder sogar deren Werthaltigkeit
selbst beeintrachtigen.

Kurzes Bestehen
der Gesellschaft

Bei der Deutschen Umwelt Invest GmbH
handelt es sich aufgrund der erst kurzlichen
Aufnahme der operativen Geschaftstatig-
keit noch um ein junges Unternehmen. Die
Emittentin kann daher bei der Einschatzung
der zuklnftigen Unternehmensentwicklung
nicht auf eigene gesicherte Informationen
zurlickgreifen, sondern muss hierbei zum
Teil allein auf Marktbeobachtungen, Infor-
mationen Dritter sowie anderweitige Erfah-
rungen des Managements zuriickgreifen.

Bisher erzielten Geschaftsergebnissen der
Emittentin kann daher nur ein begrenzter
Aussagewert beigemessen werden. Die
bisherige Entwicklung der Emittentin kann
nicht als Indikator fur den zuklnftigen Ge-
schaftsverlauf dienen.

Auch kénnen durch die erst kiirzlich aufge-
nommene Geschaftstatigkeit Risiken durch
zusatzliche Aufwendungen und Komplikati-
onen, wie etwa beim Aufbau des Geschafts-
betriebes oder der Gewinnung eigener
Marktanteile auftreten, die zu einer Beein-
trachtigung der angebotenen Genussrechte
hinsichtlich der Dividenden und der Wert-
haltigkeit fihren kénnen.

Blind-Pool- Risiko/
Investitionsrisiko

Die Verwendung des der Emittentin aus
diesem Angebot zuflieBenden Emissionser-
I6ses findet im Rahmen bestimmter, genau
festgelegter Investitionsgrundsatze statt. Es
stehen jedoch noch keine konkreten Inves-
titionsprojekte beziehungsweise Anlageob-
jekte endgultig fest.

Durch die Méglichkeit der freien Verwen-
dung des Emissionskapitals im Rahmen
der bestehenden Investitionsgrundsatze
und des durch den Gesellschaftsvertrag
der Deutschen Umwelt Invest GmbH fest-
geschriebenen  Unternehmensgegenstan-
des hat die angebotene Vermoégensanlage
einen so genannten Blind-Pool-Charakter.
Hierbei kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die einzelnen vorzunehmenden Inves-
titionen das von der Emittentin kalkulierte
Ergebnis, insbesondere die angestrebten
Renditen nicht mit sich bringen.

Auch besteht aufgrund der strengen Inves-
titionskriterien die Moglichkeit, dass zum
Zeitpunkt der angestrebten Investition nicht
genlgend geeignete Projekte vorhanden
sind, die den strengen Anforderungen der
Emittentin entsprechen. Dies kann dazu
flhren, dass die den Planungen der Emit-
tentin zugrunde liegenden Investitionen
nicht oder nicht zum geplanten Zeitpunkt
vorgenommen werden kénnen und dadurch
kalkulierte Erldse zum Teil oder ganzlich ver-
loren gehen bzw. erst spater realisiert wer-
den kdénnen.

Dies konnte die Werthaltigkeit der Kapital-
anlage, d.h. auch deren Rickzahlung ge-
fahrden und/oder zur Verringerung oder gar
dem Wegfall der auszuschittenden Dividen-
den fihren.
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Schlusselpersonenrisiko

Der Bestand des Unternehmens sowie des-
sen weitere Entwicklung hangen in erheb-
lichem Maf3e von der Qualifikation und dem
unternehmerischen Geschick der Entschei-
dungstrager der Emittentin und eventueller
externer Berater ab.

Der Verlust einer oder gar mehrerer solcher
Personen kdnnte zu Beeintrachtigungen der
wirtschaftlichen Lage der Emittentin fihren
und sich damit negativ auf die angebotenen
Genussrechte d.h. auf die Hohe der Dividen-
den und die Ruckzahlung der Einlage aus-
wirken.

Personliche Verflechtungen/
Interessenkollisionen

Aufgrund personeller, wirtschaftlicher und/
oder rechtlicher Verflechtungen von Per-
sonen, die fur das Unternehmen und des-
sen Geschaftstatigkeit eine nicht unwesent-
liche Rolle spielen, besteht die Méglichkeit
von Interessenkollisionen, d.h. dass bei
bestimmten Managemententscheidungen
unterschiedliche oder gar gegenlaufige In-
teressen vorliegen. Dies konnte dazu fiih-
ren, dass diese Personen Entscheidungen
treffen konnten, die ohne diese Verflech-
tungen nicht getroffen wiirden. Dies kann zu
einer Beeintrachtigung der Ertragslage bzw.
der Entwicklung der Emittentin oder gar der
Anlegerinteressen und damit auf Ebene des
Anlegers der Beteiligung an sich, d.h. zu
negativen Auswirkungen auf die Hohe der
Dividenden oder die Ruckzahlung der Ver-
mogensanlage fuhren.

Wahrungsrisiko

Die Emittentin ist durch die Ausrichtung
des Geschéftsbetriebes auf internationaler
Ebene auch Uber den Euro-Raum hinaus,
aufgrund vorherrschender Wahrungsunter-
schiede und Kursschwankungen einem Wah-
rungsrisiko ausgesetzt, sollten bestimmte
Geschéfte in Fremdwahrungen abgewickelt
werden. Dies kann dazu fiihren, dass Ertra-
ge aus solchen Fremdwahrungsgeschaften
durch Kursverluste geschmalert oder sogar
ganzlich aufgebraucht werden.

Hierdurch kann die Ertragslage der Emitten-
tin und damit die Genussrechtsbeteiligung
negativ beeinflusst werden.

Beteiligungsspezifische
Risiken

Von den beteiligungsspezifischen Risiken
werden die Risiken umfasst, die aus der Be-
teiligung selbst und deren wirtschaftlichen
und rechtlichen Voraussetzungen und Rah-
menbedingungen resultieren.

Rangrucktritt

Die mit diesem Verkaufsprospekt angebo-
tenen Genussrechte gewahren Anspriche,
die mit einem Rangrucktritt ausgestattet
sind. Sie sind daher mit anderen, im glei-
chen Rang stehenden Ansprichen wie z.B.
aus weiteren von der Emittentin vergebenen
Vermoégensanlagen lediglich gleichberech-
tigt, gegenuber vorrangigen bzw. gesondert
besicherten Ansprichen nachtraglich zu
bedienen.

Der Genussrechtsinhaber hat somit nicht
die Moglichkeit, vor der Befriedigung ande-
rer, nicht nachrangiger Glaubiger die Aus-
zahlung der Dividenden bzw. die Kapital-
rickzahlung zu verlangen.

Die gilt auch im Falle der Liquidation oder
Insolvenz der Gesellschaft.

Beteiligung an stillen
Reserven/ Liquidationserlos

Die angebotenen Genussrechte gewahren
kein Recht zur Beteiligung an stillen Reser-
ven der Emittentin. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, wahrend der Laufzeit der Ge-
nussrechte stille Reserven aufzudecken.

Im Falle der Liquidation der Gesellschaft ist
der Genussrechts-Inhaber nicht an einem
eventuellen Liquidationserlos beteiligt.

Platzierungsrisiko

Den Planungen der Emittentin liegt die voll-
standige Platzierung der Genussrechte aus
diesem Angebot bis zum Ende des Jahres
2015 zugrunde.

Unmwelt Invest

Das zuflieBende Kapital soll dabei neben in-
vestiven Zwecken, d.h. dem Auf- und Ausbau
der Geschaftstatigkeit bzw. der Realisierung
der Anlageziele der Emittentin zum Teil auch
zur Deckung der laufenden und der mit der
Emission verbundenen Kosten, wie Prospek-
tierung, Emissionsmarketing oder Vertriebs-
provisionen genutzt werden.

Fur den Fall, dass der Emittentin weniger
Kapital als kalkuliert zuflieft, bzw. hierflr
ein langerer Zeitrahmen notwendig ist, kann
dies dazu fuhren, dass prozentual mehr oder
das bereits zugeflossene Genussrechtskapi-
tal vollstandig zur Deckung der Kosten der
Emittentin aufgewendet werden muss. Dies
flhrt zu einer geringeren Investitionsquote,
d.h. es kann weniger oder kein Kapital inves-
tiert werden.

Dies hatte zur Folge, dass die Ausscht-
tungen der Dividenden oder gar die Rick-
zahlung des Genussrechtskapitals zum Teil
oder in Ganze gefahrdet sind.

Vertriebsrisiko

Fur die Platzierung der mit diesem Prospekt
angebotenen Genussrechte hat die Emitten-
tin exklusiv die Deutsche Umweltberatung
GmbH & Co. KG beauftragt. Sie wird ergan-
zend ggf. auch andere Finanzdienstleister,
wie z.B. Anlage- und Vermogensberater mit
dem Vertrieb der Genussrechte beauftra-
gen.

Es besteht die Moglichkeit, dass der hierflr
notwendige Marketingaufwand zur Gewin-
nung dieser Finanzdienstleister bzw. die flur
die Platzierung in Form von Vertriebsprovi-
sionen aufzubringenden Kosten héher sind
als erwartet.

Auch ist es moglich, dass das vorliegende
Genussrechtsangebot nicht wie erwartet
von den Finanzdienstleistern angenommen
wird und daher eine, mit weiteren Kosten
verbundene Anpassung des Angebotes not-
wendig wird.

Dies wurde zu einer Beeintrachtigung der
Ertragslage der Emittentin und damit auf
Ebene des Anlegers der angebotenen Ge-
nussrechte hinsichtlich der Dividendenzah-
lung und der Werthaltigkeit fihren.
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Risiken der VermoOgensanlage

Bindungsdauer

Bei den angebotenen Genussrechten be-
tragt die Mindestvertragslaufzeit funf bzw.
zehn volle Jahre. Eine "Kiindigung ist daher
erst nach Ablauf dieser Mindestvertrags-
laufzeit mit einer Kindigungsfrist von zwei
Jahren méglich. Es handelt sich somit um
eine langfristige Kapitalanlage, bei der der
Anleger nicht vorzeitig Gber das eingesetzte
Kapital verfligen kann.

Fehlende/ eingeschrankte
Verauflerbarkeit und
Handelbarkeit

Die angebotenen Genussrechte sind grund-
satzlich nicht frei zu verdufern, d.h. zu
verkaufen oder abzutreten. Lediglich mit
schriftlicher Zustimmung der Emittentin ist
in bestimmten Fallen eine Ubertragung der
Genussrechte an Dritte moglich.

Daneben steht den Genussrechtsinhabern,
selbst bei Zustimmung der Emittentin, keine
Méglichkeit zur Verfligung, die Beteiligung
an einem Markt frei zu handeln. In Deutsch-
land existiert kein- ausreichender - (Zweit)-)
Markt fur Vermdgensanlagen, wie die ange-
botenen Genussrechte.

Aufstockung des
Genussrechtskapitals/
Verwasserung

Die Emittentin ist berechtigt, das von ihr
ausgebende bzw. angebotene Genuss-
rechtskapital zu erhéhen und zu diesem
Zwecke weitere Genussrechte zu gleichen
oder anderen Bedingungen oder andere
Finanzierungsmittel zu vergeben. Eine Zu-
stimmung der bestehenden Genussrechts-
inhaber zur Ausgabe weiterer Genussrechte
bzw. anderer Finanzierungsmittel ist nicht
erforderlich.

Ein Bezugsrecht der Genussrechtsinhaber
steht unter dem Vorbehalt eines entspre-
chenden Beschlusses der Hauptversamm-
lung der Emittentin.

Die Aufnahme weiterer Finanzierungsmittel
héatte eventuell zur Folge, dass die Hohe der
Dividenden bzw. die Ruckzahlung des Ge-
nussrechtskapitals beeintrachtigt wird.

Dividendenausschuttungen/
Teilnahme am Verlust

Die Zahlung der Dividenden an die Genuss-
rechtsinhaber steht unter dem Vorbehalt
eines entsprechend positiven Jahresergeb-
nisses und ist somit unmittelbar mit dem
wirtschaftlichen Ergebnis der Emittentin
verbunden. Ist kein ausreichender Jahres-
Uberschuss zur vollstandigen Bedienung
der Dividendenanspriche vorhanden, so
vermindern sich die Ausschlttungsbetrage
entsprechend bzw. entfallen vollstandig fur
das jeweilige Geschaftsjahr.

Daneben stehen die Ausschlttungen unter
dem Vorbehalt ausreichender Liquiditat und
das hierdurch ein Insolvenzeréffnungsgrund
nicht herbei geflihrt wird. Daher besteht bei
einem Liquiditatsmangel die Moglichkeit
eines (zeitweisen) Ausbleibens oder einer
Minderung der Ausschuttungen trotz ausrei-
chender Jahresuberschusse.

Eine Nachzahlung verminderter oder un-
terbliebener Dividenden erfolgt nur hin-
sichtlich der Grunddividendenanspriiche
wahrend der Laufzeit der Beteiligung und
ist auf die vier auf die Minderung folgenden
Geschaftsjahre begrenzt. Eine Nachzahlung
der Grunddividende uber die Laufzeit hin-
aus bzw. eine Nachzahlung der Uberschuss-
dividende ist ausgeschlossen.

Durch die Teilnahme der Genussrechte am
Verlust der Emittentin besteht die Moglich-
keit, dass trotz positiver Jahresergebnisse
Dividenden nicht oder nur vermindert aus-
geschuttet werden kénnen, da die Jahres-
Uberschiisse zunachst zum Ausgleich vor-
angegangener negativer Jahresergebnisse,
z.B. durch Wiederauffillung des durch die
Verlustzuweisung in Vorjahren verminderten
Genussrechtskapitals, sowie zur Nachzah-
lung verminderter oder ausgebliebener Divi-
denden genutzt wird.

Kapitalrickzahlung

Die Rilckzahlung des Genussrechtskapi-
tals erfolgt nach wirksamer Kindigung zum
Buchwert. Ein eventuell vom Genussrechts-
inhaber gezahltes Agio wird nicht erstattet.
Durch die aufgrund negativer Jahresergeb-

nisse an die Genussrechtsinhaber zuge-
wiesenen Verluste besteht die Moéglichkeit,
sollten diese wahrend der Laufzeit der Be-
teiligung nicht ausgeglichen sein, dass der
Ruckzahlungsbetrag geringer als der Nenn-
betrag der gezeichneten Genussrechte oder
gar Null ist.

Daneben ist die Kapitalriickzahlung von der
Liquiditatslage der Emittentin abhangig, so
dass bei mangelnder ausreichender Liquidi-
tat die Moglichkeit einer verzogerten Ruck-
zahlung besteht bzw. diese ausbleibt.

Klndigung

Nach Ablauf der Mindestvertragslaufzeit
besteht sowohl seitens der Genussrechtsin-
haber als auch der Emittentin die Moglich-
keit der Kiindigung der Beteiligung mit einer
Kundigungsfrist von zwei Jahren.

Es besteht das Risiko, dass beim Austben
des Kundigungsrechtes die Dividende zum
Rickzahlungszeitpunkt aufgrund negativer
oder nicht ausreichender Jahresergebnisse
nicht den Erwartungen entspricht, eine
Nachzahlung nicht vollsténdig bedienter Di-
videndenanspriiche nicht mehr moglich ist
oder der Buchwert der Genussrechte durch
die Teilnahme am Verlust vermindert und
noch nicht wieder ausgeglichen ist.

Dies fuhrt zu einer Beeintrachtigung der
Ausschuttungen bzw. der Werthaltigkeit der
Beteiligung.

Ubt die Emittentin ihr Kiindigungsrecht aus,
so kann dies dazu fihren, dass die Beteili-
gung trotz der Einhaltung der Mindestver-
tragslaufzeit nicht die vom Genussrechtsin-
haber angestrebte Anlagedauer und/oder
die erwartete Rendite aufweist.

Garantien/ Gewahrleistungen

Von Dritten wurden weder hinsichtlich der
Zahlung der Dividenden noch der Rickzah-
lung des Genussrechtskapitals Garantien
oder Gewahrleistungen Gbernommen.

Auch wurde keine Platzierungsgarantie hin-
sichtlich des vorliegenden Angebotes abge-
geben.
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Das Fehlen der Platzierungsgarantie kann
zu einer geringeren Platzierungsquote und
damit zu negativen Auswirkungen auf Ebe-
ne der Anleger hinsichtlich der erwarteten
Dividenden bzw. der Ruckzahlung der Ge-
nussrechte fuhren.

Es besteht somit das Risiko, dass die Di-
videnden nicht wie geplant ausgeschittet
bzw. die erbrachten Einlagen der Anleger
nicht bzw. nicht vollstandig zurlick gezahlt
werden kénnen.

Ratenzahlungsrisiko

Im Falle der Vereinbarung einer Ratenzah-
lung besteht selbst bei einer negativen Ge-
schaftsentwicklung oder gar einer Insolvenz
der Emittentin die Pflicht zur vollstandigen
Erbringung des gezeichneten Genussrechts-
kapitals. Im Falle der Insolvenz besteht
zudem das Risiko, dass samtliche ausste-
henden Raten kurzfristig erbracht werden
mussen.

Der Genussrechtsinhaber hat nicht die Mog-
lichkeit, seine Ratenzahlungen, ohne Zu-
stimmung der Emittentin, der Hohe oder der
Dauer nach zu verandern.

Kurzung/ vorzeitige
SchlieBung des Angebotes

Die Emittentin ist berechtigt, die Emission
der Genussrechte zu kirzen oder vorzeitig
zu schliefen. Daneben ist sie nicht verpflich-
tet, samtliche Zeichnungsantrage in voller
Héhe anzunehmen.

Dies kann dazu fuhren, dass dem Anlage-
interessenten nicht die erwartete Anzahl
an Genussrechten zugewiesen wird, was zu
einer Minderung der erwarteten Gesamtren-
dite fuhren kann.

Eine Kulrzung bzw. vorzeitige SchlieBung
des Angebotes fuhrt daneben dazu, dass
der Emittentin nicht das kalkulierte Genuss-
rechtskapital in voller Hohe zuflieft und
investiert werden kann. Hierdurch kdnnen
Ertrége seitens der Emittentin vermindert
werden bzw. ausbleiben, was dazu fluhren
kann, dass Dividenden nicht bzw. nicht in

voller Hohe gezahlt werden kénnen, und/
oder die Einlage nach Kundigung nicht oder
nicht in voller Hohe zurtckgezahlt werden
kann.

Vorzeitige Vertragsbeendigung

Bei einer vorzeitigen Vertragsbeendigung,
die nicht von der Emittentin zu vertreten ist,
hat der Genussrechtsinhaber eine Abgangs-
entschadigung zur anteiligen Deckung der
mit der Emission verbundenen Kosten in
Hohe von 12 % des gezeichneten Nennbe-
trages zzgl. dem Agio an die Emittentin zu
zahlen.

Dies kann dazu fliihren, dass trotz einer vor-
liegenden Dividendenberechtigung bzw. des
Bestehens eines positiven Rickzahlungsbe-
trages, bei Beendigung der Beteiligung kei-
ne Zahlungen an den Genussrechtsinhaber
erfolgen.

Sollte der bis zur Beendigung gezahlte
Betrag nicht der Hohe der geschuldeten
Abgangsentschadigung zzgl. Agio entspre-
chen bzw. der tatséchliche Buchwert zum
Zeitpunkt der Beendigung der Beteiligung
geringer sein, so hat der Genussrechtsin-
haber den fehlenden Betrag gegenuber der
Emittentin auszugleichen.

AbschlieRender
Risikohinweis

Weitere wesentliche Risiken bestehen zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nach
Kenntnis der Anbieterin nicht.

<>

Deutsche
Urmwelt Invest

Beteiligungsangebot der Deutschen Umwelt Invest GmbH, Risiken der Vermogensanlage



vt S| AR
oL B

Deutsche
Umwelt Invest

DIE DEUTSCHE UMWELT INVEST GMBH

Beteiligungsangebot der Deutschen Umwelt Invest GmbH, Die Deutsche Umwelt Invest GmbH

* Angaben uber die Emittentin

Angaben Uber die Kapitalverhaltnisse

Grundungsgesellschafter

Organe

Kompetenzen, Erfahrungen und Know-how

der Unternehmensfuhrung
Sonstige Personen
Treuhander

Geschaftstatigkeit

Anlageziele und Anlagepolitik

Kalkulation der Anlageobjekte

Eroffnungsbilanz

Zwischenubersicht

Planzahlen und Erlauterungen

21
22
22
23

23
24
24
27
29
31
32




Die Deutsche
Umwelt Invest GmbH

Angaben Uber
die Emittentin

Firma, Sitz,
Geschaftsanschrift, Grundung

Die Firma des emittierenden Unternehmens
lautet: Deutsche Umwelt Invest GmbH. Die
Gesellschaft wurde am 23. Dezember 2010
gegrindet. Der Sitz der Gesellschaft ist
Milnchen (Geschaftsanschrift: Maximilian-
strasse 35 a, D-80539 Miinchen).

Rechtsform und -ordnung,
Registergericht, Geschaftsjahr

Die Deutsche Umwelt Invest GmbH ist auf
unbestimmte Dauer in der Rechtsform der
Gesellschaft mit beschrankter Haftung
deutschen Rechts errichtet worden und
unterliegt der deutschen Rechtsordnung.
Sie wurde am 02. Februar 2011 unter der
Nummer HRB 190298 in das Handelsregis-
ter des zustandigen Amtsgerichts Minchen
eingetragen.

Die Aufnahme des operativen Geschafts er-
folgte bereits Monate vor der Eintragung der
Gesellschaft in das Handelsregister aus der
Deutschen Umweltberatung GmbH & Co.
KG heraus, was die Planung der ersten Pro-
jekte, das Geschaftsmodell, die Prospektie-
rung und die Platzierungsstrategie anging.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft ist das
Kalenderjahr.

Gegenstand des
Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist gemafl §
2 des Gesellschaftsvertrages:

(1) Gegenstand der Gesellschaft ist der
Erwerb, das Bauen und Betreiben von
jeglichen Anlagen der erneuerbaren En-
ergien in Europa.

(2) Die Gesellschaft darf Unternehmens-
vertrage aller Art abschlieen und na-
mentlich die Leitung und FUhrung sowie

das Ergebnis anderer Unternehmen
Ubernehmen. Sie darf insbesondere
zwecks weiterer Kapitalbeschaffung
Dritte an der Gesellschaft als typische
oder atypisch stille Gesellschafter oder
als Genussrechtsinhaber beteiligen, de-
ren Beteiligungsmodalitédten bzw. Ausga-
bebedingungen der Geschaftsfiihrer zu
vereinbaren berechtigt ist.

©

Die Gesellschaft kann ferner alle Ge-
schafte betreiben, die dem Gesell-
schaftszweck unmittelbar oder mittel-
bar zu dienen geeignet sind. Sie kann
Filialen und Zweigniederlassungen im
Inland und Ausland errichten und sich
an anderen Unternehmen beteiligen.

Bekanntmachungen
der Gesellschaft

Bekanntmachungen, welche die Gesell-
schafter betreffen, werden nach dem Gesell-
schaftsvertrag der Deutschen Umwelt Invest
GmbH im elektronischen Bundesanzeiger
veroffentlicht. Bekanntmachungen der Emit-
tentin in Bezug auf die Genussrechte erfol-
gen durch (eingeschriebenen) Brief an die
Genussrechtsinhaber, die im Genussrechts-
register der Gesellschaft eingetragen sind.

Konzern und Beteiligungen

Die Deutsche Umwelt Invest GmbH ist zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung kein Kon-
zernunternehmen und daher nicht verpflich-
tet, einen Konzernabschluss zu erstellen.

Zum Datum der Prospektaufstellung be-
steht eine Beteiligung der Deutschen Um-
weltberatung GmbH & Co. KG, Uhlandstr.
20, D-23564 Lubeck an der Emittentin.
Die Deutsche Umweltberatung GmbH & Co.
KG halt dabei 74,9 % der Anteile der Deut-
schen Umwelt Invest GmbH. Die restlichen
25,1 % werden vom geschaftsfuhrenden Ge-
sellschafter Olaf Braune gehalten.

<>
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Angaben uber
die Kapitalverhaltnisse

Angaben zum gezeichneten
Kapital (Stammkapital) /
Hauptmerkmale der Anteile

Das gezeichnete Kapital (Stammkapital)
der Deutschen Umwelt Invest GmbH betragt
25.000,- Euro. Das Stammkapital der Deut-
schen Umwelt Invest GmbH ist vollstandig
zur freien Verfligung der Geschaftsfuhrung
eingezahlt.

Mit den GmbH-Anteilen sind folgende
Hauptmerkmale verbunden: quotale Eigen-
tumsrechte am Unternehmen und Liquida-
tionserlés, Gewinnanspriiche sowie eine
Teilnahme am Wertzuwachs des Unterneh-
mens. Sie berechtigen zudem ihren Inha-
ber zur Teilnahme an den Gesellschafter-
versammlungen und zur AusUbung seines
Stimmrechts.

Im Gegensatz zu den GmbH-Gesellschafts-
anteilen gewahren die Genussrechte keine
Gesellschafterrechte, insbesondere kei-
ne Teilnahme-, Mitwirkungs- oder Stimm-
rechte in der Gesellschafterversammlung.
Den Genussrechtsinhabern steht kein Wei-
sungsrecht gegenuber den Organen der
Deutschen Umwelt Invest GmbH sowie kein
Bezugsrecht auf neue Anteile zu.

Die angebotenen Genussrechte nehmen
Uber die in § 6 der Genussrechtsbedin-
gungen ausgestattete Dividendenberech-
tigung am wirtschaftlichen Ergebnis der
Gesellschaft teil. Zudem besteht das Recht
zur Ruckzahlung der Beteiligung nach Kun-
digung zum Buchwert sowie bestimmte In-
formationsrechte der Anleger. Diese stellen
die Hauptmerkmale der Anteile dar.

Bisher ausgegebene Wertpa-
piere und Vermogensanlagen

Vor Ausgabe der Genussrechte dieser Emis-
sion hat die Deutsche Umwelt Invest GmbH
in der Zeit vom 18.01.2011 bis zum Datum
der Prospektaufstellung im Rahmen einer
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Die Deutsche
Umwelt Invest GmbH

sogenannten Small-Capital-Beteiligung fur
maximal 20 Anleger Genussrechte mit einer
Gewinn-und Verlustbeteiligung ausgegeben.
Die Laufzeit dieser Genussrechte betragt
mindestens 10 Jahre bei einer zweijahrigen
Kundigungsfrist. Die Genussrechte werden
unter dem Vorbehalt eines ausreichenden
Jahresuberschusses jahrlich mit einer
Grunddividende in H6he von 8 % sowie ei-
ner Uberschussdividende (quotale Beteili-
gung an 15 % des Jahresuberschusses) des
jeweiligen Nennbetrages bedient.

Der Gesamtnennbetrag der bereits plat-
zierten Genussrechte aus dieser Beteiligung
betragt zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung 53.000,- Euro, aufgeteilt auf 3 Anleger.

Darlber hinaus wurden bisher keine Wert-
papiere oder weitere Vermogensanlagen im
Sinne des § 8 f Abs. 1 Verkaufprospektge-
setzes ausgegeben.

Umtausch- und Bezugsrechte,
Ubernahmegarantien

Weiteres Kapital der Emittentin oder Uber-
nahmegarantien bestehen nicht. Es existie-
ren keine Wertpapiere, die den Glaubigern
Umtausch- oder Bezugsrechte auf Aktien
einrdumen, im Umlauf.

Insofern kann keine Aussage Uber die Be-
dingungen sowie das Verfahren fur den Um-
tausch oder den Bezug getroffen werden.

Die Deutsche Umwelt Invest GmbH behalt
sich bei entsprechendem Geschaftsverlauf
und Erfolg der Emission das Recht vor, wei-
tere Vermogensanlagen oder Wertpapieren
zZu emittieren.

Grundungs-
gesellschafter

Grindungsgesellschafter der Deutschen
Umwelt Invest GmbH ist die Deutsche Um-
weltberatung GmbH & Co. KG, Sitz: Libeck
mit einer Einlage von 18.725,- Euro (= 74,9
% der Anteile) sowie Herrn Olaf Braune mit
einer Einlage von 6.275,- Euro (= 25,1 %
der Anteile). Sie haben ihre Einlagen in vol-
ler Hohe und zur freien Verfligung der Ge-
schaftsflihrung erbracht. Es stehen keine
Einlagen aus.

Der Gesamtbetrag der von den Grindungs-
gesellschaftern insgesamt gezeichneten
und vollstandig eingezahlten Einlagen be-
tragt 25.000,- Euro. Es handelt sich dabei
ausschlieflich um Stammkapital.

Die Geschaftsanschrift der Grindungsge-
sellschafter lautet:

¢ Deutsche Umweltberatung GmbH & Co.
KG, Uhlandstr. 20, D-23564 Lubeck

e Olaf Braune, Maximilianstrasse 35 a,
D-80539 Miinchen

Als Gesellschafter haben die Grindungsge-
sellschafter sowohl das Recht zur Teilnah-
me an der Gesellschafterversammlung und
hierbei entsprechende Stimmrechte, als
auch das Recht der Beteiligung am Gewinn
entsprechend ihrer quotalen Beteiligung.
Darlber hinaus stehen ihnen keine Gewinn-
beteiligungen, Entnahmerechte oder sonsti-
ge Gesamtbezuge, insbesondere Gehalter,
Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadi-
gungen, Versicherungsentgelte, Provisionen
und Nebenleistungen jeder Art weder inner-
halb noch aufBerhalb des Gesellschaftsver-
trages zu.

Die Grundungsgesellschafterin Deutsche
Umweltberatung GmbH & Co. KG ist exklu-
siv mit dem Vertrieb der angebotenen Ver-
mogensanlage beauftragt und soll mit der
Projektakquise, Projektierung, Materialbe-
schaffung, Installation, Finanzierung und
dem Betrieb der durch die Deutsche Umwelt
Invest GmbH herzustellenden erneuerbare
Energien Projekte beauftragt werden und
wird damit im Zusammenhang mit der Her-
stellung der Anlageobjekte nicht nur gering-
flgige Lieferungen oder Leistungen erbrin-
gen.

Die GrUndungsgesellschafter sind weder
unmittelbar noch mittelbar an Unternehmen
beteiligt, die mit dem Vertrieb der angebo-
tenen Vermogensanlage beauftragt sind,
die der Deutschen Umwelt Invest GmbH
Fremdkapital zur Verfigung stellen bzw. die
im Zusammenhang mit der Herstellung der
Anlageobjekte nicht nur geringfligige Liefe-
rungen oder Leistungen erbringen.

BezUlglich der Bestellung des Grindungsge-
sellschafters als Geschaftsfuhrer und der
damit verbundenen Rechte wird auf das Ka-
pitel ,,Organe” verwiesen.

Organe

Allgemeines

Die derzeitigen Organe der Deutschen
Umwelt Invest GmbH sind die Geschafts-
fihrung und die Gesellschafterversamm-
lung. Das Mitglied der Geschaftsfuhrung
ist unter der Adresse der Emittentin (Maxi-
milianstrasse 35 a, 80539 Minchen, Tel.:
089/24218202) geschaftsansassig. Ein
Beirat oder Aufsichtsgremium existieren
zum Datum der Prospektaufstellung nicht.

Geschaftsfuhrung

Die Geschaftsflihrung vertritt die Gesell-
schaft gerichtlich und aufergerichtlich.
Sie leitet die Gesellschaft in eigener Ver-
antwortung und ist mit deren Geschafts-
fihrung betraut und entscheidet v. a. Uber
alle Belange des laufenden Geschéafts, der
Refinanzierung sowie den Erwerb und die
VerauBerung von Grundbesitz. Gemafd den
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages
besteht die Geschaftsfihrung aus einem
oder mehreren Mitgliedern.

Das Mitglied der Geschaftsfihrung der Emit-
tentin ist Herr Olaf Braune. Er wurde am 23.
Dezember 2010 zum Geschaftsfuhrer der
Deutschen Umwelt Invest GmbH bestellt. Er
ist alleinvertretungsberechtigt und von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Dem Mitglied der Geschéaftsfihrung wurden
fUr das letzte abgeschlossenen Geschafts-
jahr 2010 insgesamt keine Gesamtbezlige,
insbesondere keine Gehalter, Gewinnbetei-
ligungen, Aufwandsentschadigungen, Versi-
cherungsentgelte, Provisionen und Neben-
leistungen jeder Art gewahrt.

Um die Anlaufkosten der Gesellschaft mog-
lichst gering zu halten, istauch in den Jahren
2011 und 2012 geplant, der Geschaftsfih-
rung kein Gehalt zu zahlen. Ab dem Jahre
2013 soll der Geschaftsfihrung eine der
Aufgabe angemessene und marktlbliche
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Vergltung gezahlt werden.

Das Mitglied der Geschaftsfuhrung Olaf
Braune ist gleichzeitig fur die Deutsche Um-
weltberatung GmbH & Co. KG als freier Bera-
ter im Bereich Vertrieb, Produktakquise und
Projektmanagment tatig, die exklusiv mit
dem Vertrieb der angebotenen Vermogens-
anlage betraut ist und die mit der Projektak-
quise, Projektierung, Materialbeschaffung,
Installation, Finanzierung und dem Betrieb
der durch die Deutsche Umwelt Invest GmbH
herzustellenden erneuerbare Energien Pro-
jekte beauftragt werden soll und damit im
Zusammenhang mit der Herstellung der
Anlageobjekte nicht nur geringfligige Liefe-
rungen oder Leistungen erbringen wird.

Daruber hinaus ist das Mitglied der Ge-
schaftsfihrung der Deutschen Umwelt In-
vest GmbH nicht flr Unternehmen tatig,
die mit dem Vertrieb der angebotenen Ver-
mogensanlage betraut sind, die der Deut-
schen Umwelt Invest GmbH Fremdkapital
geben oder die im Zusammenhang mit der
Herstellung der Anlageobjekte nicht nur
geringfligige Lieferungen oder Leistungen
erbringen.

Beirat

Die Gesellschaft ist berechtigt, einen Beirat
zu bestellen. Dieser wird von der Gesell-
schafterversammlung gewahlt und hat die
vornehmliche Aufgabe, die Geschaftsfih-
rung im Rahmen seiner Kompetenzen zu
Uberwachen, gleichzeitig aber auch zu be-
raten und zu unterstitzen. Der Beirat hat
einen schriftlichen Bericht Uber jedes Ge-
schaftsjahr zu erstellen, das wahrend oder
zusammen mit der Amtszeit auslauft. Die-
ser Bericht ist den Anlegern vorzulegen.

Fur ihre Tatigkeit erhalten die Mitglieder
des Beirats den Ersatz ihrer notwendigen
Aufwendungen und eine angemessene Ta-
tigkeitsvergutung, die durch Gesellschafter-
beschluss festgesetzt wird.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat
die Deutsche Umwelt Invest GmbH noch
keinen Beirat bestellt. Ein solcher kann im
Laufe der Platzierungsphase dieser Genuss-
rechts-Beteiligung eingerichtet werden.

Gesellschafterversammlung

In der Gesellschafterversammlung sind
die Gesellschafter mit einem ihrem Beteili-
gungsverhaltnis zum Stammkapital der Deut-
schen Umwelt Invest GmbH entsprechenden
Stimmrecht vertreten. Die Gesellschafterver-
sammlung fasst Beschliisse im Hinblick auf
die gesellschaftsrechtlichen und sonstigen
Grundlagen der GmbH, insbesondere Uber
Anderungen des Gesellschaftsvertrages,
MaBnahmen der Kapitalbeschaffung oder
der Kapitalherabsetzung und uber die Ver-
wendung des Bilanzgewinns.

Gesellschafter der Deutschen Umwelt In-
vest GmbH sind zum Zeitpunkt der Prospek-
taufstellung die Deutsche Umweltberatung
GmbH & Co. KG, Lubeck mit einer Einlage
von 18.725,- Euro (= 74,9 % der Anteile)
sowie Herr Olaf Braune mit einer Einlage
von 6.275,- Euro (= 25,1 % der Anteile) mit
entsprechenden Stimmrechten innerhalb
der Gesellschafterversammlung. Die Gesell-
schafter einer GmbH haften nach den ge-
setzlichen Vorschriften grundsatzlich nicht
personlich.

Kompetenzen,
Erfahrungen und
Know-how der
Unternehmensfuhrung

Olaf Braune, Geschaftsfuhrer

Nach  seinem
Studium der
Physik an derTU
Braunschweig
und dem Ab-
schluss als Di-
plom-Physiker
mit den Schwer-
punkten Halb-
leiter- und Geo-
physik war Herr
Braune Uber 20
Jahre in den Bereichen Telekommunikation,
IT-Technologie, Halbleiter und Photovoltaik
bei Firmen wie Bosch/Telenorma, AEG-Ma-
tra, Lucent Techologies, Texas Instruments,
Nokia sowie Start-up Unternehmen tatig. Er
Ubte in diesen Unternehmen erfolgreich ver-
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schiedene Managementfunktionen in Berei-
chen von Entwicklung, Marketing, Vertrieb,
Produktmanagement, Einkauf und Business
Development bis hin zum Level eines Vice
Presidents und Bereichsleiters aus.

Seitdem Jahre 2010 ist Herr Braune auf dem
erneuerbare Energien Sektor bei der Deut-
schen Umweltberatung GmbH & Co. KG als
Leiter fur Einkauf und Produktmanagement
tatig und widmete sich zahlreicher Marktfor-
schungen, Geschaftsfeldentwicklungen und
Projekttatigkeiten im Energiebereich.

Herr Braune war zuvor als freier Berater der
Geschaftsfiihrung der Deutschen Umwelt-
beratung GmbH & Co. KG eingebunden, um
wichtige Photovoltaikprojekte auf den Weg
zu bringen. Von der Philosophie Uberzeugt,
stieg Herr Braune bei der Deutschen Um-
weltberatung GmbH & Co. KG mit ein und
auf Basis einer gemeinsam entwickelten
Geschaftsidee entstand das Ziel, die Deut-
sche Umwelt Invest GmbH zu grinden.

Sonstige Personen

Herr Frank Rahlf hat als Person, die nicht
in den Kreis der nach der VermVerkProspV
angabepflichtigen Personen fallen, die Her-
ausgabe oder den Inhalt des Prospektes
oder die Abgabe oder den Inhalt des Ange-
botes der Vermogensanlage aber wesentlich
beeinflusst. Darlber hinaus gibt es keine
Personen, die nicht in den Kreis der nach
der VermVerkProspV angabepflichtigen Per-
sonen fallen, die Herausgabe oder den In-
halt des Prospektes oder die Abgabe oder
den Inhalt des Angebotes der Vermogensan-
lage aber wesentlich beeinflusst haben.

Herr Frank Rahlf als Grinder, Alleingesell-
schafter und Geschaftsflihrer der Deut-
schen Umweltberatung GmbH Co. KG und
Uber diesen Weg Mehrheitsgesellschafter
der Deutschen Umwelt Invest GmbH sei er-
wahnt, da er zusammen mit Herrn Braune
die Geschaftsidee der Deutschen Umwelt
Invest entwickelt und auf den Weg gebracht
hat. Herr Frank Rahlf bringt 23 Jahre Erfah-
rung als erfolgreicher Unternehmer in der Fi-
nanzdienstleistung und ein weites Netzwerk
von Kontakten mit ein, was der Deutschen
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Umwelt Invest GmbH sehr hilfreich bei der
Platzierung der Genussrechte und der Be-
schaffung von renditestarken Projekten sein
wird. Er ist jedoch nicht direkt fur die Emit-
tentin tatig bzw. flihrt daher keine Funktion
aus.

Die Deutsche Umweltberatung ist seit Uber
4 Jahren erfolgreich tatig im Projektieren,
Bauen, Warten und Platzieren von Blrger-
solarkraftwerken. Mit Gber 50 Experten ist
die Deutsche Umweltberatung in diesem
Bereich Deutscher Marktfuhrer.

Herr Frank Rahlf ist als alleiniger Gesell-
schafter und Geschéftsfuhrer fur die Deut-
sche Umweltberatung Verwaltungs GmbH,
der Komplementarin der Deutschen Um-
weltberatung GmbH & Co. KG, tatig. Er ist
damit fir ein Unternehmen tatig, welches
exklusiv mit dem Vertrieb der angebotenen
Vermdgensanlage betraut ist und welches
mit der Projektakquise, Projektierung, Ma-
terialbeschaffung, Installation, Finanzierung
und dem Betrieb der durch die Deutsche
Umwelt Invest GmbH herzustellenden er-
neuerbare Energien Projekte betraut wer-
den soll und damit im Zusammenhang mit
der Herstellung der Anlageobjekte nicht nur
geringfligige Lieferungen oder Leistungen
erbringen wird.

Darlber hinaus ist Herr Frank Rahlf nicht
fir Unternehmen tatig, die mit dem Ver-
trieb der angebotenen Vermdgensanlage
betraut sind, die der Deutschen Umwelt
Invest GmbH Fremdkapital geben oder die
im Zusammenhang mit der Herstellung der
Anlageobjekte nicht nur geringflgige Liefe-
rungen oder Leistungen erbringen.

Fur das letzte abgeschlossenen Geschafts-
jahr 2010 wurden Herrn Frank Rahlf insge-
samt keine Gesamtbezlige, insbesondere
keine Gehalter, Gewinnbeteiligungen, Auf-
wandsentschadigungen, Versicherungsent-
gelte, Provisionen und Nebenleistungen je-
der Art gewahrt.

Die Geschéftsanschrift des Hernn Frank
Rahlf als sonstige Person lautet: Uhlandstra-
Be 20, D-23564 Lubeck.

Treuhander

Die Genussrechtsbeteiligung erfolgt direkt
bei der Deutschen Umwelt Invest GmbH und
nicht Uber einen Treuhander. Es handelt
sich beim vorliegenden Angebot somit nicht
um ein Treuhandvermdgen. Nahere Anga-
ben Uber einen Treuhander, insbesondere
der Abdruck eines Treuhandvertrages erfol-
gen daher nicht, da diese bei der Emittentin
nicht existieren.

Geschaftstatigkeit
Wichtigste Tatigkeitsbereiche

Die Deutsche Umwelt Invest GmbH ist auf
dem Gebiet der erneuerbaren Energien ta-
tig. Die wichtigsten Tatigkeitsbereiche der
Emittentin sind der Erwerb, das Bauen und
Betreiben von jeglichen Anlagen der erneu-
erbaren Energien in Europa.

Die Deutsche Umwelt Invest GmbH wurde
gegrundet, um im Bereich regenerativer En-
ergien Anlageformen den privaten Endkun-
den anzubieten, die dem Umweltschutz ver-
pflichtet sind und mit guten Renditen auch
finanziell Spa machen. In diesem Sinne
arbeitet die Deutsche Umwelt Invest GmbH
eng mit der Muttergesellschaft Deutsche
Umweltberatung GmbH & Co.KG zusam-
men, um erfolgreich regenerative Anlage-
produkte zu vertreiben und entsprechende
Energieprojekte europaweit in die Realitat
umzusetzen.

Unternehmensgeschichte,
laufendes Geschaft

Die Deutsche Umwelt Invest GmbH wurde
bewusst als neues, ohne beeinflussende
Vorgeschichte behaftetes Unternehmen, im
Dezember 2010 gegriindet. Sie gilt damit
zwar als junges Unternehmen, doch stehen
jahrelange Erfahrung und Sachverstand in
Person von Herrn Olaf Braune als Geschafts-
fUhrer der Gesellschaft zur Verfligung. Dar-
auf aufbauend plant die Gesellschaft in
den kommenden Jahren entsprechend dem
Mittelzufluss aus der Genussrechts-Beteili-
gung, Investitionen in lukrative erneuerbare

Energien Projekte, insbesondere Photovol-
taikprojekte, mit denen das Management
bestens vertraut ist. Die Planungen fir In-
vestitionen in konkrete Anlageobjekte lau-
fen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung.
Entsprechend liegt der Schwerpunkt der
aktuellen geschaftlichen Tatigkeit in der
Vorbereitung und Durchfiihrung dieser Ka-
pitalmarktemission sowie der Analyse und
Auswahl geeigneter Investitionsobjekte.

Geschaftsfelder und
Leistungen

Die Emittentin plant die Errichtung und den
Betrieb einer Reihe von Anlagen zur Nut-
zung erneuerbarer Energien, insbesondere
zur Erzeugung elektrischer Energie durch
Photovoltaikanlagen.

Erneuerbare Energien

Seit der Industrialisierung ist der Energiebe-
darf weltweit um ein Vielfaches gestiegen
und wird laut Experten auch weiterhin stei-
gen. Noch wird dieser Bedarf hauptsachlich
durch die ,alten“ Energietrager Uran, Ol und
Erdgas gedeckt, doch diese Reserven wer-
den noch in diesem Jahrhundert erschopft
sein. Die heutigen Schéatzungen sind da-
bei recht optimistisch, denn sie gehen von
einem konstanten Verbrauch aus.

In den nachsten beiden Jahrzehnten wer-
den die Preise flr diese Energietrager emp-
findlich in die H6he schnellen. Nur wenn bis
dahin die erneuerbaren Energien gegenhal-
ten konnen, werden die Energiekosten zu
bremsen sein.

Auswirkung der Nutzung von fossilen
Brennstoffen sind ihr extrem hoher Schad-
stoffausstofS, darunter besonders das Gas
Kohlenstoffdioxid (CO,), welches den natur-
lichen Treibhauseffekt aus seinem Gleichge-
wicht gebracht hat und zu einem Anstieg der
Temperatur in unserer Atmosphare fihrt.
Diesem gilt es in den kommenden Jahren
entgegenzuwirken, da der damit verbunde-
ne Klimawandel ansonsten nicht mehr auf-
zuhalten ist.

Erneuerbare Energien sind in den letzten
10 Jahren ein entscheidender energiewirt-
schaftlicher Faktor geworden. Von einer
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Randerscheinung haben sie sich zu einer
langfristigen Alternative zu fossilen Brenn-
stoffen und der oft kritisch bedugten Kern-
kraft entwickelt. Auch die Politik hat in jungs-
ter Vergangenheit erkannt, dass die Zukunft
der Energieversorgung in den erneuerbaren
Energien steckt. Insbesondere der Boom der
Windenergie, aber auch die weit verbreitete
Nutzung von Photovoltaikanlagen fiihrte in
den vergangenen Jahren zu einem rasanten
Anstieg der Energiegewinnung durch natur-
liche Ressourcen.

Solarthermie

Deutschland ist mit Abstand der grofte
Markt fir solarthermische Anlagen in Euro-
pa. Die Solarkollektorflache in Deutschland
hat sich seit 1998 mehr als verdoppelt. In-
novationen machen auch bei dieser relativ
ausgereiften Technik die Systeme leistungs-
fahiger, kostenglnstiger und zuverlassiger.
In der Solarthermie wird die thermische
Energie der Sonnenstrahlung nutzbar ge-
macht.

Windenergie

Die Idee der guten alten Windmuhle erlebt
in den modernen Windenergieanlagen ein
Comeback. Der Wind und die Gesetze der
Physik sind immer noch dieselben, doch
enorme Fortschritte wurden in der Anlagen-
technik erzielt. Ein Trend zeigt in Richtung
immer gréRerer Anlagen, der andere in Rich-
tung Offshore-Standorten. Auch die durch
den intensiven Ausbau jetzt in den Blick-
punkt geruckten Begleiterscheinungen sind
Bestandteil der 6ffentlichen Diskussion und
ein Fokus der Forschung. Eine Windkraft-
anlage wandelt die kinetische Energie des
Windes in elektrische Energie um und speist
sie in das Stromnetz ein. Dies geschieht,
indem die Bewegungsenergie der Wind-
stromung auf die Rotorblatter wirkt und sie
somit den Rotor in eine Drehbewegung ver-
setzt. Der Rotor gibt die Rotationsenergie an
einen Generator weiter, welche dort in elek-
trischen Strom umgewandelt wird.

Biomasse

Von der Pelletheizung bis zum Biomasse-
Heizkraftwerk - die Biomasse ist sehr viel-
seitig und bietet insbesondere im struktur-
schwachen landlichen Raum ein grofes
Energie- und Arbeitsplatzpotenzial. Auch

lasst sich Biomasse-Energie gut speichern.
Biomasse kann stofflich und energetische
verwertet werden. Treibstoffe, Warme und
Strom lassen sich aus Holz, Stroh, Pflanzen-
olen, Bioalkoholen und Biogasen gewinnen.

Geothermie

Das Innere der Erde ist heif}, wie Vulkane
und Geysire zeigen. Diese Warme kann man
mit verschiedenen Techniken nutzen. Die
Geothermie gehort weltweit zu den ergie-
bigsten erneuerbaren Energiequellen. Auch
in Deutschland gibt es aussichtsreiche
Ideen und Projekte, zukunftig die Warme
der tiefen Erdschichten starker zu nutzen.
Seit November 2003 wird in Deutschland
Strom aus Erdwarme erzeugt - nun sollen
weitere Standorte erschlossen werden.

Photovoltaik

Der Photovoltaik-Markt boomt. Neben dem
positiven Image der Sonnenenergienutzung
geht von der Photovoltaik zusatzlich eine
technische Faszination aus - vom solaren
Taschenrechner bis zum Multimegawatt-
Solarkraftwerk ist alles moglich. Ein Ende
der technischen Fortschritte ist nicht abzu-
sehen, eine gute Voraussetzung fur weiter
sinkende Kosten.

Die Wirtschaftlichkeit

Um im Interesse des Klima- und Umwelt-
schutzes eine nachhaltige Entwicklung der
Energieversorgung zu ermdéglichen, wurden
vom Bund Rahmenbedingungen geschaf-
fen, unter denen sich ein Markt fur Photo-
voltaik entwickeln konnte.

Mit der Vergltung des eingespeisten Solar-
stroms nach dem Erneuerbare Energien Ge-
setz (EEG) und einem KfW- oder Sonder-Kre-
dit amortisieren sich Photovoltaik-Anlagen
in einer relativ kurzen Zeit.

Einspeisevergiitung fiir Solarstrom
PV-Anlagen erwirtschaften dank der ge-
setzlichen garantierten Einspeisevergitung
durch das EEG in der Regel eine sichere ,so-
lare Rendite“. Die Einspeisevergiitung flr
PV-Anlagen wird durch das Inbetriebnahme-
jahr, den Installationsort sowie die Anlagen-
grofRe bestimmt und ist fir die Vergltungs-
laufzeit fest.
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Die Vergutung wird fiir einen Zeitraum von 20
Jahren (zzgl. Inbetriebnahmejahr) gezahlt.

Anlagen, die im ersten Halbjahr 2011 in Be-
trieb genommen werden, erhalten die Einspei-
severgutung bis einschlieflich 31.12.2032.

Die Vergutung fur PV-Anlagen mit Inbetrieb-
nahmejahr bis Ende Juni 2011 betragt:
Fur Anlagen an oder auf den Gebduden:

* Anlagen bis 30 kWp: 28,74 Cent / kWh
* Anlagen bis 100 kWp: 27,36 Cent / kWh
¢ Anlagen bis 1000 kWp: 25,87 Cent / kWh

Markt und Wettbewerb

Im Bereich der regenerativen Energien gibt
es zahlreiche Fonds, speziell Solarfonds. Hier
bietet die Deutsche Umwelt Invest GmbH ver-
gleichbare Renditen. Auch bei den Genuss-
rechtsangeboten gibt es Marktbegleiter, die
sehr erfolgreich am Markt agieren. Allerdings
bieten viele Anbieter nicht die Anlageflexibi-
litdt der Deutschen Umwelt Invest GmbH an
und decken nicht das volle Spektrum der
Anlagemdglichkeiten im Bereich der regene-
rativen Energien ab.

In dem stetig wachsenden Markt der erneu-
erbaren Energien sieht die Emittentin daher
sehr gute Chancen, trotz zahlreicher ahnlich
ausgerichteter Produkte und Mitbewerber er-
folgreich die gesetzten Ziele zu erreichen. Zu-
dem ergeben sich durch die heutige Lage vie-
ler enttduschter Anleger gute Moglichkeiten,
in einem wachsenden Markt alternative Anla-
genformen anzubieten, die auch noch einer
guten Sache dienen.

Vertrieb und Vermarktung

Die Deutsche Umwelt Invest GmbH nutzt bei
der Vermarktung das bestehende und er-
probte Vertriebsnetz der Muttergesellschaft,
der Deutschen Umweltberatung GmbH & Co.
KG in Lubeck, die erfolgreich Burgersolaran-
lagen jedes Jahr im Megawattbereich projek-
tiert, gebaut und vertrieben hat und denen
die Deutsche Umwelt Invest GmbH-Produkte
perfekt in das Portfolio passen.

Aus diesem Grund und um die Organisation
der Deutschen Umwelt Invest GmbH méglichst
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schlank zu halten, kauft die Gesellschaft
Leistungen von der Deutschen Umweltbera-
tung GmbH & Co. KG ein. Zu diesem Zweck
haben die beiden Gesellschaften eine sog.
~Projektrahmenvereinbarung” getroffen, wo-
nach die Deutsche Umwelt Invest GmbH die
Deutsche Umweltberatung GmbH & Co. KG
mit der Projektakquise, Projektierung, Mate-
rialbeschaffung, Installation, Finanzierung
und des Betriebes der erneuerbare Ener-
gien Projekte beauftragt.

Die diesem Angebot zugrunde liegenden
Genussrechtsbeteiligungen plant die Emit-
tentin sowohl im Wege des Eigenvertriebes
als auch exklusiv Uber die Deutsche Um-
weltberatung GmbH & Co. KG zu platzieren.
Diesbeziglich hat die Emittentin bereits
eine entsprechende Vertriebsvereinbarung
mit der Deutschen Umweltberatung GmbH
& Co. KG geschlossen.

Mitarbeiter

Zum Datum der Prospektaufstellung be-
schaftigt die Emittentin lediglich den Ge-
schaftsflhrer, welcher vorrangig fur die
Durchflhrung dieser Kapitalmarktemission
und den Aufbau des Geschéftsbetriebes
verantwortlich ist.

Durch die derzeitig geringe Mitarbeiterzahl
und den Umstand, dass dem Geschaftsflh-
rer die ersten beiden Geschéaftsjahre 2011
und 2012 seitens der Emittentin kein Gehalt
gezahlt wird, wird die Liquiditatslage in die-
ser Aufbauphase nicht unnétig mit Personal-
kosten belastet. Im weiteren Verlauf ist die
Erweiterung des Mitarbeiterstammes auf ca.
2-5 Mitarbeiter geplant. Zudem sollen freie
Mitarbeiter eingebunden und bestimmte Ta-
tigkeiten ausgelagert werden; hierzu zahlt
wie schon beschrieben die Projektakquise,
Projektierung und Installation sowie der Ver-
trieb. Somit kann sich die Deutsche Umwelt
Invest GmbH auf ihre Kernaufgabe konzent-
rieren: die Beobachtung des Europaischen
regenerativen Energiemarktes sowie die
Auswahl und Umsetzung der richtigen Pro-
jekte und Technologien, um die geplanten
Renditen zu erwirtschaften.

Grundbesitz

Die Emittentin verfigt zum Datum der Pro-
spektaufstellung noch Uber keinen eigenen
Grundbesitz. Notwendige Geschaftsraume
sind zu marktiblichen Konditionen ange-
mietet.

Patente, Lizenzen, Vertrage,
Herstellungsverfahren

Die Deutsche Umwelt Invest GmbH hat mit
der Deutschen Umweltberatung GmbH &
Co. KG zwei Vertrage geschlossen, die von
wesentlicher Bedeutung flr die Geschafts-
tatigkeit der Emittentin sind.

Dieses ist zum einen eine sog. ,Projektrah-
menvereinbarung“, wonach die Deutsche
Umweltberatung GmbH & Co. KG exklusiv
mit der Projektakquise, Projektierung, Ma-
terialbeschaffung, Installation, Finanzierung
und dem Betrieb der durch die Deutsche
Umwelt Invest GmbH herzustellenden erneu-
erbare Energien Projekte beauftragt wurde.
Da die Projekte von ihrer Art, Abwicklung
und Konzeption her stark variieren konnen,
ist dieser Vertrag zunachst sehr generisch
gehalten und gilt als Richtlinie fir die Zu-
sammenarbeit der beiden Gesellschaften.
Fur jedes konkrete Projekt wird es dann eine
projektspezifische Erganzung/Verfeinerung
geben.

Beide Parteien vereinbaren hierin eine Ex-
klusivitat bei der Projektbeschaffung. Basis
fUr dieses Exklusivitatsverhaltnis ist jedoch,
dass der Projektpartner der Deutschen Um-
welt Invest GmbH entsprechend relevante
Projekte innerhalb eines besprochenen
Zeitfensters anbieten kann und zwar zu
marktlblichen Preisen, so dass die prognos-
tizierten Dividendenausschiittungen an die
Genussrechtsinhaber erfolgen konnen.

Des Weiteren besteht zwischen beiden Ge-
sellschaften eine Vertriebsvereinbarung,
nach der die Deutsche Umweltberatung
GmbH & Co. KG exklusiv mit dem Vertrieb
der angebotenen Vermoégensanlage der
Deutschen Umwelt Invest GmbH beauftragt
ist. Nach dieser Vereinbarung erhalt die
Vertriebsgesellschaft fur die erfolgreiche

Vermittlung von Anlegern eine Provision von
5-10 % der Zeichnungssumme in Abhangig-
keit von der Zahlungsweise des Anlagebe-
trages (Einmalzahlung/Ratenzahlung).

Darliber hinaus bestehen zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung keine Abhangig-
keiten von Patenten, Lizenzen, Vertragen
oder neuen Herstellungsverfahren, die von
wesentlicher Bedeutung flr die Geschafts-
tatigkeit oder Ertragslage der Deutschen
Umwelt Invest GmbH sind.

Gerichts- oder
Schiedsverfahren

Gerichts-, Schieds- oder Steuerverfahren,
die wesentlichen Einfluss auf die wirtschaft-
liche Lage der Emittentin haben konnten,
bestehen zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung nicht.

Laufende Investitionen /
AuBergewdhnliche Ereignisse

Die Gesellschaft hat ihre Geschaftstatig-
keit erst mit Grindung aufgenommen. Zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung tatigt die
Deutsche Umwelt Invest GmbH keine lau-
fenden Investitionen, sondern konzentriert
sich in den ersten Monaten des laufenden
Geschaftsjahres auf die Vorbereitung dieser
Kapitalmarktemission zur Einwerbung von
Beteiligungskapital sowie auf die Analyse
und Auswahl geeigneter Investitionsobjekte.
Die Tatigkeit der Deutschen Umwelt Invest
GmbH ist nicht durch auBergewdhnliche Er-
eignisse beeinflusst worden.

Aktuelle Geschafts-
entwicklung und Aussichten

Die Emittentin steht mit ihrer Geschaftsta-
tigkeit noch am Beginn und plant mit Hilfe
des aus diesem Angebot zuflieBenden Kapi-
tals verschiedene Investitionen in den Auf-
und Ausbau des Geschaftsbetriebes.

Auch nach den Absenkungen der erneuer-
bare Energien-Tarife sind Investments in die
Photovoltaik immer noch interessant, da es
gleichzeitig einen Verfall der Materialpreise
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gibt. Durch ein Investment in ausgewahlten
Landern 1aBt sich dies darstellen. Biogas
ist sowohl in Deutschland als auch in Spa-
nien und ltalien interessant; gute Kontakte
zu Herstellern und Wirtschaftlichkeitsrech-
nungen belegen dies. Windenergie, Geo-
thermie, Blockheizkraftwerke sind weitere
Geschaftsfelder sowie die Kooperation lo-
kaler Energieerzeugung auf kommunaler
Ebene.

Die geschéftlichen Aktivitdten in den fol-
genden Geschaftsjahren werden sich nach
Kalkulation der Emittentin auf die Bereiche
Kapitalmarktemission sowie die Auswahl,
Analyse und Durchfihrung der nachfolgend
genannten Investitionsprojekte konzentrie-
ren.

Die Emittentin wird Mitte 2011 mit dem
Vertrieb der mit diesem Verkaufsprospekt
angebotenen  Genussrechte  beginnen.
Hierzu soll nach Erstellung und Gestattung
der Veroffentlichung des Prospektes das
Genussrechtskapital durch Vertriebe und
Finanzdienstleister platziert werden. Zu die-
sem Zweck soll ein aktives Emissions- und
Finanzmarketing durchgefuhrt werden. Die
Emittentin rechnet mit einer Vollplatzierung
aller 50 Mio. Euro Genussrechte innerhalb
eines Zeitraumes von knapp 5 Jahren bis
zum Jahre 2015.

Die Emittentin geht von einer Platzierung
der Genussrechte im Jahre 2011 in Hoéhe
von 6 Mio. Euro, im Jahre 2012 in Hohe von
8 Mio. Euro, im Jahre 2013 in Hohe von 10
Mio. Euro, im Jahre 2014 in H6he von 12
Mio. Euro sowie im Jahre 2015 in Hohe von
weiteren 14 Mio. Euro aus.

Die Deutsche Umwelt Invest GmbH plant in
Zukunft eine Ausdehnung ihrer geschaft-
lichen Aktivitdten und behalt sich zu diesem
Zweck vor, weitere Emissionen mit gleichen
oder anderen Beteiligungsbedingungen an-
zZubieten.

Anlageziele und
Anlagepolitik

Konkrete Projekte

Die Deutsche Umwelt Invest GmbH ist im
Bereich der erneuerbaren Energien, insbe-
sondere Photovoltaik tatig. Durch die Auf-
lage der Genussrechts-Beteiligung und die
Ausgabe der Genussrechte will die Emitten-
tin ihre Marktstellung auf- und ausbauen.
Zu diesem Zweck plant die Gesellschaft,
sich auf Investments im regenerativen En-
ergiemarkt in Europa zu konzentrieren, bei
denen der Vorteil der jeweiligen Energie-
einspeisegesetze (EEG) der europaischen
Lander genutzt werden kann und die gewon-
nene Energie z.B. in Form von Strom gegen
Zahlung von Vergltungen in die geeigneten
Netze eingespeist werden.

Anlageziele sind insbesondere Investitionen
in Photovoltaik-, aber auch Biogas-, Winden-
ergie- Geothermieanlagen, wie auch Block-
heizkraftwerke im In- und europaischen
Ausland. Diese stellen die Anlageobjekte
der Emittentin dar.

Anlagevoraussetzungen

Die Deutsche Umwelt Invest GmbH plant
nur Projekte in ihr Portfolio aufzunehmen,
die bestimmten wirtschaftlichen und 6ko-
logischen Anspriichen genugen. Im Europa-
ischen Ausland streben wir eine Mindestge-
samtkapitalrendite von 12% an.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat
sich die Emittentin noch nicht auf einzelne
konkrete Anlageobjekte festgelegt. Im Jahr
2011 wird der Schwerpunkt ganz klar auf der
Photovoltaik liegen und zwar in Deutschland
und ltalien. Im weiteren Verlauf wird sich die
Deutsche Umwelt Invest GmbH auf lukrative
Projekte im In- und Ausland konzentrieren.
Neben der Photovoltaik, die durchaus noch
ein interessantes Investment in ausgewahl-
ten Landern darstellen kann, ist Biogas so-
wohl in Deutschland als auch in Landern wie
Spanien und ltalien interessant. Windener-
gie, Geothermie, Blockheizkraftwerke sind
weitere Kandidaten sowie die Kooperation
lokaler Energieerzeugung auf kommunaler
Ebene.
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Die Deutsche Umwelt Invest GmbH wird sich
bei der Akquise, Beurteilung, Projektierung,
Beschaffung und Installation regenerativer
Energiekraftwerke eng mit der Mutterge-
sellschaft, der Deutschen Umweltberatung
GmbH & Co. KG in Lubeck abstimmen und
diese mit den entsprechenden Aufgaben
der Projektbeschaffung betrauen. Damit
kann die Deutsche Umwelt Invest GmbH
»schlank® bleiben und sich auf die richtige
Auswahl der Investments konzentrieren und
die Deutsche Umweltberatung GmbH & Co.
KG kann mit ihrer langjahrigen erfolgreichen
Projektierung im Bereich der regenerativen
Energien die Projekte in der richtigen Qua-
litat liefern.

Die Konzentration gilt der richtigen Auswahl
des regernativen Energieinvestments unter
den Gesichtspunkten der Rendite, Okolo-
gie, Sinnhaftigkeit der Energiegewinnung,
Sicherheit, Materialqualitdt sowie dessen
Herkunft.

GemafR ihrer Anlagepolitik sollen die Investi-
tionen der Deutschen Umwelt Invest GmbH
nur unter bestimmten festgelegten Kriterien
vorgenommen werden. So wird die Emitten-
tin bei ihren Investitions- und Anlageent-
scheidungen stets darauf achten, dass ein
ausgewogenes Verhaltnis zwischen Aufwand
und Ertrag erzielt wird. Insbesondere wird
die Geschaftsfuhrung beim Erwerb von Pro-
jekten auf ein hohes Maf3 an Rentabilitat, Si-
cherheit und Liquiditat der Investitionen und
sonstigen Mittelverwendung achten.

Bei allen Investitionen hat die Geschafts-
fihrung der Emittentin auch den Ablauf der
Genussrechtsbeteiligungen und die sich an-
schlieBende Rickzahlung des Genusskapi-
tals zu beachten. Daher wird die Emittentin
in ihrer Investitionspolitik darauf achten,
ausreichend liquide Mittel zum Falligkeits-
termin des Genusskapitals vorzuhalten.
Zudem behalt sich die Emittentin vor, die
Genussrechte durch eine Anschlussemissi-
on abzulésen.

Die Tragfahigkeit von Investitionen sowie
das laufende operative Geschaft werden
durch ein innerbetriebliches Controlling
und Risikomanagement Uberprift. Dadurch
kann sich die Geschaftsleitung jederzeit

Beteiligungsangebot der Deutschen Umwelt Invest GmbH, Die Deutsche Umwelt Invest GmbH



Die Deutsche
Umwelt Invest GmbH

einen Uberblick Giber die Risikostruktur ein-
zelner Anlageobjekte verschaffen und somit
Investitionen in ungeeignete Objekte entge-
genwirken.

Realisierungsgrad,
Verwendung der Netto-
einnahmen

Mit der Realisierung der einzelnen Anla-
geobjekte wurde zum Datum der Prospek-
taufstellung noch nicht begonnen. Daher
kann hinsichtlich des Realisierungsgrades
und zur Hoéhe der jeweiligen Gesamtkosten
der einzelnen Anlageobjekte keine konkrete
Angabe gemacht werden.

Die Nettoeinnahmen aus diesem Angebot
sollen fur Investitionen in Photovoltaik-,
Windenergie-, Biogas- und Geothermieanla-
gen sowie in Blockheizkraftwerke im In- und
Ausland genutzt werden.

Die Nettoeinnahmen aus diesem Angebot
reichen alleine fir die Realisierung der Anla-
geziele nicht aus. Daher ist zur Realisierung
der geplanten Projekte neben den Nettoein-
nahmen aus dieser Emission sowie den Er-
tragen aus der laufenden Geschaftstatigkeit
die Aufnahme erganzenden Fremdkapitals
vorgesehen. Wie hoch im Einzelfall der An-
teil des Fremdkapitals an der Gesamtfinan-
zierung sein wird, zu welchen Konditionen
von den finanzierenden Banken Kapital
vergeben wird und in welcher Art und Weise
eine (Ubliche) Besicherung der Bankkredite
erfolgt, kann jedoch zum Zeitpunkt der Auf-
stellung des Prospektes nicht gesagt wer-
den.

Fur sonstige Zwecke werden die Nettoein-
nahmen nicht genutzt.

Erganzende Angaben
zu den Anlageobjekte

Da sich die Emittentin noch nicht auf ein-
zelne Anlageobjekte festgelegt hat, wurden
zum Datum der Prospektaufstellung inso-
weit auch noch keine Vertrage Uber deren
Anschaffung bzw. deren Herstellung oder
wesentlicher Teile davon geschlossen oder
Bewertungsgutachten erstellt. Zum Datum
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der Prospektaufstellung sind die Verwen-
dungsmoglichkeiten der Anlageobjekte ins-
besondere im Hinblick auf das Anlageziel
weder rechtlich noch tatsachlich beschrankt.

Zum Datum der Prospektaufstellung sind
keine behdrdlichen Genehmigungen erfor-
derlich.

Die Gesellschaft wird bei ihren Investitionen
bzw. dem Erwerb von Anlageobjekten dar-
auf achten, dass eine rechtliche oder tat-
sachliche Beschrankung der Verflg-barkeit
nicht gegeben ist bzw. notwendige behdrd-
liche Genehmigungen im Hinblick auf das
Anlageziel vorliegen werden.

Zum Datum der Prospektaufstellung steht
oder stand weder der Prospektverantwort-
lichen, noch der sonstigen Person, den
Grindungsgesellschaftern bzw. dem Mit-
glied der Geschaftsfihrung der Emittentin
das Eigentum an den Anlageobjekten oder
an wesentlichen Teilen derselben zu. Diesen
Personen steht auch aus anderen Grinden
keine dingliche Berechtigung an den Anla-
geobjekten zu.

Die Prospektverantwortliche, die sonstige
Person, die Grindungsgesellschafter bzw.
das Mitglied der Geschaftsfihrung der
Emittentin erbrachten und erbringen keine
nicht nur geringfugigen Leistungen und Lie-
ferungen.

Des Weiteren bestehen zum Datum der
Prospektaufstellung keine nicht nur uner-
heblichen dinglichen Belastungen an den
Anlageobjekten.

Auch bei ihren zukunftigen Investitionen wird
die Deutsche Umwelt Invest GmbH darauf
achten, dass den Grindungsgesellschaf-
tern, dem Mitglied der Geschaftsflihrung,
sowie der Prospektverantwortlichen und der
sonstigen Person nicht das Eigentum daran
oder an wesentlichen Bestandteilen dessel-
ben zustand oder zusteht oder diesen Per-
sonen aus anderen Grinden eine dingliche
Berechtigung daran zusteht.



Kalkulation der
Anlageobjekte

Allgemeines

Im Hinblick auf die geplanten Investitionen
werden im Folgenden tabellarisch die aufzu-
wendenden Mittel sowie die mit der Emissi-
on verbundenen Kosten der Deutschen Um-
welt Invest GmbH dargestellt. Aufgrund der
Méglichkeit der ratenweisen Erbringung des
gezeichneten Genussrechtskapitals ist der
Emittentin prognosegemaf am Ende des
abgebildeten Zeitraumes das Genusskapi-
tal noch nicht vollstandig zugeflossen.

Die Darstellung der Mittelherkunft berUck-
sichtigt dabei neben der Platzierung der Ge-
nussrechte und der Aufnahme von Fremd-
kapital in Form von Bankdarlehen auch den
Mittelzufluss aus der operativen Geschafts-
tatigkeit der Emittentin. Diese Mittel sollen
ebenfalls zum Erreichen der Anlageziele ein-
gesetzt werden.

Mittelherkunft und
Mittelverwendung

Die Aufstellung der Mittelherkunfts- und
Mittelverwendungsrechnung beruht auf kal-
kulierten Planzahlen der Deutschen Umwelt
Invest GmbH, welche aufgrund von Progno-
sen erstellt wurden. Zu den Berechnungen
kdénnen sich - wie bei jeder Prognose - tat-
sachliche Abweichungen ergeben. Die In-
vestitionsplanung basiert vor allem auf dem
plangeméafien Zufluss des Genussrechtska-
pitals. Bezuglich einzelner Positionen der
Investitionsplanung wird auf das Kapitel
»Allgemeine Vermoégens-, Ertrags- und Fi-
nanzplanung® auf Seite 33 verwiesen.

Da zum Datum der Prospektaufstellung
keine konkreten Investitions- bzw. Anlageob-
jekte feststehen, ist eine diesbezlgliche
Planung, untergliedert in einzelne Objekte,
nicht moglich.

Mittelherkunft (Prognose)
Genusskapital

Agio

Stammkapital

Fremdkapital

Ertrage aus der laufenden Ge-
schaftstatigkeit (Bezug: 10 Jahre)

Sonstige Ertrage

Summe der Finanzierungsmittel

Mittelverwendung (Prognose)

Aufwand flr den Erwerb / die
Herstellung der Anlageobjekte
inkl. Nebenkosten

Beteiligungsabhangige Kosten
Tilgung Fremdkapital

Zins Fremdkapital (Annahme 6%)
Ausschuttung Investoren
Sonstige Aufwendungen
Liquiditatsreserve

Gesamtaufwand

absolut in Euro
50.000.000 Euro
2.500.000 Euro
25.000 Euro
200.000.000 Euro
275.000.000 Euro

1.000.000 Euro
528.525.000 Euro

absolut in Euro

250.000.000 Euro

6.480.000 Euro
102.000.000 Euro
120.000.000 Euro

40.000.000 Euro

9.000.000 Euro

1.045.000 Euro
528.525.000 Euro

Deutsche
Umwelt Invest

in %
9,46%
0,47%
0,00%
37,84%
52,03%
0,19%
100,00%
in% in % des Emissions-
volumens inkl. Agio
47% 476%
1% 12%
19% 194%
23% 229%
8% 76%
2% 17%
0% 2%
100% 1007%
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Erlauterung der Mittelher-
kunfts- und Mittelverwen-
dungsrechnung

Mittelherkunft

Genusskapital

Nach den Planungen der Emittentin soll Ge-
nusskapital in Hohe von Euro 50.000.000,-
platziert werden. Im Unterschied zu in sich
geschlossenen  Gesamtfinanzierungsmo-
dellen fur Einzelprojekte bzw. -objekte ist
die Emittentin allerdings nicht auf den
einmaligen und vollstandigen Zufluss des
Beteiligungskapitals angewiesen. |hr ist es
vielmehr méglich, als operativ handelndes
Unternehmen, flexibel zu reagieren und die
geplanten Investitionen auch abgestuft und
zeitlich versetzt vorzunehmen. Zwar ware
eine zeitnahe Platzierung der Genussrechte
fur die Gesellschaft wirtschaftlich von Vor-
teil, aus derzeitiger Sicht ist eine Vollplat-
zierung der Genussrechte nicht zwingende
Voraussetzung zum Auf- und Ausbau des
Unternehmens. Jedoch sollte das Mindest-
platzierungsvolumen Euro 25.000.000,-
nicht unterschreiten, damit die Fixkosten
die Rendite nicht zu sehr absenken.

Die mit einer Zeichnungsfrist, d.h. bis zum
31. Dezember 2015, angebotenen Genuss-
rechte dieser Beteiligung im Gesamtnenn-
betrag von Euro 50.000.000,- sollen bis
zum Jahresende 2015 vollstandig platziert
werden. Unter Berlcksichtigung der kalku-
lierten Mischung von Einmal- und Raten-
einlagen wird der Deutschen Umwelt Invest
GmbH im Jahr 2011 Kapital in Héhe von 6
Mio. Euro, im Jahre 2012 in Héhe von wei-
teren 8 Mio. Euro, im Jahre 2013 in Hohe
von weiteren 10 Mio. Euro, im Jahre 2014
in Hohe von weiteren 12 Mio. Euro sowie im
Jahre 2015 in Héhe von weiteren 14 Mio.
Euro zuflieBen. Auf Grund der Ratenver-
einbarungen wird der kalkulierte Mittelzu-
fluss aus Genussrechten jahrlich ca. Euro
1.000.000,- bis zum Jahr 2015 betragen.

Agio

Die Anleger haben beim Erwerb der Genuss-
rechte zusatzlich zu dessen Nennbetrag
einen Ausgabeaufschlag (Agio) zu leisten.
Es dient der teilweisen Deckung der Emis-
sionskosten. Die Hohe dieses Agios betragt
5 % des Nennbetrages.

Stammkapital
Unter diesem Punkt wurde das vollstandig
eingezahlte Stammkapital der Gesellschaft
ausgewiesen.

Fremdmittel

Im Fremdkapital wurden die kalkulierten
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinsti-
tuten ausgewiesen. Die Gesellschaft geht
davon aus, dass die Projekte mit ca. 20 %
Eigenkapital und mit 80 % Fremdkapital fi-
nanziert werden kdnnen. Mithin ist die Auf-
nahme von 200 Millionen Euro Fremdkapi-
tal geplant.

Den Kalkulationen der Emittentin liegt dabei
ein marktublicher, durchschnittlicher Zins-
satz in Hoéhe von 6 % p.a. bei einer variab-
len Laufzeit der Darlehen zugrunde. Dieser
Hebel soll daflir sorgen, die entsprechenden
Eigenkapitalrenditen erwirtschaften zu kén-
nen.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat
die Emittentin noch keine Fremdmittel, we-
der zur Zwischen- noch zur Endfinanzierung,
aufgenommen. Es wurden diesbezuglich
auch noch keine verbindlichen Zusagen ge-
macht.

Ertrage aus der laufenden
Geschéftstatigkeit

Die Deutsche Umwelt Invest GmbH erzielt
derzeit noch keine laufenden Ertrage aus
ihrem operativen Geschéft. Sie ist daher auf
den einmaligen Zufluss des Genusskapitals
angewiesen. Das mit dieser Emission zuflie-
Bende Genusskapital soll u.a. zum Auf- und
Ausbau der Geschaftstatigkeit eingesetzt
werden.

Sonstige Ertrage

Ausgewiesen werden hier Ertréage z.B. aus
zwischenzeitlicher Geldanlage, um evtl. ent-
stehende Zeitraume von der Einzahlung der
Investorengelder bis zur endglltigen Investi-
tion in die Projekte sinnvoll zu nutzen.

Mittelverwendung

Aufwand fiir den Erwerb/ die Herstellung
des Anlageobjektes einschlieSlich Neben-
kosten

Bei der Realisierung der im vorherigen Ka-
pitel beschriebenen Anlageobjekte entste-
hen flr die Installation und den geplanten
operativen Betrieb (z.B. flr Biogasanla-
gen) Aufwendungen in Hohe von ca. Euro
200.000.000,~. Zusatzlich fallen Neben-
kosten aus Wartungsgrinden in Hohe von
Euro 50.000.000,- an. Damit setzt die Ge-
sellschaft ca. 2% der Entstehungskosten flr
reine, jahrliche Wartungszwecke an.

Solche Ansatze funktionieren fur Solar- oder
Windanlagen, deren Entstehungskosten
hoch und deren Wartung relativ gesehen
gering ist. Bei der Geothermie, Blockheiz-
kraftwerken oder Biogasanlagen liegt der
operative Betrieb héher und lauft bei dieser
Ubersichtskalkulation mit unter der Position
sInstallation und operativer Betrieb“.

Beteiligungsabhéngige Kosten

Die beteiligungsabhangigen Kosten umfas-
sen einerseits die Vergutungen flr die Plat-
zierung der Genussrechte und andererseits
die Nebenkosten aus der Konzeption und
Vermarktung der Genussrechts-Beteiligung.

Die Platzierungsprovisionen betragen nach
der Kalkulation der Emittentin 10,0 % des
eingezahlten Genusskapitals. Zusatzlich
fallen 2,96 % des Genusskapitals fir die
sonstigen Kosten, wie z.B. aus der Konzep-
tion und der Vermarktung der Beteiligung
an. Dem stehen Einnahmen aus dem Agios
(5 % des Nennbetrages) gegenliber, so dass
die Nettoplatzierungskosten ca. 7,96 % be-
tragen.

Die Kosten aus der Konzeption und der Ver-
marktung der Beteiligung umfassen neben
der Entwicklung des Beteiligungskonzeptes
und der steuerlichen und rechtlichen Kon-
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zeption der Beteiligung auch die Erstellung
und den Druck des Prospektes sowie wei-
terer Marketingunterlagen. Zudem fallen
Kosten bei der Akquisition von Finanzver-
trieben unter diesen Punkt.

Tilgung Fremdkapital

Unter dieser Position wurde die prognosti-
zierte Tilgung fur das Fremdkapital im Be-
trachtungszeitraum ausgewiesen.

Zins fiir Fremdkapital
Die Zinsen flir das aufgenommene Fremd-
kapital wurden mit 6 % p.a. angenommen.

Ausschlittung an Investoren

Hier erfolgte der Ausweis von Dividenden,
die plangemaf an die Aktionare der Deut-
schen Umwelt Invest GmbH ausgeschuttet
werden sollen Die Dividendenausschittung
wurde im Mittel mit 8% kalkuliert.

Sonstige Aufwendungen
Hierunter fallen betriebliche und personelle
Aufwendungen.

Liquiditatsreserve

Hier wurde der Liquiditatsbestand der
Emittentin ausgewiesen. Die Reserve wird
genutzt, um unvorhergesehene Ereignisse
wie z.B. groRere Reperaturen auszugleichen
oder Investorenrickzahlungen zu tatigen.

Eroffnungsbilanz der Deutschen Umwelt Invest GmbH
zum 23. Dezember 2010

Aktiva

A. Guthaben bei Kreditinstituten

Summe Aktiva

Passiva
A. Eigenkapital

Summe Passiva

Euro
25.000,00
25.000,00

Euro
25.000,00
25.000,00

Deutsche
Umwelt Invest
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Zwischenubersicht der Deutschen Umwelt Invest GmbH zum 31. Marz 2011

EUR Geschaftsjahr EUR
AKTIVA
A. Umlaufvermogen
|. Forderung und sonstige Vermogensgegenstande
1. sonstige Vermogensgegenstande 62.517,38
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
62.517,38
EUR 1.438,00
Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei 4.450,43
Kreditinstituten und Schecks
Summe AKTIVA 66.967,81
EUR Geschaftsjahr EUR
PASSIVA
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital 78.000,00
II. Verlustvortrag -16.731,75
Ill. Jahresfehlbetrag -29.417,55
Summe Eigenkapitel 31.850,70
B. Riickstellungen
1. sonstige Ruckstellungen 6.845,80 6.845,80
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 26.775,00
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 26.775,00
2. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 1.496,31 28.271,31
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 1.496,31
Summe PASSIVA 66.967,81

Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung fur den Zeitraum
vom 23. Dezember 2010 bis 31. Marz 2011

EUR Geschaftsjahr EUR
1. sonstige betriebliche Aufwendungen -32.067,55
2. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 2.650,00
3. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -29.417,55
4. Jahresfehlbetrag -29.417,55

Beteiligungsangebot der Deutschen Umwelt Invest GmbH, Die Deutsche Umwelt Invest GmbH



<>

Allgemeine Vermogens-,
Ertrags- und Finanzpla-

nung
Einleitung

Die Kalkulation der Genussrechts-Beteili-
gung an der Deutschen Umwelt Invest GmbH
fir die Geschéaftsjahre 2011 bis 2020 in der
folgenden allgemeinen Vermodgens-, Ertrags-
und Finanzplanung abgebildet.

Dabei wurde die Vermégensplanung in
Form einer Plan-Bilanz dargestellt. Sie zeigt
die geplante Entwicklung des Eigen- und
des Fremdkapitals (Passiva) der Emittentin
unter besonderer Berlcksichtigung der Ka-
pitalmarktemission sowie die hieraus abge-
leitete VermoOgenslage (Aktiva). Der Anleger
kann aus dieser Aufstellung entnehmen,
durch welche Finanzierungswege die Deut-
sche Umwelt Invest GmbH ihre Anlageob-
jekte realisieren will und wie sie ihr opera-
tives Geschaft auf-/auszubauen plant.

Die Berechnungen zur Ertragsentwicklung
bei der Emittentin wurden im Rahmen ei-
ner Plan-Gewinn- und Verlustrechnung
aufgestellt. Dabei werden die Umsatze und
sonstigen betrieblichen Ertrage samtlichen
betrieblichen Aufwendungen gegenlberge-
stellt und am Ende das kalkulierte Jahreser-
gebnis ausgewiesen.

Die Kalkulation der Finanzlage (Plan-Liqui-
ditatsentwicklung) der Deutschen Umwelt
Invest GmbH wurde in Form einer Kapital-
flussrechnung abgebildet. Es werden die
Mittelzu- und -abflisse, welche sich aus der
kalkulierten Ertragslage ableiten, darge-
stellt und zu einem Liquiditatsbestand
(Cash-Flow) aus der laufenden Geschéafts-
tatigkeit zusammengefasst. Weiterhin wird
der berechnete Cash-Flow aus der Finanzie-
rungstatigkeit der Deutschen Umwelt Invest
GmbH ausgewiesen. Die Liquiditatsentwick-
lung innerhalb eines Geschéaftsjahres wird
dann mit den Vorjahreswerten kumuliert
und fortgeschrieben.

Planungsgrundlagen

Die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzplanung
der Deutschen Umwelt Invest GmbH wurde
in Form einer Prognose einer zukinftig er-
warteten Geschaftsentwicklung aufgestellt.

In die Prognose flossen die Erfahrungen
und Analysen des Geschaftsfiihrers, Mark-
tentwicklungen sowie Erwartungen aus der
Anschaffung der Anlageobjekte ein.

Bei den Kalkulationen handelt es sich um
durchschnittliche Planwerte. Erlése und Er-
trage wurden nach dem Prinzip kaufman-
nischer Vorsicht berechnet und um entspre-
chende Sicherheitsabschlage verringert. Die
Aufwendungen und Kosten wurden nach
demselben Vorsichtsprinzip mit gewissen
Aufschlagen versehen, mit der Folge, dass
bei der Ausweisung der jeweiligen Ergeb-
nisse ein Sicherheitspotenzial hinsichtlich
der kalkulierten Entwicklung der Ertragslage
berlicksichtigt wurde.

Das Erreichen der angestrebten Zielergeb-
nisse (kalkulierte Prognosezahlen) wird
durch standige Kontrolle der Soll- und Ist-
Werte Uberprift.

Deutsche
Umwelt Invest
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Plan-Bilanz der Deutschen Umwelt Invest GmbH (Prognose)
Plan Bilanzen zum 31. Dezember des jeweiligen Geschaftsjahres

AKTIVA (Prognose)

Geschaftsjahr:

A. Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital
B. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermégensgegenstande

Il. Sachanlagen*

Ill. Finanzanlagen
Summe Anlagevermégen

C. Umlaufvermogen
I. Vorrate

Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
IIl. Wertpapiere

IV. Schecks, Kassenbestand, Bundesbank und
Postgiroguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten

Summe Umlaufvermogen

Bilanzsumme
PASSIVA (Prognose)
Geschaftsjahr:

A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital
Il. Genussrechtskapital
Ill. Kapitalricklage
Gewinn-/Verlustvortrag

JahresUberschuss/-fehlbetrag

Summe Eigenkapital
B. Sonderposten mit Riicklageanteil
C. Ruckstellungen

1. Ruckstellungen und Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen

2. Steuerruckstellungen
Summe Riickstellungen

D. Verbindlichkeiten

1. Anleihen, davon konvertibel

2. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

3. Erhaltende Anzahlungen auf Bestellungen

4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen u. Leistungen
Summe Verbindlichkeiten
E. Rechnungsabgrenzungsposten

Bilanzsumme

2011
inT€

27.000

25
27.025

100

300
500
1.898

2.798
29.823

2011
inT€

25

6.000

-252
5.773

24.000

50
24.050

29.823

2012
inT€

67.000

25
67.025

200

700
1.000
1.010

2.910
69.935

2012
inT€

25
14.000

-252
112

13.885

56.000

50
56.050

69.935

2013
inT€

117.000

25
117.025

200

1.000
1.000
1.097

3.297
120.322

2013
inT€

25
24.000

-140
290

24175

97
97

96.000

50
96.050

120.322

2014
inT€

176.000

25
176.025

200
1.800
1.000
2.135

5.135
181.160

2014
inTE€

25
36.000
100
150
578

36.853

257
257

144.000

50
144.050

181.160
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2015
inT€

245.000

25
245.025

200
2.400
1.000
4.074

7.674
252.699

2015
inT€

25
50.000
200
728
1.173

52.126

523
523

200.000

50
200.050

252.699



AKTIVA (Prognose)
Geschaftsjahr:

A. Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital
B. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermégensgegenstande

Il. Sachanlagen*

Ill. Finanzanlagen
Summe Anlagevermégen

C. Umlaufvermogen

I. Vorrate
IIl. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

IIl. Wertpapiere

IV. Schecks, Kassenbestand, Bundesbank und
Postgiroguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten

Summe Umlaufvermoégen

Bilanzsumme
PASSIVA (Prognose)
Geschaftsjahr:

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
Il. Genussrechtskapital
IIl. Kapitalrtcklage
Gewinn-/Verlustvortrag

Jahresuberschuss/-fehlbetrag

Summe Eigenkapital
B. Sonderposten mit Riicklageanteil
C. Ruckstellungen

1. Rickstellungen und Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen

2. Steuerrlckstellungen
Summe Riickstellungen
D. Verbindlichkeiten
1. Anleihen, davon konvertibel
2. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
3. Erhaltende Anzahlungen auf Bestellungen
4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen u. Leistungen
Summe Verbindlichkeiten
E. Rechnungsabgrenzungsposten

Bilanzsumme

2016
inTE€

245.000

25
245.025

100
2.500
1.000

8.583

12.183
257.208

2016
inTE€

25
50.000
400
1.901
3.370

55.697

1.502
1.502

200.000

10
200.010

257.208

2017
inTE€

245.000

25
245.025

50
2.500
2.000

11.707

16.257
261.282

2017
inTE€

25
50.000
500
5.272
3.791

59.588

1.689
1.689

200.000

5
200.005

261.282

<>

Deutsche
Umwelt Invest

2018 2019 2020
inTE€ in TE€ inTE
245.000 245.000 245.000
25 25 25
245.025 245.025 245.025
50 50 50
2.500 2.500 2.500
2.000 2.000 2.000
16.206 21.025 26.366
20.756 25.575 30.916
265.781 270.600 275.941
2018 2019 2020
inT€ in TE€ inTE€
25 25 25
50.000 50.000 50.000
600 600 700
9.063 13.274 17.907
4.212 4.632 5.053
63.899 68.532 73.685
1.876 2.064 2.251
1.876 2.064 2.251
200.000 200.000 200.000
5 5 5
200.005 200.005 200.005
265.781 270.600 275.941
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Die Deutsche
Umwelt Invest GmbH

Erlauterungen der Plan-
Bilanzen der Deutschen
Umwelt Invest GmbH

Aktiva

Anlagevermogen

Den wesentlichen Teil der erhaltenen Ge-
nussrechtsgelder werden wir moglichst
schnell in Energieprojekte investieren, da-
mit das Kapital entsprechend eine Rendite
erwirtschaften kann. Daher steht hier in der
Planung ganz klar der Grofteil der Aktiva.

Umlaufvermogen

Nach den Planungen der Emittentin soll das
Umlaufvermdgen moglichst klein gehalten
werden. Unter dieser Position werden aus-
gewiesen: Material, das auf den Baustellen
der Projekte bendtigt wird sowie Lieferungen,
die nur gegen Vorkasse getatigt werden.
Weiterhin Liquiditat, die erforderlich ist fur
etwaige Reparaturen und Rickzahlungen.
Zudem kann es sich um Gelder handeln, die
noch nicht in Projekte investiert wurde.

Passiva

Gezeichnetes Kapital
Es wird das Stammkapital der Deutschen
Umwelt Invest GmbH ausgewiesen.

Genussrechtskapital

Hier wird das in dem Berichtszeitraum ge-
zeichnete Genussrechtskapital zugrunde
gelegt, also die angestrebten Volumina der
platzierten Vertrage, nicht das tatsachlich
eingezahlte Kapital. Ratenvertrage werden
hier mit der vollen Zeichnungssumme be-
rucksichtigt.

Verbindlichkeiten

Unter dieser Position werden aufgenom-
mene Fremdmittel zur erganzenden Finan-
zierung des operativen Geschafts bzw. be-
stimmter Investitionsobjekte gefuhrt.

Bei den Verbindlichkeiten ist auf der Passiv-
seite der grofdte Posten geplant. Das liegt an
dem Umstand, dass die Deutsche Umwelt
Invest GmbH Fremdkapital aufnehmen wird.
Geplant ist, im Mittel auf 20% Eigenkapital
80% Fremdkapital aufzunehmen.
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Dieses Fremdkapital ist die Basis fir den
Hebel, mit dem am Ende die attraktive Ei-
genkapitalrendite entstehen kann, die den
Investoren ausgezahlt werden soll.




w
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Plan-Gewinn- und Verlustrechnung der Deutschen Umwelt Invest GmbH (Prognose)
Plan - GuV fir den Zeitraum 01.01. bis 31.12. des jeweiligen Geschaftsjahres

(Prognose)

Geschaftsjahr:

1. Umsatzerlése
2. Sonstige betriebliche Ertrage
3. Materialaufwand

davon Aufwendungen flr Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fur bezogene Leistungen

. Personalaufwendungen
. Abschreibungen
. Marketing- und Vertriebsaufwand

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

o N o O N

. Ertrége aus Beteiligungen, davon aus
verbundenen Unternehmen

9. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Auslei-
hungen des Finanzanlagevermogens, davon aus
verbundenen Unternehmen

10. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage, davon aus
verbundenen Unternehmen

11. Zinsen und ahnliche Aufwendungen, davon an
verbundenen Unternehmen

12. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit
13. Gewerbesteuer

14. Korperschaftsteuer inkl. Soli.
15. Sonstige Steuern

16. Jahresergebnis

2011
inTE€
1.950
500
39

30
750
1.078
100

706

-252

-252

2012

inTE€

6.500
500
130

70
2.500
1.437

300

2.451

112

112

2013
inTE€
12.350
500
247

200
4.750
1.796

500

4.970

387
58
39

290

2014
inT€
19.500
500
390

350
7.500
2.155

600

8.170

835
125
132

578
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2015
inT€
27.950
500
559

400
10.750
2.514
700

11.830

1.696
254
268

1.173



<>

(Prognose)
Geschaftsjahr:

1. Umsatzerlose
2. Sonstige betriebliche Ertrage
3. Materialaufwand

davon Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fur bezogene Leistungen

4. Personalaufwendungen
5. Abschreibungen

6. Marketing- und Vertriebsaufwand

7. Sonstige betriebliche Aufwendungen

8. Ertrage aus Beteiligungen, davon aus
verbundenen Unternehmen

9. Ertrége aus anderen Wertpapieren und Auslei
hungen des Finanzanlagevermogens, davon aus
verbundenen Unternehmen

10. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage, davon aus
verbundenen Unternehmen

11. Zinsen und ahnliche Aufwendungen, davon an
verbundenen Unternehmen

12. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit
13. Gewerbesteuer

14. Kérperschaftsteuer inkl. Soli.

15. Sonstige Steuern

16. Jahresergebnis

2016
inTE€
32.500

650

400
12.500

750

13.328

4.872
731
771

3.370

2017
inTE€
32.500

650

400
12.500

750

12.720

5.480
822
867

3.791

2018
inT€
32.500

650

400
12.500

750

12.112

6.088
CiLS
963

4.212

Deutsche
Umwelt Invest

2019
inTE€
32.500

650

400
12.500

750

11.504

6.696
1.004
1.059

4.632
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2020
inTE€
32.500

650

400
12.500

750

10.896

7.304
1.096
1.155

5.053



Die Deutsche
Umwelt Invest GmbH

Erlauterungen der
Plan-Gewinn- und
Verlustrechnung der
Deutschen Umwelt
Invest GmbH

Umsatzerlose

Die ausgewiesenen Umsatzerlose resultie-
ren aus dem Ertrag der regenerativen Kraft-
werke. Die Gesellschaft rechnet mit einer
mittleren Gesamtkapitalrendite von 12%.

Sonstige betriebliche Ertrage

Hier werden in einem Sammelposten die
betrieblichen Ertrage, fur die das vorgege-
bene Schema keine Ertragsposten aufweist,
ausgewiesen. Das auf den Nennbetrag des
in einem Berichtszeitraum gezeichneten Ka-
pitals zu entrichtende Agio (5 %) wird hier
berlcksichtigt.

Materialaufwand

Unter dieser Position werden die Aufwen-
dungen flr Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe,
Abschreibungen auf diese sowie Aufwen-
dungen flr bezogene Leistungen ausgewie-
sen.

Personalaufwand

Hier werden Lohne und Gehalter, soziale
Aufwendungen sowie Aufwendungen fir Al-
tersversorgung dargestellt.

Abschreibungen
Abgebildet werden unter diesem Punkt Ab-
schreibungen auf immaterielle Vermogens-
gegenstande sowie Abschreibungen auf
Vermogensgegenstande des Anlage- und
Umlaufvermdégens.

Marketing- und

Vertriebsaufwand

Hier stehen die Marketing- und Vertriebsauf-
wendungen. Dabei wird u.a. auch die
Provision fur die vom Vertrieb in einem
Planjahr neu akquirierten, gezeichneten Be-
teiligungen berucksichtigt.
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Sonstige betriebliche
Aufwendungen

Hier werden in einem Sammelposten die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen aus-
gewiesen.

Betriebsergebnis
Die Summe dieser Positionen ergibt das Be-
triebsergebnis.

Beteiligungsertrage

und -aufwendungen

Hier werden die kumulierten und mitein-
ander verrechneten Ertrage bzw. Aufwen-
dungen (nicht aber Investitionen und Ver-
auBerungen) aus den Bilanzpositionen
“Beteiligungen” und “Anteile an verbunde-
nen Unternehmen” abgebildet.

Zinsertrage und -aufwendungen
Unter dieser Position werden die kumulier-
ten und miteinander verrechneten Zinsertra-
ge bzw. -aufwendungen ausgewiesen.




Plan-Liquiditatsrechnung der Deutschen Umwelt Invest GmbH (Prognose)
Plan- Liquiditatsabrechnung fur den Zeitraum vom 01.01. bis 31.12. des jeweiligen Geschaftsjahres

(Prognose)

Geschaftsjahr:

JahresUberschuss inkl.
Dividenden der Genuss-
rechte

nicht liquiditatswirksame
Aufwendungen (z.B. Ab-
schreibungen, Riickstel-
lungen)

nicht liquiditatswirksame
Ertrage (z.B. Ertrage aus
Verlustzuweisungen)

Cash-Flow laufende
Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgan-
gen des Anlagevermogens

Auszahlungen in Investi-
tionen des Anlagevermo-
gens

Cash-Flow Investitionsta-
tigkeit

Einzahlungen Aktionare
Auszahlungen Aktionare

Einzahlungen Genuss-
rechtsinhaber (ohne Agio)

Auszahlungen Genuss-
rechtsinhaber

Fremdmittelzahlungen
(sald.)

Cash-Flow Finanzierung

Summe Cash-Flow

verflgbare liquide Mittel
alt

verfiigbare liquide Mittel
neu

2011
in TE€
-252

750

498

27.000

-27.000

6.000

21.600

27.600
1.098

1.098

2012
inT€
112

2.500

2.612

40.000

-40.000

8.000

31.200

39.200
1.812

1.098

2.910

2013
in TE€
290

4.750

5.040

50.000

-50.000

10.000

41.600

51.600
6.640

2.910

9.550

2014
in TE€
578

7.500

8.078

59.000

-59.000

12.000

52.800

64.800
13.878

9.550

23.428

2015
inTE€
1.173

10.750

11.923

69.000

-69.000

14.000

64.800

78.800
21.723

23.428

45.151

2016
inT€
3.370

12.500

15.870

20.000

20.000
35.870

45.151

81.022

2017
in TE€
3.791

12.500

16.291

20.000

20.000
36.291

81.022

117.313

2018
inTE€
4.212

12.500

16.712

20.000

20.000
36.712

117.313

154.024
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2019
inTE€
4.632

12.500

17.132

20.000

20.000
37.132

154.024

191.157

2020
inTE€
5.053

12.500

17.553

20.000

20.000
37.553

ALY

228.710



Die Deutsche
Umwelt Invest GmbH

Erlauterungen der Plan-
Liquiditatsrechnung der
Deutschen Umwelt In-
vest GmbH

Im Rahmen der Liquiditatsrechnung wird
der Cash-Flow aus den Investitionen, der
Cash-Flow aus dem operativen Geschaft so-
wie der Cash-Flow aus der Finanzierungsta-
tigkeit den Planungszahlen zugrunde gelegt
und anschliefend fir jedes Geschéftsjahr
kumuliert ausgewiesen.

Dabei gibt der Cash-Flow die Veranderungen
des Umlaufvermogens der Gesellschaft, be-
reinigt um die Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen sowie die sonstigen
Verbindlichkeiten der Emittentin wieder.

Die Liquiditatsplanung dient dem Anleger
als zusatzliche Informationsquelle, die in
Zusammenschau mit der Mittelherkunft
und der Ertragsentwicklung Aufschluss Uber
die aus den Planungen resultierenden Zah-
lungsstrome gibt. Sie ergibt sich bereits im
Wesentlichen aus den vorstehend genann-
ten Plandaten und wird um nicht liquiditats-
wirksame Vorgange bereinigt.

Jahresuberschuss inkl. Dividenden
der Genussrechte

Hier wird der mit der Basisdividende und
Uberschussdividende der Anleger integrierte
JahresUberschuss ausgewiesen.

Nicht liquiditatswirksame
Aufwendungen

Unter diesem Punkt werden die Abschrei-
bungen und die Ruckstellungen, die in den
sonstigen betrieblichen Ertragen enthalten
sind, erfasst.

Nicht liquiditatswirksame Ertrage
In dieser Position werden Verlustzuwei-
sungen an Anleger ausgewiesen.
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Cash-Flow laufende
Geschaftstatigkeit

Unter diesem Posten sind alle Ertrage der
Kraftwerke kumuliert ausgewiesen, wobei
die ausgeschutteten Dividenden an die
Investoren bereits im Jahresiberschuss
aus der G+V-Rechnung abgezogen wurden
(Position: , Jahresuberschuss inkl. der Divi-
denden der Genussrechte). Des Weiteren
werden die méglichen 5% Abschreibungen
fUr die Anlageprojekte hier geltend gemacht
(Position: ,nicht liquiditatswirksame Aufwen-
dungen’).

Unter dem Begriff , Cash-Flow laufende Ge-
schaftstatigkeit * wird der Saldo der beiden
oben genannten Positionen ausgewiesen.

Einzahlungen aus Abgangen

des Anlagevermogens

Es werden Verauferungen von Gegenstan-
den des Anlagevermogens ausgewiesen.




Planzahlen der Deut-
schen Umwelt Invest
GmbH nach der Vermo-
gensanlagen-Verkaufs-
prospektverordnung
(VermVerkProspV)

Fur junge Emittenten, die vor weniger als 18
Monaten gegriindet wurden und noch keine
Jahresabschlussprifung durchgefihrt ha-
ben, sind nach der VermVerkProspV spezi-
fische Planzahlen zu den prognostizierten
Investitionen, Umsatzen und Ergebnissen
sowie der Produktion mindestens fur die fol-
genden drei Geschaftsjahre aufzunehmen.

In der nachfolgenden Ubersicht werden di-
ese Planzahlen fir die Deutsche Umwelt
Invest GmbH fur den Zeitraum 2011 bis
2014 abgebildet. Im Anschluss werden die
Wirkungszusammenhange naher erlautert.

Ergebnis

Das Jahresergebnis der Deutschen Umwelt
Invest GmbH ist abhangig von der Hohe der
Umsatzerlése und von der Hohe der betrieb-
lichen Aufwendungen. Aus dem Saldo ergibt
sich das Jahresergebnis der Emittentin.

Produktion

Die Deutsche Umwelt Invest GmbH wird aus-
schlielich in Photovoltaik-, Biogas-, Winden-
ergie- und Geothermieanlagen sowie Block-
heizkraftwerke investieren. Sie wird selbst
keine Produktion von physischen Gutern
unterhalten.

Planzahlen der Deutsche Umwelt Invest GmbH nach
der Vermoégensanlagen-Verkaufsprospektverordnung (PROGNOSE)

2011 2012 2013 2014

inT€ inTE€ inT€ inT€
Umsatz 1.950 6.500 12.350 19.500
Investition 27.000 40.000 50.000 60.000
Ergebnis -252 112 387 835
Produktion 0 0 0

Umsatzerlose
Die kalkulierten Umsatzerlése resultieren
aus der geplanten Geschaftstatigkeit der
Deutschen Umwelt Invest GmbH. Dies sind
im Wesentlichen die Ertrage der regenera-
tiven Kraftwerke.

Investitionen

Die dargestellten Investitionen entsprechen
den prognostizierten Aufwendungen fur die
Realisierung der geplanten Anlageobjekte.

Deutsche
Umwelt Invest

Beteiligungsangebot der Deutschen Umwelt Invest GmbH, Die Deutsche Umwelt Invest GmbH
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DIE BETEILIGUNG

* Allgemeines

* Gewahrleistungen

* Verbriefung, Genussrechtsregister
Rechtliche Grundlagen
Rechte und Pflichten der Anleger
Zahlstelle
Zeichnungsfrist / SchlieBungsmaoglichkeit
Ausgabekurs / Agio
Zeichnung und Zahlung
Weitere Kosten

« Anderungen der Genussrechtsbedingungen
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Die Beteiligung

Allgemeines
Einleitung

Gegenstand der mit diesem Verkaufspro-
spekt angebotenen Vermogensanlagen sind
auf den Namen lautende (vinkulierte) Ge-
nussrechte.

Es handelt sich dabei um Namens-Genuss-
rechte mit einem Gesamtnennbetrag von
50.000.000,- Euro eingeteilt in 1.000.000
Genussrechte mit einem Nennbetrag von
jeweils 50,- Euro.

Mit jedem Genussrecht eines Typs sind die
gleichen Rechte und Pflichten verknupft, so-
wohl flr die Genussrechtsinhaber als auch
fir die Emittentin gegenliber den Genuss-
rechtsinhabern.

Die Ausgabe der Genussrechte erfolgt
zum Nennbetrag (100%). Als einmalige Ab-
schlussgeblhr fallt ein Agio von 5 % des
Nennbetrages an. Die Mindestzeichnungs-
summe betragt 5.000,- Euro bei Einmalein-
lagen und 6.000,- Euro (mind. 120 Monate
ab 50,- Euro monatlich) bei Rateneinlagen.

Innerhalb Deutschlands werden die Genuss-
rechte jedermann zum Erwerb angeboten
und kénnen sowohl von Privatpersonen als
auch Unternehmen und sonstigen Perso-
nenvereinigungen erworben werden. Das
vorliegende Angebot richtet sich jedoch
ausschliefllich an Anleger, die ihren Wohn-
sitz beziehungsweise Gesellschaftssitz in
der Bundesrepublik Deutschland haben. Es
findet somit nur in Deutschland statt. Ein
gleichzeitiges Angebot in anderen Staaten
findet nicht statt und ist auch nicht geplant.
Die Rechtsordnungen bestimmter Lander
kénnen sowohl die Verbreitung dieses Pro-
spektes als auch das Angebot der in die-
sem Prospekt beschriebenen Genussrechte
beschranken. Diese Beschrankungen sind
von Personen, welche in den Besitz dieses
Prospektes gelangen, zu berlicksichtigen.
Soweit Lander betroffen sind, in denen das
offentliche Angebot von Genussrechten
rechtlichen Beschrankungen unterliegt,
wird die Emittentin bei der Veroffentlichung
dieses Prospektes keinerlei Manahmen er-

greifen, die ein offentliches Angebot in sol-
chen Landern zuldssig machen wurde.

Gewahrleistungen

Eine Gewahrleistung fir die Verzinsung oder
die Rickzahlung der angebotenen Vermo-
gensanlage hat keine natirliche Person
oder juristische Person oder Gesellschaft
Ubernommen. Auch wird keine Platzierungs-
garantie hinsichtlich des vorliegenden Ange-
botes abgegeben.

Verbriefung /
Genussrechtsregister

Die Namens-Genussrechte werden nicht
verbrieft, d.h. es erfolgt keine Lieferung
von Urkunden. Nach vollstandigem Zah-
lungseingang erhalt der Anleger eine Be-
statigung Uber die unter seinem Namen
im Genussrechtsregister der Gesellschaft
eingetragenen Genussrechte. Berechtigter
Empfanger fur die Zahlung von Dividenden
und Ruckzahlung des Kapitals ist der im Ge-
nussrechtsregister eingetragene Anleger.

Rechtliche Grundlagen

Die Genussrechte stellen eine renditeorien-
tierte Kapitalanlage dar, die eine erfolgsab-
hangige Beteiligung am Geschaftsergebnis
der Emittentin sowie die Rickzahlung des
Anlagebetrages zum Buchwert beinhaltet.
Dabei beteiligt sich der Anleger direkt bei
der Emittentin und nicht Uber einen Treu-
hander.

Rechtlich gesehen handelt es sich bei Ge-
nussrechten um Glaubigerrechte, deren
Ausgestaltung in den sog. Genussrechts-
bedingungen geregelt ist. Echte unterneh-
merische Mitwirkungsrechte wie etwa die
Teilnahme an der Hauptversammlung oder
Stimmrechte rdumen Genussrechte nicht
ein.

Eine gesetzliche Definition oder sonstige
Vorgaben zur Ausgestaltung von Genuss-
rechten gibt es in Deutschland bislang nicht.
Daher ergeben sich die Einzelheiten der
Genussrechtsbeteiligung wie Laufzeit, Divi-

dendenzahlungen, Ausschittungen etc. so-
wie alle sonstigen Rechte und Pflichten der
Anleger gegeniiber der Emittentin vollstan-
dig aus den Ausflhrungen des folgenden
Abschnittes ,Rechte und Pflichten der Anle-
ger“ und ebenfalls aus den im Anhang abge-
druckten Genussrechtsbedingungen.

Rechte / Pflichten
der Anleger

Mit der Vermdgensanlage sind verschiedene
Rechte und bestimmte Pflichten verbunden.
Die mit der angebotenen Vermdgensanlage
verbundenen Rechte sind: die Zahlung der
Dividenden und die Rickzahlung der Betei-
ligung nach Kindigung zum Buchwert durch
die Emittentin sowie ein Informationsrecht,
d.h. ein Recht zur Einsicht in bestimmte Ge-
schaftsunterlagen der Emittentin.

Dividenden

Das eingezahlte Genussrechtskapital nimmt
am Ergebnis der Gesellschaft teil. Ab dem
Tag der Einzahlung hat der Anleger gegen
die Emittentin einen Anspruch auf Zahlung
der Grunddividende. Bei den Genussrechten
Typ A betragt diese 6 % des Nennbetrages
pro Geschaftsjahr, welches dem Kalender-
jahr entspricht. Bei den Genussrechten Typ
B betragt die Grunddividende 8 % des Nenn-
betrages pro Geschaftsjahr.

Die jahrlichen Ausschuttungen durfen bei
der Emittentin jedoch keinen Jahresfehlbe-
trag verursachen. Eine Dividendenzahlung
erfolgt nur dann, wenn sie aus dem Jahres-
Uberschuss im Sinne des § 275 des Han-
delsgesetzbuches vorgenommen werden
kann und dieser Jahresuberschuss nicht
zur Tragung negativer Vorjahresergebnisse
verwendet werden muss. Reicht der Jahres-
Uberschuss eines Geschaftsjahres zur Zah-
lung der Grunddividende nicht oder nicht
vollstandig aus, so reduziert sich der auf
das jeweilige Genussrecht entfallende Aus-
schittungsbetrag entsprechend.

Soweit die Grunddividende aufgrund die-
ser Beschrankung in einem Jahr nicht oder
nicht vollstandig bedient werden kann, er-
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Die Beteiligung

hoht sich in entsprechendem Umfang der
Anspruch auf die Grunddividende im Folge-
jahr, wobei auch dieser erhéhte Anspruch
dem Vorbehalt eines ausreichenden Unter-
nehmensergebnisses unterliegt.

Die insoweit erhéhten Grunddividenden sind
in den Folgejahren jeweils bevorrechtigt zu
zahlen, d.h. eine anderweitige Gewinnver-
wendung erfolgt erst, nachdem samtliche
rickstandigen Anspriche auf die Grunddi-
vidende bedient worden sind. Der Nachzah-
lungsanspruch ist dabei auf maximal vier
Jahre begrenzt (vergleiche § 6 der Genuss-
rechtsbedingungen).

Daruber hinaus hat der Anleger ab dem
Tag der Einzahlung kapitalanteilig einen
Anspruch auf Zahlung einer sog. Uber-
schussdividende. Diese ist von der Hohe
des Jahresergebnisses in vorbezeichnetem
Sinne nach Bedienung der Grunddividen-
de sowie etwaiger Nachzahlungsanspri-
che oder Einstellung von Betragen in die
gesetzliche oder satzungsmafige Gewinn-
ricklage abhangig. Sofern nach Bedienung
der Grunddividende ein Jahresiiberschuss
- nach Einkommens- und Ertragssteuern im
Sinne des § 275 HGB (Korperschaftsteuer
und Gewerbesteuer) - verbliebe, so werden
15 % des JahresUberschusses auf die hier
angebotenen Genussrechte sowie weiteres
von der Gesellschaft aufgenommenes Ge-
nussrechtskapital bereits gegebener oder
knftiger Tranchen ausgeschuittet.

Die quotale Beteiligung des jeweiligen Ge-
nussrechtsinhabers entspricht dem Ver-
haltnis der Summe der Nennbetrage seiner
Genussrechte zu der Summe des insgesamt
platzierten Genussrechtskapitals dieser
Tranche, dem jeweils gezeichneten Stamm-
kapital sowie der Ubrigen Eigenkapitalpo-
sitionen wie z.B. ein entsprechend ausge-
stattetes stilles Kapital, gesetzliche oder
satzungsgemafie Ricklagen oder Genuss-
rechtskapital anderer Tranchen, das mit die-
ser Tranche zusammengefasst worden ist.

Die Grunddividende und Uberschussdivi-
dende werden gemeinsam nachtraglich
flr das abgelaufene Geschaftsjahr ausge-
schuttet. Die Dividenden sind grundsatzlich
am 31. Marz eines jeden Jahres zur Zahlung

fallig, da sich die Hohe des Dividendenan-
spruches nach dem auf der Grundlage des
Jahresabschlusses des abgelaufenen Ge-
schéftsjahres festgestellten Uberschusses
der Emittentin richtet. Die erstmalige Divi-
dendenzahlung erfolgt also zum 31. Marz
2012.

Durch die Zahlung der Dividenden darf bei
der Gesellschaft kein Insolvenzeréffnungs-
grund herbeigefuhrt werden.

Stille Reserven /
Liguidationserlos

Eine Beteiligung des Anlegers an stillen Re-
serven der Deutschen Umwelt Invest GmbH
ist nicht vorgesehen. Werden wahrend der
Laufzeit stille Reserven realisiert, kdnnte
dies allerdings zur Erhéhung der Dividen-
denausschdttung fuhren.

An den Vermoégensgegenstanden und Rech-
ten der Emittenten sowie an einem etwaigen
Liquidationserlds sind die Anleger nicht be-
teiligt.

Haftung / Verlustbeteiligung

Die Beteiligung an etwaigen Verlusten der
Gesellschaft ist fir den Anleger auf die
Hohe seines gezeichneten Anlagebetrages
(Nennbetrag zzgl. Agio) beschrankt. Es gibt
keine Nachschusspflicht der Genussrechts-
inhaber. Sie haften den Glaubigern der Ge-
sellschaft nicht unmittelbar.

GemaR den Genussrechtsbedingungen haf-
tet im Insolvenzfall das gesamte Vermogen
der Emittentin, zu dem auch das Genuss-
rechtskapital zahlt. Somit sind auf den ge-
zeichneten Nennbetrag und / oder das Agio
noch ausstehende Betrage (z.B. von Raten-
anlegern) im Falle der Insolvenz auszuglei-
chen. Nachschusse Uber den vereinbarten
Anlagebetrag hinaus sind nicht zu leisten.
Daruber hinaus hat der Anleger keine wei-
teren Leistungen zu erbringen.

Informationsrechte

Die Fihrung der Geschafte obliegt nach den
gesetzlichen Bestimmungen allein dem Ge-
schéaftsfuhrer der Deutschen Umwelt Invest

GmbH. Mitgliedschaftsrechte, insbesondere
Teilnahme-, Mitwirkung- und Stimmrechte in
der Hauptversammlung stehen in dem Anle-
ger nicht zu.

Zu Informationszwecken wird die Gesell-
schaft ihren Anlegern einen Halbjahresbe-
richt in Kurzform vorlegen. Darlber hinaus
gebietet der Bericht Uber die Mittelherkunft-
und -verwendung durch einen unabhan-
gigen Wirtschaftsprifer und eine jahrliche
Kontrollrechnung zur Gewinnermittlung.

Die jeweilige Gewinnermittlung wird dadurch
kontrolliert, dass eine Prifung stattfindet,
ob die Gewinnanteile der Genussrechtsinha-
ber gemaf den Genussrechts Bedingungen
ermittelt wurden. Der Wirtschaftsprifer wird
Uber das Ergebnis in dieser Prufung einen
Bestatigungsvermerk erteilen. Die Gesell-
schaft ist verpflichtet, bei der Aufstellung
des Jahresabschlusses die berechtigten
Interessen der Genussrechtsinhaber zu be-
rucksichtigen.

Der Mittelherkunfts- und verwendungsbe-
richt wird im Rahmen der alljahrlichen Jah-
resabschlussprifung erstellt. Er informiert
die Anleger nachtraglich Uber die Herkunft
der im Unternehmen investierten Gelder
und deren jeweilige Verwendung. Gegen-
stand der Prifung der Mitverwendung ist
die ordnungsgemaRe Verwendung der Mit-
tel im Sinne der Angaben dieses Prospektes
sowie um des satzungsmafigen Unterneh-
mensgegenstandes der Emittentin.

Der Wirtschaftsprufer hat dabei keinen Ein-
fluss auf die Verwendung der zur Verfugung
stehenden Mittel insbesondere des Genuss-
rechtskapitals bzw. auf die geplanten Ausga-
ben, sondern pruft lediglich nachtraglich die
ordnungsgemafie Verwendung der Mittel.

Mitwirkungspflicht

Die Emittentin hat das Recht, mit schuldbe-
freiender Wirkung an die im Genussrechtsre-
gister eingetragenen Genussrechtsinhaber
Zahlungen zu leisten. Daher sind die Anle-
ger verpflichtet, Anderungen ihres Namens
(etwa aufgrund einer Heirat), ihre Anschrift
oder sonstige fur die Verwaltung der Ge-
nussrechte relevanter Angaben (wie z.B. der
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Kontoverbindung) gegenlber der Emittentin
unverzuglich anzuzeigen.

Rangstellung

Sowohl die Anspriiche der Genussrechts-
inhaber aus ihrer Genussrechtsbeteiligung
als auch die Dividendenanspriche begrin-
den dinglich unbesicherte, nachrangige und
unmittelbare Forderungen gegenlber der
Gesellschaft. Diese Forderungen stehen
untereinander und mit allen anderen nach-
rangigen und nicht dinglich besicherten Ver-
pflichtungen der Gesellschaft im gleichen
Rang.

Laufzeit / Kundigung

Die Laufzeit der Genussrechtsbeteiligung
ist unbestimmt. Die Mindestvertragsdauer
betragt bei den Genussrechten Typ A flinf
Jahre und bei den Genussrechten des Typs
B zehn Jahre. Sowohl die Emittentin als
auch der Genussrechtsinhaber konnen die
Beteiligung erstmalig zum Ende der Min-
destlaufzeit zum Ablauf eines Geschafts-
jahres kiindigen. Bei einer Zeichnung von
Genussrechten Typ A im Jahre 2011 kdnnen
die Genussrechte somit erstmalig zum 31.
Dezember 2016 ordentlich gekindigt wer-
den. Die Genussrechte Typ B kdnnen bei ei-
ner Zeichnung im Jahre 2011 erstmalig zum
31. Dezember 2021 ordentlich geklindigt
werden.

Sofern zu diesem Termin keine Kundigung
erfolgt, kobnnen die Genussrechte anschlie-
Bend jeweils zum Ende eines weiteren Ge-
schaftsjahres gekindigt werden.

In allen Fallen ist eine Kindigungsfrist von
zwei Jahren einzuhalten. Sofern der Anle-
ger also seine Genussrechte Typ A zum 31.
Dezember 2016 kindigen mdéchte, so hat
er bis spatestens zum 31. Dezember 2014
gegenuber der Gesellschaft die Kundigung
auszusprechen. Der Anleger, der seine Ge-
nussrechte Typ B zum 31. Dezember 2021
kiindigen mochte, hat seine Kindigung
dementsprechend bis spatestens zum 31.
Dezember 2019 gegenlber der Gesellschaft
auszusprechen.

Die Kiundigung hat schriftlich zu erfolgen,
mafgeblicher Zeitpunkt fir die Wirksamkeit
der Kundigung ist der Zugang bei der Emit-
tentin.

Kapitalrickzahlung

Der Rickzahlungsanspruch ist fallig zum 31.
Marz des in dem Zeitpunkt der Wirksamkeit
der Kundigung folgenden Geschaftsjahres.
Bei einer Kundigung zum 31. Dezember
2021 also am 31. Méarz 2022.

Nach wirksamer Kindigung des Genuss-
rechtsverhaltnisses werden die Genuss-
rechte zum Buchwert zurlickgezahlt.

Der Buchwert entspricht dem Nennbetrag
vermindert um etwaige Verlustanteile, die
dem Genussrechtsinhaber wahrend der
Beteiligungsdauer zugewiesen wurden und
nicht durch Gewinne aus Gewinnjahren
wieder aufgefillt worden sind. D.h. sofern
die wahrend der Laufzeit von den Genuss-
rechten getragene Verluste noch nicht durch
Jahreslberschiisse ausgeglichen worden
sind, entspricht der Buchwert dem Nenn-
betrag abzlglich der noch nicht wieder
ausgeglichenen Fehlbetrage zzgl. des zum
Zeitpunkt der wirksamen Kundigung ausge-
wiesenen Jahreslberschusses bzw. Jahres-
fehlbetrages der Gesellschaft.

Die Hohe des den Genussrechten ggf. zuge-
wiesenen negativen Jahresergebnisses (Ver-
lustanteil) bestimmt sich an Hand des zum
Kindigungszeitpunkt in der Gewinn- und
Verlustrechnung der Gesellschaft ausgewie-
senen Jahresfehlbetrages i. S. des § 275
HGB. Dies gilt nur, sofern die Genussrechte
nicht bereits wahrend der Laufzeit Verluste
getragen haben und diese Verluste nicht
durch entsprechende Jahresuberschiisse
in den Folgejahren vollstandig wiederauf-
geholt wurden. In diesen Fallen wird ein
etwaiger Jahresfehlbetrag dadurch auf die
Genussrechte aufgeteilt, dass das Genuss-
kapital (d.h. der Gesamtnennbetrag von
50.000.000,- Euro) im Verhaltnis zu den
Eigenkapitalbestandteilen der Gesellschaft,
die nicht besonders gegen Ausschiittungen
geschitzt sind (z.B. Gewinnrlicklagen, Ge-
nusskapital anderer als der hier angebo-
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tenen Tranche) anteilig gemindert wird.
Gegenlber Eigenkapitalbestandteilen, die
besonders gegen Ausschuttungen geschitzt
sind, wie beispielsweise das gezeichnete
Stammkapital der Gesellschaft oder Kapital-
ricklagen i.S. des § 272 Nr. 1-3 HGB, wird
das Genusskapital vorrangig gemindert.

Ubertragbarkeit /
Handelbarkeit

Die Namens-Genussrechte sind nicht han-
delbar und kénnen grundsatzlich nicht ver-
kauft, veraufert oder abgetreten werden.
In Ausnahmefallen ist eine unentgeltliche
Ubertragung zulassig. Die Ubertragung er-
folgt im Wege der Abtretung. Sie bedarfin je-
dem Fall der Zustimmung durch die Emitten-
tin (Vinkulierung). Die freie Handelbarkeit ist
durch das Zustimmungserfordernis und das
Fehlen einer gesetzlich vorgeschriebenen
Handelsplattform eingeschrankt.

Zahlstelle

Zahlstelle ist die Deutsche Umwelt Invest
GmbH  (Geschaftsanschrift:  Maximilian-
strasse 35 a, D-80539 Minchen), die be-
stimmungsgemafd Zahlungen an den An-
leger, d.h. die Auszahlung der Dividenden
sowie die Rickzahlung des Buchwertes der
Genussrechte in eigener Durchfiuihrung vor-
nimmt. Dort werden auch die Verkaufspro-
spekte zur Ausgabe bereitgehalten. Die Ge-
sellschaft ist berechtigt, weitere Zahlstellen
zu benennen bzw. die Benennung einzelner
Zahlstellen zu widerrufen.

Zeichnungsfrist /
Schliefungsmoglichkeit

Das offentliche Angebot der Genussrechte
beginnt in Anlehnung an § 9 Abs. 1 Ver-
kaufsprospektgesetz einen Tag nach Verof-
fentlichung des Verkaufsprospekts.

Die Zeichnungsfrist endet mit Vollplatzie-
rung der Genussrechte, spatestens jedoch
am 31. Dezember 2015. Die Gesellschaft ist
berechtigt, das Angebot vor Vollplatzierung
zu schliefen, aber auch die Zeichnungsfrist
zu verlangern.
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Die Beteiligung

Die Emittentin hat das Recht, Zeichnungen,
Anteile oder Beteiligungen jederzeit ohne
Angabe von Griinden zu kurzen.

Ausgabekurs / Agio

Die Genussrechte werden durch die Emit-
tentin zum Nennbetrag (100 %) von je 50,-
Euro ausgegeben.

Der Anleger hat neben dem gezeichneten
Nennbetrag als Abschlussgebuhr ein Agio
zu zahlen. Das Agio wird als Abschlussge-
buhr ertragswirksam verwendet und flieft
dem Anleger nicht wieder zu. Es erhoht sei-
ne Einlage nicht.

Dieses Agio betragt 5 % des Nennbetrages
des gezeichneten Genusskapitals.

Zeichnung und Zahlung

Zeichnungsschein

Der Erwerb der Genussrechte erfolgt durch
Ubersendung des vollstandig ausgefiiliten
und vom Anleger eigenhandig unterschrie-
benen Zeichnungsscheins. Zeichnungs-
scheine nimmt die Deutsche Umwelt Invest
GmbH an ihrem Sitz, Maximilianstrasse 35
a, D-80539 Miinchen, entgegen.

Die Genussrechtsbeteiligung wird mit An-
nahme des Zeichnungsscheins durch die
Geschaftsfuhrung der Emittentin rechts-
wirksam begrindet. Eines Zugangs der
Annahmeerklarung bedarf es nicht, wenn
der Anleger im Rahmen seiner Zeichnungs-
erklarung auf den Zugang verzichtet oder
ein solcher nach der Verkehrssitte nicht zu
erwarten ist.

Der Anleger bestatigt auf dem Zeichnungs-
schein u.a., einen Verkaufsprospekt sowie
eine Durchschrift des Zeichnungsscheins
erhalten zu haben.

Der Zeichnungsschein wurde dem Anleger
zusammen mit diesem Prospekt ausgehan-
digt.

Erwerbspreis /
Mindestzeichnungssumme

Der Erwerbspreis entspricht der Zeichnungs-
summe und betragt mindestens 5.000,-
Euro bei Einmaleinlagen bzw. 6.000,- Euro
bei Rateneinlagen. Damit kénnen die Ge-
nussrechte bei Einmaleinlagen ab einer
Zeichnung von 100 Genussrechten und bei
Rateneinlagen ab einer Zeichnung von mo-
natlich 1 Genussrecht zu einem Nennbetrag
von je 50 Euro erworben werden. Die Min-
destdauer fir die Rateneinzahlung betragt
120 Monate. Zur Erh6hung der Zeichnungs-
summe sind Sonderzahlungen jederzeit
moglich.

Der Zeichnungshochstbetrag je Anleger ist
grundsatzlich nicht beschrankt, jedoch auf-
grund der Hohe des Emissionsvolumens von
50.000.000,- Euro auf maximal 1.000.000
Genussrechte zu 50,- Euro begrenzt. Im Lau-
fe der Emission reduziert sich der mogliche
Hochstbetrag pro Zeichnung auf den noch
verbleibenden Restbetrag des ursprung-
lichen Emissionsvolumens.

Die Emittentin hat das Recht, Zeichnungen,
Anteile oder Beteiligungen jederzeit ohne
Angabe von Grinden zu kirzen.

Zahlungsmodalitaten

Bei der Deutschen Umwelt Invest GmbH
kénnen die Anleger wahlen, ob ihre Einzah-
lungen durch Einmalzahlungen oder durch
monatliche Ratenzahlungen erfolgen sol-
len.

Bei Ratenzahlungen betragt die monatlich
zu leistende Rate mindestens 50 Euro. Ein
hoherer monatlicher Ratenbetrag muss
durch flinfzig ohne Rest teilbar sein. Die
Ratenzahlungsdauer muss sich mindestens
auf 120 Monate belaufen.

Der Anlagebetrag (gezeichneter Betrag zzg|.
Agio) ist auf das Sonderkonto der Deutschen
Umwelt Invest GmbH, Nr. 030 5720 300 bei
der Commerzbank AG, Munchen (BLZ 700
800 00) zu Uberweisen.

Je nach der vom Anleger gewahlten Zah-
lungsweise sind die Zahlungen wie folgt
fallig:

Bei Einmalzahlung ist der Anlagebetrag 14
Tage nach Zeichnung zur Zahlung fallig. Im
Falle der Ratenzahlung ist die Zahlung der
Monatsrate wahlweise am 1. oder 15. des
Monats zur Zahlung féallig. Bei Ratenzah-
lungen ist eine Einzugsermachtigung zu er-
teilen. Der Anleger ist bei Einmalzahlung be-
rechtigt, den Anlagebetrag erfiillungshalber
mit einem auf die Emittentin ausgestellten
Verrechnungsscheck auszugleichen.

Uber den Eingang der Zahlungen (Gutschrift
auf dem Sonderkonto der Emittentin) erhalt
der Anleger eine gesonderte Mitteilung.

Weitere Kosten

Neben der vereinbarten Zeichnungssumme
zzgl. 5 % Agio fallen fur den Anleger beim
Erwerb der Genussrechte keine weiteren
Kosten an. Unberihrt davon bleiben Auf-
wendungen, die der Anleger selbst im Zu-
sammenhang mit der Kapitalanlage eingeht
(z. B. Steuerberaterkosten).

Kommt ein Genussrechtsinhaber seinen
Zahlungsverpflichtungen aus dem Genuss-
rechts-Verhaltnis nicht nach, so ist die Emit-
tentin berechtigt, anfallende Verzugszinsen
und samtliche in diesem Zusammenhang
anfallenden Kosten und Gebuhren, insbe-
sondere Rucklastschriftgebihren, dem An-
leger in Rechnung zu stellen. Je Rucklast-
schriftgeblhren werden 7,50 Euro und je
Mahnung pauschal 2,00 Euro berechnet.

Sofern die Genussrechtsbeteiligung vorzeitig
vertragswidrig beendet wird oder Zahlungen
seitens des Anlegers eingestellt werden, ist
der Anleger grundsatzlich verpflichtet, der
Emittentin zur Deckung ihrer Emission-,
Vertriebs- und Verwaltungskosten eine Ab-
gangsentschadigung in Hohe von 12 % des
gezeichneten Nennbetrages zu zahlen. Dies
gilt nicht, wenn die Emittentin die vorzei-
tige Beendigung zu vertreten hat. Dem Ge-
nussrechtsinhaber bleibt der Gegenbeweis
vorbehalten, dass ein geringerer oder kein
Schaden entstanden ist.

Dartber hinaus entstehen mit dem Erwerb,
der Verwaltung und der Veraufierung der
Vermogensanlage keine weiteren Kosten.
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Anderung der Genuss-
rechtsbedingungen

Anderung der Fassung
und Einteilung

Die Deutsche Umwelt Invest GmbH ist be-
rechtigt, die Genussrechtsbedingungen
einseitig anzupassen bzw. zu andern, aller-
dings nur, soweit es sich um eine Anderung
der Fassung (z.B. Wortlaut und Reihenfolge)
bzw. eine Anderung des Gesamtnennbe-
trages und der Einteilung der Genussrechte
handelt. In den vorgenannten Fallen wird
die Anderung nach billigem Ermessen unter
Berucksichtigung der jeweiligen Interessen
der Emittentin, der Aktionare der Emittentin
und der Anleger vorgenommen. Der jewei-
lige Anderungsbeschluss bedarf der Zustim-
mung des Beirates der Gesellschaft, sofern
ein solcher bestellt ist.

Anderungsvorbehalt
wegen steuerlicher
Belastungen

Um Schaden von der Emittentin und damit
gegebenenfalls auch vom Anleger abwen-
den zu koénnen, besteht die Notwendigkeit,
dass die Emittentin ihre Genussrechtsbe-
dingungen - soweit die steuerliche Behand-
lung von Genussrechten getroffen ist - durch
einseitige Willenserklarung den ggf. veran-
derten steuerlichen Rahmenbedingungen
anzupassen.

Unabanderlichkeiten

Die Teilnahme am Verlust, die Nachrangver-
einbarung und die Mindestvertragsdauer
kébnnen nachtraglich nicht verandert, be-
schrankt oder verkurzt werden.
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Wesentliche Grundlagen

der steuerlichen Konzeption

Allgemeines

Die nachfolgende Darstellung behandelt
die wesentlichen Grundlagen der steuer-
lichen Konzeption der Genussrechtsbeteili-
gung. Diese grundsatzlichen Ausflihrungen
sind nicht geeignet, den einzelnen Anleger
abschlieRend Uber die fur ihn personlich
mafigeblichen steuerlichen Verhaltnisse
aufzuklaren. Es wird daher empfohlen, ins-
besondere im Hinblick auf die personliche
Steuersituation, in jedem Fall den Rat eines
Steuerberaters einzuholen. Dies gilt insbe-
sondere flir den Fall, dass der Anleger nicht
mit der Verwendung steuerlicher Fachaus-
dricke vertraut ist.

Die einzelnen Erlduterungen in diesem Ab-
schnitt sowie im gesamten Prospekt basie-
ren auf dem zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung geltenden nationalen Steuerrecht
der Bundesrepublik Deutschland. Sie gelten
flr im Inland unbeschrankt steuerpflichtige
Anleger, in die sich an der Genussrechts-
beteiligung der Deutschen Umwelt Invest
GmbH beteiligen und ihre gezeichneten Ge-
nussrechte im Privatvermdgen halten. Nicht
dargestellt werden steuerliche Rechtsfolgen,
welche sich fur Anleger ergeben, die ihren
Wohnsitz oder ihren gewohnlichen Aufent-
halt nicht in der Bundesrepublik Deutsch-
land haben. Weiterhin werden keine Aussa-
gen uber die Situation getroffen, wenn die
Genussrechte nicht zum Privat, sondern
zum Betriebsvermogen des Anlegers zahlen.
Hier ergeben sich abweichende steuerliche
Auswirkungen.

Bis auf die Abfuhrung der Abgeltungssteuer
(zzgl. Solidaritatszuschlag sowie Kirchen-
steuer) Ubernimmt die Anbieterin, d.h. die
Deutsche Umwelt Invest GmbH keine Zah-
lung von Steuern flr den Anleger.

Einkommensteuer

Einkunftsart

Die Genussrechtsinhaber Uberlassen der
Deutschen Umwelt Invest GmbH Kapitalver-
mogen auf eine bestimmte Zeit gegen Zah-
lung einer gewinnabhangigen Dividende.

Nach Kindigung ihres Genussrechtsverhalt-
nisses erhalten Sie lhr Kapital zum Buchwert
zuruck. Die jeweiligen Dividendenzahlungen
(auch Ausschlttungen genannt) zahlen zu
den Einkiinften aus Kapitalvermoégen und
unterliegen somit der Einkommensteuer.

Abgeltungssteuer

Durch das Unternehmensteuerreformgesetz
vom 06. Juli 2007 ergeben sich fur Anleger
wesentliche Anderungen bei der Besteue-
rung von Kapitalertragen. Unter anderem
sieht das Gesetz die Einfihrung einer Ab-
geltungssteuer vor. Danach werden Zinser-
trage, Investmentfondsertrage, Dividenden
und VerauBerungsgewinne und somit auch
die sich aus dieser Beteiligung ergebenden
Dividenden (Grund- und Uberschussdividen-
de) pauschal mit einem Steuersatz von 25
% zzgl. Solidaritatszuschlag und Kirchen-
steuer (insgesamt 28 %) belegt. Bemes-
sungsgrundlage sind die Bruttoertrage ohne
Abzug von Werbungskosten.

Die Betrage werden von der Emittentin fur
den Anleger direkt an das zustandige Fi-
nanzamt abgefihrt. Durch die EinfUhrung
der Abgeltungsteuer erfolgt nun gemafR
§ 32d EStG eine einheitliche Besteuerung
der Einkiinfte aus Kapitalvermogen, unab-
hangig vom jeweiligen personlichen Einkom-
mensteuersatz. Steuerpflichtige mit einem
Einkommensteuertarif oberhalb von 25 %
profitieren von dieser Regelung, da die pau-
schalbesteuerten Kapitalertrage keinen Ein-
fluss mehr auf die Progression haben. Liegt
der personliche Einkommensteuersatz un-
ter 25 %, so kdnnen die Kapitalertrage auch
weiterhin in der Einkommensteuererklarung
berlcksichtigt werden, um in den Genuss
des gunstigeren Steuersatzes zu gelangen
(sog. Glnstigerprufung).

Die Abgeltungssteuer wird in diesem Fall
angerechnet.

Sparerfreibetrag/
Werbungskosten
Mit dem neuen Sparerfreibetrag in Hohe von

8041,- Euro fur Einzelveranlagte und 1.602,-
Euro bei Zusammenveranlagung sind alle

Aufwendungen im Zusammenhang mit Ka-
pitalertragen abgegolten. Depotgeblhren,
Finanzierungskosten u.a. Werbungskosten
kdénnen daher nicht mehr in Hohe der tat-
sachlichen Aufwendungen abgesetzt wer-
den.

Erbschaft- und
Schenkungsteuer

Die unentgeltliche Ubertragung von Genuss-
rechten der Deutschen Umwelt Invest GmbH
im Wege der Erbschaft oder Schenkung sind
gemafl § 1 Abs. 1 Nr. 1 bzw. Nr. 2 ErbStG
steuerlich relevante Vorgange. Sie unter-
liegen grundséatzlich der Erbschaft- bzw.
Schenkungsteuer. Die Hohe der konkreten
Steuerbelastung hangt vom Verwandt-
schaftsgrad des Erblassers bzw. Schenkers
zum Erwerber, der Hohe des Ubertragenen
Vermogens sowie etwaiger Freibetrage fur
Familienangehorige und Verwandte ab.

Umsatzsteuer

Da der Anleger, der die Genussrechte im
Privatvermégen halt, kein Unternehmer
i.5.d. § 2 Umsatzsteuergesetzes ist, unter-
liegen Erwerb und VerauBerung der Genuss-
rechte nicht der Umsatzsteuer. Aus diesem
Grunde ist auch der Abzug einer eventuell
anfallenden Vorsteuer grundsatzlich nicht
moglich.

Anlegern wird in jedem Fall empfohlen,
sich durch einen Steuerberater beraten zu
lassen.
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Glossar

Begriff Erlduterung

Agio Ausgabeaufschlag. Bei Ausgabe von Beteiligungen wird regelmafig ein verlorener, nicht von der Emitten-
tin rickzahlbarer Ausgabeaufschlag abhéangig von der Zeichnungssumme erhoben. Es handelt sich um
eine Gebuhr, die der Anleger beim Erwerb der Beteiligung zur Deckung der Kosten zahlt, die beim Absatz
der Beteiligung entstehen.

Basisdividende Jahrliche Mindestausschiittung in einer bestimmten Héhe des jeweiligen Nennbetrages

Blind-Pool Beteiligungsform, bei der der Investitionsgegenstand zum Zeitpunkt der Zeichnung noch nicht oder nicht
vollstandig feststeht.

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-  Die BaFin vereint die Geschaftsbereiche der ehemaligen Bundesaufsichtsamter fir das Kreditwesen
sicht (BaFin) (Bankenaufsicht), flr das Versicherungswesen (Versicherungsaufsicht) sowie flir den Wertpapierhandel
(Wertpapieraufsicht/Asset-Management) in sich und fiihrt diese weiter. Die BaFin ist eine rechtsfahige,
bundesunmittelbare Anstalt des 6ffentlichen Rechts im Geschaftsbereich des Bundesministeriums der

Finanzen.

Dividendenzielvorgabe Bereich, in dem sich die voraussichtliche Ausschittung auf die Vermdgensanlage befindet (Prognose des
Unternehmens).

Eigenkapital Eigenkapital zahlt zu den Finanzierungsmitteln eines Unternehmens. Es entsteht durch Einzahlungen

bzw. Vermoégenseinbringung der Eigentiimer (Kapitalerh6hung), dariber hinaus z. B. aus einbehaltenen
Gewinnen (Selbstfinanzierung) und Rickstellungen. Zum Eigenkapital zahlen vor allem das gezeichnete
Kapital - das ist das Grundkapital einer Aktiengesellschaft bzw. Stammkapital einer GmbH -, die Kapital-
und Gewinnriicklagen sowie ein méglicher Gewinnvortrag.

Emission Die Ausgabe und Platzierung neuer Vermégensanlagen (Genussrechte, Kommanditbeteiligungen usw.)
oder neuer Wertpapiere (Aktien, Anleihen usw.) auf einem Kapitalmarkt durch einen 6éffentlichen Verkauf
wird als Emission bezeichnet. Sie kann durch die Vermittlung einer Bank (Emissionsbank) oder auch als
Eigenemission durchgeflihrt werden. Die Emission dient der Beschaffung von Kapital flr das emittieren-
de Unternehmen.

Emissionskosten Die Emissionskosten kénnen je nach Art der ausgegebenen Beteiligung unterschiedlich sein. Prinzipi-
ell sind Emissionskosten einmalige Kosten. Zu diesen Kosten zéhlen beispielsweise im Rahmen einer
Emission von Vermégensanlagen die Vorbereitungskosten (z.B. Beratungskosten, Kosten der Prospekter-
stellung, Notargebihren) sowie Begebungskosten (z.B. Provisionen, Druckkosten, Veroffentlichungsge-
blhren).

Emittent Als Emittent wird derjenige bezeichnet, der eine neue Vermodgensanlage oder ein neues Wertpapier am
Markt zum Verkauf anbietet. Bei der Eigenemission ist das Unternehmen, das sich Kapital am Markt
beschaffen mochte, selbst der Emittent.

Genussrecht Ein Genussrecht ist ein schuldrechtliches Kapitallberlassungsverhaltnis. Der Genussrechtsinhaber stellt
dem Genussrechtsemittenten das Genusskapital zur Verfligung. Daflir erhalt er eine gewinnabhangige
Dividende. Begriff und Inhalt der Genussrechte sind gesetzlich nicht definiert und bieten daher vielfaltige
Gestaltungsmoglichkeiten. Im Unterschied zur Aktie beinhalten sie keine Mitgliedschaftsrechte.

Geschaftsjahr Zeitraum, fUr den der Jahresabschluss einer Unternehmung erstellt werden muss. Gem. § 240 ( 2) HGB
darf die Dauer eines Geschaftsjahres zwolf Monate nicht Giberschreiten.

Gewinnausschittung Ausschittung des unter Gewinnvorbehalts stehenden jahrlichen Dividendenanspruchs des Anlegers.

Handelsregister Das Handelsregister ist das amtliche Verzeichnis der Kaufleute eines Amtsgerichtsbezirkes. Das Register
wird beim zustandigen Amtsgericht gefilhrt und unterrichtet die Offentlichkeit (iber die grundlegenden
Rechtsverhaltnisse der Unternehmungen. Im Handelsregister eingetragene und veréffentlichte Tatbestan-
de gelten als allgemein bekannt und kdnnen gegentiber jedermann geltend gemacht werden. Jedermann
hat das Recht auf Einsicht und kann eine Kopie von den Eintragungen und Schriftstlicken verlangen.

Hauptversammlung Jahrliche, regelmafige, d.h. ordentliche oder seltener unregelmagige, d.h. auBerordentliche Versammlung
der Aktionare. Wesentliches Entscheidungsforum der Aktionare.

Kapitalertragsteuer Die Kapitalertragsteuer ist eine Quellensteuer. Ertrage aus z. B. Vermdgensanlagen und Wertpapieren
werden direkt bei dem emittierenden Unternehmen bzw. der Depotbank besteuert, um dem Fiskus einen
schnellen und direkten Zugriff auf die Steuer zu ermdglichen. Die abgefiihrte Kapitalertragsteuer flhrt
bei dem Anleger zu einer Steuergutschrift, die im Rahmen der persénlichen Einkommensbesteuerung
berlcksichtigt wird.
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Glossar

Begriff Erlauterung
Laufzeit Die Laufzeit einer Beteiligung kennzeichnet den Zeitraum zwischen der Ausgabe und der Riickzahlung.
Liquidationserlos Erlés, der nach Auflésung der Gesellschaft, Einziehung von eventuellen Forderung, Befriedigung von

Glaubigern und Umsetzung des restlichen Vermogens in Geld Ubrig bleibt.

Liquiditat Liquiditat sind die flissigen Zahlungsmittel, die einem Unternehmen unmittelbar zur Verfligung stehen,
sowie die Fahigkeit eines Unternehmens, alle falligen Verbindlichkeiten fristgerecht zu erfullen.

Mezzanine-Kapital Mezzanine-Kapital (der Begriff steht im Bauwesen fir ein Zwischengeschoss) ist eine Zwischenform von
Eigen- und Fremdkapital. Finanzierungstechnisch bieten Mezzanine-Instrumente die Mdéglichkeit, die
besten Elemente der Eigen- und Fremdkapitalfinanzierung zu verbinden. Die Unternehmen erhalten er-
hebliche Gestaltungsspielraume in Bezug auf den Kapitalmarktcharakter und die Mitwirkungsrechte. Es
kann in Form von Genussrechten oder durch eine stille Beteiligung begeben werden. Der grofe Vorteil
besteht darin, dass das Unternehmen seine Eigenkapitalbasis verstérken kann, ohne dafilir den Investo-
ren volle Gesellschafterrechte einrdumen zu mussen.

Mittelverwendungskontrolle Durch einen Wirtschaftsprifer oder einen anderen unabhangigen Dritten durchgefuhrtes Prifverfahren
zur Kontrolle, ob die Anlegergelder im Rahmen des satzungsrechtlich formulierten Unternehmensgegen-
standes verwendet worden sind.

Muindelsicher Das von einem Vormund fir sein Miindel verwaltete Kapitalvermégen muss nach §§ 1806 ff. BGB be-
sonders sicher (miindelsicher) angelegt werden. Um eine Kapitalanlage als miindelsicher zu bezeichnen,
muss sie vom Gesetzgeber ausdricklich dazu erklart werden.

Nachrangabrede Genussrechtsinhaber kdnnen ihre Rickzahlungsanspriiche im Insolvenz- bzw. im Liquidationsfall erst
nach der vollstandigen Befriedigung aller anderen Glaubiger geltend machen.

Nachschussverpflichtung Vertraglich vereinbarte Haftung des Anlegers fur entstandene Verluste, deren Hohe Uber die vereinbarte
urspriinglich Einlagesumme hinausgeht. Bei der prospektierten Vermdgensanlage existiert keine Nach-
schussverpflichtung fur den Anleger.

Nennbetrag Der Nennbetrag dient in der Regel auch zur Bemessung der Ausschittungshohe / Dividende.

Prospekthaftung Haftung des Emittenten flr absichtlich oder fahrlassig unrichtig oder unvollstandig erteilte Angaben in
Verkaufs- oder Wertpapierprospekten bei der Ausgabe von bestimmten Vermédgensanlagen bzw. Wertpa-
pieren.

Rangricktritt Vereinbarung, dass im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des Unternehmens die Anspriiche der Ge-

sellschafter erst nach Befriedigung aller Glaubiger des Unternehmens zurlckzuzahlen sind.
Rateneinlage Erbringung der gesamten Einlagesumme durch mehrere im Voraus festgelegte Teilbetrage.

Rating Unter Rating versteht man die Bewertung von Unternehmen unter Zuhilfenahme objektiver Bewertungs-
mafstabe. Das Ergebnis des Ratings bestimmt die Moglichkeit der Unternehmen, sich Fremdkapital und
auch Eigenkapital zu besorgen. Wahrend das Rating bei grofen, kapitalmarktnotierten Gesellschaften
bereits eine lange Tradition aufweist, hat es flr mittelstandische Unternehmen durch Kredit gewahrende
Banken erst in den letzten Jahren an Bedeutung gewonnen.

Gesellschaftsvertrag Der Gesellschaftsvertrag regelt die Belange der Gesellschaft wie Firma, Sitz, Unternehmensgegenstand,
Rechtsform, H6he des Stammkapitals, Grindungsgesellschafter, Einlagenhéhe, Geschaftsfihrer etc.

Uberzeichnung Ist gegeben, wenn die Nachfrage bzw. gezeichneten Betrage die Menge neu emittierten Beteiligung tber-
steigt.

Verkaufsprospekt Ein Verkaufsprospekt ist eine in Deutschland fiir das 6ffentliche Anbieten von Vermdgensanlagen vorge-

schriebene Informationsgrundlage flr die Anleger. Er enthalt alle fir die Beurteilung einer Anlage wesent-
lichen Faktoren.

Zeichnungsfrist Einrichtung der Emittentin zur Verwaltung der Vermégensanlagen und deren Einzahlung sowie Auszah-
lung der Ausschittungen
Zeichnung Angebot auf Erwerb einer Beteiligung.
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Jahresabschluss der Deutschen Umwelt Invest GmbH zum 31.12.2010

Bilanz zum 31.12.2010

AKTIVA
A.

PASSIVA
A.

Geschaftsjahr
EUR EUR
Umlaufvermogen
I Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. sonstige Vermogensgegenstande 4.427,64
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 4.427,64
EUR 1.438,00
1. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei 25.000,00
Kreditinstituten und Schecks
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 49,00
Summe AKTIVA 29.476,64
Geschaftsjahr
EUR EUR
Eigenkapital
I Gezeichnetes Kapital 25.000,00
I Jahresfehlbetrag -16.731,75
Summe Eigenkapital 8.268,25
Riickstellungen
I sonstige Ruckstellungen 1.045,80 1.045,80
Verbindlichkeiten
I Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 18.666,28
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 18.666,28
Il Verbindlichkeiten gegenuiber verbundenen Unternehmen 1.496,31
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 20.162,59
EUR 1.496,31
Summe PASSIVA 29.476,64
Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 01.01.2010 bis 31.12.2010
Geschaftsjahr
EUR EUR
1. sonstige betriebliche Aufwendungen -16.731,75
2. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -16.731,75
3. Jahresfehlbetrag -16.731,75
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Gesellschaftsvertrag der Deutschen Umwelt Invest GmbH

Gesellschaftsvertrag

der Deutsche Umwaelt Invest GmbH

§ 1 Firma und Sitz

(1) Die Firma der Gesellschaft lautet Deutsche Umwelt Invest GmbH.

(2) Sitz der Gesellschaft ist Minchen.

§ 2 Gegenstand des Unternehmens

(1) Gegenstand der Gesellschaft ist der Erwerb, das Bauen und Betreiben von

jeglichen Anlagen der erneuerbaren Energien in Europa.

(2) Die Gesellschaft darf Unternehmensvertréige aller Art abschlieBen und
namentlich die Leitung und Flhrung sowie das Ergebnis anderer
Unternehmen Ubernehmen. Sie darf insbesondere zwecks weiterer
Kapitalbeschaffung Drilte an der Gesellschaft als typische oder atypische stille
Geselischafter oder als Genussrechisinhaber  beteiligen,
Beteiligungsmodalitdten bzw. Ausgabebedingungen der Geschiftsfilhrer zu

vereinbaren berechtigt ist.

(3) Die Geselilschaft kann ferner alle Geschéfle belreiben,
Gesellschaftszweck unmittelbar oder miltelbar zu dienen geeignet sind, Sie
kann Filialen und Zweigniederlassungen im Inland und Ausland errichten und

sich an anderen Unternehmen beteiligen.

§ 3 Beginn und Dauer, Geschiiftsjahr

(1) Die Gesellschaft beginnt mit dem Tag der Unlerzeichnung dieses

Gesellschaflsvertrages und wird auf unbestimmte Zeit errichtet.

(2) Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr. Das erste Geschaftsjahr ist somit ein
Rumpfgeschéftsjahr, das mit dem auf die Eintragung der Gesellschaft im

Handelsregister folgenden 31. Dezember endet.

§ 4 Stammkapital und Stammeinlagen
(1) Das Stammkapital der Gesellschaft betrégt 25.000,00 Euro.

(2) Die Stammeinlage ist in bar zu erbringen. Die Hélfte ist sofort fallig, der Rest

auf Anforderung durch die Geselischaft.
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Gesellschaftsvertrag der Deutschen Umwelt Invest GmbH

§ 5 VerduBerung von Geschiftsanteilen

Die Veraulerung von ganzen Geschéftsanteilen ist ebenso wie die von Teilen
von Geschéftsanteilen nur mit Genehmigung der Gesellschaft zul3ssig.

§ 6 Gesellschafterversammiung

(1) Beschlusse der Gesellschaft werden mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefasst, wenn das Gesetz nicht zwingend eine
hohere Mehrheit vorschreibt. Schriftliche Abstimmung ist zuldssig, wenn

nicht mindestens zwei Gesellschafter widersprechen.

(2) Auf 50,00 Euro entiillt eine Stimme.

§ 7 Geschiftsfilhrung und Vertretung

(1) Die Geselischaft hat einen oder mehrere Geschéftsfihrer. Ist nur ein
Geschaftsfahrer bestelt, so verlritt er die Gesellschaft allein. Sind mehrere
Geschaftsfihrer bestellt, so wird die Gesellschaft von zwei Geschéftsfihrern
gemeinschalllich oder einem Geschafisfihrer in Gemeinschaft mit einem

Prokuristen vertreten.

(2) Jedem Geschéfisfuhrer kann Einzelvertretungsbefugnis sowie Befreiung von
Weltbewerbsverboten und von den Beschrénkungen des § 181 BGE erteilt
werden. Dies gilt auch dann, wenn sich alle Gesellschaftsanteile in der Hand

eines Gesellschafters vereinigen.

§ 8 Geschiiftsjahr, Bekanntmachungen und Kosten

(1) Das Geschéfisjahr ist das Kalenderjahr. Die Feslistellung des

Jahresabschlusses obliegt der Gesellschafterversammiung.

(2) Bekannimachungen der Gesellschaft erfolgen nur im elektronischen

Bundesanzeiger.

(3) Die Kosten der Grindung und ihrer Durchfiihrung einschliefflich etwaiger
Steuern tragt die Gesellschaft bis zu einem Betrag von 3.000,00 Euro.

Miinchen, 23.12.2010

Olaf Braune
Geschaftsflhrer
Deutsche Umwelt Invest GmbH
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Genussrechtsbedingungen

§1
Art der Beteiligung, Einteilung,
Rechtsabgrenzungen

. Gegenstand der mit diesem Verkaufspro-
spekt angebotenen Vermdgensanlagen
der Deutschen Umwelt Invest GmbH ist
Genussrechtskapital in Gesamtnennbe-
trag von 50.000.000,- Euro (in Worten:
flinfzig Millionen Euro).

Das Genussrechtskapital ist eingeteilt
in 1.000.000 Genussrechte mit einem
Nennbetrag von jeweils 50,- Euro, wel-
che in die Typen A und B eingeteilt sind.
Die Genussrechte eines jeden Typs sind
jeweils untereinander gleichberechtigt.

Die Genussrechte gewahren Glaubiger-
rechte auf lediglich schuldrechtlicher
Ebene. Mit ihnen sind keine Gesell-
schafterrechte, insbesondere keine Teil-
nahme-, Mitwirkungs- oder Stimmrechte
in der Gesellschafterversammlung ver-
bunden. Den Genussrechtsinhabern
steht kein Weisungsrecht gegenuber
den Organen der Deutschen Umwelt In-
vest GmbH sowie kein Bezugsrecht auf
neue Anteile zu.

§2
Vinkulierung, Handelbarkeit,
Verbriefung, Genussrechtsregister

1. Die Genussrechte der Deutschen Um-

welt Invest GmbH lauten auf den Namen
des Inhabers.

. Sie sind grundsatzlich nicht handelbar,
d.h. der Verkauf, die Verauerung bzw.
Abtretung ist grundsatzlich ausgeschlos-
sen. Eine unentgeltliche Ubertragung
ist jedoch in Ausnahmefallen zulassig.
Hierfur bedarf es der Zustimmung der
Gesellschaft. Die Deutsche Umwelt In-
vest GmbH ist innerhalb des hierfir ge-
setzlichen Rahmens berechtigt, eigene
Genussrechte zu erwerben.

Die Genussrechte werden nicht ver-
brieft, d.h. es erfolgt keine Lieferung von
Urkunden.

4. Nach Annahme des Zeichnungsantrages

durch die Deutsche Umwelt Invest GmbH
und vollstandiger Zahlung der Einlage
nebst Agio bzw. bei Ratenzahlungen mit
Eingang der Eroffnungszahlung erhalt
der Genussrechtsinhaber eine Bestati-
gung Uber die unter seinem Namen im
Genussrechtsregister der Gesellschaft
eingetragenen Genussrechte.

In diesem von und bei der Deutschen
Umwelt Invest GmbH gefuhrten Genuss-
rechtsregister werden neben der Hohe
der Einlage samtliche Zahlungen durch
und an den Genussrechtsinhaber sowie
dessen personliche Daten (Anschrift,
Name, Bankverbindung) erfasst.

Die Gesellschaft bzw. deren Zahlstelle
ist berechtigt, an die im Genussrechts-
register erfassten Genussrechtsinhaber
mit schuldbefreiender Wirkung Zah-
lungen zu leisten.

Der Genussrechtsinhaber ist verpflich-
tet, jede Anderung seiner personlichen
Angaben der Gesellschaft unverziglich
mitzuteilen.

8§83
Erwerb, Zahlung, Agio, Zahlstelle

1. Die Genussrechtsbeteiligung kommt

durch Zeichnung und deren Annahme
durch die Gesellschaft zustande. Die
Genussrechte kénnen dabei sowohl von
jeder natirlichen als auch jeder juristi-
schen Person erworben werden.

Die Mindestzeichnungssumme betragt
bei Einmaleinlagen 5.000,- Euro, d.h.
100 Genussrechte. Ratenzahlungen
sind ab 50,- Euro je Monat moglich bei
einer Ratenzahlungsdauer von mindes-
tens 120 Monaten.

Die Deutsche Umwelt Invest GmbH ist
berechtigt, eine Abschlussgebuhr, d.h.
ein sog. Agio in Abhangigkeit von der
Hohe der Genussrechtsbeteiligung zu
erheben. Dieses Agio betragt 5% vom
jeweiligen Nennbetrag. Das von der
Gesellschaft erhobene Agio dient der
anteiligen Deckung der Emission- und
Verwaltungskosten und wird auch bei
Ruckzahlung (nach wirksamer Kindi-

gung) des Genussrechtskapitals an den
Genussrechtsinhaber nicht erstattet.

. Zahlstelle ist die Deutsche Umwelt In-

vest GmbH in eigener Durchflhrung,
d.h. sie ist gegenlber den Genuss-
rechtsinhabern berechtigt, Zahlungen
anzunehmen und vorzunehmen. Wei-
tere Zahlstellen kénnen durch die Deut-
sche Umwelt Invest GmbH benannt bzw.
auch widerrufen werden.

§4
Mindestlaufzeit, Kiindigung,
Kapitalrickzahlung

Die Laufzeit der Genussrechte ist grund-
satzlich unbestimmt. Die Mindestver-
tragslaufzeit, d.h. der Zeitraum, nach
welchem die Genussrechtsbeteiligung
erstmals sowohl vom Genussrechtsinha-
ber als auch von der Deutschen Umwelt
Invest GmbH gekilindigt werden kann,
betragt bei den Genussrechten Typ A
funf und bei den Genussrechten Typ B
zehn volle Jahre.

Die Kindigungsfrist betragt jeweils zwei
Jahre zum Ende eines Geschéftsjahres.
Seitens des Genussrechtsinhabers hat
die Kiindigung mittels eingeschriebenen
Briefes, seitens der Deutschen Umwelt
Invest GmbH durch Bekanntmachung
gem. § 13 dieser Genussrechtsbedin-
gungen zu erfolgen.

Soweit eine Kiindigung seitens der Deut-
schen Umwelt Invest GmbH erfolgt, sind
alle Genussrechte dieses Angebotes
zum gleichen Zeitpunkt zu kundigen.

Im Falle einer wirksamen Kundigung
der Genussrechtsbeteiligung erfolgt die
Ruckzahlung zum Nennbetrag, abzlg-
lich einer eventuellen Verlustbeteiligung
nach § 8 dieser Genussrechtsbedin-
gungen.

Der Rickzahlungsbetrag istam 31. Marz
des auf die Wirksamkeit der Kindigung
folgenden Geschaftsjahres fallig.

Die Rickzahlung des Genussrechtska-
pitals steht unter dem Vorbehalt, dass
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hierdurch  kein Insolvenzeroffnungs-
grund bei der Gesellschaft herbeigefuhrt
wird.

§5
Abgangsentschadigung

Im Falle der vertragswidrigen vorzeitigen
Beendigung der Genussrechts-Beteiligung
bzw. bei Einstellung der Ratenzahlungen
durch den Genussrechtsinhaber, welche die
Gesellschaft nicht zu vertreten hat, ist der
Genussrechtsinhaber zur Zahlung einer Ab-
gangsentschadigung verpflichtet.

Diese dient der anteiligen Deckung der
mit der Emission und der Vermarktung der
Genussrechte verbundenen Kosten und
betragt neben dem Agio 12 % des jeweils
gezeichneten Nennbetrages. Der Genuss-
rechtsinhaber hat dabei die Moglichkeit,
einen niedrigeren Schaden oder das Fehlen
eines Schadens bei der Emittentin zu bewei-
sen.

§6
Grund- und Uberschussdividende,
Dividendenberechtigung, Nach-
zahlungsanspruch, Falligkeit der
Dividenden

1. Die Genussrechte Typ A gewahren vor-
behaltlich des Abs. 4 und Abs. 6 einen
Anspruch auf eine jahrliche Grunddivi-
dende in Hoéhe von 6 % des jeweiligen
Nennbetrages. Die Genussrechte Typ B
gewahren vorbehaltlich des Abs. 4 und
Abs. 6 einen Anspruch auf eine jahrliche
Grunddividende in Héhe von 8 % des je-
weiligen Nennbetrages. Die Zahlung der
Grunddividende steht dabei unter dem
Vorbehalt ausreichender Jahresuber-
schisse. Mageblich hierfir ist das Jah-
resergebnis der Gesellschaft im Sinne
des § 275 HGB ohne Berucksichtigung
der Grunddividende sowie der Steuern
auf Einkommen und Ertrag.

Kann die Grunddividende aus den vor-
handenen Jahresuberschisse nicht oder
nicht vollstandig bedient werden, so ver-
mindert sich der auf die Genussrechte
auszuschlttende Betrag entsprechend.

Gleiches gilt bei einer notwendigen
gesetzlichen oder satzungsmaRigen
Rucklagenzufihrung bzw. der Wieder-
auffillung des vorhandenen Genuss-
rechtskapitals gemafd § 8 Abs. 4 dieser
Bedingungen.

Furdienichtbedienten Grunddividenden-
anspriiche besteht ein Nachzahlungsan-
spruch seitens der Genussrechtsinha-
ber. Dieser Nachzahlungsanspruch ist
begrenzt auf die Jahresergebnisse der
vier folgenden Geschaftsjahre sowie
die Laufzeit der Beteiligung (d.h. bis zur
Wirksamkeit der Klndigung).

Neben der Grunddividende sind die Ge-
nussrechte mit einer moéglichen Uber-
schussdividende ausgestattet, welche
sich aus einer quotalen Beteiligung an
15 % des Jahresuberschusses nach Be-
dienung der Grunddividende nach Abs.
1 ergibt.

MafRgeblich ist hierbei der Jahreslber-
schuss der Emittentin nach § 275 HGB
nach Steuern auf Einkommen und Ertrag
ohne Berlicksichtigung der Uberschuss-
dividende.

Die quotale Beteiligung des einzelnen
Genussrechtsinhabers ergibt sich aus
dem Verhaltnis der Nennbetrage der von
diesem gezeichneten Genussrechte zu
der Summe des insgesamt platzierten
Genussrechtskapitals dieser Tranche
sowie weiterer am Ende des Geschafts-
jahres ausgewiesener eigenkapitaler-
setzender Kapitalien (wie z.B. weiteres
Genusskapital bzw. stille Beteiligungen)

Die einzelnen Genussrechte sind ab
dem Zeitpunkt der Einzahlung und ent-
sprechend des tatsachlich eingezahlten
Betrages (abzlglich eines eventuell zu
zahlenden Agios) dividendenberechtigt.
Im Jahr der Einzahlung des Genuss-
rechtskapitals erfolgt die Berechnung
der Dividenden abweichend von Abs. 1
und Abs. 3 anteilig fir den Rest des lau-
fenden Geschaftsjahres taggenau.

Die Dividenden (Grund- und Uberschuss-
dividende) der Genussrechtsinhaber
sind jeweils am 31. Marz des auf den
Berechnungszeitraum folgenden Jahres
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fallig. Ist zu diesem Termin das fur die
Dividendenberechnung und -zahlung
mafgebliche Jahresergebnis noch nicht
im Rahmen des Jahresabschlusses der
Gesellschaft endgultig festgestellt, so
sind die Ausschuttungen der Dividenden
am ersten Bankarbeitstag (maf3geblich
ist der Sitz der Gesellschaft) nach der
endgultigen Feststellung des Jahresab-
schlusses fallig.

6. Die Zahlung der Dividenden an den
Genussrechtsinhaber steht unter dem
Vorbehalt, dass hierdurch kein Insolven-
zerdffnungsgrund bei der Gesellschaft
herbeigefuhrt wird.

87
Besteuerung der Dividendenzah-
lungen

Ausschuttungen auf die Genussrechte
(Grund- und Uberschussdividende) gelten
beim Anleger als Einklinfte aus Kapitalver-
mogen. Die Emittentin fuhrt die vom Genuss-
rechtsinhaber gesetzlich geschuldete Kapi-
talertragsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag)
fUr diesen an das zustandige Finanzamt ab.

Die Ausschittungen an die Genussrechtsin-
haber erfolgen daher vermindert um diese
Betrage, ansonsten aber ohne Abzuge oder
Einbehalte.

Fuhren die Ausschittungen auf die Genuss-
rechte bei der Emittentin zu einer Belastung
mit Korperschaftssteuer, wird das mafigeb-
liche Jahresergebnis um diesen Betrag ge-
mindert.

§8

Teilnahme am Verlust

1. Weist die Deutsche Umwelt Invest
GmbH in ihrem Jahresabschluss einen
Jahresfehlbetrag aus, nimmt das Ge-
nussrechtskapital, vorrangig gegenuber
den besonders gegen Ausschuttungen
geschutzten bilanzierten Eigenkapital-
bestandteilen (Stammkapital zzgl. Kapi-
talriicklagen), an diesem Verlust bis zur
vollen Hohe teil, ohne jedoch den fur die
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Genussrechtsbedingungen

Dividendenberechnung nach § 6 mag-
geblichen Nennbetrag der Genussrechte
zu reduzieren.

haber demnach erst nach Befriedigung
aller nicht nachrangiger Glaubiger be-
dient.

§12
Unabanderlichkeiten

) . o . 1. Nachtraglich ist es nicht mdéglich, die
Die Hohe des von den Genussrechten 3. Bei einer Auflosung der Gesellschaft )
) ) o . ) Teilnahme der Genussrechte am Ver-
zu tragenden Verlustes bestimmt sich durch Liquidation begrinden die Ge- .. . S
o . . lust zu &ndern, den Rangrucktritt einzu-
nach dem Verhaltnis des Genussrechts- nussrechte keinen Anspruch auf Teil- . . . L
) ) o . schranken oder die Laufzeit und Kindi-
kapitals zu den nicht besonders gegen nahme am Liquidationserlds. ) .
N N ) - gungsfrist zu verkurzen.
Ausschuttung geschltzten bilanzierten
Eigenkapitalbestandteilen (bilanzielles § 10 2. Die Emittentin ist berechtigt, die Fas-
Eigenkapital ohne Stammkapital und sung dieser Bedingungen durch einsei-
Kapitalriicklagen), sofern nicht Verluste Bestandsgarantie tige Willenserklarung zu andern bzw.
anderen Eigenkapitalbestandteilen kraft ) Anderungen vorzunehmen, die fir eine
vertraglicher Vereinbarung vorrangig zu- "E Fa'l': e'”e;V?;SChme'Z“”% Umea,”d'“”,g eventuell borsliche Notierung erforder-
gewiesenen werden. oder Bestandsubertragung er" mittentin lich sind.
bzw. damit vergleichbarer Vorgange bleibt
Der Anspruch des Genussrechtsinha-  der Bestand der Genussrechte hiervon un- 3. |m Falle der Belastung der Ausschiit-
bers auf Kapitalrickzahlung nach § 4  berthrt bzw. den Genussrechtsinhabern tungen auf die Genussrechte mit
Nr. 3 dieser Bedingungen reduziert sich  sind an dem neuen bzw. Ubernommenen Korperschaftssteuer erfolgt eine Min-
in einem solchen Fall entsprechend. Rechtstrager gleichwertige Rechte einzurau- derung des maRgeblichen Jahresergeb-
. . . . . . men. nisses und somit der entsprechenden
Erzielt die Emittentin nach einer Teil- .. B ) .
) Ausschuttungsbetrage um die Korper-
nahme der Genussrechte am Verlust in . .
e . §11 schaftssteuer. Diese Minderung erfolgt
den folgenden Geschaftsjahren positive o . . .
. ) - ebenfalls einseitig durch die Emittentin.
Jahresergebnisse, ist aus diesen das Aufstockung der Genussrechte
Genussrechtskapital bis zum Nennbe- 4. Anderungen gem. Abs. 2 und Abs. 3 be-

trag nach Wiederauffillung der gesetz-
lichen oder satzungsgemafien Ricklage
vor einer evtl. anderen Gewinnverwen-
dung (einschlieBlich Dividendenaus-
schuttungen nach § 6) und im entspre-
chenden Verhaltnis zum Nennbetrag
weiterer gleichrangiger Finanzierungs-
mittel wieder zu erhéhen.

. Die Wiederauffillung nach Abs. 4 ist
auf die Laufzeit der Genussrechte be-
schrankt.

1. Die Emittentin ist berechtigt, das von ihr
ausgebende bzw. angebotene Genuss-
rechtskapital zu erhéhen und zu die-
sem Zwecke weitere Genussrechte zu
gleichen oder anderen Bedingungen zu
begeben. Diese kdnnen zusammen mit
der vorliegenden Tranche eine Einheit
bilden (und damit deren Gesamtnenn-
betrag erhéhen), aber auch unabhangig
davon angeboten werden.

2. Eine Zustimmung der bestehenden Ge-
nussrechtsinhaber zur Ausgabe weiterer

durfen zu ihrer Wirksamkeit der vorhe-
rigen Zustimmung des Beirates, sofern
ein solcher bestellt ist.

§13
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Emittentin die Ge-
nussrechte bzw. das Verhaltnis zwischen
Genussrechtsinhaber und Emittentin be-
treffend, erfolgen mittels eingeschriebenen

. . Briefs.
Genussrechte bzw. anderer Finanzie-
§9 rungsmittel ist nicht erforderlich.
Rangrucktritt, Teilnahme s Eng e der i §14
am Liquidationserlos " ber bel der Ausgabe welorer Genuse Schlussbestimmungen
. Die Anspriiche der Genussrechtsinha- rechte bzw. anderer Finanzierungsmittel 1. Fir die Genussrechtsbedingungen so-

ber auf Zahlung der Dividenden sowie
auf Ruckzahlung wirksam geklndigten
Genussrechtskapitals treten im Rang
gegenlber allen anderen Glaubigern
zuriick.

Im Falle der Liquidation der Gesellschaft
bzw. der Er6ffnung des Insolvenzverfah-
rens Uber ihr Vermodgen werden Zah-
lungsanspriiche der Genussrechtsin-

steht unter dem Vorbehalt eines ent-
sprechenden Beschlusses der Gesell-
schafterversammlung der Emittentin.

4. Im Falle der Begebung weiterer Genuss-
rechte haben die Genussrechtsinhaber
keinen Anspruch auf vorrangige Bedie-
nung ihrer Anspruiche auf Ausschuttung
der Dividenden bzw. Rickzahlung des
Genussrechtskapitals.

wie alle daraus resultierenden Rechte
und Pflichten ist ausschlieflich das
Recht der Bundesrepublik Deutschland
mafdgeblich.
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soweit gesetzlich zulassig - der Sitz der
Deutschen Umwelt Invest GmbH (Mun-
chen). Verlegt der Genussrechtsinhaber
nach Vertragsschluss seinen Wohnsitz
beziehungsweise gewohnlichen Auf-
enthaltsort aus der Bundesrepublik
Deutschland bzw. ist dieser unbekannt,
gilt der Sitz der Gesellschaft als ortlich
zustandiger Gerichtsstand vereinbart.

Im Falle der ganzen oder teilweisen Un-
wirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit
einzelner Bestimmungen, wird die Gul-
tigkeit der Gbrigen Bestimmungen nicht
berihrt. Eine unwirksame oder undurch-
fihrbare Bestimmung ist durch die
Deutsche Umwelt Invest GmbH entspre-
chend § 315 BGB nach billigem Ermes-
sen durch eine Bestimmung zu ersetzen,
die der unwirksamen oder undurchfihr-
bar Bestimmung beziehungsweise dem
darin zum Ausdruck kommenden Willen
wirtschaftlich am nachsten kommt.

. Anderungen und/oder Ergédnzungen be-
dirfen zu ihrer Wirksamkeit der Schrift-
form. Eine mindliche Abbedingung des
Schriftformerfordernisses ist ausge-
schlossen.

Mdinchen, 02.05.2011
Olaf Braune

Geschaftsfuhrer
Deutsche Umwelt Invest GmbH
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2. Erfullungsort und Gerichtsstand ist -



Abwicklungshinweise

Folgende Darstellung zeigt Innen kurz den praktischen Ablauf der Zeichnung der Genussrechte an der
Deutschen Umwelt Invest GmbH in zeitlicher Abfolge auf:

Prufung der Prospektunterlagen

Sofern flr Sie eine Genussrechts-Beteiligung an der Deutschen Umwelt Invest GmbH in Betracht kommt, lesen
Sie bitte den Verkaufsprospekt aufmerksam durch und lassen Sie sich ggf. fachkundig beraten.

Zeichnung der Genussrechte

Flllen Sie die Zeichnungsunterlagen sorgsam und vollstandig aus und Gbersenden Sie die ersten vier Blatter des Zeich-
nungsscheines unterschrieben der Deutschen Umwelt Invest GmbH, Maximilianstrasse 35 a, D-80539 Munchen.

Die Mindestzeichnungssumme betragt Euro 5.000,- bei Einmaleinlagen und Euro 50,- monatlich bei Rateneinlagen bei
einer Rateneinzahlungsdauer von mindestens 120 Monaten.

Im Falle einer Zeichnung lber das Internet drucken Sie sich bitte zwei Exemplare des Zeichnungsscheines aus, welche Sie
vollstandig ausfillen und unterschrieben an die 0.g. Geschaftsanschrift der Deutschen Umwelt Invest GmbH senden.

Bitte fullen Sie die Innen Ubergebenen Unterlagen sorgfaltig und vollstandig aus und unterzeichnen Sie nach eingehender
PrGfung der Unterlagen das Beratungsprotokoll sowie den dem Prospekt beigefligten Zeichnungsschein.

Bitte beachten Sie, dass Sie innerhalb einer Frist von 14 Tagen ohne Angaben von Griinden die Zeichnung der Ge-
nussrechte widerrufen konnen.

Annahme durch die Deutsche Umwelt Invest GmbH

Nach Zusendung an die Deutsche Umwelt Invest GmbH nimmt diese, vertreten durch die Geschaftsfuhrung, den Antrag
durch Gegenzeichnung an. Sie erhalten dann ein gegengezeichnetes Exemplar des Zeichnungsscheines zurlck.

Uberweisung

Die Zeichnungssumme Uberweisen Sie bitte spatestens vierzehn Tage nach Zeichnung auf das Konto der Deutschen
Umwelt Invest GmbH:

Konto-Nr.: 030 5720 300

Bankleitzahl: 700 800 00

Bank: Commerzbank AG, Miinchen
Verwendungszweck: Name, Vorname, Genussrechte

Bitte beachten Sie hierbei die (ibliche Uberweisungsdauer von drei Bankarbeitstagen.

Bei der Zeichnung der Genussrechte in monatlichen Raten erteilen Sie der Deutschen Umwelt Invest GmbH bitte eine
Ermachtigung zum Einzug der monatlichen Raten.

Sie erhalten Uber den Eingang der Zahlung eine Mitteilung von der Emittentin.
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Notizen:
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