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1 Zusammenfassung des Prospekts

Die folgende Zusammenfassung ist lediglich as Einfihrung zu diesem Wertpapierprospekt (nachfol-
gend ,, Prospekt”) zu verstehen. Sie fasst ausgewahlte Informationen dieses Prospekts zusammen und
wird durch die an anderer Stelle enthaltenen, detaillierten Informationen erganzt. Anleger sollten ihre
Anlageentscheidung beziiglich der in diesem Prospekt beschriebenen Genussscheine auf die Prifung
des gesamten Prospekts stiitzen. Die BEHR AG, Parkstrasse 2, 21220 Seevetal (im folgenden auch als
~BEHR AG", , Gesdllschaft* oder ,Emittentin® und gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften as
»BEHR-Konzern“ bezeichnet) Ubernimmt geméd 8§ 5 Absaiz 2 Nr. 4 Wertpapierprospektgesetz
(,WpPG") die Verantwortung fur den Inhalt dieser Zusammenfassung. Sie kann jedoch fir den Inhalt
der Zusammenfassung nur haftbar gemacht werden, falls die Zusammenfassung irreftihrend, unrichtig
oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Prospekts gelesen wird. FUr
den Fall, dass von einem Anleger vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt ent-
haltenen Informationen geltend gemacht werden, ist der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums gegebenenfalls
verpflichtet, die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen.

11 Zusammenfassung der Geschaftstatigkeit

Die BEHR AG produziert und vertreibt ganzjahrig qualitativ hochwertiges feldfrisches Gemiise an den
L ebensmitteleinzelhandel (LEH) und an industrielle Verarbeiter. Hauptprodukte, die von der Gesell-
schaft vertrieben werden, sind Eisbergsalat, Mini-Romana, Kohlrabi und Brokkali.

Die BEHR AG ist die operative Holding des BEHR-Konzerns. Sie entwickelt die strategische Ausrich-
tung fir die Geschéftsbereiche Gemtisehandel, Gemuseproduktion und Dienstleistung und schafft die
Voraussetzungen fir die Umsetzung der beschlossenen konzernweiten Strategien, in dem sie Know-
how, Finanzmittel und Mitarbeiter zur Verfigung stellt.

Im Geschéftsbereich Gemusehandel vertreibt die BEHR AG das von den Mitgliedern der Erzeugerorga
nisation Mecklenburger Ernte GmbH (EOME) und von Dritten gelieferte Gemiise. Bei den Mitgliedern
der EOME handelt es sich zum Teil um Tochtergesellschaften der BEHR AG, bzw. um das Unterneh-
men eines Hauptaktiondrs der BEHR AG und um Dritte. Darlber hinaus handelt die BEHR AG auch
mit von anderen Erzeugern oder Handlern direkt bezogenem Gemiise. Die produzierenden Tochterge-
sellschaften der BEHR AG und die Ubrigen Zulieferer der BEHR AG bewirtschaften derzeit eine Fléche
von ungeféhr 5.000 ha. Die BEHR AG gehdrt damit im Inland zu den gréfdten Vertriebsgesel I schaften
von Gemuse. Fur die Vertriebseistung erhélt die BEHR AG eine Serviceprovision.

Im Geschéftsbereich Gemuseproduktion produzieren Tochtergesellschaften der BEHR AG im In- und
Ausland in der integriert kontrollierten oder der biologischen Anbauform ausgewahlte Gemtisekulturen,
insbesondere Mini-Romana, Eisbergsalat, Bio-Gemiise, Kohlirabi, Brokkoli und Méhren.

Im Geschéftsbereich Dienstleistung erbringt die BEHR AG fir andere Gesellschaften des BEHR-
Konzerns gegen entsprechende Umlagen Dienstleistungen in den Bereichen Personal, Marketing, Fi-
nanzierung und Rechnungswesen. Sie (bt insofern zentrale Steuerungsfunktionen im BEHR-Konzern
aus. Uber Gesellschaften, an denen die BEHR AG beteiligt ist, werden ferner Dienstleistungen im Be-
reich der Produkterfolgsrechnung und Logistik erbracht.



1.2  Waelterewesentliche Angaben betreffend die Gesellschaft

Firmaund Sitz; ......ccooovveveeeiinnns BEHR AG, Seevetal
Kommerzieller Name: ............... BEHR AG

Geschéftsadresse: ......vvveeeenee Parkstrasse 2, 21220 Seeveta
Grundungsdatum/Tag der

Eintragung ins Handelsregister . 10. Méarz 1988/ 5. Mai 1988 (als offene Handel sgesellschaft unter der
Firma Gemusegrofthandel R. + C. Behr oHG)

Amtsgericht u. Handel sregister: Amtsgericht Lineburg, unter HRB 111 441

Rechtsordnung:.........ccccceevevuenen. Die Gesdllschaft unterliegt deutschem Recht.
(DY 11 G Die Gesdllschaft wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.
Geschaftganr: ......ccceeevvreerneneee Kalenderjahr

Zahl- und Hinterlegungsstelle: .. biw Bank fir Investments und Wertpapiere AG

AVZ0 1= =100 Rudolf Behr (Vorsitz), Christiane Behr, Ralf Dorka, Matthias Bartels,
UIf Wittlich
Aufsichtsrat ........cccoeevevvieenns Fritz Marschall (Vorsitzender), Matthias Behr (stellv. Vorsitzender),

Holger Buck, Prof. Dr. Siegfried Kleisinger, Prof. Dr. Hans-Christopf
Scharpf, Juan Bernal Roldan

Grundkapital/Aktien:................. 1.500.000 EUR, eingeteilt in 1.500 Inhaberaktien mit einem Nennwert
von jeweils 1.000 EUR
Gegenwartiger
Abschlussprifer:.........coceeeeeene. SKN Schlarmann Kilian Niemeyer GmbH, Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Harburger Schlof3straf3e 30, 21079 Hamburg
Hauptaktionare: ...........cccevvenenne. Gegenwaértig werden die Aktien der Gesellschaft von folgenden Perso-
nen gehalten:
Aktionér Aktienzahl gesamt in %
Rudolf Behr 750 50
Christiane Behr 750 50
Gesamt 1.500 100

1.3  Zusammenfassung der Risikofaktoren

Vor einer Entscheidung Uber die Zeichnung von Genussscheinen der BEHR AG sollten Anleger be-
stimmte Risiken sorgféltig abwéagen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser wesentlichen Risiken kann,
einzeln oder zusammen mit anderen Umsténden, die Geschéftstatigkeit der BEHR AG wesentlich be-
eintréchtigen und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft haben. Zu diesen Risiken, die im Einzelnen in dem Abschnitt ,, 2. Risikofaktoren” aus-
fahrlicher beschrieben werden, gehtren insbesondere:



Markt und wettbewer bsbezogene Risiken

Der Wettbewerbs- und Preisdruck konnte weiter zunehmen. Das von der BEHR AG und ihren
Tochtergesellschaften hergestellte und vertriebene Gemitise sind Produkte, die phasenweise von
einem erheblichen Wettbewerbs- und Preisdruck gekennzeichnet sind. Der Preis- und Wettbe-
werbsdruck kann zu einem Verdréngungsprozess bei den Lieferanten der BEHR AG fiihren mit
hieraus resultierenden Umsatzeinbul3en.

Die von der BEHR AG vertriebenen Produkte sind Prei sschwankungen im européischen Agrar-
Markt ausgesetzt. Die Preisschwankungen kdnnen zu einem Verdrangungsprozess bel den Lie-
feranten der BEHR AG filhren mit hieraus resultierenden Umsatzeinbuf3en.

Die Gesdllschaft kénnte erheblichen Kostenerhdhungen bel Material- und Lohnkosten ausge-
setzt sein, die nicht durch entsprechende Preiserhhungen gegentiber den Kunden der Gesell-
schaft kompensiert werden kénnen.

Der Geschéftserfolg kann auch von Wéahrungs- und Wechselkursen abhangen, da die Gesell-
schaft auch Beteiligungsgesellschaften in Landern hat, die nicht der Euro-Zone angehdren.

Die Verscharfung von Grenzwerten und der Wegfall von Pflanzenschutzmitteln kdnnten sich
nachteilig auf die Geschéftstétigkeit der produzierenden Tochtergesellschaften der BEHR AG
und somit auch auf die Emittentin selbst auswirken.

Missernten auf Grund von Schadlingen, Unwettern oder klimatischen Anderungen kénnten sich
negativ auf den Umsatz auswirken.

Eine mogliche Einfiihrung von Mindestléhnen kdnnte zu einem Anstieg der Lohnkosten bei der
Gesdllschaft fuhren, die unter Umsténden nicht durch Preiserhéhungen an die Kunden der Ge-
sellschaft weitergegeben werden kdnnen.

Die Rahmenbedingungen fir Erntehelfer konnten sich nachteilig fir die Gesellschaft andern.

Die Unternehmenssteuerreform 2008 kénnte zu einer htheren steuerlichen Belastung der BEHR
AG fuhren und somit nachteilige Effekte haben.

Unternehmensbezogene Risiken

Die Gesellschaft erwirtschaftet einen erheblichen Teil ihres Umsatzes mit einigen wenigen Pro-
dukten und ist daher von dem Produktions- und Verkaufserfolg dieser wenigen Produkte ab-
héngig.

Der wirtschaftliche Erfolg der Gesellschaft hangt mai3geblich von leitenden Mitarbeitern und
Flhrungskréften der Gesellschaft ab.

Der BEHR-Konzern setzt im Rahmen der Gemuseproduktion Materialien ein, die nur von eini-
gen wenigen Lieferanten angeboten werden, so dass eine Abhangigkeit von diesen Materialie-
feranten besteht.

Die Insolvenz von Gemuiselieferanten der Gesellschaft kann sich nachteilig auf diese auswirken.

Die von der Gesellschaft vertriebenen Produkte kénnten mangelhaft sein, was zu Gewahr-
leistungs- und Produkthaftungsanspriichen gegen die Gesellschaft fuhren kénnte.



Das Organisations-, Steuerungs- und Risikotberwachungssystem der Gesellschaft kdnnte mit
dem Wachstum nicht Schritt halten und somit zu Fehlentwicklungen und Fehlentscheidungen
fahren.

Die BEHR AG ist im Hinblick auf die Expansion im Ausland Risiken ausgesetzt, da sie im
Ausland Beteiligungen erworben oder eigene Gesdllschaften gegriindet hat, die bisher regelmé-
[Big keinen positiven Beitrag zum BEHR-Konzern erwirtschaften konnten.

Die Art und der Umfang des Versicherungsschutzes der Gesellschaft konnten nicht ausreichend
sein. Der Gesdllschaft konnten Verluste entstehen oder die Gesellschaft kénnte Anspriichen
ausgesetzt sein, die nicht vom Versicherungsschutz abgedeckt sind.

Die Gesdllschaft konnte auf Grund von steuerlichen AulRenprifungen zu Steuernachzahlungen
verpflichtet sein.

Die Gesdllschaft ist auf einen unterbrechungsfreien Betrieb ihrer Kommunikationseinrichtungen
angewiesen.

Die Gesdllschaft kénnte mit Riickzahlungsanspriichen aus Darlehen, die sie an Tochtergesell-
schaften und den Hauptaktiondr Rudolf Behr ausgereicht hat, ausfallen.

Die Gesdllschaft finanziert sich unter anderem Uber Fremdkapital und ist auch in Zukunft davon
abhangig, dass Fremdfinanzierungen zustande kommen.

Auf Grund der Verflechtungen der beiden Hauptaktiondre mit der Gesellschaft kann es zu fir
die Gesellschaft nachteiligen Interessenskonflikten kommen.

Die BEHR AG und ihre Tochtergesellschaften kénnten verpflichtet sein, bereits ausgezahlte
Subventionen oder andere staatliche Zuschiisse zuriickzuzahlen.

Risiken im Zusammenhang mit dem Angebot

Der Erwerb der Genussscheine ist Spekulationsrisiken ausgesetzt.

Die Erwerber der Genussscheine sind nachrangige Glaubiger der Gesellschaft. Im Falle von
Verlusten der Emittentin verringert sich der Riickzahlungsanspruch.

Im Falle einer Insolvenz der Gesellschaft konnten die Genussscheininhaber mit ihren Anspri-
chen gegen die Gesellschaft in voller Hohe ausfallen.

Zahlungen an die Genussscheininhaber hdngen unter anderem davon ab, dass die Gesellschaft
Uber frei verflgbares Eigenkapital verflgt. Zudem sind die Vergitungen und Verzinsungen des
Nachzahlungsanspruchs im Zusammenhang mit den Genussrechten nicht garantiert.

Auf Grund weiterer Genussscheinemissionen konnte der Wert der bisherigen Genussscheine
verringert und die Genussscheininhaber verwassert werden.

Die Anspruche der Genussscheininhaber sind nicht besichert.

Die Gesellschaft beabsichtigt derzeit nicht, die Genussscheine wahrend der Angebotsfrist an ei-
ner Borse handeln zu lassen, so dass sich fur die Genussscheine unter Umsténden kein ange-
messener Marktpreis bilden kann.

Nach einer etwaigen Notierung der Genussscheine im Freiverkehr (Open Market) der Frankfur-

ter Wertpapierbtrse kann auf Grund der Tatsache, dass es sich um eine relativ kleine Emission
mit einem begrenzten Volumen handelt, nicht ausgeschlossen werden, dass erhebliche Preis-
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schwankungen bei den Genussscheinkursen ungeachtet der Finanzlage der Gesellschaft und der
Zinsentwicklung eintreten.

- Im Falle einer vorzeitigen Kiindigung der Genussscheine durch die Emittentin konnte den An-
legern ein Gewinn entgehen, sofern zum Zeitpunkt der Riickzahlung der Genussscheine keine
vergleichbare Rendite mit Ersatzinvestitionen erzielt werden kann, die ein éhnliches Risikopro-
fil wie die mit diesem Prospekt angebotenen Genussscheine aufwei sen.

Risiken im Zusammenhang mit Steuern

- Anderungen der Anlegerbesteuerung kénnen sich nachteilig auf Genussscheininhaber auswir-
ken.

14 Zusammenfassung des Angebots

Angebot: Angeboten werden Genussscheine in Hohe von insgesamt 10.000.000 EUR.
Die Genussscheine lauten auf den Inhaber und sind in 10.000 Genussscheine
im Nennbetrag von je 1.000 EUR eingeteilt.

Angebots-

zeitraum: Das Angebot besteht aus einem &ffentlichen Angebot der Genussscheine in
der Bundesrepublik Deutschland in der Zeit vom 1. November 2008 bis zum
31. Oktober 20009.

Die Gesellschaft behdlt sich vor, das 6ffentliche Angebot vorzeitig zu
schlief}en. Die Schlieflung des Angebots steht im freien Ermessen der Ge-
sellschaft.

Kaufpreis der

Genussscheine; Der Preis fur jeden Genussschein entspricht dem Nennbetrag mal Ausgabe-
kurs am Tag des Uberweisungsauftrags geteilt durch 100. Der erste Ver-
kaufspreis zum 1. November 2008 fiir die Genussscheine betrégt 1.000 EUR
je Genussschein. Die weiteren Verkaufspreise, die auf den jeweiligen Uber-
weisungstag zu berechnen sind, sind einer Einzahlungstabelle zu entneh-
men, die auf der Internetseite, www.gemuese-garten.de, der Gesellschaft
vertffentlicht wird und dort herunter geladen werden kann. Es handelt sich
um vorlaufige, freibleibende Angebotspreise.

Lieferung/

Abrechnung der

Genussscheine: Nachdem der Kaufantrag vorliegt und der entsprechende Kaufpreis auf dem
Konto der Emittentin eingegangen ist, erhédlt der Anleger sofort eine Wert-
papierabrechnung. Taggleich mit der Erstellung der Wertpapierabrechnung
beauftragt die Emittentin die zustdndige Depotstelle, die biw Bank fir In-
vestments und Wertpapiere AG, mit der Ubertragung der Genussscheine in
das vom Anleger im Kaufantrag angegebene Wertpapierdepot. Uber die ge-
kauften Genussscheine erhdt der Erwerber eine Depotgutschrift bei seiner
Depotbank.

Allgemeine

Zuteilungskriterien:  Zeichnungen werden in der Reihenfolge des Eingangs der Kaufantrége be-
ricksichtigt. Die Emittentin behdlt sich vor, Kaufantrége ganz oder teilweise
abzulehnen.



Borsenhandel:

Verwendung des
ErlGses:

Laufzeit:

Verzinsung:

Verlustbeteiligung:

Rickzahlung:

Die Gesdllschaft beabsichtigt derzeit, die Einbeziehung der Genussscheine
nach Ablauf der Angebotsfrist in den Freiverkehr (Open Market) der Frank-
furter Wertpapierbdrse zu beantragen.

Die Gesdllschaft plant, den Nettoemissionserlds fur die Durchfiihrung von
Investitionen und Malinahmen im Rahmen der Strategie der BEHR AG zu
verwenden. Konkret werden dabei folgende Mal3nahmen erwogen, geordnet
nach Prioritét:

Errichtung von Kihlhallen an den Standorten der produzierenden Toch-
tergesell schaften in Polen und Ruménien;

- Ausbau des Geschéftes bei den produzierenden Tochtergesellschaften;
- Refinanzierung bestehender Fremdkapital mittel;
- Bauvon Unterkinften fur Erntehelfer.

Die bereits zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospekts absehbaren Kosten
der Emission und des 6ffentlichen Angebots belaufen sich auf ca. 100.000
EUR. Der maximale Nettoemissionserl6s wird sich daher auf ca. 9.900.000
EUR belaufen.

Die Laufzeit der Genussrechte beginnt am 1. November 2008 und endet am
31. Oktober 2018. Die Genussscheine kdnnen von der Gesellschaft oder den
Genussscheininhabern erstmals zum 31. Oktober 2015 gekiindigt werden.
Die Kindigung muss schriftlich mit einer Frist von drei Monaten zum 31.
Oktober eines Jahres erfolgen, erstmals zum 31. Oktober 2015.

Die Genussscheine sehen eine Basisvergiitung von 8,5 % p.a. ab dem 1.
November 2008 und eine gestaffelte ergebnisabhéngige Vergiitung ab dem
Geschéftsjahr 2009 vor.

Wird ein Bilanzverlust ausgewiesen oder das gezeichnete Kapital der Emit-
tentin zur Deckung von Verlusten herabgesetzt, so vermindert sich der
Riickzahlungsanspruch jedes Genussscheininhabers gegebenenfalls bis zur
vollen Hohe.

Die Ruickzahlung der Genussrechte erfolgt durch die Emittentin sechs Mona-
te nach Ablauf der Laufzeit oder dem Wirksamwerden einer Kiindigung zum
Buchwert (Nennbetrag abzlglich einer etwaigen anteiligen Verlustbeteili-
gung), héchstens zu dem Betrag, der aus freiem Vermdgen (Eigenkapital,
dass nicht gegen Ausschittungen geschiitzt ist) der Gesellschaft geleistet
werden kann.

1.5  Ausgewdhlte Finanzinformationen

Die nachfolgenden ausgewahlten historischen Unternehmensdaten der Geschéftsjahre 2005, 2006 und
2007 wurden aus den nach den Vorschriften des Handel sgesetzbuches (HGB) von der Gesellschaft auf-
gestellten und von der SKN Schlarmann Kilian Niemeyer GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Harburger Schlof3stral3e 30, 21079 Hamburg gepriften und jeweils mit einem uneingeschréankten Bestd
tigungsvermerk versehenen Jahresabschliissen und Konzernabschltissen fur die Geschéaftgahre 2005,
2006 und 2007 entnommen, die auch die Vorjahreszahlen enthalten. Darliber hinaus enthélt der Pros-
pekt Angaben aus dem von der Gesellschaft aufgestellten ungepriiften K onzernhal bjahresabschluss zum
30. Juni 2008. Die Gesellschaft weist darauf hin, dass diese unterjéhrigen Zwischenfinanzinformationen
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nur von begrenzter Aussagekraft sind. Dies liegt zum einen daran, dass die Gesellschaft und ihre Toch-
tergesellschaften die inldndische Gemuseproduktion eines Jahres im ersten Halbjahr bis zum Beginn der
Erntezeit im Mai zunéchst vorfinanzieren missen, so dass bis zum 30. Juni eines Jahres regelméaliig kein
Gewinn erwirtschaftet werden kann. Des weiteren hat auch der Vergleich von Zwischenfinanzinforma-
tionen eines Jahres mit den Zwischenfinanzinformationen des Vorjahres nur eine begrenzte Aussage-
kraft, weil die von der Gesellschaft und ihren Tochtergesellschaften produzierten und vertriebenen Frei-
landgemiise Saisonprodukte sind, deren Produktion stark vom Wetter in dem jeweiligen Jahr abhangig
ist. Dies kann dazu fuhren, dass sich die Produktion und der Vertrieb der Freilandgemiise im Vergleich
zum Vorjahr um mehrere Wochen verschiebt. Dies kann erhebliche Abweichungen bei den jeweiligen
Zwischenfinanzinformationen zur Folge haben, obwohl sich bei einer Gesamtjahresbetrachtung unter
Umstéanden keine signifikanten Anderungen ergeben, weil die Schwankungen lediglich saisonbedingt
sind.

Samtliche Zahlenangaben wurden auf volle Euro bzw. Tausend Euro je nach der gewéhlten Darstel-
lungsart kaufmannisch auf- bzw. abgerundet. Sémtliche Prozentangaben wurden auf Zehntel prozent
kaufmannisch auf- bzw. abgerundet. Auf Grund der vorgenommenen Einzelrundungen kann es vor-
kommen, dass die Summe der gerundeten Einzelangaben nicht mit der gerundeten Zahl der jeweiligen
Gesamtsumme Ubereinstimmt. In derartigen Fallen wurde die kaufmannische Rundung der Einzelwerte
beibehalten. In den Jahresabschliissen wurde abweichend hiervon eine Rundung gewahlt, die dazu fihrt,
dass die Summe der gerundeten Einzelwerte mit der gerundeten Zahl der jeweiligen Gesamtsumme
Ubereinstimmt. Es gibt daher vereinzelt geringfligige Abweichungen der in diesem Wertpapierprospekt
enthaltenen gerundeten Zahlen von den in den Jahresabschl lissen enthaltenen gerundeten Zahlen.

Wesentliche Bilanzdaten

Jahresabschluss der BEHR AG

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
in TEUR in TEUR in TEUR
(gepr uft) (gepruft) (gepruft)
ANIagever MOGEN ......cceeeeveciee et 19.098 7.430 4.103
Immaterielle Vermdgensgegenstande.............cceccvveenne 42 53 50
SaChanlagen .......cceevv i 3.548 148 467
Finanzanlagen.........ccocoveeeieenieneseeee s 15.508 7.229 3.586
UmIaufVer MOGEN ......cooiriririeeeeeeeees s 22.283 18.035 9.984
VOITELE ..ottt 239 126 125
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande....... 22.010 16.924 8.723
Kasse, Bankguthaben, etC. .........ccocevvviievvnince e 34 985 1.136
Rechnungsabgrenzungsposten ...........cccvevenenencnecene 229 24 13
BilanzZSUmMEe........ccooiiiieee e 41.610 25.489 14.101
Eigenkapital ........cccooveiriniiieeee s 6.954 5.715 3.988
Gezeichnetes Kapital ..........ccoeeieincineieneneeneees 1.500 1.500 1.500
GewinNNricKIageN.........cocoverereeieeeeee e 4.832 3.350 1.764
Bilanzgewinn ... 622 865 724
Eigenkapitaldhnlicher Sonder pos-
ten/Genussrechtskapital........cccccoeeveevieevinvcn e, 6.000 4.000 0
RUCKSEEITUNGEN ... 1.138 1.833 957
VerbindlichKeiten ... 27.518 13.941 9.156
BilanZSUMIME........ccooiiiiieee e 41.610 25.489 14.101
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Konzernabschluss

Aufwendungen flr die Ingang-
setzung und Erweiterung des
Geschéaftsbetriebs

Anlagevermogen .........ccceeveveeenene.
Immaterielle Vermbdgensgegens-

Sachanlagen ........ccvevevenenieene,
Finanzanlagen.........c.ccccovoeveveennee.
Umlaufvermogen .......ccoceeeveieeennne

Forderungen und sonstige Ver-

mogensgegenstande.....................

Kasse, Bankguthaben, etc. ..........
Rechnungsabgrenzungsposten ......
Abgrenzung latenter Steuern ........
Bilanzsumme.........ccooriiviiiceinns

Eigenkapital ........cccocviiinirineins
Gezeichnetes Kapitdl ...................
Gewinnrlicklagen...........ccccveevenea.
Ausgleichsposten aus der Wah-
rungsumrechnung ............ccceeuee.e.
Konzerngewinn............cccocveeuenee.
Ausgleichsposten fir die Antei-
le anderer Gesdllschafter..............

Eigenkapitaldhnlicher Sonder -

posten/Genussr echtskapital ...........

Sonder posten fir Zuschiisse und

AT | =10 <. o H

Rickstellungen ........cccooevveveeveennee.

Verbindlichkeiten .........cccoceveenee.

Rechnungsabgrenzungsposten ......

Bilanzsumme........ccocooeiiiniiiceies
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30.06.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
(ungepr Uft) (gepr 0ft) (gepr Uft) (gepr 0ft)

41 45 0 4

30.461 22.463 10.435 5.477

386 417 555 95

24.595 16.353 7.240 4.473

5.480 5.692 2.640 909

45.016 32.198 26.689 19.743

11.742 11.195 9.815 6.211

32.310 19.279 14.438 11.380

964 1.725 2.436 2.152

1.846 1.580 739 72

2.334 1.113 86 0

79.699 57.399 37.949 25.294

2.278 7.089 6.425 5.324

1.500 1.500 1.500 1.500

5.069 4,449 3.934 3.100

-418 494 45 0

-3.764 622 865 724

-109 24 -80 0

6.000 6.000 4.000 0

420 315 270 275

3.797 3.188 3.473 2.226

67.205 41.794 23.928 17.467

0 1 14 1

79.699 57.399 37.949 25.294



Wesentliche Daten zur Gewinn- und Verlustrechnung

Jahresabschluss der BEHR AG

1.1.2007 - 1.1.2006 - 1.1.2005 -
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
in TEUR in TEUR in TEUR
(gepruft) (gepr uft) (gepruft)
UMSALZEN 1OSE ... eeveieieeerieieeeie e ete et ee e nes 117.882 120.798 105.779
Sonstige betriebliche Erréage.........cccoocveveevee e e e, 1612 1.369 1.299
Materialaufwand............cceoeerineninenee e 98.834 100.939 89.088
Personalaufwand ...........cccceecevvreennseeiese e 2.932 3.065 2.359
ADSChreibUNGEN........coieeeee e 92 467 87
sonstige betriebliche Aufwendungen ..........ccccceeceeeneene 15.804 16.559 14.712
Ertrége aus Beteiligungen ..........ccocveveneneneieieeneniens 133 309 61
Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewin-
nabfuhrungs- oder Teilgewinnabfihrungsvertrags
erhaltene GeWINNE..........ccoveieininere s 2.119 3121 1.623
Ertrége aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen
des FinanzanlagevermOgens............ccoeereererenenessennenens 235 94 86
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage..........cccceevevvenee. 1.193 814 675
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpa-
piere des Umlaufvermogens.........cccooeeeerereeennseeeeeneenn 0 194 147
Zinsen und &hnliche Aufwendungen...........cccccceveevnennee. 1.103 689 491
Aufwendungen fir Genussrechtskapital......................... 312 145 0
Aufwendungen aus Verlustibernahme.............ccccoeeeee 123 704 0
Ergebnisder gewohnlichen Geschéftstatigkeit.......... 3.974 3.743 2.639
auRerordentliche Aufwendungen .........cccocveveeeveenenene, 2.000 1.000 800
AuRerordentliches Ergebnis........cccccccoevvneivieccennn, -2.000 -1.000 -800
Steuern von Einkommen und vom Ertrag..........cccceeee 660 813 406
SONSIQE SLEUBIN. ...ttt 5 4 -10
Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewin-
nabfihrungs- oder Teilgewinnabfihrungsvertrags
abgeflhrte GEWINNE ........ccceevee e 70 200 0
Jahresliber SChUSS..........cocvveveveeeeee e 1.240 1.726 1.444
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr ..........ccceeveevenenenenns 5 4 2
Einstellung in Gewinnricklage........coceeoveeeeceeceeneennen, 622 865 722
Bilanzgewinm ... 622 865 724
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Konzernabschluss

1.1.2007 - 1.1.2006 - 1.1.2005 -

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

in TEUR in TEUR in TEUR

(gepr iift) (gepriift) (gepriift)
UMSALZEN 1OSE....c.eeeeeeenieieeiesie e 179.648 174.282 149.669
Erhohung des Bestands an fertigen und unferti-
gen Erzeugnissen. .......ooeeveeeeiene e 870 1.741 567
Andere aktivierte Eigenleistungen ...........ccccceeueene. 89 0 0
Sonstige betriebliche Ertrage.........cccccovvvveceieeneee, 4.142 3.433 2.776
Materialaufwand............ccceeervevicieeiecieiece e 128.523 126.881 109.029
Personalaufwand ...........ccccovevreneneseneneeeeeeeee 21.443 19.073 14.532
Abschreibungen..........cccecvieiceeceesee e 1.347 921 775
Sonstige betriebliche Aufwendungen...................... 31.388 30.021 25.463
Ertrége aus Beteiligungen .........coccevvveeienencenee. 57 49 92
Ertrége aus anderen Wertpapieren und Auslei-
hungen des Finanzanlagevermagens.............cccue..... 141 37 23
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrége..................... 377 442 474
Aufwendungen fir Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen ...........ccocvvveveneincnnnn, 0 1 2
Zinsen und dhnliche Aufwendungen...........ccc........ 1.481 851 644
Aufwendungen fir Genussrechtskapital.................. 312 145 0
Ergebnisder gewohnlichen Geschéaftstatigkeit ... 831 2.091 3.156
aulRerordentliche Aufwendungen ..........c.coceeeeeienen. 0 442 800
Aulerordentliches Ergebnis.........ccccceeiveincninnns 0 -442 -800
Steuern von Einkommen und vom Ertrag ............... 412 469 515
SONSLIQE SLEUEIN. ...ttt 117 85 34
Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines
Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfihrungs-
vertrags abgefihrte Gewinne...........cccoccvveveveeeeenee. 70 200 0
Ausgleichszahlungen aus Dividendengarantie........ 1 1 1
Konzernjahresiiber schuss...........coeveveicencniene, 231 894 1.806
Gewinnvortrag ausdem Vorjahr .........cccoeceevieenienne 5 4 2
Entnahme aus Gewinnricklagen..........ccccovevenenee. 345 0 0
Einstellung in Gewinnrucklage.........c.ccooevenenenne. 0 113 1.060
Auf andere Gesellschafter entfallendes Ergebnis.... 41 80 -24
KONZErNGEWINN ....ccceccee e 622 865 724
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1.1.2008 - 1.1.2007 -

30.06.2008 30.06.2007
in TEUR in TEUR
(ungepr ft) (ungepr ft)

UMSALZEN 1OSE....c.eeeeeeenieieeiesie e 76.503 69.570
Erhohung des Bestands an fertigen und unferti-

gen Erzeugnissen. .......ooeeveeeeiene e -113 -2.048
Andere aktivierte Eigenleistungen ...........ccccceeeuee 0 87
Sonstige betriebliche Ertrége.........ccccovvvevevvceenee, 956 760
Materialaufwand..........cccccveeeereieeieresiee e 52.962 48.560
Personalaufwand ............cooeveiiiennncee e 10.464 9.648
Abschreibungen.........cccoveievceeceesee e 938 602
Sonstige betriebliche Aufwendungen...................... 16.820 14.742
Ertrége aus Beteiligungen .........coccevvveeeenenceeene. 0 0
Ertrége aus anderen Wertpapieren und Auslei-

hungen des Finanzanlagevermadgens...........c.cceue..... 61 61
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertréage..................... 162 138
Aufwendungen fir Beteiligungen an

assoziierten Unternehmen ...........ccocvvveneivinennnn, 0 0
Zinsen und dhnliche Aufwendungen............cccce...... 1.051 461
Aufwendungen fir Genussrechtskapital.................. 89 78
Ergebnisder gewohnlichen Geschaftstatigkeit ... -4.756 -5.523
auRerordentliche Aufwendungen ..........cccccevevveennene 0 0
Aulerordentliches Ergebnis........cccceovvenvrienienen. 0 0
Steuern von Einkommen und vom Ertrag ............... -927 -1.349
SONSLQE SLEUEIN ...t 70 68
Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines

Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfihrungs-

vertrags abgefihrte Gewinne...........cccoccvvevvceenenee. 0 0
Ausgleichszahlungen aus Dividendengarantie........ 0 0
Konzernjahresiiber schuss...........cccoeeeeienencieenne, -3.899 -4.242
Gewinnvortrag ausdem Vorjahr .........cccceeeeeeeinenne 2 5
Entnahme aus Gewinnricklagen.........ccocceevveenenee. 0 0
Einstellung in Gewinnrucklage.........cccooeveeeirienne. 0 0
Auf andere Gesellschafter entfallendes Ergebnis.... 133 225
KONZEX NGEWINN ...coveece e -3.764 -4.012

2. Risikofaktoren

Anleger sollten vor der Entscheidung tber den Kauf von Genussscheinen der Gesellschaft die nachfol-
gend beschriebenen wesentlichen Risiken und die tbrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informatio-
nen sorgfaltig lesen und berlicksichtigen. Der Eintritt dieser wesentlichen Risiken kann, einzeln oder
zusammen mit anderen Umsténden, die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft wesentlich beeintréchtigen
und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesell schaft
haben. Die gewdahlte Reihenfolge bedeutet weder eine Aussage Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit
noch Uber die Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen Risiken. Einige der in diesem Prospekt ge-
machten Angaben beziehen sich auf die Zukunft und enthalten Prognosen, die mit besonderen Risiken
und Unsicherheiten behaftet sind. Dies gilt insbesondere in Bezug auf die Beschreibung der den Planen,
Strategien und Zielen zugrunde liegenden Annahmen und anderen, in diesem Prospekt enthaltenen vor-
ausschauenden Angaben. Diese Angaben spiegeln die gegenwartigen Erwartungen der Gesellschaft
wider, sie werden jedoch durch eine Reihe von Faktoren beeinflusst, die zu erheblichen Abweichungen
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von den in den vorausschauenden Darstellungen beschriebenen Ergebnissen fuhren kénnten. Einige
dieser Faktoren werden im Rahmen der folgenden Risikofaktoren néher ausgefihrt.

21 Markt- und wettbewer bsbezogene Risiken
Der Wettbewerbs- und Preisdruck kénnte weiter zunehmen

Die von der BEHR AG und ihren Tochtergesellschaften hergestellten und vertriebenen Gemiisesorten,
insbesondere Eisbergsaat, Mini-Romana, Kohlrabi, Brokkoli u.a., sind Produkte, die phasenweise von
einem erheblichen Wettbewerbs- und Preisdruck gekennzeichnet sind. Dafir ist nach Ansicht der Ge-
sellschaft eine Vielzahl von Faktoren ursichlich. Der Markt fur Gemiise kann von einer Uberproduktion
auf Seiten der Anbieter gekennzeichnet sein. Ursachlich fur den Preisdruck ist insbesondere aber eine
erhebliche Konzentration auf Seiten der wesentlichen Abnehmer der Produkte der Gesellschaft, der
L ebensmittel einzelhandel sketten (LEH), die in einem erheblichen Preiswettbewerb untereinander ste-
hen. Einige wenige grof3e Einzelhandelsketten wie METRO, REWE, EDEKA, ALDI, LIDL u.a
bestimmen Uber einen grofRen Teil des Lebensmittel einzelhandelsmarktes. Der Einkauf dieser Kunden
ist in der Regel zentral organisiert. Es gibt somit nur eine geringe Zahl von Eink&ufern, die Uber eine
erhebliche Marktmacht verflgen. Der Markt der inldndischen Lebensmittel einzel handel sketten wieder-
um ist durch einen erheblichen Wettbewerb gekennzeichnet, der ebenfals haufig Uber die Preise gefihrt
wird. Als Hauptursache hierfir wird haufig angefiihrt, dass die Kunden der inlandischen Lebensmittel-
einzelhandel sketten traditionell als sehr preisbewusst und weniger qualitétsbewusst gelten. Auf Grund
des starken Preisbewusstseins der Kunden der inldndischen Lebensmitteleinzelhandel sketten stehen
diese zur Gewinnung neuer Kunden bzw. zum Erhalt ihres bisherigen Kundenstamms unter einem er-
heblichen Preisdruck, den sie wiederum an ihre Lieferanten weitergeben. Insoweit, als die BEHR AG
bzw. ihre Tochtergesellschaften selber Produzenten von Gemuse sind, betrifft sie dies unmittelbar. So-
weit sie lediglich als Vertriebsorganisation auftritt, gibt sie diesen Preisdruck zwar an ihre Lieferanten,
also die eigentlichen Produzenten des Gemitises weiter, der Preis- und Wettbewerbsdruck kann aber zu
einem Verdrangungsprozess bei den Lieferanten der BEHR AG fihren mit hieraus resultierenden Um-
satzeinbuf3en und damit wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft haben. Im unguinstigsten Fall konnte die Gesellschaft und/oder deren Toch-
tergesellschaften aus dem Markt gedréngt werden.

Preisschwankungen im européischen Agrar-Markt

Der Geschéftserfolg der BEHR AG wird stark von den Entwicklungen des inlandischen und européi-
schen Agrarmarktes, speziell des Gemisemarktes beeinflusst. Die Abnehmerpreise fir die von der
BEHR AG vertriebenen und die von Tochtergesellschaften produzierten Produkte waren in der Vergan-
genheit erheblichen Schwankungen ausgesetzt. Die Preisschwankungen haben sehr unterschiedliche
Ursachen und héngen insbesondere von Angebot und Nachfrage ab. Das Angebot, das unter anderem
vom Ernteerfolg abhangt, kann von den Produzenten nur bedingt beeinflusst werden. Die Herstellungs-
kosten fur den Gemiseanbau sind in der Vergangenheit auf Grund gestiegener Rohstoffpreise und
Lohnkosten erheblich gestiegen. Dies gilt insbesondere fiir das laufende Geschéftsjahr 2008. Bei einem
Angebot, das die Nachfrage lbersteigt, kommt es haufig dazu, dass die Abnehmerpreise zur Deckung
der gestiegenen Herstellungskosten nicht ausreichen. Im Hinblick auf die von der Gesellschaft vertrie-
benen Produkte gilt dies insbesondere fir das Hauptprodukt Eisbergsalat, das in den Jahren 2004, 2007
und voraussichtlich auch im laufenden Geschéftsjahr 2008 von den Lieferanten der Gesellschaft nur mit
Verlusten produziert werden konnte. Soweit die Gesellschaft nur a's Vertriebsgesellschaft auftritt und
sie diese Preisschwankungen an ihre Lieferanten weitergeben kann, betrifft sie diese Preisschwankun-
gen nicht direkt. Im Falle des Produktes Eisbergsalat besteht die Besonderheit, dass die Gesellschaft den
fur sie produzierenden landwirtschaftlichen Betrieb des Hauptaktiondrs Rudolf Behr mit umfangreichen
Krediten ausgestattet hat. Die Preisschwankungen kénnen zu einem Verdrangungsprozess bei den Lie-
feranten der BEHR AG fiihren mit hieraus resultierenden Umsatzeinbuf3en bzw. im Falle des landwirt-
schaftlichen Betriebs von Rudolf Behr zu Kreditausféllen und damit wesentliche nachteilige Auswir-
kungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben. Im unginstigsten Fall
konnte die Gesellschaft und/oder deren Tochtergesell schaften aus dem Markt gedréngt werden.
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Die Gesellschaft konnte erheblichen Kostenerhdhungen ausgesetzt sein

Die BEHR AG und ihre Lieferanten benétigen im Rahmen ihrer Gemiseproduktion neben Saatgut eine
Vielzahl an weiteren unterschiedlichen Materialien, insbesondere Dingemittel, Pflanzenschutzmittel,
Verpackungsmaterial, Energie und Landmaschinen. Dariliber hinaus ist der Gemiseanbau trotz Mecha
nisierung weiterhin sehr handarbeitsintensiv. Die Preise fir die eingesetzten Materialien und die Lohn-
kosten unterlagen in letzter Zeit erheblichen Preissteigerungen. Ein erheblicher Anstieg der Material-
und Lohnpreise, der nicht durch entsprechende Preiserhthungen gegentiber den Kunden der Gesell-
schaft kompensiert werden kann, kdnnte sich daher erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der BEHR AG auswirken.

Wahrungs- und Wechselkursrisiko

Der Geschéftserfolg kann auch von Wahrungs- und Wechselkursen abhéngen. Die BEHR AG verkauft
ihre Produkte stets in Euro, so dass ein Anstieg des Wechselkurses des Euro nicht den Wert der Kauf-
preis- bzw. Gegenleistungsanspriche von BEHR AG beeintrachtigt. Die Gesellschaft hat aber auch
Tochtergesellschaften in Landern, die nicht der Euro-Zone angehéren. Kursschwankungen der Wahrun-
gen dieser Lander gegentiber dem Euro beeinflussen daher die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
dieser Gesdllschaften und damit auch der BEHR AG. Eine Aufwertung dieser Wahrungen gegeniber
dem Euro verstéarkt die Bedeutung der jeweiligen Tochtergesellschaft fur die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft, wahrend eine Abwertung dieser Wahrungen gegeniiber dem Euro die Be-
deutung der jeweiligen Tochtergesellschaft fir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft abschwécht.

Verscharfung von Grenzwerten und Wegfall von Pflanzenschutzmitteln

Die umweltrechtlichen Vorschriften fir Gemise unterliegen einem sténdigen Wandel. Insbesondere die
Grenzwerte fur die Anwendung von Pflanzenschutzmitteln wurden in der Vergangenheit durch den
européischen oder nationalen Gesetzgeber kontinuierlich herabgesetzt. Im Bereich der Pflanzenschutz-
mittel kommt es immer wieder dazu, dass bestimmte Préparate durch den Gesetzgeber untersagt wer-
den. Die Lebensmittel einzelhandel sketten, die die Produkte der Gesellschaft abnehmen, haben dartber
hinaus eigene, haufig noch weitaus strengere Grenzwerte gesetzt. Die Nichteinhaltung der regelmalig
Uberpruften jeweiligen Grenzwerte oder die Verwendung von verbotenen Wirkstoffen hétte die Nicht-
vermarktbarkeit von Produkten der produzierenden Tochtergesellschaften zur Folge. Zur Einhaltung der
Grenzwerte kann es erforderlich sein, den Einsatz von Pflanzenschutzmitteln weiter zu senken. Dies
kann zur Folge haben, dass bei einer Einhaltung des Grenzwertes die Schadlinge nicht mehr bek&mpft
werden kdnnen und es deshalb zu Missernten kommt. Die produzierenden Tochtergesellschaften haben
zahlreiche Vorkehrungen zur Einhaltung der Grenzwerte getroffen. Es kann aber dennoch nicht ausge-
schlossen werden, dass es in Einzelfédlen zu einer Nichteinhaltung von Grenzwerten oder zur Verwen-
dung von untersagten Wirkstoffen kommt und dies die Vermarktbarkeit der von den produzierenden
Tochtergesellschaften der BEHR AG produzierten oder die sonstigen von der BEHR AG vertriebenen
Produkte negativ beeintréchtigt. Dies konnte wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-
, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Missernten auf Grund von Schadlingen, Unwettern oder klimatischen Anderungen

Das von der Gesellschaft vertriebene Gemuse kann in erheblichem Mal3e von Missernten betroffen sein.
Ursachlich fur Missernten kdnnen zum einen Epidemien von Schéadlingen wie Blattlausen, Ké&fern,
Mehltau oder Pilze sein. Missernten kdnnen zum anderen durch Unwetter, Frost, Stirme, starke Regen-
falle, lange Hitzeperioden oder ungewdhnlich lange Schlechtwetterperioden verursacht werden. Das
Erdklima ist darlber hinaus Verénderungen ausgesetzt, die unter dem Stichwort ,globale Erderwar-
mung* bekannt sind. Auch diese Verédnderungen konnten mit Missernten, etwa auf Grund von unge-
wohnlichen Durreperioden verbunden sein. Missernten kdnnen erhebliche wesentliche nachteilige Aus-
wirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.
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Einfihrung von Mindestléhnen kdnnte Lohnkosten erhéhen

Die von der BEHR AG und ihren Tochtergesellschaften produzierten Freilandgemisesorten erfordern
trotz zunehmender algemeiner Mechanisierung in der Landwirtschaft, etwa bei der Bodenbearbeitung
und -pflege, weiterhin sehr viel Handarbeit. So werden die Gemiise zum grofiten Teil von Hand geerntet
und verpackt. Die Gesellschaft ist fir diese Arbeiten auf Saisonarbeiter angewiesen.

Sollte es zu der verschiedentlich diskutierten Einfuhrung von gesetzlichen Mindestlohnen kommen,
konnte dies einen erheblichen Anstieg der Lohnkosten fir die Gesellschaft zur Folge haben. Sofern
diese Kosten nicht an die Kunden der Gesellschaft weitergegeben werden kénnen, hétte dies unter Um-
stdnden wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesell-
schaft.

Rahmenbedingungen fir Erntehelfern kénnten sich nachteilig andern

Die BEHR AG und ihre Tochtergesellschaften sind fir die Rekrutierung ihrer saisonalen Erntehelfer
nicht nur auf inléndisches Personal angewiesen, sondern zu einem grof3en Teil auf ausléndische Ernte-
helfer. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die gegenwartigen gesetzlichen Rahmenbedin-
gungen — etwa zum Schutz inlandischer Arbeitskréfte — @éndern und dies zu einem Riickgang der von der
Gesdllschaft und ihren Tochtergesellschaften benétigten Erntehelfern fihrt. Es kann auch sein, dass die
gegenwartigen auslandischen Erntehelfer auf Grund attraktiverer Arbeitsplatzangebote in ihrem jeweili-
gen Ursprungsland der Gesellschaft nicht langer zur Verfigung stehen. Dies konnte finanzielle Auf-
wendungen fur das Anwerben und die Einarbeitung neuer Saisonarbeiter zur Folge haben. Dies hétte
unter Umstanden wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft.

Risiken auf Grund Anderungen in der Unternehmensbesteuerung

Kernpunkt der Unternehmenssteuerreform 2008 ist die Absenkung des Korperschaftsteuertarifs von
25% auf 15%, sowie die Absenkung der Gewerbesteuermesszahl von derzeit 5% auf 3,5%. Der fur Per-
sonengesellschaften und Einzelunternehmen vorbehaltene Staffeltarif in der Gewerbesteuer entfallt.
Aulerdem entféllt der Betriebsausgabenabzug der Gewerbesteuer fur die gewerbe- und korper-
schaftsteuerliche Bemessungsgrundlage. Die Festsetzung der Gewerbesteuerhebesatze bleibt weiterhin
in der Zustandigkeit der Gemeinden.

Daneben werden die Vorschriften zur Ermittlung der gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage geédn-
dert: hier sind Verscharfungen im Bereich der Hinzurechnung von direkten und indirekten Zinsanteilen
zum Gewerbeertrag vorgesehen.

Aulerdem wird der Schuldzinsenabzug generell durch Einflhrung der so genannten , Zinsschranke*
beschrénkt. Von der Zinsschranke erfasst werden alle Zinsaufwendungen, die den steuerlichen Gewinn
gemindert haben. Darunter fallen neben den Zinsen aus der Inanspruchnahme von Kapital auch die Auf-
und Abzinsungen von Fremdkapital bzw. Kapitalforderungen. In der Folge sind Zinsaufwendungen bis
zur Hohe der gesamten Zinsertrage des jeweiligen Wirtschaftgahres abziehbar. Dartiber hinaus kdnnen
Zinsaufwendungen nur bis zur Hohe von 30% des steuerlichen Gewinns vor Zinsen, Steuern und Ab-
schreibungen (entspricht dem steuerlichen EBITDA) abgezogen werden.

Der nicht abzugsfahige Anteil der Zinsaufwendungen ist als Zinsvortrag in die folgenden Jahre vorzu-
tragen. Er erhoht somit den steuerlichen Zinsaufwand zukunftiger Jahre.

Die Zinsschranke findet keine Anwendung, solange der positive Schuldzinseniiberhang geringer als 1
Mio. EUR (Freigrenze) ist oder der Betrieb nicht oder nur anteilig zu eéinem Konzern i.S.d. Zinsschran-
ke gehort. Des Weiteren wird der Zinsabzug nicht durch die Zinsschranke eingeschrénkt, wenn der Be-
trieb zwar formal zu einem Konzern gehort, die Eigenkapital quote des betrachteten Betriebs am Schluss
des vorangegangenen Abschlussstichtages in den nach International Financial Reporting Standards
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(IFRS) erstellten Abschliissen gleich hoch oder hoher ist als die auf die Bilanzsumme bezogene Eigen-
kapitalquote des Konzerns (Escape-Klausel).

Es ist nicht auszuschlief}en, dass aus diesen Anderungen nachteilige Effekte auf die Ertrags-, Vermo-
gens-, und Finanzlage der Gesellschaft resultieren.

2.2 Unter nehmensbezogene Risiken
Abhangigkeit von wenigen Produkten

Die Gesellschaft produziert und vertreibt im Wesentlichen verderbliche Gemiisesorten, wobel einige
wenige Produkte flr einen Grofdteil des Umsatzes verantwortlich sind. Mit Eisbergsalat erzielt die Ge-
sellschaft ca. 35 % bis 40%, mit Mini-Romana ca. 20 bis 25 % und mit Brokkoli und Kohlrabi jeweils
ca. 5 bis 10% ihres Umsatzes. Die Gesdllschaft ist somit vom Produktions- und Verkaufserfolg einiger
weniger Produkte abhangig. Eine Missernte im Hinblick auf eines oder mehrere dieser Produkte in ei-
nem Jahr, etwa hervorgerufen durch Schadlinge, kénnte sich erheblich auf die Produktion dieses Pro-
duktes und damit auf den Absatz der Gesellschaft auswirken. Auch das Konsumverhalten der End-
verbraucher kann sich im Hinblick auf eines oder mehrere Produkte der Gesellschaft &ndern und zu
einer Verringerung der Nachfrage bei den Kunden der Gesellschaft fuhren. Dies kdnnte erhebliche we-
sentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ha-
ben.

Abhangigkeit vom Management und Mitarbeitern

Der bisherige wirtschaftliche Erfolg der BEHR AG beruhte mal3geblich auf der Leistung ihrer leitenden
Mitarbeiter und Fihrungskréfte. FUr den zukinftigen wirtschaftlichen Erfolg der BEHR AG ist es des-
halb unerldsslich, dass die vorhandenen Fihrungs- und Fachkréfte in ausreichender Zahl weiterhin fir
die BEHR AG tétig sind. Ein Verlust einer oder mehrerer wichtiger Mitarbeiter, einschliefdlich eines
Vorstandsmitglieds, (zum Beispiel durch Ausscheiden, Tod, schwerwiegende Erkrankung, Unfall etc.)
aus der Gesellschaft und deren Tochtergesellschaften, kann sich negativ auf die Unternehmensentwick-
lung der Gesellschaft sowie ihrer Tochter auswirken. Es konnte sein, dass innerhalb eines angemesse-
nen Zeitraums keine qualifizierten Flhrungskréfte zur Weiterfihrung der Geschéfte in der bisherigen
Form gefunden werden konnen. Dies kénnte zu erheblich nachteiligen Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der gesamten Gesellschaft fuhren.

Abhangigkeit von Materiallieferanten

Der BEHR-Konzern kann wichtige Materialien, insbesondere Saatgut, Pflanzenschutzmittel und Din-
gemittel nur von wenigen Lieferanten beziehen. Sollte es bei diesen wichtigen Lieferanten zu Lieferst6-
rungen, Lieferengpassen, Schlechtlieferungen, Produktionseinstellungen oder Ausfélen kommen, kann
dies bei den produzierenden Tochtergesellschaften der BEHR AG und anderen Lieferanten zu Produkti-
onsschwierigkeiten fuhren und damit die Vertriebsmenge der BEHR AG verringern. Es kann daher
nicht ausgeschlossen werden, dass diese Lieferabhangigkeiten wesentlich negative Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der BEHR AG haben kénnen.

I nsolvenzrisiko von Gemiiselieferanten der Gesellschaft

Die BEHR AG erzidlt einen grof3en Teil ihres Umsatzes dadurch, dass sie die von Tochtergesellschaften
und von Dritten produzierten Freilandgemuseprodukte vertreibt. Auf Grund des erheblichen Preis- und
Wettbewerbsdrucks besteht das Risiko, dass einer oder mehrerer der Gemuselieferanten der Gesell-
schaft insolvent werden und sich damit die von der BEHR AG vertriebene Gemiisemenge reduziert.
Dies konnte wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
BEHR AG haben.
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Die BEHR AG ist Gewahrleistungs- und Produkthaftungsrisiken ausgesetzt

Die von der BEHR AG vertriebenen Produkte konnten mit Mangeln im Hinblick auf die Produktqualitét
und ihre Eigenschaften, beispielsweise im Hinblick auf die Rickstandsmenge von Pflanzenschutzmit-
teln und dhnlichem, behaftet sein. Obwohl bislang keine wesentlichen Produktméangel aufgetreten sind,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass die BEHR AG kiinftig erheblichen Gewéhrleistungs- und
Schadensersatzanspriichen ausgesetzt sein konnte. Dies konnte im Extremfall zu einem offentlichkeits-
wirksamen Lebensmittelskandal bei einer oder mehreren Lebensmittel einzelhandel sketten, die Kunden
der Gesellschaft sind, flhren. Ein derartiger Lebensmittelskandal kann bei den auf ihre Gesundheit be-
dachten Endverbrauchern zu einer dramatischen Anderung des Konsumverhaltens fulhren. Dies konnte
zu einem erheblichen Verlust von Vertrauen der Kunden der Gesellschaft in die Produkte der Gesell-
schaft fihren und einen Verlust wesentlicher Kunden zur Folge haben. Produkt- und Qualitétsmangel
kdnnen somit sehr wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft haben.

Das Organisations-, Steuerungs- und Risikotiberwachungssystem der Gesellschaft konnte mit dem
Wachstum nicht Schritt halten

Die Gesellschaft ist aus einem Familienbetrieb heraus kontinuierlich zu einem der gréfiten inlandischen
Anbieter von Gemuseprodukten gewachsen. In den letzten Jahren hat die Gesellschaft dartiber hinaus
begonnen, sowohl in Ost- als auch Siideuropa Expansionsplane umzusetzen. Zu diesem Zweck wurde
eine Vielzahl von in- und auslandischen Produktions- und Vertriebsgesellschaften gegriindet. Die Ge-
sellschaft steht vor der Aufgabe, die bestehenden Organisations- und Steuerungssysteme aufeinander
abzustimmen und weiter auszubauen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass hierbei zunachst LU-
cken in der Steuerung und Uberwachung von Risiken auftreten konnen. Gelingt es der Gesellschaft
nicht, ihre internen Organisations-, Informations-, Risikotberwachungs- und Risikomanagementstruktu-
ren angemessen weiterzuentwickeln, konnte es zu unternehmerischen oder administrativen Fehlentwick-
lungen oder Fehlentscheidungen kommen. Dies konnte sich wesentlich nachteilig auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

DieBEHR AG ist im Hinblick auf die Expansion im Ausland Risiken ausgesetzt

Die BEHR AG hat in den vergangenen Jahren sowohl in Ost- as auch in Stideuropa begonnen, Toch-
tergesellschaften zu griinden, die ebenfalls in der Produktion von Gemise tétig sind. Dazu wurden in
Polen, Ruménien, Spanien und Portugal eigene Produktionsgesellschaften gegrindet. Trotz intensiver
Bemihungen ist es bislang noch nicht gelungen, durch die Aktivitaten im Ausland regelméaldig einen
positiven Beitrag fur den BEHR-Konzern zu erwirtschaften. In 2006 hat die Gesellschaft fir auf3er-
planméliige Verluste gegeniiber der Tochtergesellschaft in Ruménien einen Betrag von 1 Mio. EUR
abgeschrieben. In 2007 musste ein weiterer Betrag in Hohe von 2 Mio. EUR gegeniiber den Tochterge-
sellschaften in Ruméanien und Polen abgeschrieben werden. Auch fir das Geschéaftgahr 2008 geht die
BEHR AG von negativen Jahresergebnissen der wesentlichen Auslandsgesellschaften aus. Sollte es
nicht gelingen, das Geschéft in den auslandischen Tochtergesellschaften kurz- bzw. mittelfristig profi-
tabel zu gestalten, hétte dies wesentliche nachteilige Auswirken auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft.

Der Umfang des Versicherungsschutzes der BEHR AG kdnnte unzureichend sein

Die Gesellschaft entscheidet Uber Art und Umfang des Versicherungsschutzes auf der Grundlage einer
kaufmannischen Kosten-Nutzen-Analyse, um so die aus ihrer Sicht wesentlichen Risiken abzudecken.
Die Gesellschaft geht davon aus, dass die BEHR AG derzeit in angemessenem Umfang gegen betriebli-
che Risiken versichert ist. Die Gesellschaft kann alerdings nicht gewéhrleisten, dass der BEHR AG
keine Verluste entstehen oder dass keine Anspriiche erhoben werden, die Uber den Umfang des beste-
henden Versicherungsschutzes hinausgehen. Sollten der BEHR AG Schéden entstehen, gegen die kein
oder nur ein unzureichender V ersicherungsschutz besteht, kénnte sich dies wesentlich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.
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Risiken aus steuerlichen AulRenprifungen

Eine steuerliche Aul3enpriifung hat bei der BEHR AG bis einschlief3ich des Geschéfts ahres 2004 statt-
gefunden. Die Gesellschaft erwartet aus kinftigen Auf3enprifungen nicht, dass die Finanzverwaltung
erheblich abweichende Auffassungen zur steuerlichen Behandlung vertreten wird, die mit Steuernach-
zahlungen verbunden wéren. Es kann trotzdem nicht ausgeschlossen werden, dass die BEHR AG in
Zukunft mit Steuernachzahlungen konfrontiert wird. Dies konnte sich wesentlich nachteilig auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Risiken aus dem Ausfall von Kommunikationseinrichtungen

In der Gesellschaft und ihren Tochtergesellschaften werden EDV-Systeme eingesetzt, die fir den ord-
nungsgemalen Ablauf des Tagesgeschéfts unerlésslich sind. Trotz umfassender Mal3nahmen zur Daten-
sicherung und Uberbriickung von Systemstérungen lassen sich Stérungen und/oder Ausfélle der EDV-
Systeme nicht ausschlief3en. Hierdurch besteht das Risiko des Datenverlustes. Zudem kénnen Méngel in
der Datenverfigbarkeit, Fehler- oder Funktionsprobleme der eingesetzten Software, eine verminderte
Datenlbertragungsgeschwindigkeit und/oder Serverausfélle bedingt durch Hard- oder Softwarefehler,
Unfall, Sabotage oder aus anderen Griinden eintreten. Ebenso kann trotz entsprechender V orsorgemals-
nahmen nicht ausgeschlossen werden, dass die fir den ordnungsgemal3en Ablauf des Tagesgeschéfts
unerléssliche Telefonanlage nicht bzw. nicht ordnungsgemald funktioniert. Alle diese Mangel kdnnen zu
erheblichen Image- und Marktnachteilen fir die Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften und zu
UmsatzeinbulRen fihren sowie den Geschéftsablauf und die Kundenbeziehungen beeintréchtigen und
sich damit unter Umsténden erheblich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft und/oder ihrer Tochtergesellschaften auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit ausgereichten Darlehen

Die BEHR AG hat in erheblichem Umfang Kredite an Tochtergesellschaften und den Hauptaktionér
Rudolf Behr ausgereicht. Rudolf Behr betreibt einen landwirtschaftlichen Betrieb, der den gréfdten Teil
der von der BEHR AG vertriebenen Eisbergsalate und andere Produkte herstellt. In den Jahren 2004
und 2007, sowie voraussichtlich auch im laufenden Geschéftsahr 2008 war die Produktion von Eis-
bergsalat auf Grund des Preis- und Wettbewerbsdrucks fur Herrn Rudolf Behr defizitéar. Zur Deckung
der Verluste und zur Vorfinanzierung der jeweils laufenden Produktion raumte ihm die BEHR AG Kre-
dite ein, die per 31. Dezember 2007 mit 6,4 Mio. EUR valutierten. Die Kredite sind mit 6 % verzinst.
Um die laufende Produktion in 2008 vorzufinanzieren, wurden Herrn BEHR von der BEHR AG weitere
Kredite eingerdumt. Abschreibungen wurden auf die Kredite an Herrn Rudolf Behr bislang nicht vorge-
nommen.

Da der Geschéftsbetrieb des Kreditnehmers derzeit defizitar ist, besteht das Risiko, dass die Gesell-
schaft Abschreibungen auf die ausgereichten Kredite vornehmen muss. Es besteht dartiber hinaus das
Risiko, dass die BEHR AG weitere Kredite an Herrn Rudolf Behr ausreichen muss. Im Falle einer In-
solvenz des Kreditnehmers besteht das Risiko, dass die Forderungen der BEHR AG gegenlber Herrn
Rudolf Behr vollstandig ausfallen. Dies kdnnte sich wesentlich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit der Fremd- und Eigenkapitalfinanzierung

Die Gesdllschaft finanziert sich durch Darlehen, stille Gesellschaftsbeteiligungen und Genussrechte.
Waéhrend die Bedienung der Finanzmittel anhand vertraglich geregelter Zinszahlungen zu erfolgen hat,
ist die Einnahmenseite den in diesem Abschnitt ,, 2. Risikofaktoren” dargestellten Risiken ausgesetzt.
Darlber hinaus erfordern Zins- und Tilgungszahlungen das Vorhandensein liquider Mittel. Es kann
daher nicht sichergestellt werden, dass es der Gesellschaft gelingt, die erforderlichen Zinszahlungen aus
den laufenden Ertrégen bzw. Mittel zufltssen zu erwirtschaften. Zudem ist davon auszugehen, dass be-
reits aufgenommene oder noch aufzunehmende Fremdmittel zur Zins- und Tilgungsleistung verwendet
werden. Es muss auch damit gerechnet werden, dass hierzu weitere Finanzierungsaktivitéten erforder-
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lich sind. Die Emittentin kénnte daher in Zukunft vom Zustandekommen weiterer (Fremd-) Finanzie-
rungsmal3nahmen abhangig sein.

Die Gesdllschaft hat insbesondere Fremdmittel durch die Aufhahme von Darlehen, die Eingehung stiller
Beteiligungen und Begebung von Genussscheinen aufgenommen. Es wird ausdricklich darauf hinge-
wiesen, dass es in dem Fall, dass es — aus welchen Grinden auch immer — der Emittentin nicht gelingt,
Zins- und Tilgungsleistungen der Finanzierungen rechtzeitig aufzubringen, zu einer Kindigung der
gtillen Beteiligungen und der bereits emittierten Genussscheine und infolge dessen zu wesentlichen
Zahlungsverpflichtungen kommen kann, die bis zur Zahlungsunféhigkeit der Gesellschaft fihren kon-
nen. Selbst dann, wenn es dabel nicht zur Zahlungsunféhigkeit der Gesellschaft kdme, wirde ein ent-
sprechend bedienter Anspruch der stillen Gesellschafter und Inhaber der Genussrechte zu einem hohen
Liquiditatsabfluss fihren, der die weitere wirtschaftliche und strategische Entwicklung der Gesellschaft
in hohem Mal3e hemmen und gegebenenfalls ganz verhindern kann.

Die Gesellschaft ist dartiber hinaus im Hinblick auf das (weitere) Zustandekommen von Fremdfinanzie-
rungen von den Entwicklungen der internationalen Finanz- und Kapitalmérkte abhangig. Letztere wie-
derum werden beeinflusst von Faktoren, wie zum Beispiel Borsentrends, Marktmeinungen, Handel shi-
lanz- und Wahrungsungleichgewichten, internationalen Konflikten, Terrorismus, usw., auf die der Kon-
zern keinen Einfluss hat. Der Eintritt von Faktoren, die die Entwicklung der internationalen Finanz- und
Kapitalmérkte negativ beeinflussen, kann damit zugleich auch in hohem Mal3e belastend auf die Er-
trags-, Finanz-, Liquiditdts- und Vermogenslage der Gesellschaft wirken und dessen Existenz gefahr-
den.

I nteressenkonflikt im Hinblick auf wesentlich beteiligte Aktionare

Alleinige Aktionére der Gesellschaft sind die Eheleute Rudolf und Christiane Behr, die darliber hinaus
auch Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft sind. Herr Rudolf Behr ist dariiber hinaus Inhaber eines
landwirtschaftlichen Betriebs, der zugleich einer der Hauptlieferanten der Gesdllschaft ist. Herr Rudolf
Behr ist darlber hinaus mit 42,09 % an der Erzeugerorganisation fir Obst und Gemise Mecklenburger
Ernte GmbH (EOME) beteiligt, an der die BEHR AG Uber verschiedene Tochtergesellschaften indirekt
mit insgesamt 42,39 % beteiligt ist. Die BEHR AG hat Herrn Rudolf Behr dariiber hinaus mehrere Kre-
dite eingerdumt. Auf Grund der vielfaltigen Rechtsbeziehungen zwischen der BEHR AG und ihren
Hauptaktiondren besteht das Risiko, dass zwischen den Hauptaktiondren und der Gesellschaft Interes-
senkonflikte bestehen, die diese zu Lasten der Gesellschaft entscheiden. Dies kann sich wesentlich
nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Subventionsrisiko

Die BEHR AG und Tochtergesellschaften haben in erheblichem Umfang staatliche Zuschiisse und Sub-
ventionen erhalten. Insofern besteht das Risiko, dass bei einer gesetzeswidrigen Verwendung oder
Nichterflllung von Auflagen Rickzahlungsanspriiche entstehen. Dies kann sich wesentlich nachteilig
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

2.3 Risiken im Zusammenhang mit dem Angebot
Spekulationsrisiken aus dem Erwerb von Genussscheinen

Die Anlage in Genussscheine der Gesellschaft ist, wie jede Investition in oder Beteiligung an Unter-
nehmen, mit erheblichen Risiken verbunden und sollte deshalb unter spekulativen Gesichtspunkten
erfolgen. Bel Genussscheinen ist im Extremfall ein totaler Verlust des Anlagekapitals méglich.

Bei diesem Angebot zum Erwerb von Genussscheinen handelt es sich um eine nicht mindelsichere
Kreditgewdhrung an eine Gesellschaft, die dafiir eine bestimmte ertragsabhdngige Vergitung bietet.
Einzelne Risiken oder eine Kombination von Risiken der die Gesellschaft oder ihre Tochtergesellschaf-
ten ausgesetzt sind, kénnen die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich nachtei-
lig - bis hin zur Insolvenz der Gesellschaft — beeinflussen, so dass ein Totalverlust der Anlage eintreten
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kann oder Zinszahlungen, der laufende Borsenkurs des Genussscheins und/oder die Riickzahlung dieser
Genussscheinsemission ihrerseits mit Risiken behaftet sind. Die Anleger kdnnen daher ihre Anlage ganz
oder teilweise verlieren.

Zudem ist der Anlegergrundsatz der Risikostreuung zu beachten, d. h. es sollte nur ein angemessener
Teil des Vermogens in Genussscheine investiert werden. Weiterhin sollte im Falle von Geldanlagen in
Genussscheinen die Anlage in unterschiedliche Genussscheine gestreut werden. Ist dies nicht moglich,
z.B. weil das Gesamtvermégen fir eine angemessene Streuung der Anlagen nicht ausreicht, ist vom
Kauf von Genussscheinen generell abzuraten. Dies gilt selbst bei hoher Risikobereitschaft. Von einem
kreditfinanzierten Kauf von Genussscheinen ist dringend abzuraten, da diese Kredite im Falle von Ver-
lusten nicht mehr oder nur noch teilweise bedient werden kénnen und daher ganz erheblich negative
Auswirkungen auf die personliche Vermdgenslage des Anlegers haben. Im Extremfall kann dies zur
personlichen Insolvenz des Anlegers fihren.

Darliber hinaus beeinflussen die Entwicklungen der internationalen Finanz- und Kapitalméarkte den
Marktpreis des Genussscheins. Diese werden wiederum von verschiedenen Faktoren beeinflusst, wie
zum Beispiel Borsentrends, Marktmeinungen, Handelshilanz- und Wahrungsungleichgewichten, inter-
nationalen Konflikten, Terrorismus, usw., so dass der Eintritt negativer Umstande, aber auch bereits die
blof3e Erwartung der Finanz- und Kapitalmérkte, den Wert der Genussscheine negativ beeinflussen kon-
nen.

Risiken aus der Glaubigerstellung der Genussscheininhaber; Teilnahme am Verlust

Der Erwerber von Genussscheinen der Gesellschaft wird Gléaubiger der Gesellschaft. Als Glaubiger der
Gesdllschaft tragt er das Risiko, dass sich das Investment anders entwickelt als urspriinglich erwartet.
Die Hohe der jahrlichen Vergitungen sowie die Rickzahlung des eingesetzten Kapitals am Ende der
Laufzeit bzw. bei Kiindigung der Genussscheine héngen stark von der Bonitét der Gesellschaft sowie
von den erwirtschafteten Gewinnen der Gesellschaft ab und werden nicht garantiert. Im Falle von Ver-
lusten der Emittentin verringert sich der Riickzahlungsanspruch. Das Investment kann daher einen teil-
weisen oder vollstéandigen Verlust einzelner oder aler Vergitungen, Nachzahlungsanspriichen sowie
des gesamten Nennbetrags der Genussscheine zur Folge haben.

Risiken von Genussscheinen im I nsolvenzfall

Genussscheine gelten im Gegensatz zu Anleihen as Mezzanine-Kapital, d.h. as Zwischenform von
Eigenkapital und Fremdkapital. Im Insolvenzfall haftet das Genussscheinkapital gegeniber den anderen
Glaubigern — hat also somit Eigenkapitalcharakter. Im Insolvenzfall der Gesellschaft bricht das operati-
ve Geschéft meist zusammen, da Kunden und andere Geschéftspartner stark verunsichert werden. Daher
erhoht sich der Verlust insolventer Gesellschaften meist sprunghaft weiter. Weiterhin kostet die Insol-
venzverwaltung sehr viel Geld. Die Folge davon ist, dass die Glaubiger in der Regel nur einen Bruchtell
ihrer Forderungen vom Insolvenzverwalter zurtickerhalten. Genussscheininhaber erhalten in den meis-
ten Falen nur einen geringen Teil ihres eingesetzten Kapitals bzw. noch offener Ausschiittungen zu-
rick. Im Insolvenzfall ist daher von einem Totalverlust auszugehen.

Wertverlustrisiken und Verwasserung bei Emissionen weiteren Genussscheinkapitals

Die Gesellschaft behdlt sich vor, im Rahmen der gesetzlichen und satzungsmaliigen Moglichkeiten —
vorbehaltlich der dafir erforderlichen Zustimmung durch die Hauptversammlung — weitere Genuss-
scheine der Gesellschaft auszugeben.

Sollten nach Magabe der Genussscheinbedingungen weitere Genussscheine begeben werden, kénnte
dies zur Folge haben, dass die bisher emittierten Genussscheine auf Grund des damit verbundenen gro-
[3eren Angebots einen geringeren Marktwert haben.

Die Emission weiterer Genussscheine konnte zudem, je nach Ausgestaltung einer moglichen Genuss-
scheinemission, zu einer Verwasserung der Vergitungsanspriche nicht mitzeichnender Genussschein-
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inhaber der Gesellschaft bzw. im Fall einer Nicht-Gewéahrung von Bezugsrechten zugunsten der Ge-
nussscheininhaber, sdmtlicher Genussscheininhaber, die zeichnen, aber keine Zuteilung erhalten, fih-
ren. Gemal3 den Genussscheinbedingungen steht den Genussscheininhabern nur dann ein Bezugsrecht
zu, wenn die Hauptversasmmlung dem zustimmt.

Risiken auf Grund des Fehlens von Sicherheiten

Die Genussscheine sind nicht besichert. Den Genussscheininhabern stehen daher keine Sicherheiten fiir
den Fall zu, dass die Gesellschaft ihre Verpflichtungen aus den Genussscheinen nicht erfllen kann. Die
Gesdllschaft ist ferner berechtigt, fir andere Verbindlichkeiten Sicherheiten an ihren Vermégensgegens-
ténden zu bestellen. Daher kann nicht ausgeschlossen werden, dass im Falle einer Insolvenz der Emit-
tentin moglicherweise keine oder nahezu keine Mittel zur Verteilung zur Verfligung stehen und die
Genussscheininhaber keine oder allenfalls geringe Zahlungen auf ihre Forderungen erhalten.

Risiken aus dem Fehlen eines 6ffentlichen Marktes wahrend der Angebotsfrist

Esist innerhalb der Angebotsfrist nicht beabsichtigt, die Genussscheine an einer Bérse notieren zu las-
sen. Die Gesellschaft hat gegenwartig auch nicht die Absicht, innerhalb der Angebotsfrist ihrerseits eine
Handel splattform fur die Genussscheine der Gesellschaft zu stellen. Es wird somit wéhrend der Ange-
botsfrist keinen 6ffentlichen Markt fir Genussscheine der Gesellschaft geben. Es kann daher nicht si-
chergestellt werden, dass Anleger, die in die Genussscheine der Gesellschaft investiert haben, diese an
Dritte weiterverauf3ern kdnnen. Es kann auch nicht gewéhrleistet werden, dass sich wahrend der Ange-
botsfrist fur die Genussscheine ein angemessener Marktpreis bildet.

Risiken aus der Volatilitat des Borsenkurses

Die Gesellschaft beabsichtigt derzeit, die Genussscheine nach Ablauf des 6ffentlichen Angebotsin den
Freiverkehr (Open Market) der Frankfurter Wertpapierbdrse einzubeziehen. Auf Grund der Tatsache,
dass es sich um eine relativ kleine Emission mit einem begrenzten Volumen handelt, ist nicht auszu-
schlieRen, dass erhebliche Preisschwankungen bei den Genussscheinkursen ungeachtet der Finanzlage
der Gesellschaft sowie der Zinsentwicklung eintreten. Es besteht auch keine Gewahr, dass sich nach
dem Angebot ein aktiver Handel in den Genussscheinen entwickeln und anhalten wird. Die M&glich-
keit, einen Genussschein zu einem marktgerechten Preis verkaufen zu kénnen, ist nicht unbedingt bor-
sentéglich gegeben. Die Handelbarkeit von Genussscheinen ist von verschiedenen Faktoren abhéngig
und esist moglich, dass sie nur schwer oder gar nicht veréuf3erbar sind.

Risiken im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Kiindigung der Genussscheine

Die Gesdllschaft ist nach den Genussscheinsbedingungen unter bestimmten Umsténden zu einer vorzei-
tigen Kindigung der Genussscheine berechtigt. Im Falle einer vorzeitigen Kindigung der Genussschei-
ne durch die Emittentin kénnte den Anlegern ein Gewinn entgehen, sofern zum Zeitpunkt der Riickzah-
lung der Genussscheine keine vergleichbare Rendite mit Ersatzinvestitionen erzielt werden kann, die ein
ahnliches Risikoprofil wie die mit diesem Prospekt angebotenen Genussscheine aufweisen.
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24 Steuerrechtliche Risiken, insbesondere im Zusammenhang mit der Unternehmenssteu-
erreform

Kernpunkt der Unternehmenssteuerreform 2008 ist die Absenkung des Korperschaftsteuertarifs von
25% auf 15%, sowie die Absenkung der Gewerbesteuermesszahl von derzeit 5% auf 3,5%. Der fir Per-
sonengesellschaften und Einzelunternehmen vorbehatene Staffeltarif in der Gewerbesteuer entféllt.
Aulerdem entféllt der Betriebsausgabenabzug der Gewerbesteuer fir die gewerbe- und korper-
schaftsteuerliche Bemessungsgrundlage. Die Festsetzung der Gewerbesteuerhebesdtze bleibt weiterhin
in der Zusténdigkeit der Gemeinden.

Daneben wurden die Vorschriften zur Ermittlung der gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage gedn-
dert. Es wurden Verschérfungen im Bereich der Hinzurechnung von direkten und indirekten Zinsantei-
len zum Gewerbeertrag eingefiihrt.

Aulerdem ist der Schuldzinsenabzug generell durch Einflihrung der so genannten ,, Zinsschranke® be-
schrankt. Von der Zinsschranke erfasst werden ale Zinsaufwendungen, die den steuerlichen Gewinn
gemindert haben. Darunter fallen neben den Zinsen aus der Inanspruchnahme von Kapital auch die Auf-
und Abzinsungen von Fremdkapital bzw. Kapitalforderungen. In der Folge sind Zinsaufwendungen bis
zur Hohe der gesamten Zinsertrage des jeweiligen Wirtschaftgahres abziehbar. Dartiber hinaus kdnnen
Zinsaufwendungen nur bis zur Hohe von 30% des steuerlichen Gewinns vor Zinsen, Steuern und Ab-
schreibungen (entspricht dem steuerlichen EBITDA) abgezogen werden.

Der nicht abzugsfahige Anteil der Zinsaufwendungen ist als Zinsvortrag in die folgenden Jahre vorzu-
tragen. Er erhdht somit den steuerlichen Zinsaufwand zukinftiger Jahre.

Die Zinsschranke findet keine Anwendung, solange der positive Schuldzinsenliberhang geringer as 1
Mio. EUR (Freigrenze) ist oder der Betrieb nicht oder nur anteilig zu eéinem Konzern i.S.d. Zinsschran-
ke gehort. Des Weiteren wird der Zinsabzug nicht durch die Zinsschranke eingeschrankt, wenn der Be-
trieb zwar formal zu einem Konzern gehort, die Eigenkapital quote des betrachteten Betriebs am Schluss
des vorangegangenen Abschlussstichtages in den nach International Financial Reporting Standards
(IFRS) erstellten Abschliissen gleich hoch oder hoher ist als die auf die Bilanzsumme bezogene Eigen-
kapitalquote des Konzerns (Escape-Klausel). Ein Unterschreiten der Eigenkapitalquote des Konzerns
bis zu einem Prozentpunkt, ist unschédlich. Die Escape-Klausel und die Ausnahme auf Grund der Kon-
zernzugehorigkeit ist nur insofern anwendbar, wie die Gesellschafterfremdfinanzierung nicht schadlich
ist.

Es ist nicht auszuschlief3en, dass das Inkrafttreten der Unternehmenssteuerreform 2008 die Ertrags-,
Vermdgens-, und Finanzlage der Gesell schaft beeintréchtigt.

Risiken aus Anderung der Anlegerbesteuerung

Die Besteuerung von Anlegern, die die Genussscheine im Privatvermégen halten, andert sich ab dem
Veranlagungszeitraum 2009 durch Einflhrung einer Abgeltungsteuer auf Kapitalertrdge im Privatver-
madgen (d.h. Zinsen, Dividenden und V eréuf3erungsgewinne) in Hohe von 25 Prozent (zzgl. Solidaritéats-
zuschlag ,, SolZ* und gegebenenfalls Kirchensteuer , KiSt*) wesentlich. Diese Anderungen betreffen
z.B. die Besteuerung von Verauf3erungsgewinnen und die Einschrankung des Werbungskostenabzugs.
Zudem ist das Halbeinkunfteverfahren fur Kapitalertrage aus Anteilen im Privatvermogen, die nach
dem 1. Januar 2009 angeschafft wurden, nicht mehr anwendbar. Fur Anteile, die vor dem 31. Dezember
2008 erworben wurden, gilt die alte Regelung. Die Abgeltungsteuer wird fir Kapitalertrége im Privat-
vermodgen abgeltende Wirkung haben. Nach einer Gunstigerpriifung kann zu einer Veranlagung nach
den allgemeinen Regelungen zur Ermittlung der tariflichen Einkommensteuer optiert werden. Der Ein-
behalt und die Abfihrung der Abgeltungsteuer obliegt wie bisher den Stellen, die den Kapitalertrag
auszahlen.
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Auf Grund dieser Anderung der Anlegerbesteuerung ist nicht auszuschlief3en, dass die Anleger nicht die
beabsichtigten Ertrage aus dem Investment in den Genussschein der Gesellschaft erzielen kdnnen.

3. Allgemeine I nfor mationen

3.1 Verantwortliche Per sonen

Die BEHR AG, Parkstra3e 2, 21220 Seevetal-Ohlendorf (,BEHR AG*, ,Gesellschaft* oder ,, Emitten-
tin*) Ubernimmt geméal 8 5 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fur den Inhalt dieses
Prospekts und erklart hiermit, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach rich-
tig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgel assen sind.

Die BEHR AG erklart ferner, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen,
dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
oder wesentlichen Umstande ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich
verandern konnen.

3.2 Gegenstand des Prospekts

Gegenstand dieses Prospektes sind 10.000 Stick auf den Inhaber lautende Genussscheine mit einem
Nennbetrag von jeweils 1.000 EUR aus der von der Emittentin beschlossenen Gewahrung von Genuss-
scheinen gegen Einzahlung von Genusskapital im Gesamtnennbetrag von insgesamt 10.000.000 EUR
mit Gewinn- und Verlustbeteiligung.

3.3 Abschlusspr tfer

Die Abschlussprifung fir die Geschéftsjahre 2005, 2006 und 2007 hat die SKN Schlarmann Kilian
Niemeyer GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Harburger Schlof3stral3e 30, 21079 Hamburg durch-
gefuhrt. Die Jahresabschllisse der Gesellschaft fur die Jahre 2005, 2006 und 2007 wurden nach den
Grundsétzen des deutschen Handel srechts (HGB) aufgestellt, vom Abschlussprifer geprift und jeweils
mit einem uneingeschrankten Bestdtigungsvermerk versehen. Die SKN Schlarmann Kilian Niemeyer
GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer Hamburg.

34 Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthdlt bestimmte, in die Zukunft gerichtete Aussagen, insbesondere dort, wo der
Wertpapierprospekt Angaben Uber die zukunftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen
in Bezug auf das Geschéft der BEHR AG, Wachstum und Profitabilitét sowie wirtschaftliche Rahmen-
bedingungen enthdlt. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwaértigen Erwartun-
gen, Einschdtzungen und Prognosen der Unternehmensleitung und beinhalten verschiedene bekannte
wie auch unbekannte Risiken und Unsicherheiten, die dazu fihren kdnnen, dass die tatséchlichen Er-
gebnisse, die Vermégens-, Finanz- und Ertragsiage sowie die Entwicklung wesentlich von den in diesen
zukunftsgerichteten Aussagen zum Ausdruck gebrachten oder implizierten Einschéatzungen abweichen.

35 I nformationen von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthdlt Informationen von Seiten Dritter, insbesondere in Form von Branchen- und
Marktdaten sowie Statistiken, die aus Branchenberichten und -studien, 6ffentlich erhétlichen Informa-
tionen und kommerziellen Verdffentlichungen entnommen sind. Soweit Informationen von Seiten Drit-
ter Ubernommen wurden, wurden diese unter Angabe der jeweiligen Quelle korrekt wiedergegeben.
Ferner wurden - soweit es der Gesellschaft bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten veroffentlich-
ten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen, welche die wiedergegebenen Infor-
mationen falsch oder irreflihrend gestalten wiirde.
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Bei der Erstellung dieses Prospekts wurde auf die im Folgenden genannten Quellen zurlickgegriffen:
- Zeitschrift ,,Gemise”, Ausgabe August 2008, herausgegeben vom Verlag Eugen Ulmer,

- Studie , Discounter — eine deutsche Erfolgsgeschichte, April 2008, herausgegeben von der Gesell-
schaft fur Konsumforschung (GfK) und Accenture Deutschland GmbH,

- ZMP-Markthilanz ,Gemise 2008“, herausgegeben von der Zentrale Markt- und Preisberichtsstelle
GmbH(ZMP), Bonn.

- DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Research Publikation ,, Unternehmensaniei-
hen*, 7. November 2007.

3.6 Einsehbar e Dokumente

Die folgenden Dokumente bzw. Kopien davon kénnen wahrend der Glltigkeitsdauer dieses Prospekts,
also bis zum Ablauf eines Jahres nach seiner Vertffentlichung, jeweils wahrend der Ublichen Ge-
schéftszeiten am Sitz der Gesellschaft in Papierform eingesehen werden:

- Satzung der Gesellschaft,

- geprlfte Jahresabschliisse der Gesellschaft fur die Geschéftgahre 2005, 2006 und 2007 einschlief3-
lich gepriuften Eigenkapital veranderungsrechnungen und Kapitalflussrechnungen fir die Geschéfts-
jahre 2005, 2006 und 2007 nebst Bestatigungsvermerk,

- geprufte Konzernabschliisse der Gesellschaft fir die Geschéftsiahre 2005, 2006 und 2007 ein-
schliefdich  der gepriften  Konzern-Eigenkapitalveréanderungsrechnungen und  Konzern-
Kapitalflussrechnungen fir die Geschéftgahre 2005, 2006 und 2007 nebst Bestétigungsvermerk.

4, Angaben Uber die Genussscheine und Bedingungen fur das Angebot
41 Angaben Uber die anzubietenden Wertpapiere

4.1.1 Beschreibung der Wertpapiere

Bei den angebotenen Wertpapieren handelt es sich um Genussscheine der BEHR AG mit der Internatio-
nalen Security Identification Number (1SIN) DEOOOAOQIUTS.

4.1.2 Rechtsvorschriften und rechtliche Grundlage fir die Schaffung der Wertpapiere

Gesetzliche Grundlage fir die Begebung der Genussscheine ist 8 221 AktG. Auf der Hauptversamm-
lung der Gesedllschaft vom 25. September 2008 wurde beschlossen, den Vorstand zu erméchtigen bis
zum 31. August 2013 mit Zustimmung des Aufsichtsrats Genussrechtskapital einmalig oder mehrfach
bis zu einem Betrag in Hohe von 10 Mio. EUR zu begeben. Der Vorstand beschloss am 14. Oktober
2008 mit Zustimmung des Aufsichtsrats auf den Inhaber lautende Genussscheine bis zu einem Betrag in
Hohe von 10 Mio. EUR, eingeteilt in bis zu 10.000 Stick im Nennbetrag von je 1.000 EUR, gemél3 den
Genussschei nbedingungen auszugeben.

4.1.3 Artund Verbriefung

Angeboten werden von der BEHR AG, Parkstraf3e 2, 21220 Seeveta-Ohlendorf insgesamt 10.000 Ge-
nussscheine in Hohe von 10.000.000 EUR. Die Genussscheine lauten auf den Inhaber und sind in
10.000 Genussscheine im Nennbetrag von je 1.000 EUR eingeteilt.
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Samtliche Genussscheine werden in einer Globalurkunde ohne Gewinnanteilsschein verbrieft, die bei
der Clearstream Banking AG, Neue Borsenstral?e 1, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt ist. Den Inha-
bern der Genussscheine stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu. Soweit gesetzlich zul&s-
sig, ist der Anspruch der Genussscheinsinhaber auf Einzelverbriefung der Genussscheine ausgeschlos-
sen.

Die Genussscheine sind frei verfligbar und sind daher auch frei Gbertragbar.

4.1.4 Wahrung der Wertpapieremission

Der Ausgabebetrag der Genussscheine der BEHR AG lautet auf EURO.

415 Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Genussscheine verbriefen Glaubigerrechte, keine Bezugsrechte, Stimmrechte oder sonstige Gesell-
schafterrechte.

4.2 Bedingungen und Voraussetzungen fur das Angebot
421 Angebotsfrist

Als Emissionstermin ist der 1. November 2008 vorgesehen. Die Genussscheine werden voraussichtlich
vom 1. November 2008 bis zum 31. Oktober 2009 in der Bundesrepublik Deutschland 6ffentlich ange-
boten. Das Ergebnis des Angebots wird voraussichtlich am 1. November 2009 im Wege einer Presse-
mitteilung und auf der Internetseite der BEHR AG vertdffentlicht. Das Angebot ist freibleibend. Die
Gesellschaft behdlt sich vor, das offentliche Angebot vorzeitig zu schlief3en. Die Schliefdung des Ange-
bots steht im freien Ermessen der Gesell schaft.

422 Angebotspreis

Der Preis fir jeden Genussschein entspricht dem Nennbetrag mal Ausgabekurs am Tag des Uberwei-
sungsauftrags geteilt durch 100. Der erste Verkaufspreis zum 1. November 2008 fur die Genussscheine
betrgt 1.000 EUR je Genussschein. Das entspricht einem Ausgabekurs von 100 Prozent. Die weiteren
Verkaufspreise, die auf den jeweiligen Uberweisungstag zu berechnen sind, sind einer Einzahlungsta-
belle zu entnehmen, die auf der Internetseite, www.gemuese-garten.de, der Gesellschaft veroffentlicht
wird und dort herunter geladen werden kann. Es handelt sich um vorléufige, freibleibende Angebots-
preise. Die Genussscheine nehmen vom Beginn der jeweiligen zum Zeitpunkt der Uberweisung des
Kaufpreises laufenden Zinsperiode an der Vergutung teil. Anleger, die Genussscheine wahrend einer
laufenden Zinsperiode erwerben, erhalten somit die volle Vergitung fir die jeweilige Zinsperiode. Da
sie den Kaufpreis aber nicht bereits zu Beginn der jeweiligen Zinsperiode entrichtet haben, steht ihnen
nur ein anteiliger Zinsertrag fur diese Zingperiode zu. Dies wird nicht durch die Zahlung von Stiickzin-
sen erreicht, sondern dadurch, dass sich der Ausgabekurs wahrend einer Zinsperiode laufend erhoht. In
dem Ausgabekurs sammeln sich somit die bis zum jeweiligen Uberweisungstag aufgelaufenen Zinsen.
Wirtschaftlich entspricht dies dem selben Ergebnis, als wenn Stiickzinsen zu zahlen wéren.

4.2.3 Kaufantragund Lieferung

Die Gesdllschaft bietet die Genussscheine im Wege eines dffentlichen Angebots einem unbestimmten
Interessentenkreis im Inland an. Zeichnungen der Genussscheine nimmt die Gesellschaft selbst entge-
gen. FUr den Erwerb der Genussscheine missen Interessenten der Emittentin einen vollstéandig ausge-
fullten Kaufantrag Gber einen Nennbetrag von mindestens 1.000 EUR Ubermitteln und den Kaufpreis
auf das in dem Kaufantrag genannte Konto der Emittentin bei der biw Bank fur Investments und Wert-
papiere AG Uberweisen. Der Kaufantrag sollte in etwa zeitgleich mit dem Eingang des Kaufpreises bei
der Emittentin vorliegen. Nur dann ist die baldige Einbuchung der von einem Anleger gezeichneten
Genussscheine in sein Wertpapierdepot gewdahrleistet. Zeichnungen werden in der Reihenfolge des Ein-
gangs der Kaufantrége berlicksichtigt. Die Ergebnisse des Angebots wird die Gesell schaft auf der Inter-
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netseite www.gemuese-garten.de bekannt machen und zwar unmittelbar nachdem die gesamten mit
diesem Wertpapierprospekt angebotenen Genussscheine platziert sind, ansonsten am 1. November
2009. Nachdem der Kaufantrag vorliegt und der entsprechende Kaufpreis auf dem Konto der Emittentin
eingegangen ist, erhélt der Anleger sofort eine Wertpapierabrechnung. Taggleich mit der Erstellung der
Wertpapierabrechnung beauftragt die Emittentin die zusténdige Depotstelle, die biw Bank fur Invest-
ments und Wertpapiere AG, Hausbroicher Str. 222, 47877 Willich, mit der Ubertragung der Genuss-
scheine in das vom Anleger im Kaufantrag angegebene Wertpapierdepot. Uber die gekauften Genuss-
scheine erhdlt der Erwerber eine Depotgutschrift bel seiner Depotbank. Mit der Abgabe des Kaufantrags
verzichtet ein Interessent gemald § 151 Satz 1 BGB auf eine ausdriickliche Annahme des Kaufantrags.
Die Emittentin behdlt sich vor, Kaufantrége ganz oder teilweise abzulehnen. Die (teilweise) Ablehnung
eines Kaufantrags wird dadurch erklért, dass die Emittentin den Zeichner schriftlich informiert und die
von einem Zeichner Uberwiesenen Betrage unverziglich an diesen zurtick Uberweist.

4.2.4 Verdffentlichung des Wertpapier prospekts

Die Veroffentlichung des Prospekis erfolgt entsprechend den Bestimmungen des Wertpapi erprospekt-
gesetzes unverziglich nach Billigung durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, spates-
tens einen Werktag vor Beginn des 6ffentlichen Angebots, also voraussichtlich am 31. Oktober 2008.

4.2.5 Voraussetzungen fur das Angebot

Die Hauptverssmmlung vom 25. September 2008 hat beschlossen, den Vorstand zu erméchtigen bis
zum 31. August 2013 mit Zustimmung des Aufsichtsrats Genussrechtskapital einmalig oder mehrfach
bis zu einem Betrag in Hohe von 10 Mio. EUR zu begeben. Der Vorstand beschloss am 14. Oktober
2008 mit Zustimmung des Aufsichtsrats auf den Inhaber lautende Genussscheine bis zu einem Betrag in
Hohe von 10 Mio. EUR, eingeteilt in bis zu 10.000 Stiick im Nennbetrag von je 1.000 EUR, gemal3 den
Genussschei nbedingungen auszugeben. Die Genussscheinbedingungen sehen eine Laufzeit bis zum 31.
Oktober 2018 und eine Basisvergutung von 8,5 % p.a. ab dem 1. November 2008 und eine gestaffelte
ergebnisabhéngige Vergitung ab dem Geschéftsjahr 2009 vor.

Nachfolgend sind die Bedingungen fur die Genussscheine im Wortlaut wiedergegeben:
4.3 Genussscheinbedingungen
§1 Ausgabe der Genussscheine

(1) Die BEHR AG, Seevetal - nachfolgend BEHR AG, Gesellschaft oder Emittentin genannt - be-
gibt auf Grundlage des Beschlusses der Hauptversammlung vom 25. September 2008 und auf
Grund des Beschluss des Vorstandes vom 14. Oktober 2008 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Genussscheine im Gesamtnennbetrag von 10.000.000 EUR.

(2 Die Genussscheine lauten auf den Inhaber und sind eingeteilt in 10.000 Stuck im Nennbetrag
von je 1.000 EUR. Die Genussscheine sind in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG/Frankfurt am Main hinterlegt wird.

(©)) Effektive Genussscheine werden nicht ausgegeben. Den Inhabern der Genussscheine — nachfol -
gend Genussscheininhaber genannt - stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die
gemal3 den Bestimmungen und Regeln der Clearstream Banking AG und aul3erhalb der Bundes-
republik Deutschland nach den Bestimmungen und Regeln von Clearstream International Uber-
tragen werden konnen.

(@) Die Globalurkunde trégt die Unterschrift des Vorstandes der BEHR AG. Es werden keine
Stlickzinsen berechnet. Die Ausschittung erfolgt nur an digjenigen, die am Tag vor der jeweili-
gen Ausschiittung Inhaber eines Genussscheines sind.

-28-



§2
@

)

©)

(4)

©)

(6)

()

Vergutung

Die Genussscheininhaber erhalten eine Basisvergiitung in Hohe von 8,5% p.a. des Nennbetrags
der Genussscheine. Sofern die Riickzahlungsanspriiche geméld 8§ 6 Absatz (1) den Nennbetrag
der Genussscheine unterschreiten, ist fir die Berechnung des Ausschittungsbetrages die jewei-
lige H6he des verminderten Riickzahlungsanspruchs maf3geblich.

Dariiber hinaus erhaten die Genussscheininhaber ab dem Geschéftgahr 2009 bei Erreichen
eines Konzernjahrestiberschusses von 1 Mio. EUR eine Gewinnbeteiligung in Hohe von 0,5 %
des Nennbetrags der Genussscheine und bei Erreichen eines Konzernjahrestiberschusses von 2
Mio. EUR eine Gewinnbeteiligung in Hohe von 1 % des Nennbetrags der Genussscheine. Eine
dartiber hinausgehende Gewinnbeteiligung erfolgt nicht. Der Anspruch der Genussscheininha-
ber auf Gewinnbeteiligung ist in der Summe auf die Héhe des Konzernjahrestiberschusses be-
schrankt. Fir die Zwecke der Ermittlung der Gewinnbeteiligung versteht sich das Konzernjah-
resergebnis als Konzerjahresergebnis vor Gewinnbeteiligung auf das Genusskapital.

Die Genussscheine sind ab dem 1. November 2008 vergitungsberechtigt. Die Vergutung wird
von der Gesdllschaft berechnet. Falls Ausschiittungen und/oder Zinsen fur weniger als ein Jahr
berechnet werden, findet die taggenaue Zinsberechnungsmethode “actual/actual”, d.h. auf der
Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatséchlichen Anzahl der Tage (365
bzw. 366) eines Zingahres Anwendung.

Sofern die Gesellschaft die Genussscheine bei Féligkeit nicht zurtickzahlt, sind diese bis zum
Tag der tatsachlichen Rickzahlung gemald § 4 Absatz (2) (dieser Tag nicht eingeschlossen) wei-
ter vergitungsberechtigt.

Die Auszahlung der Basisvergiitung erfolgt quartalsweise und ist anteilig am 1. Januar, 1. April,
1. Juli und 1. Oktober eines jeden Jahres falig, erstmals am 1. Januar 2009. Die Ausschiittungen
auf die Genussscheine sind dadurch begrenzt, dass durch sie kein Bilanzverlust bel der Emitten-
tin entstehen darf. Sofern sich durch diese Begrenzung die Ausschiittung vermindert, erfolgt die
verminderte Ausschittung auf diese Genussscheine - unabhéngig davon, ob auf Grund vermin-
derter Ausschittungen fehlende Betrége bestehen - im Verhdtnis der jeweiligen Ausschiit-
tungsanspriche zueinander. Dies gilt auch im Verhdtnis zu kiinftig begebenen Genussscheinen,
wenn deren Bedingungen eine entsprechende Regelung vorsehen.

Im Falle eines Ausfalls oder einer Verminderung der Ausschittung ist der fehlende Betrag in
den folgenden Geschéftgjahren nachzuzahlen, wobei zundchst die riickstandigen und sodann die
letztfalligen Ausschiittungsanspriiche zu bedienen sind. Eine Verzinsung des nachzuzahlenden
Betrages erfolgt nicht. Im Falle einer Verminderung der Riickzahlungsanspriiche gemaR § 6
Absatz (1) darf eine Nachzahlung erst dann vorgenommen werden, wenn die Wiederauffillung
der Riickzahlungsanspriiche geméR § 6 Absatz (2) bis zum Nennbetrag der Genussscheine er-
folgt ist. Die Nachzahlung fur diese Genussscheine wird anteilig im Verhdltnis der jeweiligen
Ausschuttungsanspriiche zueinander vorgenommen. Dies gilt entsprechend auch fur kiinftig zu
begebende Genussscheine, sofern deren Bedingungen einen entsprechenden Nachzahlungsan-
spruch vorsehen. Eine Nachzahlungspflicht besteht nur wahrend der Laufzeit der Genussschei-
ne.

Die Ausschittung der Gewinnbeteiligung fur das abgelaufene Geschéftgahr ist jeweils nach-
traglich am 1. Juli des Folgejahres fallig. Sofern zu diesem Termin die Hauptversammlung noch
keinen Beschluss Uber die Verwendung des Bilanzgewinnes fir dasjenige Geschaftgahr, fir das
die Ausschittung erfolgen soll, gefasst hat, wird die Zahlung am ersten Bankgeschéftstag in
Frankfurt am Main nach dem Tag des Beschlusses der Hauptversammlung Uber die Verwen-
dung des Bilanzgewinnes féllig. Die Emittentin wird die Hohe der Ausschiittung unverziiglich
nach dem Beschluss der Hauptversammlung Uber die Verwendung des Bilanzgewinns fir das-
jenige Geschéftsgjahr, fur das die Ausschiittung erfolgen soll, gemal3 8 8 bekannt geben. Bankge-
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schéftstag im Sinne dieses Absatzes (4) ist jeder Tag, an dem die Banken und das Abrechnungs-
system des Verwahrers am Erfillungsort gemald § 10 Absatz (2) gedffnet sind.

Die Gesellschaft verpflichtet sich, ale nach diesen Genussscheinbedingungen geschuldeten
Betrage in Euro an die Zahlstelle zu zahlen. Hierfir ist keine gesonderte Erklérung des Genuss-
scheininhabers notwendig. Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrége der Clearstream Ban-
king AG zur Zahlung an die Genussscheininhaber Uberweisen. Diese Uberweisungen befreien
die Gesdllschaft von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Genussscheininhabern.

Wird ein nach diesen Genussscheinbedingungen zu zahlender Betrag an einem anderen als ei-
nem Frankfurter Geschéftstag félig, so ist er stattdessen am nachfolgenden Frankfurter Ge-
schéftstag fallig, ohne dass wegen dieser Verzogerung eine weitere Vergitung zu zahlen ist. Ein
Frankfurter Geschéftstag ist jeder Tag, an dem Geschéaftsbanken in Frankfurt am Main und die
Clearstream Banking AG Zahlungen in Euro abwickeln.

Die Gesdllschaft kann von Genussscheininhabern innerhalb von zwdlf Monaten nach dem je-
weiligen Félligkeitstag nicht erhobene Betrage beim Amtsgericht in Lineburg hinterlegen. So-
weit die Gesellschaft auf das Recht zur Ricknahme der hinterlegten Betrdge verzichtet, erlo-
schen die betreffenden Anspriiche der Genussscheininhaber gegen die Gesellschaft. Nach Ver-
jahrung der Anspriiche der jeweiligen Genussscheininhaber erhélt die Gesellschaft die jewelli-
gen Betrage zurtick.

Keine Gesellschafterrechte, Bestand der Genussscheine, Anderung der Genussscheinbe-
dingungen

Die Genussscheine gewahren keine Gesellschafterrechte, insbesondere kein Stimmrecht, keine
Mitwirkungsrechte und keinen Anspruch auf Beteiligung am Abwicklungserlés bei Auflésung
der Gesdllschaft.

Der Bestand der Genussscheine wird — vorbehaltlich § 6 — weder durch eine Verschmel zung,
Rechtsformanderung oder Umwandlung noch durch eine Veranderung des gezeichneten Kapi-
tals der Emittentin berthrt.

Eine nachtragliche Anderung ist ausgeschlossen fur die Teilnahme am Verlust gemal § 6, einer
Beschrankung des Nachrangs gemal3 § 7 sowie einer Verkirzung der Laufzeit gemai3 § 4. Eine
vorzeitige Ruckzahlung ist der Emittentin unverziiglich zuriick zu gewahren, ohne dass es auf
entgegen stehende Vereinbarungen ankommt. Die Gesellschaft ist nur in den nachfolgenden
Falen berechtigt, die Genussscheinbedingungen durch einseitige Willenserklarung nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) unter Berlicksichtigung der Interessen der Gesellschaft, der Gesell-
schafter und der Genussscheininhaber zu andern bzw. anzupassen:

@ Redaktionelle Anderungen der Genussschei nbedingungen;

(b) Anderungen, die fir eine borsliche Notierung erforderlich sind — soweit die Genuss-
scheine zu irgendeinem Zeitpunkt bdrslich gehandelt werden sollten - ;

(©) Anderung der steuerlichen Behandlung von Genussscheinen bei der Gesellschaft. So-
weit die Ausschittung auf die Genussscheine bei der Gesellschaft mit Korperschaft-
steuer belastet wird, erfolgt die Anpassung durch Verminderung der Vergitungen um
die Kdrperschaftsteuer.

Die Anderungen sind geméi’ § 8 bekannt zu machen.

Dariiber hinaus kénnen die Genussschei nbedingungen nur mit mehrheitlicher Zustimmung einer
Versammlung der Genussscheininhaber verbindlich gegndert werden. Die Vorschriften des Ge-
setzes, betreffend die gemeinsamen Rechte der Besitzer von Schuldverschreibungen
(SchuldV G), sind entsprechend anzuwenden.
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Laufzeit, Rlckzahlung, Kindigung

Die Laufzeit der Genussrechte beginnt am 1. November 2008 und endet am 31. Oktober 2018.
Die Genussscheine kdnnen von der Gesellschaft oder den Genussscheininhabern erstmals zum
31. Oktober 2015 gekiindigt werden. Die Kiindigung muss schriftlich mit einer Frist von drei
Monaten zum 31. Oktober eines Jahres erfolgen, erstmals zum 31. Oktober 2015. Die gekindig-
ten Genussscheine verbriefen bis zum Wirksamwerden der Kiindigung ihre vollen Rechte.

Die Rickzahlung der Genussrechte erfolgt durch die Emittentin sechs Monate nach Ablauf der
Laufzeit oder dem Wirksamwerden der Kindigung gema 8 4 Absatz (1) zum Buchwert
(Nennbetrag abzlglich einer etwaigen anteiligen Verlustbeteiligung geméal3 § 6), hochstens zu
dem Betrag, der aus freiem Vermdgen (Eigenkapital, dass nicht gegen Ausschittungen ge-
schiitzt ist) der Gesellschaft geleistet werden kann. Sofern zu diesem Termin der Jahresab-
schluss der Emittentin fir das vorangegangene Geschaftsjahr noch nicht festgestellt sein sollte,
wird die Zahlung unmittel bar nach der endguiltigen Feststellung féllig.

Die Emittentin kann die Genussscheine mit einer Frist von mindestens 6 Monaten durch Be-
kanntmachung gemal3 8 8 zum Nennbetrag kiindigen, wenn

@ eine Anderung der Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland zu Zusatzzahlungen
an die Erwerber der Genussscheine flhrt,

(b) eine Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, gedndert oder in ei-
ner Weise angewendet wird, dass die Ausschiittung ganz oder teilweise nicht mehr zu
einer Verringerung der Steuerbemessungsgrundlage fir Gewerbeertrag- und/oder Kor-
perschaftsteuer flhrt,

(© der gesetzliche Abschlussprifer den Ausweis des Genusskapitals als bilanzielles Eigen-
kapital verweigert.

In den Fallen dieses Absatzes (3), lit. (a) und (b) darf die Kiindigung frihestens zum Ende des
Geschéftgahres ausgesprochen werden, das der Ausschiittung vorangeht, bei der erstmalig die
Steuerbelastung bei der Emittentin anfallen wiirde.

Die gekilindigten Genussscheine verbriefen bis zum Wirksamwerden der Kiindigung ihre vollen
Rechte; im Ubrigen gelten die Sétze 1 und 2 des Absatzes 2 sinngemal3.

Ausgabe weiterer Genussscheine

Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Genussscheininhaber
weitere Genussscheine zu gleichen oder anderen Bedingungen zu begeben. Die Ausgabe weite-
rer Genussscheine mit gleicher Ausstattung erfolgt in der Weise, dass sie mit diesen Genuss-
scheinen zusammengefasst werden, einheitliche Genussscheine mit ihnen bilden und ihren Ge-
samtnennbetrag erhéhen. Der Begriff "Genussscheing” umfasst im Fall einer solchen Erhéhung
auch solche zusétzlich begebenen Genussscheine.

Ein Bezugsrecht der Genussscheininhaber auf neu ausgegebene Genussscheine besteht, vorbe-
haltlich anderweitiger Beschllisse der Hauptversammlung, nicht.

Die Genussscheininhaber haben keinen Anspruch darauf, dass ihre Ausschiittungsanspriiche

vorrangig vor den Ausschittungsanspriichen bedient werden, die auf weitere Genussscheine
entfallen. Die Ausschittung auf weitere Genussscheine darf nicht vorrangig bedient werden.
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Verlustbeteiligung, Wiederauffillung der Rickzahlungsanspriiche

Wird ein Bilanzverlust ausgewiesen oder das gezeichnete Kapital der Emittentin zur Deckung
von Verlusten herabgesetzt, so vermindert sich der Riickzahlungsanspruch jedes Genussschein-
inhabers gegebenenfalls bis zur vollen Hohe. Bei einem Bilanzverlust vermindert sich der
Riickzahlungsanspruch jedes Genussscheininhabers in demselben Verhdtnis, in dem das in der
Bilanz ausgewiesene Eigenkapital (gezeichnetes Kapital zuziglich Kapitalriucklage zuzuglich
Gewinnriicklagen zuziglich Gewinnvortrag bzw. abzilglich Verlustvortrag, einschliefdlich Ge-
nussscheinkapital, jedoch ohne nachrangige Verbindlichkeiten) durch die Tilgung des Bilanz-
verlustes gemindert wirde. Bei einer Kapitalherabsetzung zur Deckung von Verlusten mindert
sich der Ruckzahlungsanspruch in demselben Verhéltnis, in dem das neue gezeichnete Kapital
zum alten gezeichneten Kapital der Emittentin steht.

Werden nach einer Teilnahme der Genussscheininhaber am Bilanzverlust in den folgenden Ge-
schéftsahren wahrend der Laufzeit der Genussscheine Jahresiiberschiisse nach Ausgleich et-
waiger Verlustvortrage erzielt, so sind aus diesen - nach der vorgeschriebenen Wiederauffillung
der gesetzlichen Riicklagen - die Riickzahlungsanspriiche bis zum Nennbetrag der Genussschei-
ne zu erhhen, bevor eine anderweitige Verwendung der Jahresliberschiisse vorgenommen wird.
Reicht der Jahresiiberschuss zur Wiederauffillung der Rickzahlungsanspriiche dieser und be-
reits begebener sowie kiinftig zu begebender Genussscheine nicht aus - sofern deren Bedingun-
gen einen entsprechenden Wiederauffillungsanspruch vorsehen -, so wird die Wiederaufflllung
des Kapitals dieser Genussscheine anteilig im Verhdtnis seines jeweiligen Gesamtnennbetrages
zum jeweiligen Gesamtnennbetrag bereits begebener und kiinftig zu begebender Genussscheine
vorgenommen.

Nachrangigkeit der Genussrechte, Liquidationser|ds

Die Forderungen aus den Genussscheinen gehen den Forderungen aller anderen Glaubiger der
Emittentin, die nicht ebenfalls nachrangig sind, im Range nach. Im Falle der Insolvenz oder der
Liquidation der Gesellschaft wird das Genusskapital erst nach Befriedigung aler nicht nachran-
gigen Glaubiger der Gesellschaft und vorrangig vor den Aktionaren bedient.

Die Genussscheine begriinden keinen Anspruch auf Teilnahme am Liquidationserlos im Falle
der Auflésung der Gesell schaft.

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der BEHR AG, die die Genussscheine betreffen, erfolgen - soweit im Ge-
setz nicht anderes vorgeschrieben ist - im elektronischen Bundesanzeiger.

Zahlstelle

Zahlstelle der Gesellschaft ist die biw Bank fur Investments und Wertpapiere AG, Hausbroicher
Str. 222, 47877 Willich. Die Gesellschaft ist berechtigt, weitere Zahlstellen zu benennen oder
einzelne Zahlstellen zu widerrufen.

Schlussbestimmungen

Die Genussscheinbedingungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestim-
men sich ausschliefdlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort und ausschliefflicher Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten, die sich aus den in die-
sen Genussschei nbedingungen geregelten Rechtsverhéltnissen ergeben, ist der Sitz der Emitten-
tin, soweit nicht zwingende gesetzliche V orschriften etwas anderes bestimmen.

Sollten einzelne Bestimmungen dieser Genussrechtsbedingungen ganz oder teilweise unwirk-
sam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so wird hierdurch die Giltigkeit der Gbrigen Be-
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stimmungen nicht berthrt. Die unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung ist durch die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch digjenige wirksame und durchfihrbare
Bestimmung zu ersetzen, die dem in diesen Genussrechtsbedingungen zum Ausdruck kommen-
den Willen wirtschaftlich am néchsten kommt. Gleiches gilt flr eventuelle L licken.

4.4 Einbeziehungen zum Handel in den Freiverkehr

Die Gesellschaft beabsichtigt derzeit, die Einbeziehung der Genussscheine nach Ablauf des 6ffentlichen
Angebots in den Freiverkehr (Open Market) an der Frankfurter Wertpapierbdrse zu beantragen. Sofern
die Genussscheine im Rahmen des 6ffentlichen Angebots nicht hinreichend breit gestreut platziert wer-
den konnten, behalt sich die Gesellschaft vor, keine Einbeziehung der Genussscheine in den Freiverkehr
(Open Market) an der Frankfurter Wertpapierborse zu beantragen. Die Einbeziehung in den Freiverkehr
(Open Market) bietet jedem Anleger die Méglichkeit, seine Genussscheine oder auch nur Teile borsen-
taglich Uber seine Depotbank zu verdufern. Hierfur wird eine Gebiuhr berechnet, die von Bank zu Bank
unterschiedlich hoch ist.

5. Grundefur das Angebot und Verwendung der Erlose

Die Gesellschaft hat verschiedene Griinde fir das Angebot. Den Zeichnern der Genussscheine soll zum
einen ermdglicht werden, am wirtschaftlichen Erfolg der Gesellschaft zu partizipieren. Zum anderen
will die Gesellschaft durch das 6ffentliche Angebot und die damit zusammenhangende Wahrnehmung
in der Offentlichkeit ihre Bekanntheit erhhen.

Die Gesellschaft plant, den Nettoemissionserlds fur die Durchfuhrung von Investitionen und Maf3nah-
men im Rahmen der Strategie der BEHR AG zu verwenden. Konkret werden dabei folgende Mal3nah-
men erwogen, geordnet nach Prioritét:

Errichtung von Kihlhallen an den Standorten der produzierenden Tochtergesellschaften in Po-
len und Ruméanien;

- Ausbau des Geschéftes bei den produzierenden Tochtergesellschaften;
- Refinanzierung bestehender Fremdkapital mittel;
- Bauvon Unterkinften fir Erntehelfer.

Die Gesdllschaft hat bisher keinerlei Beschliisse tber die mogliche Verwendung von Erlésen gefasst,
die im Rahmen der Durchfihrung des dffentlichen Angebots erzielt werden. Die zeitliche Folge der
Durchfiihrung der oben genannten Verwendungsmaoglichkeiten sowie die Hohe der Kosten lassen sich
gegenwartig noch nicht abschlief3end bestimmen.

Die Gesellschaft beabsichtigt, im Rahmen des 6ffentlichen Angebots verschiedene V ertriebsplattformen
zu nutzen. Je nach Dienstleistungsumfang dieser Plattformen werden unterschiedliche Kosten, insbe-
sondere Provisionen entstehen. Die bereits zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospekts absehbaren Kos-
ten der Emission und des 6ffentlichen Angebots belaufen sich auf ca. 100.000 EUR. Der maximale Net-
toemissionserls wird sich daher auf ca. 9.900.000 EUR belaufen.
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6. K apitalausstattung

6.1  Ubersicht Giber die Kapitalausstattung

Die nachfolgende Tabelle stellt die Kapitalausstattung der Behr AG zum 30. September 2008 (unge-
priift) dar.

K apitalausstattung (ungepr tft) zum 30. September 2008

in EUR

Ruckstellungen 1.069.191
KurZristige Verbindlichkeiten 4.332.387
Besichert 3.569.021
nicht garantiert/nicht besichert 763.366
Langfristige Verbindlichkeiten 16.286.059
Besichert 10.000.000
nicht garantiert/nicht besichert 6.286.059
Verbindlichkeiten gesamt 20.618.446
Eigenkapitalahnl. SoPo/Genussr echte 6.000.000
Besichert

nicht garantiert/nicht besichert 6.000.000
Eigenkapital gesamt 6.954.287
Gezeichnetes Kapital 1.500.000
Gesetzliche Riicklage 150.000
Andere Gewinnriicklagen 4.681.800
Gewinnvortrag vor Verwendung 622.487
K apitalausstattung gesamt 34.641.924

Im Hinblick auf Rickgriffe auf die Eigenkapitalausstattung unterliegt die Gesellschaft nur den allge-
meinen fir Aktiengesell schaften geltenden gesetzlichen Beschrénkungen.

6.2 Erklarung zum Geschéftskapital

Das derzeit vorhandene Geschéftskapital (working capital) reicht nach Auffassung der BEHR AG fir
die Aufrechterhaltung des Geschéftsbetriebs und zur Erfullung von Zahlungsverpflichtungen wahrend
der Glltigkeit dieses Prospekts von zwdlf Monaten seit der Verdffentlichung dieses Prospekts aus.

7. Ausgewadhlte Finanzinfor mationen

Die nachstehend zusammengefassten Finanz- und Unternehmensdaten sind im Zusammenhang mit den
im Finanzteil abgedruckten Jahresabschliissen und den dazugehdrigen Erléuterungen sowie den Ab-
schnitten 8. , Darstellung und Analyse der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage” und 2. , Risikofakto-
ren* zu lesen.

Die nachfolgend ausgewdhiten historischen Unternehmensdaten der Geschéftgahre 2005, 2006 und
2007 wurden aus den nach den Vorschriften des Handel sgesetzbuches (HGB) von der Gesellschaft auf-
gestellten und von der SKN Schlarmann Kilian Niemeyer GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
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Harburger Schlof3stral3e 30, 21079 Hamburg gepriften und jeweils mit einem uneingeschrénkten Best&
tigungsvermerk versehenen Jahresabschliissen und Konzernabschliissen der BEHR AG fir die Ge-

schéftsjahre 2005, 2006 und 2007 entnommen.

Sofern in diesem Prospekt Finanzdaten als ,,ungeprift‘ angegeben werden, bedeutet dies, dass sie kei-

ner Priifung unterzogen wurden.

7.1 Entwicklung der Ertragsage (Einzelabschluss)

1.1.2007 - 1.1.2006 - 1.1.2005 -
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
in TEUR in TEUR in TEUR
(gepruft) (gepruft) (gepruft)

UMSALZEN 1OSE....c.eeveeeeeieeii e 117.882 120.798 105.779
Sonstige betriebliche Ertrage........cccoovvvevvveece e, 1.612 1.369 1.299
Materialaufwand............ccceeveeeiienice e 98.834 100.939 89.088
Personalaufwand ...........cccccvverrveneneneeeeee e 2.932 3.065 2.359
ADSChreibUNGEN........cccv e 92 467 87
sonstige betriebliche Aufwendungen ............cccccveueeeee. 15.804 16.559 14.712
Ertrége aus Beteiligungen ..........ccocveveienencicineneniens 133 309 61
Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewin-
nabfihrungs- oder TeilgewinnabfUhrungsvertrags
erhaltene GeWINNE. .........ccccevviiere e 2.119 3.121 1.623
Ertrége aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermogens...........coceveeveeverseesceeeneeenns 235 94 86
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage.........cccccevveveenee. 1.193 814 675
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpa-
piere des Umlaufvermogens.........cccvceeveeveeveeveesnenne, 0 194 147
Zinsen und dhnliche Aufwendungen............cccccevvveennens 1.103 689 491
Aufwendungen fur Genussrechtskapital.............ccce.e.. 312 145 0
Aufwendungen aus Verlustibernahme.............ccccoeenee. 123 704 0
Ergebnisder gewohnlichen Geschéftstatigkeit.......... 3.974 3.743 2.639
aul3erordentliche Aufwendungen ..........ccocvvvenenenienns 2.000 1.000 800
Aulerordentliches Ergebnis........cccoceeveninenenienecene. -2.000 -1.000 -800
Steuern von Einkommen und vom Ertrag...................... 660 813 406
SONSHQE SLEUEIN. ...ttt 5 4 -10
Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewin-
nabfUhrungs- oder Teilgewinnabfihrungsvertrags
abgeflhrte GEWINNE .........ccccvieee e 70 200 0
Jahresliber SChUSS.........ccovvevereeee e 1.240 1.726 1.444
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr .........ccccceeeveenvnencnenns 5 4 2
Einstellung in Gewinnrucklage.........c.covveveieicceniennns 622 865 722
Bilanzgewinn ..ot 622 865 724
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7.2 Entwicklung der Vermogenslage (Einzelabschluss)

ANagever MOGEN ..o
Immaterielle Vermdgensgegenstande.....................
Sachanlagen ........ccevvveeve e
Finanzanlagen..........ccoveeieeenenesse e

UmIaufver MOGgEN .......ccovviiirereeeeerese e
VOITELE ...
Forderungen und sonstige V ermdgensgegenstande
Kasse, Bankguthaben, etC. ........ccccovieiiiiiieinee

Rechnungsabgrenzungsposten .........ccoccvveeeerereenee.

Bilanzsumme........cooieiiiie e

Eigenkapital ........cccooeieirininee e
Gezeichnetes Kapita .........ccccoeeevvveececccceececen,
GewinNricklagen...........cvevereieieeenesese e
Bilanzgewinn ...

Eigenkapitaldhnlicher Sonder pos-

ten/Genussrechtskapital........cccccvvvevceeceeveevee v

RUCKSEIUNGEN ...

VerbindlichKeiten ...

BilanZsumme..........ccceiiiiniee e

7.3 Kapitalflussrechnung (Einzelabschluss)

Bereich der gewodhnlichen Geschaftstatigkeit

Umsatzeinzahlungen

sonstige betriebliche Einzahlungen
Beteiligungseinzahlungen

Materialauszahlungen

Personal auszahlungen

sonstige betrieblichen Auszahlungen

Finanzauszahl ungen/-einzahlungen

Steuerauszahl ungen/-einzahlungen
Zahlungsmittellber schuss aus der gewohnlichen
Geschéaftstatigkeit

I nvestitionsbereich

Auszahlungen fur den Erwerb von Gegenstanden
des Anlagevermoégens

Auszahlungen fir die Gewahrung von Anleihen
oder dem Erwerb von Beteiligungen
Einzahlungen aus dem Verkauf von Gegenstanden
des Anlagevermégens
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31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
in TEUR in TEUR in TEUR
(gepr uft) (gepr uft) (gepruft)
19.098 7.430 4.103
42 53 50
3.548 148 467
15.508 7.229 3.586
22.283 18.035 9.984
239 126 125
22.010 16.924 8.723
34 985 1.136
229 24 13
41.610 25.489 14.101
6.954 5.715 3.988
1.500 1.500 1.500
4.832 3.350 1.764
622 865 724
6.000 4.000 0
1.138 1.833 957
27.518 13.941 9.156
41.610 25.489 14.101
2007 2006 2005
in TEUR in TEUR in TEUR
(gepr uft) (gepr uft) (gepr uft)
114.074 120.814 109.841
1.598 1.144 1.129
2.545 64 -960
-93.248 -99.135 -90.530
-3.154 -2.753 -2.323
-18.414 -17.300 -15.086
-56 -125 -15.086
724 -676 -198
2.622 2.034 2.143
-3.544 -132 -416
-8.280 -2.237 -1.440
63 337 2



2007 2006 2005
in TEUR in TEUR in TEUR
(geprift) (gepr aft) (gepraft)
Einzahlung aus der Tilgung von Ausleihungen oder
der Verauf3erung von Beteiligungen 0 0 565
Zahlungsmittelfehlbetrag aus dem I nvestitions-
bereich -11.761 -2.032 -1.289
Finanzierungsbereich
Auszahlungen an Gesellschafter 0 0
Einzahlungen von Gesellschaftern 0 0
Aufnahme von Fremdkap./Riickz. Darlehen 10.688 6.979
Tilgung von Fremdkapital / Vergabe Darlehen -2.500 -7.132
Zahlungsmitteliiber schuss aus dem Finanzie-
rungsbereich 8.188 -153
Verénderung des Zahlungsmittel bestandes -951 -151
Stand Zahlungsmittel bestand
am Anfang der Periode 985 1.136
Stand Zahlungsmittel bestand
am Ende der Periode 34 985
8. Darstellung und Analyse der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsage

Die nachstehend ausgewdhlten Finanz- und Unternehmensdaten sind in Zusammenhang mit den im
Finanzteil abgedruckten Jahres- und K onzernabschl lissen nach HGB zu lesen.

Die nachfolgend ausgewdhiten historischen Unternehmensdaten der Geschéftgahre 2005, 2006 und
2007 wurden aus den nach den Vorschriften des Handel sgesetzbuches (HGB) von der Gesellschaft auf-
gestellten und von der SKN Schlarmann Kilian Niemeyer GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Harburger Schlof3stral3e 30, 21079 Hamburg gepriften und jeweils mit einem uneingeschréankten Besté
tigungsvermerk versehenen Jahresabschliissen und Konzernabschliissen der BEHR AG fir die Ge-
schéftgjahre 2005, 2006 und 2007 entnommen.

Samtliche Zahlenangaben wurden auf volle Euro bzw. Tausend Euro je nach der gewéhlten Darstel-
lungsart kaufmannisch auf- bzw. abgerundet. Samtliche Prozentangaben wurden auf Zehntel prozent
kaufmannisch auf- bzw. abgerundet. Auf Grund der vorgenommenen Einzelrundungen kann es vor-
kommen, dass die Summe der gerundeten Einzelangaben nicht mit der gerundeten Zahl der jeweiligen
Gesamtsumme Ubereinstimmt. In derartigen Falen wurde die kaufmannische Rundung der Einzelwerte
beibehalten. In den Abschlissen wurde abweichend hiervon eine Rundung gewahlt, die dazu fuhrt, dass
die Summe der gerundeten Einzelwerte mit der gerundeten Zahl der jeweiligen Gesamtsumme Uberein-
stimmt. Es gibt daher vereinzelt geringfligige Abweichungen der in diesem Wertpapierprospekt enthal-
tenen gerundeten Zahlen von den in den Abschliissen enthaltenen gerundeten Zahlen.
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8.1 Ergebnisbeeinflussende Faktoren

In den letzten zwei Jahren hat sich der européische Gemiisemarkt im Wesentlichen konstant entwickelt.
Der Verzehr von Obst und Gemise blieb auf hohem Niveau. Im Inland besteht jedoch im Vergleich zu
den européischen Nachbarléndern zum Teil noch erhebliches Steigerungspotential. Obst und Gemiise
sind Wachstumsmaérkte und sind von der kritischen Diskussion Uber Treibhausgase und Ressourcen-
verbrauch durch Fleischkonsum nicht betroffen.

Anders a's andere Bereiche der Landwirtschaft, ist der Markt fir Freilandgemiseprodukte in der EU
kaum reguliert. Es handelt sich somit um einen Markt, der ausschliefdlich durch Angebot und Nachfrage
geprégt ist. Fur die Gesellschaft war in der Vergangenheit insbesondere ergebnisbeeinflussend, dass die
Herstellungskosten fiir den Gemiiseanbau auf Grund gestiegener Rohstoffpreise und Lohnkosten erheb-
lich gestiegen sind. Dies gilt insbesondere fir das laufende Geschéftsjahr 2008. Des weiteren war ein
Uberangebot bei den wesentlichen von der Gesellschaft vertriebenen Produkten von erheblichem Ein-
fluss auf das Ergebnis. Bel einem Angebot, das die Nachfrage Ubersteigt, kommt es hdufig dazu, dass
die Abnehmerpreise zur Deckung der gestiegenen Herstellungskosten nicht ausreichen. Im Hinblick auf
die von der Gesellschaft vertriebenen Produkte gilt dies insbesondere fir das Hauptprodukt Eisbergsa-
lat, das in den Jahren 2004, 2007 und voraussichtlich auch im laufenden Geschéftsjahr 2008 von den
Lieferanten der Gesellschaft nur mit Verlusten produziert werden konnte.

8.2 Wesentliche Entwicklungen

Im Jahr 2005 traf die Gesellschaft weitere Entscheidungen zur Begleitung der Expansion des deutschen
LEH in européaische Nachbarstaaten. In 2006 begann der eigene Anbau in Polen und in Rumanien. Ziel
dieser Grindungen war es, die lokalen wachsenden Mérkte mit qualitativ hochwertigem Gemuise zu
bedienen. Im Geschéftgahr 2007 wurde in die neue zentrale Kuhl- und Logistikhalle und den Ausbau
der Tochtergesellschaften in Deutschland, Spanien, Portugal, Ruméanien und in Polen investiert.

8.3 Trends
Convenience im Gemiisemarkt

Convenience ist ein wesentlicher Trend, der den Markt fur Frischgemise zunehmend stérker beein-
flusst. Unter dem Begriff Convenience versteht die Gesellschaft alles, was der Bequemlichkeit des End-
verbrauchers, insbesondere beim Einkauf und bei der Zubereitung der Produkte, dient. Die Nachfrage
fur kleine Packungsgréf3en und vorverarbeitetes Gemiise nimmt stetig zu, noch ist der Anteil dieses
Marktsegmentes gering.

Konzentration der Einzelhandel sketten

In den letzten Monaten konnten weitere K onzentrationsentwicklungen bei den LEH-Ketten beobachtet
werden. Die Tengelmann-Gruppe verkaufte ihre Discountaktivitdten PLUS. Diese Geschéfte werden in
Deutschland teilweise von der EDEKA Ubernommen.

Trends in Bezug auf die Gesellschaft

Der Umsatz der Gesellschaft blieb im Vergleich zum Vorjahr im Wesentlichen konstant. Deutlich ge-
stiegen sind die Material- und sonstige Kosten. Die Kostensteigerungen beim Material resultieren im
Wesentlichen aus den gestiegenen Produktionskosten bei den Tochtergesellschaften und sonstigen Lie-
feranten. Die Abnehmerpreise sind starken saisonalen Schwankungen ausgesetzt. Da die Herstellungs-
kosten fur den GemUiseanbau in der Vergangenheit auf Grund gestiegener Rohstoffpreise und Lohnkos-
ten erheblich gestiegen ist, waren die Abnehmerpreise bei einigen wesentlichen von der Gesellschaft
vertriebenen Produkten fir die Lieferanten der BEHR AG nicht kostendeckend. Im Hinblick auf die von
der Gesdllschaft vertriebenen Produkte gilt dies insbesondere fir das Hauptprodukt Eisbergsalat, das in
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den Jahren 2004, 2007 und voraussichtlich auch im laufenden Geschéaftgahr 2008 von den Lieferanten
der Gesellschaft nur mit Verlusten produziert werden konnte.

8.4 Einzelabschliisse der BEHR AG

Entwicklung der Ertragslage

1.1.2007 - 1.1.2006 - 1.1.2005 -
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
in TEUR in TEUR in TEUR
(gepruft) (gepruft) (gepruft)

UMSALZEN 1OSE......eeveeeieieeiieie et 117.882 120.798 105.779
Sonstige betriebliche Ertrage...........cccooveviviiineicienns 1.612 1.369 1.299
Materialaufwand............ccceeereeeneninesese e 98.834 100.939 89.088
Personalaufwand ............ccocvenineneneneeeeee e 2.932 3.065 2.359
ADSChreibuNgeN.........ccooeei e 92 467 87
sonstige betriebliche Aufwendungen ... 15.804 16.559 14.712
Ertrége aus Betelligungen ..........cccceveevevvecceececcieenen, 133 309 61
Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewin-
nabfihrungs- oder TeilgewinnabfUhrungsvertrags
erhaltene GeWINNE...........ccco e reere e 2119 3.121 1.623
Ertrége aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanl agevermOgens...........ooeeveerereseseeseneenens 235 94 86
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage.........ccccceeoveeenee. 1.193 814 675
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpa-
piere des Umlaufvermogens.........ccoveceveveecesieceennnn, 0 194 147
Zinsen und dhnliche Aufwendungen..........cccccoeveevneenee. 1.103 689 491
Aufwendungen flr Genussrechtskapital...........ccccceeeueeee 312 145 0
Aufwendungen aus Verlustibernahme.............ccco.e..e.. 123 704 0
Ergebnisder gewodhnlichen Geschéaftstatigkeit.......... 3.974 3.743 2.639
auf3erordentliche Aufwendungen ...........ccocvveereicneenns 2.000 1.000 800
Aulerordentliches Ergebnis........cccceevenenenenecnienne -2.000 -1.000 -800
Steuern von Einkommen und vom Ertrag..........ccccceee 660 813 406
SONSHPE SLEUEIM. ...t 5 4 -10
Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewin-
nabfihrungs- oder Teilgewinnabflhrungsvertrags
abgeflhrte GEWINNE ..o 70 200 0
Jahresliber sSChUSs.........ccccvveveieceee e 1.240 1.726 1.444
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr .........ccccoeeeevvceecnenene, 5 4 2
Einstellung in Gewinnrucklage..........c.ccovveneieieiennnnns 622 865 722
BilanZgewinn ... 622 865 724
Umsatzer|dse

Die Umsatzerl6se der BEHR AG betrugen im Geschéftsjahr 2005 105.779 TEUR. Im Geschéftgahr
2006 stiegen die Umsatzerl6se der BEHR AG um 15.019 TEUR auf 120.798 TEUR an. Die Umsatzer-
l6se der BEHR AG sanken im Geschéftsiahr 2007 um 2.916 TEUR auf 117.882 TEUR. Der leichte
Umsatzriickgang in 2007 erklart sich aus deutlich niedrigeren Verkaufspreisen, insbesondere fir Eis-

bergsalat.
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Die BEHR AG erzielt ausschliefdlich Umsétze im Geschéftsbereich Gemiisehandel. Die Umsétze in den
Geschéftsbereichen Gemuseproduktion und Dienstleistung werden durch Tochtergesellschaften erzielt.
Die Umsétze der BEHR AG verteilen sich geografisch wie folgt:

Umséatze der Behr AG

Region 2007 2006 2005

in TEUR in TEUR in TEUR
Inland 115.215 117.618 104.145
Ausland 2.668 3.180 1.634

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beliefen sich im Geschéftgahr 2005 auf 1.299 TEUR. Die sonstigen
betrieblichen Ertrége der BEHR AG erhohten sich im Geschéftgahr 2006 um 70 TEUR auf 1.369
TEUR. Im Jahr 2007 stiegen die sonstigen betrieblichen Ertrage um 243 TEUR auf 1.612 TEUR an.

Materialaufwand

Der Materialaufwand der BEHR AG belief sich im Geschéftgahr 2005 auf 89.088 TEUR. Im Ge-
schéftsjahr 2006 stieg der Materialaufwand der BEHR AG um 11.851 TEUR auf 100.939 TEUR. Im
Geschéftgahr 2007 sank der Materialaufwand um 2.105 TEUR auf 98.834 TEUR.

Per sonal aufwand

Im Geschéftgahr 2005 betrug der Personalaufwand der BEHR AG 2.359 TEUR. In 2006 stieg der Per-
sonalaufwand der BEHR AG um 706 TEUR auf 3.065 TEUR an. Der Personalaufwand der BEHR AG
sank im Geschéaftsiahr 2007 um 133 TEUR auf 2.932 TEUR.

Abschreibungen

Im Geschéftgjahr 2005 beliefen sich die Abschreibungen der BEHR AG auf 87 TEUR. Im Geschéfts-
jahr 2006 erhohten sich die Abschreibungen der BEHR AG um 380 TEUR auf 467 TEUR. Die Ab-
schreibungen der BEHR AG sanken im Geschéftsjahr 2007 um 375 TEUR auf 92 TEUR.

Sonstige betriebliche Abschreibungen

Die sonstigen betrieblichen Abschreibungen der BEHR AG betrugen im Geschéftgahr 2005 14.712
TEUR. Im Geschéftgahr 2006 stiegen die sonstigen betrieblichen Abschreibungen der BEHR AG um
1.847 TEUR auf 16.559 TEUR. Die sonstigen betrieblichen Abschreibungen der BEHR AG sanken im
Geschéftgjahr 2007 um 755 TEUR auf 15.804 TEUR.

Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabflhrungsvertrags
erhaltene Gewinne

Im Geschéftgahr 2005 wurden auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabflhrungs- oder
Teilgewinnabfiihrungsvertrags erhaltenen Gewinne in Hohe von 1.623 TEUR von der BEHR AG er-
zielt. Die auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines GewinnabfUhrungs- oder Teilgewinnabf ihrungs-
vertrags erhaltenen Gewinne erhthten sich im Geschéaftsiahr 2006 um 1.498 TEUR auf 3.121 TEUR.
Die auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfihrungs- oder Teilgewinnabfihrungsver-
trags erhaltenen Gewinne der BEHR AG sanken im Geschéftgahr 2007 um 1.002 TEUR auf 2.119
TEUR. Der Rickgang des Ertrages in 2007 ist im Wesentlichen darauf zurtickzuflhren, dass die produ-
zierende Tochtergesellschaft Gemtisegarten Gresse GmbH fir einzelne Kulturen in 2007 einen niedrige-
ren Ertrag alsin 2006 erzielte.
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Sonstige Zinsen und @hnliche Ertrage

Im Geschéftsjahr 2005 betrugen die sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrége der BEHR AG 675 TEUR.
Die sonstige Zinsen und dhnlichen Ertrdge der BEHR AG erhohten sich im Geschéaftsjahr 2006 um 139
TEUR auf 814 TEUR. Im Geschéftgjahr 2007 stiegen die sonstige Zinsen und dhnlichen Ertrdge um 379
TEUR auf 1.193 TEUR.

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Die Zinsen und dhnlichen Aufwendungen der BEHR AG beliefen sich im Geschéftgahr 2005 auf 491
TEUR. Im Geschéftsjahr 2006 erhohten sich die Zinsen und ghnlichen Aufwendungen der BEHR AG
um 198 TEUR auf 689 TEUR. Die Zinsen und dhnliche Aufwendungen der BEHR AG stiegen im Ge-
schéftsjahr 2007 um 414 TEUR auf 1.103 TEUR an. Der Anstieg der Zinsaufwendungen erklért sich
aus der begonnenen Investition fir die neue zentrale Kihl- und Logistikhalle und aus den Finanzierun-
gen fir den Ausbau der Tochtergesellschaften in Deutschland, Spanien, Portugal, Rumanien und Polen.

Jahrestiber schuss/Bilanzgewinn

Der Jahresiiberschuss der BEHR AG betrug im Geschéftsiahr 2005 1.444 TEUR. Im Geschéftsjahr
2006 erhohte sich der Jahresiiberschuss um 282 TEUR auf 1.726 TEUR. Der Jahresiiberschuss der
BEHR AG sank im Geschéftsjahr 2007 um 486 TEUR auf 1.240 TEUR. Der Bilanzgewinn der BEHR
AG betrug in 2005 724 TEUR. Im Geschéftgahr 2006 erhohte sich der Bilanzgewinn der BEHR AG
um 141 TEUR auf 865 TEUR. Im Geschéftsjahr 2007 sank der Bilanzgewinn um 243 TEUR auf 622

TEUR.

Entwicklung der Vermdgenslage

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
in TEUR in TEUR in TEUR
(gepruft) (gepr uft) (gepruft)
ANIagever MOGEN ......coveiirieriereeeee s 19.098 7.430 4.103
Immaterielle Vermdgensgegenstande........................ 42 53 50
SaChanlagen ..o 3.548 148 467
Finanzanlagen..........coooeeeicinencseseeee e 15.508 7.229 3.586
UmMmlaufver moOgen ........ccocoveeeeieniere e 22.283 18.035 9.984
VOITELE .....eeiviriesieeie e 239 126 125
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande... 22.010 16.924 8.723
Kasse, Bankguthaben, etC. ........cccoveeiinieieiencene 34 985 1.136
Rechnungsabgrenzungsposten ...........cccoevenereeeenene 229 24 13
BilanZsumme..........ccviiiiininereee e 41.610 25.489 14.101
Eigenkapital ........cccooveeiineiiseseeeeee e 6.954 5.715 3.988
Gezeichnetes Kapital ........cooeveeeverenineniene e 1.500 1.500 1.500
GewinNricklagen.........c.ooeeeerenise e 4.832 3.350 1.764
Bilanzgewinn ... 622 865 724
Eigenkapitalahnlicher Sonder pos-
ten/Genussrechtskapital..........cccceevveeveiecce s 6.000 4.000 0
RUCKSLEIUNGEN ... 1.138 1.833 957
VerbindlichKeiten ..o 27.518 13.941 9.156
BilanzSummMmEe.......ccooe i 41.610 25.489 14.101
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Anlagevermbgen

Das Anlagevermdgen der BEHR AG belief sich zum 31. Dezember 2005 auf 4.103 TEUR und setzte
sich aus immateriellen Vermogensgegenstanden (50 TEUR), Sachanlagen (467 TEUR) und Finanzanla-
gen (3.586 TEUR) zusammen. Das Anlagevermdgen der BEHR AG betrug zum 31. Dezember 2006
7.430 TEUR und setzte sich aus immateriellen Vermogensgegenstanden (53 TEUR), Sachanlagen (148
TEUR) und Finanzanlagen (7.229 TEUR) zusammen. Zum 31. Dezember 2007 erhohte sich das Anla-
gevermégen der BEHR AG um 11.668 TEUR auf 19.098 TEUR und setzte sich aus immateriellen
Vermdgensgegenstanden (42 TEUR), Sachanlagen (3.548 TEUR) und Finanzanlagen (15.508 TEUR)
zusammen.

Umlaufvermogen

Das Umlaufvermégen der BEHR AG betrug zum 31. Dezember 2005 9.984 TEUR und setzte sich aus
Vorrédten (125 TEUR), Forderungen und sonstigen Vermogensgegensténden (8.723 TEUR) sowie Kas-
se, Bankguthaben etc. (1.136 TEUR) zusammen. Das Umlaufvermégen der BEHR AG belief sich zum
31. Dezember 2006 auf 18.035 TEUR und setzte sich aus Vorrédten (126 TEUR), Forderungen und sons-
tigen Vermdgensgegenstanden (16.924 TEUR) sowie Kasse, Bankguthaben etc. (985 TEUR) zusam-
men. Zum 31. Dezember 2007 stieg das Umlaufvermdgen um 4.248 TEUR auf 22.283 TEUR an. Das
Umlaufvermdgen setzte sich zum 31. Dezember 2007 aus Vorréten (239 TEUR), Forderungen und
sonstigen Vermogensgegenstanden (22.010 TEUR) sowie Kasse, Bankguthaben etc. (34 TEUR) zu-
sammen.

Eigenkapital

Das Eigenkapital der BEHR AG belief sich zum 31. Dezember 2005 auf 3.988 TEUR und setzte sich
aus gezeichnetem Kapital (1.500 TEUR), Gewinnricklagen (1.764 TEUR) und einem Bilanzgewinn
(724 TEUR) zusammen. Zum 31. Dezember 2006 betrug das Eigenkapital der Gesellschaft 5.715 TEUR
und setzte sich aus gezeichnetem Kapital (1.500 TEUR), Gewinnrtcklagen (3.350 TEUR) und einem
Bilanzgewinn (865 TEUR) zusammen. Das Eigenkapital der Gesellschaft erhthte sich zum 31. Dezem-
ber 2007 um 1.239 TEUR auf 6.954 TEUR und setzte sich aus gezeichnetem Kapital (1.500 TEUR),
Gewinnriicklagen (4.832 TEUR) und einem Bilanzgewinn (622 TEUR) zusammen.

Eigenkapital ahnliche Sonder posten/Genussr echtskapital

Die eigenkapitaldhnlichen Sonderposten/Genussrechtskapital der BEHR AG beliefen sich zum 31. De-
zember 2006 auf 4.000 TEUR (im Vorjahr 0 TEUR). Die eigenkapitaldhnlichen Sonderpos-
ten/Genussrechtskapital der BEHR AG betrugen zum 31. Dezember 2007 6.000 TEUR.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft beliefen sich zum 31. Dezember 2005 auf 9.156 TEUR. Die
Verbindlichkeiten der Gesellschaft setzten sich per 31. Dezember 2005 aus Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten in Hohe von 411 TEUR, Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung in Héhe
von 5.158 TEUR, Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen in Héhe von 2.152 TEUR
und sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von 1.435 TEUR zusammen.

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft erh6hten sich zum 31. Dezember 2006 um 4.785 TEUR auf
13.941 TEUR. Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft setzten sich per 31. Dezember 2006 aus Ver-
bindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten in Hohe von 454 TEUR, Verbindlichkeiten aus Lieferung und
Leistung in Hohe von 7.019 TEUR, Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen in Hohe
von 3.736 TEUR und sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von 2.732 TEUR zusammen

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft stiegen zum 31. Dezember 2007 um 13.577 TEUR auf 27.518
TEUR an. Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft setzten sich per 31. Dezember 2007 aus Verbindlich-
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keiten gegeniliber Kreditinstituten in Hohe von 10.132 TEUR, Verbindlichkeiten aus Lieferung und
Leistung in Hohe von 11.951 TEUR, Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen in Hohe
von 3.688 TEUR und sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von 1.748 TEUR zusammen.

Kapitalflussrechnung der BEHR AG

Bereich der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

Umsatzeinzahlungen

sonstige betriebliche Einzahlungen
Beteiligungseinzahlungen

M aterialauszahlungen

Personalauszahlungen

sonstige betrieblichen Auszahlungen
Finanzauszahlungen/-einzahlungen
Steuerauszahlungen/-einzahlungen
Zahlungsmitteltiber schuss aus der gewohnli-
chen Geschaftstatigkeit

I nvestitionsber eich

Auszahlungen fir den Erwerb von Gegensténden
des Anlagevermégens

Auszahlungen fir die Gewahrung von Anleihen
oder dem Erwerb von Beteiligungen
Einzahlungen aus dem Verkauf von Gegenstéan-
den des Anlagevermdégens

Einzahlung aus der Tilgung von Ausleihungen
oder der VeréulRerung von Beteiligungen
Zahlungsmittelfehlbetrag aus dem I nvestiti-
onsbereich

Finanzierungsbereich

Auszahlungen an Gesellschafter

Einzahlungen von Gesellschaftern

Aufnahme von Fremdkap./Riickz. Darlehen
Tilgung von Fremdkapital / Vergabe Darlehen
Zahlungsmitteliiber schuss aus dem Finanzie-
rungsbereich

Veranderung des Zahlungsmittel bestandes
Stand Zahlungsmittel bestand

am Anfang der Periode

Stand Zahlungsmittel bestand

am Ende der Periode

2007 2006 2005
in TEUR in TEUR in TEUR
(gepr ft) (gepr 0ft) (gepr ft)
114.074 120.814 109.841
1.598 1.144 1.129
2.545 64 -960
-93.248 -99.135 -90.530
-3.154 -2.753 -2.323
-18.414 -17.300 -15.086
-56 -125 -15.086
-724 -676 -198
2.622 2.034 2.143
-3.544 -132 -416
-8.280 -2.237 -1.440
63 337 2
0 0 565
-11.761 -2.032 -1.289
0 0 0
0 0 0
10.688 6.979 -706
-2.500 -7.132 870
8.188 -153 164
-951 -151 1.018
985 1.136 118
34 985 1.136

Zahlungsmittel liber schuss aus gewohnlicher Geschaftstatigkeit

Der Zahlungsmittel iberschuss aus gewohnlicher Geschéftstétigkeit der BEHR AG belief sich im Jahr
2005 auf 2.143 TEUR. Im Jahr 2006 sank der Zahlungsmittel Giberschuss aus gewohnlicher Geschaftsta-
tigkeit der BEHR AG um 109 TEUR auf 2.034 TEUR. Der Zahlungsmittel iberschuss aus gewohnlicher
Geschéftstétigkeit der BEHR stieg im Jahr 2007 um 588 TEUR auf 2.622 TEUR an. Grund fir diesen
Anstieg war im Wesentlichen ein Anstieg der Beteiligungseinzahlungen (von 64 TEUR im Jahr 2006
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um 2.481 TEUR auf 2.545 TEUR). Dieser Anstieg betraf hauptséchlich die Ertréage aus Gewinnabfiih-
rung und die Ertrage aus Dividenden.

Zahlungsmittel Giber schuss aus dem Investitionsbereich

Die Zahlungsmittel liberschiisse aus dem Investitionsbereich der BEHR AG betrugen -1.289 TEUR im
Jahr 2005. Im Jahr 2006 sanken die Zahlungsmittel tberschiisse aus dem Investitionsbereich der BEHR
AG um 743 TEUR auf -2.032 TEUR. Grund hierfir war im Wesentlichen, dass die Auszahlungen fur
die Gewéhrung von Anleihen oder dem Erwerb von Beteiligungen von -1.440 TEUR im Jahr 2005 um
-797 TEUR auf -2.237 TEUR im Jahr 2007 stiegen, wobei insbesondere die Beteiligung in Osteuropa
aufgestockt wurden. Die Zahlungsmittel tiberschiisse aus dem Investitionsbereich der BEHR AG san-
ken im Jahr 2007 um 9.729 TEUR auf TEUR -11.761 auf Grund von Auszahlungen fur den Erwerb
von Gegenstanden des Anlagevermogens (-3.544 TEUR) und Auszahlungen fur die Gewahrung von
Anleihen oder dem Erwerb von Beteiligungen (-8.280 TEUR), u.a. im Zuge der Kapitalerhéhung der
Agrar Systems S.A.U. und beim Erwerb weiterer Geschéftsanteile der Jessener Frischgemiise Verarbei-
tungs GmbH (total 2.600 TEUR) und weiterer Finanzierungen in Ruménien und Polen (-2.192 TEUR)
und die Gewdahrung von Darlehen an Herrn Ruldolf Behr (-3.000 TEUR).

Zahlungsmittel iber schuss aus dem Finanzbereich

Die Zahlungsmittel liberschiisse aus dem Finanzbereich der BEHR AG beliefen sich im Jahr 2005 auf
164 TEUR. Im Jahr 2006 sanken die Zahlungsmittel liberschiisse aus dem Finanzbereich der BEHR AG
um 317 TEUR auf -153 TEUR. Die Zahlungsmittel (iberschiisse aus dem Finanzbereich der BEHR AG
stiegen im Jahr 2006 um 8.341 TEUR auf 8.188 TEUR. Der Anstieg der Zahlungsmittel Giberschiisse
aus dem Finanzbereich beruht insbesondere auf der Halleninvestition, die dazu fihrte, dass die Mittel
aus der Aufnahme von Fremdkapital von 6.979 TEUR im Jahr 2006 um 3.709 TEUR auf 10.688
TEUR stiegen und dem Sinken der Mittel aus der Tilgung von Fremdkapital von -7.132 TEUR im Jahr
2006 um 4.632 TEUR auf -2.500 TEUR. Die Mittel aus der Tilgung von Fremdkapital sanken insbe-
sondere auf Grund einer Umfinanzierung nach Aufnahme der PREPS-Genussscheine in 2006.

Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode

Der Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode der BEHR AG belief sich im Jahr 2005 auf 1.136
TEUR. Im Jahr 2006 verringerte sich der Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode der BEHR AG
um 151 TEUR auf 985 TEUR. Der Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode der BEHR AG ver-
minderte sich im Jahr 2007 um 951 TEUR auf 34 TEUR.

85 Konzernabschlisseder BEHR AG

Entwicklung der Ertragdage im BEHR-Konzern

1.1.2007 - 1.1.2006 - 1.1.2005 -
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
in TEUR in TEUR in TEUR
(gepruft) (gepruft) (gepruft)
UMSALZEN [OSE.....eceeeeecieeeesie et 179.648 174.282 149.669
Erhthung des Bestands an fertigen und unferti-
0eN Erzeugnissen........ccccevveeeveseeeeseseesie e 870 1.741 567
Andere aktivierte Eigenleistungen ...........ccoceeeeeenene 89 0 0
Sonstige betriebliche Ertrage..........ccccovoveeeivieeene 4.142 3.433 2.776
Materialaufwand.............ccoeoereiineieneinecneee 128.523 126.881 109.029
Personalaufwand ............ccccoeeniineiniincsenes 21.443 19.073 14.532
ADbschreibungen.........ccooeeirineeene 1.347 921 775
Sonstige betriebliche Aufwendungen...................... 31.388 30.021 25.463
Ertrége aus Beteiligungen .........ccccevvveeveevesieecnee, 57 49 92



1.1.2007 - 1.1.2006 - 1.1.2005 -

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

in TEUR in TEUR in TEUR

(gepruft) (gepruft) (gepruft)
Ertrége aus anderen Wertpapieren und Auslei-
hungen des Finanzanlagevermdgens...........c.cccue..... 141 37 23
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrége..................... 377 442 474
Aufwendungen fir Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen .........ocoooevviieie e 0 1 2
Zinsen und dhnliche Aufwendungen............cc......... 1.481 851 644
Aufwendungen fur Genussrechtskapital.................. 312 145 0
Ergebnisder gewohnlichen Geschaftstatigkeit... 831 2.091 3.156
aulRerordentliche Aufwendungen ..........c.ccceeeevenen. 0 442 800
AuRerordentliches Ergebnis.........cccccvvveveevecnenen. 0 -442 -800
Steuern von Einkommen und vom Ertrag................ 412 469 515
SONStIQE SLEUEIN. ....ocveeieeceee e 117 85 34
Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines
Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfihrungs-
vertrags abgefihrte Gewinne...........cccoccveevevecceeenee. 70 200 0
Ausgleichszahlungen aus Dividendengarantie........ 1 1 1
Konzernjahresiiberschuss..........ccccceevveeieiieeeenne. 231 894 1.806
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr ..........c.ccoeeeeeeene. 5 4 2
Entnahme aus Gewinnricklagen..........ccccccveeenenee. 345 0 0
Einstellung in Gewinnricklage...........ccoevvvevennnee. 0 113 1.060
Auf andere Gesellschafter entfallendes Ergebnis.... 41 80 -24
KONZENMNGEWINN ... 622 865 724

Entwicklung der Ertragslage des BEHR-Konzernsin der Zeit vom 1. Januar 2008 bis zum 30. Juni

2008
1.1.2008 - 1.1.2007 -
30.06.2008 30.06.2007
in TEUR in TEUR
(ungepr uft) (ungepr uft)
UMSALZEN 1OSE....c.veeeeeeeeiieieeie st 76.503 69.570
Erhohung des Bestands an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen.........ccoooeveieere e -113 -2.048
Andere aktivierte Eigenleistungen ...........cccecvecveeneen, 0 87
Sonstige betriebliche Ertrage..........coocevvvveceevvceennne, 956 760
Materialaufwand...........cccceeeeveeeenienieeee e 52.962 48.560
Personalaufwand ............ccocceveeieninnieenee e 10.464 9.648
AbSChrelbuNgeN.........cccoivveeeii e, 938 602
Sonstige betriebliche Aufwendungen...........cccoceeee. 16.820 14.742
Ertrége aus Beteiligungen .........cccoovvveeeneiceneneeenne 0 0
Ertrége aus anderen Wertpapieren und Ausleihun-
gen des Finanzanlagevermogens..........ccovvereeeeenienn. 61 61
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage.........c.cccecen..... 162 138
Aufwendungen fir Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen ..........cccocveverinenccncnienn, 0 0
Zinsen und dhnliche Aufwendungen..........cccccceennene. 1.051 461
Aufwendungen fir Genussrechtskapital..................... 89 78
Ergebnisder gewohnlichen Geschaftstatigkeit...... -4.756 -5.523
aul3erordentliche Aufwendungen ............cccceceveneneene. 0 0



1.1.2008 - 1.1.2007 -

30.06.2008 30.06.2007
in TEUR in TEUR

(ungepr uft) (ungepr uft)
AulRerordentliches Ergebnis.........cccccovoviieiiinnnn, 0 0
Steuern von Einkommen und vom Ertrag .................. -927 -1.349
SONSLIJE SLEUEIM......oviieiiieeeee e 70 68
Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Ge-
winnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfihrungsver-
trags abgefihrte Gewinne...........ccccoveeeveceecese e, 0 0
Ausgleichszahlungen aus Dividendengarantie........... 0 0
Konzernjahresiiber schuss...........coeveveieiecenencne, -3.899 -4.242
Gewinnvortrag ausdem Vorjahr ..........ccccccccevvveennnnn 2 5
Entnahme aus Gewinnricklagen...........ccceevenencne. 0 0
Einstellung in Gewinnricklage..........ccccoovveenvreeenne. 0 0
Auf andere Gesellschafter entfallendes Ergebnis....... 133 225
KONZEr NGEWINN ..o, -3.764 -4.012

Die Gesdllschaft weist darauf hin, dass die ungepriften Zwischenfinanzinformationen zum 30. Juni
2008 nur von begrenzter Aussagekraft sind. Dies liegt zum einen daran, dass die Gesellschaft und ihre
Tochtergesellschaften die inlandische GemUiseproduktion eines Jahres im ersten Halbjahr bis zum Be-
ginn der Erntezeit im Mai zunéchst vorfinanzieren miissen, so dass bis zum 30. Juni eines Jahres regel-
maldig kein Gewinn erwirtschaftet werden kann. Des weiteren hat auch der Vergleich von Zwischenfi-
nanzinformationen eines Jahres mit den Zwischenfinanzinformationen des Vorjahres nur eine begrenzte
Aussagekraft, weil die von der Gesellschaft und ihren Tochtergesellschaften produzierten und vertrie-
benen Freilandgemise Saisonprodukte sind, deren Produktion stark vom Wetter in dem jewelligen Jahr
abhangig ist. Dies kann dazu fuhren, dass sich die Produktion und der Vertrieb der Freilandgemise im
Vergleich zum Vorjahr um mehrere Wochen verschiebt. Dies kann zu erheblichen Abweichungen bei
den jewelligen Zwischenfinanzinformationen fuhren, obwohl sich bel einer Gesamtjahresbetrachtung
unter Umstanden keine signifikanten Anderungen ergeben, weil die Schwankungen lediglich saisonbe-
dingt sind.

Umsatzer|6se

Die Umsatzerl6se des BEHR-Konzerns beliefen sich im Geschéftsjahr 2005 auf 149.669 TEUR. Die
Umsatzerl 6se des BEHR-Konzerns stiegen in 2006 um 24.613 TEUR auf 174.282 TEUR an. Die Um-
satzerlése des BEHR-Konzerns erhdhten sich im Geschéftsahr 2007 um 5.366 TEUR auf 179.648
TEUR.

Sonstige betriebliche Ertrége

Die sonstigen betrieblichen Ertrége des BEHR-Konzerns beliefen sich im Geschéftsjahr 2005 auf 2.776
TEUR. Im Geschéftgahr 2006 erhdhten sich die sonstigen betrieblichen Ertrége um 657 TEUR auf
3.433 TEUR. Die sonstigen betrieblichen Ertrage des BEHR-K onzerns betrugen im Geschéftsjahr 2007
4.142 TEUR. Die Erhdhung der sonstigen betrieblichen Ertrége basiert hauptsachlich auf der Steigerung
der sonstigen Dienstleistungen im Ausland.

Material aufwand

Der Materialaufwand des BEHR-Konzerns betrug im Geschéftgahr 2005 109.029 TEUR. Im Ge-
schéftsjahr 2006 stieg der Materialaufwand um 17.852 TEUR auf 126.881 TEUR an. Im Geschéftgjahr
2007 erhohte sich der Materialaufwand um 1.642 TEUR auf 128.523 TEUR an. Die Material aufwands-
quote blieb mit ca. 71% konstant.
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Per sonal aufwand

Der Personalaufwand des BEHR-Konzerns betrug im Geschéftsjahr 2005 14.532 TEUR. Der Personal-
aufwand des BEHR-Konzerns stieg im Geschéftgahr 2006 um 4.541 TEUR auf 19.073 TEUR an. Der
Personalaufwand erhthte sich im Geschéaftsjahr 2007 um 2.370 TEUR auf 21.443 TEUR. Die Erhéhung
des Personaaufwands beruht auf der Ausweitung des Geschéftsbetriebs des BEHR-Konzerns. Die
Ausweitung des Geschéftsbetriebs betraf insbesondere die Auslandsmérkte (Erhdhung in Spanien 865
TEUR und Erhdhung in Ruménien 615 TEUR).

Abschreibungen

Die Abschreibungen des BEHR-Konzerns beliefen sich im Geschéftsjahr 2005 auf 775 TEUR. Im Ge-
schéftsiahr 2006 stiegen die Abschreibungen um 146 TEUR auf 921 TEUR. Die Abschreibungen im
BEHR-Konzern erhohten sich im Geschéftsjahr 2007 um 426 TEUR auf 1.347 TEUR ebenfalls auf
Grund der Ausweitung des Geschéftsbetriebs.

Konzer njahrestiber schuss

Der Konzernjahrestiberschuss belief sich im Geschéftgahr 2005 auf 1.806 TEUR. Der Konzernjahresi-
beschuss des BEHR-Konzerns sank im Geschéftsjahr 2006 um 912 TEUR auf 894 TEUR. Der Kon-
zernjahrestiberschuss der Gesellschaft sank in 2007 um 663 TEUR auf 231 TEUR.

Konzerngewinn
Der Konzerngewinn des BEHR-Konzerns belief sich im Geschéftgahr 2005 auf 724 TEUR. Der Kon-
zerngewinn stieg in 2006 um 141 TEUR auf 865 TEUR. Im Geschéftgahr 2007 sank der Konzernge-

winn des BEHR-Konzerns um 243 TEUR auf 622 TEUR, wobei ein Betrag in Hohe von 345 TEUR aus
den Gewinnrticklagen entnommen wurde.

Entwicklung der Vermdgenslage im BEHR-Konzern

30.06.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
(ungepr Gft) (gepr uft) (gepr uft) (gepr uft)
Aufwendungen fir die Ingang-
setzung und Erweiterung des
Geschaftsbetriebs 41 45 0
Anlagevermogen ........cocvvvereeenne 30.461 22.463 10.435 5477
Immaterielle Vermbdgensgegens-
tANE.......coiviie 386 417 555 95
Sachanlagen ........ccceeeveinieenen. 24.595 16.353 7.240 4.473
Finanzanlagen.......cccccceeveceenenne. 5.480 5.692 2.640 909
Umlaufvermogen ........c.ccoeeeveenee 45.016 32.198 26.689 19.743
VOITALE ..o 11.742 11.195 9.815 6.211
Forderungen und sonstige Ver-
mogensgegenstande.................... 32.310 19.279 14.438 11.380
Kasse, Bankguthaben, etc. .......... 964 1.725 2.436 2.152
Rechnungsabgrenzungsposten ...... 1.846 1.580 739 72
Abgrenzung latenter Steuern ........ 2334 1.113 86 0
Bilanzsumme.........cccccoveeinvinennns 79.699 57.399 37.949 25.294
Eigenkapital ........cccocveiiiiiineins 2.278 7.089 6.425 5.324
Gezeichnetes Kapital ................... 1.500 1.500 1.500 1.500
Gewinnricklagen.........c.ccoceeveuenee. 5.069 4.449 3.934 3.100
Ausgleichsposten aus der Wéah-
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rungsumrechnung ............ccceeuee.e. -418 494 45

Konzerngewinn..........ccccceeeveeeenens -3.764 622 865

Ausgleichsposten fir die Antei-

le anderer Gesdllschafter.............. -109 24 -80
Eigenkapitalahnlicher Sonder -
posten/Genussr echtskapital ........... 6.000 6.000 4.000
Sonder posten fur Zuschiisse und
Zulagen......coeveevieevee e 420 315 270
Ruckstellungen ........cccooveveiieinnne 3.797 3.188 3473 2.226
Verbindlichkeiten ..o 67.205 41.794 23.928 17.467
Rechnungsabgrenzungsposten ...... 0 1 14
Bilanzsumme........ccccoovvvirenienienns 79.699 57.399 37.949 25.294

Anlagevermbgen

Das Anlagemdgen des BEHR-Konzerns belief sich zum 31. Dezember 2005 5.477 TEUR und setzte
sich aus immateriellen Vermdgensgegenstanden (95 TEUR), Sachanlagen (4.473 TEUR) und Finanzan-
lagen (909 TEUR) zusammen. Das Anlagemodgen des BEHR-Konzerns betrug zum 31. Dezember 2006
10.435 TEUR und setzte sich aus immateriellen Vermdgensgegenstdnden (555 TEUR), Sachanlagen
(7.240 TEUR) und Finanzanlagen (2.640 TEUR) zusammen. Zum 31. Dezember 2007 belief sich das
Anlagevermogen des BEHR-Konzerns auf 22.463 TEUR und setzte sich aus immateriellen Vermogens-
gegenstanden (417 TEUR), Sachanlagen (16.353 TEUR) und Finanzanlagen (5.692 TEUR) zusammen.
Das Sachanlagevermdégen stieg um 9.113 TEUR auf 16.353 TEUR, da die Gesellschaft ein neues Logis-
tikzentrum in Seevetal baute und Gebaude und Grundstiicke in Spanien erwarb. Das Finanzanlagever-
maogen erhohte sich um 3.052 TEUR auf 5.692 TEUR insbesondere auf Grund der Ausleihungen von
weiteren 3.000 TEUR an den Rudolf Behr Gemusebaubetrieb.

Die Finanzanlagen der Gesellschaft in der Ubersicht:

31.12.2007 31.12.2006  31.12.2006

TEUR TEUR TEUR
Wertpapiere des Anlagevermdgens 1 1 0
Beteiligungen an assoziierten Unter-
nehmen
Erzeugerorganisation Mecklenburger Ernte GmbH 240 212 28
PPG Produktionsplanungsges. mbH 9 8 1
Bartels Scandinavia AS 0 10 -10
Heegsma BV 52 46 6
Summe Beteiligungen 301 276 25
Sonstige Beteiligungen Bartels Scandi-
navia 10 0 10
Sonstige Ausleihungen
Diverse 19 20 -1
Rudolf Behr Gemuiisebaubetrieb 5.000 2.000 3.000
Jens-Rudolf Behr 358 339 19
Summe Sonstige Ausleihungen 5.377 2.359 3.018
Genossenschaftsanteile 3 3 0
Summe Finanzanlagen 5.692 2.640 3.052
Umlaufvermbgen

Das Umlaufvermdgen des BEHR-Konzerns belief sich zum 31. Dezember 2005 auf 19.743 TEUR und
setzte sich aus Vorrdten in Hohe von 6.211 TEUR, Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstanden
in Hohe von 11.380 TEUR sowie Kasse, Bankguthaben etc. in Hhe von 2.152 TEUR zusammen.
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Das Umlaufvermégen des BEHR-Konzerns belief sich zum 31. Dezember 2006 auf 26.689 TEUR und
setzte sich aus Vorrédten in Hohe von 9.815 TEUR, Forderungen und sonstigen Vermogensgegensténden
in Hohe von 14.438 TEUR sowie Kasse, Bankguthaben etc. in Héhe von 2.436 TEUR zusammen.

Das Umlaufvermégen des BEHR-Konzerns belief sich zum 31. Dezember 2007 auf 32.198 TEUR und
setzte sich aus Vorréaten in Hohe von 11.195 TEUR, Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstan-
den in H6he von 19.279 TEUR sowie Kasse, Bankguthaben etc. in Hohe von 1.725 TEUR zusammen.
Die Vorrdte und die Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande erhohten sich auf Grund der
Ausweitung des Geschéftsbetriebs des BEHR-Konzerns.

Eigenkapital

Das Eigenkapital des BEHR-Konzerns belief sich zum 31. Dezember 2005 auf 5.324 TEUR und setzte
sich aus gezeichnetem Kapital in Héhe von 1.500 TEUR, Gewinnriicklagen in Hohe von 3.100 TEUR
und einem Konzerngewinn in Héhe von 724 TEUR zusammen.

Das Eigenkapital des BEHR-Konzerns betrug zum 31. Dezember 2006 6.264 TEUR und setzte sich aus
gezeichnetem Kapital in Héhe von 1.500 TEUR, Gewinnrticklagen in Hohe von 3.934 TEUR, Aus
gleichsposten aus der Wahrungsumrechnung in Hohe von 45 TEUR, Konzerngewinn in Hohe von 865
TEUR, Ausgleichsposten fur die Anteile anderer Gesellschafter in Hohe von -80 TEUR zusammen.

Das Eigenkapital des BEHR-Konzerns betrug zum 31. Dezember 2007 6.101 TEUR und setzte sich aus
gezeichnetem Kapital in Héhe von 1.500 TEUR, Gewinnrticklagen in Hohe von 4.449 TEUR, Aus-
gleichsposten aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von -494 TEUR, Konzerngewinn in Hohe von
622 TEUR, Ausgleichsposten fur die Anteile anderer Gesellschafter in Hohe von 24 TEUR zusammen.

Eigenkapital ahnliche Sonder posten/Genussrechtskapital

Die eigenkapital dhnlichen Sonderposten/Genussrechtskapital betrugen zum 31. Dezember 2006 4.000
TEUR (im Vorjahr 0 TEUR). Die eigenkapitalahnlichen Sonderposten/Genussrechtskapital betrugen
zum 31. Dezember 2007 6.000 TEUR.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten des BEHR-Konzerns beliefen sich zum 31. Dezember 2005 auf 17.467 TEUR
und setzten sich aus Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten in Hohe von 2.888 TEUR, Verbind-
lichkeiten aus Lieferung und Leistung in Hohe von 7.849 TEUR, Verbindlichkeiten gegeniiber verbun-
denen Unternehmen in Hohe von 4.209 TEUR und sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von 2.522
TEUR zusammen.

Die Verbindlichkeiten des BEHR-K onzerns betrugen zum 31. Dezember 2006 23.928 TEUR und setz-
ten sich aus Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten in Hohe von 1.449 TEUR, Verbindlichkeiten
aus Lieferung und Leistung in Hohe von 12.316 TEUR, Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Un-
ternehmen in Hohe von 5.330 TEUR und sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von 4.832 TEUR zu-
sammen.

Die Verbindlichkeiten des BEHR-Konzerns erhdhten sich zum 31. Dezember 2007 um 17.866 TEUR
auf 41.794 TEUR. Die Verbindlichkeiten des BEHR-Konzerns setzten sich zum 31. Dezember 2007 aus
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten in Héhe von 16.159 TEUR, Verbindlichkeiten aus Liefe-
rung und Leistung in Hohe von 10.190 TEUR, Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen
in Hohe von 11.790 TEUR und sonstigen Verbindlichkeiten in Hhe von 3.654 TEUR zusammen.
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Kapitalflussrechnung des Behr-Konzerns

Bereich der gewdhnlichen Geschaftstatig-
keit

Umsatzeinzahlungen

sonstige betriebliche Einzahlungen
Beteiligungseinzahlungen
Materialauszahlungen

Personal auszahlungen

sonstige betrieblichen Auszahlungen
Finanzauszahlungen/-einzahlungen
Steuerauszahlungen/-einzahlungen
Zahlungsmittelliber schuss aus der gewdhn-
lichen Geschéftstatigkeit

Investitionsber eich

Auszahlungen fur den Erwerb von Gegenstén-
den des Anlagevermdgens

Auszahlungen fir die Gewahrung von Anlei-
hen oder dem Erwerb von Beteiligungen

Einzahlungen aus dem Verkauf von Gegens-
ténden des Anlagevermdgens

Einzahlung aus der Tilgung von Ausleihungen
oder der Veraul¥erung von Beteiligungen
Zahlungsmittelfehlbetrag aus dem I nvestiti-
onsbereich

Finanzierungsbereich

Auszahlungen an Gesellschafter
Einzahlungen von Gesellschaftern
Aufnahme von Fremdkap./Riickz. Darlehen
Tilgung von Fremdkapital /

Vergabe Darlehen

ZahlungsmittelUber schuss aus dem Finan-
zierungsbereich

Wahrungsbedingte Veranderung des Fi-
nanzmittelfonds

Veranderung des Zahlungsmittel bestandes
Stand Zahlungsmittel bestand am Anfang der
Periode

Stand Zahlungsmittel bestand am Ende der Pe-
riode

2007 2006 2005

in TEUR in TEUR in TEUR

(gepr Uft) (gepr uft) (gepr uft)
174.414 171.803 154.220
4,500 4,378 2.401
25 46 15
-124.698 -123.155 -110.856
-21.353 -19.073 -14.532
-32.491 -29.320 -25.640
-1.344 -716 -148
-1.127 -828 -445
-2.076 3.134 5.015
-10.589 -4.618 -1.404
-3.023 -1.768 -491
331 472 260
2 38 0
-13.279 -5.876 -1.635
0 0 0
0 0 0
15.710 4.170 0
-563 -1.143 -2.399
15.147 3.026 -2.399
-503 0 0
-711 284 981
2.436 2.152 1.170
1.725 2.436 2.152

Zahlungsmittel Uiber schuss aus gewohnlicher Geschéftstatigkeit

Der Zahlungsmittel liberschuss aus gewdhnlicher Geschéftstétigkeit des BEHR-Konzerns belief sich im
Jahr 2005 auf 5.015 TEUR. Im Jahr 2006 verringerte sich der Zahlungsmittel tiberschuss aus gewohnli-
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cher Geschéftstéatigkeit des BEHR-Konzerns um 1.881 TEUR auf 3.134 TEUR. Der Zahlungsmittel-
Uberschuss aus gewohnlicher Geschéftstétigkeit des BEHR-Konzerns verringerte sich im Jahr 2007 um
5.210 TEUR auf -2.076 TEUR an. Ursachlich fir diese Entwicklung ist im Wesentlichen, dass die Um-
satzsteigerungen durch Steigerungen bel den Kosten, insbesondere bei Material, Léhnen und Transport
Uberkompensiert wurden.

Zahlungsmittel ber schuss aus dem Investitionsbereich

Die ZahlungsmittelUberschisse aus dem Investitionsbereich des BEHR-Konzerns betrugen -1.635
TEUR im Jahr 2005. Im Jahr 2006 sanken die Zahlungsmittel Uberschiisse aus dem Investitionsbereich
des BEHR-Konzerns um 4.241 TEUR auf -5.876. TEUR. Ursachlich dafir ist im Wesentlichen, dass
die Auszahlungen fir den Erwerb von Gegensténden des Anlagevermdgens von -1.404 TEUR um -
3.214 TEUR auf -4.618 TEUR stiegen. Begriindet ist dies durch die Ausweitung des Geschéaftsbetrie-
bes, insbesondere in Osteuropa und Spanien Die Zahlungsmittel Uberschiisse aus dem Investitionsbe-
reich des BEHR-K onzerns verminderten sich im Jahr 2007 um 7.403 TEUR auf TEUR -13.279. Die
Zahlungsmittel liberschiisse aus dem Investitionsbereich verminderten sich in 2007 auf Grund von Aus-
zahlungen fur den Erwerb von Gegensténden des Anlagevermdgens (-10.589 TEUR) und Auszahlun-
gen fur die Gewdhrung von Anleihen oder dem Erwerb von Beteiligungen (-3.023 TEUR). Diese Aus-
zahlungen beruhten insbesondere auf Investitionen in die neue Logistikhalle und der Gewahrung weite-
rer Ausleihungen.

Zahlungsmittel ber schuss aus dem Finanzbereich

Die ZahlungsmittelUberschiisse aus dem Finanzbereich des BEHR-Konzerns beliefen sich im Jahr
2005 auf -2.399 TEUR. Im Jahr 2006 erhdhten sich die Zahlungsmittel iberschiisse aus dem Finanzbe-
reich des BEHR-Konzerns um 5.425 TEUR auf 3.026 TEUR. Urs&chlich dafur war, dass die Mittel aus
der Aufnahme von Darlehen von 0 TEUR in 2005 auf 4.170 TEUR in 2006 und die Mittel aus der Til-
gung von Fremdmitteln / Vergabe von Darlehen von -2.399 TEUR in 2005 um 1.256 TEUR auf -1.143
TEUR stiegen. Die Zahlungsmittel Uberschiisse aus dem Finanzbereich des BEHR-Konzerns stiegen im
Jahr 2006 um 9.722 TEUR auf 15.147 TEUR, im Wesentlichen auf Grund der Aufnahme von Fremd-
kapital und Riickzahlung von Darlehen (15.710 TEUR).

Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode

Der Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode des BEHR-Konzerns betrug im Jahr 2005 2.152
TEUR. Im Jahr 2006 erhdhte sich der Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode des BEHR-
Konzerns um 284 TEUR auf 2.436 TEUR. Der Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode des
BEHR-Konzerns sank im Jahr 2007 um -711 TEUR auf 1.725 TEUR.

8.6 Wesentliche Veranderungen seit dem 31. Dezember 2007

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospektes haben sich gegeniiber dem 31. Dezember 2007
folgende wesentliche Veranderungen in der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BEHR AG erge-
ben:

Im Juni 2008 wurde mit der Fertigstellung der zentralen Kihl- und Logistikhalle am Hauptstandort in
Seevetal ein im Jahr 2007 begonnenes strategisches Projekt abgeschlossen. Die Errichtung hat das Ne-
beneinander von mehreren kleinen Hallen beendet und fihrt zu einer verbesserten Kiihl- und Versand-
logistik. Die Kuhl- und Logistikhalle hat eine Nettogrundfléche von 10.650 gm und ist mit einer beson-
ders energieeffizienten Kihltechnik ausgestattet. Die Baumal3nahmen sind im Juni 2008 weitgehend
abgeschlossen worden. Seitdem wurden die Halle und die Sozialrdume schrittweise in Betrieb genom-
men. Die frei werdenden Hallen sollen fir die Aufbereitung und Verarbeitung von kichenfertigen Ge-
museprodukten umgebaut werden. Geplant sind kichenfertige Salatmischungen, Kleinverpackungen
und Mini Gemuse fir die Mikrowelle als Sortimentserweiterungen.
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In der Wintersaison 2008 erzielten die produzierenden Tochtergesellschaften in Spanien und Portugal,
Agrar Systems S.A. Unipersonal und die BEHR Portugal Produtos Agricolas Lda., auf Grund der nied-
rigen Gemusepreise, insbesondere fir Eisbergsalat, einen Verlust in Héhe von ca. 3 Mio. EUR. Diese
Gesdllschaften stellen einen wesentlichen Eckpfeiler der Strategie dar, da die von diesen Gesellschaften
durchgefiihrte Winterproduktion die BEHR AG in die Lage versetzt, ganzjahrig ihre Kunden mit feld-
frischem Gemise zu versorgen. Die BEHR AG hat diesen Gesellschaften daher zusétzliche Finanzmit-
tel in Form von Krediten in Hhe von 3 Mio. EUR gewahrt.

Darlber hinaus hat die BEHR AG im laufenden Geschéftgahr 2008 dem Gemiisebaubetrieb Rudolf
Behr, dessen Inhaber Hauptaktiondr der Gesellschaft ist, zur Vorfinanzierung der laufenden Freilandsai-
son einen weiteren Kredit von 2 Mio. EUR eingerdumt.

8.7 Fremdfinanzierungsbedarf

Die Gesdllschaft finanziert sich Uber Eigen- und Fremdkapital. Die Verbindlichkeiten der BEHR AG
gegentiber Kreditinstituten betrugen zum 31. Dezember 2007 10.132 TEUR. Derzeit betrégt die Fremd-
kapitalguote der BEHR AG ca. 68,9%. Die BEHR AG nutzt zur Fremdfinanzierung Darlehen und Kon-
tokorrentlinien.

0. Informationen Uber den Emittenten
9.1 Geschaftstiber blick

Die BEHR AG produziert und vertreibt ganzjahrig qualitativ hochwertiges feldfrisches Gemiise an den
L ebensmitteleinzelhandel (LEH) und an industrielle Verarbeiter. Hauptprodukte, die von der Gesell-
schaft vertrieben werden, sind Eisbergsalat, Mini-Romana, Kohlrabi und Brokkoli.

Die BEHR AG ist die operative Holding des BEHR-Konzerns. Sie entwickelt die strategische Ausrich-
tung fir die Geschéftsbereiche Gemtisehandel, Gemuseproduktion und Dienstleistung und schafft die
Voraussetzungen fir die Umsetzung der beschlossenen konzernweiten Strategien, in dem sie Know-
how, Finanzmittel und Mitarbeiter zur Verfigung stellt.

Im Geschéftsbereich Gemusehandel vertreibt die BEHR AG das von den Mitgliedern der Erzeugerorga
nisation Mecklenburger Ernte GmbH (EOME) und von Dritten gelieferte Gemuse. Bei den Mitgliedern
der EOME handelt es sich zum Teil um Tochtergesellschaften der BEHR AG, bzw. um das Unterneh-
men eines Hauptaktiondrs der BEHR AG und um Dritte. Darliber hinaus handelt die BEHR AG auch
mit von anderen Erzeugern oder Handlern direkt bezogenem Gemiise. Die produzierenden Tochterge-
sellschaften der BEHR AG und die Ubrigen Zulieferer der BEHR AG bewirtschaften derzeit eine Flache
von ungefahr 5.000 ha. Die BEHR AG gehdrt damit im Inland zu den grofdten Vertriebsgesellschaften
von Gemuse. FUr die Vertriebdeistung erhélt die BEHR AG eine Serviceprovision.

Im Geschéftsbereich GemUiseproduktion produzieren Tochtergesellschaften der BEHR AG im In- und
Ausland in der integriert kontrollierten oder der biologischen Anbauform ausgewahlte Gemtisekulturen,
insbesondere Mini-Romana, Eisbergsalat, Bio-Gemuise, Kohlrabi, Brokkoli und Mohren.

Im Geschéftsbereich Dienstleistung erbringt die BEHR AG fir andere Gesellschaften des BEHR-
Konzerns gegen entsprechende Umlagen Dienstleistungen in den Bereichen Personal, Marketing, Fi-
nanzierung und Rechnungswesen und Ubt insofern zentrale Steuerungsfunktionen im BEHR-Konzern
aus.

Uber Gesellschaften, an denen die BEHR AG beteiligt ist, werden ferner Dienstleistungen im Bereich
der Produkterfolgsrechnung und Logistik erbracht. Die AMG Agrarmanagement GmbH, an der die
BEHR mit 50 % beteiligt ist, erstellt z.B. wochentliche Auswertungen in Form von Produkterfol gsrech-
nungen. Zusétzlich werden sémtliche Gesellschaften auf Grund einer Jahresplanung gesteuert.

Die BEHR AG beliefert die Zentrallager des LEH Uber die DienstleistungsgeselIschaft Strietzel Logistik
GmbH, an der die Gesellschaft mehrheitlich beteiligt ist.
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9.1.1 Gemisehandd

Im Geschéftsbereich Gemiisehandel vertreibt die BEHR AG das von den Mitgliedern der Erzeugerorga-
nisation Mecklenburger Ernte GmbH (EOME) und von Dritten gelieferte Gemise. Bei den Mitgliedern
der EOME handelt es sich zum Teil um Tochtergesellschaften der BEHR AG, bzw. um das Unterneh-
men eines Hauptaktiondrs der BEHR AG und um Dritte. Darlber hinaus handelt die BEHR AG auch
mit von anderen Erzeugern oder Handlern direkt bezogenem Gemiise. Die produzierenden Tochterge-
sellschaften der BEHR AG und die Ubrigen Zulieferer der BEHR AG bewirtschaften derzeit eine Flache
von ungefahr 5.000 ha. Die BEHR AG gehdrt damit im Inland zu den grofdten Vertriebsgesellschaften
von Gemuse. Fir die Vertriebsleistung erhdlt die BEHR AG eine Serviceprovision (siehe hierzu auch
Abschnitt 9.15 ,, Wichtige Vertrége", Unterabschnitt , Sonstige Vertrége"). Die BEHR AG Uberweist das
von den Dritten im Rahmen des Vertriebs des Frischgemuises erhaltene Vergitung abziglich der ver-
einbarten Serviceprovision an ihre Bezieher, insbesondere die EOME. Die EOME zahlt die von ihr ver-
einbarten Betrage abzuglich einer weiteren Gebuhr an ihre Mitglieder. Im Hinblick auf bestimmte Pro-
dukte hat sich die BEHR AG gegeniber der EOME zur Erzielung von bestimmten Mindestpreisen ver-
pflichtet. Erhalten die Mitglieder der EOME nicht den vereinbarten Mindestpreis, so ist die BEHR AG
unter bestimmten V oraussetzungen zu einem Ausgleich verpflichtet.

Um eine moglichst gleichméfdige Produktqualitédt und eine moglichst transparente Riickverfolgbarkeit
sicherzustellen, bemiht sich die BEHR AG darum, die von ihr vertriebenen Produkte nach M 6glichkeit
von nur einem oder wenigen Erzeugern zu beziehen. Hauptprodukte, die unter der eigenen Marke ,, Ge-
mise Garten” und unter den Handelsmarken des L EH angeboten werden, sind:

- Eisbergsalat: Der Eishergsalat ist ein griner knackiger Salat und heute der Grundsalat fur viele
Mischsalate. Auf Grund seiner knackigen, saftigen Blétter, seines frischen, mild bis stifdlichen
Geschmacks und seiner sehr guten Haltbarkeit ist der Eisbergsalat die in Deutschland meistge-
kaufte Salatsorte.

- Mini-Romana: Der Mini-Romana ist ein klein wachsender Romanasalat mit steil aufrecht
wachsenden Blé&ttern. Sein Geschmack ist angenehm frisch und mild.

- Kohlrabi: Der Kohlrabi ist insbesondere eine in Deutschland verbreitete Gemisesorte. Die kna-
ckigen Knollen sind zart, saftig und nur von leichtem Kohlgeschmack. Sie sind bekannt als
Kochgemiise, eignen sich aber auch sehr gut als Rohkost.

- Veroma Salatmix: Unter der Bezeichnung ,Veroma Salatmix“ vertreibt die BEHR AG die
Kombination aus ein oder zwei Mini-Romanas mit einem Salat des Typs,, Treviso“.

- Salanova: Der Salanova ist ein besonders schnell zuzubereitender Salat. Die neuen Varianten
der zweiten Generation werden als,, Saladuo” in zwei Farbvariationen angeboten.

- Vitamin Box: Die Vitamin Box besteht aus eéinem Mini-Romana, zwei kleinen Tomaten und ei-
ner kleinen Gurke, also aus der Grundausstattung fir einen gemischten Gartensalat.

- Kopfsalat: Der Kopfsalat ist der traditionelle deutsche griine Salat. Seine Blétter sind weich und
von einem angenehm frisch-milden Geschmack.

- Blumenkohl: Der Blumenkohl wird ausschliefdlich in der so genannten ,Mini Form* angeboten.
Diese Formen werden sowohl im integriert kontrollierten Anbau als auch im 6kologischen An-
bau kultiviert. Eine Mischpackung, bestehend aus Mini Blumenkohl und Mini Brokkoli wird al's
integriert, kontrolliert kultiviertes Produkt oder als 6kologisches Produkt unter der Bezeichnung
»Bluccali“ von der BEHR AG angeboten. Neu ist eine Variante, die fir die Mikrowelle geeig-
net ist.

Brokkoli: Der Brokkoli wird von der BEHR AG eisgekiihlt in den Handel gebracht.
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- Chinakohl: Die erst seit den 1960er Jahren in Europa vermehrt angebaute Kohlart ist sehr viel-
seitig. Sie eignet sich als Salat, siifd und pikant zubereitet, aber auch als Warmgemiise.

- Mini Spitzkohl: Spitzkohl ist eine mit dem Weil3kohl verwandte Sorte des Gemuisekohls. Mini-
varianten dieses Gemises werden von einer Tochtergesellschaft der BEHR AG im Bio Anbau
produziert und sind al's Mikrowellengemtise neu im Handel.

- Méohren: Moéhren werden in allen Ublichen Verpackungsformen angeboten. Neu ist eine beson-
ders weiche, siiRe Snack-Mohre mit Laubansatz als Zeichen flr besondere Frische. Diese M 6h-
reist auch als Mikrowellen Méhre mit kurzer Garzeit geeignet.

Neben den aufgezdhlten Hauptprodukten werden weitere kleine Produkte sowohl aus dem Bioanbau als
auch aus dem integriert, kontrollierten Anbau vertrieben. Aus diesen verschiedenen Produkten entstehen
auch zusétzliche Mischpackungen.

In der Sparte Handel sind neben der BEHR AG, die mit 64 Mitarbeitern in 2007 einen Umsatz von
117.900 TEUR erwirtschaftete, folgende deutsche 100%-ige Tochtergesell schaften tétig:

Die Bartels GmbH konzentriert sich auf den Export in europdische Nachbarlander und erwirtschaftete in
2007 mit zwei Mitarbeitern einen Umsatz von 11.100 TEUR.

Die Hintze GmbH ist als etablierte Handel sgesellschaft auf dem Hamburger Grof3markt fur Obst- und
Gemise tétig und erzielte mit 7 Mitarbeitern in 2007 einen Umsatz von 4.600 TEUR.

Die Wittenburger Obst und Gemiise GmbH ist als Spezialvermarkter in Ostdeutschland aktiv und er-
wirtschaftete mit 6 Mitarbeitern in 2007 einen Umsatz von 6.800 TEUR.

9.1.2 Gemuseproduktion

Im Geschéftsbereich Gemiseproduktion produzieren Tochtergesellschaften der BEHR AG im In- und
Ausdland in der integriert kontrollierten oder der biologischen Anbauform ausgewahite Gemuisekulturen
nach dem Recht der Européischen Union und des 6kologischen Verbandes Bio-Park. Die Produktion
erfolgt zum grofdten Teil auf gepachteten Flachen. Die Tochtergesellschaften erfiillen mit ihren Produk-
ten die hohen Anspriiche des LEH im Hinblick auf Qualitét, Frische und Geschmack, so dass diese von
den LEH vorrangig als Eigenmarken (Handel smarken) verkauft werden.

Die produzierenden Tochtergesellschaften legen besonderen Wert auf die Auswahl und den Anbau von
besonders wohlschmeckenden Sorten und Arten. Hierzu wird eng mit Saatzuchtunternehmen bel der
Entwicklung neuer Produkte zusammen gearbeitet. Weitere Leitlinien der Produktion sind Produktsi-
cherheit, Ruckverfolgbarkeit und nachhaltige Ressourcen schonende Produktionsverfahren. Unter Pro-
duktsicherheit versteht die BEHR AG die umfassende Uberwachung und Dokumentation der eingesetz-
ten DUnge- und Pflanzenschutzmittel mit der Folge, dass die Produkte nur in den Markt kommen, wenn
sie die gesetzlichen bzw. die zum Teil noch hoheren Anforderungen des LEH erfillen. Die Rickver-
folgbarkeit des Gemuises wird dadurch erreicht, dass die produzierenden Tochtergesellschaften Uber die
gesamte Produktion angefangen vom Saatgut Uber Bodenproben bis zum Fertigprodukt eine detaillierte
Dokumentation erstellen. Zusétzlich werden Proben von den geernteten Produkten genommen und im
Labor analysiert.

In den letzten Jahren haben sich die nachfolgend beschriebenen Tochtergesel lschaften auf die Produkti-
on von ausgewahlten Gemusesorten speziaisiert.

Gemuse-Garten Gresse Gartenbaubetrieb GmbH, Mecklenburg-Vorpommern, Deutschland

Die Gemuse-Garten Gresse Gartenbaubetrieb GmbH mit Sitz in Gresse, Mecklenburg-Vorpommern ist
mit einer Kulturflache von 1.600 ha das grofte Gemiseanbauunternehmen in Mecklenburg-
Vorpommern. Die Gesellschaft produziert im Wesentlichen Mini-Romana. Daneben wird auch Eisberg-
salat angebaut. Im Bereich Kohlgemtise liegt der Schwerpunkt auf Brokkoli.
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BioBehr GmbH, Mecklenburg-Vorpommern, Deutschland

Die BioBehr GmbH ist die einzige Erzeugergesellschaft fir Biogemiise im BEHR-Konzern. Die Gesell-
schaft baut auf einer Kulturfldche von 300 ha im Schwerpunkt Eisbergsalat, Mini-Romana, Salanova
und Kopfsalat an.

Jessener Gemuseanbau GmbH, Sachsen-Anhalt, Deutschland

Die Jessener Gemiiseanbau GmbH mit einer Kulturfléche von rd. 300 ha. ist die einzige Erzeugergesell-
schaft im BEHR-Konzern fir Méhren. Daneben werden auch Brokkoli und Kohlrabi angebauit.

Agrar Systems SA Unipersonal, Murcia, Spanien

Die Agrar Systems SA Unipersonal ist neben der neu gegriindeten BEHR Portugal Produtas Agricolas
Lda, Estoril, Portugal in den Wintermonaten die einzige Erzeugergesellschaft im BEHR-Konzern fir
Eisbergsalat, Kohlrabi und ausgewéhlte bunte Salate. Die Kulturfléche belduft sich auf rd. 900 ha. In
der Region Murcia wird im Winter der Salat im Freiland angebaut und an den LEH nach Deutschland
verkauft. Eine Winterbelieferung an den LEH im européischen Ausland soll schrittweise aufgebaut
werden.

Gemuese-Garten S.R.L., Jimbolia, Rumanien

Die Gemuese-Garten S.R.L. ist eine Erzeugergesellschaft in Ruménien. Angebaut werden Kopfsalat,
Blumenkohl, Paprika, Auberginen und weitere Gemuisesorten, im Wesentlichen fir den heimischen
Markt Rumanien. Zum Teil werden die Produkte ins européische Ausland und nach Deutschland expor-
tiert. Die Kulturflache betrug 2007 rd. 200 ha fur Gemuse. Zusétzlich wurden insgesamt rd. 425 ha mit
Mais, Winterweizen und Braugerste bestellt.

Ogrod Warzywny Sp.z.0.0., Karlino, Polen

Die Ogréd Warzywny Sp.z.0.0 ist eine Erzeugergesellschaft in Polen. In der Néhe von Kolberg werden
von der Gesellschaft hauptséchlich Kopfsalat, Eisbergsalat, bunte Salate und Chinakohl auf 120 ha Kul-
turflache flr den polnischen Markt angebaut. Zusétzlich werden auf rd. 650 ha Winterweizen, die Ge-
treidesorte Triticale, Winterroggen und Hafer angebau.

BEHR Portugal Produtas Agricolas Lda., Estoril, Portugal

Die BEHR Portugal Produtas Agricolas Lda. ist eine neu gegrindete Erzeugergesellschaft fur China-
kohl, Mohren und ausgewahlte Gemuisesorten fur die Mikrowelle im Winter auf insgesamt rd. 70 ha. Im
Wesentlichen werden deutsche Kunden beliefert. Bisher wurde nur in geringem Umfang an portugiesi-
sche Kunden verkauft. Auf Grund der klimatisch guinstigen V oraussetzungen soll mit der Gesellschaft
ein ganzjdhriger Gemiiseanbau erreicht werden. Die iberische Halbinsel soll in den Sommermonaten
und der Ubrige européische Markt in den Wintermonaten beliefert werden.

9.1.3 Dienstleistungen

Die BEHR AG erbringt fUr die anderen Gesellschaften des BEHR-Konzerns Dienstleistungen in den
Bereichen Personal, Marketing, Finanzierung und Rechnungswesen und Ubt insofern zentrale Steue-
rungsfunktionen im BEHR-Konzern aus.

In der Sparte Dienstleistungen sind neben der BEHR AG folgende Gesellschaften tétig, an denen die
BEHR AG beteiligt ist:

Zur Steuerung und Fihrung der produzierenden Tochtergesellschaften erstellt die AMG Agrarmanage-
ment GmbH, an der die BEHR mit 50 % beteiligt ist, wochentliche Auswertungen in Form von Pro-
dukterfolgsrechnungen. Zusétzlich werden sdmtliche Gesellschaften auf Grund einer Jahresplanung
gesteuert.
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Die BEHR AG beliefert die Zentrallager des LEH (ber die Dienstleistungsgesellschaft Strietzel Logistik
GmbH, an der die Gesellschaft zu 51% beteiligt ist.

9.2 Kunden

Die BEHR AG beliefert bundesweit die fihrenden deutschen L ebenseinzelhandel sketten. Dazu gehdren
die REWE (inklusive PENNY MARKT), EDEKA (inklusive Netto), METRO, Kaufland, ALDI, Plus,
coop und Binting. Darliber hinaus beliefert die BEHR AG industrielle Verarbeiter von Gemiise.

Der Einzelhandel in Westeuropa ist im Hinblick auf die Kunden als ein konzentrierter, umkampfter
Markt zu bezeichnen. In den letzten Jahren gab in Deutschland die Spar ihr Geschéft auf und die Ten-
gelmann Gruppe zog sich weitgehend aus dem L ebensmitteleinzelhandel zurlick. Zwischen den grof3en
Anbietern ist hdufig der Preis das wesentliche Differenzierungsargument, in Deutschland insbesondere
bei den Discountern.

9.3 Strategie

Die Gesdllschaft hat das Zidl, in den néchsten Jahren, ihre starke Marktposition zu nutzen, um eine noch
breitere Marktdurchdringung zu erreichen, die Marktposition zu starken und profitabel unter Nutzung
bestehender Chancen zu wachsen. Hierzu verfolgt sie eine Strategie, die durch die folgenden Elemente
gekennzeichnet ist:

Ausbau des hohen Marktanteils bei ausgewahlten GemUiisesorten

Die Konzernstrategie besteht darin, einen hohen Marktanteil bel ausgewahlten Gemiisesorten und in
ausgewahlten Regionen zu erreichen oder auszubauen. Die Gesellschaft geht nach eigenen Schétzungen
davon aus, dass sie im Bereich Eisbhergsalat einen Marktanteil im Inland von Uber 40 % und bei Mini-
Romana von Uber 50 % bei den so genannten Vollsortimentern (Einzelhandel mit Ausnahme der Dis-
count-Mérkte) hat. Auch bei Brokkoli und Kohlrabi werden erhebliche Marktanteile von der Gesell-
schaft gehalten. Diese hohen Marktanteile in den Kulturen Eisbergsalat, Mini-Romana, Brokkoli und
Kohlirabi in Deutschland sollen weiter ausgebaut oder zumindest erhalten bleiben.

Entwicklung neuer Produkte

Eine weitere Strategie der Gesellschaft besteht darin, neue verbesserte Gemiisearten in Zusammenarbeit
mit Saatgutztichtern zu entwickeln und zu vermarkten. Der Absatz von bereits vorhandenen GemUisesor-
ten soll durch neue Produkte mit Convenience-Charakter wesentlich erganzt werden.

Konzentration auf Premium Qualitat

Die von der BEHR AG vertriebenen Produkte zeichnen sich durch eine hohe Qualitét aus, die nach
Einschédtzung der Gesellschaft in 2008 noch einmal deutlich gesteigert werden konnte. Auch die Pro-
duktsicherheit bestétigte sich in umfangreichen Laborproben, was zur weiteren Stabilisierung des Ver-
haltnisses der Gesellschaft zu den Kunden fihrte. Die Spezialisierung der BEHR AG auf bestimmte
Gemusesorten ist mit dem Ziel verbunden, die Qualitdtsfihrerschaft bei den Produkten durch Ge-
schmack, Produktsicherheit, Transparenz und Innovation zu erreichen. Die Emittentin verfigt Uber fol-
gende Qualitétssicherungszertifikate: QS-Charta, Stufe Fruchthandel, Ergebnis. QS-Standard: I. IFS
(International Food Standard) gehobenes Niveau. Zertifikat Biopark e.V.

Die BEHR AG beabsichtigt, sich auch in Zukunft auf den Vertrieb von Gemise in Premium Quialitét zu
konzentrieren. Sie sieht sich in dieser Strategie durch Marktumfragen bestétigt, die als Wirkung auf
diverse Lebensmittel skandale ergeben haben, dass ein niedriger Preis im Ranking der kaufentscheiden-
den Faktoren etwas zurlickgefallen ist. Aufgestiegen sind die Faktoren Convenience (alles was die Be-
guemlichkeit erleichtert: Beim Einkauf und in der Zubereitung) und Qualitét/ Produktsicherheit. Die
Gesdllschaft erwartet in der Zukunft bei Obst und Gemiise ein gestiegenes Augenmerk des Verbrau-
chers auf Geschmack Qualitét und ethische Aspekte der Produkte.
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I nternationalisierung

Die Gesellschaft erwartet zuklnftige Vermarktungsimpulse aus dem Wachstum des organisierten LEH
in den neuen EU-Staaten. Die Gesellschaft hat daher in den vergangenen Jahren eine konsequente Inter-
nationalisierungsstrategie in Ost-Europa mit Tochtergesellschaften in Polen und Ruméanien umgesetzt.
Mit diesen Produktionsstétten soll der in Ost-Europa expandierende deutsche LEH mit Frischgemtise
versorgt werden. Zusétzlich werden die neuen Produktionsstétten dazu genutzt, um in den sich entwi-
ckelnden Markten in Polen und Rumanien Marktanteile zu besetzen. Insoweit verfolgt die Gesellschaft
derzeit die Strategie, die neuen Standorte profitabel auszurichten und auszubauen. Der Aufbau neuer
Standorte im Ausland ist derzeit nicht geplant. Zusétzliche Chancen der Internationalisierungsstrategie
sieht die Gesellschaft in den unterschiedlichen Klimazonen der gewahlten Anbauregionen. In den An-
baugebiete in Deutschland und Polen, die der so genannten kalten Zone angehéren, werden bestimmte
von der Gesellschaft vertriebene Gemisesorten (Salate, Kohlarten) beginstigt. Die warme Zone, der
z.B. auch Ruménien angehort, ist fir einen Anbau von anderen Gemusesorten im Freiland besonders
geeignet (z.B. Auberginen, Zucchini und Paprika).

Ganzjahrige Belieferung des LEH

Die BEHR AG verfolgt seit langem die Strategie, ihre Kunden ganzjdhrig mit Produkten aus der eige-
nen Produktion zu beliefern. Daher wurde 1991 eine Beteiligung an einer Gesellschaft in Spanien er-
worben und in 2007 eine Tochtergesellschaft in Portugal gegriindet. Im Winterhalbjahr sichern die Frei-
landproduktionen in den geméfdigten Zonen in Spanien, Region Murcia, und Portugal am stdlichen
Rand des Alentgjo Litoral am Ubergang zur Algarve, die Belieferung der Kunden. Im Sommerhal bjahr
erfolgt die Belieferung der Kunden hauptséchlich durch die deutschen Lieferanten.

Stiickkostensenkung bei gleich bleibend hoher Qualitéat

Die produzierenden Tochtergesellschaften streben eine weitere Senkung der Stiickkosten bei gleich
bleibend hoher Qualitét an. Dies soll durch eine noch weiter verbesserte Organisation und eine weitere
Steigerung der Produktivitét erreicht werden. Die Steigerung der Produktivitét soll insbesondere durch
grof3e, moglichst geschlossene Anbauflachen, verbunden mit spezialisierten Hochleistungsmaschinen
far Anbau und Ernte erfolgen.

9.4 Griundung, Firma, Sitz, Geschéfts ahr, Dauer und satzungsmaiiger Gegenstand

Die Vorgangergesellschaft der BEHR AG, die Gemisegro?handel R. + C. Behr oHG wurde von Chris-
tiane und Rudolf Behr mit Gesellschaftsvertrag vom 10. Mérz 1988 gegriindet und am 5. Mai 1988 in
das Handelsregister des Amtsgerichts Winsen/Luhe, Deutschland (heute Amtsgericht Lineburg) unter
HRA 2886 eingetragen.

Mit notarieller Urkunde vom 29. Dezember 2003 wurde der Formwechsel der offenen Handel sgesell-
schaft unter der Firma Gemusegrof?handel R. + C. Behr oHG in die Rechtsform der Aktiengesellschaft
unter der Firma BEHR AG gem. den 88 190 ff. UmwG beschlossen und als Bestandteil des Umwand-
lungsbeschlusses die Satzung der Behr AG festgestellt. Die Ubernahme der Aktien erfolgte durch die
Gesdllschafter der Gemiisegrofthandel R. + C. Behr oHG, Christiane und Rudolf Behr.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgericht Lineburg, unter HRB 111 441 eingetragen.
Das Geschéftgahr ist das Kalenderjahr. Sitz der Gesellschaft ist die Bundesrepublik Deutschland, 21220
Seevetal, Parkstrasse 2, Tel. 04185 79 33-0.

Grundlage fur die Rechtsverhdltnisse der Gesellschaft ist die Rechtsordnung der Bundesrepublik
Deutschland und die Satzung in der zuletzt gednderten Fassung vom 10. Januar 2005. Unternehmensge-
genstand ist laut § 2 der Satzung die Produktion und der Grof3- und Einzelhandel mit Obst und Gemiise
einschliefdich Verarbeitungsprodukten sowie die Beteiligung und Leitung von Unternehmen mit glei-
chem oder dhnlichem Gegenstand einschliefdlich der Erbringung damit verbundener Dienstleistungen.
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9.5 Geschichtliche Entwicklung des BEHR-K onzerns

Seit 1880 ist die Familie Behr in der Landwirtschaft tétig. Wahrend zunéchst Ackerbau und Viehzucht
betrieben wurde, speziaisierte sich der Betrieb in den 1960er Jahren auf den Gemiiseanbau. Durch die
Verbreitung der Kultur Eisbergsalat und die Konzentration auf die Belieferung der Zentrallager des
LEH wuchs die Unternehmensgruppe seit 1980 stark.

1991/1992 wurde die Gemuseproduktion in Mecklenburg-Vorpommern aufgenommen. 1993 erfolgte
deshalb die Griindung der Gemtise-Garten Gresse Gartenbaubetrieb GmbH.

Im Jahr 2005 wurden weitere Entscheidungen zur Begleitung der Expansion des deutschen LEH in eu-
ropéische Nachbarstaaten getroffen: In 2006 startete sowohl der eigene Anbau in Polen as auch in Ru-
ménien. Ziel dieser Griindungen ist es, die lokalen wachsenden Mérkte mit qualitativ hochwertigem
Gemuse zu bedienen.

In 2007 wurde eine eigene neue Produktionsgesellschaft in Portugal gegriindet.

Im Juni 2008 wurde mit der Fertigstellung der zentralen Kihl- und Logistikhalle am Hauptstandort in
Seevetal ein im Jahr 2007 begonnenes strategisches Projekt abgeschlossen. Die Errichtung beendete das
Nebeneinander von mehreren kleinen Hallen und fiihrt zu einer verbesserten Kiihl- und Versandlogistik.
Die Kuhl- und Logistikhalle hat eine Nettogrundflache von 10.650 gm und ist mit einer besonders ener-
gieeffizienten Kihltechnik ausgestattet. Die Baumal3nahmen wurden im Juni 2008 weitgehend abge-
schlossen und seitdem die Halle und Sozialraume schrittweise in Betrieb genommen.

9.6 Wichtige Ereignissein der jungsten Zeit

Im Frihsommer diesen Jahres wurde die zentrale Kihl- und Logistikhalle in Seevetal/Ohlendorf fertig
gestellt.

Die Produktinnovation Mikrowellengemiise weckte bei Prasentationen auf Hausmessen und Verkosti-
gungen in Lebensmittel geschaften in 2008 starken Zuspruch.

9.7 Deutscher und Européischer Gemusemarkt/Wettbewerb
Deutscher und Européischer Gemisemarkt

Die BEHR AG vertreibt ihre Gemtiseprodukte ausschliefdlich in Deutschland und auf dem européischen
Markt.

In den letzten zwei Jahren hat sich der européische Gemiisemarkt im Wesentlichen konstant entwickelt.
Der Verzehr von Obst und Gemise blieb auf hohem Niveau. Im Inland besteht jedoch im Vergleich zu
den européischen Nachbarléndern zum Teil noch erhebliches Steigerungspotential. Obst und Gemiise
sind Wachstumsmérkte und sind von der kritischen Diskussion Uber Treibhausgase und Ressourcen-
verbrauch durch Fleischkonsum nicht betroffen. Vielmehr tritt der positive Gesundheitsaspekt des Nah-
rungsmittels Obst und Gemiise in der Diskussion unabhdngig von der Produktionsform stérker in den
Vordergrund.

In Deutschland entfielen 2007 in dem fir die BEHR AG besonders wichtigen Markt des Blattgemiises
nach Angaben der ZMP rd. 47% auf den Einkauf von Eisbergsalat. Der Verzehr von Eisbergsalat blieb
in 2007 mit 315 kg je 100 Haushalte auf hohem Niveau. Die Versorgung in der Sommersaison wird
Uberwiegend von deutschen Anbaubetrieben sichergestellt. Wesentliches Importland ist die Niederlande
(in der Sommersaison), welches in den letzten Jahren seine Exportmengen nach Deutschland und Italien
kontinuierlich steigerte. Seit 2007 nehmen die aus den Niederlanden nach Deutschland gelieferten
Blattsalatmengen nicht mehr zu. AuRerhalb der deutschen Saison sind die spanischen Erzeuger die we-
sentlichen Lieferanten fur den deutschen Markt (Wintersaison).
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In Mittel- und Osteuropa liegen nach Auffassung der Gesellschaft die Wachstumsmérkte fir den LEH.
Insbesondere die deutschen Unternehmen erobern dort zligig den Markt und bauen ihre Strukturen auf.
In diesen Méarkten entstehen deshalb fir Produktions- und Handel sbetriebe fir Obst und Gemuise enor-
me Chancen, welche auch der BEHR-Konzern nutzen will. Von der europdischen Belieferung der be-
stehenden deutschen LEH-Kunden erwartet die Gesdllschaft eine verstérkte Kundenbindung und damit
hohere Sicherheit fir die Gesell schaft.

Wettbewer ber

Der deutsche Gemisemarkt ist durch eine Vielzahl von kleinen und mittleren Produzenten und einigen
wenigen groflen Anbietern gekennzeichnet. Wesentliche Wettwerber der Gesellschaft im deutschen
Gemusemarkt sind z.B. Landgard e.G., Deutschland, Gemusering Stuttgart GmbH, Deutschland, Mahl-
mann-GemUsebau GmbH & Co. KG, Deutschland, Pfalzmarkt eG, Deutschland, Univeg Fruit and Ve
getables BV, Belgien, und Greenery International, Niederlande. Die BEHR AG gehtrt nach eigener
Einschatzung zu den grof3ten inléndischen Vertriebsgesell schaften von Salatprodukten. Die Gesell schaft
geht nach eigenen Schétzungen davon aus, dass sie im Bereich Eisbergsalat einen Marktanteil im Inland
von Uber 40 % und bei Mini-Romana von Uber 50 % bei den so genannten Vollsortimentern (Einzel-
handel mit Ausnahme der Discount-Méarkte) hat. Auch bei Brokkoli und Kohirabi werden erhebliche
Marktanteile von der Gesellschaft gehalten.

9.8 Ausblick auf 2008

Abschlief3end ist eine Beurteilung der Gemuisesaison 2008 derzeit noch nicht mdglich. Seit dem Datum
der Vertffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses per 31. Dezember 2007 hat es jedoch fol-
gende wesentliche negative Anderungen in den Aussichten der BEHR AG gegeben:

In der Wintersaison 2008 erzielten die produzierenden Tochtergesellschaften in Spanien und Portugal,
Agrar Systems S.A. Unipersonal und die BEHR Portugal Produtos Agricolas Lda., auf Grund der nied-
rigen Gemusepreise, insbesondere fir Eisbergsalat, einen Verlust in Hohe von ca. 3 Mio. EUR. Diese
Gesdllschaften stellen einen wesentlichen Eckpfeiler der Strategie dar, da die von diesen Gesellschaften
durchgefiihrte Winterproduktion die BEHR AG in die Lage versetzt, ganzjéhrig ihre Kunden mit feld-
frischem Gemuise zu versorgen. Die BEHR AG hat diesen Gesellschaften in 2008 daher zusétzliche
Finanzmittel in Form von Krediten in Hohe von 3 Mio. EUR gewéhrt.

Darliber hinaus hat die BEHR AG im laufenden Geschéftsiahr 2008 dem Gemiisebaubetrieb Rudolf
Behr, dessen Inhaber Hauptaktionér der Gesellschaft ist, zur Vorfinanzierung der laufenden Freilandsai-
son einen weiteren Kredit von 2 Mio. EUR eingerdaumt.

Darliber hinaus hat ein wachstumsfoérdernder Wetterverlauf bei gleich bleibendem Anbauumfang in
Europa zu einer Uberversorgung des Marktes und damit zu niedrigen Abnahmepreisen gefuhrt. Gleich-
zeitig sind die Produktionskosten fir Gemuise auf Grund héherer Energiepreise, die sich auch auf Din-
ge- und Pflanzenschutzmittel auswirkten und auf Grund hoherer Personalkosten gestiegen. Auch die
Kosten fir Fracht und Verpackungsmaterial sind in 2008 gegeniiber 2007 gestiegen. Diese negative
Entwicklung des Gemtisemarktes wirken sich allerdings im Wesentlichen auf Tochtergesellschaften und
Lieferanten der Gesellschaft aus, wéhrend die BEHR AG als Vertriebsgesellschaft von diesen Entwick-
lungen nur insofern betroffen ist, as die Serviceprovisionen, die sich auf der Basis der Verkaufspreise
berechnen, niedriger sind. In einigen Fallen bestehen allerdings Ergebni sabfiihrungsvertrage mit produ-
zierenden Tochtergesellschaften, die gegebenenfalls zu einem Verlustausgleich verpflichten. DarUber
hinaus kénnte die BEHR AG auf Grund von Krediten an Lieferanten auch von den negativen Entwick-
lungen im Gemiisemarkt betroffen sein.
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9.9 Sachanlagen

Das Sachanlagevermdgen der Gesellschaft, das zum 31. Dezember 2007 insgesamt 3.548 TEUR betrug,
setzte sich wie folgt zusammen:

Sachanlagen TEUR
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlief3lich 1.961
der Bauten auf fremden Grundstiicken
Technische Anlagen und Maschinen 2
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattungen 201
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 1.384
Gesamt 3.548

Das Grundstiick der Gesellschaft ist mit einer Grundschuld zugunsten der Hamburger Sparkasse Uiber 10
Mio. EUR belastet.

Des Weiteren besteht eine Grundschuld in Hohe von 1,5 Mio. EUR zugunsten des Landes Niedersach-
sens zur Sicherung etwaiger Riickzahlungsanspriiche im Hinblick auf gewahrte Zuschiisse.

Investitionen in weitere Sachanlagen, einschliefdlich geleaster Vermdgensgegenstande, sind derzeit in
Hohe von 1 Mio. EUR fir Férder- und Logistikanlagen bereits beschlossen und begonnen. Es handelt
sich im Wesentlichen um ein Durchlaufregal, um Gabel stabler und Kleinkommissoniergeréte.

9.10 Investitionen

Nachfolgend werden die wichtigsten Investitionen auf Ebene der Gesellschaft und auf Ebene des Kon-
zerns fUr die von den in diesem Prospekt abgedruckten Finanzinformationen erfassten Zeitrdume ein-
schliefdlich der wichtigsten Investitionen im laufenden Geschéftsjahr 2008 dargestellt. Sémitliche nach-
folgend aufgefiihrten Investitionen wurden im Inland getétigt. Die Investitionen wurden im Wesentli-
chen aus Fremdmitteln in Form von Bankkrediten getétigt.

2005

Die Investitionen auf Ebene der BEHR AG beliefen sich in 2005 im Wesentlichen auf mehrere ge-
brauchte Maschinen, DV-Ausriistungen und auf Ersatzinvestitionen in Héhe von insgesamt 379 TEUR.

Weitere wesentliche Investitionen wurden bei der spanischen Tochtergesellschaft Agrarsystems SA.
durchgefihrt, insbesondere fir Beregnungsausr istungen.

2006

In 2006 wurden auf Ebene der BEHR AG lediglich Ersatzinvestitionen in geringem Umfang durchge-
fahrt.

Auf der Ebene von Tochtergesellschaften wurde ein Betrag in Hohe von insgesamt 900 TEUR in
Grundstiicke, grundstiickgleiche Rechte und Bauten investiert. Dabel handelt es sich im Wesentlichen
um 243 TEUR fir landwirtschaftliche Flache in Polen bei der Tochtergesellschaft Ogrod Warzywny
Sp.z.0.0., 450 TEUR fir Erntehelferunterkiinfte in Spanien bei der Tochtergesellschaft Gemiise-Garten
de Servicios y Consultoria S.L. und 66 TEUR fir wirtschaftliche Flache in Ruméanien bei der Tochter-
gesellschaft Gemuese-Garten S.R.L.

In 2006 tétigten die produzierenden Tochtergesellschaften ferner Investitionen in Hohe von insgesamt
2.188 TEUR in technische Anlagen und Maschinen. Dabei handelte es sich im Wesentlichen um Geréte
flr Anbau, Ernte, Verpackung, Kilhlung und Lagerung von Gemise. Davon entfielen 1.012 TEUR auf
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die Tochtergesellschaft in Ruménien, 300 TEUR auf die Tochtergesellschaften in Spanien, 250 TEUR
auf die Jessener Frischgemiise GmbH und 34 TEUR auf die Tochtergesellschaft in Polen.

Weitere 114 TEUR investierte die Gemise-Garten de Servicios y Consultoria S.L in Spanien in die
Inneneinrichtungen der Erntehelferunterkiinfte

Die Tochtergesellschaft Ogréd Warzywny Sp.z.o.0 in Polen tétigte in 2006 des weiteren Anzahlungen
far Anlagen im Bau in Hohe von 150 TEUR und die Feld-Pack Aufbereitungs- und Vermarktungsge-
sellschaft mbH tétigte eine Anzahlung fir die Hofbefestigung der Kiihlhalle der Gesellschaft in Hohe
von 196 TEUR.

Des Weiteren wurden Ersatzinvestitionen in allen Gesellschaften durchgefihrt.
2007

In 2007 wurde auf Ebene der BEHR AG flr Grundstiicke, grundstiickgleiche Rechte und Bauten ein
Betrag in Hohe von 1.976 TEUR investiert. Dabei handelt es sich um den Erwerb des Grundsticks fir
die neue Kiihl- und Logistikhalle in der Brackeler Strasse, 21220 Seevetal mit einer Grof3e von 244.000
gm und um ein Wegerecht fur die Nutzung der verkehrlichen Erschlief3ung des Hallengrundstiickes.

Des Weiteren wurden insgesamt Anzahlungen in Hohe von 1.384 TEUR fir technische Anlagen der
Kuhlhalle durchgefiihrt. Hierbei handelte es sich um den Stahlbau der Halle, die Kéteanlage und das
Durchlaufregal.

Auf Ebene der Tochtergesellschaften wurde in 2007 ein weiterer Betrag in Hohe von insgesamt 4.244
TEUR in Grundstiicke, grundstiickgleiche Rechte und Bauten investiert. Dabel handelt es sich im We-
sentlichen um 1.751 TEUR fir den Erwerb von rd. 100 ha landwirtschaftlicher Fléche inkl. baulicher
Anlagen in Portugal bei der Tochtergesellschaft Behr Portugal-Produtos Agricolas Lda, 733 TEUR fir
den Erwerb von landwirtschaftlichen Fléchen und den Bau von Unterkinfte in Ruméanien bei der Ge-
muese-Garten S.R.L., 226 TEUR fir den Bau von Erntehelferunterkiinfte der Gemiise-Garten de Servi-
cios y Consultoria S.L in Spanien, 216 TEUR in Deutschland fur den Bau von Unterkiinften bei der
Gemise-Garten Gresse GmbH und 283 TEUR in Deutschland fur die Hofbefestigung bei der Feld-Pack
Aufbereitungs- und Vermarktungsgesellschaft mbH.

Des Weiteren wurden auf der Ebene von Tochtergesellschaften bei technischen Anlagen und Maschinen
folgende Investitionen getétigt: in Portugal bei der Behr Portugal-Produtos Agricolas Lda.189 TEUR, in
Polen bel der Ogrod Warzywny Sp.z.0.0 257 TEUR und in Spanien bei der Agrar Systems S.A. 452
TEUR.

2008

Im laufenden Geschéftgahr wurden von der BEHR AG weitere 8 Mio. EUR aus Fremdkapitalmitteln
fur die Errichtung und Fertigstellung der neuen Kuihl- und Logistikhalle im Inland investiert.

Dariiber hinaus wurden von der BEHR AG im laufenden Geschéftgahr keine wesentlichen Investitio-
nen bis zur Fertigstellung des Prospektes getétigt.

9.11 KunftigeInvestitionen und Finanzier ungsmittel

Vorstand und Aufsichtsrat haben fir die Geschéaftsahre 2009 und 2010 bislang keine Beschlisse tber
weitere Investitionen gefasst. Die Unternehmensplanung der Gesellschaft sieht fir das Geschéaftgahr
2009 lediglich Ersatzinvestitionen vor. In Polen und Ruméanien mieten die Tochtergesellschaften der
BEHR AG derzeit Kihl- und Lagerhallen an. Im Zuge des Ausbaus dieser Gesellschaften wird geprft,
ob durch die Errichtung von eigenen effizienteren Kihl- und Lagerhallen die Kihllogistik optimiert
werden kann. Dies hétte entsprechende Investitionen von ein bis zwei Millionen Euro pro Standort zur
Folge. Entsprechende Beschliisse sind von den Organen der jeweiligen Gesellschaften noch nicht ge-
fasst worden.
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9.12 Rechtsstreitigkeiten

Derzeit bestehen keine Rechtsstreitigkeiten vor Schiedsgerichten und staatlichen Gerichten, an denen
die BEHR AG oder eine ihrer Tochtergesellschaften beteiligt sind. In den letzten 12 Monaten vor dem
Datum des Prospektes sind keine Rechtsstreitigkeiten mit der BEHR AG oder deren Tochtergesell schaf-
ten abgeschlossen worden, die eine erhebliche Auswirkung auf die finanzielle Situation der BEHR AG
oder des BEHR-Konzerns haben kénnten oder gehabt haben. Nach Wissen der BEHR AG sind der Ge-
sellschaft und den Tochtergesellschaften keine Rechtsstreitigkeiten angedroht, die eine erhebliche Aus-
wirkung auf die finanzielle Situation der BEHR AG oder des BEHR-K onzerns haben kénnten.

9.13 Gewerbliche Schutzrechte

Die BEHR AG und ihre Tochtergesellschaften verfiigen Uber die nachfolgenden Schutzrechte

Schutz- Land Amtl. Kenn- Anmeldetag Erteilungstag Néchste Fadl- Benannte
recht zeichen ligkeit Staaten
Bildrb  Europdische AZ WZ 39542 23.01.2007 13.04.2007 22.05.2011 EU
Union
Bildrb Lettland MarkenNr. 14.02.2005 01.03.2005 07.12.2014 Lettland
27084 WZ
39549
Bildrb Litauen MarkenNr. 25.02.2005 16.03.2005 07.12.2014 Litauen
M36788 WZ
39550
Bildrb  Estland MarkenNr. 11.07.2005 19.09.2005 19.09.2016 Estland
20912 WZ
39548
Bildrb  Finnland MarkenNr. 11.07.2005  21.08.1995 21.08.2015 Finnland
139713 WZ
39544
Bild Bio- Deutschland MarkenNr. 13.05.2002 13.05.2007 13.05.2012 Deutschland
Behr 30208019 WZ
59667

9.14  Forschung und Entwicklung

Die Gesellschaft ist weder von Patenten, Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertragen
oder bestimmten Herstellungsverfahren abhéngig. Die gewerblichen Schutzrechte der Gesellschaft sind
im Abschnitt 9.13 ,, Gewerbliche Schutzrechte" dargestellt. Eine Abhéangigkeit der Gesellschaft von
diesen gewerblichen Schutzrechten besteht insoweit nicht.

9.15 Wichtige Vertrage
Die BEHR AG und die Gesellschaften des Konzerns haben folgende wichtige V ertrége abgeschl ossen:
Finanzierungsvertrage

Zur Begleitung und Finanzierung der Internationalisierungsstrategie nahm die BEHR AG 2006 am
Preps-Genussscheinprogramm der CEG/ Hypovereinsbank teil. Der PREPS 2006-1 plc, Dublin/Irland
wurde am 2. Juni 2006 ein Genussrecht in Héhe von 4 Mio. EUR fir den Zeitraum von 7 Jahren einge-
raumt. Die Mittel flossen der BEHR AG im Juli 2006 zu. Der Genussschein ist mit einem Garantiege-
winn in Hohe von 7,8% in Form einer festen Verzinsung ausgestattet. Sofern der Gewinn der gewohnli-
chen Geschéftstétigkeit der BEHR AG in einem Geschéftgahr 4 Mio. EUR Ubersteigt, erhoht sich der
Zinssatz um einen Prozentpunkt. Das Genussrecht wurde bis 2013 gewahrt. Die Anspriiche aus diesem
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Genussrecht stehen im Rang hinter anderen Verbindlichkeiten der BEHR AG zurlick. Die Tilgung er-
folgt am Ende der Laufzeit 2013.

Mit der Hamburger Sparkasse AG wurde am 16. Oktober 2007 ein Darlehensvertrag zur Finanzierung
der Errichtung der Kihl- und Logistikhalle abgeschlossen. Der Darlehensvertrag in Héhe von 10 Mio.
EUR ist ein KfW-Unternehmerkredit mit 50%-iger Haftungsfreistellung. Der Vertrag hat eine Laufzeit
von 20 Jahren und sieht eine halbjéhrliche Tilgung vor. Die erste Rate ist am 31. Mérz 2011 und die
letzte Rate am 30. September 2027 fallig. Der Zinssatz ist fest und betragt 5,1 %.

Die Gesellschaft hat darliber hinaus stille Beteiligungen Uber insgesamt 3 Mio. EUR abgeschlossen. Die
stillen Beteiligungen sind in Hohe von 1 Mio. EUR in 2012 und in H6he von 2 Mio. EUR in 2013 zur
Ruckzahlung féllig. Die stillen Beteiligungen sehen eine Garantieverzinsung in Hohe von 5% des
Nennwertes und eine Gewinnbeteiligung in Hohe von 5 % des Vorsteuergewinns bis zu einem Betrag
von 2.500 TEUR und in Hohe von 2,5 % des V orsteuergewinns an den Betragen, die 2.500 TEUR Uber-
steigen. Bemessungsgrundlage ist der Vorsteuergewinn der Unternehmensgruppe Behr. Der Konsolidie-
rungskreis beinhaltet neben dem BEHR-Konzern das Unternehmen Rudolf Behr Gemtisebaubetrieb.

Sonstige Vertrage

Die Gesellschaft hat mit den Firmen Gemise-Garten Gresse Gartenbaubetrieb GmbH, Hintze GmbH,
Feld-Pack Aufbereitungs- und Vermarktungsgesellschaft mbH, Bartels Gemuisehandel GmbH und
Strietzel Logistik GmbH Gewinnabfihrungsvertrage abgeschlossen, die mit notariell beurkundeten Ge-
sellschafterbeschllissen vom 28. Januar 2004 genehmigt wurden. Die Vertrdge beginnen nach erfolgter
Eintragung in die Handelsregister der Tochtergesellschaften am 1. Januar 2004. In 2005 ist mit der Bi-
OBEHR GmbH ein Gewinnabfihrungsvertrag geschlossen worden, der auf unbestimmte Zeit |auft und
erstmals zum 31. Dezember 2010 gekiindigt werden kann. Nach Genehmigung der Gesellschafterver-
sammlungen vom 26. Mai 2005 ist der Vertrag am 17. August 2005 in das Handelsregister eingetragen
worden.

Weitere wesentliche Vertrége der BEHR AG sind die im Abschnitt 11 , Geschéfte und Rechtsbeziehun-
gen mit nahe stehenden Personen” dargestellten Vertrage.

9.16 Organisationsstruktur

Die BEHR AG hielt zum 31. Dezember 2007 als Obergesellschaft des BEHR-Konzerns unmittelbare
Beteiligungen an insgesamt 20 Unternehmen. Seit dem 31. Dezember 2007 sind keine wesentlichen
Veranderungen im Anteilsbesitz und der Beteiligungsstruktur eingetreten. Die Mehrheitsbeteiligungen,
die in den Konzernabschluss der BEHR AG einbezogen werden, sind in der folgenden Tabelle darge-
stellt:

Name/Ort Beteiligungsquote  Sparte
Bartels GmbH, Helse, Deutschland 100% Handel
Hintze GmbH, Hamburg, Deutschland 100% Handel
Jessener Frischgemise Verarbeitungs GmbH, Ruhlsdorf, 100% Handel
Deutschland

Wittenburger Obst- und Gemise GmbH, Wittenburg, 100% Handel
Deutschland

Explotaciones Sotomar S.L.U., Murcia, Spanien 100% Handel
Agro Serwis International Sp.z.0.0., Karlino, Polen 100% Handel
Legume delaBEHR S.R.L., Jimbolia, Ruménien 99% Handel
Gemise-Garten Gresse Gartenbaubetrieb GmbH, Gresse, 100% Produktion
Deutschland

BioBEHR GmbH, Gresse, Deutschland 100% Produktion
Jessener Gemiuiseanbau GmbH, Ruhlsdorf, Deutschland 100% Produktion
Agrar Systems S.A.Unipersonal, Murcia, Spanien 100% Produktion
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VEG Espana S.L.U., Murcia, Spanien 100% Produktion

Ogrod Warzywny Sp.z.0.0., Karlino, Polen 100% Produktion
Gemuese-Garten S.R.L., Jimbolia, Rumanien 100% Produktion
BEHR Portugal - Produtos Agricolas Lda., Estoril, Portugal 82,5% Produktion
Feld-Pack Aufbereitungs- und Vermarktungsgesellschaft 100% Dienstleistung
mbH, Gresse, Deutschland

Strietzel Logistik GmbH, Seevetal, Deutschland 51% Dienstleistung
AMG Agrarmanagement GmbH, Gresse, Deutschland 50% Dienstleistung
Agrarmanagement Espana S.L.U., Murcia, Spanien 50% Dienstleistung
Gemise-Garten de Servicios y Consultoria, Cartagena, 100% Dienstleistung
Spanien

9.17 Mitarbeiter

Die Zahl der bei der BEHR AG durchschnittlich in den Jahren 2005, 2006, 2007 angestellten Mitarbei-
ter ergibt sich aus nachfolgender Tabelle:

Anzahl 2007 2006 2005

Vollzeitbeschéftigte 50 43 38
Teilzeitbeschéftigte 9 9 9
Saisonale Aushilfen 2 2 1
Auszubildende 3 2 2
Gesamt 64 56 50

Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung hat die BEHR AG 55 Mitarbeiter (44 Vollzeitbeschéftigte, 8
Teilzeitbeschéftigte, 1 Saisonale Aushilfe und 2 Auszubildende).

10. Aktionare

Die nachfolgende Tabelle stellt die Aktionarsstruktur der Gesell schaft dar::

Aktionar Aktienzahl gesamt in %
Rudolf Behr 750 50
Christiane Behr 750 50
Gesamt 1.500 100

Die Aktionadre von BEHR AG haben keine unterschiedlichen Stimmrechte. Es bestehen keine mittelba-
ren Beteiligungen.

Die Aktionére sind zugleich Mitglieder des Vorstands der Gesell schaft.

11.  Geschéfte und Rechtsbeziehungen mit nahe stehenden Per sonen
11.1 Aktienerwerb von Organen der Gesellschaft

Mitglieder von Organen der Gesellschaft haben in den letzten zwdlf Monaten Aktien keine Aktien an
der BEHR AG unmittelbar und mittelbar erworben.



11.2 Darlehensbeziehungen zwischen der Gesellschaft und nahe stehenden Personen oder ver -
bundenen Parteien

Die BEHR AG hat in erheblichem Umfang Kredite an den Hauptaktiondr Rudolf Behr ausgereicht.
Rudolf Behr betreibt einen landwirtschaftlichen Betrieb, der den gréfdten Teil der von der BEHR AG
vertriebenen Eisbergsalate und andere Produkte herstellt. In den Jahren 2004 und 2007, sowie voraus-
sichtlich auch im laufenden Geschéftsahr 2008 war die Produktion von Eisbergsalat auf Grund des
Preis- und Wettbewerbsdrucks fir Herrn Rudolf Behr defizitér. Zur Deckung der Verluste und zur Vor-
finanzierung der jeweils laufenden Produktion raumte ihm die BEHR AG Kredite ein, die per 31. De-
zember 2007 mit 6.400 TEUR valutierten. Samtliche Kredite sind mit 6 % verzinst. Am 28. Dezember
2006 wurde ein Kredit Uber 2 Mio. EUR gewahrt. Der Vertrag hat eine Laufzeit von funf Jahren und
sieht Tilgungen in 2008 in H6he von 250 TEUR, 2009 in H6he von 500 TEUR, 2010 in Héhe von 500
TEUR und 2011 von 750 TEUR vor. Weitere in 2007 erfolgte Kreditausreichungen wurden in Héhe
von 3 Mio. EUR mit Vertrag vom 10. April 2008 in ein Langfristdarlenen umgewandelt. Das Darlehen
hat eine Laufzeit von 10 Jahren und ist ab 2009 jeweils mit 300 TEUR pro Jahr zu tilgen. Als Sicherhei-
ten fur dieses Darlehen Uber 3 Mio. EUR wurden sémtliche Auszahlungsanspriiche von Herrn Rudolf
Behr gegentiber der EOME an die BEHR AG abgetreten. Dariber hinaus wurde von Herrn Rudolf Behr
ein Grundstiick sicherungsiibereignet.

Ein weiteres Darlehen in H6he von 1,4 Mio. EUR resultiert aus einer 2007 zur Vorfinanzierung der
laufenden Produktion gewahrten Saisonkreditlinie und ist 2008 zuriickzufihren.

Um die laufende Produktion in 2008 vorzufinanzieren, wurden Herrn Behr von der BEHR AG weitere
Kredite in Hohe von 2 Mio. EUR eingerdumt. Auch dieser Kredit ist in 2008 zurtickzuf Uihren.

Abschreibungen wurden auf die Kredite an Herrn Rudolf Behr bislang nicht vorgenommen.
11.3 Servicevertrag mit der EOME

Zwischen der Gesellschaft und der Erzeugerorganisation fir Obst und Gemise Mecklenburger Ernte
GmbH (EOME) wurde am 15. Mérz 2003, aktuaisiert am 15. Méarz 2005, ein Servicevertrag fir die
Vermarktung des von den Mitgliedern der EOME produzierten Gemises abgeschlossen. Der Vertrag
sieht eine Serviceprovision von 12 % auf die von der BEHR AG bel dem Vertrieb erzielten ErlGse vor.
Im Hinblick auf bestimmte Produkte hat sich die BEHR AG gegenlber der EOME zur Erzielung von
bestimmten Mindestpreisen verpflichtet. Erhalten die Mitglieder der EOME nicht den vereinbarten
Mindestpreis, so ist die BEHR AG unter bestimmten Voraussetzungen zu einem Ausgleich gegentiber
den Mitgliedern der EOME verpflichtet. Der Vertrag hat eine Laufzeit von 5 Jahren und verlangert sich
nach Ablauf von 5 Jahren jeweils um ein Jahr, wenn nicht mindestens drei Monate vor Vertragsende
eine der Vertragsparteien den Vertrag kindigt. Eine Kindigung ist zum Zeitpunkt der Prospekterstel-
lung nicht erfolgt.

12. Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsorgane
121 Allgemeines

Die Gesedllschaft wird in der Rechtsform der Aktiengesellschaft gefiihrt. Sie ist eine juristische Person
mit einem in Nennbetragsaktien zerlegten Grundkapital. Es haftet keine natlrliche Person mit ihrem
Privatvermdgen fir die Verbindlichkeiten der Gesellschaft. Die Haftung beschrankt sich auf das Grund-
kapital. Als weitere Organe der Gesellschaft fungieren neben dem Vorstand der Aufsichtsrat als Uber-
wachendes und die Hauptversammlung al's beschlief3endes Organ. Die Kompetenzen dieser Organe sind
im Aktiengesetz und in der Satzung geregelt.

12.2  Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der BEHR AG tiberwacht den Vorstand der Gesellschaft und nimmt die sonstigen ihm
nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahr. Der Aufsichtsrat besteht laut Satzung aus sechs
Mitgliedern. Die Wahl erfolgt fir die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die
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Entlastung fur das vierte Geschéftgahr nach Beginn der Amtszeit beschliefdt, wobei das Geschéftsjahr,
in dem die Wahl erfolgt, nicht mitzurechnen ist. Die Hauptversammlung kann bei der Wahl eine kiirzere
Amtszeit festlegen. Gleichzeitig mit den ordentlichen Aufsichtsratsmitgliedern kdnnen fir ein oder fur
mehrere Aufsichtsratsmitglieder Ersatzmitglieder gewahlt werden. Jedes Aufsichtsratsmitglied kann
sein Amt unter Einhaltung einer Frist von vier Wochen durch schriftliche Anzeige an den Vorsitzenden
des Aufsichtsrats oder an den Vorstand niederlegen. Aus wichtigem Grund kann die Niederlegung mit
sofortiger Wirkung erfolgen. Der Aufsichtsrat wahlt mit seinem ersten Beschluss und nachfolgend im
Anschluss an die ordentliche Hauptversammlung, mit deren Beendigung die Amtszeit der von der
Hauptversammlung gewahlten Mitglieder beginnt, ohne dass es einer besonderen Einladung bedarf, aus
seiner Mitte fur die Dauer der Amtszeit einen Vorsitzenden und seinen Stellvertreter. Scheidet der Vor-
sitzende oder sein Stellvertreter aus, so ist eine Neuwahl fir den Rest der Amtszeit vorzunehmen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind unter der Geschéftsadresse der Gesellschaft Parkstrasse 2, 21220
Seeveta erreichbar.

Der Aufsichtsrat der BEHR AG besteht aus den folgenden Mitgliedern:
Matthias Behr

Herr Matthias Behr (Jahrgang 1963) ist der Bruder des Vorstandsmitglieds und des Hauptaktionars
Herrn Rudolf Behr und Schwager des Vorstandsmitglieds und der Hauptaktiondrin Frau Christiane
Behr. Nach dem Abitur schloss Herr Matthias Behr 1988 eine Ausbildung zum Bankkaufmann bei der
Volksbank Nordheide eG in Winsen erfolgreich ab. Von 1990 bis 1992 studierte er an der Bankakade-
mie in Hamburg, wo er den Abschluss eines Bankfachwirtes erlangte. Fur die Volksbank Nordheide eG
in Winsen arbeitete Herr Behr bis September 1998, wobel er zuletzt die Position des Abteillungdeiters
Vermogende Privatkunden innehatte. Im Oktober 1998 wechselte Herr Behr zu der DZ Bank in Ham-
burg, fur welche er bis Dezember 2002, zuletzt in der Position des Regionaldirektors, im Bereich Mana-
gement- und Strategieberatung fur Banken, Entwicklung und Controlling von Mainehmen fir die
Betreuung von Banken tétig war. Seit Juli 2002 ist Herr Behr als Mitglied des Vorstands der V olksbank
Woulfsen eG in Wulfsen verantwortlich fur das Einlagen- und Verbundsgeschéft. Von 2002 bis 2006
arbeitete Herr Behr zudem fir die barisco Risikomanagement GmbH in Grof3ensee als freier Mitarbeiter
im Rahmen der Erstellung einer Expertise zu einem Fusionsprojekt genossenschaftlicher Banken. Seit
dem Juli 2007 ist er Mitglied des Vorstands der Raiffeisenbank eG in Bargteheide.

Darliber hinaus ist Herr Behr wahrend der letzten funf Jahre nicht Mitglied eines anderen Verwaltungs-,
Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans gewesen.

Holger Buck

Herr Holger Buck (Jahrgang 1969) ist seit 2006 Mitglied des Aufsichtsrats der BEHR AG. Er schloss
im Jahre 1987 seine Ausbildung zum Formenbauer (Modelleinrichter) ab und ist seit 2008 Bereichslei-
ter Hallen der Gesell schaft.

Daruber hinausist Herr Buck wahrend der letzten finf Jahre nicht Mitglied eines anderen Verwaltungs-,
Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans gewesen.

Prof. Dr. Siegfried Kleisinger

Herr Prof. Dr. Siegfried Kleisinger (Jahrgang 1944) absolvierte 1972 an der Universitét Hohenheim sein
Diplom in den Agrarwissenschaften. 1974 war er im Rahmen eines Forschungsaufenthaltes fur acht
Monate an der Michigan State University in den USA tétig. 1978 promovierte Herr Prof. Dr. Kleisinger
an der Universitdt Hohenheim zum Dr. sc, agr. Von 1990 bis 2007 war Herr Prof. Dr. Kleisinger as
Professor am Ingtitut fir Agrartechnik der Universitét Hohenheim im Fachgebiet Verfahrenstechnik fir
Intensivkulturen tétig.
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Daruber hinausist Herr Prof. Dr. Kleisinger wahrend der letzten finf Jahre nicht Mitglied eines anderen
Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans gewesen.

FritzMarschall

Herr Fritz Marschall (Jahrgang 1933) ist seit 2004 Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft. Herr
Marschall ist seit Mitte der 1960er im Obst- und Gemusemarkt tétig, auch in leitenden Funktionen. Seit
1982 ist Herr Marschall Geschéftsfihrer und Mehrheitsgesellschafter der Fritz Marschall Agrarsysteme
GmbH, Minchen und der Bud Holding B.V., Maasland, Niederlande.

Daruber hinaus ist Herr Marschall wahrend der letzten finf Jahre nicht Mitglied eines anderen Verwal-
tungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans gewesen.

Juan Bernal Roldan

Herr Berna Roldan (Jahrgang 1956) schloss 1978 sein Staatsexamen in den Wirtschafts- und Betriebs-
wissenschaften an der Universitdt Valencia ab. Von 1981 bis 1995 war Herr Bernal Roldan Professor
fur Buchfuhrung und Rechnungswesen an der |.E.S. Miguel de Cervantesin Murcia. Im Jahr 1985 wur-
de Herr Bernal Roldan Wirtschaftsprifer und Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer (ROAC). Zudem
wurde er Mitglied der Steuerberaterkammer (REAF). Von 1995 bis 2003 bekleidete Herr Bernal Roldan
zahlreiche Positionen in der Kommunalverwaltung der Region C.A. de Murcia. Herr Bernal Roldéan ist
derzeit als Mehrheitsgesellschafter und aleiniger Geschaftsfihrer der wirtschafts-, steuer- und finanzbe-
ratenden Gesellschaft Azucague Proyectos S.L., als Gesellschafter der unternehmensberatenden Gesell-
schaft Inforges Consultores S.L. sowie als Berater der Summa Inversiones Inmobiliarias S.A. tétig. Zu-
dem war er von 2005 bis 2007 Vorsitzender des Verwaltungsrates von Halcon Foods. Derzeit ist er
Mitglied des Verwaltungsrates der Corporacion Agroalimentaria del Mediterraneo (Agrodolores), der
Gruppe Global Estates sowie der Gruppe Manuel Nicolas.

Darliber hinaus ist Herr Bernal Roldan wahrend der letzten finf Jahre nicht Mitglied eines anderen
Verwaltungs-, Geschéftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgans gewesen.

Prof. Dr. Hans-Christoph Schar pf

Herr Prof. Dr. Hans-Christoph Scharpf (Jahrgang 1938) studierte von 1969 bis 1971 Gartenbau an der
Fachhochschule Geisenheim. Von 1971 bis 1973 studierte er Gartenbau an der Universitét Hannover.
1977 promovierte Herr Prof. Dr. Scharpf im Fach Pflanzenernghrung. 1981 habilitierte Herr Prof. Dr.
Scharpf an der Universitdt Hannover im Fach Pflanzenernghrung. 1986 wurde Herr Prof. Dr. Scharpf an
der Universitét Hannover zum apl. Professor ernannt. Von 1979 bis 1997 leitete Herr Prof. Dr. Scharpf
die Lehr- und Versuchsanstalt fir Gartenbau der Landwirtschaftskammer Hannover. VVon 1994 bis 2000
war Herr Prof. Dr. Scharpf unter anderem Mitglied im Wissenschaftlichen Beirat fur Dungefragen im
Bundesministerium fur Verbraucherschutz, Erndhrung und Landwirtschaft.

Dartber hinaus ist Herr Prof. Dr. Scharpf wahrend der letzten funf Jahre nicht Mitglied eines anderen
Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans gewesen.

Die Amtszeit der amtierenden Aufsichtsratsmitglieder endet mit der Hauptversammlung, die Uber die
Entlastung fir das am 31. Dezember 2008 endende Geschéftsjahr beschliefit.

123 Vorstand
Bestehend aus einem oder mehreren Mitgliedern, leitet der Vorstand die Gesell schaft unter eigener Ver-
antwortung nach Mal3gabe der Gesetze der Bundesrepublik Deutschland und der Bestimmungen der

Satzung sowie unter Beriicksichtigung der Beschliisse der Hauptversammlung.

Der Vorstand der Gesellschaft besteht nach der Satzung aus mindestens zwei Mitgliedern. Im Ubrigen
bestimmt der Aufsichtsrat die Zahl der Mitglieder des Vorstands. Gegenwaértig hat der Vorstand finf
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Mitglieder. Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder und beruft diese ab. Der Aufsichtsrat kann
einen Vorsitzenden des V orstandes sowie dessen Stellvertreter bestimmen.

Die Mitglieder des Vorstandes sind unter der Geschaftsadresse der Gesellschaft Parkstrasse 2, 21220
Seevetd erreichbar.

Vorstande der BEHR AG sind:
Matthias Robert Bartels

Herr Matthias Robert Bartels (Jahrgang 1966) ist seit 2004 Mitglied des Vorstands der BEHR AG. Zu-
vor war er seit 1998 geschéftsfuhrender Gesellschafter der Bartels Gemiisehandel GmbH. Davor war er
seit 1993 Ein- und Verkaufer bei dem Gemusekontor Dithmarschen e.V. Herr Bartels begann in 1989
eine Lehre zum Schifffahrtskaufmann, die er 1991 abschloss. Die Amtszeit von Herrn Bartels endet im
Jahre 2012.

Herr Bartels ist neben seiner Téatigkeit in der BEHR AG stellvertretender Blrgermeister der Gemeinde
Helse (seit 1996), Mitglied des Finanzausschusses der Gemeinde Helse (seit 1996) sowie Vorstand der
Maassen Nagel Stiftung, Marne (seit 1996). Zudem war Herr Bartels seit 1996 bis Juli 2008 Amtsaus-
schussmitglied beim Amt Marne Nordsee sowie seit 2003 bis Juli 2008 Mitglied der Verbandsversamm-
lung der Alten Marner Sparkasse (spéter fusioniert zur Sparkasse Westholstein).

Waéhrend der letzten funf Jahre war Herr Bartels nicht Mitglied eines anderen Verwaltungs-, Geschéfts-
fuhrungs- oder Aufsichtsorgans einer anderen Gesell schaft.

Christiane Behr

Frau Christiane Behr (Jahrgang 1952) ist seit 2004 Mitglied des Vorstandes der BEHR AG, verantwort-
lich fir den Bereich Personal. Im Jahre 2003 griindete Frau Behr gemeinsam mit Herrn Rudolf Behr die
BEHR AG. Zuvor hat sie gemeinsam mit Herrn Rudolf Behr im Jahre 1988 die Gemusegrof3handel
R.+C. Behr OHG gegriindet und die Geschéfte gefihrt. Frau Behr schloss im Jahre 1970 eine Aushil-
dung zur Sozialversicherungsfachangestellten ab und war anschlief3end bis 1973 als Sozialversiche-
rungsangestellte tétig. In einer zusétzlichen Ausbildung qualifizierte sie sich 1983 zur landlichen Haus-
wirtschaftsmeisterin. Seit 1991 leitet Frau Behr die Personalabteilung der BEHR AG. Die Amtszeit von
Frau Behr endet im Jahre 2012.

Neben ihrer Tatigkeit bei der BEHR AG war Frau Behr in den letzten funf Jahren nicht Mitglied eines
Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans einer anderen Gesell schaft.

Rudolf Behr

Herr Rudolf Behr (Jahrgang 1951) ist seit 2004 Mitglied des Vorstands der BEHR AG und zugleich
Vorstandsvorsitzender. Herr Rudolf Behr hat im Jahre 2003 die Gesellschaft gegrindet. Zuvor hat Herr
Behr im Jahre 1988 die Gemiisegrofthandel R.+C. Behr OHG gegriindet und deren Geschéfte gefiihrt.
Herr Rudolf Behr schloss 1967 seine Aushildung zum Gértner ab und legte im Jahre 1975 erfolgreich
seine Prifung zum Gértnermeister ab. Die Amtszeit von Herrn Behr endet im Jahre 2012.

Wahrend der letzten funf Jahre war Herr Behr nicht Mitglied eines anderen Verwaltungs-, Geschéfts-
flhrungs- oder Aufsichtsorgans einer anderen Gesellschaft.

Ralph Dorka
Herr Ralph Dorka (Jahrgang 1960) ist seit dem Jahre 2004 Vorstand der BEHR AG, zustandig fir den

Bereich Produktion. Herr Dorka absolvierte im Jahre 1979 eine Ausbildung zum Gértner. Im Jahr 1983
legte er seine Priifung zum Gértnermeister ab. Die Amtszeit von Herrn Dorka endet im Jahre 2012.
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Waéhrend der letzten funf Jahre war Herr Dorka nicht Mitglied eines anderen Verwaltungs-, Geschéfts-
fuhrungs- oder Aufsichtsorgans.

UIf Wittlich

Herr UIf Wittlich (Jahrgang 1965) ist seit 2006 Vorstand fur die Bereiche Finanzen und Einkauf der
BEHR AG. Zuvor war er seit 2001 bis 2006 bel der Nord Consult GmbH in Hamburg als Geschéftsfih-
rer tétig, die er mitgegriindet hat. Davor war er seit 1996 bis 2001 als Unternehmensberater bei der DG
Consult GmbH, Frankfurt am Main tétig. Herr Wittlich studierte von 1987 bis 1992 Wirtschaftswissen-
schaften an der Universitdt Erlangen-Nurnberg mit den Schwerpunkten Bankbetriebs ehre und Logistik.
Er schloss das Studium als Diplom-Kaufmann ab. Die Amtszeit von Herrn Wittlich endet im Jahre
2010.

Herr Wittlich war in den letzten finf Jahren darlber hinaus nicht Mitglied eines Verwatungs-, Ge-
schéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans einer anderen Gesell schaft.

12.4 Interessenkonflikte

Der Vorstandsvorsitzende der BEHR AG, Herr Rudolf Behr, ist auch Inhaber eines landwirtschaftlichen
Betriebs, der zugleich einer der Hauptlieferanten der Gesellschaft ist. Herr Rudolf Behr ist dartiber hin-
aus mit 42,09 % an der Erzeugerorganisation fir Obst und Gemuse Mecklenburger Ernte GmbH (EO-
ME) beteiligt, an der die BEHR AG Uber verschiedene Tochtergesellschaften indirekt mit insgesamt
42,39 % beteiligt ist. Die BEHR AG hat Herrn Rudolf Behr dartber hinaus mehrere Kredite eingerdumt,
die per 31. Dezember 2007 mit 6,4 Mio. EUR valutierten. Im laufenden Geschéftsahr 2008 wurde
Herrn Rudolf Behr zur Vorfinanzierung der Produktion ein weiterer Kredit Gber 2 Mio. EUR einge-
raumt.

Der Aufsichtsratsvorsitzende der Gesellschaft, Herr Fritz Marschall, hat mit der BEHR AG einen Ver-
trag Uber eine stille Gesellschaft abgeschlossen, wonach er der Gesellschaft einen Betrag in Hohe von 2
Mio. EUR als stiller Gesellschafter zur Verfligung gestellt hat. Der Vertrag hat eine Laufzeit bis zum
31. Dezember 2013. Die Anspriiche von Herrn Marschall gegen die BEHR AG sind gegentiber allen
anderen Glaubigern mit Ausnahme der Eigenkapitalgeber nachrangig.

Herr Matthias Behr (Jahrgang 1963) ist der Bruder des Vorstandsmitglieds und des Hauptaktionars
Herrn Rudolf Behr und Schwager des Vorstandsmitglieds und der Hauptaktiondrin Frau Christiane
Behr.

Die Vorstéande und die Mitglieder des Aufsichtsrates haben dariiber hinaus keine Interessenkonflikte in
Bezug auf ihre Verpflichtungen gegentiber der Gesellschaft oder deren Tochterunternehmen einerseits
und ihre privaten Interessen und sonstigen Verpflichtungen andererseits.

125 Auditausschuss und Ver gitungsausschuss
Die Gesdllschaft hat weder einen Audit- noch einen Vergitungsausschuss.
12.6 Angaben Uber Mitglieder desVorstandsund des Aufsichtsrats

In den letzten finf Jahren sind die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Gesellschaft nicht
wegen einer betriigerischen Straftat schuldig gesprochen worden. In den letzten funf Jahren kam es auch
nicht zu 6ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen Behérden oder
der Regulierungsbehérden. Ebenso wenig wurde ein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats von
einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan einer
emittierenden Gesellschaft oder fur die Tétigkeit im Management oder die Flihrung der Geschéfte eines
Emittenten wahrend der letzten fUnf Jahre als untauglich angesehen.
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Die Vorstandsmitglieder Rudolf Behr und Christiane Behr sind verheiratet. Herr Matthias Behr, der
stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats, ist der Bruder des Herrn Rudolf Behr. Weitere verwandt-
schaftliche Beziehung zwischen einem Mitglied des Vorstands oder Aufsichtsrats zu einem anderen
Mitglied des V orstands oder Aufsichtsrats bestehen nicht.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats war in seiner Eigenschaft als Mitglied eines Ver-
waltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans oder als Griinder eines Emittenten in den letzten funf
Jahren in Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder Liquidationsverfahren involviert.

12.7 Beziige und Vergitungen

Vorstand

Die Gesamtbezlige des V orstands betrugen fiir das Geschéftsjahr 2007 604 TEUR (2006: 936 TEUR).
Die Vorstande erhalten feste und variable Vergitungen. Variable Vergltungen betreffen im Wesentli-
chen Ergebnisziele.

Aufsichtsrat

Jedes Mitglied des Aufsichtsrates erhélt eine Verglitung, die gemal? 8 11 Abs. 1 der Satzung durch die
Hauptversammlung festgesetzt wird.

Fur das Geschéftgahr 2007 erhielten die Mitglieder des Aufsichtsrats eine Vergiitung von insgesamt 52
TEUR (2006: 60 TEUR).

Die Aufsichtsratsmitglieder der BEHR AG erhalten im laufenden Geschéftsjahr 2008 eine Gesamtver-
gutung in Hohe von 60 TEUR.

Oberes Management

Die Gesdllschaft verfgt ber kein oberes Management.

Pensionen und Dienstleistungsvertrage

Die Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften haben keine Reserven oder Riickstellungen fir Pensi-
onen der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder gebildet. Die Mitglieder des Vorstandes und des Auf-
sichtsrats haben mit der BEHR AG keine Dienstleistungsvertrdge abgeschlossen, die bei Beendigung
des Dienstleistungsverhdltnisses V erguinstigungen vorsehen.

12.8 Hauptver sammlung

Die Hauptversammlung ist das Organ, in dem die Aktionére ihre Rechte innerhalb der Gesellschaft
wahrnehmen konnen. Die Hauptversammlung findet am Sitz der Gesellschaft statt. Die ordentliche
Hauptversammlung, die tber die Feststellung des Jahresabschlusses, die Verwendung des Bilanzgewin-
nes und die Wahl des Abschlusspriifers beschliefdt, findet innerhalb der gesetzlichen Frist statt. Aul3er-
ordentliche Hauptversammlungen sind einzuberufen, wenn es das Wohl der Gesellschaft erfordert.

12.9 Praktiken der Geschaftsfiihrung

Als nicht borsennotierte Gesellschaft unterliegt die Emittentin nicht den Empfehlungen der , Regie-
rungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex* und wendet sie daher nicht an.

12.10 Hauptaktionére
Das Grundkapital der BEHR AG wird zu je 50 % von den Eheleuten Christiane und Rudolf Behr gehal-
ten. Christiane und Rudolf Behr sind zugleich Vorstandsmitglieder der BEHR AG.
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13. Angaben uber das Kapital; Dividendenpolitik

Das Grundkapital der BEHR AG in Hohe von 1.500.000 EUR ist eingeteilt in 1.500 auf den Inhaber
lautenden Aktien im Nennbetrag von jeweils 1.000 EUR.

Das Kapital wurde durch Formwechsel der Gemisegrothandel R. + C. Behr oHG aufgebracht. Die
ausgegebenen Aktien sind vollstandig eingezahit.

Die Aktionédre der BEHR AG haben insbesondere das Recht auf Teilnahme an und Abstimmung in der
Hauptversammlung, auf Beteiligung am Unternehmensgewinn und Liquidationserl0s sowie das Bezugs-
recht bei Kapitalerhéhungen.

Im Falle einer Liquidation verbriefen Aktien das Recht auf Beteiligung am Saldo. Die Aktien gewéhren
in der Hauptversammlung je eine Stimme.

Die Aktien der Gesellschaft beinhalten bei Kapitalerhthungen der Gesedllschaft grundséizlich ein Be-
zugsrecht auf die jungen Aktien, soweit das Bezugsrecht nicht im Rahmen des gesetzlich zuléssigen
ausgeschlossen wurde.

Uber die Verwendung des Bilanzgewinns entscheiden die Aktionare in der auf das betreffende Ge-
schéftsjahr folgenden ordentlichen Hauptversammlung.

In den Jahren 2005 bis 2007 wurde keine Dividende ausgeschiittet. Die Verwaltung beabsichtigt, bis auf
weiteres, der Hauptversammlung vorzuschlagen, einen etwaigen Bilanzgewinn zur Innenfinanzierung
der geplanten Erweiterung der Geschéftstétigkeit zu thesaurieren und keine Dividenden auszuschiitten.
Langfristig plant die Gesellschaft, einen Teil der Gewinne als Dividenden an die Aktionére auszuschiit-
ten. Kiinftige Dividendenzahlungen sind allerdings insbesondere von der Ertragslage der Gesellschaft,
ihrer finanziellen Lage, dem Liquiditatsbedarf, ihrer Zukunftsaussichten sowie von rechtlichen, steuerli-
chen und anderen Rahmenbedingungen abhangig.

14. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Der folgende Abschnitt beschreibt einige wichtige Besteuerungsgrundsétze, die fir den Erwerb, das
Halten und die Ubertragung von Genussscheinen von Bedeutung sein konnen. Es handelt sich dabei
nicht um eine umfassende oder vollstandige Darstellung sémtlicher Aspekte der deutschen Besteuerung,
die fur die Genussscheininhaber relevant werden kénnten. Grundlage dieser Zusammenfassung ist das
zur Zeit der Erstellung dieses Prospekts geltende nationale deutsche Steuerrecht sowie Bestimmungen
der Doppel besteuerungsabkommen, die derzeit zwischen der Bundesrepublik Deutschland und anderen
Staaten bestehen. In beiden Bereichen kdnnen sich Bestimmungen - unter Umstanden auch riickwirkend
- &ndern.

Potentiellen Kaufern von Genussscheinen der Gesellschaft wird dringend empfohlen, wegen der
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens und der Ubertragung der Genussscheine sowie des
bel einer Erstattung deutscher Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) einzuhaltenden Verfahrens
ihre steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur im Rahmen einer individuellen Steuerberatung
kénnen die besonderen steuerlichen Verhaltnisse der einzelnen Genussscheininhaber berticksich-
tigt werden.

Genussscheininhaber unterliegen der Besteuerung insbesondere im Zusammenhang mit dem Halten von
Genussscheinen und der V eréuf3erung von Genussscheinen.

Besteuerung der Genussscheine im Privatver mogen

Die Gesellschaft geht auf Grundlage des derzeit geltenden Rechts davon aus, dass es sich bei den Ge-
nussscheinen um fremdkapital éhnliche Genussrechte handelt, da sie keine Beteiligung am Liquidations-
erlos der Emittentin vermitteln. Demnach stellen die geméal? den Genussscheinbedingungen gezahlten
Zinsen Einkiinfte aus Kapitalvermogen im Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 7 ESIG dar.
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Einkinfte nach 8§ 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG unterliegen der Abgeltungsteuer. Der Abgeltungsteuersatz be-
trégt 25 % zzgl. 5,5 % Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer der maf3geblichen Bruttoertrage.
Bruttoertrége sind die Bruttodividenden und im Falle von Veréuf3erungsgewinnen der Unterschiedsbe-
trag zwischen den Einnahmen aus der Veréuf3erung nach Abzug der Aufwendungen fir die Veraule-
rung und den Anschaffungskosten der Genussscheine. Diese der Abgeltungsteuer unterliegenden Brut-
toertrége werden um einen Sparer-Pauschbetrag in Hohe von 801 EUR bzw. 1.602 EUR bei zusammen
veranlagten Ehegatten gekiirzt. Die tatséchlich entstandenen Werbungskosten dirfen nicht abgezogen
werden. Mit dem Steuerabzug ist die Einkommensteuerschuld des Genussscheininhabers abgegolten.
Einbehalten wird die Kapitalertragssteuer weiterhin von der Stelle, die die Kapita ertrdge auszahlt. Fir
die ordnungsgemélie Einhaltung und Abfihrung der Quellensteuer tbernimmt die Gesellschaft die Ver-
antwortung.

Der Genussscheininhaber kann beantragen, dass seine Kapitalertrége und privaten V erdul3erungsgewin-
ne anstelle der Abgeltungsbesteuerung nach den algemeinen Regelungen zur Ermittlung der tariflichen
Einkommensteuer verlangt werden, wenn dies fUr ihn zu einer niedrigeren Steuerbel astung fuhrt.

Gewinne aus der VerdulRerung der Genussscheine sind als Einkunfte aus Kapitalvermégen steuerpflich-
tig. Die VerauRerungstatbesténde unterliegen wie die laufenden Kapitalertrdge der Abgeltungsteuer.
Verluste aus der VerdufRerung von Genussscheinen dirfen nur mit Gewinnen aus der Veréuf3erungen
von Genussscheinen im laufenden oder einem spéteren Jahr ausgeglichen werden.

Besteuerung der Genussscheine im Betriebsvermdgen

Die Genussscheinvergiitungen werden bei den Genussscheininhabern a's Betriebseinnahmen steuerlich
erfasst. Die Vergutung wird unter Einbehalt der Kapitalertragssteuer in Hohe von 25% zuzlglich SolZ
von 5,5% auf die Kapitalertragssteuer an die Genussscheininhaber ausgezahlt. Fir die ordnungsgeméaliie
Einhaltung und Abfuhrung der Quellensteuer tbernimmt die Gesellschaft die Verantwortung.

Bei natlirlichen Personen als Genussscheininhaber, die Genussscheine im Betriebsvermdgen halten, sind
Veraul¥erungsgewinne nicht mehr zur Halfte, sondern nur noch zu 40 % steuerbefreit (so genanntes
Teileinkunfteverfahren). Aufwendungen in wirtschaftlichem Zusammenhang mit den Dividenden oder
Verdul¥erungsgewinnen sind in Zukunft nicht mehr nur zu 50 %, sondern kinftig zu 60 % steuermin-
dernd zu berticksichtigen. Das Teileinkiinfteverfahren gilt auch fir Genussscheine, die von Personenge-
sellschaften gehalten werden, soweit an ihnen naturliche Personen beteiligt sind.

Bei Genussscheinen im Betriebsvermégen von Kapital gesellschaften bleibt es bei den geltenden Be-
stimmungen. Die Kapitalertragsteuer betragt kinftig 25 % zzgl. Solidaritétszuschlag. Die Kapitaler-
tragsteuer ist anrechenbar auf die Korperschaftssteuer und erstattungsfahig.

Besteuerung von im Ausland ansassigen Genussscheininhabern

Im Ausland anséssige Genussscheininhaber, die die Genussscheine nicht im Rahmen einer inléndischen
Betriebsstatte oder in einem Betriebsvermogen, fir dasim Inland ein standiger Vertreter bestellt wurde,
halten, unterliegen in Deutschland mit den vereinnahmten Genussscheinvergitungen der beschrankten
Steuerpflicht. Die die Vergutung auszahlende Stelle wird die Kapitalertragssteuer in Hohe von 25%
zuzuglich 5,5% Solidaritétszuschlag einbehalten. Die Gesdllschaft Gbernimmt die Verantwortung fir die
ordnungsgemalie Einbehaltung und Abfihrung der Quellensteuer. Durch diesen Steuerabzug gilt die
beschrankte Einkommensteuer in Deutschland als abgegolten. Ist das Recht zur Erhebung von Quellen-
steuern auf derartige Vergitungen auf Grund eines Doppel besteuerungsabkommens, welches mit der
Bundesrepublik Deutschland abgeschlossen wurde, auf einen Hochstsatz begrenzt, der niedriger ist as
der genannte Kapitalertragsteuersatz, besteht ein Anspruch auf Erméisigung der in Deutschland einbe-
haltenen Kapital ertragssteuer und des Solidaritétszuschlages.

Ist der Genussscheininhaber eine in Deutschland beschrankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaft, so

koénnen zwei Finftel der einbehaltenen Kapital ertragsteuer auf Antrag erstattet werden. Darlber hinaus-
gehende Regelungen eines vorliegenden Doppel besteuerungsabkommens bleiben unberdhrt.
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I nkrafttreten der Abgeltungsteuer

Die Abgeltungssteuer ist anwendbar auf Genussscheinvergitungen, die nach dem 31. Dezember 2008
zuflief¥en, und auf Gewinne aus der VerdufRerung von Genussscheinen, die nach dem 31. Dezember
2008 erworben werden. Die VeraufRerung von Genussscheinen, die vor dem 1. Januar 2009 angeschafft
wurden, unterliegt innerhalb der einjdhrigen Frist fir private Verdul3erungsgeschéfte weiterhin dem
bisherigen Halbeinkiinfteverfahren. Bei einer Verauferung von Genussscheinen im Privatvermdgen bei
einer Beteiligung von mindestens 1 % zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten finf Jahre liegen
unverandert Einkinfte aus Gewerbebetrieb vor. Der hierbel erzielte Veraul3erungsgewinn unterliegt
dem Teileinkinfteverfahren, dh. er ist zu 60 % mit dem personlichen Steuersatz des Steuerpflichtigen
zu versteuern.
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GLOSSAR

AG:

AktG:

BEHR AG:
BEHR-Konzern:
Convenience:

Emittentin:
EOME:
Gesdllschaft:
Hauptaktionare:

HGB:
HRB:

LEH:

Produkterfol gsrechnung:

TEUR:
WpPG:

Aktiengesell schaft.

Aktiengesetz.

Behr AG.

Behr AG gemeinsam mit ihren Tochtergesell schaften.
Convenience ist ein wesentlicher Trend, der den Markt fir
Frischgemiuse zunehmend stérker beeinflusst. Unter dem
Begriff Convenience versteht die Gesellschaft alles was der
Bequemlichkeit des Endverbrauchers, insbesondere beim
Einkauf und bei der Zubereitung der Produkte, dient.

Behr AG (—BEHR AG).

Erzeugerorganisation Mecklenburger Ernte GmbH.

Behr AG (-BEHR AG).

hier: Bezeichnung fir folgenden Aktiondre: Herr Rudolf
Behr und Frau Christiane Behr.

Handel sgesetzbuch.

In die Abteilung B des Handelsregisters werden Unterneh-
men in Form einer AG, KGaA, GmbH, VVaG (Versiche-
rungsverein auf Gegenseitigkeit), PVaG (Pensionsfondsver-
ein auf Gegenseitigkeit) eingetragen.

L ebensmittel einzelhandel

Die Produkterfolgsrechnung, die auch als Artikelergebnis-
rechnung bezeichnet wird, ist eine nach Produktarten diffe-
renzierte Betriebsergebnisrechnung, in der den Bruttoerlsen
nach Abzug der Erlosschmélerungen die den einzelnen Arti-
keln zurechenbaren Kosten gegeniibergestellt und Abwei-
chungen ermittelt werden konnen.

in Tausend Euro.

Wertpapi erprospektgesetz.
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BILANZ Jahresabschluss 2005

AKTIVA

A. Anlagevermogen

I. Immaterielle Vermogens-
gegenstdnde

1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

Il. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten
einschliefflich der Bauten
auf fremden Grundstiicken

2. technische Anlagen und
Maschinen

3. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

I1l. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen
Unternehmen

2. Audleihungen an verbundene
Unternehmen

3. Wertpapiere des
Anlagevermégens

4. sonstige Ausleihungen

5. Genossenschaftsanteile

B. Umlaufvermégen
I. Vorrate

1. Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe
2. fertige Erzeugnisse und Waren

1. Forderungen und sonstige
V erm@gensgegensténde

1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

2. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen

3. sonstige Vermogensgegenstande

I1l1. Kassenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Euro

2,00
2.052,00

465.220,00

2.146.679,71
818.100,00
1.000,00

619.097,37
1.006,67

57.514,55
67.687,74

1.817.473,64

3.385.831,63
3.520.002,89
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Geschéftgjahr Vorjahr
Euro Euro

50.231,00 26.994,00
2,00
3.590,00
467.274,00 166.671,00
2.081.961,42
565.000,00
0,00
210.051,14
3.585.883,75 1.006,67
48.149,65
125.202,29 57.438,93
6.582.030,52
4.361.187,29
8.723.308,16 1.956.551,11
1.135.689,05 118.023,52
13.403,63 14.636,14
14.100.991,88 16.193.293,39




PASSIVA

A

. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital
I1. Gewinnriicklagen

1. gesetzliche Riicklage
2. andere Gewinnriicklagen

Il. Bilanzgewinn

B. Rickstellungen

C.

1
2.

Steuerrtickstellungen
sonstige Ruckstellungen

Verbindlichkeiten

1

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
Euro 160.726,89
(Euro 125.000,00)
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
Euro 5.158.256,15
(Euro 7.119.632,48)
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
Euro 2.151.754,08
(Euro 3.631.105,38)
sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern
Euro 134.020,56
(Euro 135.314,50)
- davon im Rahmen der
soziaen Sicherheit
Euro 50.305,01
(Euro 57.502,30)
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
Euro 1.435.128,54
(Euro 1.912.102,86)

Geschéftgjahr Vorjahr
Euro Euro Euro

1.500.000,00 1.500.000,00
124.500,00 52.300,00
1.639.800,00 1.764.300,00 470.000,00
724.081,57 522.172,67
304.536,65 0,00
652.208,00 956.744,65 485.980,00
410.726,89 500.000,00
5.158.256,15 7.119.632,48
2.151.754,08 3.631.105,38
1.435.128,54 9.155.865,66 1.912.102,86
14.100.991,88 16.193.293,39
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG Jahr esabschluss 2005

3.

4,

5.

10.

11.

Umsatzerl6se

sonstige betriebliche
Ertrége

Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe
und fur bezogene Waren

Personal aufwand
a) Lohneund Gehélter
b) soziale Abgaben und
Aufwendungen fir
Altersversorgung und
flr Unterstiitzung

Abschreibungen

a) auf immaterielle Vermogens-
gegenstdnde des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen
sowie auf aktivierte
Aufwendungen flr die Ingang-
setzung und Erweiterung des
Geschéftsbetriebs

b) auf Vermdgensgegenstande des
Umlaufvermogens, soweit
diese diein der Kapital-
gesellschaft Ublichen
Abschreibungen Uberschreiten

sonstige betriebliche
Aufwendungen

Ertrége aus Beteiligungen
- davon aus verbundenen
Unternehmen
Euro 61.123,86
(Euro 1.984.577,62)

auf Grund einer Gewinn-
gemeinschaft, eines
Gewinnabfuhrungs- oder
Teilgewinnabfihrungsvertrags
erhaltene Gewinne

Ertrége aus anderen
Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens
- davon aus verbundenen
Unternehmen
Euro 64.477,00
(Euro 42.226,26)

sonstige Zinsen und &hnliche
Ertrage
- davon aus verbundenen
Unternehmen
Euro 208.048,11
(Euro 102.595,00)

Abschreibungen auf
Finanzanlagen und auf

Euro

2.074.476,19

284.098,76
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86.920,74

0,00

Geschéftgjahr
Euro

105.779.005,08

1.208.539,14

89.088.391,48

2.358.574,95

86.920,74

14.712.319,25

61.123,86

1.622.637,71

86.395,89

675.095,56

Vorjahr
Euro

94.001.687,24

1.067.845,32

79.147.378,82

1.683.658,60

274.459,37

87.115,29

1.100.305,00

12.473.974,32

1.984.577,62

800.392,71

51.278,49

201.826,15



12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21

22.

a) indie gesetzliche Ricklage
b) in andere Gewinnriicklagen

Wertpapiere des
Umlaufvermogens

Zinsen und dhnliche

Aufwendungen

- davon an verbundene
Unternehmen
Euro 95.020,90
(Euro 84.168,83)

Aufwendungen aus
Verlustiibernahme

Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit

aulferordentliche Aufwendungen
aufderordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag 405.939,82

sonstige Steuern 10.960,03-

Jahrestiberschuss

Gewinnvortrag aus
dem Vorjahr

Einstellungenin
Gewinnricklagen

72.200,00
649.800,00

Bilanzgewinn
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146.900,00

490.802,13

0,00

2.638.888,69

800.000,00

800.000,00-

394.979,79

1.443.908,90

2.172,67

722.000,00

724.081,57

116.562,91

202.989,33

1.968.957,41

1.052.206,48

0,00

0,00

0,00

7.733,81

1.044.472,67

0,00

52.300,00
470.000,00

522.172,67



ANHANG Jahresabschluss 2005

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Gesellschaft fur das Geschéftsjahr 2005 wurde nach den Vorschriften des

Handel sgesetzbuches in der guiltigen Fassung und den ergénzenden Regelungen des Aktiengesetzes aufge-
stellt.

Fir die Gewinn- und V erlustrechnung wurde das bisher angewandte Gesamtkostenverfahren beibehalten.

Nach denin 8 267 HGB angegebenen Grof3enklassen fur Kapitalgesellschaften ist die Gesellschaft
eine mittelgrofRe K apital gesell schaft.

Die Wertansdtze aus der Bilanz zum 31. Dezember 2004 sind als VVortrag unveréndert Gbernommen worden.

B. Angaben zur Bilanzierung und Bewertung einschliefdlich
der Vornahme steuerrechtlicher M a3nahmen

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverdndert die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsatze mal3gebend:

Erworbene immaterielle Anlagenwerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der Abnut-
zung unterlagen, um planméafdige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar,
um planmafidige Abschreibungen vermindert.

Die planméfiigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegens-
ténde und entsprechend den steuerlichen Vorschriften linear vorgenommen.

Bewegliche Gegenstande des Anlagevermogens bis zu einem Wert von Euro 410,00 wurden im Jahre
des Zugangs voll abgeschrieben.

Bei den Finanzanlagen wurden die bilanzierten Anteilsrechte, Ausleihungen, Wertpapiere und Genossen-
schaftsanteile zu Anschaffungskosten angesetzt. Soweit erforderlich, wurde der am Bilanzstichtag vorliegen-
de niedrigere Wert angesetzt.

Die Vorréte wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Sofern die Tageswerte am Bilanz-
stichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Forderungen und sonstige V ermdgensgegenstande wurden unter Berlicksichtigung aller erkennbaren
Risiken bewertet.

Dividendenanspriiche gegen Tochtergesell schaften werden phasengleich aktiviert, wenn der Jahresabschluss
der Tochtergesellschaft festgestellt und die Ergebnisverwendung beschlossen ist.

Die Steuerriickstellungen beinhalten die noch nicht veranlagten Steuern.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden fir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet.
Dabel wurden alle erkennbaren Risiken berlicksichtigt.

Die Verbindlichkeiten wurden zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.
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Grundlagen fur die Umrechnung von Fremdwahrungsposten in Euro

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung sind mit dem Kurs am Bilanzstichtag bewertet.
Soweit der Kurs am Tage des Geschéftsvorfalles bei Forderungen darunter bzw. bei Verbindlichkeiten dar-
Uber lag, ist dieser angesetzt.

C. Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten
der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung

Bruttoanlagenspiegel

Die Aufgliederung und Entwicklung der Anlagenwerte ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Geschéftsjahresabschreibung

Die Geschéftgahresabschreibung je Posten der Bilanz ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Aulerplanméfige Abschreibungen auf das Anlagever mdgen

Auf Gegenstande des Anlagevermdgens wurden aul3erplanmafdige Abschreibungen in Héhe von TEuro 147
vorgenommen.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Forderungen entfallen mit TEuro 865 auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Im Posten enthalten sind auch Dividendenanspriiche in Hohe von TEuro 61, fur die der Ausschiittungsbe-
schluss erst nach dem Bilanzstichtag gefasst wurde.

Sonstige Ver mégensgegenstande

Unter den sonstigen Vermogensgegenstanden wurden Steuererstattungsanspriiche fur das Geschéftsjahr in
Hohe von TEuro 213 ausgewiesen, die erst nach dem Bilanzstichtag entstehen.
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Immaterielle Vermogens-
gegenstande

Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten

1A VAl ArtAn

Immaterielle Vermogens-
gegenstande

Sachanlagen

Grundsticke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten
einschliefflich der Bauten

anif framdon (ariindctiiclran

technische Anlagen und

Maschinen
andere Anlagen, Betriebs- und

Geschéftsausstattuna

Sachanlagen

Anschaffungs- Zugange Umbuchungen kumulierte Abschreibungen Buchwert Buchwert
Herstellungs- Abgange - Abschreibungen Zuschreibungen -
kosten vom 01.01.2005
01.01.2005 31.12.2005 bis31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
117.040,99 37.002,26 103.812,25 13.765,26 50.231,00  26.994,00
117.040,99 37.002,26 103.812,25 13.765,26 50.231,00  26.994,00
29.385,87 29.383,87 0,00 2,00 2,00
15.384,24 13.332,24 1.538,00 2.052,00 3.590,00
448.202,94 379.226,48 352.755,17 71.617,48 465.220,00 166.671,00
9.454.25 -
492.973,05 379.226,48 395.471,28 73.155,48 467.274,00 170.263,00
9.454,25-




Finanzanlagen

Anteile an verbundenen
Unternehmen

Ausleihungen an verbundene
Unternehmen

Wertpapiere des

Anlagevermoaens
sonstige Ausleihungen

Finanzanlagen

Anschaffungs-

Zugange Umbuchungen

kumulierte Abschreibungen

Buchwert Buchwert

Herstellungs- Abgange- Abschreibungen Zuschreibungen -
kosten vom 01.01.2005
01.01.2005 31.12.2005 bis31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
2.198.524,33 64.719,29 42.308,41 0,00 2.146.679,71 2.081.961,42
74.255,50 -
565.000,00 1.030.000,00 146.900,00 146.900,00 818.100,00 565.000,00
630.000,00 -
1.000,00 0,00 1.000,00 0,00
211.057,81 409.046,23 0,00 620.104,04 211.057,81
2.974.582,14 1.504.765,52 189.208,41 146.900,00 3.585.883,75 2.858.019,23
704.255,50-
3.584.596,18 1.920.994,26 688.491,94 233.820,74 4.103.388,75 3.055.276,23
713.709,75-
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Angaben Uber die Gattung der Aktien

Das Grundkapital von Euro 1.500.000,00 ist eingeteilt in 1.500 Aktien im Nennbetrag von je Euro 1.000,00.
Es handelt sich um Namensaktien, die nur mit Zustimmung der Hauptversammlung Ubertragen werden kon-
nen.

Zusétzliche Angaben zu den Gewinnr licklagen

Die Gewinnriicklagen haben sich wie folgt entwickelt:

gesetzliche Ricklage

1. Januar 2005 52.300,00 Euro
Einstellung aus dem Jahresiiberschuss 72.200,00 Euro
31. Dezember 2005 124.500,00 Euro

andere Gewinnriicklagen

1. Januar 2005 470.000,00 Euro
Einstellung durch die Hauptversammlung aus dem Bilanzgewinn des V orjahres 520.000,00 Euro
Einstellung aus dem Jahrestiberschuss 649.800,00 Euro
31. Dezember 2005 1.639.800,00 Euro

Gewinnvortrag

In den Bilanzgewinn wurde ein Gewinnvortrag aus dem Vorjahr in Hohe von Euro 2.172,67 einbezogen.

Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlégt vor, aus dem Bilanzgewinn in Hohe von Euro 724.081,57 einen Betrag in Héhe von
Euro 720.000,00 in die Gewinnrlicklage einzustellen und den verbleibenden Restbetrag von Euro 4.081,57
auf neue Rechnung vorzutragen.

Angaben und Erlauterungen zu Riickstellungen
Im Posten sonstige Riickstellungen sind vor allem Betrage fir offene Urlaubs- und Uberstundenanspriiche
der Mitarbeiter, fir noch zu vergitende Kaufpreisminderungen, ausstehende Rechnungen sowie die zu er-

wartenden Kosten fur die Priifung des Jahres- bzw. Konzernabschlusses und die Vorbereitung der Steuerer-
klérungen enthalten.
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Betrag der Verbindlichkeiten und Sicherungsrechte mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder &hnliche Rechte gesichert
sind, betrégt TEuro 411.

Die nachfolgenden Sicherungsarten und Sicherungsformen sind mit den Verbindlichkeiten verbunden:
- Birgschaften

- Globalabtretungen der Kundenforderungen

- Sicherungstibereignungen von Maschinen und Fahrzeugen

Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen

In dem vorstehenden Posten sind Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von TEuro 1.134 ent-
halten.

Haftungsver haltnisse aus nicht bilanzierten Verbindlichkeiten gemaf3 § 251 HGB

Haftungsverhaltnisse nach 8 251 HGB Betrag

aus gesamtschuldnerischer Haftung, TEuro 5.289
davon gesichert TEuro 5.289 durch:

- Grundschulden

- Globalabtretungen der Kundenforderungen

- Sicherungsiibereignungen der Warenlager, Feldbestédnde sowie der Maschinen und sonstigen Betriebs-
ausstattung

- Birgschaften.

Erl&uterung der auf3er ordentlichen Aufwendungen

Die auRRerordentlichen Aufwendungen beinhalten einen Aufwandszuschuss an einen Hauptlieferanten der
Gesellschaft.
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Sonstige Pflichtangaben

Namen der Mitglieder der Unternehmensor gane
Dem Aufsichtsrat gehtrten folgende Personen an:

Herr Fritz Marschall, Vorsitzender
Herr Matthias Behr, Stellvertreter
Herr Prof. Dr. Siegfried Kleisinger
Herr Prof. Dr. Hans-Christoph Scharpf
Herr Juan Bernal Roldan

Herr Jens-Rudolf Behr.

Dem Vorstand gehérten an:

Herr Rudolf Behr, Vorsitzender

Frau Christiane Behr

Herr Martin Kniiwe (bis 17. Mé&rz 2006)

Herr Matthias Bartels
Herr Ralf Dorka

Vergutungen der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Die Gesamtbezlige des V orstandes betrugen im abgel aufenen Geschéftsjahr TEuro 635, die des Aufsichtsra-
tes TEuro 91.

Angaben Uber den Anteilsbesitz an anderen Unternehmen
mit einem Betrag von mindestens 20 % der Anteile

Gemal3 8 285 Nr. 11 HGB wird Uber nachstehende Unternehmen berichtet:

Firmenname Anteilshohe  Jahresergebnis Eigenkapital
in % in TEuro in TEuro
Gemiise-Garten Gresse Gartenbaubetriebh GmbH 100 0 (EAV) 26
Hintze GmbH 100 0 (EAV) 26
Feld-Pack Aufber. u. Verm.ges. mbH 100 0 (EAV) 52
Wittenburger Obst und Gemtise GmbH 100 61 761
Jessener Frischgemitise Verarbeitungs GmbH 55 8 -147
AMG Agrarmanagement GmbH 50 49 76
Bartels Gemiisehandel GmbH 70 0 (EAV) 26
Strietzel Logistik GmbH 51 0 (EAV) 30
BioBehr GmbH 100 0 (EAV) 25
Agrar Systems SA. 100 -76 2.330
Explotaciones Sotomar SLU 100 145 191

(EAV = ErgebnisabfUhrungsvertrag)
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Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéaftsahres
beschéftigten Arbeitnehmer

Arbeitnehmergruppen Zah
Leitende Angestellte 3
Ubrige Angestellte 27
Arbeiter 17
Saisonale Aushilfen 1
Auszubildende 2

50

Seevetal-Ohlendorf, 29. Méarz 2006

Behr AG
Vorstand

Rudolf Behr Christiane Behr Matthias Bartels Ralf Dorka
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LAGEBERICHT Jahresabschluss 2005

Marktentwicklungen

Gemiiseanbau und Gemtisehandel werden bestimmt von der guten Nachfrage dieser Produkte durch den
Verbraucher. Der anerkannte Gesundheitswert von Obst und Gemiise und der Trend zur kalorienarmen K ost,
sind die Grinde fur die steigende Nachfrage in den letzten 20 Jahren. Diese Entwicklung setzt sich fort.
Daneben gibt es eine Differenzierung, die den Anteil der Gemiseprodukte aus 6kologischem Anbau stérkt.
In der Gesamtmenge des Angebots und der Nachfrage ist der Anteil 6kologischer Produkte noch gering und
darfte 2005 die 5%-Marke nicht Uberschreiten. Das Wachstumspotential liegt aber pro Jahr um die 3%-4% in
der Gesamtmenge, was - in Prozenten - 60%- 80% Wachstum innerhalb der Angebotsform Okogemiise be-
deutet.

Diese Entwicklung haben wir 2005 berticksichtigt und werden 2006 dieses Segment weiter ausbauen.

Das Angebot an Gemiise war in dem Berichtszeitraum ausgeglichen.

Die Anbauausdehnung der Jahre 2002 bis 2004 wurde zuriickgenommen, nachdem 2004 ein totales Uberan-
gebot den Markt und damit den Preis bestimmte.

Das kontinuierlich wachsende Angebot machte sich in 2002 auf Grund der Schaden durch zu hohe Nieder-
schlage (,, Elbeflut*) und in 2003 auf Grund der Durre (, Jahrhundertsommer*) nicht in der Menge bemerk-
bar, daesin der Ernte gravierende Ausfélle gab. Es erfolgte deshalb eine weitere Anbauausdehnung, die
dann 2004, in einem normalen, sehr wiichsigen Sommer, zur permanenten Uberversorgung und auRerge-
wohnlich niedrigen Preisen fuhrte.

Das ausgeglichene Angebot im Berichtszeitraum fuhrte zu einem normalen (mittleren) Preisniveau, soweit es
in der Verkaufsschiene der Vollsortimenter gehandelt wurde.

Die Discounter fuhren auch 2005 einen aggressiven Preiskurs, der besonders zwischen ALDI und Lidl aus-
getragen wurde.

Lieferanten, die den Discount, und hier besonders ALDI und Lidl, als Hauptkunden hatten, mussten sich mit
sehr viel niedrigeren Preisen begniigen.

Allerdingsist in dieser Verkaufsschiene der Qualitétsstandard fortlaufend gesunken.

Geschaftsverlauf

Im Berichtszeitraum konnte die starke Stellung der BEHR AG im deutschen LEH, besonders bei den Voll-
sortimentern, weiter ausgebaut werden.

Der Grund liegt in der konseguenten Qualitatsstrategie und in den zahlreichen Produktinnovationen, die fir
den Vollsortimenter dringend nétig sind, um sich vom preisaggressiven Discount im Sortiment zu unter-
scheiden.

Die ganzjahrige Belieferung wurde durch unseren spanischen Betrieb abgedeckt. Eine weitere Anbauaus-
dehnung in den Wintermonaten im stidlichen Europa steht weiterhin auf der Tagesordnung, da der Winteran-
bau noch nicht den notwendigen Umfang hat, alle Kunden ganzjahrig ausreichend zu bedienen.

Das Unternehmen ist weiterhin deutscher Marktfihrer in den Kulturen Eisbergsalat, Mini Romana und Kohl-
rabi. Die Entwicklung der Hauptkulturen auf den Standorten Ohlendorf und Gresse im Einzelnen:

Umsatz Mio. EUR*/Kalli in Mio. 2004 2005 Veranderung in %
Eisbergsalat 32,6/99 39,5/9,2 +21/-7
Mini Romana 10,8/2,0 13,7/ 2,3 +27/+15
Kohlrabi 10,5/2,2 10,7/1,8 + 0/-18
*nur Ware

Die vermarktete Menge tiber samtliche Kulturen verringerte sich um ca. 2,0 Mio. Kolli, wahrend sich der
Warenumsatz um 11,7 Mio. EUR erhohte. Die Preise in 2005 lagen im Mittel der |etzten Jahre, was noch-
mals ein Schlaglicht auf die Tiefstpreise des Jahres 2004 wirft.
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Die Steigerung der Umsétze mit den Vollsortimentern ging einher mit einer deutlichen Reduzierung beim
sog. Hard-Discount. Ebenso verzeichneten wir einen Riickgang der Kollizahlen im Geschaft mit Grof3hand-
lern.

Wiein den Vorjahren werden nahezu 100% der Produkte Uber die Erzeugerorganisation Mecklenburger Ern-
te GmbH (EO ME) bezogen.

Die BEHR AG fungiert als Vertragsvermarkter der EO ME. Eine enge Koordination zwischen Anbau, Er-
zeu-

gerorganisation und Vertrieb war jederzeit gewdahrleistet.

In 2005 wurde auch die EO ME nach QS Fruchthandel zertifiziert. Ebenso wurden unsere spanischen An-
baubetriebe in HACCP und QS einbezogen. Die Etablierung geschlossener QS-Systeme, verbunden mit
einem integrierten Qualitatsmanagement, ist damit abgeschlossen. Anstehende Uberwachungsaudits wurden
erfolgreich durchgefiihrt.

Fir kunftige Aktivitéten wurden Investitionen im Bereich Sachanlagen getétigt. Zur Starkung der Eigenkapi-
talbasis wurden mit verschiedenen Institutionen und Privatanlegern Verhandlungen gefiihrt. Ein Projekt Gber
privates Beteiligungskapital in Hoéhe von 1,0 Mio. EUR konnte mittlerweile abgeschl ossen werden. Die In-
anspruchnahme von Kontokorrentkrediten wurde durch das Finanzierungsinstrument Factoring erheblich
reduziert.

Die Beteiligungen wurden im Jahr 2005 um die nachstehenden Firmen ausgebaut:

2. BioBehr GmbH, Gresse
3. Agro Serwis International Sp.z.0.0

Zugleich wurde mit BioBehr GmbH ein Ergebni sabf ihrungsvertrag geschlossen.

Ende des Geschéftsjahres lag die Zahl der Mitarbeiter einschliefdlich Auszubildende bei 50.

Chancen und Risiken

Die BEHR AG wird sich weiterhin in erster Linie im Vollsortimenter profilieren und den sogenannten Soft—
Discount mitbeliefern. Einen besonderen Mengenzuwachs sehen wir in Deutschland nicht. Jede Mengenaus-
dehnung wirde zwangslaufig zu einem Verdrangungswettbewerb fihren, der sich im Preis und Ertrag nie-
derschlégt. Wir werden unsere Anbauausdehnung in Osteuropa vornehmen und folgen damit unseren Voll-
sortimentskunden. Der osteuropéische Markt ist mit handelbaren Qualitaten unterversorgt. Unsere Kunden
haben in diesen Landern Beschaffungsprobleme. In Absprache mit unseren Kunden des deutschen LEH,
werden wir den Anbau und die Vermarktung in Osteuropa vorrangig betreiben.

Auch der Markt fur Frischgemiise unterliegt dem allgemeinen Trend der Globalisierung.

Der Warenverkehr hat seine Begrenzung in der Entfernung (Transportzeit) und den durch das Klima be-
stimmten Anbauregionen. Darum ist eine relative Begrenzung der Globalisierung bei Frischgemtise gegeben.
Dennoch muss ein in Zukunft erfolgreiches Unternehmen schon heute den européi schen Raum als Markt
erschlieffen und darf sich nicht auf den deutschen Markt alleine verlassen. Esist davon auszugehen, dass der
deutsche LEH zunehmend die Lieferanten nach der Flexihilitét und Prasens bewertet. Schon heute verdient
der deutsche LEH im Ubrigen européischen Raum sein Geld, wahrend im nationalen Markt kaum Rendite zu
erzielenist.

Die BEHR AG folgt den Anforderungen und wird in Ost- und Stidosteuropa eine Produktion beginnen. Ser-
vice- und Produktionsgesellschaften sind inzwischen in Polen und Rumanien gegriindet worden.
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Risiken bestehen in Fehlinterpretationen der in Europa angebauten Gemiisemengen und der Nachfrage durch
den Wettbewerb. Da besonders im GemUiseanbau ein unibersichtliches, z. T. schlecht informiertes Wettbe-
werbspotential am Markt teilnimmt, kann es zu Fehleinschatzungen kommen und damit zu einem Uberange-
bot und Preisverfall fihren. Die Fehleinschdtzungen der Jahre 2002 bis 2004 zeigen dies deutlich.

Fir das Anbaujahr 2006 ist nach uns vorliegenden Daten nicht damit zu rechnen, da der Preisschock 2004
noch allgemein préasent ist und die Finanzkraft der Betriebe deutlich schwéchte.

Die Situation der Saisonarbeitskréfte ist politisch in der Diskussion.

Wir erwarten in unseren Betrieben keine nennenswerten Probleme, da wir ausreichend V orsorge getroffen
haben.

Fir Spanien erwarten wir eine angenehmere Ausgangslage, da Spanien ab Mai 2006 die Arbeitnehmer-
Freizligigkeit einflhrt und damit auch polnische Arbeitskréfte in unserem Betrieb in Spanien arbeiten kdn-
nen.

Seevetal-Ohlendorf, 30. Méarz 2005

-02-



Wieder gabe des Bestatigungsver mer ks

Nach dem Ergebnis unserer Priifung haben wir dem als Anlagen 1 bis 3 beigefiigten Jahresabschluss zum 31.
Dezember 2005 und dem als Anlage 4 beigefligten Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2005 der Behr AG,
Seevetal, den folgenden uneingeschrankten Bestétigungsvermerk erteilt:

"Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Behr AG fir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005 mit einer Bilanzsumme von Euro 14.100.991,88 und
einem Bilanzgewinn von Euro 724.081,57 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresab-
schlusses und des L ageberichtes nach den deutschen handel srechtlichen Vorschriften (und den ergdnzenden
Regelungen des Aktienrechts und der Satzung) liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesdllschaft. Unsere Aufgabeist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten Grundsétze ordnungsméafdiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoR3e, die sich auf die Darstel-
lung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaliiger Buchfiihrung vermit-
telten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatig-
keit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Gber mogli-
che Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht tberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrund-
sétze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdar-
stellung des Jahresabschlussesund des L ageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hin-
reichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméfiiger
Buchfihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-

lage der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesell-
schaft und stellt die Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Hamburg, 07. April 2006

SKN
SCHLARMANN ¢ KILIAN « NIEMEY ER GmbH
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESEL L SCHAFT

Dr. Josef Schlarmann Rainer Maack
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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K apitalflussrechnung nach den Grundsatzen des
Deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 2 (DRS 2)

Bereich der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit 2005 2004
Euro Euro Euro

Umsatzeinzahlungen 109.841.254,68 92.877.905,69
sonstige betriebliche Einzahlungen 1.128.814,45 1.056.242,95
Beteiligungseinzahlungen -960.403,54 693.429,99
Material auszahlungen -90.530.350,06  -79.687.456,45
Personal auszahlungen -2.322.703,95 -2.319.077,97
sonstige betriebliche Auszahlungen -15.085.681,07  -12.486.050,45
Finanzauszahlungen 270.689,32 -44.784,69
Steuerauszahl ungen/-einzahlungen -198.477,24 -5.835,81
Zahlungsmittelliber schuss aus der gewohnli-
chen Geschéftstatigkeit 2.143.142,59 84.373,26
I nvestitionsbereich
Auszahlungen fur den Erwerb von Gegenstén-
den des Anlagevermdgens -416.228,74 -188.628,29

davon immaterielle Vermodgensgegenstande -37.002,26

davon Sachanlagen -379.226,48
Auszahlungen fir die Gewahrung von Anleihen
oder dem Erwerb von Beteiligungen -1.439.765,52 -957.062,64
Einzahlungen aus dem Verkauf von Gegenstan-
den des Anlagevermdgens 1.551,72 0,00

davon immaterielle Vermdgensgegenstande 0,00

davon Sachanlagen 1.551,72
Einzahlung aus der Tilgung von Ausleihungen
oder der Verduf3erung von Beteiligungen 565.001,00 1.637.921,70
Zahlungsmittelfehlbetrag aus dem I nvestiti-
onsbereich -1.289.441,54 492.230,77
Finanzierungsbereich
Auszahlungen an Gesellschafter 0,00 0,00
Einzahlungen von Gesellschaftern 0,00 0,00
Aufnahme von Fremdkap./Riickz.Darlehen -705.905,96 1.296.991,06
Tilgung von Fremdkapital / Vergabe Darlehen 869.870,44 -2.195.000,00
Zahlungsmitteltiber schuss aus dem Finanzie-
rungsbereich 163.964,48 -898.008,94
Verénderung des Zahlungsmittel bestandes 1.017.665,53 -321.404,91
Stand Zahlungsmittel bestand am Anfang der Periode 118.023,52 439.428,43
Stand Zahlungsmittel bestand am Ende der Periode 1.135.689,05 118.023,52
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Behr AG

Eigenkapitalver ander ungsrechnung

fUr das Geschéftgjahr 2005

Gezeichnetes Gewinn- Bilanzgewinn Eigenkapital
Kapita riicklagen

Stand 31.12.2004  1.500.000,00 € 522.300,00 € 522.172,67€ 2544.472,67 €
Einstellung HV aus Bilanzge-

winn Vorjahr 2005 520.000,00€  -520.000,00 €

Jahresiiberschuss 2005 1.443.908,90€ 1.443.908,90 €
Einstellung in Gewinnriicklage 2005 722.000,00 € -722.000,00 €

Stand 31.12.2005 1.500.000,00€ 1.764.300,00 € 724.081,57€ 3.988.381,57 €
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- Vorstand -
Behr AG
Parkstrafie 2

21220 Seevetal

Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie Kapitalflussrechnung a's Ergdnzung
zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2005

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir haben die beigefligte, von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005 abgeleitete
Eigenkapital verénderungsrechnung sowie die ebenfalls beigefligte Kapitalflussrechnung fir diesen Zeitraum
gepriift. Die Eigenkapitalverénderungsrechnung sowie die Kapitalflussrechnung ergénzen den auf der
Grundlage der deutschen handel srechtlichen Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der Gesellschaft zum
31. Dezember 2005.

Die Aufstellung der Eigenkapital veranderungsrechnung sowie der Kapitalflussrechnung gemald DRS2 fir
das Geschéftgahr 2005 auf der Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Ver-
antwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung ein Urteil dariiber abzugeben, ob
die Eigenkapital verdnderungsrechnung sowie die Kapitalflussrechnung ordnungsgemal? aus dem Jahresab-
schluss zum 31. Dezember 2005 sowie der zu Grunde liegenden Buchfuhrung nach deutschen handel srecht-
lichen Vorschriften abgeleitet wurden.

Wir haben unsere Prifung so geplant und durchgefihrt, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung der Ei-
genkapitalveranderungsrechnung sowie der Kapitalflussrechnung auf der Grundlage des Jahresabschlusses
sowie der zu Grunde liegenden Buchfiihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung wurden die Eigenkapital veranderungsrechnung sowie die Kapitalflussrechnung fur
das Geschaftsjahr 2005 ordnungsgemal aus dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005 sowie der zu
Grunde liegenden Buchfihrung in Ubereinstimmung mit den deutschen Rechnungslegungsgrundsédtzen abge-
leitet.

Mit freundlichen GriRRen

SKN
Schlarmann Kilian Niemeyer GmbH
Wirtschaftsprifungsgesel | schaft

Dr. Josef Schlarmann
Wirtschaftsprifer
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Jahresabschluss 2006 (HGB)
der
Behr AG

Seevetal
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BILANZ Jahresabschluss 2006

AKTIVA

A. Anlagever mogen

I. Immaterielle Vermogens-
gegenstande

1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

2. geleistete Anzahlungen

Il. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten
einschliefflich der Bauten
auf fremden Grundstiicken

2. technische Anlagen und
Maschinen

3. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

I1l. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen
Unternehmen

2. Audeihungen an verbundene
Unternehmen

3. Wertpapiere des
Anlagevermdgens

4. sonstige Ausleihungen

5. Genossenschaftsanteile

B. Umlaufver mégen
I. Vorrdte

1. Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe
2. fertige Erzeugnisse und Waren

1. Forderungen und sonstige
V ermogensgegensténde

1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

2. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen

3. sonstige Vermogensgegenstande

I1l1. Kassenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Euro

38.402,00
15.000,00

2,00
514,00

147.385,00

3.682.347,13
1.205.600,00
1.000,00

2.338.635,10
1.006,67

42.224,90
83.894,18

2.543.230,65

11.738.243,47
2.642.796,49
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Geschéftgjahr Vorjahr
Euro Euro

50.231,00
53.402,00 0,00
2,00
2.052,00
147.901,00 465.220,00
2.146.679,71
818.100,00
1.000,00
619.097,37
7.228.588,90 1.006,67
57.514,55
126.119,08 67.687,74
1.817.473,64
3.385.831,63
16.924.270,61 3.520.002,89
984.785,41 1.135.689,05
24.255,42 13.403,63
25.489.322,42 14.100.991,88




PASSIVA

A

. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital
I1. Gewinnriicklagen

1. gesetzliche Riicklage
2. andere Gewinnriicklagen

I, Bilanzgewinn

B

D.

. Eigenkapitalahnlicher

Sonder posten/
Genussr echtskapital

Ruckstellungen

1. Steuerriickstellungen
2. sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
Euro 453.595,70
(Euro 160.726,89)
2. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
Euro 7.018.863,03
(Euro 5.158.256,15)
3. Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
Euro 3.736.288,18
(Euro 2.151.754,08)
4. sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern
Euro 72.759,45
(Euro 134.020,56)
- davon im Rahmen der
sozialen Sicherheit
Euro 0,00 (Euro 50.305,01)

- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
Euro 732.385,28
(Euro 1.435.128,54)

Euro

150.000,00
3.199.500,00

413.978,46

1.419.518,00

453.595,70

7.018.863,03

3.736.288,18

2.732.385,28
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Geschéftgjahr Vorjahr
Euro Euro

1.500.000,00 1.500.000,00
124.500,00
3.349.500,00 1.639.800,00
865.193,77 724.081,57
4.000.000,00 0,00
304.536,65
1.833.496,46 652.208,00
410.726,89
5.158.256,15
2.151.754,08
13.941.132,19 1.435.128,54
25.489.322,42 14.100.991,88



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG Jahresabschluss 2006

3

4.

5

10.

11.

Umsatzerl6se

sonstige betriebliche
Ertrége

. Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe
und fur bezogene Waren

Personal aufwand
a) Lohneund Gehélter
b) soziale Abgaben und
Aufwendungen fir
Altersversorgung und
flr Unterstiitzung

. Abschreibungen

a) auf immaterielle Vermogens-
gegenstdnde des Anlage-
vermégens und Sachanlagen
sowie auf aktivierte
Aufwendungen flr die Ingang-
setzung und Erweiterung des
Geschéftsbetriebs

b) auf Vermdgensgegenstande des
Umlaufvermoégens, soweit
diese diein der Kapital-
gesellschaft Ublichen
Abschreibungen Uberschreiten

sonstige betriebliche
Aufwendungen

Ertrége aus Beteiligungen
- davon aus verbundenen
Unternehmen
Euro 308.641,98
(Euro 61.123,86)

auf Grund einer Gewinn-
gemeinschaft, eines
Gewinnabfuhrungs- oder
Teilgewinnabfihrungsvertrags
erhaltene Gewinne

Ertrége aus anderen
Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens
- davon aus verbundenen
Unternehmen
Euro 58.316,14
(Euro 64.477,00)

sonstige Zinsen und &hnliche
Ertrage
- davon aus verbundenen
Unternehmen
Euro 386.174,09
(Euro 208.048,11)

Abschreibungen auf
Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des
Umlaufvermogens

Euro

2.744.848,43

320.488,12

116.919,95

350.000,00

- 100 -

Geschéftgahr
Euro

120.798.329,77

1.369.181,59

100.939.051,28

3.065.336,55

466.919,95

16.559.248,58

308.641,98

3.120.967,91

93.859,87

814.459,20

194.400,00

Vorjahr
Euro

105.779.005,08

1.298.539,14

89.088.391,48

2.074.476,19

284.098,76

86.920,74

0,00

14.712.319,25

61.123,86

1.622.637,71

86.395,89

675.095,56

146.900,00



12. Zinsen und &hnliche
Aufwendungen
- davon an verbundene
Unternehmen
Euro 27.744,79
(Euro 95.020,90)

13. Aufwendungen fir Genussrechts-
kapital

14. Aufwendungen aus
Verlustiibernahme

15. Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit

16. aufRerordentliche Aufwendungen
17. auf3erordentliches Ergebnis

18. Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag

19. sonstige Steuern

20. auf Grund einer Gewinn-
gemeinschaft, eines
Gewinnabfiihrungs- oder
Teilgewinnabfuhrungsvertrags
abgefiihrte Gewinne

21. Jahresiiberschuss

22. Gewinnvortrag aus
dem Vorjahr

23. Einstellungenin
Gewinnriicklagen
a) indie gesetzliche Rucklage
b) in andere Gewinnriicklagen

24. Bilanzgewinn

812.547,29

4.252,86

25.500,00
839.700,00
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688.933,91

144.733,00

703.704,70

3.743.112,35

1.000.000,00

1.000.000,00-

816.800,15

200.000,00

1.726.312,20

4.081,57

865.200,00

865.193,77

490.802,13

2.638.888,69

800.000,00

800.000,00-

405.939,82

10.960,03-

0,00

1.443.908,90

2.172,67

72.200,00
649.800,00

724.081,57



ANHANG Jahresabschluss 2006

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Gesellschaft fur das Geschéftsjahr 2006 wurde nach den Vorschriften des
Handel sgesetzbuches in der giltigen Fassung und den ergdnzenden Regelungen des Aktiengesetzes aufge-
stellt.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das bisher angewandte Gesamtkostenverfahren beibehalten.
Nach denin 8 267 HGB angegebenen Grof3enklassen fur Kapitalgesellschaften ist die Gesellschaft

eine groRe K apital gesellschaft. Auf Grund der erstmaligen Uberschreitung der Grenzen fiir mittelgrole Ge-
sellschaften treten die Rechtsfolgen fir grof3e Gesellschaften im Geschaftsjahr 2006 noch nicht ein.

Die Wertansdtze aus der Bilanz zum 31. Dezember 2005 sind als VVortrag unveréndert Gbernommen worden.

B. Angaben zur Bilanzierung und Bewertung einschliefdlich
der Vornahme steuerrechtlicher M aldnahmen

Bilanzierungs- und Bewer tungsgr undsatze

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverandert die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsétze mal3gebend:

Erworbene immaterielle Anlagenwerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der Abnut-
zung unterlagen, um planmal3ige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar,
um planméfdige Abschreibungen vermindert.

Die planmafiigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegens-
tande und entsprechend den steuerlichen Vorschriften linear vorgenommen.

Bewegliche Gegenstande des Anlagevermdgens bis zu einem Wert von Euro 410,00 wurden im Jahre
des Zugangs voll abgeschrieben.

Bei den Finanzanlagen wurden die bilanzierten Anteilsrechte, Auseihungen, Wertpapiere und Genossen-
schaftsanteile zu Anschaffungskosten angesetzt. Soweit erforderlich, wurde der am Bilanzstichtag vorliegen-
de niedrigere Wert angesetzt.

Die Vorrédte wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Sofern die Tageswerte am Bilanz-
stichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Forderungen und sonstige V ermdgensgegenstande wurden unter Berticksichtigung aller erkennbaren
Risiken bewertet.

Dividendenanspriiche gegen Tochtergesell schaften werden phasengleich aktiviert, wenn der Jahresabschluss
der Tochtergesellschaft festgestellt und die Ergebnisverwendung beschlossen ist.

Die Steuerriickstellungen beinhalten die noch nicht veranlagten Steuern.

Die sonstigen Ruickstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet.
Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berticksichtigt.

Die Verbindlichkeiten wurden zum Rlckzahlungsbetrag angesetzt.
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Grundlagen fur die Umrechnung von Fremdwahrungsposten in Euro

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung sind mit dem Kurs am Bilanzstichtag bewertet.
Soweit der Kurs am Tage des Geschéftsvorfalles bei Forderungen darunter bzw. bei Verbindlichkeiten dar-
Uber lag, ist dieser angesetzt.

C. Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten
der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung

Bruttoanlagenspiegel

Die Aufgliederung und Entwicklung der Anlagenwerte ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Geschéaftsjahresabschreibung

Die Geschéftsjahresabschreibung je Posten der Bilanz ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

AulerplanmaRige Abschreibungen auf das Anlagever mogen

Auf Gegensténde des Anlagevermdgens wurden auf3erplanmaliige Abschreibungen in Héhe von TEUR 194
(Vorjahr: TEUR 147) vorgenommen.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Die Forderungen entfallen mit TEUR 1.353 (Vorjahr: TEUR 865) auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen.

Im Posten enthalten sind auch Dividendenanspriiche in Hoéhe von TEUR 244 (Vorjahr: TEUR 61), fir die
der Ausschittungsbeschluss erst nach dem Bilanzstichtag gefasst wurde.
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Immaterielle Vermdgens-
Gegenstande

Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

geleistete Anzahlungen

Immaterielle Vermogens-
gegenstande

Sachanlagen

Grundstiicke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten
einschliefflich der Bauten

auf fremden Grundstiicken

technische Anlagen und
Maschinen

andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéaftsausstattuna

Sachanlagen

Anschaffungs- Zugange Umbuchungen kumulierte Abschreibungen Buchwert Buchwert
Herstellungs- Abgénge- Abschreibungen Zuschreibungen-
kosten vom 01.01.2006
01.01.2006 31.12.2006 his31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
154.043,25 4.850,00 119.761,25 16.618,00 38.402,00 50.231,00
730,00
15.000,00 0,00 15.000,00 0,00
154.043,25 19.850,00 119.761,25 16.618,00 53.402,00 50.231,00
730,00
29.385,87 29.383,87 0,00 2,00 2,00
15.384,24 14.870,24 1.538,00 514,00 2.052,00
817.975,17 111.781,95 388.624,21 98.763,95 147.385,00 465.220,00
393.747.91
862.745,28 111.781,95 432.878,32 100.301,95 147.901,00 467.274,00
393.747,91-
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A WD

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen

Unternehmen
Ausleihun

Wertpapiere des

Anlagevermbaens
sonstige Ausleihungen

Genossenschaftsanteile

Finanzanlagen

Anschaffungs- Zugadnge  Umbuchungen kumulierte Abschreibungen Buchwert Buchwert
Herstellungs- Abgange- Abschreibungen Zuschreibungen-
kosten vom 01.01.2006
01.01.2006 31.12.2006 bis31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
2.188.988,12 1.535.667,42 42.308,41 0,00 3.682.347,13 2.146.679,71
965.000,00 581.900,00 341.300,00 194.400,00 1.205.600,00 818.100,00
1.000,00 0,00 1.000,00 1.000,00
619.097,37 1.719.537,73 13.569,35 0,00 2.338.635,10 619.097,37
13.569,35
1.006,67 0,00 1.006,67 1.006,67
3.775.092,16 3.837.105,15 13.569,35 383.608,41 194.400,00 7.228.588,90 3.585.883,75
13.569,35
4.791.880,69 3.968.737,10 13.569,35 936.247,98 311.319,95 7.429.891,90 4.103.388,75
394.477,91- 13.569,35
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Angaben Uber die Gattung der Aktien

Das Grundkapital von Euro 1.500.000,00 ist eingeteilt in 1.500 Aktien im Nennbetrag von je Euro 1.000,00.
Es handelt sich um Namensaktien, die nur mit Zustimmung der Hauptversammlung Ubertragen werden kon-
nen.

Zusétzliche Angaben zu den Gewinnr ticklagen

Die Gewinnrucklagen haben sich wie folgt entwickelt:

gesetzliche Riicklage

1. Januar 2006 124.500,00 Euro
Einstellung aus dem Jahresiiberschuss 25.500,00 Euro
31. Dezember 2006 150.000,00 Euro

andere Gewinnricklagen

1. Januar 2006 1.639.800,00 Euro
Einstellung durch die Hauptversammlung aus dem Bilanzgewinn des V orjahres 720.000,00 Euro
Einstellung aus dem Jahresiiberschuss 839.700,00 Euro
31. Dezember 2006 3.199.500,00 Euro

Gewinnvortrag
In den Bilanzgewinn wurde ein Gewinnvortrag aus dem Vorjahr in Hohe von Euro 4.081,57 einbezogen.
Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlégt vor, aus dem Bilanzgewinn in Hohe von Euro 865.193,77 einen Betrag in Hohe von
Euro 860.000,00 in die Gewinnrlicklage einzustellen und den verbleibenden Restbetrag von Euro 5.193,77
auf neue Rechnung vorzutragen.

Eigenkapitaldhnlicher Sonder posten/Genussr echtskapital

Das im Geschéftsjahr erhaltene Genussrechtskapital wurde in einen eigenkapital éhnlichen Sonderposten
eingestellt. Die Einlagen der Genussrechtsgléaubiger haben zwar Schuldcharakter und sind damit kein Eigen-
kapital. Die Einlagen stehen aber der Gesellschaft langfristig bis 2013 zur Verfligung. Sie werden erfolgsab-
hangig vergitet und haften im Liquidations- und Insolvenzfall nachrangig. Insoweit &hneln sie dem Eigen-
kapital.

Die Aufwendungen fir das Genussrechtskapital sind in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten "13.
Aufwendungen flr Genussrechtskapital" erfasst.

Angaben und Erlauterungen zu Riickstellungen
Im Posten sonstige Riickstellungen sind vor allem Betrage fur offene Urlaubs- und Uberstundenanspriiche
der Mitarbeiter, fir noch zu vergitende Kaufpreisminderungen, Tantiemen, gewinnabhangige Vergitungen

stiller Gesell schafter, ausstehende Rechnungen sowie die zu erwartenden Kosten fir die Priifung des Jahres-
bzw. Konzernabschlusses und die Vorbereitung der Steuererkldrungen enthalten.
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Betrag der Verbindlichkeiten und Sicherungsrechte mit einer Restlaufzeit von mehr als5 Jahren

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren betrégt
TEUR 2.000,00 (Vorjahr: TEUR 0). Sie sind im Posten "sonstige Verbindlichkeiten" enthalten.

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder dhnliche Rechte gesichert
sind, betrégt TEUR 454 (Vorjahr: TEUR 411). Die Verbindlichkeiten sind unter den Verbindlichkeiten ge-
genuber Kreditinstituten ausgewiesen und durch Garantien gesichert.

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

In dem vorstehenden Posten sind Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von TEUR 1.063 (Vor-

jahr: TEUR 1.134) enthalten.

Haftungsver héltnisse aus nicht bilanzierten Verbindlichkeiten gemaid § 251 HGB

Haftungsverhaltnisse nach § 251 HGB Betrag
(Vorjahr)

aus gesamtschul dnerischer Haftung TEUR 0
(TEUR 5.289)

aus Burgschaften TEUR 476
(TEUR 0)

Erlauterung der aul3erordentlichen Aufwendungen

Die auf¥erordentlichen Aufwendungen beinhalten einen Forderungsverzicht gegen Besserungsschein gegen-
Uber einer Tochtergesellschaft zur Sanierung des Geschéftsbetriebes der Tochtergesellschaft.

Sonstige Pflichtangaben

Namen der Mitglieder der Unternehmensor gane
Dem Aufsichtsrat gehérten folgende Personen an:

Herr Fritz Marschall, Vorsitzender, Geschéftsfihrer

Herr Matthias Behr, Stellvertreter, Bankvorstand

Herr Prof. Dr. Siegfried Kleisinger, Hochschullehrer

Herr Prof. Dr. Hans-Christoph Scharpf, Hochschullehrer

Herr Juan Bernal Roldan, Geschéftsfihrer

Herr Jens-Rudolf Behr, Geschaftsfihrer (bis 29. Dezember 2006)
Herr Holger Buck, Abteilungsleiter (seit 29. Dezember 2006)
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Dem Vorstand gehérten an:

Herr Rudolf Behr, Vorsitzender

Frau Christiane Behr, Personalvorstand

Herr Martin Kniwe Finanzvorstand, (bis 17. Mé&rz 2006)
Herr Matthias Bartels, Vertriebsvorstand

Herr Ralf Dorka, Produktionsvorstand

Herr UIf Wittlich, Finanzvorstand (seit 30. Juni 2006)

Vergutungen der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Die Gesamtbezlige des V orstandes betrugen fiir das abgel aufene Geschéftgahr TEUR 936 (Vorjahr:
TEUR 635), die des Aufsichtsrates TEUR 60 (Vorjahr: TEUR 91).

Angaben Uber den Anteilsbesitz an anderen Unternehmen

mit einem Betrag von mindestens 20 % der Anteile

Gemal? 8 285 Nr. 11 HGB wird Uber nachstehende Unternehmen berichtet:

Firmenname, Sitz Anteilshbhe  Jahresergebnis  Eigenkapital
in % in TEUR in TEUR

Gemiise-Garten Gresse Gartenbaubetrieb GmbH,Gresse 100 0 (EAV) 26
Hintze GmbH, Hamburg 100 0 (EAV) 26
Feld-Pack Aufber. u. Verm.ges. mbH,Gresse 100 0 (EAV) 52
Wittenburger Obst und Gemtise GmbH,Wittenburg 100 244 944
Jessener Frischgemtise V erarbeitungs GmbH,Ruhl sdorf 55 -194 -341
AMG Agrarmanagement GmbH, Gresse 50 13 90
Bartels Gemiisehandel GmbH,Helse 100 0 (EAV) 26
Strietzel Logistik GmbH,Seevetal 51 0 (EAV) 30
BioBehr GmbH,Gresse 100 0 (EAV) 25
Agrar Systems S.A.,Murcia,Spanien 100 -920 1.410
Explotaciones Sotomar S.L.U.,Bal sapintada, Spanien 100 11 202
Agro Serwis International Sp.z.0.0.,Géscino,Polen 100 -76 -50
Ogrod Warzywny Sp.z.0.0.,Géscino,Polen 100 -427 86
Gemuese-Garten S.R.L.,Jimbolia,Ruméanien 100 -515 498
Gemuse-Garten de Serviciosy Consulto-

ria,Cartagena,Spanien 100 0 3

(EAV = Ergebnisabfuhrungsvertrag)
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Dur chschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftgahres

beschéftigten Arbeitnehmer

Arbeitnehmergruppen Zahl (Vorjahr)

Leitende Angestellte 7(3

Ubrige Angestellte 29 (27)

Arbeiter 16 (17)

Saisonale Aushilfen 2( 1

Auszubildende 2( 2
60 (50)

Seevetal-Ohlendorf, 19. Marz 2007

Behr AG

Vorstand

Rudolf Behr ChristianeBehr Matthias Bartels Ralf Dorka UIf Wittlich
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A. Uberblick Uiber den Geschéaftsverlauf
|. Beschreibung Geschaftsverlauf

Das Geschéftgjahr 2006 war fur das Unternehmen sehr erfolgreich. Die Vermarktung von Gemiise konntein
der Sommersaison zu Preisen durchgefiihrt werden, welche tiber dem langjéhrigen Mittel lagen. Der spétere
Pflanzbeginn der Erzeuger flhrte zu einem verspéteten Vermarktungsstart. Durch Trockenheit und Hitze im
Juli und durch den regenreichen August gab es zum Teil ein eher knappes Marktangebot, von dem die BEHR
AG durch die stabilen Prozesseihrer Lieferanten profitierte.

Die Geschéftstétigkeit unseres Unternehmens richtet sich hauptsachlich auf die Vermarktung des Gemiises
der Erzeugerorganisation fir Obst und Gemiise Mecklenburger Ernte GmbH. In der Mecklenburger Ernte
sind Erzeuger aus den Bundeslandern Mecklenburg-V orpommern, Niedersachsen, Hamburg, Sachsen-Anhalt
und Brandenburg sowie aus Spanien und Polen zusammengefasst. Aul3erdem wurde GemUise von weiteren
Erzeugern aus Deutschland und der Européischen Union gehandelt.

Im Mittelpunkt des Vertriebes standen wie bisher der organisierte Lebensmittel einzelhandel und Grof3kunden
aus der Industrie.

I'1. Gesamtwirtschaftliche und branchenspezifische Rahmenbedingungen

Der Verzehr von Gemise a's Grundnahrungsmittel befindet sich auf einem hohen Niveau. Im Jahr 2006
unterstitzte das bessere Konsumklima auch den Umsatz von Gemuseprodukten. Der Geschéftsverlauf war in
der Branche insgesamt positiv.

Kampagnen von engagi erten Okoaktivisten zum Thema Pflanzenschutzmittel filhrten zu einer Verunsiche-
rung der Verbraucher. Die Politik hat es unterlassen, durch klare Regelungen und Grenzwerte diese Diskus-
sion zu beenden, die fallweise zum Verzehrriickgang fihrte.

I11. Wesentliche Entwicklungen im abgelaufenen Geschafts ahr

Der Geschéftsverlauf 2006 ist insgesamt positiv zu beurteilen. Die Kostenstruktur im Handel sgeschéft hat
sich zum Vorjahr nur unwesentlich gedndert. In 2006 haben wir Tochtergesellschaften in Polen und Rumé:
nien gegrundet.

Unsere Prognosen haben sich im abgelaufenen Geschéftgahr erfiillt. Wesentliche fir den Geschéftsverlauf
charakteristische Zahlen im Geschéftsjahr 2006 sind:

28. Die Umsatzerl6se stiegen um TEUR 15.019 auf TEUR 120.798 (+14%).

29. Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit stieg von TEUR 2.639 in 2005 auf TEUR 3.743
in 2006.
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B. Darstellung der Lage der Gesellschaft
|. Darstellung der Vermdgensage

Die Lage der Gesellschaft hinsichtlich ihrer Vermdgens-, Finanz- und Ertragsbewertung hat sich im Ver-
gleich zum Vorjahr weiter verbessert.

Die Finanzierung des Unternehmens speist sich aus drei Quellen. Durch die Thesaurierung der Gewinne des
Vorjahresist die Innenfinanzierung weiter verbessert worden. Die Investitionen und strategische Ge-
schéftsausweitung wurden langfristig mit Darlehen und Mezzaninekapital finanziert. Die laufenden Handels-
geschéfte sind mit Kontokorrentkrediten und Uber Factoring finanziert worden. Im Jahr 2006 war die Liqui-
ditét stets positiv und zu keinem Zeitpunkt gefahrdet.

In der folgenden Ubersicht sind die Bilanzpositionen zum 31.12.2006 den V orjahreswerten gegeniiberge-
stellt. Die wesentlichen Veradnderungen der einzelnen Bilanzposten sind nachfolgend erl&utert.

AKTIVIA 2006 2005 +-

TEUR % TEUR % TEUR %
Immaterielle Vermdgensgegenstande 53 0 50 0 3 6
Sachanlagen 148 1 467 3 -319 -68
Finanzanlagen 7.229 28 358 25 3.643 102
Langfristig gebundenes VVermogen 7430 29 4103 29 3327 1 81|
Vorréate 126 0 125 1 1 0
Forderungen aus Lieferungen und Leistun- 2.453 10 1.818 13 725 40
gen
Forderungen gegentiber verb. Unternehmen 11.738 46 3.386 24 8.352 247
sonstige Vermogensgegenstande 2.643 10 3520 25 -877 -25
Rechnungsabgrenzungsposten 24 0 13 0 11 85
Kurzfristig gebundenes VVer mogen 17074 67 8862 63 8212 ! 93
Liquide Mittel 985 4 1.136 8 -151 -13
Gesamtver mégen 25489 100 14.101 100 11.388 81
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PASSIVA 2006 2005 +-

TEUR % TEUR % TEUR %
Gezeichnetes Kapital 1.500 6 1.500 11 0 0
Gewinnriicklagen 3349 13 1.764 13 1.585 90
Bilanzgewinn 865 3 724 5 141 19
Eigenkapitaléhnl. SoPo/Genussrechte 4,000 16 0 0 4.000 0
Langfristig verfiugbaresKapital 9714 38 3988 __ 28 5726 144
Steuerriickstellungen 414 2 305 2 109 0
Sonstige Riickstellungen 1.420 6 652 5 768 118
Verbindlichkeiten Kreditinstitute 454 2 411 3 43 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen 7019 28 5.158 37 1.861 36
Verbindlichkeiten verbundene Unternehmen 3736 15 2152 15 1.584 74
Sonstige Verbindlichkeiten 2732 11 1.435 10 1.297 90
Kurzfristig gebundenes Ver mégen 15775 62 10113 72 5662 56
Gesamtver mogen 25489 100 14.101 100 11.388 81

Das Gesamtvermdgen hat sich gegentiber dem Vorjahr um TEUR 11.388 (+ 81 %) erhoht. Die Erhthung

resultiert im Wesentlichen aus der Erhéhung des Umlaufvermégens. Im Vergleich zum Vorjahr erhéhten

sich die Forderungen gegentiber verbundenen Unternehmen um TEUR 8.352 (+247%). Das resultiert vor
allem aus der Umstellung der Umlaufmittelfinanzierung der Tochtergesellschaften.

Auf Grund des Bilanzgewinnes von TEUR 865 und der im Geschéftsjahr eingestellten Gewinnriicklagen
sowie der Aufnahme der Genussscheinfinanzierung erhohte sich das langfristig verfligbare Kapital von
TEUR 3.988 auf TEUR 9.714. Die Eigenkapitalquote hat sich unter Beriicksichtigung des eigenkapital dhnli-
chen Genussscheinskapitals damit gegentiber dem Vorjahr von 28% auf 38 % verbessert.

Zur Analyse der Vermogenslage der Gesellschaft wurden die folgenden Vermdgens- und K apital struktur-
kennzahlen ermittelt.

Kennzahl Kennzahldefinition
Forderungsintensitét = Forderungen / Gesamtvermogen
Eigenkapitalquote =(Eigenkapital + Eigenkapitaldhnlicher SoPo/Genussrechte)/ Gesamtkapital
Fremdkapital quote = Fremdkapital / Gesamtkapital
Dynamischer
Verschuldungsgrad = cash flow / Fremdkapital
2006 2005
% %
Forderungsintensitat 67,0 62,8
Eigenkapital quote 38,1 28,3
Fremdkapital quote 61,9 71,7
Dynamischer Verschuldungsgrad 26,7 27,0

Mit einer Eigenkapital quote von 38 % ist die Kapitalausstattung der Gesell schaft sehr gut. Der Anteil der
Fremdfinanzierung an dem Gesamtkapital betragt 62 %. Die Inanspruchnahme von Kontokorrentkrediten
dient der Vorfinanzierung der Vermarktung, der Zwischenfinanzierung von Investitionen in den Tochterge-
sellschaften sowie zur Ausweitung des Geschéaftsbetriebes. Insbesondere fur die Neugriindungen in Polen,
Ruménien und die Ausweitung in Spanien wurden umfangreiche Finanzmittel investiert. Fir die Finanzie-
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rung waren im Saisonverlauf Kreditlinien in Hohe bis zu TEUR 5.750 zugesagt. Diese waren zum
31.12.2006 in Hohe von TEUR 453 in Anspruch genommen.

I1. Darstellung der Ertragslage und des Geschéftser gebnisses
In der folgenden Ubersicht sind die Ertrage und Aufwendungen des Berichtsjahres aufbereitet und den Vor-

jahreswerten gegentibergestellt. Die wesentlichen Verénderungen der einzelnen GuV —Posten sind nachfol-
gend erlautert.

2006 2005 +/-

TEUR % TEUR % TEUR %
Umsatzerl6se 120.798 105.779 15.019
Gesamtleistung 120798 100 105779 100 15019 14 |
Materia aufwand - -84 -89.088 -84 -11.851 13

100.393

Rohertrag 19859 16 16691 16 3168 19 |
Personalaufwand -3.065 -3 -2.359 -2 -706 30
Abschreibungen -467 0 -87 0 -380 437
sonstige betriebliche Aufwendungen -16559 -14 -14.712 -14 -1.847 13
sonstige betriebliche Ertrége 1.369 1 1.299 1 70 5
Betriebsergebnis 1137 1 82 1 35 37
Zinsertrdge und Beteiligungsergebnis 3.440 3 2.298 2 1.142 50
Zinsaufwendungen -834 -1 -491 0 -343 70
Finanzer gebnis 2.606 2 1.807 2 799 44
Ergebnisder gewohnlichen Geschafts-
tatigkeit 3743 3 2639 2 1104 42
aulRerordentliche Aufwendungen -1.000 -1 -800 -1 -200 25
aulerordentlichesErgebnis -1000 -1 -800 -1 -200 25
gewinnabhéngige Entgelte stille Ges. -200 0 0 0 -200 0
Ergebnisvor Stewern 2543 2 1839 2 04 .38
Steuern -817 -1 -395 0 -422 107
Jahresergebnis 1.726 1 1.444 1 282 19

Die Gesamtleistung erhthte sich um TEUR 15.019 (+ 14%) auf TEUR 120.798. Die Material aufwandsquote
blieb wieim Vorjahr unverandert bei ca. 84%.

Der Personalaufwand ist gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 706 angestiegen. Dies resultierte aus Abfindun-
gen, Neueinstellungen und aus gestiegenen Aufwendungen zur Kranken- und Sozial versicherung.

In den Abschreibungen sind im Geschéftgjahr erforderliche auRerordentliche Abschreibungen auf Forde-
rungen in Héhe von TEUR 350 enthalten.

Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Aufwendungen resultiert vor allem aus gestiegenen L eistungsentgel-
ten an den Lebensmitteleinzelhandel sowie aus bezogenen L eistungen im Rahmen des Konzernlei stungsaus-
tausches.

Infrastrukturelle Probleme bei der Errichtung der Betriebsstétte der Tochtergesellschaft in Ruménien mach-
ten einen Forderungsverzicht zur Sanierung in Héhe von TEUR 1.000 erforderlich, der das auf3erordentliche
Ergebnis belastet.

Der Ertragsteueraufwand hat sich im Berichtgahr auf Grund der Ergebnisverbesserung um TEUR 407 er-
hoht.
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Zur Analyse der Ertragslage der Gesellschaft wurden die folgenden Rentabilitétskennzahlen und Aufwands-
strukturkennzahlen ermittelt.

Kennzahl Kennzahldefinition
Umsatzrentabilitét = Gewinn vor Steuern / Gesamtleistung
Gesamtkapital rentabilitét = (Jahresergebnis + Steuern + Zinsen+gewinnabh.Entg.st.Ges.) /
Gesamtkapital
Materialquote = Materialaufwand / Gesamtleistung
Personalquote = Personal aufwand / Gesamtleistung
2006 2005
% %
Umsatzrentabilitat 2,1 1,7
Gesamtkapital rentabilitét 14,0 16,5
Materialquote 83,6 84,2
Personal quote 2,5 2,2

Mit der deutlich gesteigerten Gesamtleistung hat sich die Ertragsiage der Gesell schaft verbessert. Die Um-
satzrentabilitét liegt Uber der des Vorjahres. Die Gesamtkapitalrentabilitét verschlechterte sich leicht von
16,5% in 2005 auf 14,0% in 2006, was vor allem auf enthaltenen V orleistungen fr die Auslandsgesell schaf-
ten in Polen und Ruménien zurickzufthren ist.

In den zurtickliegenden Geschéftg ahren konnte eine kontinuierliche Ertragsverbesserung erreicht werden.

I11. Darstellung der Finanzlage
In der folgenden Ubersicht sind die Zahlungsstrome getrennt nach laufender Geschaftstatigkeit, I nvesti-

tionstétigkeit und Finanzierungstétigkeit gegenlibergestellt. Die wesentlichen Verénderungen gegeniber dem
Vorjahr sind nachfolgend erl&utert:
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Kapitalflussrechnung nach den Grundsatzen
des deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 2 (DRS 2)

Bereich der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 2006 2005
Euro Euro Euro
Umsatzeinzahlungen 120.814.281,64 109.841.254,68
sonstige betriebliche Einzahlungen 1.144.133,42 1.128.814,45
Beteiligungseinzahlungen 64.319,98 -960.403,54
Materialauszahlungen -99.134.817,91 -90.530.350,06
Personal auszahlungen -2.752.619,55 -2.322.703,95
sonstige betrieblichen Auszahlungen -17.299.971,40 -15.085.681,07
Finanzauszahl ungen/-einzahlungen -125.347,84 -15.085.681,07
Steuerauszahlungen/-einzahlungen -675.713,71 -198.477,24
Zahlungsmitteltiber schuss aus der gewohnli-
chen Geschéftstatigkeit 2.034.264,63 2.143.142,59

I nvestitionsber eich

Auszahlungen fir den Erwerb von Gegenstanden

des Anlagevermdgens -131.631,95 -416.228,74
davon immaterielle Vermdgensgegensténde

-19.850,00
davon Sachanlagen -
111.781,95
Auszahlungen fir die Gewahrung von Anleihen
oder dem Erwerb von Beteiligungen -2.237.105,15 -1.439.765,52

Einzahlungen aus dem Verkauf von Gegenstan-
den des Anlagevermdgens 336.558,01 1.551,72
davon immaterielle Vermdgensgegenstande

61,00
davon Sachanlagen 325.208,99
Einzahlung aus der Tilgung von Ausleihungen
oder der Veréuf¥erung von Beteiligungen 0,00 565.001,00
Zahlungsmittelfehlbetrag aus dem I nvestiti-
onsbereich -2.032.179,09 -1.289.441,54
Finanzierungsbereich
Auszahlungen an Gesellschafter 0,00 0,00
Einzahlungen von Gesellschaftern 0,00 0,00
Aufnahme von Fremdkap./Riickz. Darlehen 6.979.154,93 -705.905,96
Tilgung von Fremdkapital / Vergabe Darlehen -7.132.144,11 869.870,44
Zahlungsmittel iber schuss aus dem Finanzie-
rungsbereich -152.989,18 163.964,48
Verénderung des Zahlungsmittel bestandes -150.903,64 1.017.665,53
Stand Zahlungsmittel bestand am Anfang der 1.135.689,05 118.023,52
Periode
Stand Zahlungsmittel bestand am Ende der Perio- 984.785,41 1.135.689,05
de

Zur Analyse der Finanzanlage wurden unter Beriicksichtigung der Fristigkeit von Forderungen und Vermo-
gensgegenstanden die folgenden Deckungsgrade im Verhéltnis zu den Verpflichtungen innerhalb eines Jah-
res ermittelt:
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Kennzahl Kennzahldefinition

Liquiditét 2. Gradesin % = (flussige Mittel + Forderungen) / kurzfristige Verbindlichkeiten
Liquiditét 3. Gradesin % = Umlaufvermdgen / kurzfristige Verbindlichkeiten
Cash flow in TEUR = Erg.d.gew.Gesch.tét. + Abschreibungen + Erhohung langfr. Rickstellung
2006 2005
Liquiditét 2. Grades 113,7 97,6
Liquiditét 3. Grades 1145 98,9
Cashflow 4.210,0 2.726,0

Die Liquiditétssituation der Gesellschaft ist positiv. Im Berichtgjahr sind keine Liquiditatsengpasse eingetre-
ten. Nach der Finanzplanung fir das Geschéaftgahr 2007 sind keine Liquiditétsengpésse absehbar.

C. Prognosebericht
|. Darstellung der voraussichtlichen Entwicklung in Chancen und Risiken

Die Beurteilung der zu erwartenden Entwicklung unseres Unternehmens ist eindeutig positiv.

Das Unternehmen ist aufgrund der K ostenfUhrerschaft wettbewerbsfahig und hat eine sehr starke Marktposi-
tion. Auch personell ist das Unternehmen gut aufgestellt.

Der Aufbau neuer Standorte in Mittel— und Osteuropa wird die Position des Unternehmens mittelfristig wei-
ter verbessern. Ein neuer Standort in Portugal soll als Alternative zu Spanien entwickelt werden; Vorzug des
portugiesischen Standortes ist insbesondere die gute Wasserverflgbarkeit.

In Zukunft werden wir an unserer bewéahrten Geschaftspolitik festhalten. Nur in Einzelbereichen sind Ande-
rungen vorzunehmen. Dies betrifft insbesondere die Erschlief3ung von Absatzmérkten im europdischen Aus-
land.

Die Chancen zur Entwicklung und Verbesserung der gesamtwirtschaftlichen Situation unserer Branche beur-
teilen wir positiv.

Unser Ergebnis wird sich in Zukunft voraussichtlich leicht verbessern. Die Marktsicherung hat fir die Ge-
schéftsfihrung Vorrang vor der kurzfristigen Gewinnmaximierung.

Fir die néchsten Jahre ist der Bau einer Logistikzentralhalle in Ohlendorf geplant.

Im Geschéftsjahr 2006 wurden Tochtergesellschaften in Polen und Rumanien gegrindet. Ziel dieser Griin-
dungen ist die Produktion fur den 6rtlichen Markt und die Erweiterung des Sortimentes flir den deutschen
Markt.

I1. Ergebnisprognose fir das Geschaftgahr 2007

Fur das Jahr 2007 erwartet die BEHR AG eine positive Geschéftsentwicklung. Angestrebt wird ein leichtes
Gewinnwachstum, zu dem insbesondere die Auslandsgesellschaften beitragen sollen.

D. Vorgange von besonder er Bedeutung nach dem Schluss des Geschéaftsahres
(Nachtragsbericht)

Im Mérz 2007 erfolgte die Griindung einer Tochtergesellschaft in Portugal. Weitere Vorgange von wesentli-
cher Bedeutung haben sich nach dem Bilanzstichtag nicht ereignet.

-117 -



E. Risikobericht zu bestandsgefahrdenden oder entwicklungsbeeintr&chtigenden Risiken

Aus heutiger Sicht sind keine bestandsgefahrdenden bzw. die Vermogens-, Finanz- und Ertrags age wesent-
lich beeintréchtigenden Risiken erkennbar.
Ein Risikomanagementsystem ist in unserem Unternehmen etabliert und wird laufend gepflegt.
Die Uberwachung von unternehmerischen Risiken wird durch den Vorstand personlich laufend durchgefiinrt.
Dabel stehen folgende Risiken gesondert im Fokus:

a. Umfeld- und Branchenrisiken

unternehmensstrategische Risiken

b. Informationstechnologierisiken

c. Preisrisiken

finanzwirtschaftliche Risiken

d. Investitionsrisiken auf auslandischen Mérkten

Durch ein umfassendes monatliches Planungs- und Berichtswesen wird sichergestellt, dass die Geschéftsfih-
rung Uber mdgliche Risiken regelmafiig und zeitnah informiert wird und somit unmittelbar notwendige Ge-
genmal3nahmen ergriffen werden kénnen.

Im Rahmen der Risikosteuerung sollen Gefahren ausgeschl ossen oder zumindest erheblich reduziert werden.
F. Sonstige Angaben

|. Riskomanagementziele und Finanzinstrumente

Auf Grund der gegenwaértigen Struktur und Situation der Gesell schaft werden keine Finanzinstrumente des
Risikomanagements angewendet.

I1. Forschung und Entwicklung
Unsere Forschungs- und Entwicklungsaktivitéten richten sich auf die Erweiterung der Produktpal ette sowie
auf die qualitative Verbesserung unserer Produkte. Schwerpunkte bilden dabei kundenspezifische Aufberei-

tungsformen sowie die Schaffung von Alleinstellungsmerkmalen. Insbesondere in den Erzeugerbetrieben
wird das Ziel der positiven Geschmacksbeeinflussung tber die Sortenwahl hinaus angestrebt.

Seevetal, 26. Mé&rz 2007

BEHR AG

Vorstand

Rudolf Behr Christiane Behr Matthias Bartels Ralf Dorka UIf Wittlich
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K apitalflussrechnung nach den Grundsatzen
des deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 2 (DRS 2)

Bereich der gewohnlichen Geschéftstatigkeit

Umsatzeinzahlungen

sonstige betriebliche Einzahlungen
Beteiligungseinzahlungen
M aterial auszahlungen

Personal auszahlungen
sonstige betrieblichen Auszahlungen

Finanzauszahlungen/-einzahlungen
Steuerauszahl ungen/-einzahlungen
Zahlungsmitteltiber schuss aus der gewohnli-
chen Geschéaftstatigkeit

I nvestitionsbereich

Auszahlungen fur den Erwerb von Gegenstan-
den des Anlagevermégens
davon immaterielle Vermdgensgegenstande

davon Sachanlagen

Auszahlungen fir die Gewahrung von Anleihen
oder dem Erwerb von Beteiligungen

Einzahlungen aus dem Verkauf von Gegenstén-
den des Anlagevermégens
davon immaterielle Vermogensgegenstande

davon Sachanlagen

Einzahlung aus der Tilgung von Ausleihungen
oder der VerdulRerung von Betelligungen
Zahlungsmittelfehlbetrag aus dem I nvestiti-
onsbereich

Finanzierungsbereich

Auszahlungen an Gesellschafter
Einzahlungen von Gesellschaftern

Aufnahme von Fremdkap./Ruckz. Darlehen
Tilgung von Fremdkapital / Vergabe Darlehen
Zahlungsmitteliber schuss aus dem Finan-
zierungsbereich

Euro

-19.850,00

111.781,95

61,00
325.208,99
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2006
Euro

120.814.281,6
4
1.144.133,42
64.319,98

99.134.817,91
-2.752.619,55

17.299.971,40
-125.347,84
-675.713,71

2.034.264,63

-131.631,95

-2.237.105,15

336.558,01

0,00

-2.032.179,09

0,00

0,00
6.979.154,93
-7.132.144,11

-152.989,18

2005
Euro

109.841.254,68
1.128.814,45
-960.403,54
-90.530.350,06

-2.322.703,95
-15.085.681,07

-15.085.681,07
-198.477,24

2.143.142,59

-416.228,74

-1.439.765,52

1.551,72

565.001,00

-1.289.441,54

0,00

0,00
-705.905,96
869.870,44

163.964,48



Bestatigungsver merk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Behr AG, Seevetal, fur das Geschéftsahr vom
01.01.2006 bis zum 31.12.2006 mit einer Bilanzsumme von Euro 25.489.322,42 und einem Jahresergebnis
von Euro 1.726.312,20 gepriift. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und L agebericht
nach den deutschen handel srechtlichen V orschriften und den ergénzenden Bestimmungen des Gesell schafts-
vertrages liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabeist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbe-
ziehung der Buchfiihrung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaldiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten und Verstoi3e, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméfiger Buchfiihrung
und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschéftstétigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell schaft
sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksam-
keit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buch-
flhrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen des Gesell schaftsvertrages und
vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgemal3er Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhédtnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 8. Mai 2007
SKN

SCHLARMANN ¢ KILIAN « NIEMEY ER GmbH
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESEL L SCHAFT

gez. Dr. Josef Schlarmann gez. Roland Kilian
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Behr AG

Eigenkapitalver ander ungsrechnung

fur das Geschéftsjahr 2006

Gezeichnetes Gewinn- Bilanzgewinn Eigenkapital
Kapital rucklagen

Stand 31.12.2004  1.500.000,00 € 522.300,00 € 522.172,67€ 2.544.472,67 €
Einstellung HV aus Bilanzge-

winn Vorjahr 2005 520.000,00€  -520.000,00 €

Jahresiiberschuss 2005 1.443.908,90€ 1.443.908,90€€
Einstellung in Gewinnricklage 2005 722.000,00 € -722.000,00€

Stand 31.12.2005 1.500.000,00€ 1.764.300,00 € 724.081,57 € 3.988.381,57 €
Einstellung HV aus Bilanzge-

winn Vorjahr 2006 720.000,00€  -720.000,00 €

Jahresiiberschuss 2006 1.726.312,20€ 1.726.312,20€
Einstellung in Gewinnriicklage 2006 865.200,00€  -865.200,00 €

Stand 31.12.2006  1.500.000,00€ 3.349.500,00 € 865.193,77€ 5.714.693,77 €
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- Vorstand -
Behr AG
Parkstralie 2

21220 Seevetal

Eigenkapitalveranderungsrechnung al's Ergénzung
zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2006

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2006 abgel eitete Eigenkapi-
talveranderungsrechnung fir diesen Zeitraum geprift. Die Eigenkapital verénderungsrechnung erganzt den
auf der Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2006.

Die Aufstellung der Eigenkapital verénderungsrechnung fur das Geschéftgahr 2006 auf der Grundlage der
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung ein Urteil dariiber abzugeben, ob
die Eigenkapitalveranderungsrechnung ordnungsgemafd aus dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2006
sowie der zu Grunde liegenden Buchfiihrung nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet
wurde.

Wir haben unsere Priifung so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung der Ei-
genkapitalveranderungsrechnung auf der Grundlage des Jahresabschlusses sowie der zu Grunde liegenden
Buchfiihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung wurde die Eigenkapitalveranderungsrechnung fir das Geschéftgahr 2006 ord-
nungsgemal3 aus dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2006 sowie der zu Grunde liegenden Buchfiihrung
in Ubereinstimmung mit den deutschen Rechnungsl egungsgrundsitzen abgel eitet.
Mit freundlichen Grif3en

SKN

Schlarmann Kilian Niemeyer GmbH
Wirtschaftsprifungsgesel | schaft

Dr. Josef Schlarmann
Wirtschaftsprifer
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BILANZ Jahresabschluss 2007

AKTIVA

A. Anlagever mogen

I. Immaterielle Vermogens-
gegenstande

1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

2. geleistete Anzahlungen

Il. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten
einschliefflich der Bauten
auf fremden Grundstiicken

2. technische Anlagen und
Maschinen

3. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

4. geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

I1l. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen
Unternehmen

2. Audeihungen an verbundene
Unternehmen

3. Wertpapiere des
Anlagevermégens

4. sonstige Ausleihungen

5. Genossenschaftsanteile

B. Umlaufver mégen
I. Vorréte

1. Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe
2. fertige Erzeugnisse und Waren

1. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstéande

1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

2. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen

3. sonstige Vermogensgegenstande

I11. Kassenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Euro

27.071,00
15.000,00

1.961.251,77
1.702,00
200.943,00

1.384.158,01

6.315.872,62
3.831.700,00
1.000,00

5.358.532,33
1.006,67

87.689,10
151.259,80

4.259.002,36

14.632.486,80
3.118.453,76
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Geschéftgjahr Vorjahr
Euro Euro

38.402,00
42.071,00 15.000,00
2,00
514,00
147.385,00
3.548.054,78 0,00
3.682.347,13
1.205.600,00
1.000,00
2.338.635,10
15.508.111,62 1.006,67
42.224,90
238.948,90 83.894,18
2.543.230,65
11.738.243,47
22.009.942,92 2.642.796,49
33.891,23 984.785,41
229.105,09 24.255,42
41.610.125,54 25.489.322,42




PASSIVA

A. Eigenkapital

1
2.

Gezeichnetes Kapital

Gewinnrucklagen

gesetzliche Riicklage
andere Gewinnriicklagen

Bilanzgewinn

B. Eigenkapitaldhnlicher
Sonder posten/
Genussr echtskapital/
Stille Beteiligung

D.

Ruckstellungen

1
2.

Steuerrtickstellungen
sonstige Ruickstellungen

Verbindlichkeiten

1

Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
Euro 5.481.715,88
(Euro 453.595,70)
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
Euro 11.950.636,38
(Euro 7.018.863,03)
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
Euro 3.687.795,91
(Euro 3.736.288,18)
sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern
Euro 238.509,73
(Euro 72.759,45)
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
Euro 696.406,80
(Euro 732.385,28)

Euro

150.000,00
4.681.800,00

195.115,00
942.443,65

10.131.715,88

11.950.636,38

3.687.795,91

1.748.131,99
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Geschéftgjahr Vorjahr
Euro Euro

1.500.000,00 1.500.000,00
150.000,00
4.831.800,00 3.199.500,00
622.486,73 865.193,77
6.000.000,00 4.000.000,00
413.978,46
1.137.558,65 1.419.518,00
453.595,70
7.018.863,03
3.736.288,18
27.518.280,16 2.732.385,28
41.610.125,54 25.489.322,42




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG Jahr esabschluss 2007

3.

4.

5.

10.

11.

Umsatzerl 6se

sonstige betriebliche
Ertrége

Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe
und fir bezogene Waren

Personal aufwand
a) Lo6hneund Gehalter
b) soziale Abgaben und
Aufwendungen fir
Altersversorgung und
fr Unterstiitzung

Abschreibungen

a) auf immaterielle Vermogens-
gegenstdnde des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen
sowie auf aktivierte
Aufwendungen fr die Ingang-
setzung und Erweiterung des
Geschéftsbetriebs

b) auf Vermdgensgegenstande des
Umlaufvermégens, soweit
diese diein der Kapital-
gesellschaft blichen
Abschreibungen Uberschreiten

sonstige betriebliche
Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen
- davon aus verbundenen
Unternehmen
Euro 133.489,45
(Euro 308.641,98)

auf Grund einer Gewinn-
gemeinschaft, eines
Gewinnabfiihrungs- oder
Teilgewinnabfuhrungsvertrags
erhaltene Gewinne

Ertrage aus anderen
Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens
- davon aus verbundenen
Unternehmen
Euro 94.865,65
(Euro 58.316,14)

sonstige Zinsen und &hnliche
Ertrége
- davon aus verbundenen
Unternehmen
Euro 834.786,57
(Euro 386.174,09)

Abschreibungen auf
Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des
Umlaufvermogens

Geschéftgahr
Euro Euro
117.882.490,94
1.612.300,26
98.834.199,40
2.583.602,15
348.662,40 2.932.264,55
92.136,25
0,00 92.136,25
15.804.375,90
133.489,45
2.118.778,89
234.768,88
1.193.251,75
0,00
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Vorjahr
Euro

120.798.329,77

1.369.181,59

100.939.051,28

2.744.848,43

320.488,12

116.919,95

350.000,00

16.559.248,58

308.641,98

3.120.967,91

93.859,87

814.459,20

194.400,00



12. Zinsen und &hnliche
Aufwendungen
- davon an verbundene
Unternehmen
Euro 39.190,30
(Euro 27.744,79)

13. Aufwendungen fiir Genussrechts-
kapital

14. Aufwendungen aus
Verlustiibernahme

15. Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéftstétigkeit

16. aufRerordentliche Aufwendungen
17. auf3erordentliches Ergebnis

18. Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag

19. sonstige Steuern

20. auf Grund einer Gewinn-
gemeinschaft, eines
Gewinnabfuhrungs- oder
Teilgewinnabfuhrungsvertrags
abgefiihrte Gewinne

21. Jahresiiberschuss

22. Gewinnvortrag aus
dem Vorjahr

23. Einstellungenin
Gewinnriicklagen
a) indie gesetzliche Rucklage
b) in andere Gewinnriicklagen

24. Bilanzgewinn

0,00
622.300,00
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1.102.746,00

312.000,00

123.321,22

3.974.036,85

2.000.000,00

2.000.000,00-

664.897,87

69.546,02

1.239.592,96

5.193,77

622.300,00

622.486,73

688.933,91

144.733,00

703.704,70

3.743.112,35

1.000.000,00

1.000.000,00-

812.547,29

4.252,86

200.000,00

1.726.312,20

4.081,57

25.500,00
839.700,00

865.193,77



ANHANG Jahresabschluss 2007

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Gesellschaft fur das Geschéftsjahr 2007 wurde nach den Vorschriften des

Handel sgesetzbuches in der guiltigen Fassung und den ergénzenden Regelungen des Aktiengesetzes aufge-
stellt.

Fir die Gewinn- und V erlustrechnung wurde das bisher angewandte Gesamtkostenverfahren beibehalten.

Nach denin 8 267 HGB angegebenen Grof3enklassen fur Kapitalgesellschaften ist die Gesellschaft
eine grof3e Kapitalgesell schaft.

Die Wertansdtze aus der Bilanz zum 31. Dezember 2006 sind als VVortrag unveréndert Gbernommen worden.

B. Angaben zur Bilanzierung und Bewertung einschliefdlich
der Vornahme steuerrechtlicher M aldnahmen

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverdndert die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsatze mal3gebend:

Erworbene immaterielle Anlagenwerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der Abnut-
zung unterlagen, um planméafdige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar,
um planméafdige Abschreibungen vermindert.

Die planméfiigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegens-
ténde und entsprechend den steuerlichen Vorschriften linear vorgenommen.

Bewegliche Gegenstande des Anlagevermdgens bis zu einem Wert von Euro 410,00 wurden im Jahre
des Zugangs voll abgeschrieben.

Bei den Finanzanlagen wurden die bilanzierten Anteilsrechte, Auseihungen, Wertpapiere und Genossen-
schaftsanteile zu Anschaffungskosten angesetzt. Soweit erforderlich, wurde der am Bilanzstichtag vorliegen-
de niedrigere Wert angesetzt.

Die Vorréte wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Sofern die Tageswerte am Bilanz-
stichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Forderungen und sonstige V ermdgensgegenstande wurden unter Berlicksichtigung aller erkennbaren
Risiken bewertet.

Dividendenanspriiche gegen Tochtergesell schaften werden phasengleich aktiviert, wenn der Jahresabschluss
der Tochtergesellschaft festgestellt und die Ergebnisverwendung beschlossen ist.

Die Steuerrtickstellungen beinhalten die noch nicht veranlagten Steuern.

Die sonstigen Ruickstellungen wurden fur alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet.
Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berticksichtigt.

Die Verbindlichkeiten wurden zum Rlckzahlungsbetrag angesetzt.
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Grundlagen fur die Umrechnung von Fremdwahrungsposten in Euro

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung sind mit dem Kurs am Bilanzstichtag bewertet.
Soweit der Kurs am Tage des Geschéftsvorfalles bei Forderungen darunter bzw. bei Verbindlichkeiten dar-
Uber lag, ist dieser angesetzt.

C. Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten
der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung

Bruttoanlagenspiegel

Die Aufgliederung und Entwicklung der Anlagenwerte ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen. Investiti-
onszuschtisse werden im Anlagenspiegel als Abgange ausgewiesen.

Geschéaftsg ahresabschreibung

Die Geschéftgjahresabschreibung je Posten der Bilanz ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

I nvestitionszuschiisse

Fir Investitionszuschiisse zu Vermdgensgegenstanden des Sachanlagevermogens wurden in Austibung eines
Ansatzwahlrechtes die Anschaffungskosten der bezuschussten V ermdgensgegenstande um die Zuschtisse
gekdrzt. Im Geschéaftgahr wurden TEUR 160 (Vorjahr: TEUR 0) abgezogen.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Forderungen entfallen mit TEUR 2.922 (Vorjahr: TEUR 1.353) auf Forderungen aus Lieferungen und
L eistungen.

Im Posten enthalten sind auch Dividendenanspriiche in Héhe von TEUR 134 (Vorjahr: TEUR 244), fur die
der Ausschittungsbeschluss erst nach dem Bilanzstichtag gefasst wurde.

Derivative Finanzinstrumente

Die Gesdllschaft setzt zur Absicherung des Zinsrisikos einen CAP ein, der als selbsténdiges Geschéft bilan-
ziert und in der Bilanz unter dem Aktivposten "Rechnungsabgrenzungsposten™” ausgewiesen ist. Die Bewer-
tung erfolgt mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten oder dem niedrigeren aktuellen Marktwert. Die plan-
maRig Auflosung erfolgt linear. Auflésungen und Anderungen der Marktwerte werden aufwandswirksam im
Finanzergebnis dargestellt. Das Derivat hatte zum Bilanzstichtag einen Marktwert von TEUR 47.

Aktivierte Disagiobetrage

In die Rechnungsabgrenzungsposten wurden Disagiobetrage in Hoéhe von TEUR 136 (Vorjahr: TEUR 0)
eingestellt. Die Auflésung erfolgt grundsétzlich in Abhéngigkeit der Riickzahlungsform linear bei endfélli-
gen und digital bei Tilgungsschulden.

- 129 -



Immaterielle Ver mégens-
gegenstande

K onzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

geleistete Anzahlungen

Immaterielle Ver mégens-
gegenstande

Sachanlagen

Grundstiicke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten
einschliel}lich der Bauten

auf fremden Grundstiicken
technische Anlagen und
Maschinen

andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

geleistete Anzahlungen und
Anlagenim Bau

Sachanlagen

Anschaffungs- Zugénge Umbuchungen kumulierte  Abschreibungen Buchwert Buchwert
Herstellungs- Abgange- Abschreibungen  Zuschreibungen-
kosten vom 01.01.2007
01.01.2007 31.12.2007 bis 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
158.163,25 131.092,25 11.331,00 27.071,00 38.402,00
15.000,00 0,00 15.000,00 15.000,00
173.163,25 131.092,25 11.331,00 42.071,00 53.402,00
29.385,87 1.976.395,02 44.529,12 15.145,25 1.961.251,77 2,00
15.384,24 1.898,30 15.580,54 710,30 1.702,00 514,00
536.009,21 182.026,70 405.727,43 64.949,70 200.943,00 147.385,00
111.365,48
1.543.895,06_ 0,00 1.384.158,01 0,00
159.737,05
580.779,32 3.704.215,08 465.837,09 80.805,25 3.548.054,78 147.901,00
271.102,53-

- 130 -



Finanzanlagen

Anteile an verbundenen
Unternehmen

Ausleihungen an verbundene
Unternehmen

Wertpapiere des
Anlagevermdgens

sonstige Ausleihungen

Genossenschaftsanteile

Finanzanlagen

Anschaffungs- Zugange Umbuchungen kumulierte  Abschreibungen Buchwert Buchwert
Herstellungs- Abgange- Abschreibungen  Zuschreibungen-
kosten vom 01.01.2007
01.01.2007 31.12.2007 bis 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
3.724.655,54 2.633.525,49 42.308,41 0,00 6.315.872,62 3.682.347,13
1.546.900,00 2.626.100,00 341.300,00 0,00 3.831.700,00 1.205.600,00
1.000,00 0,00 1.000,00 1.000,00
2.338.635,10 3.019.897,23 0,00 5.358.532,33 2.338.635,10
1.006,67 0,00 1.006,67 1.006,67
7.612.197,31 8.279.522,72 383.608,41 15.508.111,62 7.228.588,90
8.366.139,88 11.983.737,80 980.537,75 92.136,25 19.098.237,40 7.429.891,90
271.102,53-
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Angaben Uber die Gattung der Aktien

Das Grundkapital von Euro 1.500.000,00 ist eingeteilt in 1.500 Aktien im Nennbetrag von je Euro 1.000,00.
Es handelt sich um Namensaktien, die nur mit Zustimmung der Hauptversammlung Ubertragen werden kon-
nen.

Zusétzliche Angaben zu den Gewinnr licklagen

Die Gewinnriicklagen haben sich wie folgt entwickelt:

gesetzliche Ricklage

1. Januar 2007 150.000,00 Euro
Einstellung aus dem Jahresiiberschuss 0,00 Euro
31. Dezember 2007 150.000,00 Euro

andere Gewinnriicklagen

1. Januar 2007 3.199.500,00 Euro
Einstellung durch die Hauptversammlung aus dem Bilanzgewinn des V orjahres 860.000,00 Euro
Einstellung aus dem Jahrestiberschuss 622.300,00 Euro
31. Dezember 2007 4.681.800,00 Euro

Gewinnvortrag

In den Bilanzgewinn wurde ein Gewinnvortrag aus dem Vorjahr in Héhe von Euro 5.193,77 einbezogen.

Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlégt vor, aus dem Bilanzgewinn in Hohe von Euro 622.486,73 einen Betrag in Héhe von
Euro 620.000,00 in die Gewinnrlicklage einzustellen und den verbleibenden Restbetrag von Euro 2.486,73
auf neue Rechnung vorzutragen.

Eigenkapitaldhnlicher Sonder posten/Genussr echtskapital/Stille Beteiligung

Genussrechtskapital und Einlagen stiller Gesellschafter wurden in einen eigenkapital &hnlichen Sonderposten
eingestellt. Die Einlagen der Glaubiger haben zwar Schuldcharakter und sind damit kein Eigenkapital. Die
Einlagen stehen aber der Gesellschaft langfristig bis 2013 zur Verfligung. Sie werden erfolgsabhéngig vergi-
tet und haften im Liquidations- und Insolvenzfall nachrangig. Insoweit &hneln sie dem Eigenkapital .

Die Aufwendungen fiir das Genussrechtskapital sind in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten "13.
Aufwendungen flr Genussrechtskapital" erfasst. Die Aufwendungen fir die stille Beteiligung sind in den
Posten "12. Zinsen und &hnliche Aufwendungen” bzw. "20. auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines
Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne" enthalten.

Angaben und Erlauterungen zu Riickstellungen
Im Posten sonstige Riickstellungen sind vor allem Betrage fiir offene Urlaubs- und Uberstundenanspriiche
der Mitarbeiter, fir noch zu vergiitende Kaufpreisminderungen, ausstehende Rechnungen sowie die zu er-

wartenden Kosten fur die Prifung des Jahres- bzw. Konzernabschlusses und die Vorbereitung der Steuerer-
klérungen enthalten.
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Betrag der Verbindlichkeiten und Sicherungsrechte mit einer Restlaufzeit von mehr als5 Jahren

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren Betrag
(Vorjahr)

gegentiber Kreditinstituten TEUR 1.824
(TEUR 0)

sonstige Verbindlichkeiten TEUR 0
(TEUR 2.000)

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder @hnliche Rechte gesichert
sind, betrégt TEUR 7.544 (Vorjahr: TEUR 454). Die Verbindlichkeiten sind unter den Verbindlichkeiten
gegentiber Kreditinstituten ausgewiesen und durch Grundschulden, Garantien und Birgschaften gesichert.
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen

In dem vorstehenden Posten sind Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von TEUR 1.063 (Vor-
jahr: TEUR 1.134) enthalten.

Haftungsver héltnisse aus nicht bilanzierten Verbindlichkeiten gemaf § 251 HGB

Haftungsverhaltnisse nach § 251 HGB Betrag
(Vorjahr)

aus Burgschaften TEUR 1.778
(TEUR 476)

aus Wechsel biirgschaften TEUR 1.417
(TEUR 0)

aus Garantien TEUR 2.826
(TEUR 0)

Haftungsver haltnisse aus nicht bilanzierten
sonstigen finanziellen Verpflichtungen

Neben den in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten bestehen songtige finanzielle Verpflichtungen aus
Bestellobligo in Hohe von TEUR 9.500 (Vorjahr: TEUR 0).

Erl&uterung der auf3er ordentlichen Aufwendungen

Die auRRerordentlichen Aufwendungen beinhalten einen Forderungsverzicht gegen Besserungsschein tiber
TEUR 1.400 sowie eine auf3erplanmallige Abschreibung auf Forderungen in Hohe TEUR 600 im Hinblick
auf einen in 2008 ausgesprochenen Forderungsverzicht gegen Besserungsschein gegentiber Tochtergesell-
schaften zur Sanierung des Geschéftsbetriebes.
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Sonstige Pflichtangaben

Namen der Mitglieder der Unternehmensor gane
Dem Aufsichtsrat gehérten folgende Personen an:

Herr Fritz Marschall, Vorsitzender, Geschéaftsfihrer
Herr Matthias Behr, Stellvertreter, Bankvorstand

Herr Prof. Dr. Siegfried Kleisinger, Hochschullehrer
Herr Prof. Dr. Hans-Christoph Scharpf, Hochschullehrer
Herr Juan Bernal Roldan, Geschéftsfihrer

Herr Holger Buck, Abteilungsleiter

Dem Vorstand gehérten an:

Herr Rudolf Behr, Vorsitzender

Frau Christiane Behr, Personalvorstand
Herr Matthias Bartels, Vertriebsvorstand

Herr Ralf Dorka, Produktionsvorstand
Herr UIf Wittlich, Finanzvorstand

Vergiutungen der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Die Gesamtbeziige des V orstandes betrugen fiir das abgel aufene Geschéftsahr TEUR 604 (Vorjahr:
TEUR 936), die des Aufsichtsrates TEUR 52 (Vorjahr: TEUR 60).

Angaben Uber den Anteilsbesitz an anderen Unternehmen

mit einem Betrag von mindestens 20 % der Anteile

Gemal3 8 285 Nr. 11 HGB wird Uber nachstehende Unternehmen berichtet:

Firmenname, Sitz Anteilshéhe Jahresergeb- Eigenkapital
nis
in % in TEUR in TEUR

Gemuse-Garten Gresse Gartenbaubetrieb GmbH,Gresse 100 0 26
(EAV)

Hintze GmbH, Hamburg 100 0 26
(EAV)

Feld-Pack Aufber. u. Verm.ges. mbH, Gresse 100 0 52
(EAV)

Wittenburger Obst und Gemtise GmbH, Wittenburg 100 134 834

Jessener Frischgemtise Verarbeitungs GmbH, Ruhlsdorf 55 -28 -370

AMG Agrarmanagement GmbH, Gresse 50 -44 46

Bartels Gemiisehandel GmbH, Helse 100 0 26
(EAV)

Strietzel Logistik GmbH, Seevetal 51 0 30
(EAV)

BioBehr GmbH, Gresse 100 0 25
(EAV)

Agrar Systems S.A., Murcia, Spanien 100 -371 3.054

Explotaciones Sotomar S.L.U., Balsapintada, Spanien 100 14 216

Agro Serwis International Sp.z.0.0., Géscino, Polen 100 -58 -103

Ogrod Warzywny Sp.z.0.0., Gascino, Polen 100 -729 -684
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Gemuese-Garten S.R.L., Jimbolia, Rumanien 100 -324 -273

Gemiise-Garten de Serviciosy Consultoria, Cartagena,

Spanien 100 2 5

Behr Portugal - Produtos Agricolas, Lda., Estoril, Portu- 82,5 -182 -162

ga

Legume delaBehr S.R.L., Jimbolia, Ruménien 99 74 81

(EAV = Ergebnisabf iihrungsvertrag)

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftg ahres

beschaftigten Arbeitnehmer

Arbeitnehmergruppen Zahl (Vorjahr)

Vollzeitbeschéftigte 50 (43)

Teil zeitbeschéftigte 9(9

Saisonale Aushilfen 2(2

Auszubildende 3(2)
64 (56)

Seevetal-Ohlendorf, 31. Méarz 2008

Behr AG

Vorstand

Rudolf Behr Christiane Behr Matthias Bartels Ralf Dorka  UIf Wittlich
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A. Uberblick Uiber den Geschéaftsverlauf

|. Beschreibung Geschéaftsver lauf

Das Geschéftsjahr 2007 war fur das Unternehmen nur teilweise erfolgreich. Die Vermarktung von Kohlkul-
turen konnte in der Sommersaison zu Preisen durchgeftihrt werden, welche Gber dem langjahrigen Mittel
lagen. Die Vermarktung von Salatkulturen, insbesondere von Eisbergsalat, konnte nur zu einem sehr niedri-
gen Verkaufspreis erfolgen.

Die Geschéftstétigkeit unseres Unternehmens richtet sich hauptséachlich auf die Vermarktung des Gemiises
der Erzeugerorganisation fir Obst und Gemiise Mecklenburger Ernte GmbH. In der Mecklenburger Ernte
sind Erzeuger aus den Bundeslandern Mecklenburg-V orpommern, Niedersachsen, Hamburg, Sachsen-Anhalt
und Brandenburg sowie aus Spanien, Polen und Rumanien zusammengefasst. Aul3erdem wurde GemUise von
weiteren Erzeugern aus Deutschland und der Européi schen Union gehandelt.

Im Mittelpunkt des Vertriebs standen wie bisher der organisierte L ebensmittel einzelhandel und Grof3kunden
aus der Industrie.

I'1. Gesamtwir tschaftliche und branchenspezifische Rahmenbedingungen

Der Verzehr von Gemise a's Grundnahrungsmittel befindet sich auf hohem Niveau. Allerdings kam es her-
vorgerufen durch viele Niederschlagstage zu keinen zusétzlichen Nachfrageimpulsen vom Markt, so dass der
Verbrauch im Vergleich zum Vorjahr as rickléufig eingeschétzt wird.

Die Konzentration im Lebensmitteleinzelhandel setzte sich fort. So tbernahm die REWE die Lebensmittel -
gparte der saarléndischen Handel sgruppe Distributa. Zusétzlich wurde angekiindigt, dass die REWE die
Verbrauchermarktkette Extra von der Metro erwerben wird. Im November 2007 kindigte die EDEKA die
Ubernahme der Mehrheit am L ebensmittel discounter Plus von der Tengel mann-Gruppe an.

Der Geschéftsverlauf war in der Branche insgesamt positiv.

I11. Wesentliche Entwicklungen im abgelaufenen Geschéaftsjahr
In 2007 wurde mit dem Bau der neuen zentralen Kiihlhalle in Ohlendorf begonnen. Diese Entscheidung

wurde gefdllt, dadas in den letzten Jahren kontinuierlich gestiegene Geschéftsvolumen nur noch einge-
schrankt bewéltigt werden konnte.
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Der Geschéftsverlauf 2007 ist positiv zu beurteilen. Die Kostenstruktur im Handel sgeschéft hat sich zum
Vorjahr nur unwesentlich geéndert. Unsere Prognosen haben sich allerdings im abgel aufenen Geschéftsjahr
nicht erfallt. Wesentliche fir den Geschéftsverlauf charakteristische Zahlen im Geschéftsjahr 2007 sind:

33. Die Umsatzerl 6se sanken um TEUR 2.916 auf TEUR 117.882 (-2 %).
34. Das Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstétigkeit stieg von TEUR 3.743 in 2006 auf TEUR 3.974
in 2007.

In 2007 haben wir eine Tochtergesellschaft in Portugal gegriindet.
B. Darstellung der Lage der Gesellschaft
|. Darstellung der Vermégenslage

Die Lage der Gesellschaft hinsichtlich ihrer Vermdgens-, Finanz- und Ertragsbewertung hat sichim Ver-
gleich zum Vorjahr verschlechtert.

Die Finanzierung des Unternehmens speist sich aus drei Quellen. Durch die Thesaurierung der Gewinne der
Vorjahreist die Innenfinanzierung weiter verbessert worden. Investitionen und strategi sche Geschéftsaus-
weitung wurden langfristig finanziert. Die laufenden Handel sgeschéfte sind mit Kontokorrentkrediten und
Uber Factoring finanziert worden. Im Jahr 2007 war die Liquiditét stets positiv und zu keinem Zeitpunkt
geféhrdet.

In der folgenden Ubersicht sind die Bilanzpositionen zum 31.12.2007 den V orjahreswerten gegeniiberge-
stellt. Die wesentlichen Veranderungen der einzelnen Bilanzposten sind nachfolgend erléutert.

AKTIVIA 2007 2006 +/-

TEUR % TEUR % TEUR %
Immaterielle Vermdgensgegenstande 42 0 53 0 -11 -21
Sachanlagen 3.548 9 148 1 3.400 2.297
Finanzanlagen 15508 37 7229 28 8.279 115
Langfristig gebundenes Ver mégen 19098 46 7430 29 11668 157 |
Vorréte 239 1 126 0 113 0
Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen 4259 10 2543 10 1.716 67
Forderungen gegeniiber verb. Unterneh- 14632 35 11.738 46 2.894 25
men
sonstige V ermdgensgegenstande 3.119 7 2.643 10 476 18
Rechnungsabgrenzungsposten 229 1 24 0 205 854
K ur zfristig gebundenes Ver mogen 22478 54 17074 67 5404 32|
Liquide Mittel 34 0 985 4 -951 -97
Gesamtver mégen 41,610 100 25489 100 16.121 63
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PASSIVA 2007 2006 +/-

TEUR % TEUR % TEUR %
Gezel chnetes Kapital 1.500 4 1.500 6 0 0
Gewinnriicklagen 4.832 12 3.349 13 1.483 44
Bilanzgewinn 622 1 865 3 -243 -28
Eigenkapitaldhnl. SoPo/Genussrechte 6.000 14 4.000 16 2.000 50
Eigenkapital gesamt 12.954 31 9.714 38 3240 33
Verbindlichkeiten Kreditinstitute > 5 Jahre 1.824 4 0 0 1.824 0
Langfristig verfiigbar es K apital 14778 35 9714 38 5064 52
Verbindlichkeiten Kreditinstitute 1-5 Jahre 2.826 7 0 0 2826 0
Mittelfristig verflgbar es K apital 28 7 0 0O 282 -0
Steuerriickstellungen 195 0 414 2 -219 0
Sonstige Ruckstellungen 942 2 1.420 6 -478 -34
Verbindlichkeiten Kreditinstitute 5.482 13 454 2 5.028 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 11.951 29 7.019 28 4932 70
Verbindlichkeiten verbundene Unternehmen

3.688 9 3.736 15 -48 -1

Sonstige Verbindlichkeiten 1.748 4 2.732 11 -984 -36
K urzfristig gebundenes VVer mogen 24006 58 15775 62 8231 52
Gesamtver mégen 41.610 100 25.489 100 16.121 63

Das Gesamtvermggen hat sich gegentiber dem Vorjahr um TEUR 16.121 (+ 63 %) erhoht. Die Erhéhung
resultiert im Wesentlichen aus der Erhthung des Anlagevermogens, das im Vergleich zum Vorjahr um
TEUR 11.668 (+157 %) zunahm. Die Steigerung im Sachanlagevermdgen betrifft im Wesentlichen den
Erwerb von Geschéftsgrundstiicken und den Bau der neuen Logistikhalle. Die Erhéhung der Finanzanla-
gen resultiert vor alem aus der Finanzierung des Auslandsengagements.

Auf Grund des Bilanzgewinnes von TEUR 622, der im Geschéftsjahr eingestellten Gewinnriicklagen, der
Umgliederung und Erhohung einer stillen Beteiligung sowie der Aufnahme langfristiger Kredite erhthte sich
das langfristig verfiigbare Kapital von TEUR 9.714 auf TEUR 14.778. Die Eigenkapitalquote unter Beriick-
sichtigung der eigenkapital &hnlichen Posten hat sich wegen des Anstiegs des Gesamtvermdgens dennoch
gegeniber dem Vorjahr von 38 % auf 31 % verschlechtert.

Zur Analyse der Vermoégenslage der Gesellschaft wurden die folgenden Vermdgens- und K apital struktur-
kennzahlen ermittelt.
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Kennzahl Kennzahldefinition

Forderungsintensitét = Forderungen / Gesamtvermogen
Eigenkapitalquote = (Eigenkapital + Eigenkapital 8hnliche Posten/Genussrechte/stille Beteili-
gung) / Gesamtkapital
Fremdkapital quote = Fremdkapital / Gesamtkapital
Dynamischer
Verschuldungsgrad = cash flow / Fremdkapital
2007 2006 2005
% % %
Forderungsintensitat 53,4 66,5 62,0
Eigenkapital quote 31,1 38,1 28,3
Fremdkapital quote 68,9 61,9 71,7
Dynamischer Verschuldungsgrad 14,2 26,7 27,0

Mit einer Eigenkapitalquote von 31 % ist die Kapitalausstattung der Gesellschaft nach wie vor sehr gut. Der
Anteil der Fremdfinanzierung an dem Gesamtkapital betragt 69 % . Fir die im Geschéftgahr begonnene
Investition sind mittel- und langfristige Kredite aufgenommen worden. Die I nanspruchnahme von Kontokor-
rentkrediten dient der Vorfinanzierung der Vermarktung, der Zwischenfinanzierung von Investitionen in den
Tochtergesell schaften sowie zur Ausweitung des Geschéftsbetriebes. Insbesondere fir die Engagementsin
Polen, Ruménien und Spanien sowie die Neugriindung in Portugal wurden umfangreiche Finanzmittel inves-
tiert. FUr die Finanzierung waren im Saisonverlauf Kreditlinien in Hohe bis zu TEUR 6.250 zugesagt. Diese
waren zum 31.12.2007 in Hohe von TEUR 5.282 in Anspruch genommen.

I1. Darstellung der Ertragslage und des Geschéftser gebnisses
In der folgenden Ubersicht sind die Ertrage und Aufwendungen des Berichtsjahres aufbereitet und den Vor-

jahreswerten gegentibergestellt. Die wesentlichen Verénderungen der einzelnen GuV—Posten sind nachfol-
gend erlautert.

2007 2006 +

TEUR % TEUR % TEUR - %
Umsatzerlose 117.882 120.798 -2.916
Gesamtleistung 117.882 100 120.798 100 -2.916 -2
Materia aufwand -98.834 -84 -100.939 -84 2.105 -2
Rohertrag 19.048 16 19859 16 -811 -4
Personal aufwand -2932 -2 -3.065 -3 133 -4
Abschreibungen -92 0 -467 0 375 -80
sonstige betriebliche Aufwendungen -15.804 -13 -16.559 -14 755 -5
sonstige betriebliche Ertrage 1.612 1 1.369 1 243 18
Betriebser gebnis 1832 2 1137 1 695 61
Zinsertrége und Beteiligungsergebnis 3.557 3 3.440 3 117 3
Zinsaufwendungen -1415 -1 -834 -1 -581 70
Finanzer gebnis 2.142 2 2.606 2 -464 -18
Ergebnisder gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit 3.974 3 3.743 3 231 6
aulRerordentliche Aufwendungen -2000 -2 -1.000 -1 -1.000 100
aul3erordentliches Ergebnis -2000 -2 -1.000 -1 -1.000 100
gewinnabhéngige Entgelte stille Ges. -69 0 -200 0 131 0
Ergebnisvor Steuern 1.905 2 2.543 2 -638 -25
Steuern -665 -1 -817 -1 152 -19
Jahresergebnis 1.240 1 1.726 1 -486 -28 |
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Die Gesamtleistung verminderte sich um TEUR 2.916 (- 2 %) auf TEUR 117.882. Die Materialaufwands-
guote blieb wie im Vorjahr unveréndert bei ca. 84 %.

Der Personalaufwand ist gegentiber dem Vorjahr um TEUR 133 gesunken. Dies resultierte vor allem aus
geringeren variablen Personal aufwendungen infolge des Umsatz- und Ergebnisriickgangs.

Die Abschreibungen des Vorjahres enthielten auch auf3erordentliche Abschreibungen auf Forderungen in
Hohe von TEUR 350, die im Geschéftsjahr nicht erforderlich waren.

Der Rickgang der sonstigen betrieblichen Aufwendungen ist vor allem auf geringere bezogene Konzern-
dienstleistungen sowie auf einmalige Aufwendungen fur Beratung und Genussrechtseinwerbung im Vorjahr
zuriickzuf ihren.

Das auRRerordentliche Ergebnisist wie im Vorjahr auf Forderungsverzichte gegen auslandische Tochterge-
sellschaften zurtickzufGihren. Diese waren wegen auf3erplanméaldigen Verlusten in diesen Tochtergesellschaf -
ten erforderlich.

Zur Analyse der Ertragslage der Gesellschaft wurden die folgenden Rentabilitatskennzahlen und Aufwands-
strukturkennzahlen ermittelt.

Kennzahl Kennzahldefinition
Umsatzrentabilitat = Gewinn vor Steuern / Gesamtleistung
Gesamtkapital rentabilitét = (Jahresergebnis + Steuern + Zinsen + gewinnabh.Entg.st.Ges.) /
Gesamtkapital
Materialquote = Materialaufwand / Gesamtleistung
Personalquote = Personalaufwand / Gesamtleistung
2007 2006 2005
% % %
Umsatzrentabilitét 1,6 2,1 1,7
Gesamtkapitalrentabilitét 10,0 14,0 16,5
Materialquote 83,8 83,6 84,2
Personal quote 25 2,5 2,2

Das Renditeziel des Varjahres konnte durch den Umsatzriickgang nicht erreicht werden. Material- und Per-
sonalquoten sind aber weiter konstant.

I11. Darstellung der Finanzlage

In der folgenden Ubersicht sind die Zahlungsstrome getrennt nach laufender Geschaftstétigkeit, Investi-

tionstétigkeit und Finanzierungstétigkeit gegenibergestellt. Die wesentlichen Verénderungen gegeniber dem
Vorjahr sind nachfolgend erldutert:
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K apitalflussrechnung nach den Grundsétzen
des deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 2 (DRS 2)

Bereich der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 2007 2006
Euro Euro Euro
Umsatzeinzahlungen 114.073.803,44 120.814.281,64
sonstige betriebliche Einzahlungen 1.598.480,05 1.144.133,42
Beteiligungseinzahlungen 2.545.184,15 64.319,98
Materialauszahlungen -93.248.095,80 -99.134.817,91
Personal auszahlungen -3.153.700,55 -2.752.619,55
sonstige betrieblichen Auszahlungen -18.413.715,75 -17.299.971,40
Finanzauszahl ungen/-einzahlungen -56.271,39 -125.347,84
Steuerauszahlungen/-einzahlungen -724.072,18 -675.713,71
Zahlungsmitteliber schuss aus der gewohnli-
chen Geschaftstatigkeit 2.621.611,97 2.034.264,63

Investitionsber eich

Auszahlungen fur den Erwerb von Gegenstanden
des Anlagevermogens -3.544.478,03 -131.631,95
davon immaterielle Vermdgensgegenstande

0,00
davon Sachanlagen -3.544.478,03
Auszahlungen fir die Gewahrung von Anleihen
oder dem Erwerb von Beteiligungen -8.279.522,72 -2.237.105,15

Einzahlungen aus dem Verkauf von Gegenstéan-
den des Anlagevermbgens 63.340,34 336.558,01
davon immaterielle Vermdgensgegenstéande

0,00
davon Sachanlagen 63.340,34
Einzahlung aus der Tilgung von Ausleithungen
oder der Verauf¥erung von Beteiligungen 0,00 0,00
Zahlungsmittelfehlbetrag aus dem Investiti-
onsbereich -11.760.660,41 -2.032.179,09
Finanzierungsbereich
Auszahlungen an Gesellschafter 0,00 0,00
Einzahlungen von Gesellschaftern 0,00 0,00
Aufnahme von Fremdkap./Riickz. Darlehen 10.687.920,18 6.979.154,93
Tilgung von Fremdkapital / Vergabe Darlehen -2.499.765,92 -7.132.144,11
Zahlungsmittel iiber schuss aus dem Finanzie-
rungsbereich 8.188.154,26 -152.989,18
Veranderung des Zahlungsmittel bestandes -950.894,18 -150.903,64
Stand Zahlungsmittel bestand am Anfang der 984.785,41 1.135.689,05
Periode
Stand Zahlungsmittel bestand am Ende der Perio- 33.891,23 984.785,41
de

Zur Analyse der Finanzanlage wurden unter Beriicksichtigung der Fristigkeit von Forderungen und Vermo-
gensgegenstanden die folgenden Deckungsgrade im Verhéltnis zu den Verpflichtungen innerhalb eines Jah-
res ermittelt:

- 142 -



Kennzahl Kennzahldefinition

Liquiditét 2. Gradesin % = (flussige Mittel + Forderungen) / kurzfristige Verbindlichkeiten
Liquiditat 3. Gradesin % = Umlaufvermdgen / kurzfristige Verbindlichkeiten
Cash flow in TEUR = Erg.d.gew.Gesch.tét. + Abschreibungen + Erhohung langfr. Rickstellung
2007 2006 2005
Liquiditét 2. Grades 92,8 113,7 97,6
Liquiditét 3. Grades 93,8 1145 98,9
Cashflow 4.066,0 4.210,0 2.726,0

Die Liquiditétssituation der Gesellschaft ist positiv. Im Berichtgahr sind keine Liquiditétsengpésse eingetre-
ten. Nach der Finanzplanung fir das Geschéaftgjahr 2008 sind keine Liquiditétsengpasse absehbar.

C. Prognosebericht

|. Darstellung der voraussichtlichen Entwicklung in Chancen und Risiken

Die Beurteilung der zu erwartenden Entwicklung unseres Unternehmens ist weiterhin positiv.

Das Unternehmen ist aufgrund der K ostenfthrerschaft wettbewerbsfahig und hat eine starke Marktposition.

Auch personell ist das Unternehmen gut aufgestellt.

Der Aufbau neuer Standorte in Mittel- und Osteuropa wird die Position des Unternehmens mittelfristig wei-
ter verbessern. Der im Geschéftsjahr erstmalig in Produktion gegangene Standort in Portugal wird eine feste
Alternative zu Spanien.

In Zukunft werden wir an unserer bewahrten Geschaftspolitik festhalten. Nur in Einzelbereichen sind Ande-
rungen vorzunehmen. Dies betrifft insbesondere die Entwicklung der neuen ausléndischen Standorte. Durch
ein starkeres Produktions- und K ostenmanagement sowie die Erschlief3ung von Absatzméarkten im européi-
schen Ausland sollen die au3erplanméfdigen Verluste insbesondere an den neuen Standorten beseitigt wer-
den.

Die Chancen zur Entwicklung und Verbesserung der gesamtwirtschaftlichen Situation unserer Branche beur-
teilen wir positiv.

Unser Ergebnis wird sich in Zukunft voraussichtlich leicht verbessern. Eine Gewinnmaximierung ist ge-
schéaftspolitisch nicht vorgesehen.

Die im Geschéftgahr 2008 in Betrieb gehende Logistikzentralhalle in Ohlendorf wird die Logistik und damit
mittelfristig auch die Kostenstruktur weiter verbessern.
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I1. Ergebnisprognose fur das Geschaftsahr 2008

Fir das Jahr 2008 erwartet die BEHR AG eine positive Geschéftsentwicklung. Angestrebt wird ein leichtes
Gewinnwachstum, zu dem insbesondere die Auslandsgesellschaften beitragen sollen.

D. Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschaftg ahres
(Nachtragsbericht)

V organge wesentlicher Bedeutung haben sich nach dem Bilanzstichtag nicht ereignet.

E. Risikobericht zu bestandsgefahrdenden oder entwicklungsbeeintr&chtigenden Risiken

Aus heutiger Sicht sind keine bestandsgefahrdenden bzw. die Vermoégens-, Finanz- und Ertrags age wesent-
lich beeintrachtigenden Risiken erkennbar.
Ein Risikomanagementsystem ist in unserem Unternehmen etabliert und wird laufend gepflegt.
Die Uberwachung von unternehmerischen Risiken wird durch den Vorstand personlich laufend durchgefiinrt.
Dabel stehen folgende Risiken gesondert im Fokus:

a. Umfeld- und Branchenrisiken

unternehmensstrategische Risiken

b. Informationstechnologierisiken

c. Preisrisiken

finanzwirtschaftliche Risiken

d. Investitionsrisiken auf ausléndischen Mérkten

Durch ein umfassendes monatliches Planungs- und Berichtswesen wird sichergestellt, dass die Geschéftsfiih-
rung Uber mdgliche Risiken regelméafiig und zeitnah informiert wird und somit unmittelbar notwendige Ge-
genmal3nahmen ergriffen werden kénnen.

Im Rahmen der Risikosteuerung sollen Gefahren ausgeschl ossen oder zumindest erheblich reduziert werden.
F. Sonstige Angaben

|. Riskomanagementziele und Finanzinstrumente

Zur Absicherung des Zinsniveaus wurde ein CAP-Geschéft in 2007 abgeschl ossen.

I1. Forschung und Entwicklung

Unsere Forschungs- und Entwicklungsaktivitéten richten sich auf die Erweiterung der Produktpal ette sowie
auf die qualitative Verbesserung unserer Produkte. Schwerpunkte bilden dabel kundenspezifische Aufberei-
tungsformen sowie die Schaffung von Alleinstellungsmerkmalen. Insbesondere in den Erzeugerbetrieben

wird das Ziel der positiven Geschmacksbeeinflussung tber die Sortenwahl hinaus angestrebt.

Seevetal, 31. Mérz 2008

BEHR AG
Vorstand

Rudolf Behr ChristianeBehr Matthias Bartels Ralf Dorka UIf Wittlich
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K apitalflussrechnung nach den Grundsétzen
des deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 2 (DRS 2)

Bereich der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 2007 2006
Euro Euro Euro

Umsatzeinzahlungen 114.073.803,44 120.814.281,64
sonstige betriebliche Einzahlungen 1.598.480,05 1.144.133,42
Beteiligungseinzahlungen 2.545.184,15 64.319,98
Materialauszahlungen -93.248.095,80 -99.134.817,91
Personal auszahlungen -3.153.700,55  -2.752.619,55
sonstige betrieblichen Auszahlungen -18.413.715,75 -17.299.971,40
Finanzauszahl ungen/-einzahlungen -56.271,39 -125.347,84
Steuerauszahlungen/-einzahlungen -724.072,18 -675.713,71
Zahlungsmittelliber schuss aus der gewothnlichen
Geschéftstatigkeit 2.621.611,97 2.034.264,63
I nvestitionsber eich
Auszahlungen fur den Erwerb von Gegenstanden
des Anlagevermogens -3.544.478,03 -131.631,95
davon immaterielle Vermdgensgegenstande

0,00
davon Sachanlagen -3.544.478,03
Auszahlungen fir die Gewahrung von Anleihen
oder dem Erwerb von Beteiligungen -8.279.522,72 -2.237.105,15
Einzahlungen aus dem Verkauf von Gegensténden
des Anlagevermogens 63.340,34 336.558,01
davon immaterielle Vermdgensgegensténde

0,00
davon Sachanlagen 63.340,34
Einzahlung aus der Tilgung von Ausleihungen oder
der Verauflerung von Beteiligungen 0,00 0,00
Zahlungsmittelfehlbetrag aus dem I nvestitions-
bereich -11.760.660,41  -2.032.179,09
Finanzierungsbereich
Auszahlungen an Gesellschafter 0,00 0,00
Einzahlungen von Gesellschaftern 0,00 0,00
Aufnahme von Fremdkap./Riickz. Darlehen 10.687.920,18 6.979.154,93
Tilgung von Fremdkapital / Vergabe Darlehen -2.499.765,92  -7.132.144,11
Zahlungsmittel iiber schuss aus dem Finanzie-
rungsbereich 8.188.154,26 -152.989,18
Veranderung des Zahlungsmittel bestandes -950.894,18 -150.903,64
Stand Zahlungsmittel bestand am Anfang der Perio- 984.785,41 1.135.689,05
de
Stand Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 33.891,23 984.785,41
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Bestdtigungsver merk des Abschlusspr tfers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Behr AG, Seevetal, fur das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007 mit einer Bilanzsumme von Euro 41.610.125,54 und einem Jahreser-
gebnis von Euro 1.239.592,96 gepriift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und La-
gebericht nach den deutschen handel srechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabeist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresab-
schluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaél3iger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstol3e, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméiliger Buchfiihrung
und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz-, und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bel der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschéftstétigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell schaft
sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksam-
keit des rechnungsl egungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buch-
flhrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des L agebe-
richts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen des Gesell schaftsvertrages und
vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgemal3er Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhdtnis-
sen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 4. April 2008
SKN

Schlarmann Kilian Niemeyer GmbH
Wirtschaftsprifungsgesel | schaft

gez. Dr. Josef Schlarmann gez. Roland Kilian
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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Behr AG

Eigenkapitalver ander ungsrechnung

fur das Geschaftgahr 2007

Gezeichnetes Gewinn- Bilanzgewinn Eigenkapital
Kapital ricklagen

Stand 31.12.2005  1.500.000,00 € 1.764.300,00 € 724.01857€ 3.988.381,57 €
Einstellung HV aus Bilanz-
gewinn Vorjahr 2006 720.000,00€  -720.000,00 €
Jahrestiberschuss 2006 1.726.312,20€ 1.726.312,20€
Einstellung in Gewinnrtickla- 2006
ge 865.200,00€  -865.200,00 €
Stand 31.12.2006  1.500.000,00 € 3.349.500,00 € 865.193,77€ 5.714.693,77 €
Einstellung HV aus Bilanz- 2007
gewinn Vorjahr 860.000,00€  -860.000,00 €
Jahresiiberschuss 2007 1.239.592,96 € 1.239.592,96 €
Einstellung in Gewinnrtickla-
ge 2007 622.300,00€  -622.300,00 €
Stand 31.12.2007  1.500.000,00 € 4.831.800,00 € 622.486,73 6.954.286,73
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- Vorstand -
Behr AG
Parkstralie 2

21220 Seevetal

Eigenkapitalveranderungsrechnung als Ergénzung
zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2007

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007 abgel eitete Eigenkapi-
talveranderungsrechnung fir diesen Zeitraum geprift. Die Eigenkapital verénderungsrechnung erganzt den
auf der Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2007.

Die Aufstellung der Eigenkapitalveranderungsrechnung fir das Geschéftgahr 2007 auf der Grundlage der
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung ein Urteil dariiber abzugeben, ob
die Eigenkapitalveranderungsrechnung ordnungsgemald aus dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007
sowie der zu Grunde liegenden Buchfiihrung nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet
wurde.

Wir haben unsere Priifung so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung der Ei-
genkapitalveranderungsrechnung auf der Grundlage des Jahresabschlusses sowie der zu Grunde liegenden
Buchfihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung wurde die Eigenkapitalveranderungsrechnung fir das Geschéftsahr 2007 ord-
nungsgemal3 aus dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007 sowie der zu Grunde liegenden Buchfihrung
in Ubereinstimmung mit den deutschen Rechnungsl egungsgrundsitzen abgel eitet.

Mit freundlichen GriRRen

SKN
Schlarmann Kilian Niemeyer GmbH
Wirtschaftsprifungsgesel | schaft

Dr. Josef Schlarmann
Wirtschaftsprifer
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K onzer nabschluss 2005 (HGB)
der
Behr AG

Seevetal
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BILANZ Konzernabschluss 2005

AKTIVA

A. Aufwendungen fir dielngang-
setzung und Erweiterung des
Geschéftsbetriebs

B. Anlagever mdgen

I. Immaterielle Vermogens-
gegenstande

1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

2. Geschéfts- oder Firmenwert

3. geleistete Anzahlungen

Il. Sachanlagen

1. Grundstlicke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten
einschliefflich der Bauten
auf fremden Grundstiicken

2. technische Anlagen und
Maschinen

3. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

4. geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

I1l. Finanzanlagen

1. Beteiligungen an assoziierten
Unternehmen

2. sonstige Beteiligungen

3. Wertpapiere des
Anlagevermégens

4. sonstige Ausleihungen

5. Genossenschaftsanteile

C. Umlaufvermdgen
I. Vorrée
1. Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe

2. unfertige Erzeugnisse,
unfertige Leistungen

Euro

70.466,55
20.571,00
3.750,00

1.967.975,66
1.661.458,78
747.076,37

96.228,90

228.222,09
37.529,37

1.000,00

639.363,63
2.687,18

2.420.030,04

3.638.435,77
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Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Euro

3.639,96 7.246,23

60.884,55
23.982,00
94.787,55 862,07

2.072.386,02
1.555.194,14
478.761,75

4.472.739,71 0,00

129.089,83
1,00

0,00

212.807,67
908.802,27 2.687,18

1.738.641,75

3.068.355,85



AKTIVA

3. fertige Erzeugnisse und Waren
4. geleistete Anzahlungen

1. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen
2. Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungs-
verhdtnis besteht
3. sonstige Vermogensgegenstéande
- davon mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr
Euro 7.117,76 (Euro 19.499,34)

I1l. Wertpapiere
1. sonstige Wertpapiere
V. Kassenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Euro

110.806,82
42.206.80

4.290.532,41

2.749.635,72
4.339.392,06
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Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Euro

136.713,62
6.211.479,43 119.786,53
8.346.165,08
4.350.636,32
11.379.560,19 2.876.688,90
0,00 200.123,68
2.151.548,86 970.140,34
71.720,78 52.254,91
25.294.278,75 26.403.409,42




PASSIVA

A.

v

F.

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Gewinnriicklagen

1. gesetzliche Riicklage

2. andere Gewinnriicklagen

Konzerngewinn

. Ausgleichsposten flr die An-

teile anderer Gesellschafter

Sonder posten mit
Rucklageanteil

. Sonderposten fur Zuschiisse

und Zulagen

. Ruckstellungen

1. Steuerriickstellungen

2. sonstige Ruickstellungen

3. Unterschiedshetrag aus der
Kapitalkonsolidierung

Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegentiber

Kreditinstituten

- davon mit einer Restlaufzeit

bis zu einem Jahr

Euro 2.241.564,45

(Euro 3.651.094,87)
2. Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit

bis zu einem Jahr
Euro 7.849.151,05
(Euro 7.066.201,32)

3. Verbindlichkeiten gegentiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
- davon mit einer Restlaufzeit

bis zu einem Jahr
Euro 4.208.609,70
(Euro 6.238.389,34)

4. sonstige Verbindlichkeiten

- davon aus Steuern
Euro 236.368,60
(Euro 358.721,21)

- davon im Rahmen der
soziaen Sicherheit
Euro 364.834,35
(Euro 226.841,54)

- davon mit einer Restlaufzeit

bis zu einem Jahr

Euro 2.498.393,23

(Euro 3.021.370,83)
Rechnungsabgr enzungsposten

Euro

124.500,00
2.975.992,14

329.553,31
1.600.258,99

296.262,44

2.887.600,63

7.849.151,05

4.208.609,70

2.521.502,94
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Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Euro

1.500.000,00 1.500.000,00
52.300,00

3.100.492,14 1.468.334,92
724.081,57 522.172,67
200,98 23.604,11-

0,00 167.921,00
275.092,00 345.871,00
236.825,22

1.422.131,89

2.226.074,74 296.262,44
4.054.443,25

7.066.201,32

6.238.389,34

17.466.864,32 3.054.687,48
1.473,00 1.473,00
25.294.278,75 26.403.409,42




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG K onzer nabschluss 2005

4

Umsatzerl 6se

Erhéhung des Bestands an

fertigen und unfertigen
Erzeugnissen

sonstige betriebliche

Ertrage

. Materialaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-,

b)

Hilfs- und Betriebsstoffe
und fur bezogene Waren
Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen

5. Personalaufwand

a)
b)

L6hne und Gehélter
soziale Abgaben und
Aufwendungen fir
Altersversorgung und
fur Unterstiitzung
- davon fir Altersversorgung
Euro 10.052,18
(Euro 10.050,18)

6. Abschreibungen

a)

b)

auf immaterielle Vermogens-
gegenstdnde des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen
sowie auf aktivierte
Aufwendungen flr die Ingang-
setzung und Erweiterung des
Geschéftsbetriebs

auf Vermdgensgegenstande des
Umlaufvermoégens, soweit
diese dieim Konzern tiblichen
Abschreibungen tiberschreiten

7. sonstige betriebliche

10.

A

ufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen

an assoziierten Unternehmen

B

davon aus der Auflésung
von Unterschiedsbetrdgen
aus der Kapitalkonsolidierung

Euro 2.555,18 (Euro 90.200,27)

Ertrage aus sonstigen
eteiligungen

davon aus verbundenen
Unternehmen

Euro 0,00 (Euro 2.348.209,37)
davon aus der Auflésung

von Unterschiedsbetragen

aus der Kapitalkonsolidierung
Euro 0,00 (Euro 2.348.209,37)

Ertrége aus anderen

Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens

Euro

108.381.019,21

647.639,84

12.791.394,31

1.740.297,12

774.875,54

0,00
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Geschéftgahr
Euro

149.668.531,41

567.302,58

2.776.142,73

109.028.659,05

14.531.691,43

774.875,54

25.462.778,72

91.999,74

0,00

22.923,19

Vorjahr

Euro

133.958.521,99

2.246.458,62

2.235.866,49

98.509.678,91

817.375,36

12.472.547,65

1.672.715,02

921.049,04

1.100.305,00

22.870.258,07

116.364,05

2.348.215,37

10.013,03



11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

sonstige Zinsen und &hnliche
Ertrége

Aufwendungen fur Beteiligungen
an assoziierten Unternehmen
- davon aus der Auflésung
von Unterschiedsbetrdgen
aus der Kapitalkonsolidierung
Euro 669,53 (Euro 18.908,77)

Zinsen und ghnliche
Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéftstétigkeit

aulferordentliche Aufwendungen

aufderordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag 515.416,25
sonstige Steuern 33.695,49
Ausgleichszahlungen aus
Dividendengarantie
Konzernjahresiiberschuss
Gewinnvortrag aus
dem Vorjahr
Einstellungenin
Gewinnriicklagen
a) indie gesetzliche Rucklage 72.200,00
b) in andere Gewinnricklagen 987.657,22

auf andere Gesellschafter ent-
fallendes Ergebnis

Konzerngewinn
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473.950,82

2.219,40

644.473,38

3.156.152,95

800.000,00

800.000,00-

549.111,74

1.470,00

1.805.571,21

2.172,67

1.059.857,22

23.805,09-

724.081,57

113.988,33

18.908,77

356.561,48

2.290.028,58

0,00

0,00

259.105,62

50.873,17

1.470,00

1.978.579,79

0,00

52.300,00
1.468.334,92

64.227,80

522.172,67



ANHANG Konzer nabschluss 2005

A. Allgemeine Angaben

Die Behr AG ist nach § 290 HGB zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet.

Der Konzernabschluss fir das Geschéftsjahr 2005 wurde nach den Vorschriften des Handel sgesetzbuches in
der guiltigen Fassung aufgestellt.

Die Wertansatze aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2004 sind als Vortrag unveréandert Ubernommen
worden.

B. Grundsitze der Konsolidierung

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden die Behr AG und ihre Tochterunternehmen einbezogen. Tochterunterneh-
men sind Gesdllschaften, bel denen die Behr AG mittelbar oder unmittelbar die Stimmrechtsmehrheit halt
oder die Leitung austibt.

Assoziierte Unternehmen sind Gesellschaften, auf die die Behr AG einen mal3geblichen Einfluss austibt.
Regelmaliig handelt es sich hierbei um Beteiligungen mit einem Stimmrechtsanteil zwischen 20 Prozent und
50 Prozent. Diese Gesellschaften werden at equity in den Konzernabschluss einbezogen.

Ubrige Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Zum Konzern gehdrten neben der Behr AG als Muttergesellschaft am 31. Dezember 2005 die nachstehenden
Gesellschaften:

Firmenname, Sitz Kapitalanteil  Stimmrechtsanteil
in % in %
Tochterunternehmen:
Gemuse-Garten Gresse Gartenbaubetrieb GmbH, Gresse * 100 100
Hintze GmbH, Hamburg * 100 100
Feld-Pack Aufbereitungs- und Vermarktungsgesellschaft mbH, Gresse 100 100
*
Wittenburger Obst und Gemise GmbH, Wittenburg 100 100
BioBehr GmbH, Gresse * 100 100
Bartels Gemiisehandel GmbH, Helse * 100 100
Agrar Systems S.A., Murcia, Spanien 100 100
Explotaciones Sotomar S.L.U., Murcia, Spanien 100 100
Jessener Frischgemitise Verarbeitungs GmbH, Ruhlsdorf 55 55
Jessener Gemiiseanbau GmbH, Ruhlsdorf 55 55
Strietzel Logistik GmbH, Seevetal * 51 51
AMG Agrarmanagement GmbH, Gresse 50 50
Agrarmanagement Espana S.L.U., Murcia, Spanien 50 50
La Canada Tecnicas Agricolas S.L., Murcia, Spanien 50 50

* Fir diese Unternehmen hat die Offenlegung des Konzernabschlusses
befreiende Wirkung nach § 264 Absatz 3 Nr. 4 HGB
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Firmenname, Sitz Kapitalanteil  Stimmrechtsanteil

in % in %
Assoziierte Unternehmen:
Erzeugerorganisation fir Obst und Gemuse Mecklenburger Ernte
GmbH, Wittenburg 37 37
PPG Produktionsplanungsgesellschaft Gemiise mbH, Gresse 35 35
Heegsm B.V., Lemmer, Niederlande 25 25
Bartels Scandinavia A/S, Vaby, Danemark 23 27
Ubrige Beteiligungen
Betreibergesellschaft mbH "Markthalle am Arsenalplatz” i. L., Witten-
berg 32 32
Agro Serwis International Sp.z.0.0., Goscino, Polen 100 100
VEG Espana S.L.U., Murcia, Spanien 100 100

(Jahresabschl Uisse liegen jeweils nicht vor)

Die unter den Ubrigen Beteiligungen ausgewiesenen Tochtergesellschaften wurden zum Ende des Geschéfts-
jahres errichtet bzw. erworben. Jahresabschllisse liegen noch nicht vor. Die Gesellschaften wurden gemaf3

§ 296 HGB im Geschéftgahr nicht einbezogen, weil sie fir die Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage des
Konzerns von untergeordneter Bedeutung sind.

Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss basiert auf den Einzelabschllissen der Behr AG und der einbezogenen Tochtergesell-
schaften. Sie sind zum Bilanzstichtag der M uttergesell schaft aufgestel|t.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Buchwertmethode. Dabei werden die Anschaffungskosten der
erworbenen Anteile mit dem Buchwert des anteiligen Eigenkapitals des Tochterunternehmens grundsétzlich
zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung in den Konzernabschluss verrechnet. Unterschiedsbetrége aus
dieser Verrechnung werden den Bilanzposten bis zur Hohe ihrer Zeitwerte zugeordnet. Danach verbleibende
Unterschiedsbetrage werden aktiviert und planméafdig abgeschrieben. Passivische Unterschiedsbetrdge wer-
den in einen Sonderposten "Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung” eingestellt, wenn sie nicht
einem realisierten Gewinn entsprechen oder Rickstellungscharakter tragen. Ein aus der Kapitalkonsolidie-
rung verbliebener passivischer Unterschiedsbetrag mit Riickstellungscharakter in Hohe von TEuro 296 ist
unter dem Posten "Rickstellungen” ausgewiesen.

Assoziierte Unternehmen werden ebenfalls nach der Buchwertmethode bilanziert. Fir die in den Wertansét-
zen der Beteiligungen an assoziierten Unternehmen enthaltenen Unterschiedsbetrége gelten die Grundséize
fur den Zeitpunkt der Verrechnung und die Behandlung entsprechend, wobei diese im Jahre der erstmaligen
Anwendung der Equity-Methode im K onzernanhang angegeben werden.

Forderungen und Verbindlichkeiten bzw. Rickstellungen zwischen konsolidierten Gesellschaften werden
gegeneinander verrechnet bzw. eliminiert. In Einzelabschllissen vorgenommene Wertberichtigungen und
Abschreibungen auf diese Forderungen werden erfolgswirksam zurlickgenommen oder, wenn aus Konzern-
sicht Risiken bestehen, in die Rickstellungen umgegliedert.

Umsatzerl 8se und sonstige konzerninterne Ertrdge werden mit den entsprechenden Aufwendungen verrech-
net.
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Zwischenergebnisse aus konzerninternen Lieferungen und Leistungen, die noch nicht durch Umsétze mit
Dritten realisiert sind, werden im Konzernabschluss grundsétzlich eliminiert, falls sie fir die Vermittiung
eines den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage nicht
von untergeordneter Bedeutung sind.

Abschreibungen auf Anteile an einbezogenen Unternehmen werden, soweit die jewelligen Risiken durch die

Einbeziehung der Einzel abschllisse bereits beriicksichtigt sind, erfolgswirksam zuriickgenommen, falls nicht
aus Konzernsicht eine Umgliederung in Rickstellungen erforderlich ist.

C. Angaben zur Bilanzierung und Bewertung

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
Erworbene immaterielle Anlagenwerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der Abnut-
zung unterlagen, um planmal3ige bzw. soweit erforderlich auf3erplanmaliige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar,
um planméfdige Abschreibungen vermindert.

Die planmafiigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegens-
tande und entsprechend den steuerlichen Vorschriften linear und degressiv vorgenommen.

Bewegliche Gegenstande des Anlagevermdgens bis zu einem Wert von Euro 410,00 wurden im Jahre
des Zugangs voll abgeschrieben.

Bei den Finanzanlagen wurden die bilanzierten Anteilsrechte, Ausleihungen und Genossenschaftsanteile
zu Anschaffungskosten angesetzt. Soweit erforderlich, wurde der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere,
beizulegende Wert angesetzt.

Die Vorrédte wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Sofern die Tageswerte am Bilanz-
stichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Forderungen und sonstige V ermdgensgegenstande wurden unter Berlicksichtigung aller erkennbaren
Risiken bewertet.

In den Ausgleichsposten fur Anteile anderer Gesellschafter werden ihr rechnerischer Anteil am Eigenkapital
des Konzernunternehmens einschliefdlich Bilanzgewinn und Ricklagen eingestellt.

Investitionszuschiisse werden ertragswirksam erfasst oder in einen Sonderposten fir Zuschiisse eingestellt.
Bei Einstellung in einen Sonderposten erfolgt die Auflsung linear entsprechend der Abschreibungsdauer der
bezuschussten Vermdgensgegenstande, die Uber den Posten "sonstige betriebliche Ertrage" verrechnet wird.

Die Steuerrtickstellungen beinhalten die noch nicht veranlagten laufenden und latenten Steuern.

Die sonstigen Ruickstellungen wurden fur alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet.
Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berticksichtigt.

Die Verbindlichkeiten wurden zum Rlckzahlungsbetrag angesetzt.
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Ertragsteuern

Fir alleim Konzernabschluss berticksi chtigten Geschéaftsvorfélle werden laufende und latente Steuern nach
den Bestimmungen der entsprechenden Steuergesetze der jeweiligen Lander erfasst. Aktive und passive la-
tente Steuern werden fur zukunftige Steuereffekte gebildet, die aus Differenzen zwischen den im Abschluss
angesetzten Buchwerten der Vermogensgegensténde und Verbindlichkeiten und deren steuerrechtlichen An-
sdtzen resultieren. Aktive latente Steuern fur Verlustvortréage werden nur gebildet, wenn ihnen zu versteu-
ernde zeitliche Differenzen gegeniiberstehen oder die Realisierbarkeit dieser Steuervorteile mit hinreichender
Sicherheit bestimmt werden kann. Aktive latente Steuern werden, soweit erforderlich, auf den Betrag abge-
schrieben, der auf der Grundlage verflgbarer Informationen als wahrscheinlich realisierbar eingeschétzt
wird. Aktive und passive latente Steuern werden in der Periode um Anderungen der Steuergesetze und Steu-
ersitze bereinigt, in der die Anderungen beschlossen werden.

Grundlagen fur die Umrechnung von Fremdwahrungsposten in Euro
Der Konzernabschluss enthélt auf fremde Wahrung lautende Sachverhalte, die in Euro umgerechnet wurden.
Aktivaund Passivain fremder Wahrung sind mit dem Kurs am Bilanzstichtag bewertet. Aufwendungen und

Ertrage in fremder Wahrung sind regelméliig mit dem Kurs am Tag des Geschéftsvorfalles beriicksichtigt.

D. Angaben und Erlauter ungen zu einzelnen Posten
der Konzernbilanz und der Konzer ngewinn- und Verlustrechnung

Bruttoanlagenspiegel

Die Aufgliederung und Entwicklung der Anlagenwerte ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Geschaftg ahresabschreibung

Die Geschéftsjahresabschreibung je Posten der Bilanz ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Aufwendungen fur die Ingangsetzung und Erweiter ung des Geschaftsbetriebes

In den Posten wurden die Kosten der Errichtung der spanischen Konzerngesellschaften nach spanischem
Recht eingestellt. Die Abschreibung erfolgt maximal tber 5 Jahre.

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver haltnis besteht

Von diesen Forderungen entfallen TEuro 2.060 auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.
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Sonstige Ver mogensgegenstande/Rechnungsabgr enzungsposten

Unter den sonstigen V ermogensgegenstanden wurden Steuererstattungsanspriiche und 6ffentliche Zuschiisse
in Hohe von ca. TEuro 271 ausgewiesen, die erst nach dem Bilanzstichtag entstehen.

In den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ist ein Disagio in Héhe von TEuro 2 einbezogen worden.
Angaben Uber die Gattung der Aktien
Das Grundkapital von Euro 1.500.000,00 ist eingeteilt in 1.500 Aktien im Nennbetrag von je Euro 1.000,00.

Es handelt sich um Namensaktien, die nur mit Zustimmung durch die Hauptversammlung tbertragbar sind.

Zusétzliche Angaben zu den Gewinnrticklagen

gesetzliche Ricklagen andere Gewinnriicklagen
TEuro TEuro
01.01.2005 52,3 1.468,3
0,0 520,0
72,2 987,7
31.12.2005 1245 2.976,0

Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Der Konzernjahrestiberschuss betrégt Euro 1.805.571,21. Unter Einbeziehung eines Gewinnvortrages von
Euro 2.172,67 ergibt sich ein verwendbares Ergebnis von Euro 1.807.743,88. Nach Einstellung in die Ge-
winnricklagen verbleibt ein Konzernbilanzgewinn von Euro 724.081,57

Der Vorstand der Behr AG schlégt der Hauptversammlung vor, aus dem Bilanzgewinn einen Betrag in Hohe
von Euro 720.000,00 in die Gewinnricklagen einzustellen und den verbleibenden Restbetrag von

Euro 4.081,57 auf neue Rechnung vorzutragen.

Ausgleichsposten fir die Anteile anderer Gesellschafter

TEuro
Stand 01.01.2005 -23,6
K apitalveranderungen/Ausschiittungen 0,0
Gewinnanteile 28,4
Verlustanteile -4,6
Stand 31.12.2005 0,2

Steuerrickstellungen

In den Steuerriickstellungen sind Riickstellungen fir latente Steuern in Hohe von TEuro 13 enthalten.
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Behr-

Gruppe
Seevetal
Konzern-Brutto-Anlagenspiegel zum 31.12.2005
Anschaffungs-, Zugange Umbuchungen Kumulierte Abschreibungen Buchwert Buchwert
Herstellungs- Abgange Abschreibungen Zuschreibungen
kosten vom 01.01.2005
01.01.2005 31.12.2005 bis31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
A. Aufwendungen fur die Ingangsetzung und
Erweiterung des Geschéftsbetriebes 8.414,54 0,00 0,00 4.774,58 3.606,27 3.639,96 7.246,23
B. Anlagever mdgen
I Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 224.676,92 45.486,18 199.696,55 35.904,18 70.466,55 60.884,55
0,00
2. Geschéfts- oder Firmenwert 51.129,19 0,00 30.558,19 3.411,00 20.571,00 23.982,00
3. geleistete Anzahlungen 862,07 2.887,93 0,00 0,00 3.750,00 862,07
Immaterielle Vermdgensgegenstande 276.668,18 48.374,11 0,00 230.254,74 39.315,18 94.787,55 85.728,62
0,00
. Sachanlagen
1 Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bau-
' ten
einschliefdlich der Bauten auf fremden Grundstii-
cken 3.837.276,43 45.792,96 1.913.304,21 150.202,32 1.967.975,66 2.072.386,02
2. technische Anlagen und Maschinen 6.531.948,17 731.119,06 3.738.174,65 394.904,73 1.661.458,78 1.555.194,14
- -2.819,00
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andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstat-
tung

geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Sachanlagen

Finanzanlagen

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
sonstige Beteiligungen

Wertpapiere des Anlagevermogens
sonstige Ausleihungen
Genossenschaftsanteile

Finanzanlagen

Anlagever mégen

1.863.433,80

2.170.240,11  482.801,05 1.722.385,42 186.847,04 747.076,37 478.761,75
-183.579,37
0,00  96.228,90 0,00 0,00  96.228,90 0,00
12.539.464,71 1.355.941,97 0,00  7.373.864,28 731.954,09 4.472.739,71 4.106.341,91
2.047.013,1% -2819,00
61.07755  25.93592 -141.208,62 -73.196,34 228.222,09 129.089,83
8.000,00  37.528,37 7.999,00 0,00  37.529,37 1,00
0,00 1.000,00 0,00 0,00 1.000,00 0,00
212.807,67  426.555,96 0,00 0,00 639.363,63 212.807,67
2.687,18 0,00 2.687,18 2.687,18
28457240  491.020,25 0,00 -133.209,62 -73.196,34 908.802,27 344.585,68
13.100.705,29 1.895.336,33 0,00  7.470.909,40 698.072,93 5.476.329,53 4.536.656,21
2.047.013,1% -2819,00

- 161 -



Betrag der Verbindlichkeiten und Sicherungsrechte mit einer Restlaufzeit von mehr als5 Jahren
Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren betrégt
TEuro 217.

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder dhnliche Rechte gesichert
sind, betrégt TEuro 1.588.

Die nachfolgenden Sicherungsarten und Sicherungsformen sind mit den Verbindlichkeiten verbunden:

- Birgschaften

- Globalabtretungen der Kundenforderungen

- Sicherungstibereignungen von Warenl&ger, Maschinen und sonstiger Betriebs- und Geschéftsausstattung

- Grundschulden
- Abtretung von L ebensversicherungsanspriichen

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver hdltnis besteht

Diese Verbindlichkeiten entfallen vollstandig auf Verbindlichkeiten aus Lieferungen und L eistungen.

Haftungsver héltnisse aus nicht bilanzierten Verbindlichkeiten gemai3 § 251 HGB

Haftungsverhaltnisse nach 8 251 HGB Betrag

aus Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeiten TEuro 4.860
- davon auch gesamtschuldnerische Haftung TEuro 4.860
- davon auch aus Birgschaften TEuro 610

gesichert durch:
- Grundschulden
- Globalabtretungen der Kundenforderungen

- Sicherungstibereignungen der Warenléger sowie der Maschinen und sonstigen Betriebsausstattung
- Birgschaften.

Haftungsver haltnisse aus nicht bilanzierten
sonstigen finanziellen Ver pflichtungen

Aus Miet-, Leasing- und Pachtvertrégen bestehen nicht bilanzierte sonstige finanzielle Verpflichtungen in
Hohe von ca. TEuro 1.890.

Erl&uterung der auf3er or dentlichen Aufwendungen
Die aulRerordentlichen Aufwendungen beinhalten einen Aufwandszuschuss an einen Hauptlieferanten des

Konzerns.
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Ertragsteuern

Zusammensetzung TEuro
Steuern Deutschland 414,2
Steuern Ausland 87,9
latente Steuern 13,4
515,5

E. Sonstige Pflichtangaben

Namen der Mitglieder der Unter nehmensor gane

Dem Aufsichtsrat der Behr AG gehdrten folgende Personen an:

Herr Fritz Marschall, Vorsitzender, Geschéftsfihrer
Herr Matthias Behr, Stellvertreter, Bankvorstand

Herr Prof. Dr. Siegfried Kleisinger, Hochschullehrer
Herr Prof. Dr. Hans-Christoph Scharpf, Hochschullehrer
Herr Juan Bernal Roldan, Geschéftsfiihrer

Herr Jens-Rudolf Behr, Geschéftsftihrer

Dem Vorstand der Behr AG gehdrten an:
Herr Rudolf Behr, Vorsitzender

Frau Christiane Behr

Herr Martin Kniwe (bis 17. Mé&rz 2006)

Herr Matthias Bartels
Herr Ralf Dorka

Vergutungen der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Die Gesamtbezlige des V orstandes betrugen im abgel aufenen Geschéftsjahr TEuro 635, die des Aufsichtsra-
tes TEuro 91.
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Dur chschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftgahres
beschéftigten Arbeitnehmer

Arbeitnehmergruppen Zahl
Arbeitnehmer in Deutschland 438
Arbeitnehmer in Spanien 271

709

Seevetal-Ohlendorf, 8. Mai 2006

Behr AG

Vorstand

Rudolf Behr Christiane Behr Matthias Bartels Ralf Dorka
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LAGEBERICHT Konzernabschluss 2005

Marktentwicklungen

Gemiiseanbau und Gemtisehandel werden bestimmt von der guten Nachfrage dieser Produkte durch den
Verbraucher. Der anerkannte Gesundheitswert von Obst und Gemiise und der Trend zur kalorienarmen K ost,
sind die Grinde fur die steigende Nachfrage in den letzten 20 Jahren. Diese Entwicklung setzt sich fort.
Daneben gibt es eine Differenzierung, die den Anteil der Gemiseprodukte aus 6kologischem Anbau stérkt.
In der Gesamtmenge des Angebots und der Nachfrage ist der Anteil 6kologischer Produkte noch gering und
darfte 2005 die 5%-Marke nicht Uberschreiten. Das Wachstumspotential liegt aber pro Jahr um die 3%-4% in
der Gesamtmenge, was - in Prozenten - 60% - 80% Wachstum innerhalb der Angebotsform Okogemiise be-
deutet. Diese Entwicklung haben wir 2005 berticksichtigt und werden 2006 dieses Segment im Rahmen der
neu gegrindeten Firma BioBehr GmbH weiter ausbauen.

Das Angebot an Gemiise war in dem Berichtszeitraum ausgeglichen.

Die Anbauausdehnung der Jahre 2002 bis 2004 wurde zuriickgenommen, nachdem 2004 ein totales Uberan-
gebot den Markt und damit den Preis bestimmte.

Das kontinuierlich wachsende Angebot machte sich in 2002 auf Grund der Schaden durch zu hohe Nieder-
schlage (,, Elbeflut*) und in 2003 auf Grund der Durre (, Jahrhundertsommer*) nicht in der Menge bemerk-
bar, daesin der Ernte gravierende Ausfélle gab. Es erfolgte deshalb eine weitere Anbauausdehnung, die
dann 2004, in einem normalen, sehr wiichsigen Sommer, zur permanenten Uberversorgung und auRerge-
wohnlich niedrigen Preisen fuhrte.

Das ausgeglichene Angebot im Berichtszeitraum fuhrte zu einem normalen (mittleren) Preisniveau, soweit es
in der Verkaufsschiene der Vollsortimenter gehandelt wurde.

Die Discounter fuhren auch 2005 einen aggressiven Preiskurs, der im Hauptabsatzmarkt Deutschland beson-
ders zwischen ALDI und Lidl ausgetragen wurde. Lieferanten, die den Discount, und hier besonders ALDI
und Lidl, als Hauptkunden hatten, mussten sich mit sehr viel niedrigeren Preisen begniigen.

Allerdingsist in dieser Verkaufsschiene der Qualitdtsstandard fortlaufend gesunken.

Geschéaftsverlauf

Im Berichtszeitraum konnte die starke Stellung der BEHR-Gruppe im deutschen LEH, besonders bei den
Vollsortimentern, weiter ausgebaut werden.

Der Grund liegt in der konsequenten Qualitétsstrategie und in den zahlreichen Produktinnovationen, die fr
den Vallsortimenter dringend nétig sind, um sich vom preisaggressiven Discount im Sortiment zu unter-
scheiden.

Die ganzjdhrige Belieferung wurde durch unseren spanischen Betrieb abgedeckt. Lange Trockenperioden in
der spanischen Anbauregion Murcia haben die Produktion belastet. Die Ausweitung des Tourismusin dieser
Gegend fuhrt zu einer Verknappung und Verteuerung der Anbaufléchen. Eine Expansion in Spanien kann
nur in anderen Landesteilen erfolgen. Eine weitere Anbauausdehnung in den Wintermonaten im stidlichen
Europa steht damit weiterhin auf der Tagesordnung, da der Winteranbau noch nicht den notwendigen Um-
fang hat, alle Kunden ganzjahrig ausreichend zu bedienen.

Die Behr-Gruppe ist weiter deutscher Marktfuhrer in den Kulturen Eisbergsalat, Mini Romana und Kohlrabi.
Die Uber die Muttergesellschaft vermarkteten Hauptkulturen haben sich wie folgt entwickelt:

Umsatz Mio. EUR*/Kalli in Mio. 2004 2005 Veranderung in %
Eisbergsalat 32,6/99 39,5/9,2 +21/-7
Mini Romana 10,8/2,0 13,7/2,3 +27/+15
Kohlrabi 10,5/2,2 10,7/1,8 + 0/-18
*nur Ware

Dieinsgesamt vermarktete Menge tber sdmtliche Kulturen hat sich verringert, wéhrend sich der Warenum-
satz erhohte. Die Preisein 2005 lagen im Mittel der letzten Jahre, was hochmals ein Schlaglicht auf die
Tiefstpreise des Jahres 2004 wirft.
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Die Steigerung der Umsétze mit den Vollsortimentern ging einher mit einer deutlichen Reduzierung beim
sog. Hard-Discount. Ebenso verzeichneten wir einen Riickgang der Kollizahlen im Geschaft mit Grof3hand-
lern. Das konventionelle Gro3marktgeschéft stagniert. Erfolge sind nur durch innovative Marketingkonzepte
erzielbar.

Wiein den Vorjahren werden nahezu 100% der Produkte Uber die Erzeugerorganisation fur Obst und Gemu-
se Mecklenburger Ernte GmbH (EO ME) bezogen, in der Produktionsgesel | schaften der Gruppe Mitglied
sind. Die Muttergesellschaft fungiert als Vertragsvermarkter der EO ME. Eine enge Koordination zwischen
Anbau, Erzeugerorganisation und Vertrieb war jederzeit gewahrleistet.

In 2005 wurde auch die EO ME nach QS Fruchthandel zertifiziert. Ebenso wurden unsere spanischen An-
baubetriebe in HACCP und QS einbezogen. Die Etablierung geschlossener QS-Systeme, verbunden mit
einem integrierten Qualitatsmanagement, ist damit abgeschlossen. Anstehende Uberwachungsaudits wurden
erfolgreich durchgefiihrt.

Fir kunftige Aktivitéten wurden Investitionen im Bereich Sachanlagen getétigt. Zur Starkung der Eigenkapi-
talbasis wurden mit verschiedenen Institutionen und Privatanlegern Verhandlungen gefiihrt. Ein Projekt Gber
privates Beteiligungskapital in Hoéhe von 1,0 Mio. EUR konnte mittlerweile abgeschl ossen werden. Die In-
anspruchnahme von Kontokorrentkrediten wurde durch das Finanzierungsinstrument Factoring erheblich
reduziert.

Die Behr-Gruppe wurde im Jahr 2005 um die nachstehenden Firmen ausgebaut:
4. BioBehr GmbH, Gresse
- Agro Serwis International Sp.z.0.0
5. VEG EspanaS.L.U.

Die Behr-Gruppe beschéftigte im Jahresdurchschnitt 709 Arbeitnehmer.

Chancen und Risiken

Die BEHR-Gruppe wird sich weiterhin in erster Linie im Vollsortimenter profilieren und den sogenannten
Soft—Discount mitbeliefern. Einen besonderen Mengenzuwachs sehen wir in Deutschland nicht. Jede Men-
genausdehnung wiirde zwangslaufig zu einem Verdrangungswettbewerb fihren, der sich im Preis und Ertrag
niederschldgt. Wir werden unsere Anbauausdehnung in Osteuropa vornehmen und folgen damit unseren
Vollsortimentskunden. Der osteuropéische Markt ist mit handelbaren Qualitéten unterversorgt. Unsere Kun-
den haben in diesen Landern Beschaffungsprobleme. In Absprache mit unseren Kunden des deutschen LEH,
werden wir den Anbau und die Vermarktung in Osteuropa vorrangig betreiben.

Auch der Markt fur Frischgemitise unterliegt dem allgemeinen Trend der Globalisierung.

Der Warenverkehr hat seine Begrenzung in der Entfernung (Transportzeit) und den durch das Klima be-
stimmten Anbauregionen. Darum ist eine relative Begrenzung der Globalisierung bel Frischgemiise gegeben.
Dennoch muss ein in Zukunft erfolgreiches Unternehmen schon heute den européi schen Raum als Markt
erschlieffen und darf sich nicht auf den deutschen Markt alleine verlassen. Esist davon auszugehen, dass der
deutsche LEH zunehmend die Lieferanten nach der Flexibilitét und Prasens bewertet. Schon heute verdient
der deutsche LEH im Ubrigen europdischen Raum sein Geld, wahrend im nationalen Markt kaum Rendite zu
erzidenist.
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Die BEHR-Gruppe folgt den Anforderungen und wird in Ost- und Slidosteuropa eine Produktion beginnen.
Service- und Produktionsgesell schaften sind inzwischen in Polen und Rumanien gegriindet worden.

Risiken bestehen in Fehlinterpretationen der in Europa angebauten Gemiisemengen und der Nachfrage durch
den Wettbewerb. Da besonders im Gemiiseanbau ein unibersichtliches, z. T. schlecht informiertes Wettbe-
werbspotential am Markt teilnimmt, kann es zu Fehleinschétzungen kommen und damit zu einem Uberange-
bot und Preisverfall fuhren. Die Fehleinschdtzungen der Jahre 2002 bis 2004 zeigen dies deutlich.

Fir das Anbaujahr 2006 ist nach uns vorliegenden Daten nicht damit zu rechnen, da der Preisschock 2004
noch allgemein prasent ist und die Finanzkraft der Betriebe deutlich schwéchte.

Die Situation der Saisonarbeitskréfte ist politisch in der Diskussion. Wir erwarten in unseren Betrieben keine
nennenswerten Probleme, dawir ausreichend Vorsorge getroffen haben.

Fir Spanien erwarten wir eine angenehmere Ausgangslage, da Spanien ab Mai 2006 die Arbeitnehmer-
Freiztgigkeit einfuhrt und damit auch polnische Arbeitskréfte in unserem Betrieb in Spanien arbeiten kon-
nen.

Seevetal-Ohlendorf, 08. Mai 2006
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Wieder gabe des Bestétiqungsver merks

Nach dem Ergebnis unserer Priifung haben wir dem als Anlagen 1 bis 3 beigefiigten Konzernabschluss zum
31. Dezember 2005 und dem als Anlage 4 beigefligten Konzernlagebericht fir das Geschéaftsjahr 2005 der
Behr AG, Seevetd, den folgenden uneingeschrankten Bestétigungsvermerk erteilt:

"Wir haben den von der Behr AG aufgestellten Konzernabschluss und den Konzernlagebericht fir das
Geschéaftgahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005 mit einer Bilanzsumme von Euro 25.294.278,75 und
einem Konzerngewinn von Euro 724.081,57 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzern-
lagebericht nach den deutschen handel srechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Regelungen des Akti-
enrechts und der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabeist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Konzern-
abschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafdiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzuf iihren, dass Unrichtigkeiten und Verstol3e, die sich auf die
Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméafdiger Buchfih-
rung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage we-
sentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstétigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Anga-
ben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidie-
rungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des K onzernabschlusses und des K onzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsztze ordnungsmaii-
ger Buchflihrung ein den tatséchlichen Verhdtnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht gibt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage
des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Hamburg, 30. Mai 2006

SKN
SCHLARMANN ¢ KILIAN « NIEMEY ER GmbH
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESEL L SCHAFT

Dr. Josef Schlarmann Rainer Maack
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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K apitalflussrechnung nach den Grundsatzen des

Deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 2 (DRS 2)

Bereich der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit 2005
Euro

Umsatzeinzahlungen 154.219.654,28
sonstige betriebliche Einzahlungen 2.401.328,30
Beteiligungseinzahlungen 15.114,00
M aterialauszahlungen -110.856.168,06
Personal auszahlungen -14.531.691,43
sonstige betriebliche Auszahlungen -25.639.989,02
Finanzauszahlungen -147.599,37
Steuerauszahl ungen/-einzahlungen -445,286,94
Zahlungsmittelliber schuss aus der gewohnli-
chen Geschéftstatigkeit 5.015.361,76
I nvestitionsbereich
Auszahlungen fur den Erwerb von Gegenstén-
den des Anlagevermdgens -1.404.316,08

davon immaterielle Vermodgensgegenstande -48.374,11

davon Sachanlagen -1.355.941,97
Auszahlungen fir die Gewahrung von Anleihen
oder dem Erwerb von Beteiligungen -491.020,25
Einzahlungen aus dem Verkauf von Gegenstan-
den des Anlagevermdgens 260.409,08

davon immaterielle Vermdgensgegenstande 0,00

davon Sachanlagen 260.409,08
Einzahlung aus der Tilgung von Ausleihungen
oder der Verduflerung von Beteiligungen 0,00
Zahlungsmittelfehlbetrag aus dem I nvestiti-
onsbhereich -1.634.927,25
Finanzierungsbereich
Auszahlungen an Gesellschafter 0,00
Einzahlungen von Gesellschaftern 0,00
Aufnahme von Fremdkap./Riickz.Darlehen 0,00
Tilgung von Fremdkapital / Vergabe Darlehen -2.399.149,67
Zahlungsmitteltiber schuss aus dem Finanzie-
rungsbereich -2.399.149,67
Veranderung des Zahlungsmittelbestandes 981.284,84
Stand Zahlungsmittelbestand am Anfang der Periode 1.170.264,02
Stand Zahlungsmittel bestand am Ende der Periode 2.151.548,86
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K onzerneigenkapital verénderungsrechnung

flr das Geschéaftsjahr 2005
in TEUR Gezeichn. Gewinn-  Untersch.- Bilanz- Gesamt
Kapital ricklagen  betrag aus gewinn
Wahrungs-
umrechn.

Stand 01.01.2005 1.500 1.521 0 522 3.543
Einstellung HV aus Bilanzgewinn Vorjahr 520 -520 0
Konzern-Jahrestiberschuss 1.806 1.806
Auf andere Gesellschafter entfallendes

Ergebnis -24 -24
Einstellung in Gewinnriicklagen 1.060 -1.060 0
Stand 31.12.2005/01.01.2006 1.500 3.101 0 724 5.325
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- Vorstand -
Behr AG
Parkstralie 2

21220 Seevetal

K onzern-Eigenkapital veranderungsrechnung sowie
Konzern-K apitalflussrechnung als Ergéanzung
zum Konzernabschluss per 31. Dezember 2005

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir haben die beigeflgte, von der Gesellschaft aus dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2005 abgelei-
tete  Konzern-Eigenkapitalveréanderungsrechnung  sowie die ebenfals  beigefligte  Konzern-
Kapitalflussrechnung fur diesen Zeitraum gepriift. Die Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie
die Konzern-Kapitalflussrechnung erganzen den auf der Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften aufgestellten Konzernabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2005.

Die Aufstellung der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie der Konzern-Kapitalflussrechnung
gemal’ DRS2 fir das Geschéaftgahr 2005 auf der Grundlage der deutschen handel srechtlichen Vorschriften
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell schaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil darliber abzugeben, ob
die Konzern-Eigenkapital veranderungsrechnung sowie die Konzern-Kapitalflussrechnung ordnungsgemal’
aus dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2005 sowie der zu Grunde liegenden Buchfiihrung nach deut-
schen handel srechtlichen Vorschriften abgel eitet wurden.

Wir haben unsere Prifung so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung der Kon-
zern-Eigenkapitalverénderungsrechnung sowie der Konzern-Kapitalflussrechnung auf der Grundlage des
K onzernabschlusses sowie der zu Grunde liegenden Buchfiihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den.

Nach unserer Beurteilung wurden die Konzern-Eigenkapitalverénderungsrechnung sowie die Konzern-
Kapitaflussrechnung fur das Geschaftsjahr 2005 ordnungsgemal aus dem Konzernabschluss zum 31. De-
zember 2005 sowie der zu Grunde liegenden Buchfiihrung in Ubereinstimmung mit den deutschen Rech-
nungslegungsgrundsétzen abgel eitet.

Mit freundlichen GrifRen

SKN
Schlarmann Kilian Niemeyer GmbH
Wirtschaftsprifungsgesel | schaft

Dr. Josef Schlarmann
Wirtschaftsprifer
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BILANZ Konzernabschluss 2006

AKTIVA

A. Aufwendungen fir dielngang-
setzung und Erweiterung des
Geschéftsbetriebs

B. Anlagever mdgen

I. Immaterielle Vermogens-
gegenstande

1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

2. Geschéfts- oder Firmenwert

3. Geschéfts- oder Firmenwert
aus der Kapitalkonsolidierung

4. geleistete Anzahlungen

Il. Sachanlagen

1. Grundstilicke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten
einschliefflich der Bauten
auf fremden Grundstiicken

2. technische Anlagen und
Maschinen

3. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

4. geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

I1l. Finanzanlagen

1. Beteiligungen an assoziierten
Unternehmen

2. sonstige Beteiligungen

3. Wertpapiere des
Anlagevermégens

4. sonstige Ausleihungen

5. Genossenschaftsanteile

C. Umlaufvermdgen
I. Vorrate

1. Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe

2. unfertige Erzeugnisse,
unfertige Leistungen

3. fertige Erzeugnisse und Waren

4. geleistete Anzahlungen

1. Forderungen und sonstige
Vermogensgegensténde

1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen
2. Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht
3. sonstige Vermogensgegenstande
- davon mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr
Euro 1.089,47 (Euro 7.117,76)

Euro

69.693,63
17.160,00

453.085,00
15.000,00

2.860.642,43
3.349.232,01
666.368,43

364.205,16

276.368,61
0,00

1.000,00

2.359.501,36
2.687,18

3.818.659,86
5.828.891,85

132.749,42
35.186,63

5.729.035,97

3.754.790,53
4.953.947,39
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Geschéftsjahr
Euro

46,97

554.938,63

7.240.448,03

2.639.557,15

9.815.487,76

14.437.773,89

Vorjahr
Euro

3.639,96

70.466,55
20.571,00

0,00
3.750,00

1.967.975,66
1.661.458,78
747.076,37

96.228,90

228.222,09
37.529,37

1.000,00

639.363,63
2.687,18

2.420.030,04
3.638.435,77

110.806,82
42.206,80

4.290.532,41

2.749.635,72
4.339.392,06



I11. Kassenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei

Kreditinstituten und Schecks 2.435.892,32 2.151.548,86

D. Rechnungsabgrenzungsposten 739.186,99 71.720,78
E. Abgrenzung latenter Steuern 85.600,00 0,00
37.948.931,74 25.294.278,75
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PASSIVA

A. Eigenkapital

B. Eigenkapitaldhnlicher Sonder-

V.

V.

C.

E.

Gezeichnetes Kapital
Gewinnriicklagen

1. gesetzliche Riicklage
2. andere Gewinnriicklagen

Ausgleichsposten aus der
Wahrungsumrechnung

Konzerngewinn
Ausgleichsposten fur die An-
teile anderer Gesellschafter
posten/Genussr echtskapital

Sonder posten fur Zuschiisse
und Zulagen

Ruckstellungen

1. Steuerriickstellungen

2. sonstige Ruickstellungen

3. Unterschiedsbetrag aus der
Kapitalkonsolidierung

Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegentiber

Kreditinstituten

- davon mit einer Restlaufzeit

bis zu einem Jahr

Euro 1.096.769,89

(Euro 2.241.564,45)
2. Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit

bis zu einem Jahr
Euro 12.315.875,32
(Euro 7.849.151,05)

Verbindlichkeiten gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
Euro 5.330.316,24
(Euro 4.208.609,70)
sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern
Euro 234.303,36
(Euro 236.368,60)
- davon im Rahmen der
sozialen Sicherheit
Euro 747.850,37
(Euro 364.834,35)
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
Euro 2.670.529,05
(Euro 2.498.393,23)

F. Rechnungsabgrenzungsposten

Euro

150.000,00
3.783.910,82

765.075,41
2.708.027,30

0,00

1.449.479,96

12.315.875,32

5.330.316,24

4.832.228,69
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Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Euro

1.500.000,00 1.500.000,00
124.500,00
3.933.910,82 2.975.992,14
45.148,67 0,00
865.193,77 724.081,57
80.407,15- 200,98
4.000.000,00 0,00
270.231,00 275.092,00
329.553,31
1.600.258,99
3.473.102,71 296.262,44
2.887.600,63
7.849.151,05
4.208.609,70
23.927.900,21 2.521.502,94
13.851,71 1.473,00
37.948.931,74 25.294.278,75




1. Umsatzerltse

2. Erhthung des Bestands an
fertigen und unfertigen
Erzeugnissen

3. sonstige betriebliche
Ertrage
- davon aus der Auflésung
von Unterschiedsbetrdgen
aus der Kapitalkonsolidierung
Euro 296.262,44 (Euro 0,00)

4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe
und fur bezogene Waren
b) Aufwendungen flr bezogene
Leistungen

5. Personalaufwand

a) Lo6hneund Gehalter

b) soziale Abgaben und
Aufwendungen fir
Altersversorgung und
fur Unterstiitzung
- davon fir Altersversorgung

Euro 9.502,68 (Euro 10.052,18)

6. Abschreibungen

a) auf immaterielle Vermogens-
gegenstande des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen
sowie auf aktivierte
Aufwendungen fir die Ingang-
setzung und Erweiterung des
Geschéftsbetriebs

7. sonstige betriebliche
Aufwendungen

8. Ertrége aus Beteiligungen
an assoziierten Unternehmen
- davon aus der Auflésung
von Unterschiedsbetragen
aus der Kapitalkonsolidierung
Euro 0,00 (Euro 2.555,18)

9. Ertrége aus anderen
Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens

10. sonstige Zinsen und &hnliche
Ertrage

11. Aufwendungen fir Beteiligungen
an assoziierten Unternehmen
- davon aus der Auflésung
von Unterschiedsbetrdgen
aus der Kapitalkonsolidierung
Euro 0,00 (Euro 669,53)

12. Zinsen und ahnliche
Aufwendungen

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG Konzer nabschluss 2006

Euro

125.538.002,49

1.342.994,46

16.618.776,80

2.453.832,26
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Geschéftgjahr
Euro

174.281.793,84

1.741.107,11

3.433.255,45

126.880.996,95

19.072.609,06

921.158,77

30.021.124,13

48.599,19

36.645,95

442.447,23

1.469,67

850.586,25

Vorjahr
Euro

149.668.531,41

567.302,58

2.776.142,73

108.381.019,21

647.639,84

12.791.394,31

1.740.297,12

774.875,54

25.462.778,72

91.999,74

22.923,19

473.950,82

2.219,40

644.473,38



13. Aufwendungen fiir Genussrechts-

kapital 144.733,00 0,00
14. Ergebnis der gewdhnlichen

Geschéftstatigkeit 2.091.170,94 3.156.152,95
15. aufRerordentliche Aufwendungen 441.685,00 800.000,00
16. auferordentliches Ergebnis 441.685,00- 800.000,00-
17. Steuern vom Einkommen und

vom Ertrag 468.705,17 515.416,25
18. sonstige Steuern 84.927,63 553.632,80 33.695,49

19. auf Grund einer Gewinn-
gemeinschaft, eines
Gewinnabfiihrungs- oder
Teilgewinnabfihrungsvertrags

abgefiihrte Gewinne 200.000,00 0,00
20. Ausgleichszahlungen aus

Dividendengarantie 1.470,00 1.470,00
21. Konzernjahresiberschuss 894.383,14 1.805.571,21

22. Gewinnvortrag aus
dem Vorjahr 4.081,57 2.172,67

23. Einstellungenin
Gewinnriicklagen

a) indie gesetzliche Ricklage 25.500,00 72.200,00

b) in andere Gewinnriicklagen 87.918,68 113.418,68 987.657,22
24. auf andere Gesellschafter ent-

fallendes Ergebnis 80.147,74 23.805,09-

25. Konzerngewinn 865.193,77 724.081,57
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ANHANG K onzer nabschluss 2006

A. Allgemeine Angaben

Die Behr AG ist nach § 290 HGB zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet.

Der Konzernabschluss fir das Geschéftsjahr 2006 wurde nach den Vorschriften des Handel sgesetzbuchesin
der glltigen Fassung aufgestellt.

Die Wertansétze aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2005 sind als Vortrag unverandert Gbernommen
worden.

B. Grundsitze der Konsolidierung

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden die Behr AG und ihre Tochterunternehmen einbezogen. Tochterunterneh-
men sind Gesellschaften, bei denen die Behr AG mittelbar oder unmittelbar die Stimmrechtsmehrheit halt
oder die Leitung austibt.

Assoziierte Unternehmen sind Gesellschaften, auf die die Behr AG einen maf3geblichen Einfluss austibt.
Regelméfdig handelt es sich hierbei um Beteiligungen mit einem Stimmrechtsanteil zwischen 20 Prozent und
50 Prozent. Diese Gesellschaften werden at equity in den Konzernabschluss einbezogen.

Ubrige Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Zum Konzern gehorten neben der Behr AG als Muttergesellschaft am 31. Dezember 2006 die nachstehenden
Gesellschaften:

Firmenname, Sitz Kapitalanteil ~ Stimmrechtsantell
in % in %
Tochterunternehmen:
Gemiise-Garten Gresse Gartenbaubetrieb GmbH, Gresse * 100 100
Hintze GmbH, Hamburg * 100 100
Feld-Pack Aufbereitungs- und Vermarktungsgesellschaft mbH, Gresse 100 100
*
Wittenburger Obst und Gemiise GmbH, Wittenburg 100 100
BioBehr GmbH, Gresse * 100 100
Bartels Gemusehandel GmbH, Helse * 100 100
Agrar Systems S.A., Murcia, Spanien 100 100
Explotaciones Sotomar S.L.U., Murcia, Spanien 100 100
Jessener Frischgemuse Verarbeitungs GmbH, Ruhlsdorf 55 55
Jessener Gemiiseanbau GmbH, Ruhlsdorf 55 55
Strietzel Logistik GmbH, Seeveta * 51 51
AMG Agrarmanagement GmbH, Gresse 50 50
Agrarmanagement Espana S.L.U., Murcia, Spanien 50 50
Gemiise-Garten de Servicios y Consultoria,Cartagena,Spanien 100 100
VEG Espana S. L. U., Murcia, Spanien 100 100
Agro Serwis International Sp.z.0.0.,Géscino,Polen 100 100
Ogrod Warzywny Sp.z.0.0.,Géscino,Polen 100 100
Gemuese-Garten S.R.L.,Jimbolia,Rumanien 100 100
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* Fir diese Unternehmen hat die Offenlegung des Konzernabschlusses
befreiende Wirkung nach § 264 Absatz 3 Nr. 4 HGB

Firmenname, Sitz Kapitalantell ~Stimmrechtsanteil
in % in%

Assoziierte Unternehmen:

Erzeugerorganisation fir Obst und Gemuse Mecklenburger Ernte

GmbH, Wittenburg 41 41
PPG Produktionsplanungsgesel |schaft Gemtise mbH, Gresse 35 35
HeegsmaB.V., Lemmer, Niederlande 25 25
Bartels Scandinavia A/S, Vaby, Danemark 23 27

Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss basiert auf den Einzelabschltissen der Behr AG und der einbezogenen Tochtergesell-
schaften. Sie sind zum Bilanzstichtag der Muttergesellschaft aufgestellt.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Buchwertmethode. Dabei werden die Anschaffungskosten der
erworbenen Anteile mit dem Buchwert des anteiligen Eigenkapital s des Tochterunternehmens grundsétzlich
zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung in den Konzernabschluss verrechnet. Unterschiedsbetrége aus
dieser Verrechnung werden den Bilanzposten bis zur Hohe ihrer Zeitwerte zugeordnet. Danach verbleibende
Unterschiedsbetrége werden aktiviert und planmél3ig abgeschrieben. Passivische Unterschiedsbetrage wer-
den in einen Sonderposten "Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung" eingestellt, wenn sie nicht
einem realisierten Gewinn entsprechen oder Rickstellungscharakter tragen. Ein aus der Kapitalkonsolidie-
rung in Vorjahren verbliebener passivischer Unterschiedsbetrag mit Rickstellungscharakter in Hohe von
TEUR 296, der unter dem Posten "Ruickstellungen” ausgewiesen war, ist im Berichtgahr ertragswirksam im
Posten "sonstige betriebliche Ertrage" aufgel st worden.

Assoziierte Unternehmen werden ebenfalls nach der Buchwertmethode bilanziert. Fir die in den Wertansét-
zen der Beteiligungen an assoziierten Unternehmen enthaltenen Unterschiedsbetrége gelten die Grundséize
far den Zeitpunkt der Verrechnung und die Behandlung entsprechend, wobei diese im Jahre der erstmaligen
Anwendung der Equity-Methode im Konzernanhang angegeben werden.

Forderungen und V erbindlichkeiten bzw. Rickstellungen zwischen konsolidierten Gesellschaften werden
gegeneinander verrechnet bzw. eliminiert. In Einzelabschltissen vorgenommene Wertberichtigungen und
Abschreibungen auf diese Forderungen werden erfolgswirksam zurlickgenommen oder, wenn aus Konzern-
sicht Risiken bestehen, in die Ruckstellungen umgegliedert.

Umsatzerl6se und sonstige konzerninterne Ertrage werden mit den entsprechenden Aufwendungen verrech-
net.
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Zwischenergebnisse aus konzerninternen Lieferungen und Leistungen, die noch nicht durch Umsétze mit
Dritten realisiert sind, werden im Konzernabschluss grundsétzlich eliminiert, falls sie fir die Vermittiung
eines den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage nicht
von untergeordneter Bedeutung sind.

Abschreibungen auf Anteile an einbezogenen Unternehmen werden, soweit die jewelligen Risiken durch die

Einbeziehung der Einzel abschllisse bereits beriicksichtigt sind, erfolgswirksam zuriickgenommen, falls nicht
aus Konzernsicht eine Umgliederung in Rickstellungen erforderlich ist.

C. Angaben zur Bilanzierung und Bewertung

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
Erworbene immaterielle Anlagenwerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der Abnut-
zung unterlagen, um planmal3ige bzw. soweit erforderlich auf3erplanmaliige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar,
um planméfdige Abschreibungen vermindert.

Die planmafiigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegens-
tande und entsprechend den steuerlichen Vorschriften linear und degressiv vorgenommen.

Bewegliche Gegenstande des Anlagevermdgens bis zu einem Wert von EUR 410,00 wurden im Jahre
des Zugangs voll abgeschrieben.

Bei den Finanzanlagen wurden die bilanzierten Anteilsrechte, Ausleihungen und Genossenschaftsanteile
zu Anschaffungskosten angesetzt. Soweit erforderlich, wurde der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere,
beizulegende Wert angesetzt.

Die Vorrédte wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Sofern die Tageswerte am Bilanz-
stichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Forderungen und sonstige V ermdgensgegenstande wurden unter Berlicksichtigung aller erkennbaren
Risiken bewertet.

In den Ausgleichsposten fur Anteile anderer Gesellschafter werden ihr rechnerischer Anteil am Eigenkapital
des Konzernunternehmens einschliefdlich Bilanzgewinn und Ricklagen eingestellt.

Investitionszuschiisse werden ertragswirksam erfasst oder in einen Sonderposten fir Zuschiisse eingestellt.
Bei Einstellung in einen Sonderposten erfolgt die Auflsung linear entsprechend der Abschreibungsdauer der
bezuschussten Vermdgensgegenstande, die Uber den Posten "sonstige betriebliche Ertrage" verrechnet wird.

Die Steuerrtickstellungen beinhalten die noch nicht veranlagten laufenden und latenten Steuern.

Die sonstigen Ruickstellungen wurden fur alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet.
Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berticksichtigt.

Die Verbindlichkeiten wurden zum Rlckzahlungsbetrag angesetzt.

-180 -



Ertragsteuern

Fir alleim Konzernabschluss berticksi chtigten Geschéaftsvorfélle werden laufende und latente Steuern nach
den Bestimmungen der entsprechenden Steuergesetze der jeweiligen Lander erfasst. Aktive und passive la-
tente Steuern werden fur zukunftige Steuereffekte gebildet, die aus Differenzen zwischen den im Abschluss
angesetzten Buchwerten der Vermogensgegensténde und Verbindlichkeiten und deren steuerrechtlichen An-
sdtzen resultieren. Aktive latente Steuern fur Verlustvortréage werden nur gebildet, wenn ihnen zu versteu-
ernde zeitliche Differenzen gegeniiberstehen oder die Realisierbarkeit dieser Steuervorteile mit hinreichender
Sicherheit bestimmt werden kann. Aktive latente Steuern werden, soweit erforderlich, auf den Betrag abge-
schrieben, der auf der Grundlage verflgbarer Informationen als wahrscheinlich realisierbar eingeschétzt
wird. Aktive und passive latente Steuern werden in der Periode um Anderungen der Steuergesetze und Steu-
ersitze bereinigt, in der die Anderungen beschlossen werden.

Grundlagen fur die Umrechnung von Fremdwahrungsposten in Euro
Der Konzernabschluss enthélt auf fremde Wahrung lautende Sachverhalte, die in Euro umgerechnet wurden.
Aktivaund Passivain fremder Wahrung sind mit dem Kurs am Bilanzstichtag bewertet. Aufwendungen und

Ertrage in fremder Wahrung sind regelméliig mit dem Kurs am Tag des Geschéftsvorfalles beriicksichtigt.

D. Angaben und Erlauter ungen zu einzelnen Posten
der Konzernbilanz und der Konzer ngewinn- und Verlustrechnung

Bruttoanlagenspiegel

Die Aufgliederung und Entwicklung der Anlagenwerte ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Geschaftg ahresabschreibung

Die Geschéftsjahresabschreibung je Posten der Bilanz ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Aufwendungen fur die Ingangsetzung und Erweiter ung des Geschaftsbetriebes

In den Posten wurden die Kosten der Errichtung der spanischen und ruménischen Konzerngesellschaften
nach dem jeweiligen Landesrecht eingestellt. Die Abschreibung erfolgt maximal Uber 5 Jahre.

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver haltnis besteht

Von diesen Forderungen entfallen TEUR 3.472 auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.
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Sonstige Ver mogensgegenstande/Rechnungsabgr enzungsposten

Unter den sonstigen Vermdgensgegenstanden wurden Steuererstattungsanspriiche in Hohe von ca.
TEUR 13 ausgewiesen, die erst nach dem Bilanzstichtag entstehen.

In den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ist ein Disagio in Héhe von TEUR 25 einbezogen worden.
Angaben uber die Gattung der Aktien
Das Grundkapital von EUR 1.500.000,00 ist eingeteilt in 1.500 Aktien im Nennbetrag von je EUR 1.000,00.

Es handelt sich um Namensaktien, die nur mit Zustimmung durch die Hauptversammlung tbertragbar sind.

Zusétzliche Angaben zu den Gewinnr ticklagen

Gesetzliche Andere Gewinnriicklagen
Rucklagen TEUR
TEUR

Stand 01.01.2006 124,5 2.986,0
Einstellungen HV aus Bi- 0,0 720,0
lanzgewinn VJ
Einstellungen aus Konzern- 25,5 87,9
JU
Stand 31.12.2006 150,0 3.783,9

Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Der Konzernjahresiiberschuss betrégt EUR 894.383,14. Unter Einbeziehung eines Gewinnvortrages von
EUR 4.081,57 ergibt sich ein verwendbares Ergebnis von EUR 898.464,71. Nach Einstellung in die Gewinn-
riicklagen verbleibt ein Konzernbilanzgewinn von EUR 865.193,77.

Der Vorstand der Behr AG schlagt der Hauptversammlung vor, aus dem Bilanzgewinn einen Betrag in Hohe
von EUR 860.000,00 in die Gewinnriicklagen einzustellen und den verbleibenden Restbetrag von

EUR 5.193,77 auf neue Rechnung vorzutragen.

Ausgleichsposten fir die Anteile anderer Gesellschafter

TEUR
Stand 01.01.2006 0,2
Kapital veranderung/Ausschuttung -0,5
Gewinnanteile 7.3
Verlustanteile -87,4
Stand 31.12.2006 -80,4

Eigenkapitaldhnlicher Sonder posten/Genussr echtskapital

Das im Geschéftsjahr erhaltene Genussrechtskapital wurde in einen eigenkapital éhnlichen Sonderposten
eingestellt. Die Einlagen der Genussrechtsglaubiger haben zwar Schuldcharakter und sind damit kein Eigen-
kapital. Die Einlagen stehen aber dem Konzern langfristig bis 2013 zur Verfligung. Sie werden erfolgsab-
héngig vergitet und haften im Liquidations- und Insolvenzfall nachrangig. Insoweit ahneln sie dem Eigen-
kapital .
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Die Aufwendungen fir das Genussrechtskapital sind in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung im Posten
"13. Aufwendungen fur Genussrechtskapital" erfasst.

Sonderposten fur Zuschisse und Zulagen

Fur erhaltene offentliche Investitionszuschiisse wurde geméf § 265 Absatz 5 HGB ein entsprechender Son-
derposten gebildet. Der Posten wird linear entsprechend der Abschreibungsdauer der bezuschussten Vermo-
gensgegenstande in jahrlichen Teilbetrégen aufgel 6st. Die Auflésung des Postens erfolgt Uber den Posten
"sonstige betriebliche Ertrage" und betragt im Geschéftsiahr TEUR 22. Im Berichtgiahr wurden TEUR 17 in
den Posten eingestellt. Der Aufwand ist in dem Posten "sonstige betriebliche Aufwendungen” enthalten.

Steuerriickstellungen

In den Steuerriickstellungen sind Riickstellungen fir latente Steuern in Hohe von TEUR 351 enthalten.

Betrag der Verbindlichkeiten und Sicherungsrechte mit einer Restlaufzeit von mehr als5 Jahren

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren betrégt
TEUR 2.170. Die Verbindlichkeiten sind als Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (TEUR 170) und
sonstige Verbindlichkeiten (TEUR 2.000) bilanziert.

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder &hnliche Rechte gesichert
sind, betrégt TEUR 633. Sie entfallen mit TEUR 396 auf Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten und
mit TEUR 237 auf sonstige V erbindlichkeiten.

Die nachfolgenden Sicherungsarten und Sicherungsformen sind mit den Verbindlichkeiten verbunden:

- Blrgschaften

- Grundschulden
- Sicherungsiibereignungen

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver hédltnis besteht

Diese Verbindlichkeiten entfallen vollstandig auf Verbindlichkeiten aus Lieferungen und L eistungen.

Haftungsver haltnisse aus nicht bilanzierten Verbindlichkeiten geméaf § 251 HGB

Haftungsverhaltnisse nach § 251 HGB Betrag
aus Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeiten TEUR 2.193
aus Burgschaften TEUR 257

Haftungsver héltnisse aus nicht bilanzierten
sonstigen finanziellen Ver pflichtungen
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Aus Miet-, Leasing- und Pachtvertrégen bestehen nicht bilanzierte sonstige finanzielle Verpflichtungen in
Hohe von ca. TEUR 2.542.

Erl&uterung der auf3er or dentlichen Aufwendungen

Die auRBerordentlichen Aufwendungen beinhalten auf3erordentliche Aufwendungen fir Trockenschéden.

Ertragsteuern
Zusammensetzung TEUR
Steuern Deutschland 821,1
Steuern Audland -604,0
|atente Steuern 251,6

468,7

E. Sonstige Pflichtangaben

Namen der Mitglieder der Unter nehmensor gane

Dem Aufsichtsrat gehérten folgende Personen an:

Herr Fritz Marschall, Vorsitzender, Geschéftsfihrer

Herr Matthias Behr, Stellvertreter, Bankvorstand

Herr Prof. Dr. Siegfried Kleisinger, Hochschullehrer

Herr Prof. Dr. Hans-Christoph Scharpf, Hochschullehrer

Herr Juan Bernal Roldan, Geschéftsfuhrer

Herr Jens-Rudolf Behr, Geschaftsfiihrer (bis 29. Dezember 2006)
Herr Holger Buck, Abteilungsleiter (seit 29. Dezember 2006)

Dem Vorstand gehérten an:

Herr Rudolf Behr, Vorsitzender

Frau Christiane Behr, Personalvorstand

Herr Martin Kniiwe, Finanzvorstand (bis 17. Mérz 2006)
Herr Matthias Bartels, Vertriebsvorstand

Herr Ralf Dorka, Produktionsvorstand

Herr UIf Wittlich, Finanzvorstand (seit 30. Juni 2006)

Vergutungen der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Die Gesamtbeziige des V orstandes betrugen fiir das abgel aufene Geschéftsahr TEUR 936 (Vorjahr:
TEUR 635), die des Aufsichtsrates TEUR 60 (Vorjahr: TEUR 91).
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Dur chschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftgahres
beschéftigten Arbeitnehmer

Arbeitnehmergruppen Zahl
Arbeitnehmer in Deutschland 562
Arbeitnehmer in Spanien 282
Arbeitnehmer in Ruménien 109
Arbeitnehmer in Polen 44

97

Seevetal-Ohlendorf, 27. April 2007

Behr AG

Vorstand

Rudolf Behr Christiane Behr Matthias Bartels Raf Dorka UIf Wittlich
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KONZERN-ANLAGENSPIEGEL zum 31. Dezember 2006

Seevetal-Ohlendorf

A. Aufwendungen fir die Ingangsetzung und
Erweiterung des Geschéaftsbetriebes

B. Anlagevermégen

I. Immaterielle Vermbgensgegenstéande

1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschéfts- oder Firmenwert

3. Geschéfts- oder Firmenwert
aus der Kapitalkonsolidierung

4. geleistete Anzahlungen

Immaterielle Vermdgensgegenstande

Il1. Sachanlagen

1. Grundstticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschliefflich der Bauten auf fremden Grundstticken

2. technische Anlagen und Maschinen

3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausst.

4. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Sachanlagen

Anschaffungs-

Zugange  Umbuchungen Kumulierte  Abschreibungen  Buchwert Buchwert
Herstellungss  Abgange Abschreibungen Zuschreibungen
kosten vom 01.01.2006
01.01.2006 31.12.2006 bis31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
8.414,54 191,63 0,00 8.559,20 3.784,62 46,97 3.639,96
270.163,10 33.273,99 233.013,46 33.985,91 69.693,63 70.466,55
-730,00
51.129,19 0,00 33.969,19 3.411,00 17.160,00 20.571,00
0,00 471.887,69 18.802,69 18.802,69 453.085,00 0,00
3.750,00 15.000,00 0,00 0,00 15.000,00 3.750,00
-3.750,00
325.042,29 520.161,68 0,00 285.785,34 56.199,60 554.938,63 94.787,55
-4.480,00
3.881.279,87 932.830,54 97.302,85 2.048.323,07 137.466,12 2.860.642,43 1.967.975,66
5.399.633,43 2.187.729,89 4.142.724,55 457.449,72 3.349.232,01 1.661.458,78
-95.406,76
2.469.461,79 611.550,15 1.849.735,84 266.258,71 666.368,43 747.076,37
-564.907,67
96.228,90 365.279,11 -97.302,85 0,00 0,00 364.205,16 96.228,90
194.605,70
11.846.603,99 4.097.389,69 0,00 8.040.783,46 861.174,55 7.240.448,03 4.472.739,71
-465.708,73
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Behr AG

Seevetal-Ohlendor f

Finanzanlagen

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
sonstige Beteiligungen

Wertpapiere des Anlagevermbgens
sonstige Ausleihungen
Genossenschaftsanteile

Finanzanlagen

Anlagever mégen

KONZERN-ANLAGENSPIEGEL zum 31. Dezember 2006

Anschaffungs-

Zugdnge Umbuchungen  Kumulierte  Abschreibungen  Buchwert Buchwert
Herstellungss  Abgénge Abschreibungen Zuschreibungen
kosten vom 01.01.2006
01.01.2006 31.12.2006 bis31.12.2006 31.12.2006  31.12.2005
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
87.013,47  47.200,00 -142.154,54 -946,52  276.368,61 228.222,09
45.528,37 0,00 0,00 0,00 0,00  37.529,37
-45.528,37
1.000,00 0,00 0,00 0,00 1.000,00 1.000,00
639.363,63 1.720.137,73 0,00 0,00 2.359.501,36 639.363,63
2.687,18 0,00 2.687,18 2.687,18
775.592,65 1.767.337,73 0,00 -142.154,54 -946,52 2.639.557,15 908.802,27
-45.528,37
12.947.238,93 6.384.889,10 0,00 8.184.414,26 921.158,77 10.434.943,81 5.476.329,53
-515.717,10 -946,52
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Bereich der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit 2006 2005
Euro Euro Euro

Umsatzeinzahlungen 171.802.732,14  154.219.654,28
sonstige betriebliche Einzahlungen 4.378.433,17 2.401.328,30
Beteiligungseinzahlungen 45.659,52 15.114,00
Materialauszahlungen -123.155.467,36  -110.856.168,06
Personal auszahlungen -19.072.609,06  -14.531.691,43
Sonstige betriebliche Auszahlungen -29.319.677,93  -25.639.989,02
Finanzauszahlungen/-einzahlungen -716.226,07 -147.599,37
Steuerauszahl ungen/-einzahlungen -828.468,80 -445.286,94
Zahlungsmitteltiber schuss aus der gewdohnli-
chen Geschéftstatigkeit 3.134.375,61 5.015.361,76
I nvestitionsbereich
Auszahlungen fir den Erwerb von Gegenstanden
des Anlagevermdgens -4.617.743,00 -1.404.316,08
davon immaterielle Vermdgensgegenstande

-520.353,31
davon Sachanlagen -4.097.389,69
Auszahlungen fir die Gewahrung von Anleihen
oder dem Erwerb von Beteiligungen -1.768.284,25 -491.020,25
Einzahlungen aus dem Verkauf von Gegenstan-
den des Anlagevermégens 472.317,82 260.409,08
davon immaterielle Vermdgensgegenstande

3.811,00

davon Sachanlagen 468.506,82
Einzahlung aus der Tilgung von Ausleihungen
oder der Verauf3erung von Beteiligungen 37.529,37 0,00
Zahlungsmittelfehlbetrag aus dem Investiti-
onsbereich -5.876.180,06 -1.634.927,25
Finanzbereich
Auszahlung an Gesellschafter -460,39 0,00
Einzahlung von Gesellschaftern 0,00 0,00
Aufnahme von Fremdkap./Riickz.Darlehen 4.169.775,98 0,00
Tilgung von Fremdkapital/V ergabe Darlehen -1.143.167,68 -2.399.149,67
Zahlungsmitteltiber schuss aus dem Finanzie-
rungsbereich 3.026.147,91 -2.399.149,67
Veranderung des Zahlungsmittel bestandes 2.84.343,46 981.284,84
Stand Zahlungsmittel am Anfang der Periode 2.151.548,86 1.170.264,02
Stand Zahlungsmittel am Ende der Periode 2.435.892,32 2.151.548,86
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in TEUR Gezeichn. Gewinn- Untersch.- Bilanz- Gesamt
Kapital rucklagen betrag aus gewinn
Wéh-
rungs-
umrechn.

Stand 01.01.2005 1.500 1521 0 522 3.543
Einstellung HV aus Bilanzgewinn Vorjahr 520 -520 0
Konzern-Jahresiiberschuss 1.806 1.806
Auf andere Gesellschafter entfallendes
Ergebnis -24 -24
Einstellung in Gewinnrucklagen 1.060 -1.060 0
Stand 31.12.2005/01.01.2006 1.500 3.101 0 724 5.325
Einstellung HV aus Bilanzgewinn Vorjahr 720 -720 0
Konzern-Jahrestiberschuss 894 894
Auf andere Gesellschafter entfallendes
Ergebnis 80 80
Einstellung in Gewinnriicklagen 113 -113 0
Wahrungsveranderungen 45
Stand 31.12.2006 1.500 3.934 45 865 6.299

-189-



LAGEBERICHT Konzernabschluss 2006
Gliederung Konzer nlagebericht
A. Uberblick tber den Geschéftsverlauf
35. Beschreibung Geschéftsverlauf
36. Gesamtwirtschaftliche und branchenspezifische Rahmenbedingungen
37. Wesentliche Entwicklungen im abgel aufenen Geschéftsjahr
B. Darstellung der Lage des Konzerns
Darstellung der Vermogenslage
Darstellung der Ertragsiage und des Geschéftsergebnisses
Darstellung der Finanzlage
C. Prognosebericht

Darstellung der voraussichtlichen Entwicklung in Chancen und Risiken
Ergebnisprognose fiir das Geschéftgjahr 2007

D. Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres (Nachtragsbericht)
E. Risikobericht zu bestandsgefahrdenden oder entwicklungsbeeintréchtigenden Risiken
F. Sonstige Angaben

Risikomanagementziel e und Finanzinstrumente
Forschung und Entwicklung

-190 -



A. Uberblick Uiber den Geschéaftsverlauf

|. Beschreibung Geschéaftsver lauf

Das Geschéftgahr 2006 war fir die Unternehmensgruppe Behr erfolgreich. Die Vermarktung im Winter
konnte nicht immer zu auskémmlichen Preisen durchgefihrt werden; in der Sommersaison jedoch zu Prei-
sen, welche Uber dem langjahrigen Mittel lagen. Der spétere Pflanzbeginn (Sommersaison) der Erzeuger
fuhrte zu einem verspéteten Vermarktungsstart. Durch Trockenheit und Hitze im Juli und durch den regen-
reichen August gab es zum Teil ein eher knappes Marktangebot, von dem die BEHR AG durch die stabilen
Prozesse ihrer Lieferanten profitierte.

Die Geschéftstétigkeit unserer Unternehmensgruppe richtet sich hauptséchlich auf die Vermarktung des Ge-
muses der Erzeugerorganisation fur Obst und Gemiise Mecklenburger Ernte GmbH. In der Mecklenburger
Ernte sind Erzeuger aus den Bundeslandern Mecklenburg-V orpommern, Niedersachsen, Hamburg, Sachsen-
Anhalt und Brandenburg sowie aus Spanien und Polen zusammengefasst. Aul3erdem wurde Gemtise von
weiteren Erzeugern aus Deutschland und der Européi schen Union gehandelt.

Im Mittelpunkt des Vertriebes standen wie bisher der organisierte Lebensmitteleinzelhandel und Grof3kunden
aus der Industrie.

I'1. Gesamtwirtschaftliche und branchenspezifische Rahmenbedingungen

Der Verzehr von Gemise a's Grundnahrungsmittel befindet sich auf einem hohen Niveau. Im Jahr 2006
unterstitzte das bessere Konsumklima auch den Umsatz von Gemuseprodukten. Der Geschéftsverlauf war in
der Branche insgesamt positiv.

K ampagnen von engagierten Okoaktivisten zum Thema Pflanzenschutzmittel fihrten zu einer Verunsiche-
rung der Verbraucher. Die Politik hat es unterlassen, durch klare Regelungen und Grenzwerte diese Diskus-
sion zu beenden, die fallweise zum Verzehrriickgang fuhrte.

I11. Wesentliche Entwicklungen im abgelaufenen Geschéaftsjahr

Der Geschéftsverlauf 2006 ist insgesamt positiv zu beurteilen. Die Kostenstruktur im Handel sgeschéft hat
sich zum Vorjahr nur unwesentlich geéndert. In 2006 haben wir Tochtergesellschaften in Polen und Rumé:
nien gegrundet, was mit erheblichen Anlaufkosten verbunden war.

Unsere Prognosen haben sich im abgelaufenen Geschéaftgjahr erflllt. Wesentliche fir den Geschéftsverlauf
charakteristische Zahlen im Geschéftsjahr 2006 sind:

38. Die Umsatzerltse stiegen um TEUR 24.613 auf TEUR 174.282 (+16 %).

39. Das Betriebsergebnisist trotz der mit den Investitionen verbundenen Anlaufkosten nur geringfigig
von TEUR 3.215 in 2005 auf TEUR 2.560 in 2006 gesunken.

B. Darstellung der Lage des Konzerns

|. Darstellung der Vermoégenslage

Die Lage des Konzerns hinsichtlich seiner Vermégens-, Finanz- und Ertragsbewertung hat sich im Vergleich
zum Vorjahr weiter verbessert.

Die Finanzierung der Behr-Gruppe speist sich aus drei Quellen. Durch die Thesaurierung der Gewinne des

Vorjahresist die Innenfinanzierung weiter verbessert worden. Die Investitionen und strategische Ge-
schéftsausweitung wurden langfristig mit Darlehen und Mezzaninekapital finanziert. Die laufenden Handels-
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geschéfte sind mit Kontokorrentkrediten und Uber Factoring finanziert worden. Im Jahr 2006 war die Liqui-
ditét stets positiv und zu keinem Zeitpunkt geféhrdet.

In der folgenden Ubersicht sind die Bilanzpositionen zum 31.12.2006 den V orjahreswerten gegeniiberge-
stellt. Die wesentlichen Veranderungen der einzelnen Bilanzposten sind nachfolgend erléutert.

2006 2005 +/-
T€ % TE % T€
Aufwendungen Ingangsetzung/Erweit. 0 0 4 0 -4
Immaterielle Vermdgensgegenstande 555 1 95 0 460
Sachanlagen 7.240 19 4473 18 2.768
Finanzanlagen 2.640 7 909 4 1731
Landfristig gebundenes Vermégen 10435 L 27 5481 22 . 4.954
Vorréte 9.815 26 6.211 25 3.604
Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen 5.729 15 4.290 17 1.439
Forderungen ggu. Unternehm. m. Be-
teil .verh. 3.755 10 2.750 11 1.005
Sonstige Vermégensgegenstande 4.954 13 4.339 17 615
Rechnungsabgrenzungsposten 739 2 72 0 667
Abgrenzung latenter Steuern 86 0 0 0 86
Kurzfristig gebundenes Vermégen 25078 ¢ 66 17662 70 7.416
Liquide Mittel 2.436 6 2.151 9 285
37.949 100 25.294 100 12.655
2006 2005 +-
T€ % T€ % T€
Gezeichnetes Kapital 1.500 4 1.500 6 0
Gewinnricklagen 3.934 11 3.076 12 858
Konzerngewinn 865 2 748 3 117
Ausgleichsposten Wahrungsumrechnung 45 0 0 0 45
Ausgleichsposten anderer Gesellschafter -80 0 0 0 -80
Eigenkapitaldhnl. SoPo/Genussrechte 4.000 11 0 0 4.000
Sonderposten Zuschiisse 60% 162 0 165 1 -3
Langfristig verflgbares Kapital 10426 . 28 .. 5489 .22 . 4.937 .
Sonderposten Zuschiisse/RL 40% 108 0 110 0 -2
Ruckstellungen (> 1 Jahr) 351 1 309 1 42
Verbindlichkeiten Kreditinstitute (> 1 170 0 646 2 -476
Jahr)
Sonstige Verbindlichkeiten (> 1 Jahr) 2.153 6 23 0 2.130
Mittelfristiges Fremdkapital 2782 7 1.088 . 3 1.694
Ruickstellungen (< 1 Jahr) 3.122 8 1.916 8 1.206
Verbindlichkeiten Kreditinstitute (< 1 1.279 3 2.242 9 -963
Jahr)
Kurzfristige Verbindlichkeiten 20.326 54 14.558 58 5.768
Rechnungsabgrenzungsposten 14 0 1 0 13
Kurzfristiges Fremdkapital 24.741 65 18.717 75 6.024
37.949 100 25.294 100 12.655

Das Gesamtvermdgen hat sich gegentiber dem Vorjahr um TEUR 12.568 (+ 50 %) erhoht. Die Erhéhung
resultiert sowohl aus der Erhéhung des langfristig gebundenen als auch des kurzfristig gebundenen Vermé-
gens. Die Steigerung ergibt sich dabei vor allem aus einer Geschaftsausweitung und der Errichtung von wei-
teren Standorten in den Tochtergesellschaften in Polen und Rumanien.
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Auf Grund des Bilanzgewinnes von TEUR 865 und der im Geschéftgjahr eingestellten Gewinnriicklagen
sowie der Aufnahme der Genussscheinfinanzierung erhéhte sich das langfristig verfligbare Kapital von
TEUR 5.489 auf TEUR 10.426. Die Eigenkapitalquote hat sich unter Berticksichtigung des eigenkapital &hn-
lichen Genussscheinkapital s damit gegentiber dem Vorjahr von 22 % auf 27 % verbessert.

Zur Analyse der Vermogenslage des Konzerns wurden die folgenden Vermoégens- und Kapital strukturkenn-
zahlen ermittelt.

Kennzahl Kennzahldefinition

Forderungsintensitét = Forderungen / Gesamtvermdgen

Eigenkapitalquote =(Eigenkapital + Eigenkapitaldhnl. SoPo/Genussrechte+

60% SoPo/Zuschtisse)/ Gesamtkapital

Fremdkapital quote = Fremdkapital / Gesamtkapital

Dynamischer

Verschuldungsgrad = cash flow / kurz- und mittelfristiges Kapital

2006 2005
% %

Forderungsintensitat 40,2 45,3
Eigenkapital quote 275 21,7
Fremdkapital quote 72,5 78,3
Dynamischer Verschuldungs- 11,1 19,9
grad

Mit einer Eigenkapitalquote von 28 % ist die Kapitalausstattung des Konzerns sehr gut. Der Anteil der
Fremdfinanzierung an dem Gesamtkapital betragt 72 %. Die Inanspruchnahme von Kontokorrentkrediten
dient der Vorfinanzierung der Vermarktung, der Zwischenfinanzierung von Investitionen in den Tochterge-
sellschaften sowie zur Ausweitung des Geschéftshetriebes. Insbesondere fir die Neugriindungen in Polen,
Rumanien und die Ausweitung in Spanien wurden umfangreiche Finanzmittel investiert. FUr die Finanzie-
rung waren im Saisonverlauf Kreditlinien in Hohe bis zu TEUR 6.900 zugesagt. Diese waren zum
31.12.2006 in Hohe von TEUR 1.453 in Anspruch genommen.

I1. Darstellung der Ertragslage und des Geschéftser gebnisses
In der folgenden Ubersicht sind die Ertrage und Aufwendungen des Berichtsjahres aufbereitet und den Vor-

jahreswerten gegentibergestellt. Die wesentlichen Verénderungen der einzelnen GuV—Posten sind nachfol-
gend erlautert.
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2006 2005 +/-

T€ % T€ % T€

Umsatzerl6se 171.282 149.669
Bestandsveranderung 1.741 567
Gesamtleistung 176.023 100 150.236 100 17
Wareneinsatz -126.881 -72  -109.029 -73 16
Rohertrag 49142 28 41207 21 19
Personalaufwand -19.073 -11 -14.531 -10 31
Abschreibungen -921 -1 =775 -1 19
Sonstige betriebliche Aufwendungen -30.021 -17 -25.462 -17 18
Sonstige betriebliche Ertrége 3.433 2 2.776 2 24
Betriebser gebnis 2560 1 3215 2 -20
Zins- und Beteiligungsertrage 525 0 585 0 -10
Zinsaufwendungen, Aufwendungen -995 -1 55
Genussrechte/Abschreibungen FA -644 0
Finanzer gebnis A9 0 59 0 695
Ergebnisder gewohnlichen Geschéfts-
tatigkeit 209 1 3156 2 -34.
a.0. Aufwendungen

-442 0 -800 -1 -45
a.0. Ergebnis I 2. 0O 800 1 -45_
Ergebnisvor Steuern 1.649 1 2.356 2 -30
Steuern -554 0 -550 0 1
Gewinnabhangig. Vergit./Gar.div. -201 0 -1 0 0
K onzer njahresliber schuss 894 1 1.805 2 -29

Die Gesamtleistung erhthte sich um TEUR 25.787 (+ 17%) auf TEUR 176.023. Die Material aufwandsquote
blieb wie im Vorjahr unverandert bei ca. 72 %.

Der Anstieg des Personal aufwands und der sonstigen betrieblichen Aufwendungen ist vor allem auf die
Ausweitung des Geschéftsbetriebes in Spanien und die Errichtung der neuen Standorte in Rumanien und
Polen zuriickzufthren.

Infrastrukturelle Probleme bei der Errichtung der Betriebsstétte der Tochtergesellschaft verbunden mit der
starken Trockenheit flhrten zu Durreschéaden am Produktionsstandort Rumanien, die das auf3erordentliche
Ergebnis belasten.

Im Ertragsteueraufwand enthalten sind latente Steuern von TEUR 252.

Das Konzernergebnis hat sich trotz gestiegener Gesamtleistung verringert, weil das Konzernergebnis insbe-
sondere durch Kosten der Errichtung von neuen und Erweiterung bestehender Standorte bel astet ist.
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Zur Analyse der Ertragslage der Unternehmensgruppe wurden die folgenden Rentabilitdtskennzahlen und
Aufwandsstrukturkennzahlen ermittelt.

Kennzahl Kennzahldefinition

Umsatzrentabilitét = Gewinn vor Steuern / Gesamtleistung

Gesamtkapital rentabilitat = (Jahresergebnis + Steuern + Zinsen+gewinnabh.Entg.st.Ges.) /

Gesamtkapital
Materialquote = Materialaufwand / Gesamtleistung
Personalquote = Personal aufwand / Gesamtleistung
2006 2005
% %

Umsatzrentabilitét 0.8 1,6
Gesamtkapitalrentabilitét 7,0 9,2
Material quote 72,1 84,2
Personalquote 10,8 9,7

Bedingt durch die Investitionstétigkeit des Konzerns im Geschéaftsjahr haben sich die Rentabilitdtskennzah-
len leicht verschlechtert.

I11. Darstellung der Finanzlage

Zu den Zahlungsstrémen der Unternehmensgruppe getrennt nach laufender Geschéftstatigkeit, Investi-
tionstétigkeit und Finanzierungstétigkeit wird auf die Konzern-Kapital flussrechnung verwiesen.

Zur weiteren Analyse der Finanzlage wurden unter Berlicksichtigung der Fristigkeit von Forderungen und
Vermdgensgegenstanden die folgenden Deckungsgrade im Verhdtnis zu den Verpflichtungen innerhalb
eines Jahres ermittelt:

Kennzahl Kennzahldefinition

Liquiditat 2. Gradesin % = (flussige Mittel + Forderungen) / kurzfristige Verbindlichkeiten

Liquiditét 3. Gradesin % = Umlaufvermdgen / kurzfristige Verbindlichkeiten

Cashflowin TEUR = Erg.d.gew.Gesch.tét. + Abschreibungen + Erhéhung langfr. Rickstellung

2006 2005

Liquiditét 2. Grades 71,5 72,7
Lquiditét 3. Grades 111,2 105,9
Cash flow 3.054,0 3.944,0

Die Liquiditétssituation des Konzernsist positiv. Trotz verminderter Ertragssituation sind die Liquiditéts-
kennzahlen gleich geblieben bzw. haben sich sogar verbessert. Im Berichtgahr sind keine Liquiditétsengpéas-
se eingetreten. Nach der Finanzplanung fir das Geschéftsjahr 2007 sind keine Liquiditatsengpasse absehbar.
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C. Prognosebericht
|. Darstellung der voraussichtlichen Entwicklung in Chancen und Risiken

Die Beurteilung der zu erwartenden Entwicklung unserer Unternehmensgruppe ist eindeutig positiv.

Die Unternehmensgruppe ist auf Grund der Kostenfuhrerschaft wettbewerbsféhig und hat eine sehr starke
Marktposition. Auch personell ist der Konzern gut aufgestellt.

Der Aufbau neuer Standorte in Mittel— und Osteuropa wird die Position der Unternehmensgruppe mittelfris-
tig weiter verbessern. Ein neuer Standort in Portugal soll als Alternative zu Spanien entwickelt werden; Vor-
zug des portugiesischen Standortes ist insbesondere die gute Wasserverfligbarkeit.

In Zukunft werden wir an unserer bewahrten Geschéftspolitik festhalten. Nur in Einzelbereichen sind Ande-
rungen vorzunehmen. Dies betrifft insbesondere die Erschlief3ung von Absatzmérkten im européischen Aus-
land.

Die Chancen zur Entwicklung und Verbesserung der gesamtwirtschaftlichen Situation unserer Branche beur-
teilen wir positiv.

Unser Ergebnis wird sich in Zukunft voraussichtlich leicht verbessern. Die Marktsicherung hat fur die Ge-
schéftsfiihrung Vorrang vor der kurzfristigen Gewinnmaximierung.

Fir die néchsten Jahre ist der Bau einer Logistikzentralhalle in Ohlendorf geplant.

Im Geschéftsjahr 2006 wurden Tochtergesellschaften in Polen und Rumanien gegrindet. Ziel dieser Griin-
dungen ist die Produktion fir den ortlichen Markt und die Erweiterung des Sortimentes fir den deutschen
Markt.

I1. Ergebnisprognose fir das Geschaftgahr 2007

Fir das Jahr 2007 erwartet die BEHR-Gruppe eine positive Geschaftsentwicklung. Angestrebt wird ein
leichtes Gewinnwachstum, zu dem insbesondere die Auslandsgesell schaften beitragen sollen.

D. Vorgange von besonder er Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftgahres
(Nachtragsbericht)

Im Mérz 2007 erfolgte die Grindung einer Tochtergesellschaft in Portugal. Weitere V organge von wesentli-
cher Bedeutung haben sich nach dem Bilanzstichtag nicht ereignet.

E. Risikobericht zu bestandsgefahrdenden oder entwicklungsbeeintr&chtigenden Risiken

Aus heutiger Sicht sind keine bestandsgefahrdenden bzw. die Vermogens-, Finanz- und Ertrags age wesent-
lich beeintréchtigenden Risiken erkennbar.
Ein Risikomanagementsystem ist im Konzern etabliert und wird laufend gepflegt.
Die Uberwachung von unternehmerischen Risiken wird durch den Vorstand und die Geschéftsfilhrungen der
KonzerngeselIschaften personlich laufend durchgefihrt.
Dabei stehen folgende Risiken gesondert im Fokus:

a.  Umfeld- und Branchenrisiken

unternehmensstrategische Risiken

b. Informationstechnologierisiken

c. Preisrisiken

finanzwirtschaftliche Risiken

d. Investitionsrisiken auf auslandischen Mérkten

Durch ein umfassendes monatliches Planungs- und Berichtswesen wird sichergestellt, dass die Geschaftsfiih-
rung Uber mogliche Risiken regelmaldig und zeitnah informiert wird und somit unmittelbar notwendige Ge-
genmalinahmen ergriffen werden kénnen.

Im Rahmen der Risikosteuerung sollen Gefahren ausgeschl ossen oder zumindest erheblich reduziert werden.
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F. Sonstige Angaben
I. Risskomanagementziele und Finanzinstrumente

Auf Grund der gegenwartigen Struktur und Situation der Unternehmensgruppe werden keine Finanzinstru-
mente des Risikomanagements angewendet.

I1. Forschung und Entwicklung
Unsere Forschungs- und Entwicklungsaktivitéten richten sich auf die Erweiterung der Produktpal ette sowie
auf die qualitative Verbesserung unserer Produkte. Schwerpunkte bilden dabei kundenspezifische Aufberei-

tungsformen sowie die Schaffung von Alleinstellungsmerkmalen. Insbesondere in den Erzeugerbetrieben
wird das Ziel der positiven Geschmacksbeeinflussung tber die Sortenwahl hinaus angestrebt.

Seevetal-Ohlendorf, 08. Mai 2006

BEHR AG
Vorstand
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Konzern-K apitalflussrechnung fir das Geschaftsahr 2006

Bereich der gewodhnlichen Geschaftstatigkeit 2006 2005
Euro Euro Euro

Umsatzeinzahlungen 171.802.732,14  154.219.654,28
sonstige betriebliche Einzahlungen 4.378.433,17 2.401.328,30
Beteiligungseinzahlungen 45.659,52 15.114,00
Materialauszahlungen -123.155.467,36  -110.856.168,06
Personal auszahlungen -19.072.609,06  -14.531.691,43
Sonstige betriebliche Auszahlungen -29.319.677,93 -25.639.989,02
Finanzauszahlungen/-einzahlungen -716.226,07 -147.599,37
Steuerauszahlungen/-einzahlungen -828.468,80 -445.286,94
Zahlungsmitteliber schuss aus der gewohnli-
chen Geschéftstatigkeit 3.134.375,61 5.015.361,76
I nvestitionsber eich
Auszahlungen fir den Erwerb von Gegensténden
des Anlagevermogens -4.617.743,00 -1.404.316,08
davon immaterielle Vermdgensgegensténde

-520.353,31
davon Sachanlagen -4.097.389,69
Auszahlungen fir die Gewahrung von Anleihen
oder dem Erwerb von Beteiligungen -1.768.284,25 -491.020,25
Einzahlungen aus dem Verkauf von Gegenstan-
den des Anlagevermdgens 472.317,82 260.409,08
davon immaterielle Vermdgensgegenstande

3.811,00

davon Sachanlagen 468.506,82
Einzahlung aus der Tilgung von Ausleihungen
oder der Veréul3erung von Beteiligungen 37.529,37 0,00
Zahlungsmittelfehlbetrag aus dem Investiti-
onsbereich -5.876.180,06 -1.634.927,25
Finanzbereich
Auszahlung an Gesellschafter -460,39 0,00
Einzahlung von Gesellschaftern 0,00 0,00
Aufnahme von Fremdkap./Rickz.Darlehen 4.169.775,98 0,00
Tilgung von Fremdkapital/V ergabe Darlehen -1.143.167,68 -2.399.149,67
ZahlungsmittelGiber schuss aus dem Finanzie-
rungsbereich 3.026.147,91 -2.399.149,67
Veranderung des Zahlungsmittel bestandes 2.84.343,46 981.284,84
Stand Zahlungsmittel am Anfang der Periode 2.151.548,86 1.170.264,02
Stand Zahlungsmittel am Ende der Periode 2.435.892,32 2.151.548,86
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K onzerneigenkapital verénderungsrechnung

flr das Geschéftsjahr 2006
in TEUR Gezeichn. Gewinn- Untersch.- Bilanz- Gesamt
Kapital ricklagen  betrag aus gewinn
Wah-
rungs-
umrechn.
Stand 01.01.2005 1.500 1.521 0 522 3.543
Einstellung HV aus Bilanzgewinn Vorjahr 520 -520 0
Konzern-Jahresiiberschuss 1.806 1.806
Auf andere Gesellschafter entfallendes
Ergebnis -24 -24
Einstellung in Gewinnricklagen 1.060 -1.060 0
Stand 31.12.2005/01.01.2006 1.500 3.101 0 724 5.325
Einstellung HV aus Bilanzgewinn Vorjahr 720 -720 0
Konzern-Jahrestiberschuss 894 894
Auf andere Gesellschafter entfallendes
Ergebnis 80 80
Einstellung in Gewinnrticklagen 113 -113 0
Wahrungsveranderungen 45
Stand 31.12.2006 1.500 3.934 45 865 6.299
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Bestatigungsver merk des Abschlusspr iifers

Wir haben den von der Behr AG aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Ver-
lustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapital spiegel — und den Konzernlagebericht fir das
Geschéftgahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2006 mit einer Bilanzsumme von Euro 37.948.931,74 und
einem Konzerngewinn von Euro 865.193,77 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzern-
lagebericht nach den deutschen handel srechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Regelungen des Akti-
enrechts und der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabeist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Konzern-
abschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaél3iger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzuf iihren, dass Unrichtigkeiten und Verstol3e, die sich auf die
Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméafdiger Buchfuh-
rung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage we-
sentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstétigkeit und tUber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungsl egungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Anga-
ben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidie-
rungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des K onzernabschlusses und des K onzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bel der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzern-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaidiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht im Ein-
klang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und
stellt die Chancen und Risiken der kuinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 18. Mai 2007

SKN
SCHLARMANN ¢ KILIAN « NIEMEY ER GmbH
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESEL L SCHAFT

gez. Dr. Josef Schlarmann gez. Roland Kilian
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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K onzer nabschluss 2007 (HGB)
der
Behr AG

Seevetal

-201 -



BILANZ Konzernabschluss 2007

AKTIVA

A. Aufwendungen fir dielngang-
setzung und Erweiterung des
Geschéftsbetriebs

B. Anlagever mdgen

I. Immaterielle Vermogens-
gegenstande

1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

2. Geschéfts- oder Firmenwert

3. Geschéfts- oder Firmenwert
aus der Kapitalkonsolidierung

4. geleistete Anzahlungen

Il. Sachanlagen

1. Grundstilicke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten
einschliefflich der Bauten
auf fremden Grundstiicken

2. technische Anlagen und
Maschinen

3. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

4. geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

I1l. Finanzanlagen

=

Beteiligungen an assoziierten
Unternehmen

sonstige Beteiligungen
Wertpapiere des

sonstige Ausleihungen
Genossenschaftsanteile

arwn

C. Umlaufvermdgen
. Vorrate

1. Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe

2. unfertige Erzeugnisse,
unfertige Leistungen

3. fertige Erzeugnisse und Waren

4. geleistete Anzahlungen

1. Forderungen und sonstige
Vermogensgegensténde

1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen
2. Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht
3. sonstige Vermogensgegenstande
- davon mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr
Euro 269,74 (Euro 1.089,47)

Euro

51.577,33
13.749,00

337.107,00
15.000,00

8.837.432,76
4.335.531,39
689.449,68

2.490.372,08

300.411,14
10.188,69

5.377.555,61
3.297,18

4.204.979,11

6.449.913,95
539.079,69
600,00

8.556.639,28

6.245.152,18
4.477.362,17
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Geschéftsjahr
Euro

44.657,01

417.433,33

16.352.785,91

5.692.452,62

11.194.572,75

19.279.153,63

Vorjahr
Euro

46,97

69.693,63
17.160,00

453.085,00
15.000,00

2.860.642,43
3.349.232,01
666.368,43

364.205,16

276.368,61
0,00

Anlagevermogens

2.359.501,36
2.687,18

3.818.659,86

5.828.891,85
132.749,42
35.186,63

5.729.035,97

3.754.790,53
4.953.947,39



I11. Kassenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei

Kreditinstituten und Schecks 1.724.691,78 2.435.892,32

D. Rechnungsabgrenzungsposten 1.580.197,55 739.186,99
E. Abgrenzung latenter Steuern 1.113.202,73 85.600,00
57.399.147,31 37.948.931,74
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PASSIVA

A. Eigenkapital

1
2

V.

V.

Gezeichnetes Kapital
Gewinnriicklagen

. gesetzliche Riicklage
. andere Gewinnriicklagen

Ausgleichsposten aus der
Wahrungsumrechnung

Konzerngewinn

Ausgleichsposten fur die An-
teile anderer Gesellschafter

B. Eigenkapitaldhnlicher Sonder-
posten/Genussr echtskapital/
Stille Beteiligung

E.

Sonder posten fir Zuschiisse
und Zulagen

R

1
2

Uckstellungen

. Steuerrtickstellungen
. songtige Ruckstellungen

Verbindlichkeiten

1

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

- davon mit einer Restlaufzeit

bis zu einem Jahr

Euro 8.035.469,83

(Euro 1.096.769,89)
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

- davon mit einer Restlaufzeit

bis zu einem Jahr

Euro 10.190.485,62

(Euro 12.315.875,32)
Verbindlichkeiten gegentiber
Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht
- davon mit einer Restlaufzeit

bis zu einem Jahr

Euro 11.790.205,54

(Euro 5.330.316,24)
sonstige Verbindlichkeiten

- davon aus Steuern
Euro 417.413,99
(Euro 234.303,36)

- davon im Rahmen der
sozialen Sicherheit
Euro 508.125,27
(Euro 747.850,37)

- davon mit einer Restlaufzeit

bis zu einem Jahr
Euro 2.607.893,30
(Euro 2.670.529,05)

F. Rechnungsabgrenzungsposten

Euro

150.000,00
4.298.512,30

699.032,99

2.489.197.47

16.159.227,71

10.190.485,62

11.790.205,54

3.653.924,35
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Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Euro

1.500.000,00 1.500.000,00
150.000,00
4.448.512,30 3.783.910,82
493.899,46- 45.148,67
622.486,73 865.193,77
23.654,06 80.407,15-
6.000.000,00 4.000.000,00
315.263,00 270.231,00
765.075,41
3.188.230,46 2.708.027,30
1.449.479,96
12.315.875,32
5.330.316,24
41.793.843,22 4.832.228,69
1.057,00 13.851,71
57.399.147,31 37.948.931,74



1. Umsatzerltse

2. Erhthung des Bestands an
fertigen und unfertigen
Erzeugnissen

3. andere aktivierte
Eigenleistungen

4. songtige betriebliche
Ertrége
- davon aus der Aufldsung
von Unterschiedsbetragen
aus der Kapitalkonsolidierung
Euro 0,00 (Euro 296.262,44)

5. Materialaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe
und fir bezogene Waren
b) Aufwendungen flr bezogene
Leistungen

6. Personalaufwand
a) Lo6hneund Gehélter
b) soziale Abgaben und
Aufwendungen fir
Altersversorgung und
flr Unterstiitzung
- davon fiir Altersversorgung

Euro 9.502,68 (Euro 9.502,68)

7. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermogens-
gegenstdnde des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen
sowie auf aktivierte

Aufwendungen flr die Ingang-

setzung und Erweiterung des
Geschéftsbetriebs

8. sonstige betriebliche
Aufwendungen

9. Ertrage aus Beteiligungen
an assoziierten Unternehmen
- davon aus der Auflésung
von Unterschiedsbetragen
aus der Kapitalkonsolidierung
Euro 2.828,38 (Euro 0,00)

10. Ertrége aus anderen
Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens

11. sonstige Zinsen und dhnliche
Ertrége

12. Aufwendungen fir Beteiligungen

an assoziierten Unternehmen

13. Zinsen und ahnliche
Aufwendungen

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG Konzer nabschluss 2007

Geschéftgjahr
Euro Euro

179.648.377,58

869.500,04

89.210,45

4.141.881,34

127.706.597,65

816.697,20 128.523.294,85

18.640.273,54

2.802.271,91 21.442.545,45

1.346.925,48

31.387.625,64

57.422,18

141.070,03

377.351,75

0,00

1.481.307,75
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Vorjahr
Euro

174.281.793,84

1.741.107,11

0,00

3.433.255,45

125.538.002,49

1.342.994,46

16.618.776,80

2.453.832,26

921.158,77

30.021.124,13

48.599,19

36.645,95

442.447,23

1.469,67

850.586,25



14. Aufwendungen fir Genussrechts-

kapital 312.000,00 144.733,00
15. Ergebnis der gewdhnlichen

Geschéftstatigkeit 831.114,20 2.091.170,94
16. aufRerordentliche Aufwendungen 0,00 441.685,00
17. aufRerordentliches Ergebnis 0,00 441.685,00-
18. Steuern vom Einkommen und

vom Ertrag 411.890,71 468.705,17
19. sonstige Steuern 116.977.88 528.868,59 84.927,63

20. auf Grund einer Gewinn-
gemeinschaft, eines
Gewinnabfiihrungs- oder
Teilgewinnabfihrungsvertrags

abgefiihrte Gewinne 69.546,02 200.000,00
21. Ausgleichszahlungen aus

Dividendengarantie 1.470,00 1.470,00
22. Konzernjahresiiberschuss 231.229,59 894.383,14

23. Gewinnvortrag aus
dem Vorjahr 5.193,77 4.081,57

24. Entnahmen aus
Gewinnricklagen
a) aus anderen Gewinnriicklagen 345.398,52 0,00

25. Einstellungenin
Gewinnriicklagen

a) indie gesetzliche Rucklage 0,00 25.500,00

b) in andere Gewinnriicklagen 0,00 0,00 87.918,68
26. auf andere Gesellschafter ent-

fallendes Ergebnis 40.664,85 80.147,74

27. Konzerngewinn 622.486,73 865.193,77
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ANHANG K onzer nabschluss 2007

A. Allgemeine Angaben

Die Behr AG ist nach § 290 HGB zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet.

Der Konzernabschluss fir das Geschéftsjahr 2007 wurde nach den Vorschriften des Handel sgesetzbuchesin
der glltigen Fassung aufgestellt.

Die Wertansétze aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2006 sind als Vortrag unverandert Gbernommen
worden.

B. Grundsitze der Konsolidierung

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden die Behr AG und ihre Tochterunternehmen einbezogen. Tochterunterneh-
men sind Gesellschaften, bei denen die Behr AG mittelbar oder unmittelbar die Stimmrechtsmehrheit halt
oder die Leitung austibt.

Assoziierte Unternehmen sind Gesellschaften, auf die die Behr AG einen mal3geblichen Einfluss austibt.
Regelméfdig handelt es sich hierbei um Beteiligungen mit einem Stimmrechtsanteil zwischen 20 Prozent und
50 Prozent. Diese Gesellschaften werden at equity in den Konzernabschluss einbezogen.

Ubrige Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Zum Konzern gehorten neben der Behr AG als Muttergesellschaft am 31. Dezember 2007 die nachstehenden
Gesellschaften:

Firmenname, Sitz Kapitalanteil  Stimmrechtsanteil
in % in %
Tochterunternehmen:
Gemiise-Garten Gresse Gartenbaubetrieb GmbH, Gresse * 100 100
Hintze GmbH, Hamburg * 100 100
Feld-Pack Aufbereitungs- und Vermarktungsgesellschaft mbH, Gresse* 100 100
Wittenburger Obst und Gemtise GmbH, Wittenburg 100 100
BioBehr GmbH, Gresse * 100 100
Bartels Gemiisehandel GmbH, Helse * 100 100
Agrar Systems S.A.Unipersonal, Murcia, Spanien 100 100
Explotaciones Sotomar S.L.U., Murcia, Spanien 100 100
Jessener Frischgemuse Verarbeitungs GmbH, Ruhlsdorf 100 100
Jessener Gemiiseanbau GmbH, Ruhlsdorf 100 100
Strietzel Logistik GmbH, Seeveta * 51 51
AMG Agrarmanagement GmbH, Gresse 50 50
Agrarmanagement Espana S.L.U., Murcia, Spanien 50 50
Gemiise-Garten de Servicios y Consultoria, Cartagena, Spanien 100 100
VEG Espana S. L. U., Murcia, Spanien 100 100
Agro Serwis International Sp.z.0.0., Karlino, Polen 100 100
Ogrod Warzywny Sp.z.0.0., Karlino, Polen 100 100
Gemuese-Garten S.R.L., Jimbolia, Ruméanien 100 100
Legume delaBehr S.R.L., Jimbolia, Ruménien 99 99
Behr Portugal-Produtos Agricolas Lda., Estoril, Portugal 82,5 82,5

* Fir diese Unternehmen hat die Offenlegung des Konzernabschlusses
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befreiende Wirkung nach § 264 Absatz 3 Nr. 4 HGB

Firmenname, Sitz Kapitalanteil  Stimmrechtsanteil
in% in%

Assoziierte Unternehmen:

Erzeugerorganisation fir Obst und Gemiise Mecklenburger Ernte

GmbH, Wittenburg 42,39 42,39
PPG Produktionsplanungsgesellschaft Gemiise mbH, Gresse 37,81 37,81
HeegsmaB.V., Lemmer, Niederlande 25 25

sonstige Beteiligungen:

Bartels Scandinavia A/S, Vaby, Danemark 23 27

Die Beteiligung an der Bartels Scandinavia A/S wurde im Geschéftsjahr aus den assoziierten Unternehmen
in sonstige Beteiligungen umgegliedert, da tatséchlich kein mal3geblicher Einfluss auf die Tochtergesell-
schaft mehr ausgeiibt wird und die Beteiligung verdul3ert werden soll. Nach dem letzten Jahresabschluss
2006 hatte die Beteiligungsgesellschaft ein Eigenkapital von TEUR 44 und ein Jahresergebnis von TEUR 40.

Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss basiert auf den Einzelabschllissen der Behr AG und der einbezogenen Tochtergesell-
schaften. Sie sind zum Bilanzstichtag der Muttergesellschaft aufgestellt.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Buchwertmethode. Dabei werden die Anschaffungskosten der
erworbenen Anteile mit dem Buchwert des anteiligen Eigenkapital s des Tochterunternehmens grundsétzlich
zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung in den Konzernabschluss verrechnet. Unterschiedsbetrége aus
dieser Verrechnung werden den Bilanzposten bis zur Hohe ihrer Zeitwerte zugeordnet. Danach verbleibende
Unterschiedsbetrage werden aktiviert und planmafdig abgeschrieben. Passivische Unterschiedsbetrage wer-
den in einen Sonderposten "Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung" eingestellt, wenn sie nicht
einem realisierten Gewinn entsprechen oder Riickstellungscharakter tragen.

Assoziierte Unternehmen werden ebenfalls nach der Buchwertmethode bilanziert. Fir die in den Wertansét-
zen der Beteiligungen an assoziierten Unternehmen enthaltenen Unterschiedsbetrége gelten die Grundséize
fur den Zeitpunkt der Verrechnung und die Behandlung entsprechend, wobei diese im Jahre der erstmaligen
Anwendung der Equity-Methode im K onzernanhang angegeben werden.

Forderungen und Verbindlichkeiten bzw. Rickstellungen zwischen konsolidierten Gesellschaften werden
gegeneinander verrechnet bzw. eliminiert. In Einzelabschltissen vorgenommene Wertberichtigungen und
Abschreibungen auf diese Forderungen werden erfolgswirksam zurlickgenommen oder, wenn aus Konzern-
sicht Risiken bestehen, in die Ruckstellungen umgegliedert.

Umsatzerl 6se und sonstige konzerninterne Ertrdge werden mit den entsprechenden Aufwendungen verrech-
net.

Zwischenergebnisse aus konzerninternen Lieferungen und Leistungen, die noch nicht durch Umsatze mit
Dritten realisiert sind, werden im Konzernabschluss grundsétzlich eliminiert, falls sie fir die Vermittiung
eines den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechenden Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage nicht
von untergeordneter Bedeutung sind.

- 208 -



Abschreibungen auf Anteile an einbezogenen Unternehmen werden, soweit die jeweiligen Risiken durch die
Einbeziehung der Einzelabschllisse bereits beriicksichtigt sind, erfolgswirksam zuriickgenommen, falls nicht
aus Konzernsicht eine Umgliederung in Riickstellungen erforderlich ist.

C. Angaben zur Bilanzierung und Bewertung

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
Erworbene immaterielle Anlagenwerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der Abnut-
zung unterlagen, um planmal3ige bzw. soweit erforderlich auf3erplanméliige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar,
um planméafdige Abschreibungen vermindert.

Die planmaf3igen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegens-
tande und entsprechend den steuerlichen Vorschriften linear und degressiv vorgenommen.

Bewegliche Gegenstande des Anlagevermdgens bis zu einem Wert von EUR 410,00 wurden im Jahre
des Zugangs voll abgeschrieben.

Bei den Finanzanlagen wurden die bilanzierten Anteilsrechte, Ausleihungen und Genossenschaftsanteile
zu Anschaffungskosten angesetzt. Soweit erforderlich, wurde der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere,
beizulegende Wert angesetzt.

Die Vorrédte wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Sofern die Tageswerte am Bilanz-
stichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Forderungen und sonstige V ermdgensgegenstande wurden unter Berlicksichtigung aller erkennbaren
Risiken bewertet.

In den Ausgleichsposten fur Anteile anderer Gesellschafter werden ihr rechnerischer Anteil am Eigenkapital
des Konzernunternehmens einschliefdlich Bilanzgewinn und Ricklagen eingestellt.

Investitionszuschiisse werden ertragswirksam erfasst oder in einen Sonderposten fur Zuschiisse eingestel|t.
Bei Einstellung in einen Sonderposten erfolgt die Auflésung linear entsprechend der Abschreibungsdauer der
bezuschussten Vermdgensgegenstande, die Uber den Posten "sonstige betriebliche Ertrage" verrechnet wird.

Die Steuerrtickstellungen beinhalten die noch nicht veranlagten laufenden und latenten Steuern.

Die sonstigen Ruickstellungen wurden fur alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet.
Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berticksichtigt.

Die Verbindlichkeiten wurden zum Rlckzahlungsbetrag angesetzt.
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Ertragsteuern

Fir alleim Konzernabschluss berticksi chtigten Geschéaftsvorfélle werden laufende und latente Steuern nach
den Bestimmungen der entsprechenden Steuergesetze der jeweiligen Lander erfasst. Aktive und passive la-
tente Steuern werden fur zukunftige Steuereffekte gebildet, die aus Differenzen zwischen den im Abschluss
angesetzten Buchwerten der Vermogensgegensténde und Verbindlichkeiten und deren steuerrechtlichen An-
sdtzen resultieren. Aktive latente Steuern fur Verlustvortréage werden nur gebildet, wenn ihnen zu versteu-
ernde zeitliche Differenzen gegeniiberstehen oder die Realisierbarkeit dieser Steuervorteile mit hinreichender
Sicherheit bestimmt werden kann. Aktive latente Steuern werden, soweit erforderlich, auf den Betrag abge-
schrieben, der auf der Grundlage verflgbarer Informationen als wahrscheinlich realisierbar eingeschétzt
wird. Aktive und passive latente Steuern werden in der Periode um Anderungen der Steuergesetze und Steu-
ersitze bereinigt, in der die Anderungen beschlossen werden.

Grundlagen fur die Umrechnung von Fremdwahrungsposten

Die Aufstellung des K onzernabschlusses wie auch des Abschlusses der Muttergesellschaft erfolgt in EUR.
Der Konzernabschluss enthélt auf fremde Wahrung lautende Sachverhalte.

In den einbezogenen Einzel abschllissen werden Fremdwahrungsforderungen mit dem Kurs am Buchungstag
oder dem niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag, Fremdwahrungsverbindlichkeiten mit dem Kurs am Bu-
chungstag oder dem héheren Kurs am Bilanzstichtag bewertet, sofern keine Sicherungsgeschéfte abgeschlos-
sen sind oder geschlossene Positionen vorliegen. Im Falle von Sicherungsgeschéften erfolgt die Umrechnung
mit dem Sicherungskurs, bei geschlossenen Positionen mit dem Kurs am Buchungstag. Wie geschlossene
Positionen werden auch Verpflichtungen behandelt, denen noch nicht bilanzierte, aber deckungsfahige An-
spriiche gegen Garanten oder Gesellschafter gegenliber stehen.

Hieraus resultierende Kursdifferenzen werden erfolgswirksam erfasst. Kursaufwendungen sind im Posten
"sonstige betriebliche Aufwendungen”, Kursertrége im Posten "sonstige betriebliche Ertrége” erfasst.

Im Konzernabschluss erfolgt die Umrechnung der in auslandischer Wahrung aufgestellten Bilanzen mit dem
Kurs am Bilanzstichtag. Die Ertrége und Aufwendungen der in auslandischer Wahrung erstellten Gewinn-
und Verlustrechnungen erfolgen dagegen mit den Jahresdurchschnittskursen des Geschéftsjahres. Die auf
dieser Umrechnung beruhenden Wahrungsdifferenzen werden erfolgsneutral im Eigenkapital im Posten

" Ausgleichsposten aus der Wéahrungsumrechnung” erfasst.

D. Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten
der Konzernbilanz und der Konzer ngewinn- und Verlustrechnung

Bruttoanlagenspiegel

Die Aufgliederung und Entwicklung der Anlagenwerte ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Geschéfts ahresabschreibung

Die Geschéftgjahresabschreibung je Posten der Bilanz ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.
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Aufwendungen fir die Ingangsetzung und Erweiter ung des Geschaftsbetriebes

In den Posten wurden die Kaosten der Errichtung der spanischen und ruméni schen K onzerngesell schaften
nach dem jeweiligen Landesrecht eingestellt. Die Abschreibung erfolgt maximal Uber 5 Jahre.

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver haltnis besteht

Von diesen Forderungen entfallen TEUR 4.777 (Vorjahr: TEUR 3.472) auf Forderungen aus Lieferungen
und L eistungen.

Sonstige Ver mogensgegenstande/Rechnungsabgr enzungsposten

Unter den sonstigen V ermdgensgegenstanden wurden Steuererstattungsanspriiche in Hohe von ca.
TEUR 137 (Vorjahr: TEUR 13) ausgewiesen, die erst nach dem Bilanzstichtag entstehen.

In den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ist ein Disagio in Hohe von TEUR 146 (Vorjahr:
TEUR 25) einbezogen worden.

Derivative Finanzinstrumente

Die Gruppe setzt zur Absicherung des Zinsrisikos CAP ein, die als selbstéandiges Geschéft bilanziert und in
der Bilanz unter dem Aktivposten "Rechnungsabgrenzungsposten” ausgewiesen ist. Die Bewertung erfolgt
mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten oder dem niedrigeren aktuellen Marktwert. Die planméaf3ige Auf-
l6sung erfolgt linear. Auflésungen und Anderungen der Marktwerte werden aufwandswirksam im Finanzer-
gebnis dargestellt. Die Derivate hatten zum Bilanzstichtag einen Marktwert von TEUR 47.

Angaben Uber die Gattung der Aktien

Das Grundkapital von EUR 1.500.000,00 ist eingeteilt in 1.500 Aktien im Nennbetrag von je EUR 1.000,00.
Es handelt sich um Namensaktien, die nur mit Zustimmung durch die Hauptversammlung Ubertragbar sind.

Zusétzliche Angaben zu den Gewinnr licklagen

gesetzliche Ruck- andere Gewinnrick-
lagen lagen TEUR
TEUR
Stand 01.01.2007 150,0 3.783,9
Einnahmen HV aus Bilanzgewinn VJ 0,0 860,0
Entnahmen 0,0 -345,4
Stand 31.12.2007 150,0 4.298,5
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Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Der Konzernjahresiiberschuss betrdgt EUR 231.229,59. Unter Einbeziehung eines Gewinnvortrages von
EUR 5.193,77 ergibt sich ein verwendbares Ergebnis von EUR 236.423,36. Nach Entnahmen aus Gewinn-
riicklagen verbleibt ein Konzernbilanzgewinn von EUR 622.486,73.

Der Vorstand der Behr AG schlégt der Hauptversammlung vor, aus dem Bilanzgewinn einen Betrag in Hohe

von EUR 620.000,00 in die Gewinnrticklagen einzustellen und den verbleibenden Restbetrag von
EUR 2.486,73 auf neue Rechnung vorzutragen.

Ausgleichsposten fur die Anteile anderer Gesellschafter

TEUR
Stand 01.01.2007 -80,4
Kapitalverénderungen/Ausschiittungen 1447
Gewinnanteile 38
Verlustanteile -44.5
Stand 31.12.2007 23,6

Eigenkapitaldahnlicher Sonder posten/Genussrechtskapital/Stille Beteiligung

Genussrechtskapital und Einlagen stiller Gesellschafter wurden in einen eigenkapital &hnlichen Sonderposten
eingestellt. Die Einlagen der Glaubiger haben zwar Schuldcharakter und sind damit kein Eigenkapital. Die
Einlagen stehen aber der Gesellschaft langfristig bis 2013 zur Verfligung. Sie werden erfolgsabhéngig vergi-
tet und haften im Liquidations- und Insolvenzfall nachrangig. Insoweit d8hneln sie dem Eigenkapital .

Die Aufwendungen fir das Genussrechtskapital sind in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten "14.
Aufwendungen fir Genussrechtskapital” erfasst. Die Aufwendungen fir die stille Beteiligung sind in den
Posten "13. Zinsen und @nliche Aufwendungen” bzw. "20. auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines
Gewinnabfihrungs- oder Teilgewinnabf Uhrungsvertrages abgefihrte Gewinne' enthalten.

Sonder posten fur Zuschuisse und Zulagen

Fur erhaltene 6ffentliche Investitionszuschiisse wurde geméaf3 § 265 Absatz 5 HGB ein entsprechender Son-
derposten gebildet. Der Posten wird linear entsprechend der Abschreibungsdauer der bezuschussten Vermo-
gensgegenstande in jahrlichen Teilbetragen aufgel 6st. Die Aufldsung des Postens erfolgt Gber den Posten
"sonstige betriebliche Ertrage" und betragt im Geschéftsiahr TEUR 23. Im Berichtgahr wurden TEUR 68 in
den Posten eingestelIt. Der Aufwand ist in dem Posten " sonstige betriebliche Aufwendungen™ enthalten.

Steuerrickstellungen

In den Steuerrtickstellungen sind Riickstellungen fir latente Steuern in Hohe von TEUR 491 (Vorjahr:
TEUR 351) enthalten.

-212 -



Betrag der Verbindlichkeiten und Sicherungsrechte mit einer Restlaufzeit von mehr als5 Jahren

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren betrégt
TEUR 3.067 (Vorjahr: TEUR 2.170). Die Verbindlichkeiten sind als Verbindlichkeiten gegentiber Kreditin-
stituten (TEUR 3.067; Vorjahr: TEUR 170) und sonstige Verbindlichkeiten (TEUR 0; Vorjahr: TEUR 2.000)
bilanziert.

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder éhnliche Rechte gesichert
sind, betrégt TEUR 13.472 (Vorjahr: TEUR 633). Sie entfallen mit TEUR 13.335 (Vorjahr: TEUR 396) auf
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und mit TEUR 137 (Vorjahr: TEUR 237) auf sonstige Ver-
bindlichkeiten.

Die nachfolgenden Sicherungsarten und Sicherungsformen sind mit den Verbindlichkeiten verbunden:

- Burgschaften

- Grundschulden

- Sicherungsiibereignungen
- Garantien

Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver hdltnis besteht

Diese Verbindlichkeiten entfallen vollstandig auf Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Haftungsver héltnisse aus nicht bilanzierten Verbindlichkeiten gemai3 § 251 HGB

Haftungsverhaltnisse nach § 251 HGB Betrag
(Vorjahr)

aus Bestellung von Sicherheiten fur fremde Verbindlichkeiten TEUR 1.928
(TEUR 2.193)

aus Burgschaften TEUR 1.483
(TEUR 257)

Haftungsver haltnisse aus nicht bilanzierten
sonstigen finanziellen Ver pflichtungen

Aus Miet-, Leasing- und Pachtvertrégen bestehen nicht bilanzierte, sonstige finanzielle Verpflichtungen in
Hohe von ca. TEUR 2.445 (Vorjahr: TEUR 2.542). Daneben bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen
aus Bestellobligo in Hohe von TEUR 9.500 (Vorjahr: TEUR 0).

Erlauterung der auf3er or dentlichen Aufwendungen

Die auRRerordentlichen Aufwendungen im Vorjahr beinhalteten auf3erordentliche Aufwendungen fir Tro-
ckenschaden.
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Ertragsteuern
Zusammensetzung
Steuern Deutschland

Steuern Ausland
|atente Steuern

E. Sonstige Pflichtangaben

Namen der Mitglieder der Unternehmensor gane

Dem Aufsichtsrat gehérten folgende Personen an:

Herr Fritz Marschall, Vorsitzender, Geschéaftsfihrer
Herr Matthias Behr, Stellvertreter, Bankvorstand

Herr Prof. Dr. Siegfried Kleisinger, Hochschullehrer
Herr Prof. Dr. Hans-Christoph Scharpf, Hochschullehrer
Herr Juan Bernal Roldan, Geschéftsfiihrer

Herr Holger Buck, Abteilungsleiter

Dem Vorstand gehdrten an:

Herr Rudolf Behr, Vorsitzender

Frau Christiane Behr, Personalvorstand
Herr Matthias Bartels, Vertriebsvorstand
Herr Ralf Dorka, Produktionsvorstand
Herr UIf Wittlich, Finanzvorstand

Vergiutungen der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates

TEUR

655,3
21,6

-265,0

411,9

Die Gesamtbeziige des V orstandes betrugen fiir das abgelaufene Geschaftsahr TEUR 604 (Vorjahr:

TEUR 936), die des Aufsichtsrates TEUR 52 (Vorjahr: TEUR 60).
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Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftg ahres
beschaftigten Arbeitnehmer

Arbeitnehmergruppen Zahl (Vorjahr)
Arbeitnehmer in Deutschland 537 (562)
Arbeitnehmer in Spanien 335 (282)
Arbeitnehmer in Rumanien 208 (109)
Arbeitnehmer in Polen 44 ( 44)
Arbeitnehmer in Portugal 10(_0)

1.134 (997

Seeveta -Ohlendorf, 28. April 2008

Behr AG
Vorstand

Rudolf Behr Christiane Behr Matthias Bartels Raf Dorka UIf Wittlich
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Behr AG

Seevetal

Aufwendungen fiir die I ngangsetzung und
Erweiterung des Geschéftsbetriebes

Anlagever mogen

Immaterielle Ver mégensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Geschéfts- oder Firmenwert

Geschéfts- oder Firmenwert
aus der Kapitalkonsolidierung

geleistete Anzahlungen

Immaterielle Vermogensgegenstande

Sachanlagen

Grundstlicke, grundstticksglei che Rechte und Bauten
einschliefflich der Bauten auf fremden Grundstuicken

technische Anlagen und Maschinen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausst.

geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Waéhrung-

KONZERN-ANLAGENSPIEGEL zum 31. Dezember 2007

Umbu- Waéhrung-

Abschreibun-

Anschaffungs- Zugange Kumulierte Buchwert Buchwert
sum- chungen sum- gen
rechnungs- u ! rechnungs- Zuschreibun-
Herstellungs- diff. Abgange Abschreibungen Giff. gen
kosten vom
Ansch.ko. kum. Abschr. 01.01.2007
01.01.2007 2007 31.12.2007 2007 bis 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
8.606,17 -13,00 51.433,52 0,00 6.776,51 -12,10 6.822,58 44.657,01 46,97
-8.592,87
302.707,09 15.252,44 266.382,20 33.368,74 51.577,33 69.693,63
0,00
51.129,19 0,00 37.380,19 3.411,00 13.749,00 17.160,00
471.887,69 2.660,16 137.440,85 118.638,16 337.107,00 453.085,00
15.000,00 0,00 0,00 0,00 15.000,00 15.000,00
0,00
840.723,97 0,00 17.912,60 0,00 441.203,24 0,00 155.417,90 417.433,33 554.938,63
0,00
4.908.965,50 7.975,84 6.220.448,45 2.279.912,82 0,00 250.101,10 8.837.432,76 2.860.642,43
7.491.956,56 -54.883,72 1.899.551,18 4.688.754,76 -4.091,37 619.962,37 4.335.531,39 3.349.232,01
-312.337,87
2.516.104,27 -738,92 425.888,27 2.056.410,40 116,90 314.621,53 689.449,68 666.368,43
-195.393,54
364.205,16 7.658,71 2.589.555,56 0,00 0,00 0,00 2.490.372,08 364.205,16
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-471.047,35

Sachanlagen 15.281.231,49 -39.988,09 11.135.443,46 0,00 9.025.077,98 -3.974,47 1.184.685,00 16.352.785,91 7.240.448,03
-978.778,76
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Behr AG

Seevetal

I11. Finanzanlagen

Beteiligungen an assoziierten Unterneh-
1. men

2. sonstige Beteiligungen

3. Wertpapiere des Anlagevermbgens
4. sonstige Ausleihungen

5. Genossenschaftsanteile

Finanzanlagen

Anlagever mégen

KONZERN-ANLAGENSPIEGEL zum 31. Dezember 2007

Anschaffungs Wahrungsum- Zugénge  Umbuchungen  Kumulierte  Wé&hrungsum- Abschreibungen  Buchwert Buchwert
Herstellungs- rechnungsdiff.  Abgéange Abschreibungen rechnungsdiff. Zuschreibungen
kosten Ansch.ko. kum. Abschr. vom 01.01.2007
01.01.2007 2007 31.12.2007 2007 bis31.12.2007  31.12.2007 31.12.2006
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
134.213,47 2.790,78 -15.528,37 -178.935,25 -31.440,43 300.411,14 276.368,61
0,00 -0,01 15.528,37 5.339,67 0,00 10.188,69 0,00
0,00
1.000,00 0,00 0,00 0,00 1.000,00 1.000,00
2.359.501,36 3.019.897,23 0,00 0,00 5.377.555,61 2.359.501,36
-1.842,98
2.687,18 610,00 3.297,18 2.687,18
2.497.402,01 3.023.298,00 0,00 -173.595,58 -31.440,43 5.692.452,62 2.639.557,15
-1.842,98
18.619.357,47 14.176.654,06 0,00 9.292.685,64 1.316.431,57 22.462.671,86 10.434.943,81
-980.621,74 -946,52
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Kapitalflussrechnung nach den Grundsétzen des
Deutschen Rechnungslegungsstandard Nr. 2 (DRS 2)

Bereich der gewohnlichen Geschéftstétigkeit 2007 2006
Euro Euro Euro
Umsatzeinzahlungen 174.413.935,91 171.802.732,14
sonstige betriebliche Einzahlungen 4.499.843,66 4.378.433,17
Beteiligungseinzahlungen 24.511,75 45.659,52
M aterialauszahlungen -124.698.380,20 -123.155.467,36
Personalauszahlungen -21.353.335,00 -19.072.609,06
sonstige betrieblichen Auszahlungen -32.491.441,5 -29.319.677,93
Finanzauszahlungen/-einzahlungen -1.344.431,99 -716.226,07
Steuerauszahl ungen/-einzahlungen -1.126.743,55 -828.468,80
Zahlungsmitteliber schuss aus der gewohnli-
chen Geschéftstatigkeit -2.076.040,92 3.134.375,61
I nvestitionsbereich
Auszahlungen fir den Erwerb von Gegensténden
des Anlagevermdgens -10.589.016,17 -4.617.743,00
davon immaterielle Vermdgensgegenstande
-69.346,12
davon Sachanlagen -10.519.670,05
Auszahlungen fiir die Gewahrung von Anleihen
oder dem Erwerb von Beteiligungen -3.023.298,01 -1.768.284,25
Einzahlungen aus dem Verkauf von Gegenstanden
des Anlagevermégens 331.359,61 472.317,82
davon immaterielle Vermdgensgegenstande
0,00
davon Sachanlagen 331.359,61
Einzahlung aus der Tilgung von Ausleihungen
oder der Verduf3erung von Beteiligungen 1.842,98 37.529,37
Zahlungsmittelfehlbetrag aus dem I nvestitions-
bereich -13.279.111,59 -5.876.180,06
Finanzierungsbereich
Auszahlungen an Gesellschafter 0,00 -460,39
Einzahlungen von Gesellschaftern 0,00 0,00
Aufnahme von Fremdkap./Riickz. Darlehen 15.709.747,75 4.169.775,98
Tilgung von Fremdkapital / Vergabe Darlehen -562.762,17 -1.143.167,68
Zahlungsmittelliber schuss aus dem Finanzie-
rungsbereich 15.146.985,58 3.026.147,91
Wahrungsbedingte Veranderung des Finanz-
mittelfonds -503.033,61 0,00
V erénderung des Zahlungsmittelbestandes -711.200,54 284.343,46
Stand Zahlungsmittelbestand am Anfang der Peri-
ode 2.435.892,32 2.151.548,86
Stand Zahlungsmittel bestand am Ende der Periode
1.724.691,78 2.435.892,32
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Untersch.

betrag aus
Gezeichn. Gewinn- Wahrungs- Bilanz-

in TEUR Kapital ricklagen umrechn. gewinn Gesamt
Stand 01.01.2006 1.500 3.101 0 724 5.325
Einstellungen HV aus Bilanzgewinn Vorjahr 720 -720 0
Konzern-Jahrestiberschuss 894 894
Auf andere Gesellschafter entfallendes Ergeb-

nis 80 80
Einstellungen in Gewinnriicklagen 113 -113 0
Wahrungsveranderungen 45 45
Stand 31.12.2006/01.01.2007 1.500 3.934 45 865 6.344
Einstellungen HV aus Bilanzgewinn Vorjahr 860 -860 0
Konzern-Jahresiiberschuss 231 231
Auf andere Gesellschafter entfallendes Ergeb-

nis 41 41
Entnahmen aus Gewinnriicklagen -345 345 0
Wahrungsveranderungen -539 -539
Stand 31.12.2007 1.500 4.449 -494 622 6.077
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LAGEBERICHT Konzernabschluss 2007

Gliederung K onzer nlagebericht
A. Uberblick tber den Geschéftsverlauf
40. Beschreibung Geschéftsverlauf
41. Gesamtwirtschaftliche und branchenspezifische Rahmenbedingungen
42. Wesentliche Entwicklungen im abgel aufenen Geschéaftsjahr
B. Darstellung der Lage des Konzerns
Darstellung der Vermdgenslage
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A. Uberblick Uiber den Geschaftsverlauf

|. Beschreibung Geschéftsver lauf

Das Geschéftsjahr 2007 war fur die Unternehmensgruppe Behr nur teilweise erfolgreich. Die Ver-
marktung von K ohlkulturen konnte in der Sommersaison zu Preisen durchgefihrt werden, welche tiber
dem langjdhrigen Mittel lagen. Die Vermarktung von Salatkulturen, insbesondere von Eisbergsal at,
konnte nur zu einem sehr niedrigen Verkaufspreis erfolgen.

Die Geschéftstéatigkeit unserer Unternehmensgruppe richtet sich hauptsachlich auf die Vermarktung
des Gemiises der Erzeugerorganisation fir Obst und Gemiise M ecklenburger Ernte GmbH. In der
Mecklenburger Ernte sind Erzeuger aus den Bundeslandern Mecklenburg-V orpommern, Niedersach-
sen, Hamburg, Sachsen-Anhalt und Brandenburg sowie aus Spanien, Polen und Rumanien zusammen-
gefasst. Aullerdem wurde GemUse von weiteren Erzeugern aus Deutschland und der Européi schen
Union gehandelt.

Im Mittel punkt des V ertriebes standen wie bisher der organisierte Lebensmittel einzelhandel und
Grofkunden aus der Industrie.

I1. Gesamtwirtschaftliche und branchenspezifische Rahmenbedingungen

Der Verzehr von Gemiise als Grundnahrungsmittel befindet sich auf einem hohen Niveau. Allerdings
kam es, hervorgerufen durch viele Niederschlagstage, zu keinen zusétzlichen Nachfrageimpul sen vom
Markt, so dass der Verbrauch im Vergleich zum Vorjahr a's ricklaufig eingeschétzt wird.

Die Konzentration im Lebensmitteleinzelhandel setzte sich fort. So tbernahm die REWE die Lebens-
mittel-

sparte der saarléndischen Handel sgruppe Distributa. Zusétzlich wurde angekindigt, dass die REWE
die Verbrauchermarktkette Extra von der Metro erwerben wird. Im November 2007 kundigte die E-
DEKA die Ubernahme der Mehrheit am L ebensmitteldiscounter Plus von der Tengelmann-Gruppe an.

Der Geschéftsverlauf war in der Branche insgesamt positiv.
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I11. Wesentliche Entwicklungen im abgelaufenen Geschaftg ahr

In 2007 wurde mit dem Bau einer neuen zentralen Kihlhalle in Ohlendorf begonnen. Diese Entschei-
dung wurde geféllt, dadas in den letzten Jahren kontinuierlich gestiegene Geschéaftsvolumen nur noch
eingeschrankt bewadltigt werden konnte.

Der Geschéftsverlauf 2007 ist positiv zu beurteilen. Die Kostenstruktur im Handel sgeschéft hat sich
zum Vorjahr nur unwesentlich geéndert. Unsere Prognosen haben sich allerdings im abgelaufenen
Geschéaftgahr nicht erfullt. Wesentliche fir den Geschéftsverlauf charakteristische Zahlen im Ge-
schéftsjahr 2007 sind:

43. Die Umsatzerl0se stiegen um TEUR 5.367 auf TEUR 179.648 (+3 %).
44, Das Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit ist vor allem wegen der Anlaufverluste an
den audlandischen Standorten von TEUR 2.091 in 2006 auf TEUR 831 in 2007 gesunken.

In 2007 haben wir eine Tochtergesellschaft in Portugal gegriindet.

B. Darstellung der Lage desKonzerns
|. Darstellung der Ver mégenslage

Die Lage des Konzerns hinsichtlich seiner Vermogens-, Finanz- und Ertragsbewertung hat sich im
Vergleich zum Vorjahr weiter verschlechtert.

Die Finanzierung der Behr-Gruppe speist sich aus drei Quellen. Durch die Thesaurierung der Gewinne
des Vorjahresist die Innenfinanzierung weiter verbessert worden. Die Investitionen und strategische
Geschéftsausweitung wurden langfristig finanziert. Die laufenden Handel sgeschéfte sind mit Konto-
korrentkrediten und Uber Factoring finanziert worden. Im Jahr 2007 war die Liquiditét stets positiv
und zu keinem Zeitpunkt gefahrdet.

In der folgenden Ubersicht sind die Bilanzpositionen zum 31.12.2007 den V orjahreswerten gegen-
Ubergestellt. Die wesentlichen Veranderungen der einzelnen Bilanzposten sind nachfolgend erlautert.

2007 2006 +/-
TEUR % TEUR % TEUR

Aufwendungen Ingangsetzung/Erweit. 45 0 0 0 45
Immaterielle Vermdgensgegenstande 417 1 555 1 -138
Sachanlagen 16.353 28 7.240 19 9.113
Finanzanlagen 5.692 10 2.640 7 3.052
langfristig gebundenes Vermogen 22508 39 10435 27 12073
Vorréte 11.195 20 9.815 26 1.380
Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen 8.557 15 5.729 15 2.828
Forderungen ggu. Unternehm.m.Beteil .verh. 6.245 11 3.755 10 2.490
sonstige Vermdgensgegenstéande 4477 8 4.954 13 477
Rechnungsabgrenzungsposten 1.580 3 739 2 841
Abgrenzung latenter Steuern 1.113 2 86 0 1.027
kurzfristig gebundenes Vermogen 33167 59 25078 66 8089
liquide Mit-
tel 1.725 3 2.436 6 -711

57.399 100 37.949 100 19.450
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TEUR % TEUR % TEUR

Gezeichnetes Kapital 1.500 3 1.500 4 0
Gewinnricklagen 4.449 8 3.934 11 515
Konzerngewinn 622 1 865 2 -243
Ausglei chsposten Wahrungsumrechnung -494 -1 45 0 -539
Ausgleichsposten anderer Gesell schafter 24 0 -80 0 104
Ei genkapital 8hnl.SoPo/Genussrechte 6.000 10 4.000 11 2.000
Sonderposten Zuschiisse 60% 189 0 162 0 27
Langfristig verfugbares Kapital 12290 21 10426 28 1.864
Sonderposten Zuschiisse/RL 40% 126 0 108 0 18
Ruickstellungen (> 1 Jahr) 491 1 351 1 140
Verbindlichkeiten Kreditinstitute (> 1 Jahr) 8.124 14 170 0 7.954
sonstige Verbindlichkeiten (>1 Jahr) 1.044 2 2.153 6 -1.109
mittelfristiges Fremdkapital 978 7 2782 7 7.003
Ruickstellungen (< 1 Jahr) 2.697 5 3.122 8 -425
Verbindlichkeiten Kreditinstitute (< 1 Jahr) 8.035 14 1.279 3 6.756
kurzfristige Verbindlichkeiten 24.591 43 20.326 54 4.265
Rechnungsabgrenzungsposten 1 0 14 0 -13
kurzfristiges Fremdkapi-
tal 35.324 62 24.741 65 10.583

57.399 100 37.949 100 19.450

Das Gesamtvermogen hat sich gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 19.450 (+ 51 %) erhoht. Die Erho-
hung resultiert sowohl aus der Erhéhung des langfristig gebundenen als auch des kurzfristig gebunde-
nen Vermogens. Die Steigerung ergibt sich dabei vor allem aus der weiteren Geschéaftsausweitung und
der Etablierung der Standorte der Tochtergesellschaften in Polen, Ruméanien und Portugal.

Im Berichtgahr konnte eine welitere stille Beteiligung in Héhe von TEUR 1.000 eingeworben und eine
be-

stehende stille Beteiligung vertraglich so gestaltet werden, dass sie eigenkapital dhnlichen Charakter
erhalten hat. Vor allem durch diese Kapital stérkung und des Konzernergebnisses von TEUR 231 er-
hohte sich das langfristig verfligbare Kapital von TEUR 10.426 auf TEUR 12.290. Gegenlaufig hat
sich durch eine Schwéche der ruméanischen und polnischen Wahrung der Ausgleichsposten aus der
Wahrungsumrechnung entwickelt. Die Eigenkapitalquote hat sich unter Berlicksichtigung der eigen-
kapitaldhnlichen Posten fir Genussscheinkapital und stille Beteiligung gegentiber dem Vorjahr von 28
% auf 21 % verschlechtert.

Zur Analyse der Vermoégenslage des Konzerns wurden die folgenden Vermégens- und Kapital struk-
turkennzahlen ermittelt.

Kennzahl Kennzahldefinition

Forderungsintensitét = Forderungen / Gesamtvermégen

Eigenkapitalquote = (Eigenkapital + Eigenkapitaldhnl. SoPo/Genussrechte +
60 % SoPo/Zuschiisse) / Gesamtkapital

Fremdkapital quote = Fremdkapital / Gesamtkapital

Dynamischer

Verschuldungsgrad = Cashflow / kurz- und mittelfristiges Kapital
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2007 2006 2005
% % %
Forderungsintensitét 38,3 40,2 45,3
Eigenkapitalquote 214 275 21,7
Fremdkapital quote 78,6 72,5 78,3
Dynamischer V erschuldungsgrad 51 11,1 19,9

Mit einer Eigenkapitalquote von 21 % ist die Kapital ausstattung des Konzerns sehr gut. Der Anteil der
Fremdfinanzierung an dem Gesamtkapital betragt 79 %. Die Inanspruchnahme von Kontokorrentkre-
diten dient der Vorfinanzierung der Vermarktung, der Zwischenfinanzierung von Investitionen in den
Tochtergesellschaften sowie zur Ausweitung des Geschéftsbetriebes. Insbesondere fir die Engage-
ments in Polen, Rumanien und Spanien sowie die Neugriindung in Portugal wurden umfangreiche
Finanzmittel investiert. Fir die Finanzierung waren im Saisonverlauf Kreditlinien in Héhe von bis zu
TEUR 8.870 zugesagt. Diese waren zum 31.12.2007 in Hohe von TEUR 6.765 in Anspruch genom-
men.

II. Darstellung der Ertragslage und des Geschéaftser gebnisses
In der folgenden Ubersicht sind die Ertrage und Aufwendungen des Berichtsjahres aufbereitet und den

Vorjahreswerten gegeniibergestellt. Die wesentlichen Veranderungen der einzelnen GuV—Posten sind
nachfolgend erlautert.

2007 2006 +/-

TEUR % TEUR % TEUR %
Umsatzerl6se 179.648 174.282 5.366
Bestandsverénderung/akt.Eigenleist. 959 1.741 -782
Gesamtleistung 180.607 100 176.023 100 4.584 3
Wareneinsatz -128.523 -71  -126.881 -72 -1.642 1
Roherttag 52084 20 49142 28 2942 | 6
Personal aufwand -21.442 -12 -19.073 -11 -2.369 12
Abschreibungen -1.347 -1 -921 -1 -426 46
sonstige betriebliche Aufwendungen -31.388 -17 -30.021 -17 -1.367 5
sonstige betriebliche Ertrage 4,142 2 3.433 2 709 21
Betriebsergebnis 2049 1 2.560 1 Sl 20
Zins- und Beteiligungsertrége 574 0 525 0 49 9
Zinsaufwendungen, Aufwendungen
Genussrechte/Abschreibungen FA -1.793 -1 -994 -1 -799 80
Finanzergeonis 1218 1 469 0 749 160
Ergebnisder gewohnli- 831 0 2.091 1 -1.260 -60
cen
Geschaftstatigkeit
a.0. Aufwendungen 0 0 -442 0 442 -100
ao. Ergeonis o 0 442 0 a2 -100
Ergebnisvor Steuern 831 0 1.649 1 -818 -50
Steuern -529 0 -554 0 25 -5
gewinnabhéangig.Vergut./Gar.div. -71 0 -201 0 130 0
Konzer njahrestiber schuss 231 0 894 1 -663 -55
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Die Gesamtleistung erhéhte sich um TEUR 4.584 (+ 3 %) auf TEUR 180.607. Die Materialaufwands-
quote blieb auf Vorjahresniveau bei ca. 71 %.

Der Anstieg des Personal aufwands und der sonstigen betrieblichen Aufwendungen ist vor allem auf
die Ausweitung des Geschéftsbetriebes zurlickzuf Uihren.

Im Ertragsteueraufwand enthalten sind latente Steuern von TEUR 265 (Vorjahr: TEUR 252).

Das Konzernergebnis hat sich trotz gestiegener Gesamtleistung verringert, weil das Konzernergebnis
weiterhin insbesondere durch Kosten der Errichtung von neuen und Erweiterung bestehender Standor-
te belastet ist.

Zur Analyse der Ertragslage der Unternehmensgruppe wurden die folgenden Rentabilitétskennzahlen
und Aufwandsstrukturkennzahlen ermittelt.

Kennzahl Kennzahldefinition
Umsatzrentabilitét = Gewinn vor Steuern / Gesamtleistung
Gesamtkapital rentabilitéat = (Jahresergebnis + Steuern + Zinsen + gewinnabh.Entg.st.Ges.) /
Gesamtkapital
Materia quote = Materiadlaufwand / Gesamtleistung
Personalquote = Personalaufwand / Gesamtleistung
2007 2006 2005
% % %
Umsatzrentabilitét 0,4 0,8 1,6
Gesamtkapital rentabilitét 4.6 7,0 9,2
Material quote 71,2 72,1 84,2
Personalquote 11,9 10,8 9,7

Bedingt durch die weitere Investitionstétigkeit des Konzerns und die Preisentwicklung im Geschéfts-
jahr haben sich die Rentabilitdtskennzahlen leicht verschlechtert. Material- und Personalquoten sind
aber weiter nahezu konstant.

[11. Darstellung der Finanzlage

Zu den Zahlungsstromen der Unternehmensgruppe getrennt nach laufender Geschéftstétigkeit, I nvesti-
tionstétigkeit und Finanzierungstétigkeit wird auf die Konzern-Kapital flussrechnung verwiesen.

Zur weiteren Analyse der Finanzlage wurden unter Berticksichtigung der Fristigkeit von Forderungen
und Vermogensgegensténden die folgenden Deckungsgrade im Verhdltnis zu den Verpflichtungen
innerhalb eines Jahres ermittelt:

Kennzahl Kennzahldefinition

Liquiditat 2. Gradesin % = (flussige Mittel + Forderungen) / kurzfristige Verbindlichkeiten
Liquiditat 3. Gradesin % = Umlaufvermdgen / kurzfristige Verbindlichkeiten

Cashflow in TEUR = Erg.d.gew.Gesch.tét. + Abschreibungen + Erhohung langfr. Riick-
stellung
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2007 2006 2005

Liquiditét 2. Grades 41,3 715 72,7
Liquiditét 3. Grades 60,8 111,2 105,9
Cashflow 23180 3.054,0 3.9440

Die Liquiditatssituation des Konzernsist positiv. Im Berichtgahr sind keine Liquiditatsengpéasse ein-
getreten. Nach der Finanzplanung fur das Geschéftsjahr 2008 sind keine Liquiditatsengpésse absehbar.

C. Prognosebericht
|. Darstellung der voraussichtlichen Entwicklung in Chancen und Risiken

Die Beurteilung der zu erwartenden Entwicklung unserer Unternehmensgruppe ist weiterhin positiv.
Die Unternehmensgruppe ist auf Grund der Kostenfihrerschaft wettbewerbsféhig und hat eine sehr
starke Marktposition. Auch personell ist der Konzern gut aufgestellt.

Der Aufbau neuer Standorte in Mittel— und Osteuropa wird die Position der Unternehmensgruppe
mittelfristig weiter verbessern. Der im Geschéftsjahr erstmalig in Produktion gegangene Standort in
Portugal wird eine feste Alternative zu Spanien.

In Zukunft werden wir an unserer bewahrten Geschaftspolitik festhalten. Nur in Einzelbereichen sind
Ande-

rungen vorzunehmen. Dies betrifft insbesondere die Entwicklung der neuen ausléndischen Standorte.
Durch ein stérkeres Produktions- und K ostenmanagement sowie die Erschlief3ung von Absatzmérkten
im euro-

péischen Ausland sollen die au3erplanmaliigen Verluste insbesondere an den neuen Standorten besei-
tigt werden.

Die Chancen zur Entwicklung und V erbesserung der gesamtwirtschaftlichen Situation unserer Bran-
che beurteilen wir positiv.

Unser Ergebnis wird sich in Zukunft voraussichtlich leicht verbessern. Die Marktsicherung hat fir die
Geschéftsfiihrung Vorrang vor der kurzfristigen Gewinnmaximierung.

Die im Geschéftsjahr 2008 in Betrieb gehende Logistikzentralhalle in Ohlendorf wird die Logistik und
damit mittelfristig auch die Kostenstruktur weiter verbessern.

I. Ergebnisprognose fur das Geschéftgahr 2008

Fir das Jahr 2008 erwartet die BEHR-Gruppe eine positive Geschéftsentwicklung. Angestrebt wird
ein leichtes Gewinnwachstum, zu dem insbesondere die Auslandsgesellschaften beitragen sollen.
D. Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftg ahres

(Nachtragsbericht)

Vorgéange von wesentlicher Bedeutung haben sich nach dem Bilanzstichtag nicht ereignet.
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E. Risikobericht zu bestandsgefahrdenden oder entwicklungsbeeintréchtigenden Risiken

Aus heutiger Sicht sind keine bestandsgefahrdenden bzw. die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich beeintréchtigenden Risiken erkennbar.
Ein Risikomanagementsystem ist im Konzern etabliert und wird laufend gepflegt.
Die Uberwachung von unternehmerischen Risiken wird durch den Vorstand und die Geschéftsfuihrun-
gen der Konzerngesellschaften personlich laufend durchgefiihrt.
Dabel stehen folgende Risiken gesondert im Fokus:

a Umfeld- und Branchenrisiken

unternehmensstrategische Risiken

b. Informationstechnologierisiken

c. Preisrisiken

finanzwirtschaftliche Risiken

d. Investitionsrisiken auf ausléndischen Mérkten

Durch ein umfassendes monatliches Planungs- und Berichtswesen wird sichergestellt, dass die Ge-
schéftsfihrung tber mogliche Risiken regelméfdig und zeitnah informiert wird und somit unmittel bar
notwendige Gegenmal3nahmen ergriffen werden kénnen.

Im Rahmen der Risikosteuerung sollen Gefahren ausgeschlossen oder zumindest erheblich reduziert
werden.

F. Sonstige Angaben

I. Risskomanagementziele und Finanzinstrumente

Zur Absicherung des Zinsniveaus wurden CAP-Geschéfte abgeschl ossen.

I1. Forschung und Entwicklung

Unsere Forschungs- und Entwicklungsaktivitéten richten sich auf die Erweiterung der Produktpal ette
sowie auf die qualitative Verbesserung unserer Produkte. Schwerpunkte bilden dabei kundenspezifi-
sche Aufbereitungsformen sowie die Schaffung von Alleinstellungsmerkmalen. Insbesondere in den

Erzeugerbetrieben wird das Ziel der positiven Geschmacksbeeinflussung tber die Sortenwahl hinaus
angestrebt.

Seeveta -Ohlendorf, 07. Mai 2008

BEHR AG
Vorstand
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Kapitalflussrechnung nach den Grundsétzen des

Deutschen Rechnungslegungsstandard Nr. 2 (DRS 2)

Bereich der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 2007 2006
Euro Euro Euro
Umsatzeinzahlungen 174.413.935,91 171.802.732,14
sonstige betriebliche Einzahlungen 4.499.843,66 4.378.433,17
Beteiligungseinzahlungen 24.511,75 45.659,52
Materialauszahlungen -124.698.380,20 -123.155.467,36
Personal auszahlungen -21.353.335,00 -19.072.609,06
sonstige betrieblichen Auszahlungen -32.491.441,5 -29.319.677,93
Finanzauszahlungen/-einzahlungen -1.344.431,99 -716.226,07
Steuerauszahlungen/-einzahlungen -1.126.743,55 -828.468,80
ZahlungsmittelGber schuss aus der gewohn-
lichen Geschéaftstatigkeit -2.076.040,92 3.134.375,61
I nvestitionsber eich
Auszahlungen fir den Erwerb von Gegenstan-
den des Anlagevermdgens -10.589.016,17 -4.617.743,00
davon immaterielle Vermdgensgegenstande
-69.346,12
davon Sachanlagen -10.519.670,05
Auszahlungen fir die Gewahrung von Anlei-
hen oder dem Erwerb von Beteiligungen -3.023.298,01 -1.768.284,25
Einzahlungen aus dem Verkauf von Gegens-
ténden des Anlagevermogens 331.359,61 472.317,82
davon immaterielle Vermdgensgegenstéande
0,00
davon Sachanlagen 331.359,61
Einzahlung aus der Tilgung von Ausleihungen
oder der Veraulerung von Beteiligungen 1.842,98 37.529,37
Zahlungsmittelfehlbetrag aus dem | nvestiti-
onsbereich -13.279.111,59 -5.876.180,06
Finanzierungsbereich
IAuszahlungen an Gesellschafter 0,00 -460,39
Einzahlungen von Gesellschaftern 0,00 0,00
Aufnahme von Fremdkap./Rickz. Darlehen 15.709.747,75 4.169.775,98
Tilgung von Fremdkapital / Vergabe Darlehen -562.762,17 -1.143.167,68
Zahlungsmitteltiber schuss aus dem Finan-
Zierungsbereich 15.146.985,58 3.026.147,91
Wahrungsbedingte Ver anderung des Fi-
nanzmittelfonds -503.033,61 0,00
V erdnderung des Zahlungsmittel bestandes -711.200,54 284.343,46
Stand Zahlungsmittel bestand am Anfang der
Periode 2.435.892,32 2.151.548,86
Stand Zahlungsmittel bestand am Ende der
Periode 1.724.691,78 2.435.892,32
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K onzerneigenkapital verénderungsrechnung

flr das Geschéftsjahr 2007

Untersch.
betrag aus
Gezeichn. Gewinn- Wahrungs- Bilanz-

in TEUR Kapital ricklagen umrechn. gewinn Gesamt
Stand 01.01.2006 1.500 3.101 0 724 5.325
Einstellungen HV aus Bilanzgewinn Vorjahr 720 -720 0
Konzern-Jahrestiberschuss 894 894
Auf andere Gesellschafter entfallendes Ergeb-
nis 80 80
Einstellungen in Gewinnriicklagen 113 -113 0
Wahrungsveranderungen 45 45
Stand 31.12.2006/01.01.2007 1.500 3.934 45 865 6.344
Einstellungen HV aus Bilanzgewinn Vorjahr 860 -860 0
Konzern-Jahresiiberschuss 231 231
Auf andere Gesellschafter entfallendes Ergeb-
nis 41 41
Entnahmen aus Gewinnriicklagen -345 345 0
Wahrungsveranderungen -539 -539
Stand 31.12.2007 1.500 4.449 -494 622 6.077
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Bestatigungsver mer k des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Behr AG aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapital spiegel — und den Konzernlagebe-
richt fir das Geschéaftgahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007 mit einer Bilanzsumme von Euro
57.399.147,31 und einem Konzerngewinn von Euro 622.486,73 geprift. Die Aufstellung von Kon-
zernabschluss und K onzernlagebericht nach den deutschen handel srechtlichen Vorschriften und den
erganzenden Regelungen des Aktienrechts und der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzli-
chen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten
Prufung eine Beurteilung Uber den K onzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmal3iger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstol3e, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsét-
ze ordnungsmaliger Buchfihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstétigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tiber mégliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungsl egungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben im Konzernabschluss und Konzern-
lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und K onsolidierungsgrundsétze und der
wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung
eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung
und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaliiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Kon-
zernlagebericht steht im Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung zutref-
fend dar.

Hamburg, 19. Mai 2008
SKN

Schlarmann Kilian Niemeyer GmbH
Wirtschaftsprifungsgesel | schaft

gez. Dr. Josef Schlarmann gez. Roland Kili-

Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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K onzer nhalbjahresabschluss zum 30. Juni 2008 (HGB)
der
Behr AG

Seevetal

(ungepr Uft)
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KONZERNZWISCHENBILANZ zum 30. Juni 2008
(ungepr tift)

Behr AG
Seevetal

AKTIVA

w N

Aufwendungen fur dielngang-
setzung und Erweiterung des
Geschéftsbetriebs

Anlagever mégen

Immaterielle Vermdgens-
gegenstande

Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

Geschéfts- oder Firmenwert
Geschéfts- oder Firmenwert
aus der Kapitalkonsolidierung
geleistete Anzahlungen

Sachanlagen

Grundstiicke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten
einschliefdlich der Bauten

auf fremden Grundstticken
technische Anlagen und
Maschinen

andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung
geleistete Anzahlungen und
Anlagenim Bau

Finanzanlagen

Beteiligungen an assoziierten
Unternehmen

sonstige Beteiligungen
Wertpapiere des
Anlagevermdgens

sonstige Ausleihungen
Genossenschaftsanteile

Euro

79.535,25
10.749,00

280.706,62
15.000,00

8.592.812,15
5.876.897,25
719.247,05

9.406.144,05

306.507,07
10.188,69

1.000,00
5.158.555,61
3.297,18
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30. Juni 2008
Euro

41.279,47

385.990,87

24.595.100,50

5.479.548,55



Ubertrag
Ubertrag

C.

Umlaufver mégen
Vorrate

Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe

unfertige Erzeugnisse,
unfertige Leistungen

fertige Erzeugnisse und Waren
geleistete Anzahlungen

Forderungen und sonstige
V ermdgensgegenstande

Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen

Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungs-
verhdtnis besteht

sonstige Vermdgensgegenstande

K assenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks
Rechnungsabgrenzungsposten

Abgrenzung latenter Steuern

30.501.919,39
30.501.919,39

4.751.302,46

6.700.407,84
290.601,75
0,00

11.742.312,05

10.845.060,04

10.394.500,90
11.070.452,34
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32.310.013,28

964.434,23
1.845.613,06

2.334.222,60

79.698.514,61



KONZERNZWISCHENBILANZ zum 30. Juni 2008

(ungepr uft)
Behr AG
Seevetal

PASSIVA

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
1. Gewinnrticklagen

1. gesetzliche Rucklage
2. andere Gewinnriicklagen

I11. Ausgleichsposten aus der
Wahrungsumrechnung

IV. Konzernverlust

V. Ausgleichsposten fir die An-
teile anderer Gesellschafter

B. Eigenkapitalahnlicher Sonder-
posten/Genussr echtskapital/
Stille Beteiligung

C. Sonderposten flr Zuschisse
und Zulagen

D. Ruckstellungen

1. Steuerrlickstellungen
2. sonstige Riickstellungen

E. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten

2. erhatene Anzahlungen
auf Bestellungen

3. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

4. Verbindlichkeiten gegentiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht

5. sonstige Verbindlichkeiten

F. Rechnungsabgrenzungsposten

30. Juni 2008
Euro Euro

1.500.000,00

150.000,00
4.918.512,30

5.068.512,30
-418.104,69

-3.764.354,97

-108.945,10

6.000.000,00

420.050,05

666.112,95
3.130.471,41

3.796.584,36

24.814.070,95

0,00

16.146.711,14

20.784.019,24
5.459.971,33

67.204.772,66
0,00

79.698.514,61
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KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.bis 30.06.2008
(ungepr tift)

Behr AG
Seevetal

a)

b)

b)

a)

10.

Umsatzerl6se

Erhdhung des Bestands an
fertigen und unfertigen
Erzeugnissen

andere aktivierte
Eigenleistungen

sonstige betriebliche
Ertrége

Materialaufwand
Aufwendungen fir Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe
und fir bezogene Waren
Aufwendungen fir bezogene
Leistungen

Personal aufwand
Lohne und Gehélter
soziale Abgaben und
Aufwendungen fir
Altersversorgung und
fur Unterstiitzung

Abschreibungen

auf immaterielle Vermégens-
gegenstande des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen
sowie auf aktivierte
Aufwendungen fir die Ingang-
setzung und Erweiterung des
Geschéftsbetriebs

sonstige betriebliche
Aufwendungen

Ertrége aus Beteiligungen
an assoziierten Unternehmen

Ertrége aus anderen
Wertpapieren und Ausleihungen

01.01.-30.06.08

Euro Euro
76.502.930,30
-113.460,07
0,00
955.952,08
51.524.379,88
1.437.988,64
52.962.368,52
9.093.831,26
1.370.342,21
10.464.173,47
937.937,53
16.820.446,89
0,00
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%

100,00

-0,15

0,00

1,25

69,23

13,68

1,23

21,99

0,00

01.01.-30.06.07
Euro

69.569.728,87

-2.047.908,94

86.548,30

759.950,63

47.837.584,37

722.762,99

48.560.347,36

8.537.043,52

1.110.683,93

9.647.727,45

601.627,82

14.742.398,75

0,00



des Finanzanlagevermdgens

Ubertrag
Ubertrag

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

sonstige Zinsen und dhnliche

Ertrége

Aufwendungen fir Beteiligungen
an assoziierten Unternehmen

Zinsen und dhnliche
Aufwendungen

Aufwendungen fir Genussrechts-

kapital

Ergebnisder gewdhnlichen
Geschéaftstatigkeit

aulRerordentliche Aufwendungen
auf3erordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und

vom Ertrag

sonstige Steuern

auf Grund einer Gewinn-
gemeinschaft, eines
Gewinnabfuhrungs- oder
Teilgewinnabf ihrungsvertrags
abgefihrte Gewinne

Ausgleichszahlungen aus
Dividendengarantie

K onzer njahr esiiber schuss

Gewinnvortrag aus

dem Vorjahr

Entnahmen aus
Gewinnrtcklagen
aus anderen Gewinnriicklagen

-927.374,38

7047191
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61.162,00

-3.778.342,10
-3.778.342,10

162.181,13

0,00

1.050.915,36

89.267,00

-4.756.343,33

0,00

0,00

-856.902,47

0,00

0,00

-3.899.440,86

2.486,73

0,00

0,08

0,21

0,00

1,37

0,12

-6,22
0,00

0,00

-1,12

0,00

0,00

-5,10

0,00

0,00

61.154,80

-5.122.627,72
-5.122.627,72

138.430,82

0,00

460.796,24

78.000,00

-5.522.993,14

0,00

0,00

-1.348.713,39

68.098,31

-1.280.615,08

0,00

0,00

-4.242.378,06

5.193,77

0,00



Ubertrag
Ubertrag

25. Einstellungenin
Gewinnriicklagen

a) indie gesetzliche Ricklage

b) inandere Gewinnrlicklagen

26. auf andere Gesellschafter ent-
fallendes Ergebnis

27. Konzerngewinn

-3.896.954,13
-3.896.954,13
0,00
0,00
0,00
132.599,16
-3.764.354,97
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0,00

0,17

-4,92

-4.237.184,29
-4.237.184,29

0,00
0,00

0,00

225.402,73

-4.011.781,56




Behr AG,
Parkstrafle 2, 21220 Seevetal

Seevetal, den 15. Oktober 2008

UIf lich
Vorstand

U-1
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