Wertpapierprospekt

fir die Emission von
7,125 % Schuldverschreibungen
im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 3,5 Mio. der

Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG

ISIN: DEOOOATRE1US
WKN: AMRE1U

Die Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG (,Emittentin“) begibt voraussichtlich am 1. November 2012
Schuldverschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 3,5 Mio., eingeteilt in bis zu 3.500 Stiick auf
den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000 und zu einem Ausgabepreis von
100 % des Nennbetrags (,Schuldverschreibungen®). Die Schuldverschreibungen werden vom 1. November 2012
(einschlieBlich) bis 14. Januar 2023 (einschlief3lich) jahrlich nachtraglich am 15. Januar eines jeden Jahres und erst-
mals am 15. Januar 2013 mit 7,125 % p.a. bezogen auf ihren Nennbetrag verzinst und am 15. Januar 2023 zu ihrem
Nennbetrag an die Inhaber der Schuldverschreibungen (,Anleiheglaubiger®) zurtickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen einschlieRlich der Zinsanspriiche werden flr die gesamte Laufzeit in einer Globalurkunde
(ohne Zinsscheine) als Rahmenurkunde tber die Gesamtemission verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
60485 Frankfurt/Main in Girosammelverwahrung hinterlegt wird.

Dieser Wertpapierprospekt (,Prospekt”) stellt einen Prospekt im Sinne von Art. 5.3 der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (in der Fassung der Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 24. November 2010) dar und wurde fir ein offentliches Angebot der Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik
Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich erstellt. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) hat den Prospekt gemal dem Wertpapierprospektgesetz vom 22. Juni 2005 (zuletzt gedndert durch Artikel 1 des
Gesetzes vom 26. Juni 2012, BGBI. | S. 1375) nach einer Vollstandigkeitsprifung (die auch die Prifung der Koharenz und Ver-
standlichkeit der vorgelegten Informationen umfasst) gebilligt. Die BaFin berprift nicht die inhaltliche Richtigkeit der Angaben im
Prospekt, insbesondere sind die wirtschaftliche Eignung des Angebots sowie die Solvenz der Emittentin nicht Gegenstand der
Prifung. Die Billigung berechtigt auch — nach Notifizierung bei der luxemburgische Finanzmarktaufsicht CSSF (Commission de
Surveillance du Secteur Financier) und der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA) — zu einem offentlichen Angebot der
Schuldverschreibungen in Luxemburg und der Republik Osterreich. Der gebilligte Prospekt wird in gedruckter Form zur kostenlosen
Abgabe bei der Emittentin bereitgehalten und auf der Internetseite www.douro-cruiser-anleihe.de der Geschaftsfiihrung der Emit-
tentin veroffentlicht.

Die Schuldverschreibungen sind und werden nicht gemalR dem United States Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden
Fassung registriert und durfen deshalb innerhalb der USA oder an oder fir Rechnung oder zu Gunsten einer U.S. Person (vgl.
Definition in Regulation S, United States Securities Act 1933) nicht angeboten oder verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt ge-
maf einer Befreiung von den Registrierungspflichten des U.S. Securities Act. Weitere Beschrankungen des Angebots sind dem
Abschnitt ,Verkaufsbeschrankungen in diesem Prospekt zu entnehmen.

Datum des Prospekts: 26. Oktober 2012
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ZUSAMMENFASSUNG

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A1

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einfuhrung zu dem nachfol-
genden Prospekt zu verstehen. Anleger sollten jede Entschei-
dung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Prufung des ge-
samten Prospektes stltzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der
in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend ge-
macht werden, koénnte der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staa-
ten des Europaischen Wirtschaftsraumes die Kosten fir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen ha-
ben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fur die Zusam-
menfassung einschlieRlich der Ubersetzung hiervon iiber-
nommen haben, oder von denen der Erlass ausgeht, kénnen
haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zu-
sammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird
oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schlisselin-
formationen vermittelt.

A2

Verwendung des Pros-
pektes durch Finanzin-
termediare

Die Emittentin hat zum Datum des Prospektes noch keinem
Finanzintermediar die Zustimmung zur Verwendung des Pros-
pektes erteilt.

Die Emittentin wird jedoch Finanzintermediaren fur die Platzie-
rung der Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik
Deutschland, dem Grofltherzogtum Luxemburg und der Repu-
blik Osterreich jeweils bis zum Ende der Angebotsfrist am 30.
Juni 2013 die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes
erteilen und diesbeziiglich erklaren, dass sie die Haftung fir
den Inhalt des Prospektes auch hinsichtlich einer spateren
WeiterveraufBerung oder endgultigen Platzierung Gbernimmt.
Die Zustimmung wird an keine weiteren Bedingungen gebun-
den sein.

Neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeit-
punkt der Billigung des Prospektes unbekannt waren, werden
unverzuglich auf der Internetseite der Emittentin (www.douro-
cruiser-anleihe.de) veroffentlicht.

Fir den Fall, dass ein Finanzintermedidar ein Angebot
macht, wird er die Anleger zum Zeitpunkt der Angebots-
vorlage uiber die Angebotsbedingungen unterrichten.




Abschnitt B — Emittentin

B.1 | Juristische und kom- Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG
merzielle Bezeichnung
B.2 | Sitz, Rechtsform, gel- Die Emittentin wurde am 23. Juni 2011 in der Rechtsform der
tendes Recht, Land der | Kommanditgesellschaft (mit einer GmbH als Komplementarin,
Grindung der Gesell- GmbH & Co. KG) nach deutschem Recht auf unbestimmte
schaft. Dauer in Deutschland gegrindet. Die Gesellschaft ist im Han-
delsregister des Amtsgerichtes Hamburg unter der Nummer
HRA 113 431 eingetragen und hat ihren Sitz in Hamburg. Die
Emittentin unterliegt deutschem Recht.
B.4b | Bekannte Trends entfallt,
Es sind keine Trends bekannt, die sich auf die Emittentin oder
auf die Branche, in der sie tatig ist, auswirken.
B.5 | Gruppe entfallt,
Die Emittentin ist nicht Teil einer Gruppe.
B.9 | Gewinnprognosen entfallt,
Es liegen keine Gewinnprognosen vor.
B.10 | Beschrankungen im entfallt,
Bestatigungsvermerk Der Bestatigungsvermerk enthalt keinerlei Beschrankungen.
zu den historischen
Finanzinformationen
B.12 | Ausgewahlte wesentli- | Ausgewahlte Finanzinformationen in TEUR fiir das

che historische Finanz-
informationen

Rumpfgeschéftsjahr 23.06. — 31.12.2011 "

AKTIVA 31.12.2011 23.06.2011
Anlagevermégen (Binnenschiff) 10.286 0
Umlaufvermdgen 2 2.991 0
Bilanzsumme ° 13.294 30
PASSIVA 31.12.2011 23.06.2011
Eigenkapital 504 30
- davon Kommanditeinlage 1.280 30
- davon Entnahmen 54 0
- davon Verlustanteil 722 0
Verbindlichkeiten 12.685 0
Bilanzsumme °) 13.294 30
Umsatzerlése 412

EBIT ¥ 93

Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit -110
Jahresfehlbetrag ° -784
Cash Flow 2011
Aus der laufenden Geschéaftstatigkeit 65
Aus der Investitionstéatigkeit -12.019
Aus der Finanzierungstatigkeit 12.247

" Aufgrund der Darstellung in TEUR kénnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.




7 Diese Position ist aus dem gepriiften Jahresabschluss zum 31.12.2011 abgeleitet und
wurde keiner Priifung durch einen Wirtschaftspriifer unterzogen Summe aus ,Forderungen
und sonstigen Vermdgensgegensténde*” sowie ,,Guthaben bei Kreditinstituten”.

% Inklusive Rechnungsabgrenzungsposten.

4 Jahresiiberschuss vor a.o. Ergebnis, Zinsen und allen Steuern; diese Position ist aus
dem gepriiften Jahresabschluss zum 31.12.2011 abgeleitet und wurde keiner Priifung
durch einen Wirtschaftspriifer unterzogen.

® Der Jahresfehlbetrag beinhaltet im Wesentlichen Vergiitungen, die im Rahmen der Inves-
titionsphase entstanden sind.

Ausgewahlte Zwischenfinanzinformationen (ungeprift) in
TEUR per 30.06.2012 "

AKTIVA 30.06.2012 31.12.2011
Anlagevermégen (Binnenschiff) 9.956 10.286
Umlaufvermdgen 2 718 2.991
Bilanzsumme 10.690 13.294
PASSIVA 30.06.2012 31.12.2011
Eigenkapital 1.176 504
- davon Kommanditeinlage 2.075 1.280
- davon Entnahmen 112 54
- davon Verlustanteil 787 722
Verbindlichkeiten 9.410 12.685
Bilanzsumme * 10.690 13.294

30.06.2012 30.06.2011

Umsatzerlose 578 0
EBIT * 203 2
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 16 -2
Jahresfehlbetrag ° -105 27

" Aufgrund der Darstellung in TEUR kénnen sich Rundungsdifferenzen ergeben. Die darge-
stellten Zahlen wurden keiner Priifung durch einen Wirtschaftspriifer unterzogen.

2 Das Umlaufvermégen setzt sich zusammen aus Guthaben bei Kreditinstituten sowie
Forderungen und sonstigen Vermégensgegensténden. Diese Position wurde aus der un-
gepriiften Zwischenbilanz zum 30. Juni 2012 abgeleitet.

% Inklusive Rechnungsabgrenzungsposten.

4 Jahresiiberschuss vor a.o. Ergebnis, Zinsen und allen Steuern; diese Position wurde aus
der ungepriiften Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar
bis zum 30. Juni 2012 abgeleitet.

9 Der Jahresfehlbetrag beinhaltet im Wesentlichen Vergiitungen, die im Rahmen der Inves-
titionsphase entstanden sind.

Seit dem Ende des Berichtszeitraumes der Zwischenfinanzin-
formationen (1. Januar 2012 bis 30. Juni 2012) sind bis zum
Prospektdatum keine wesentliche Veranderung in der Finanzla-
ge oder der Handelsposition der Emittentin eingetreten.

Seit dem Ende des Berichtszeitraumes der Zwischenfinanzin-
formationen (1. Januar 2012 bis 30. Juni 2012) hat es bis zum
Prospektdatum keine wesentlichen nachteiligen Veranderun-
gen in den Aussichten der Emittentin gegeben.

Es sind auch keine Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Ver-
pflichtungen oder Vorfalle bekannt, die voraussichtlich die Aus-
sichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr
wesentlich beeinflussen durften.




B.13

Ereignisse, die fir die
Bewertung der Zah-
lungsfahigkeit in hohem
Male relevant sind

entfallt,

Es liegen keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der Ge-
schaftstatigkeit der Emittentin vor, die fur die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Malde relevant sind.

B.14 | Abhangigkeit von ande- | entfallt,
ren Unternehmen in- Die Emittentin ist nicht Teil einer Gruppe.
nerhalb der Gruppe
B.15 | Haupttatigkeiten Langfristige Vermietung des Flusskreuzfahrtschiffes
MS "Douro Cruiser".
B.16 | Unmittelbare oder mit- | entfallt,

telbare Beteiligungen
oder Beherrschungs-
verhaltnisse, Art der
Beherrschung

Es bestehen keine Beteiligungen oder
Beherrschungsverhaltnisse.

B.17

Rating

HBB“’
Creditreform Rating AG, Neuss
(Stand: 16. Oktober 2012)

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1 | Art, Gattung, Wertpa- Inhaberschuldverschreibung,
pierkennung WKN: ATRE1U
(WKN/ISIN) ISIN: DEOOOATRE1US

C.2 | Wahrung Euro

C.5 | Beschreibung fur freie | Die Ubertragung an Dritte ist jederzeit ohne Zustimmung der
Ubertragbarkeit Emittentin moglich.

C.8 | Rechte, Rangordnung, | Den Anleiheglaubigern steht je Schuldverschreibung ein Mitei-

mdgliche Beschran-
kung dieser Rechte

gentumsanteil an der Globalurkunde zu, die als Verbriefung der
Gesamtemission bei der Clearstream Banking AG hinterlegt
wird. Der Miteigentumsanteil an der Globalurkunde kann in
Ubereinstimmung mit dem geltenden Recht und den Ge-
schaftsbedingungen der Clearstream Banking AG jederzeit
ohne Zustimmung der Emittentin Gbertragen werden.

Die Anleiheglaubiger haben wahrend der Laufzeit der Schuld-
verschreibungen einen Zinsanspruch in Hohe von 7,125 %
p.a., die Zinsen sind jeweils nachtraglich am 15. Januar eines
jeden Jahres zur Zahlung fallig. Zudem haben die Anleiheglau-
biger einen Anspruch auf Rickzahlung der Schuldverschrei-
bungen zum Nennwert nach Ablauf der Laufzeit (fallig am 15.
Januar 2023) bzw. nach Kiindigung der Schuldverschreibun-




gen.

Den Anleiheglaubigern steht kein ordentliches Kuindigungs-
recht zu. Sie sind jedoch berechtigt, ihre Schuldverschrei-
bung(en) auferordentlich zu kiindigen und samtlichen Zah-
lungsanspriiche (einschlieBlich bis zum Kindigungszeitpunkt
aufgelaufenen Zins) fallig zu stellen, wenn einer oder mehrere
der folgenden Kiindigungsgriinde vorliegt bzw. vorliegen:

a) die Emittentin gibt die Zahlungsunfahigkeit bekannt
oder stellt inre Zahlungen ein,

b) die Emittentin bietet zugunsten ihrer Glaubiger eine
allgemeine Schuldenregelung an oder trifft eine sol-
che oder ein Dritter beantragt ein Insolvenzverfahren
oder die Emittentin beantragt ein solches und ein zu-
standiges Gericht eroffnet ein solches Insolvenzver-
fahren gegen die Emittentin und dieses wird nicht in-
nerhalb einer Frist von 60 Tagen nach Eréffnung auf-
gehoben oder ausgesetzt;

c) die Emittentin stellt ihre Geschaftstatigkeit ganz ein
oder Ubertragt ihr gesamtes Vermdgen oder wesent-
liche Teile davon an Dritte und infolge der Ubertra-
gung kommt es zu einer wesentlichen Anderung von
Art und Umfang der Geschéaftstatigkeit der Emittentin
oder die Emittentin tritt in Liquidation.

Das Recht zur aufRerordentlichen Kiindigung erlischt, wenn der
Kindigungsgrund vor Erklarung der Kindigung wegfallt oder
geheilt ist.

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbeding-
te, nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten
der Emittentin und stehen im gleichen Rang untereinander und
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen
und zuklnftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen solche Verbind-
lichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschrif-
ten Vorrang zukommt.

Gesellschaftsrechtliche Mitwirkungs-, Stimm- und Informations-
rechte gewahren die Schuldverschreibungen nicht.

C.9

e nominaler Zinssatz
¢ Beginn Zinslauf
o Zinsfalligkeitstermine

o Falligkeitstermin und
Ruckzahlungsverfah-

7,125 %
e 1. November 2012

e Jeweils der 15. Januar eines jeden Jahres (erstmals am
15. Januar 2013 fir den Zeitraum vom 1. November 2012 bis
zum 14. Januar 2013)

¢ 15. Januar 2023, Rickzahlung erfolgt zum Nennbetrag
(100 %), sofern die Schuldverschreibungen nicht vorher nach
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ren

e Rendite

e Name des Vertreters
der Schuldtitelinha-
ber

Mafgabe der Anleihebedingungen zuriickgezahlt, zurtickge-
kauft oder entwertet wurden.

Die Emittentin wird den Rickzahlungsbetrag in frei verfliigba-
rer und konvertierbarer gesetzlicher Wahrung der Bundesre-
publik Deutschland am Tag der Falligkeit an die Zahlstelle
zahlen, die wiederum die Betrage an die Depotbanken der
Anleiheglaubiger weiterleiten wird. Fallt der Falligkeitstag der
Ruckzahlung auf einen Sonnabend, Sonntag oder gesetz-
lichen Feiertag, verschiebt sich der Falligkeitstag auf den
nachsten, dem Falligkeitstag folgenden Bankarbeitstag am
Sitz der Zahlstelle.

¢ Die jahrliche Rendite betragt 7,125 % p.a. Die tatsachliche
personliche Rendite des jeweiligen Anleiheglaubigers (vor
Steuern) kann jedoch davon abweichen, da eventuell noch
zu entrichtende individuelle Transaktions- und Verwaltungs-
kosten (etwa Depotfliihrungsgebihren der Depotbank) in Ab-
zug gebracht werden mussen.

o entfallt,
Es wurde kein Vertreter der Schuldtitelinhaber bestellt.

C.10

Derivative Komponen-
te bei Zinszahlung

entfallt,
Die Schuldverschreibungen enthalten keine derivative Kompo-
nente bei der Zinszahlung.

Antrag auf Zulassung
zum Handel an einem
geregelten Markt/ an-
deren gleichwertigen
Markten, Nennung der
Markte

Eine Notierung der Anleihe im amtlichen Handel einer deut-
schen Wertpapierborse ist nicht vorgesehen, die Einbeziehung
der Anleihe in den Freiverkehr einer deutschen Wertpapierbor-
se (Borse Hamburg) ist geplant.

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Risiken,

die der Emittentin oder
ihrer Branche eigen
sind

Bei den hier zusammenfassend dargestellten Risikofaktoren
handelt es sich um die wesentlichen Risikofaktoren im Zusam-
menhang mit der Emittentin und ihrer Branche.

¢ Risiko nicht auskdmmlicher Chartererlése
Das Ergebnis der Emittentin hangt im Wesentlichen von der
vollstandigen Erflillung des Bareboatchartervertrags durch
den Charterer ab. Sollte der derzeit bestehende Charterver-
trag vorzeitig beendet werden, besteht das Risiko, keine ent-
sprechende Ersatzbeschaftigung fir das Flusskreuzfahrt-
schiff zu finden oder nur zu schlechteren Bedingungen.

¢ Risiko der Belastung mit Schiffsbetriebskosten
Sollte der Bareboatchartervertrag vorzeitig enden und ein
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Abschluss eines neuen Chartervertrags nétig werden, der
nicht als Bareboatchartervertrag ausgestaltet ist (und somit
die Schiffsbetriebskosten nicht vom Charterer getragen wer-
den), wirde dies zu einer hoheren Kostenbelastung fir die
Emittentin fihren, da diese die Schiffsbetriebskosten und die
Verantwortung fur den betriebsfahigen Zustand des Fluss-
kreuzfahrtschiffs zu tragen hatte.

¢ Risiko eines mangelbehafteten Zustandes des Flusskreuz-
fahrtschiffes
Mangel des Schiffes kdnnen zu Reparaturkosten, schlechte-
ren Chartererlésen, Gewahrleistungsansprichen des Charte-
rers und zu einem niedrigeren Verkaufserlds flhren.

¢ Risiko einer nachteiligen Zinsentwicklung
Da das Schiff teilweise mit Bankkrediten finanziert wird, be-
steht das Risiko, dass durch eine Erhdhung der Zinssatze
durch die Bank bei der Emittentin hohere Zinskosten entste-
hen.

¢ Risiken im Zusammenhang mit der Rickflihrung der Anleihe
Sollte es der Emittentin nicht gelingen, das Schiff kurz vor
Ende der Laufzeit zu einem zur Befriedigung der Anleihe-
glaubiger ausreichenden Veraulierungserldés zu verkaufen,
besteht das Risiko, dass Zins- und Tilgungsanspriche der
Anleiheglaubiger nicht (vollstandig) bedient werden kdnnen.

¢ Allgemeines Vertragserflllungsrisiko

Sollten wichtige Vertragspartner der Emittentin (insbesonde-
re der Bareboatcharterer) ihre vertraglichen Verpflichtungen
gegenuber der Emittentin nicht erfillen bzw. Vertragskonditi-
onen zum Nachteil der Emittentin &ndern (schiffsfinanzieren-
de Bank), kann dies bei der Emittentin zu Umsatzeinbul3en,
zusatzlichen Kosten fir die Geltendmachung der Anspriiche
oder zu weitergehenden Schaden fuhren, die das Ergebnis
der Emittentin belasten.

¢ Risiko der Durchsetzbarkeit von Anspriichen der Emittentin
Die Durchsetzung von Anspriichen der Emittentin gegenuber
Vertragspartnern oder Dritten kann fir die Emittentin mit ho-
hem Zeit- und Kostenaufwand verbunden sein.

¢ Risiken im Zusammenhang mit Schadensfalle und nicht aus-
reichendem Versicherungsschutz
Fir das Schiff besteht marktublicher Versicherungsschutz,
fur den der Bareboatcharterer zu sorgen hat. Trotzdem be-
steht das Risiko, dass Versicherungsschutz im Einzelfall
nicht besteht oder nicht ausreicht (z.B. wegen Erreichung der
Deckungsobergrenzen oder wegen einer Vertragsverletzung
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des Charterers), bestimmte Risiken nicht versicherbar sind
oder Selbstbehalte eingreifen. Sofern ausreichender Versi-
cherungsschutz nicht besteht, kdnnen sowohl erlittene wie
auch verursachte Schaden erhebliche Kosten verursachen.

¢ Risiken aus Verflechtungen und Interessenkonflikte

Es besteht das Risiko, dass aufgrund Interessenkonflikten
Vertragsbedingungen nicht so ausgehandelt werden oder
Anspriche aus Vertragen nicht mit der Nachhaltigkeit gel-
tend gemacht werden, wie wenn keine solchen Interessen-
konflikte bestlinden.

¢ Risiken im Zusammenhang mit dem Darlehensvertrag zur

langfristigen Finanzierung des Flusskreuzfahrtschiffes

Sollte die schiffsfinanzierende Bank den Darlehensvertrag
vorzeitig kiindigen und das Dalehen fallig stellen bzw. ist die
Emittentin am Ende der vereinbarten Darlehenslaufzeit nicht
in der Lage, die dann noch ausstehende Darlehensvaluta zu-
ruckzuzahlen, kann dies zur Versteigerung des Flusskreuz-
fahrtschiffes fiihren. Die Verwertung des Flusskreuzfahrt-
schiffs durch die finanzierende Bank kann wiederum dazu
fuhren, dass der VerauRerungserlds nicht ausreicht, um ne-
ben den Forderungen der Bank auch die Forderungen der
Anleiheglaubiger zu bedienen.

¢ Risiken im Zusammenhang mit der Zwischenfinanzierung

Es besteht eine Zwischenfinanzierung, welche sich aus ei-
nem flexibel rickfihrbaren Teil des Schiffshypothekendarle-
hens sowie einer u.a. zu einer Gewinnbeteiligung in Hohe
von 9,5 % p.a. berechtigenden Einlage eines stillen Gesell-
schafters zusammensetzt. Sollten dies bestehende Zwi-
schenfinanzierung nicht wie geplant durch die Aufnahme von
Anleihekapital aus dem vorliegenden Angebot oder weiterer
Platzierung von Kommanditkapital zuriickgeflihrt werden
kénnen, wirde dies die Liquiditatsbelastung der Emittentin
erhohen, weil der Teil des Schiffshypothekendarlehens in ein
langfristiges Darlehen mit erhéhten Tilgungssatzen gewan-
delt wirde und die Gewinnbeteiligung an den stillen Gesell-
schafter weiter zu zahlen ware.

¢ Risiken im Zusammenhang mit der Rickgabe des Fluss-
kreuzfahrtschiffes
Sollte bei Riickgabe des Schiffes durch den Charterer nach
Ablauf des Chartervertrages durch die normale Abnutzung
eine erheblichen Wertminderung des Flusskreuzfahrtschiffes
eingetreten ist, die zu einem erhdhten Investitionsbedarf fir
die Emittentin fuhrt.

¢ Risiken im Zusammenhang mit Behordlichen Genehmigungen
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Fur den Betrieb des Schiffes missen alle erforderlichen be-
hordlichen Genehmigungen vorliegen. Durch zukinftige
neue Genehmigungserfordernisse kénnen Mehrkosten und
Einnahmeausfalle der Emittentin entstehen

Risiken aus der Finanzierung uber ein 6ffentliches Angebot
Im Rahmen des 6ffentlichen Angebots von Kommanditantei-
len an der Emittentin wird den Investoren ein vertragliches
Widerrufsrecht mit einer Frist von zwei Wochen eingeraumt.
Es besteht das Risiko, dass die Widerrufserklarung von Ge-
richten nicht flr ausreichend angesehen wird mit der Folge,
dass Investoren auch lange nach Ablauf der Widerrufsfrist ih-
ren Beitritt zur Emittentin widerrufen kénnen und ihnen dann
das Auseinandersetzungsguthaben auszuzahlen ist. Dassel-
be Risiko besteht, wenn die Emittentin von Gerichten zur
Ruckabwicklung der Beteiligungen verurteilt wird.

Risiko von Gesetzesanderungen

Neue Gesetze oder Anderungen bestehender Gesetze bzw.
Anderung der Interpretation von Gesetzen durch die Recht-
sprechung kénnten die Tatigkeit der Emittentin wesentlichen
erschweren oder sogar ganz verhindern oder durch erhéhte
Kostenbelastung zu einer negativen Auswirkung auf den
wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin fihren.

Risiko des Ausfalls von Schlisselpersonen

Es besteht das Risiko, das bei Ausscheiden von Personen,
die aufgrund ihrer fachlichen oder persénlichen Kompetenz
fur den unternehmerischen Erfolg der Emittentin wesentlich
und nur schwer ersetzbar sind, die Emittentin nicht oder nur
mit hohem finanziellen Aufwand gelingt, annahernd adaqua-
ten Ersatz zu finden.

Wahrungs- und Wechselkursrisiko

Sollten der Erlés aus einer Veraulerung des Flusskreuz-
fahrtschiffes in einer anderen Wahrung als dem Euro anfal-
len, besteht das Risiko, dass die Emittentin einen geringeren
Euro-Betrag aus dem Schiffsverkauf realisiert, als urspriing-
lich geplant, wenn sich zwischen dem Zeitpunkt der Kauf-
preisvereinbarung und der tatsachlichen Kaufpreisverein-
nahmung der Wechselkurs zwischen der VerauRerungswah-
rung und dem Euro verschlechtert.

Risiko internationaler Rechtsstreitigkeiten

Aufgrund des Einsatzes des Flusskreuzfahrtschiffes im Aus-
land konnen sich Streitfalle mit auslandischen Personen,
Gesellschaften oder Behoérden ergeben. Die rechtlichen Re-
geln kdnnen im Ausland von dem deutschen Rechtsver-
stdndnis abweichen und die Durchsetzung eigener Anspri-
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che oder die Abwehr fremder Anspriiche kénnen schwierig
und kostentrachtig sein.

¢ Steuerliche Risiken
Es besteht das Risiko, dass es zukiinftig zu einer nachteili-
gen Anderung des Steuerrechts und/oder zu einer verander-
ten Verwaltungspraxis der Steuerbehérden kommt.

D.3

Zentrale Risiken,
die den Wertpapieren
eigen sind

Bei den hier zusammenfassend dargestellten Risikofaktoren
handelt es sich um die wesentlichen Risikofaktoren im Zusam-
menhang mit den angebotenen Wertpapieren.

¢ Risiko der fehlenden Eignung der Schuldverschreibungen

als Anlageinstrument

Die Schuldverschreibungen sind mit diversen Risiken behaf-
tet und nicht fur jeden Investor als Anlageinstrument geeig-
net. Interessierte Anleger sollten vor einem Erwerb von
Schuldverschreibungen priifen, ob die Schuldverschreibun-
gen ihrem personlichen Anlageprofil, insbesondere ihren per-
soénlichen Anlagezielen und ihrer konkreten Risikobereit-
schaft entsprechen und sich ggf. fachkundig beraten lassen.

¢ Risiko der fehlenden Besicherung bzw. Einlagensicherung
Die Schuldverschreibungen sind in jeglicher Hinsicht unbesi-
chert. Es besteht keine gesetzlich vorgeschriebene Einla-
gensicherung.

¢ Risiko des Vorrangs besicherter Forderungen
Zu Gunsten anderer Glaubiger (insbesondere zugunsten der
schiffsfinanzierenden Bank) sind dingliche Sicherheiten be-
stellt worden, mit der Folge, dass im Fall der Liquidation oder
der Insolvenz der Emittentin zunachst diese Anspriiche zu
befriedigen sind, bevor die Anleiheglaubiger bedient werden.

¢ Risiken im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Schuld-
verschreibungen durch Fremdmittel
Im Fall der Finanzierung der Schuldverschreibungen durch
Fremdmittel erhdht sich die Gesamtrisikostruktur des In-
vestments in die Schuldverschreibungen. Denn die Verpflich-
tungen aus der Aufnahme des Darlehens (oder anderer
Fremdmittel) zur Zahlung von Zins und Tilgung sind unab-
hangig davon zu erfiillen, ob die Emittentin die falligen Zin-
sen und/oder Rlckzahlungsbetrage aus der Schuldver-
schreibungen leistet.

e Zinsanderungsrisiko

Die Schuldverschreibungen werden wahrend ihrer Laufzeit
fest verzinst. Es besteht das Risiko, dass sich das allgemei-
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ne Zinsniveau fir Kapitalanlagen vergleichbarer Art wahrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen erhdht. In einem
solchen Fall wirde der Wert der Schuldverschreibungen sin-
ken.

Risiko der Bindung der investierten Mittel

Es besteht kein ordentliches Kiindigungsrecht fir die Anlei-
heglaubiger. Es besteht daher das Risiko, dass die Mittel fir
den Erwerb der Schuldverschreibungen bis 15. Januar 2023
gebunden sind und dem Investor nicht fiir andere Zwecke
zur Verfligung stehen.

Risiko der vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibun-
gen (Wiederanlagerisiko)

Im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung aufgrund Kindigung
besteht das Risiko, dass die Anleiheglaubiger mit ihrem In-
vestment in die Schuldverschreibungen eine niedrigere Ren-
dite als urspriinglich geplant erzielen, wenn eine Wiederan-
lage in Finanzinstrumente (Wertpapiere, Vermdgensanlagen)
mit gleichen Konditionen nicht mdglich ist.

Risiko der eingeschrankten Fungibilitat

Anleger, die ihre Schuldverschreibungen vor der Endfalligkeit
Ubertragen wollen, sind dem Risiko ausgesetzt, dass die
Schuldverschreibungen nur unter Inkaufnahme von erhebili-
chen Preisabschlagen veraufRert werden kdnnen oder sich
mdglicherweise nur sehr zeitverzégert oder Uberhaupt kein
Kaufer findet.

Risiko der Verschlechterung des Ratings der Anleihe

Die Anleihe der Emittentin wurde von der Creditreform Ra-
ting AG am 16. Oktober 2012 mit dem Anleiherating ,BB*
bewertet. Eine Anderung, Aussetzung oder Aufhebung des
Ratings durch die Creditreform Rating AG konnte sich erheb-
lich negativ auf den Marktpreis der Inhaberschuldverschrei-
bungen auswirken.

Risiko der Preisanderung der Schuldverschreibungen

Die Preisbildung der Schuldverschreibungen bei Veraule-
rung wahrend der Laufzeit hangt von zahlreichen Faktoren
(u.a. auch der Bonitat der Emittentin) ab. Es besteht das Ri-
siko, dass sich die tatsachliche oder wahrgenommene Boni-
tat der Emittentin verschlechtert oder die Nachfrage nach
ferstverzinslichen Wertpapieren sinkt und die Schuldver-
schreibungen nur mit erheblichen Abschlagen, zeitlich ver-
zbgert oder gar nicht mehr verauliert werden kénnen.
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¢ Keine Geltung bestimmter Anlegerschutzbestimmungen aus
dem Wertpapierhandelsgesetz durch Nichteinbeziehung in
den geregelten Markt
Wesentliche Anlegerschutzbestimmungen — insbesondere
des Wertpapierhandelsgesetzes — gelten nicht fir Wertpa-
piere, die — wie die Schuldverschreibungen der Emittentin —
nicht zum Handel im geregelten Markt zugelassen sind.

¢ Inflationsrisiko
Es besteht das Risiko, dass sich aufgrund der allgemeinen
Inflationsentwicklung der Marktwert der Schuldverschreibun-
gen verschlechtert.

¢ Risiko des fehlenden Einflusses auf die Geschéftspolitik der
Emittentin und auf die Verwendung des Emissionserldses
Die Anleiheglaubiger haben keinen Einfluss auf die Ge-
schaftspolitik der Emittentin und auf die Verwendung des An-
leihekapitals.

¢ Risiko der Wertminderung bei weiteren Anleiheemissionen
oder der Aufnahme anderer weiterer Fremdmittel
Die Emittentin ist nicht darin beschrankt, weitere Fremdmit-
tel, sei es durch zusatzliche Anleihen, durch Kredite oder auf
andere Weise aufzunehmen und damit ihren Verschul-
dungsgrad zu erhdéhen. Dadurch kdénnte der Marktwert der
Schuldverschreibungen sinken.

¢ Risiko fehlender Zahlistellen auRerhalb Deutschlands

Es besteht flr Investoren, die ihren Wohnsitz bzw. ihren Ge-
schaftssitz nicht in Deutschland haben bzw. die keine Konto-
verbindung in Deutschland haben das Risiko, dass der Er-
werb (und ggf. die spatere Veraulerung) der Schuldver-
schreibungen sowie die Abwicklung der Zins- und Ruckzah-
lungsleistungen nur Uber eine international renommierte
Bank realisiert werden kann, da die Emittentin auRerhalb
Deutschlands keine Zahlstelle mit der diesbezuglichen Ab-
wicklung der Zins- und Tilgungszahlungen beauftragt hat.

¢ Steuerrechtliche Risiken
Eine Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen flr den
Erwerb, das Halten, das Verwalten, die VerauRerung bzw.
die Einlésung der Schuldverschreibungen kdnnte sich nega-
tiv auf den Marktwert der Schuldverschreibungen und die er-
zielbare Rendite auswirken.

¢ Risiko aus zukunftsgerichteten Aussagen

In diesem Prospekt enthaltene in die Zukunft gerichtete Aus-
sagen konnten sich als fehlerhaft erweisen.
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Gesetzliche Risiken
Eine Anderung der gesetzlichen Rahmenbedingungen fiir die
Emission, das Halten und/oder das Verwalten von Schuld-
verschreibungen koénnte flr die Emittentin zu héheren Auf-
wendungen fuhren.

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grinde fur das Ange-
bot und Zweckbestim-
mung der Erlése,
sofern diese nicht in
der Gewinnerzielung
und/oder der Absiche-
rung bestimmter
Risiken liegt

Ablésung der Kreditverbindlichkeiten und Ruckfuhrung einer
stillen Beteiligung (zumindest teilweise)
Starkung der Liquiditat der Emittentin

E.3

Beschreibung der An-
gebotskonditionen

Die Emittentin begibt voraussichtlich am 1. November 2012
Schuldverschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 3,5 Mio., eingeteilt in bis zu 3.500 Stuck untereinander
gleichberechtigte auf den Inhaber lautende Teilschuldverschrei-
bungen im Nennbetrag von je EUR 1.000 und zu einem Ausga-
bepreis von 100 % des Nennbetrags.

Laufzeit der Schuldverschreibungen: 1. November 2012 (ein-
schlieBlich) bis 14. Januar 2023 (einschliellich).

Die Schuldverschreibungen werden wahrend der Laufzeit jahrlich
mit einem festen Zinssatz von 7,125 % p.a. bezogen auf ihren
Nennbetrag verzinst. Die Zinsen sind jeweils nachtraglich am
15. Januar eines jeden Jahres zur Zahlung fallig (erstmals am
15. Januar 2013 flr den Zeitraum vom 1. November 2012 bis
zum 14. Januar 2013).

Die Schuldverschreibungen werden ausschlieBlich durch die
Emittentin in der Bundesrepublik Deutschland, dem Grof3herzog-
tum Luxemburg und der Republik Osterreich &ffentlich angebo-
ten. Daneben werden die Schuldverschreibungen im Rahmen
einer Privatplatzierung an qualifizierte Anleger in der Schweiz an-
geboten.

Angebotsfrist: 1. November 2012 — 30. Juni 2013. Die Emittentin
behalt sich das Recht vor, den Angebotszeitraum nach freiem
Ermessen zu verlangern oder zu verkirzen.

Die Schuldverschreibungen sind zum Prospektdatum nicht zum
Handel an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt
zugelassen. Ein entsprechender Zulassungsantrag ist bislang
auch nicht gestellt worden und wird auch kunftig nicht gestellt
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werden. Die Emittentin plant, die Anleihe in den Freiverkehr an
einer deutschen Wertpapierbdrse (Borse Hamburg) einbeziehen
zu lassen.

E.4

Beschreibung aller flr
die Emission/das An-
gebot wesentlichen
Interessenkonflikte

Herr Kai-Michael Pappert ist Geschaftsflihrer der PCE Fondsver-
waltung GmbH und auch Gesellschafter und Geschaftsfuhrer der
.Zweite Ballindamm Beteiligungs GmbH®, die sich treuhdnderisch
fir Herrn Kai-Michael Pappert und weitere Treugeber als stiller
Gesellschafter an der Emittentin beteiligt hat. Sofern es der Emit-
tentin bis zum 31. Dezember 2012 nicht gelingt, Eigenkapital in
Hohe von EUR 3,5 Mio. einzuwerben, kann die Emittentin ver-
langen, dass die Beteiligung des stillen Gesellschafters in eine
Kommanditbeteiligung umgewandelt wird. Hinsichtlich der Kindi-
gung der stillen Gesellschaft oder der Herabsetzung der Einlage
des stillen Gesellschafters gilt dariiber hinaus die Besonderheit,
dass diese nur erfolgen kann, wenn die Emittentin nach ihren
aktuellen Planzahlen in der Lage ist, die vereinbarte Gewinnbetei-
ligung, ggf. als Vorabauszahlung, auszuzahlen oder diese bereits
ausgezahlt wurden. Anderenfalls ware die vereinbarte Gewinnbe-
teiligung moglicherweise dauerhaft zu leisten. Die Rlckzahlung
der Einlage nach einer Kindigung oder einem Herabsetzungsver-
langen ist ferner von der Liquiditat der Emittentin abhangig.

Herr Klaus Hofert ist Mitglied des Griindungsbeirats der Emitten-
tin und zugleich personlich als Treuhandkommanditist an der
Emittentin beteiligt. Aullerdem halt er mittelbar tber die ,Zweite
Ballindamm Beteiligungs GmbH* treugeberisch eine stille Einlage
an der Emittentin.

E.7

Schatzung der Ausga-
ben, die dem Anleger
in Rechnung gestellt
werden

Die Ausgabe der Schuldverschreibungen erfolgt zum Nennbetrag
(100 %) von EUR 1.000 je Stuck

zusatzlich sind Stlckzinsen (deren genauer Betrag sich der
Stlickzinstabelle entnehmen lasst) zu entrichten, diese stellen
jedoch flr den Anleger keine zusatzlichen Kosten dar, weil er die-
se mit der Auszahlung der Zinsen am nachsten Zinszahlungster-
min zurtckerhalt

¢ keine zusatzlichen Kosten oder Ausgabeaufschlage (Agio)
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RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten vor der Entscheidung Uber den Kauf der Schuldverschreibungen die nachfol-
gend beschriebenen Risiken und die Ubrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen
sorgfaltig lesen und berlcksichtigen. Der Eintritt eines der im folgenden beschriebenen Risiken,
einzeln oder zusammen mit anderen Umstanden, oder die Realisierung eines zum jetzigen
Zeitpunkt unbekannten oder als unwesentlich erachteten Risikos kann sich erheblich nachteilig
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und damit auf den Wert der
Schuldverschreibungen oder die Fahigkeit der Emittentin zu Zinszahlungen oder zur Ruck-
zahlung der Schuldverschreibungen auswirken. Anleger kénnten hierdurch ihr in Schuldver-
schreibungen investiertes Kapital teilweise oder ganz verlieren (Totalverlustrisiko). Im Fall der
Fremdfinanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen kann auch die Privatinsolvenz des
Anleiheglaubigers nicht ausgeschlossen werden.

Die nachfolgend dargestellten Risiken sind diejenigen, die nach dem jetzigen Kenntnisstand
wesentlich sind. Gleichwohl ist es denkbar, dass weitere Risiken und Aspekte Bedeutung erlan-
gen konnen, die der Emittentin gegenwartig nicht bekannt sind, oder die aus heutiger Sicht als
unwesentlich zu erachten sind. Die Darstellung dieser Risiken ist daher insoweit nicht als ab-
schlieRend zu verstehen. Darlber hinaus stellt die gewahlte Reihenfolge keine Aussage Uber
die Eintrittswahrscheinlichkeit der nachfolgend genannten Risikofaktoren oder das Ausmal} po-
tentieller Beeintrachtigungen des Geschéafts der Emittentin dar.

Risiken in Bezug auf die Emittentin

Risiko nicht auskommlicher Chartererlose
Das Ergebnis der Emittentin hangt im Wesentlichen von der vollstandigen Erfullung des Bare-
boatchartervertrags durch den Charterer ab.

Sollte im Falle einer vorzeitigen Beendigung des Bareboatchartervertrags eine andere Beschaf-
tigungsart vereinbart werden mussen, treten ggf. mit der jeweiligen Beschaftigungsform zu-
sammenhangende zusatzliche Risiken auf. Bei Zeitcharter- oder Beschaftigungsvertragen tragt
beispielsweise die Emittentin zusatzlich die Schiffsbetriebskosten und ist flr die Erhaltung des
Flusskreuzfahrtschiffes im betriebsfahigen Zustand verantwortlich, wobei dieser ggf. erst durch
Revitalisierungsmallnahmen mit zusatzlichen Kosten fir die Emittentin hergestellt werden
muss. Weiterhin ist es mdglich, dass ein entsprechender Beschaftigungsvertrag vorsieht, dass
die Charter von der jeweiligen Auslastung des Flusskreuzfahrtschiffes abhangig ist, so dass das
Auslastungsrisiko letztlich von der Emittentin getragen werden musste.

AuRere, weder vom Charterer noch von der Emittentin beeinflussbare Umstande wie z.B. ein
Kriegsausbruch kdnnen zur vorzeitigen Beendigung des Chartervertrags fuhren. Dies gilt insbe-
sondere fur den Fall, dass der Betrieb des Flusskreuzfahrtschiffes auf dem Douro-Fluss Uber
einen Zeitraum von mehr als finf Monaten aus Griinden nicht méglich ist, die der Charterer
nicht beeinflussen kann, z.B. Trockenfallen des Douro, Ausfall von Schleusen oder behordliche
Anordnungen. In diesem Fall steht dem Charterer ein aufierordentliches Kiindigungsrecht zu,
das nach 14 Monaten der erstmaligen Mitteilung des oben genannten Sachverhalts wirksam
wird.

Ein weiterer méglicher Grund fiir eine vorzeitige Beendigung des Bareboatchartervertrags kénn-
te eine Insolvenz des Charterers und des Garantiegebers sein.
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Es ist nicht ausgeschlossen, dass es im Fall der (vorzeitigen) Beendigung des Chartervertrags
nicht gelingt, eine entsprechende Ersatzbeschéaftigung flr das Flusskreuzfahrtschiff zu finden
oder nur zu schlechteren Bedingungen als denen des Chartervertrags. Eine Nichtbeschaftigung
oder eine Beschaftigung zu schlechteren Bedingungen kann nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben mit dem Risiko, dass Zins- oder
Tilgungsanspriiche der Anleiheglaubiger in der Folge nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzei-
tig bedient werden kénnen.

Risiko der Belastung mit Schiffsbetriebskosten

Wahrend der Laufzeit des Bareboatchartervertrags werden alle Schiffsbetriebskosten vom
Charterer getragen. Dies setzt jedoch eine vollstandige Erfiillung des Vertrags durch den Char-
terer voraus.

Sollte der Bareboatchartervertrag vorzeitig enden und ein Abschluss eines neuen Charterver-
trags noétig werden, der nicht als Bareboatchartervertrag ausgestaltet ist, sondern der Emittentin
die Schiffsbetriebskosten und die Verantwortung fir den betriebsfahigen Zustand des Fluss-
kreuzfahrtschiffs aufbirdet, kdnnte dies eine erhdhte Kostenbelastung der Emittentin bedeuten.
Eine solche vorzeitige Beendigung ware z.B. durch eine Insolvenz des Charterers und des Ga-
ranten oder durch die Ausibung des auf3erordentlichen Kiindigungsrechts des Charterers we-
gen einer von ihm nicht beeinflussbaren Unterbrechung des Schiffsverkehrs auf dem Douro von
mehr als flinf Monaten, die nach 14 Monaten wirksam wird, madglich.

Auch die Suche nach einer Anschlussbeschaftigung kann zusatzliche Kosten mit sich bringen,
z.B. fur Umbauten oder die Verbringung bzw. den Transport des Flusskreuzfahrtschiffes in ein
anderes Einsatzgebiet. Der Charterer hat das Flusskreuzfahrtschiff im Wesentlichen in gleichem
Zustand wie bei Ubernahme zurlickzuliefern, ausgenommen sind normale Abnutzungserschei-
nungen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass nach der Ricklieferung Kosten flr
die Erneuerung (Revitalisierung) der Inneneinrichtung oder der Technik erforderlich werden.
Dies gilt vor allem wenn eine Uberholung zur weiteren Vermarktung — zum Beispiel zum Ab-
schluss eines neuen Chartervertrags — erforderlich wird.

Alles Vorstehende gilt entsprechend auch fir den Zeitraum nach dem regularen Ablauf des an-
fanglichen Chartervertrags. Es kann nicht vorhergesagt werden, unter welchen Bedingungen
auch fur die Kostenseite eine Anschlussvercharterung gelingt. Im moglichen Fall der Nichtbe-
schaftigung waren samtliche Schiffsbetriebskosten von der Emittentin selbst zu tragen, ohne
dass Einnahmen erzielt wirden.

Die Belastung mit Betriebskosten kann sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken mit dem Risiko, dass Zins- oder Tilgungsanspriiche der Anleihe-
glaubiger in der Folge nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig bedient werden kénnen.

Risiko eines mangelbehafteten Zustandes des Flusskreuzfahrtschiffes

Die Emittentin hat mit dem MS "Douro Cruiser" ein gebrauchtes Schiff wie besehen tbernom-
men. Unter anderem aufgrund des Alters des Schiffes ist nicht auszuschliel3en, dass das Schiff
Mangel aufweist, die bei der Besichtigung des Schiffes durch den Sachverstandigen nicht fest-
gestellt wurden. Solche Mangel kdénnen zu zusatzlichen Reparaturkosten, schlechteren Char-
tererlésen, Gewahrleistungsanspriichen des Charterers und zu einem niedrigeren Verkaufserlés
fuhren. Dasselbe kann fur spater auftauchende Mangel gelten. Dies kann zu erhdhten finanziel-
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len Aufwendungen fiir die Emittentin fihren, was sich ebenfalls negativ auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kann mit dem Risiko, dass Zins- oder Til-
gungsanspriche der Anleiheglaubiger in der Folge nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig
bedient werden kénnen.

Risiko einer nachteiligen Zinsentwicklung

Die Entwicklung der Zinssatze und der Bankmargen hangen u.a. von der weiteren Entwicklung
der Weltwirtschaft, dem Verhalten der Notenbanken und dem Interbankenmarkt ab und sind
daher nicht verlasslich prognostizierbar. Da das Schiff teilweise mit Bankkrediten finanziert wird,
besteht das Risiko, das aufgrund der vorstehend genannten Umstande bei der Emittentin hdhe-
re Zinskosten entstehen. Diese kdnnten sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken mit dem Risiko, dass Zins- oder Tilgungsansprlche der Anleihe-
glaubiger in der Folge nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig bedient werden kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Riickfiihrung der Anleihe

Die Rickzahlung der Anleihe ist grundsatzlich aus dem Verkaufserlds des Flusskreuzfahrtschif-
fes bei Auslibung der vertraglich vereinbarten Kaufoption des derzeitigen Charterers geplant.
Es besteht das Risiko, dass der Charterer die Kaufoption nicht wahrnimmt, sondern lediglich die
vertraglich vereinbarte Option auf Verlangerung der Beschaftigung zieht. Es besteht weiterhin
das Risiko, dass der Charterer weder die Kaufoption noch die Verlangerungsoption zieht und
das MS "Douro Cruiser" damit ggf. beschaftigungslos wird.

Soweit der Charterer die Kaufoption nicht in Anspruch nimmt, ware die Emittentin fir die Ruck-
zahlung der Anleihe (und ggf. ausstehender Zinsen) darauf angewiesen, sich anderweitig Mittel
zu beschaffen. Es besteht das Risiko, dass der Emittentin eine entsprechende Mittelbeschaf-
fung nicht oder nicht rechtzeitig gelingt, sei es, dass das MS "Douro Cruiser" nicht zu einem fir
die Rickfiihrung auskdmmlichen Preis veraulert werden kann, sei es, dass sich keine Bank
oder kein anderer Dritter (ggf. auch Uber die Platzierung einer weiteren Anleihe) findet, Mittel fur
die Ruckflhrung der Anleihe (und ggf. ausstehender Zinsen) bereit zu stellen.

Der tatsachlich zu erzielende Veraulierungserlos flr das MS "Douro Cruiser" hangt zudem von
den Marktverhaltnissen, der dann aktuellen Beschaftigung sowie vom Erhaltungszustand des
Flusskreuzfahrtschiffes zum Zeitpunkt der Verdufierung ab. Deshalb besteht das Risiko, einen
Veraulerungserlos zu erzielen, der nicht ausreichend ist, die ausstehenden Zins- und Tilgungs-
anspriche der Anleiheglaubiger zu bedienen.

Die VerauRerung muss von der Gesellschafterversammlung mit einer Mehrheit von 75 % der
abgegebenen Stimmen beschlossen werden. Sollten die Gesellschafter die Veraullerung des
Flusskreuzfahrtschiffes nicht beschlieRen, besteht das Risiko, dass die Emittentin zum Zeit-
punkt der Falligkeit der Anleihe nicht Uber ausreichende Mittel verfugt, das Anleihekapital (ggf.
zuzlglich ausstehender Zinsen) zuriickzuzahlen.

Allgemeines Vertragserfillungsrisiko

Der unternehmerische Erfolg der Emittentin ist eng damit verknlpft, dass die Vertragspartner,
insbesondere der Charterer und der Garant, ihre Vertrage erflllen. Es besteht das Risiko, dass
einer oder mehrere Hauptvertragspartner ihre Verpflichtungen aus abgeschlossenen Vertragen
nicht oder nicht vollstandig einhalten, z.B. aufgrund einer Insolvenz.
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Bei einer Nichterfullung von Vertrdgen bzw. bei Vertragsverletzungen durch die Emittentin kann
es zur Kindigung zentraler Vertrage, wie zum Beispiel dem Chartervertrag kommen. Alternativ
zur Kiindigung kénnten Vertragspartner wie z.B. die finanzierende Bank Vertragsveranderungen
zu Lasten der Emittentin durchsetzen. Dadurch kann es bei der Emittentin zu Umsatzeinbuf3en,
zusatzlichen Kosten fir die Geltendmachung der Anspriiche oder zu weitergehenden Schaden
fuhren, die das Ergebnis der Emittentin belasten, mit dem Risiko, dass Zins- oder Tilgungsan-
spriche der Anleiheglaubiger in der Folge nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig bedient
werden kdnnen.

Risiko der Durchsetzbarkeit von Anspriichen der Emittentin

Anspriiche der Emittentin gegentber Vertragspartnern oder Dritten, kénnen im Einzelfall z.B.
aufgrund von einer Insolvenz oder rechtlichen Rahmenbedingungen am Sitz der gegnerischen
Partei nicht, nur teilweise oder nur unter hohem Zeit- und Kostenaufwand durchsetzbar sein.
Dies kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen mit
dem Risiko, dass Zins- oder Tilgungsanspriiche der Anleiheglaubiger in der Folge nicht, nicht
vollstédndig oder nicht rechtzeitig bedient werden konnen.

Risiken im Zusammenhang mit Schadensfallen und nicht ausreichendem Versi-
cherungsschutz

Es besteht die Mdglichkeit, dass durch Handlungen Dritter oder des Personals oder durch hdhe-
re Gewalt Schaden am Schiff entstehen oder der Betrieb des Flusskreuzfahrtschiffes unmaoglich
gemacht wird. Derartige Falle waren beispielsweise Kollisionen, Havarien, Vandalismus, Pirate-
rie, behordliche Beschlagnahme oder Schaden durch Unwetter. Ebenso besteht das Risiko,
dass durch den Betrieb des Schiffes Schaden bei Dritten oder der Allgemeinheit (z.B. Umwelt-
schaden) verursacht werden.

Das MS "Douro Cruiser" ist durch den Charterer gegen derartige Risiken in marktiblichem Um-
fang versichert. Nach dem Chartervertrag ist der Charterer auch fur die Zukunft verpflichtet,
diesen Versicherungsschutz aufrecht zu erhalten. Trotzdem besteht das Risiko, dass Versiche-
rungsschutz im Einzelfall nicht besteht oder nicht ausreicht (z.B. wegen Erreichung der
Deckungsobergrenzen oder wegen einer Vertragsverletzung des Charterers), bestimmte Risi-
ken nicht versicherbar sind oder Selbstbehalte eingreifen. Auch ein Ausfall der jeweiligen Ver-
sicherungsgesellschaft, z.B. als Folge einer Insolvenz, kann nicht vollig ausgeschlossen wer-
den. Sofern ausreichender Versicherungsschutz nicht besteht, kbnnen sowohl erlittene wie auch
verursachte Schaden erhebliche Kosten verursachen und sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken mit dem Risiko, dass Zins- oder Tilgungsan-
spriche der Anleiheglaubiger in der Folge nicht, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig bedient
werden kdnnen.

Risiko aus Verflechtungen und Interessenkonflikte

Die Emittentin hat wesentliche Vertrage mit Unternehmen abgeschlossen, die zur Gruppe der
PCE Holding GmbH & Co. KG gehdren, deren Anteile im Wesentlichen von Herrn Kai-Michael
Pappert gehalten werden. Zudem ist Herr Kai-Michael Pappert Geschaftsfihrer der geschafts-
fuhrenden Kommanditistin der Emittentin und hat sich mittelbar auch still an der Emittentin be-
teiligt. Gleichzeitig ist er Gesellschafter und Geschéaftsfihrer desjenigen Unternehmens, das
treuhanderisch fur Herrn Kai-Michael Pappert und weitere Treugeber eine stille Einlage an der
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Emittentin halt. Herr Klaus Hoéfert ist Griindungsbeirat der Emittentin und zugleich personlich als
Treuhandkommanditist an der Emittentin beteiligt, zudem halt er treugeberisch ebenfalls eine
stille Einlage an der Emittentin.

Interessenkonflikte kdbnnen dazu flhren, dass Vertragsbedingungen nicht so ausgehandelt wer-
den oder Anspruche aus Vertragen nicht mit der Nachhaltigkeit geltend gemacht werden, wie bei
dritten, fremden Vertragspartnern. Dadurch kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin negativ beeinflusst werden mit der Folge, dass Zins- oder Tilgungsanspriiche der An-
leiheglaubiger in der Folge nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig bedient werden kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit dem Darlehensvertrag zur langfristigen
Finanzierung des Flusskreuzfahrtschiffes

Das Flusskreuzfahrtschiff wurde u.a. mit einem langfristigen Darlehensvertrag einer europa-
ischen Bank finanziert. Mit Ubernahme wurde das Schiffshypothekendarlehen inklusive der
Zwischenfinanzierung ausgezahlt sowie ein Kontokorrentkredit vertragsgemaf bereitgestellt.

Gelingt es der Emittentin nicht, die vertraglich vereinbarten Zins- und Tilgungsleistungen zu
erbringen, kann dies zur vorzeitigen Kindigung des Darlehensvertrags durch die Bank flihren.
Kindigungsrechte der Bank bestehen auch in anderen Fallen, z.B. bei Vertragsverletzungen
durch den Kreditnehmer (die Emittentin), bei Verkauf des Flusskreuzfahrtschiffes, wenn sich
nach Einschatzung der Bank die wirtschaftliche Lage der Emittentin wesentlich verschlechtert
hat oder wenn der Wert des Flusskreuzfahrtschiffes unter einen bestimmten Prozentsatz (75 %)
des ausstehenden Darlehensbetrags sinkt und die Emittentin keine zusatzlichen Sicherheiten
stellt.

Gelingt es der Emittentin nicht, nach einer Kiindigung des Darlehensvertrags, die ausstehenden
Darlehensvaluta, z.B. durch eine andere Fremdfinanzierung, zurickzuflhren, kann dies zur
Verwertung der bestellten Sicherheiten, insbesondere also zur Versteigerung des Flusskreuz-
fahrtschiffes fuhren. Dies gilt auch fir den Fall, dass die Gesellschaft am Ende der vereinbarten
Darlehenslaufzeit von zehn Jahren nicht in der Lage ist, die Abschlusstilgung zu leisten und
eine Anschlussfinanzierung nicht gefunden werden kann.

Die Verwertung des Flusskreuzfahrtschiffs durch die finanzierende Bank kann dazu fuhren,
dass der VerauRerungserlds nicht ausreicht, um die Forderungen der Bank sowie die Forderun-
gen weiterer Glaubiger, insbesondere der Anleiheglaubiger, zu bedienen. In diesem Fall besteht
also das Risiko, dass Zins- oder Tilgungsanspriiche der Anleiheglaubiger nicht, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig bedient werden kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Zwischenfinanzierung

Die im Rahmen des parallel aufgelegten o6ffentlichen Angebots flir Kommanditanteile erforder-
liche Zwischenfinanzierung wird durch einen flexibel riickfiihrbaren Teil des Schiffshypotheken-
darlehens sowie durch eine u.a. zu einer Gewinnbeteiligung in H6he von 9,5 % p.a. berechti-
genden Einlage des stillen Gesellschafters gewahrleistet. Wenn die Zwischenfinanzierung nicht
wie geplant durch die Aufnahme von Anleihekapital aus dem vorliegenden Angebot oder weite-
rer Platzierung von Kommanditkapital entsprechend zurlckgefihrt werden kann, wirde sich die
Liquiditatsbelastung der Emittentin erhéhen. Insbesondere wirde sich der als Zwischenfinanzie-
rung kalkulierte Teil des Schiffshypothekendarlehens in ein langfristiges Darlehen mit erhéhten
Tilgungssatzen wandeln. Die héheren Liquiditatsbelastungen wirden sich negativ auf die Ver-
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mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken mit dem Risiko, dass Zins- oder
Tilgungsanspriche der Anleihegldubiger in der Folge nicht, nicht vollstdndig oder nicht recht-
zeitig bedient werden kénnen.

Hinsichtlich der Kiindigung der stillen Gesellschaft oder der Herabsetzung der Einlage des stil-
len Gesellschafters gilt dariber hinaus die Besonderheit, dass diese nur erfolgen kann, wenn
die Emittentin in der Lage ist, die vereinbarte Gewinnbeteiligung, ggf. als Vorabauszahlung,
auszuzahlen. Sollte sie hierzu nicht in der Lage sein, ware die vereinbarte Gewinnbeteiligung
mdglicherweise dauerhaft zu leisten. Diese erhdhte Belastung der Emittentin kann nachteilige
Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben mit dem Risi-
ko, dass Zins- oder Tilgungsanspriiche der Anleiheglaubiger in der Folge nicht, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig bedient werden kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Riickgabe des Flusskreuzfahrtschiffes

Nach dem Bareboatchartervertrag ist der Charterer berechtigt, das Flusskreuzfahrtschiff nach
dem Ende des Chartervertrags im Wesentlichen in demselben Zustand zurlickzugeben, in dem
er es am Anfang des Chartervertrags Ubernommen hat, normale Abnutzung ausgenommen. Es
besteht das Risiko, dass die normale Abnutzung Uber die Laufzeit des Chartervertrags oder
einen Teil davon zu einer erheblichen Wertminderung des Flusskreuzfahrtschiffes oder zu ei-
nem erhohten Investitionsbedarf fur die Emittentin fiihrt. Dasselbe Risiko besteht aufgrund der
Tatsache, dass der Zustand des Flusskreuzfahrtschiffes fur die Rlickgabe nicht genau vertrag-
lich festgeschrieben ist und somit Wertungsspielraume eroffnet sind.

Wiederherstellungskosten fir das Flusskreuzfahrtschiffes kdnnen das Ergebnis der Emittentin
negativ beeinflussen mit dem Risiko, dass Zins- oder Tilgungsanspriche der Anleiheglaubiger
in der Folge nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig bedient werden kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit Behordlichen Genehmigungen

Der Betrieb des MS "Douro Cruiser" setzt voraus, dass alle fur den Betrieb notwendigen
behdrdlichen Genehmigungen vorliegen und fortbestehen. Durch zuklnftige neue Genehmi-
gungserfordernisse kénnen Mehrkosten und Einnahmeausfalle der Emittentin entstehen, mit
dem Risiko, dass Zins- oder Tilgungsanspruche der Anleihegldubiger in der Folge nicht, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig bedient werden konnen.

Risiken aus der Finanzierung uber ein 6ffentliches Angebot

Die Finanzierung der Emittentin erfolgt in nicht unerheblichem Maf} auch durch ein &éffentliches
Angebot von Kommanditanteilen. Investoren kdnnen ihre Beitrittserklarung zur Emittentin auf-
grund eines Widerrufsrechts widerrufen, nachdem der Treuhander fir sie beigetreten ist. Sofern
Gerichte die Widerrufsbelehrung oder die Verbraucherinformation fiir den Fernabsatz als nicht
ausreichend erachten, erlischt das Widerrufsrecht nicht. Die Anleger kénnten dann auch zu ei-
nem spateren Zeitpunkt ihren Beitritt widerrufen. Dies hat die Folge, dass diesen Anlegern das
Auseinandersetzungsguthaben auszuzahlen ist. Solche spaten Widerrufe kénnen die Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflussen mit dem Risiko, dass Zins- oder Tilgungs-
anspriche der Anleiheglaubiger in der Folge nicht, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig be-
dient werden kénnen.
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Dasselbe Risiko besteht, wenn die Emittentin aufgrund von fehlerhafter Aufklarung von Anle-
gern, sei es im Rahmen der Anlageberatung oder -vermittlung, sei es aufgrund vermeintlich
fehlerhafter Prospekte, auf Ruckabwicklung ihrer Beteiligung bzw. ihrer Anleihezeichnung in
Anspruch genommen werden sollte.

Risiko von Gesetzesanderungen

Es ist nicht ausgeschlossen, dass kiinftige Gesetzesdnderungen oder Anderungen der Aus-
legung, Anwendung oder Handhabung bestehender Gesetze im In- und Ausland die geplante
Tatigkeit der Gesellschaft negativ beeinflussen oder im Extremfall ganz verhindern. Dies kénnte
dazu flhren, dass die Emittentin keine ausreichenden Erldse erzielt bzw. mit zusatzlichen Kosten
belastet wird, so dass in diesem Fall das Risiko besteht, dass Zins- oder Tilgungsanspriiche der
Anleiheglaubiger nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig bedient werden kénnen.

Risiko des Ausfalls von Schliisselpersonen

Es besteht das Risiko, dass flr die Gesellschaft maRgebliche Schllisselpersonen ausfallen, also
solche Personen, die aufgrund ihrer fachlichen oder persdnlichen Kompetenz fir den unter-
nehmerischen Erfolg der Emittentin wesentlich und nur schwer ersetzbar sind. In einem solchen
Fall besteht das Risiko, dass es der Emittentin nicht oder nur mit hohem finanziellen Aufwand
gelingt, anndhernd adaquaten Ersatz zu finden. Dies wirde sich folglich negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken mit dem Risiko, dass Zins- oder
Tilgungsanspriiche der Anleiheglaubiger in der Folge nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzei-
tig bedient werden kénnen.

Es ist nicht auszuschliel3en, dass diese Schlisselpersonen Entscheidungen treffen, die das
wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin negativ beeinflussen mit dem Risiko, dass Zins- oder
Tilgungsanspriche der Anleiheglaubiger in der Folge nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzei-
tig bedient werden kdnnen.

Wahrungs- und Wechselkursrisiko

Nach Ablauf der Festcharter kdnnen bei Nichtauslibung der Anschlusscharter-Option durch den
derzeitigen Charterer die Chartereinnahmen und ggf. anfallende Schiffsbetriebskosten in einer
anderen Wahrung als in Euro anfallen. Dariiber hinaus kénnen auch die Erlése aus einer Ver-
aulerung des Flusskreuzfahrtschiffes in einer anderen Wahrung als dem Euro anfallen, sofern
die bestehende Kaufoption aus dem Bareboatchartervertrag nicht ausgetbt wird. Eine Ver-
schlechterung des Wechselkursverhaltnisses zwischen der VerdulRerungswahrung und dem
Euro zwischen dem Zeitpunkt der Kaufpreisvereinbarung und der tatsachlichen Kaufpreisver-
einnahmung wurde dazu fihren, dass die Emittentin — soweit sie kein Sicherungsgeschaft fur
die Risiken aus Wahrungsgeschaften abgeschlossen hat — einen geringeren Euro-Betrag aus
dem Schiffsverkauf realisiert, als urspriinglich geplant. Diese Wahrungs- und Wechselkurs-
risiken kdnnen zur Folge haben, dass Zins- oder Tilgungsanspriiche der Anleiheglaubiger in der
Folge nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig bedient werden kénnen.

Risiko internationaler Rechtsstreitigkeiten

Das MS "Douro Cruiser" soll ausschlief3lich im Ausland eingesetzt werden, so dass sich aus
dem Betrieb des Schiffes auch Streitfalle mit auslandischen Personen, Gesellschaften oder Be-
hérden ergeben kénnen. Die rechtlichen Regeln fir die Durchsetzung von Rechtspositionen
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kénnen im Ausland von dem deutschen Rechtsverstandnis abweichen. Die Durchsetzung eige-
ner Anspruche oder die Abwehr fremder Anspruche kénnen schwierig und kostentrachtig sein.
Das gilt auch, sofern Fahrgaste des MS "Douro Cruiser" aus dem Ausland kommen, beispiels-
weise aus den Vereinigten Staaten von Amerika. Derartige rechtliche Auseinandersetzungen
kénnen zu erheblichen Kostenbelastungen der Emittentin fliihren mit dem Risiko, dass Zins-
oder Tilgungsanspriiche der Anleiheglaubiger in der Folge nicht, nicht vollstdndig oder nicht
rechtzeitig bedient werden kénnen.

Steuerliche Risiken

Fortbestand der steuerlichen Rechtslage

Die Emittentin wurde am 23. Juni 2011 gegrindet. Das steuerliche Konzept der Emittentin wur-
de auf der Grundlage der zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung am 15. September 2011 im
Rahmen eines o6ffentlichen Angebots flir Kommanditanteile in Deutschland und Portugal gelten-
den Rechtslage entwickelt. Anderungen der jeweiligen Gesetze, der Rechtsprechung oder der
Auffassung der Finanzverwaltung nach dem 15. September 2011 kénnen sich nachteilig auf die
steuerliche Situation der Emittentin und nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken. Die abschlieRende Wurdigung der steuerlich relevanten Sachverhalte
durch die Finanzverwaltung wird erst im Rahmen einer steuerlichen AuRenprifung (Betriebspri-
fung) erfolgen. Insoweit kdnnen auch riickwirkende Anderungen der steuerlichen Situation ein-
treten. Sollte die Finanzverwaltung der Auffassung der Emittentin nicht folgen, misste diese
ggf. Einspruchs- und Klageverfahren mit ungewissem Ausgang fiihren, was zusatzliche Kosten
zur Folge hatte. Die Kosten und etwaige hoéhere steuerliche Belastungen kénnen dazu flhren,
dass Zins- oder Tilgungsanspruche der Anleiheglaubiger in der Folge nicht, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig bedient werden konnen.

Internationale Risikoaspekte

Das steuerliche Konzept der Emittentin geht davon aus, dass die Uberschiisse aus der Vermie-
tung des Schiffes sowie aus einem etwaigen Schiffsverkauf grundsatzlich in Deutschland als
dem Staat der Geschaftsleitung des Vermietungsunternehmens der Besteuerung unterliegen.
Soweit das Schiff im Ausland eingesetzt wird, kann nicht ausgeschlossen werden, dass nach
dem Recht anderer Staaten steuerliche Anknipfungspunkte fir die Emittentin als Schiffseigner
entstehen. Etwaige Steuerzahlungen im Ausland oder Kosten zur Erflllung administrativer Ver-
pflichtungen wirden das Ergebnis und die Liquiditdt der Emittentin mindern und kénnen sich
madglicherweise nachteilig auf die Zahlungen an die Anleiheglaubiger auswirken.

Bei Vermietung an den derzeitigen Charterer unterliegen die Charterzahlungen in Portugal nach
den nationalen steuerlichen Bestimmungen einer Quellensteuer in Hohe von 15 % der Brutto-
einnahmen, wahrend das mit Portugal bestehende Doppelbesteuerungsabkommen den Quel-
lensteuersatz auf 10 % begrenzt. Das steuerliche Konzept der Emittentin geht davon aus, dass
der reduzierte Quellensteuersatz durchgehend zur Anwendung kommt. Dies setzt voraus, dass
die Gesellschaft jahrlich bestimmte Nachweise, insbesondere Ansassigkeitsbescheinigungen in
der von der portugiesischen Finanzverwaltung vorgesehenen Form, erbringt. Sollte die Emitten-
tin die erforderlichen Nachweise und Unterlagen nicht oder nicht rechtzeitig beibringen, wiirde
der Charterer eine hohere Quellensteuer einbehalten. Dies wirde die Liquiditat der Emittentin
belasten mit dem Risiko, dass Zins- oder Tilgungsanspriche der Anleiheglaubiger in der Folge
nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig bedient werden kénnen.
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Gewerbesteuerliche Risiken

Gegenstand des Unternehmens der Emittentin ist die langfristige Vermietung des Flusskreuz-
fahrtschiffes MS "Douro Cruiser". Als vermogensverwaltende Gesellschaft unterliegt die Emit-
tentin nicht der Gewerbesteuer. Sollte die Emittentin zu einem spateren Zeitpunkt einen Schiffs-
betrieb begriinden und das Schiff selbst oder auf der Grundlage eines Zeitcharter-Vertrags ein-
setzen, unterlagen die laufenden Gewinne der Gesellschaft — zzgl. etwaiger Sondervergitungen
an die Gesellschafter — der Gewerbesteuer.

Ist der Anleiheglaubiger gleichzeitig Kommanditist der Emittentin und rechnet die Schuldver-
schreibung zum Sonderbetriebsvermégen der Emittentin, erhéht sich das gewerbesteuerliche
Ergebnis der Emittentin.

Sollten die Einklinfte der Emittentin als solche aus Gewerbebetrieb qualifiziert werden, unter-
liegt auch der Gewinn aus der Veraulierung des Schiffes der Gewerbesteuer.

Die vorstehend beschriebenen Risikoaspekte wirden die Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin negativ beeinflussen mit dem Risiko, dass Zins- oder Tilgungsanspriiche der An-
leiheglaubiger in der Folge nicht, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig bedient werden kénnen.

Umsatzsteuerliche Risiken

Das steuerliche Konzept geht davon aus, dass die der Gesellschaft in Rechnung gestellte Um-
satzsteuer grundsatzlich als Vorsteuer bertcksichtigt werden kann. Die Aufwendungen in der
Investitionsphase wurden unter Berticksichtigung des Urteils des Bundesfinanzhofs vom 1. Juli
2004 (V R 32/00, BStBI 11 2004, S. 1022 ff.) unter Annahme des vollstandigen Vorsteuerabzugs
kalkuliert. Sofern der Vorsteuerabzug bei einzelnen Positionen von der Finanzverwaltung nicht
anerkannt wird, wirde dies das Ergebnis und die Liquiditat der Emittentin entsprechend be-
lasten und kénnte sich moéglicherweise nachteilig auf die Zahlungen an die Anleiheglaubiger
auswirken.

Sofern Leistungen an die Gesellschaft als auch an ihre Gesellschafter erbracht werden, ist nur
die in Rechnung gestellte Umsatzsteuer abzugsfahig, die auf den gegeniber der Gesellschaft
erbrachten Leistungsanteil entfallt. Dieser Anteil wurde auf der Grundlage von Erfahrungswer-
ten geschatzt, die sich bei vergleichbaren Sachverhalten ergeben und von der Finanzverwal-
tung gegenwartig anerkannt werden.-Es besteht das Risiko, dass die Finanzverwaltung andere
Kriterien zur Schatzung der Leistungsaufteilung anwendet und den auf die Emittentin entfallen-
den Leistungsanteil verringert. Dies wirde die Liquiditat der Emittentin entsprechend belasten
mit dem Risiko, dass Zins- oder Tilgungsanspriche der Anleiheglaubiger in der Folge nicht,
nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig bedient werden kénnen.

Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

Risiko der fehlenden Eignung der Schuldverschreibungen als Anlageinstrument
Ein Investment in die Schuldverschreibungen beinhaltet diverse, mit den Merkmalen der
Schuldverschreibungen verbundene Risiken. Diese Risiken beinhalten insbesondere die Mog-
lichkeit, dass Zinszahlungen bzw. die Riickzahlung der Schuldverschreibungen nicht, nicht voll-
standig oder nur verzdgert erfolgen. Weiterhin bestehen Marktrisiken, die den Wert bzw. den
Preis der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kdnnen.
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Interessierte Anleger sollten daher vor einem Erwerb von Schuldverschreibungen priifen, ob die
Schuldverschreibungen ihrem persénlichen Anlageprofil, insbesondere ihren personlichen An-
lagezielen und ihrer konkreten Risikobereitschaft entsprechen. Fur diese Prufung sollten sie
Uber hinreichende Kenntnisse und Erfahrungen mit Kapitalanlagen verfligen und, ggf. auch mit
Hilfe von entsprechenden Systemen, in der Lage sein, das vorliegende Angebot zu analysieren,
die mit dem Angebot verbundenen Chancen und Risiken abzuwagen und die in diesem Pros-
pekt enthaltenen Angaben entsprechend zu bewerten. Die Analyse sollte dabei auch das bei
dem Investor bereits vorhandene Anlageportfolio berlicksichtigen.

Eine Investition in die Schuldverschreibungen sollte wegen der damit verbundenen Risiken nur
dann erfolgen, wenn der Anleger Uber ausreichende Mittel verfiigt und ein Verlust der investier-
ten Gelder wirtschaftlich verkraftet werden kann. Dariiber hinaus sollte eine Investition nur dann
vorgenommen werden, wenn der interessierte Anleger vor allem die Anleihebedingungen und
die damit verbundenen Merkmale vollstandig verstanden hat.

In Zweifelsfallen sollten interessierte Anleger vor einer Entscheidung einen kompetenten Bera-
ter, wie z. B. einen Wertpapieranlage- oder Finanzberater, einen Steuerberater oder einen
Rechtsanwalt hinzuziehen.

Soweit interessierte Anleger generell oder hinsichtlich ihrer Investitionen gesonderten Regula-
rien (wie z. B. dem Investmentgesetz oder den hierzu ergangenen Verordnungen) und/oder
einer spezifischen behoérdlichen Aufsicht unterliegen, sollten diese Anleger ebenfalls kompeten-
te Berater oder die regulierende Behorde vor einer Entscheidung zum Erwerb der Schuldver-
schreibungen hinzuziehen, um die diesbzgl. Eignung eines Investments (wie z. B. die Eignung
der Schuldverschreibungen als Sicherheit fiir verschiedene Arten der Kreditaufnahme oder die
Zuordnung der Schuldverschreibungen zu bestimmten Risikokategorien oder Investitionsquo-
ten) zu prifen.

Risiko der fehlenden Besicherung bzw. Einlagensicherung

Die Anspriiche der Anleiheglaubiger sind in jeglicher Hinsicht unbesichert, d.h. es wurden zu
Gunsten der Anleiheglaubiger weder schuldrechtliche noch dingliche Sicherheiten bestellt. Es
besteht daher das Risiko, dass die Bonitat der Emittentin nicht ausreicht, die falligen Zinszah-
lungen bzw. die Rickzahlung der Schuldverschreibungen am Ende der Laufzeit bzw. bei vorzei-
tiger Kiindigung ganz oder teilweise rechtzeitig zu leisten. Zudem besteht fur die Schuldver-
schreibungen keine gesetzlich vorgeschriebene Einlagensicherung (wie z. B. durch einen Einla-
gensicherungsfonds der Banken). Ein Teil- oder Totalverlust des von den Anleiheglaubigern
eingesetzten Kapitals kann somit nicht ausgeschlossen werden.

Risiko des Vorrangs besicherter Forderungen

Die Schuldverschreibungen samt Zinszahlungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht
nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit
allen anderen nicht nachrangigen und nicht dinglich besicherten Verpflichtungen der Emittentin
im gleichen Rang stehen, sofern diese nicht kraft Gesetzes Vorrang haben. Zu Gunsten anderer
Glaubiger, insbesondere der Glaubiger anderer Finanzierungsinstrumente (wie z. B. Kreditinsti-
tute) sind Uberwiegend schuldrechtliche und dingliche Sicherheiten bestellt worden, mit der Fol-
ge, dass im Fall der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin zunachst diese Anspriiche zu
befriedigen sind, bevor die Anleihegldubiger bedient werden. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass die Finanzmittel nach Befriedigung der besicherten Glaubiger ganz oder teilweise
nicht dazu ausreichen, die Anspriiche der Anleiheglaubiger zu befriedigen.
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Die Anleiheglaubiger kénnen auch nicht von der Emittentin verlangen, dass ihre Ansprliche ge-
genuber anderen Anspriichen vorrangig befriedigt werden, soweit diese anderen Anspriiche im
gleichen Rang mit den Anleihegldubigern stehen, auch nicht gegeniber Investoren aus etwai-
gen weiteren, von der Emittentin begebenen Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist nicht darin beschrankt, flir andere oder bestehende Glaubiger neue Sicherhei-
ten einzurdumen bzw. bestehende Sicherheiten zu verlangern oder zu erweitern. Eine solche
Erweiterung von Sicherheiten konnte die Fahigkeit der Emittentin, im Fall der Liquidation oder
der Insolvenz die falligen Zahlungen aus den Schuldverschreibungen zu leisten, negativ beein-
flussen.

Risiken im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen
durch Fremdmittel

Fiar den Fall, dass die Schuldverschreibungen mittels einer Finanzierung durch ein Darlehen
(oder andere Fremdmittel) erworben werden, erhéht sich die Gesamtrisikostruktur des Invest-
ments in die Schuldverschreibungen. Denn die Verpflichtungen aus der Aufnahme des Darle-
hens (oder anderer Fremdmittel) zur Zahlung von Zins und Tilgung sind unabhangig davon zu
erfullen, ob die Emittentin die falligen Zinsen oder Rickzahlungsbetrage aus den Schuldver-
schreibungen leistet. Sollte die Emittentin hierzu nicht, nicht vollstandig oder nur verzégert in
der Lage sein, musste der Anleiheglaubiger die Forderungen aus einem zur Finanzierung des
Erwerbs der Schuldverschreibungen aufgenommenen Darlehens (oder anderer Fremdmittel)
aus anderen Mitteln bedienen.

Zinsanderungsrisiko

Die Schuldverschreibungen werden wahrend ihrer Laufzeit mit einem festen, d. h. nicht veran-
derlichen Zins verzinst. Es besteht das Risiko, dass sich das allgemeine Zinsniveau fur Kapital-
anlagen vergleichbarer Art wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen erhoht. In einem
solchen Fall wurde der Wert der Schuldverschreibungen sinken, was sich z. B. durch einen ent-
sprechend niedrigeren Kurs ausdricken konnte, soweit die Schuldverschreibungen zum Handel
im Freiverkehr einbezogen wurden, bzw. durch niedrige erzielbare Verkaufspreise. Wirde der
Anleiheglaubiger in einer solchen Situation seine Schuldverschreibungen vor Falligkeit verau-
Rern, misste er die Realisierung eines entsprechenden Verlustes in Kauf nehmen.

Aufgrund der grundsatzlichen Bindung des investierten Kapitals in den Schuldverschreibungen
einerseits sowie dem Risiko, die Schuldverschreibungen nicht verduRern zu kénnen, besteht
zusatzlich das Risiko, dass ein Anleiheglaubiger an einer Erhdhung des allgemeinen Zins-
niveaus fir Kapitalanlagen vergleichbarer Art nicht partizipieren kann.

Risiko der Bindung der investierten Mittel

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen ist bis 2023 festgeschrieben und es besteht grundsatz-
lich (abgesehen von den in den Anleihebedingungen beschriebenen Ausnahmen) keine Mog-
lichkeit der vorzeitigen Kiindigung. Es besteht daher das Risiko, dass die Mittel fir den Erwerb
der Schuldverschreibungen bis zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen gebunden
sind und dem Anleger nicht fir andere Zwecke zur Verfigung stehen. Es ist auch nicht aus-
geschlossen, dass die Schuldverschreibungen nicht als Sicherheit fir ein Darlehen (z. B. zur
Liquiditatsbeschaffung vor Falligkeit der Schuldverschreibungen) akzeptiert werden.
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Risiko der vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen
(Wiederanlagerisiko)

Die Schuldverschreibungen haben eine Laufzeit bis zum 14. Januar 2023 und werden grund-
satzlich vorher nicht zuriickgezahlt. Allerdings besteht sowohl fur die Anleihegldubiger als auch
fur die Emittentin die Moglichkeit, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kindigen, wodurch
die Schuldverschreibungen entsprechend vorzeitig zurtickgezahlt wirden. Es besteht in einem
solchen Fall der vorzeitigen Rickzahlung das Risiko, dass die Anleiheglaubiger mit ihrem In-
vestment in die Schuldverschreibungen eine niedrigere Rendite als urspringlich geplant erzie-
len. Es kann insbesondere nicht ausgeschlossen werden, dass die Anleiheglaubiger nach einer
vorzeitigen Rickzahlung nicht in der Lage sind, die zurtickgezahlten Gelder in Finanzinstrumen-
te (Wertpapiere, Vermogensanlagen) mit gleichen Konditionen wieder anzulegen.

Risiko der eingeschrankten Fungibilitat

Die Schuldverschreibungen sind grundsatzlich frei Ubertragbar. Sie werden und sind jedoch an
keinem geregelten Markt zum Handel zugelassen. Es besteht daher das Risiko, dass die
Schuldverschreibungen nur unter Inkaufnahme von erheblichen Preisabschlagen verauf3ert
werden kénnen oder dass sich moglicherweise nur sehr zeitverzégert oder Uberhaupt kein Kau-
fer findet, um die Schuldverschreibungen vor Falligkeit zu veraulRern.

Risiko der Verschlechterung des Ratings der Anleihe

Die Anleihe der Emittentin wurde von der Creditreform Rating AG am 16. Oktober 2012 mit dem
Anleiherating ,BB* bewertet. Die Creditreform Rating AG kann das Rating jederzeit andern,
aussetzen oder aufheben. Eine Anderung, Aussetzung oder Aufhebung des Ratings kénnte sich
erheblich negativ auf den Marktpreis der Inhaberschuldverschreibungen auswirken. Dies kdnnte
sich wiederum negativ auf die Unternehmensfinanzierung auswirken, da die finanzierenden
Banken eine Verschlechterung, Aussetzung oder Aufhebung des Ratings zum Anlass nehmen
konnten, die Kreditkonditionen fiir die Emittentin zu verschlechtern, insbesondere die Zinsen zu
erhdhen, auslaufende Kredite nicht zu prolongieren oder bestehende Kredite zu kiindigen. Dies
wurde sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken mit
dem Risiko, dass Zins- oder Tilgungsanspriiche der Anleiheglaubiger in der Folge nicht, nicht
vollstédndig oder nicht rechtzeitig bedient werden konnen.

Risiko der Preisanderung der Schuldverschreibungen

Die Preisbildung der Schuldverschreibungen bei Veraullerung wahrend der Laufzeit hangt von
zahlreichen Faktoren ab. So kénnen u.a. die Erhdhung des allgemeinen Zinsniveaus gegentber
dem festgeschriebenen Zins der Schuldverschreibungen, die Geldpolitik der Notenbanken, all-
gemeine nationale und internationale wirtschaftliche Entwicklungen, Inflation sowie sinkende
Nachfrage nach festverzinslichen Wertpapieren den Preis der Schuldverschreibungen beein-
flussen.

Auch die Bonitat der Emittentin hat einen erheblichen Einfluss auf die Preisbildung der Schuld-
verschreibungen. Die Bonitat der Emittentin - und damit die Wahrscheinlichkeit, dass sie ihren
Zahlungsverpflichtungen nachkommen kann - wird durch zahlreiche Faktoren bestimmt. So
kann z.B. das Eintreten eines der in Bezug auf die Emittentin beschriebenen Risiken dazu flih-
ren, dass deren Bonitat negativ beeinflusst wird.

31



Es kann darlber hinaus nicht ausgeschlossen werden, dass — ohne dass sich die Bonitat der
Emittentin tatsdchlich geandert hat — die Marktteilnehmer gleichwohl von einer Bonitatsver-
schlechterung der Emittentin ausgehen, z. B. weil sie den Eintritt eines oder mehrere Risiken an-
ders einschatzen als die Auswirkungen dieser Risiken auf die Emittentin tatsachlich sind. Auch in
einem solchen Fall wirde sich der Marktpreis der Schuldverschreibungen verschlechtern.

Die Bonitat der Emittentin kann auch dadurch negativ beeinflusst werden, dass die Bonitat von
branchengleichen Unternehmen bzw. von Unternehmen allgemein z. B. aufgrund nationaler
oder internationaler negativer wirtschaftlicher Entwicklungen, schlechter eingeschatzt wird.
Auch eine Anderung des Bilanzierungsrechts, in deren Folge Bilanzpositionen angepasst oder
geandert werden missen, kdnnten dazu fiihren, dass die Bonitat der Emittentin, also ihre Kre-
ditwardigkeit, als schlechter eingeschatzt wird.

Erfahrungsgemal sinkt im Fall einer tatsachlichen oder wahrgenommenen Bonitatsverschlech-
terung der Emittentin am Markt erzielbare Preis flr die Schuldverschreibungen, so dass in der
Folge damit gerechnet werden muss, dass die Schuldverschreibungen nur mit erheblichen Ab-
schlagen, zeitlich verzoégert oder gar nicht mehr verauliert werden kénnen.

Keine Geltung bestimmter Anlegerschutzbestimmungen aus dem Wertpapier-
handelsgesetz durch Nichteinbeziehung in den geregelten Markt

Die Schuldverschreibungen werden nicht in den geregelten Markt einbezogen. Es ist zu beach-
ten, dass damit wesentliche Anlegerschutzbestimmungen — insbesondere des Wertpapierhan-
delsgesetzes — nicht gelten, die bei Emittenten zur Anwendung kommen, deren Wertpapiere
zum Handel am geregelten Markt zugelassen sind. So besteht etwa keine gesetzliche Pflicht
zur Ad hoc-Veroffentlichung von Insiderinformationen, keine Veroffentlichungs- und Meldepflicht
fur bestimmte Stimmrechtsanteile, keine Veroéffentlichungs- und Meldepflicht fir sogenannte
,Directors' Dealings" sowie weitere wichtige Anlegerschutzbestimmungen des Wertpapierhan-
dels- oder Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes. Die Informations- und Haftungsgrund-
lage, die Investoren flr ihre Anlageentscheidung zur Verfligung steht, ist deshalb geringer.

Inflationsrisiko

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist fur die vereinbarte Laufzeit festgeschrieben und
nicht veranderlich. Es besteht das Risiko, dass sich aufgrund der allgemeinen Inflationsentwick-
lung der Marktwert der Schuldverschreibungen verschlechtert.

Risiko des fehlenden Einflusses auf die Geschaftspolitik der Emittentin und auf
die Verwendung des Emissionserloses

Die Investoren stellen der Emittentin kein Eigenkapital, sondern Fremdkapital zur Verfligung,
das jedoch gleichwohl unternehmerischen Risiken ausgesetzt ist. Die Schuldverschreibungen
verbriefen insofern Glaubigerrechte, die keine Gesellschafterrechte, insbesondere keine Teil-
nahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in der Hauptversammlung der Emittentin begriinden.
Die Geschéftsfiihrung obliegt alleine der geschaftsfiihrenden Kommanditistin. Die Anleiheglau-
biger haben keinen Einfluss auf deren Entscheidungen. Insbesondere sind die Anleiheglaubiger
nicht in der Lage, Uber die Verwendung des Emissionserldses mitzubestimmen. Es besteht
somit das Risiko, dass die Anleiheglaubiger die Entscheidungen der geschéaftsfiihrenden Kom-
manditistin (mit den entsprechenden Konsequenzen fir die Schuldverschreibungen) ohne Mdg-
lichkeit der Intervention akzeptieren missen.
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Risiko der Wertminderung bei weiteren Anleiheemissionen oder der Aufnahme
anderer weiterer Fremdmittel

Die Emittentin ist nicht darin beschrankt, weitere Fremdmittel, sei es durch zusatzliche Anleihen,
durch Kredite oder auf andere Weise aufzunehmen. Mit jeder Aufnahme weiterer Fremdmittel
steigt der Verschuldungsgrad der Emittentin, wenn nicht in entsprechendem Mal} auch die
Eigenmittel aufgestockt werden. Ein erhdhter Verschuldungsgrad erhoht gleichzeitig das Risiko
der Schuldverschreibungen, weil die Emittentin mit der Aufnahme zuséatzlicher Fremdmittel er-
héhten Zahlungsverpflichtungen ausgesetzt ist, die ebenfalls die Vermdgens-, Ertrags- und
Finanzlage der Emittentin belasten. Es besteht daher das Risiko, dass in der Folge einer Erho-
hung des Verschuldungsgrades der Wert der bislang begebenen Schuldverschreibungen sinkt.
Wenn in einem solchen Fall der Anleiheglaubiger seine Schuldverschreibungen vor Falligkeit
veraullern mochte, besteht das Risiko, dass der Wert der Schuldverschreibungen entsprechend
gesunken ist und eine Veraufierung nur unter Inkaufnahme von Anschlagen maoglich ist.

Bei einer Erhéhung des Verschuldungsgrades steigt gleichsam das Risiko, dass der Emittentin
im Fall der Liquidation oder der Insolvenz weitaus weniger Mittel zur Verfliigung stehen, als zur
Befriedigung der Anleiheglaubiger erforderlich sind.

Risiko fehlender Zahlstellen auBerhalb Deutschlands

Die Emittentin hat aufRerhalb Deutschlands keine Zahlstelle mit der diesbzgl. Abwicklung der
Zins- und Tilgungszahlungen beauftragt. Es besteht daher fir Investoren, die ihren Wohnsitz
bzw. ihren Geschaftssitz nicht in Deutschland haben bzw. die keine Kontoverbindung in
Deutschland haben das Risiko, dass der Erwerb (und ggf. die spatere Verdullerung) der
Schuldverschreibungen sowie die Abwicklung der Zins- und Riickzahlungsleistungen nur Uber
eine international renommierte Bank realisiert werden kann. Dies bedeutet, dass hierflr ein inte-
ressierter Investor ggf. bei einer solchen Bank eine entsprechende Kontoverbindung einrichten
muss. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass mit einer solchen Einrichtung der Kontover-
bindung bzw. mit dem hierliber abgewickelten Erwerb (und ggf. der hieriiber abgewickelte spa-
tere VeraufRerung) der Schuldverschreibungen bzw. dem hiermit verbundenen Zahlungsverkehr
zusatzliche Kosten verbunden sind.

Steuerrechtliche Risiken

Fortbestand der steuerlichen Rechtslage

Es besteht das Risiko, dass sich die steuerlichen Rahmenbedingungen fiir den Erwerb, das
Halten, das Verwalten, die Veraulierung bzw. die Einlésung der Schuldverschreibungen in der
Zukunft — ggf. auch rickwirkend — andern. Es kann insbesondere nicht ausgeschlossen werden,
dass die zu den steuerlichen Gesetzen ergangenen Verordnungen, Erlasse, Verwaltungsanwei-
sungen oder auch die hierzu von den Finanzgerichten gefallten Urteile wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen Anderungen unterliegen und in anderer Weise von den Finanzverwal-
tungen angewendet werden. Diesbezligliche Anderungen kénnen negative Auswirkungen auf
die steuerliche Behandlung der Anleihe haben und die erzielbare Rendite der Anleihe nach Be-
ricksichtigung von Steuern mindern.

Einkommenssteuerliche Risiken
Sollten die Einkinfte der Emittentin — abweichend von der steuerlichen Konzeption — als Ein-
kiinfte aus Gewerbebetrieb qualifiziert werden und ist der Anleiheglaubiger gleichzeitig Kom-
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manditist der Emittentin, zahlt die Schuldverschreibung zum Sonderbetriebsvermégen der Emit-
tentin. In diesem Fall erzielt der Anleiheglaubiger Einklinfte aus Gewerbebetrieb. Die Einklnfte
aus Gewerbebetrieb unterliegen progressionsabhangig in der Regel einer héheren Steuerlast
als Einkunfte aus Kapitalvermdgen. Die Rendite nach Steuern ware entsprechend geringer.

Risiko aus zukunftsgerichteten Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen einschliellich Angaben
unter Verwendung der Worte ,erwartet®, ,sollen®, ,dirfen®, ,werden®, ,glaubt®, ,geht davon aus®,
Lnhimmt an®, ,schatzt’, ,plant®, ,ist der Ansicht®, ,nach Kenntnis®, ,nach Einschatzung“ oder ahnli-
che Formulierungen. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen deuten auf bekannte und un-
bekannte Risiken, Ungewissheiten und andere Faktoren hin, die dazu fuhren kdnnen, dass die
tatsachlichen zukiinftigen Ergebnisse, die Entwicklungen oder Leistungen der Emittentin oder
die Entwicklungen der relevanten Branchen wesentlich von denjenigen abweichen, die in diesen
Aussagen ausdricklich oder implizit angenommen werden. Es besteht das Risiko, dass zu-
kunftsgerichtete Aussagen sich als fehlerhaft erweisen. Der Nichteintritt von zukunftsgerichteten
Aussagen konnte die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin negativ beeinflussen.

Gesetzliche Risiken

Es besteht das Risiko, dass sich die gesetzlichen Rahmenbedingungen fiir die Emission, das
Halten und/oder das Verwalten von Finanzinstrumenten (wie den Schuldverschreibungen) an-
dern und dadurch die Markt- und Wettbewerbsverhaltnisse nachhaltig beeinflusst werden. So ist
nicht auszuschlieRen, dass aufgrund von gesetzlichen Anderungen die Emission, das Halten
und/oder das Verwalten von Finanzinstrumenten (wie den Schuldverschreibungen) mit Bedin-
gungen, Auflagen o. a. verbunden werden, die fur die Emittentin zu héheren Aufwendungen
fuhrt, wodurch die flr die Zahlung von Zinsen bzw. fir die Rickzahlung der Schuldverschrei-
bungen erforderliche Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst
werden konnte.
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ALLGEMEINE ANGABEN
Gegenstand des Prospekts

Gegenstand des Prospekts ist das offentliche Angebot von bis zu 3.500 Schuldverschreibungen
im Sinne des § 793 des Blurgerlichen Gesetzbuches im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000
durch die Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Ballindamm 8, mit Sitz in Ham-
burg (HRA 113 431) (,Emittentin“), mit einer festen Verzinsung von 7,125 % p. a. (die ,Schuld-
verschreibungen®). Die Schuldverschreibungen mit einem Gesamtvolumen von bis zu
EUR 3,5 Mio. sind frei Ubertragbar und werden voraussichtlich am 1. November 2012 von der
Emittentin begeben. Die Schuldverschreibungen werden am 15. Januar 2023 zu ihrem Nennbe-
trag an die Inhaber der Schuldverschreibungen (,Anleiheglaubiger”) zuriickgezahilt.

Einsehbare Dokumente

Dieser Wertpapierprospekt wird auf der Internetseite der Emittentin (www.douro-cruiser-
anleihe.de) veroffentlicht und zum Download bereitgehalten sowie am Sitz der Gesellschaft in
gedruckter Form zur kostenlosen Abgabe zur Verfiigung gestellt.

Wahrend der Glltigkeitsdauer dieses Wertpapierprospektes kénnen folgende Dokumente (bzw.
Kopien davon) in den Geschaftsraumen der Emittentin (Ballindamm 8, 20095 Hamburg) wah-
rend der Ublichen Geschaftszeiten eingesehen werden.

Gesellschaftsvertrag der Emittentin

aktueller Handelsregisterauszug der Emittentin

geprufter Jahresabschluss fir das am 31. Dezember endende Rumpfgeschaftsjahr 2011

ungeprtfte Zwischenfinanzinformationen fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2012

bis 30. Juni 2012

e Ratingbericht der Creditreform Rating AG vom 16. Oktober 2012 bezlglich des Ratings
der Anleihe

o dieser Prospekt

Kinftige Jahresabschliisse und etwaige Zwischenberichte kdnnen ebenfalls bei der Emittentin
eingesehen werden.
Informationen von Seiten Dritter, Hinweise zu Quellen

In diesem Prospekt wird an verschiedenen Stellen auf 6ffentlich zugangliche Quellen verwiesen
oder es wurden Angaben aus solchen Quellen (etwa zu Marktdaten) Gbernommen.

Informationen von Seiten Dritter, die in diesem Wertpapierprospekt tibernommen wurden, sind —
soweit bekannt und ableitbar — korrekt wiedergegeben. Es wurden keine Fakten unterschlagen,
die die wiedergegebenen Informationen irrefiihrend oder unkorrekt gestalten wirden.

Insbesondere wurde bei der Erstellung dieses Prospektes auf folgende Quellen zuriickgegriffen:

o Kurzstudie Uber den europaischen Flusskreuzfahrtmarkt, erstellt vom Institut flir Seever-
kehrswirtschaft und Logistik (ISL), Bremen, vom Juli 2011
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o Gutachten/Bewertung vom 6. Mai 2011 und 5. April 2012 des MS "Douro Cruiser" von
dem Ingenieur- und Sachverstandigenbliro Knechten GbR, Rheinallee 15, 47119 Duis-
burg

e Jahresabschluss 2011 DouroAzul — Sociedade Maritimo Turistica S.A.

e Jahresabschluss 2011 DouroAzul SGPS S.A.

o Excel-Liste PME Excelencia 2011 mit Stand vom 23.01.2012 (zuletzt aktualisiert am
17.06.2012) zum Download unter
http://www.iapmei.pt/resources/download/PMEEXC_ 2011rev0212.xls des Instituto de
Apoio as Pequenas e Médias Empresas ea Inocagao (IAPMEI)

¢ Memorandum/Dossier vom 10. Juli 2011 von der Firma SeaConsult HAM GmbH, mit
Sitz in Hamburg, zum Charterer DouroAzul — Sociedade Maritimo Turistica S.A.

¢ Internetseite von CroisiEurope http://www.croisieurope.de/Unsere_Schiffe.aspx.

¢ Internetseite www.strawberry-world.com/de/portugal/douro/klimadurchschnitt.html
DRV Kreuzfahrtenstudie 2011 vom Deutschen ReiseVerband e. V. (DRV)

Die Emittentin hat die in den o&ffentlich zuganglichen Quellen enthaltenen Zahlen, Marktdaten
oder sonstige Einschatzungen und Angaben nicht auf ihre Richtigkeit Gberprift und kann daher
keine Gewahr daflr Gbernehmen, dass die enthommenen Informationen zutreffend sind.

Hinweis zu Finanzinformationen

Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die Finanzangaben der Emittentin in diesem
Prospekt auf den gepruften und testierten Jahresabschluss fur das Rumpfgeschéaftsjahr 2011,
der nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) aufgestellt und von den Ab-
schlussprifern der Emittentin (CERTIS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft) mit einem un-
eingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen wurde.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt auch in die Zukunft gerichtete Aussagen. Dies sind solche Aussagen,
die sich nicht auf historische Tatsachen oder Ereignisse beziehen, sondern zukiinftige Erwar-
tungen wiedergeben. Angaben unter Verwendung der Formulierungen ,erwartet, ,sollen®, ,wer-
den®, ,glaubt®, ,geht davon aus®, ,nimmt an®, ,schatzt®, ,plant®, ,ist der Ansicht, dass zukunftig“,
,nach Kenntnis“, ,nach Einschatzung“ und ahnliche Wendungen deuten auf solche, in die Zu-
kunft gerichtete Angaben hin.

Die Emittentin hat diese Aussagen nach bestem Wissen aufgrund gegenwartiger Einschatzung
getroffen. Jedoch kdnnen sich solche Vorhersagen — obwohl sie zum jetzigen Zeitpunkt ange-
messen sind — spater als unzutreffend erweisen, da der Eintritt bzw. Nichteintritt von gewissen
Ereignissen dazu flihren kann, dass die tatsachlichen Verhaltnisse wesentlich von den hier im
Prospekt dargestellten Annahmen (auch negativ) abweichen. Aufgrund der Ungewissheit kon-
nen die prognostizierten Entwicklungen und Annahmen auch ganz ausbleiben.

Die Emittentin kann daher den Eintritt der im Prospekt erwahnten zukiinftigen Ereignisse und

angenommenen Entwicklungen nicht garantieren. Die Emittentin ist — unbeschadet des § 16
Wertpapierprospektgesetzes — gesetzlich nicht verpflichtet, den Prospekt zu aktualisieren.
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ANGABEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Informationen uber die angebotenen Wertpapiere

Beschluss zur Emission der Schuldverschreibungen

Die Geschéaftsfuhrung der Emittentin hat am 10. Oktober 2012 beschlossen, die Schuldver-
schreibungen mit einem Gesamtnennbetrag in Hohe von bis zu EUR 3,5 Mio. zu begeben und
offentlich anzubieten. Der Griindungsbeirat der Emittentin hat diesem Beschluss der Geschafts-
fuhrung mit Beschluss vom 10. Oktober 2012 zugestimmt.

Ausgabe, Verwahrung, Verbriefung

Die Emittentin begibt Schuldverschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 3,5
Mio., eingeteilt in bis zu 3.500 Stlick untereinander gleichberechtigte auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000 und zu einem Ausgabepreis von
100 % des Nennbetrags. Als Emissionstermin ist der 1. November 2012 vorgesehen.

Die Schuldverschreibungen einschlielllich der Zinsanspriiche werden fiir die gesamte Laufzeit
in einer Globalurkunde (ohne Zinsscheine) als Rahmenurkunde Uber die Gesamtemission ver-
brieft, die bei der Clearstream Banking AG, 60485 Frankfurt/Main in Girosammelverwahrung
hinterlegt wird (nachfolgend auch ,Clearing-System®).

Den Anleihegldubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemafy den
Regeln und Bestimmungen des Clearing-Systems Ubertragen werden kénnen. Es besteht je-
doch kein Anspruch des Anleiheglaubigers auf individuelle Ausstellung und Auslieferung effekti-
ver Urkunden oder Zinsscheine.

Die Schuldverschreibungen sind zum Prospektdatum nicht zum Handel an einem geregelten
oder sonstigen gleichwertigen Markt zugelassen. Ein entsprechender Zulassungsantrag ist bis-
lang auch nicht gestellt worden und wird auch kiinftig nicht gestellt werden. Die Emittentin plant,
die Anleihe in den Freiverkehr an einer deutschen Wertpapierborse (Bérse Hamburg) einbezie-
hen zu lassen.

Wertpapiertyp und maRgebliche Rechtsvorschriften
Die Schuldverschreibungen werden in Form von auf den Inhaber lautenden Teilschuldverschrei-
bungen ausgegeben.

Schuldverschreibungen sind festverzinsliche Wertpapiere. Die in den Schuldverschreibungen
verkdrperten Rechte stehen dem jeweiligen Inhaber des Wertpapiers zu. Erwirbt ein Anleihe-
glaubiger nicht die gesamte Tranche der angebotenen Schuldverschreibungen (EUR 3,5 Mio.),
sondern nur einen Teil davon, bezeichnet man diesen Teil als Teilschuldverschreibung.

Grundlage fiir das Recht der Schuldverschreibungen sind die §§ 793 ff. des Blrgerlichen Ge-
setzbuches (BGB). Danach stellen Schuldverschreibungen Wertpapiere dar, welche das dem
Inhaber der Urkunde zustehende Recht verkérpern, von dem Aussteller der Urkunde nach
Mafigabe des Schuldversprechens eine bestimmte Leistung (namlich hier die Riickzahlung des
zuvor Uberlassenen Anleihekapitals sowie die jahrlichen Zinsen) zu verlangen. Der Aussteller ist
also demjenigen zur Zahlung verpflichtet, der bei Falligkeit die Schuldverschreibungen vorlegt.
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Dies muss nicht zwingend derjenige sein, dem der Aussteller urspringlich die Schuldverschrei-
bungen ausgestellt hat, da diese frei Ubertragbar sind.

Da das Gesetz keine Vorgaben zur inhaltlichen Ausgestaltung eines solchen Schuldverspre-
chens trifft, bleibt den Emittenten Gestaltungsspielraum, die Anleihekonditionen individuell fest-
zulegen. Die mafgeblichen Rechte der Anleihegldubiger ergeben sich daher im Wesentlichen
aus den Anleihebedingungen.

Wertpapierkennnummer und International Securities Identification Number
Die International Securities Identification Number (ISIN) lautet: DEOOOATRE1U5
Die Wertpapierkennnummer (WKN) lautet: ATRE1U

Emissionswahrung
Die Emissionswahrung der Schuldverschreibungen ist Euro.

Status, Garantien, Besicherung

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und nicht
besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang untereinander und
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukuiinftigen nicht besicher-
ten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen sind solche Ver-
bindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften ein Vorrang zukommt.

Hinsichtlich der Rick- und Zinszahlungsverpflichtungen der Emittentin werden keine Garantien
von Seiten Dritter gegeben.

Die Rick- und Zinszahlungsverpflichtungen der Emittentin sind zugunsten der Anleiheglaubiger
nicht dinglich gesichert. Es haftet allein die Emittentin mit ihrem gesamten Vermdgen fur die
Ruckzahlung des geschuldeten Betrages und der versprochenen Zinsen.

Rechte der Anleiheglaubiger

Da der Inhalt von Schuldverschreibungen gesetzlich nicht naher geregelt ist (siehe Abschnitt
~Wertpapiertyp und mafigebliche Rechtsvorschriften), kann die Emittentin diese im Wesentli-
chen frei bestimmen. Das Rechtsverhaltnis zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Anlei-
heglaubiger bestimmt sich daher nach den in Abschnitt ,Anleihebedingungen® abgedruckten
Anleihebedingungen. Erganzend gilt das Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus Gesamt-
emissionen (Schuldverschreibungsgesetz, SchVG).

Laufzeit
Die Laufzeit der Anleihe beginnt am 1. November 2012 (einschlief3lich) und endet am 14. Janu-
ar 2023 (einschliellich).

Verzinsung, Rendite
Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist in § 3 der Anleihebedingungen geregelt. Die
Schuldverschreibungen werden vom 1. November 2012 (einschlief3lich) bis 14. Januar 2023
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(einschlieBlich) jahrlich mit einem festen Zinssatz von 7,125 % p.a. bezogen auf ihren Nennbe-
trag verzinst. Die Zinsen sind jeweils nachtraglich am 15. Januar eines jeden Jahres zur Zah-
lung fallig (erstmals am 15. Januar 2013 fur den Zeitraum vom 1. November 2012 bis zum 14.
Januar 2013).

Fallt der Tag, an dem Zahlungen aus den Schuldverschreibungen fallig werden, auf einen
Samstag, Sonntag oder gesetzlichen Feiertag, so verschiebt sich der Falligkeitstermin auf den
nachsten Bankarbeitstag am Sitz der Zahlstelle.

Zinsen fur einen Zeitraum von weniger als einem Jahr werden taggenau berechnet, d. h. auf der
Grundlage der Anzahl der tatsachlich verstrichenen Tage im relevanten Zeitraum (gerechnet
vom letzten Zinszahlungstag (einschlief3lich) dividiert durch die tatsachliche Anzahl der Tage
der Zinsperiode (365 Tage bzw. 366 Tage im Falle eines Schaltjahres).

Im Falle einer vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen (nach §§ 7 und 8 der Anleihe-
bedingungen) werden die bis zu diesem Zeitpunkt aufgelaufenen Zinsen zusammen mit dem
Ruckzahlungsbetrag zur Zahlung fallig.

Die jahrliche Rendite betragt damit 7,125 % p.a. Die tatsachliche persénliche Rendite des jewei-
ligen Anleiheglaubigers (vor Steuern) kann davon abweichen, da eventuell noch zu entrichtende
individuelle Transaktions- und Verwaltungskosten (etwa Depotfliihrungsgebiihren der von dem
Anleiheglaubiger beauftragten Bank) in Abzug gebracht werden missen.

Rickzahlung

Die Emittentin ist verpflichtet, die Schuldverschreibungen am 15. Januar 2023 zum Nennbetrag
(100 %) zurtckzuzahlen, sofern sie nicht vorher zurtiickgezahlt, zuriickgekauft oder entwertet
wurden. Fallt dieser Tag auf einen Samstag, Sonntag oder gesetzlichen Feiertag, so verschiebt
sich der Falligkeitstermin auf den nachsten Bankarbeitstag am Sitz der Zahlstelle.

Werden die Schuldverschreibungen vor Ablauf der Laufzeit gekiindigt, wird der Rickzahlungs-
betrag einschlieRlich der bis zum Wirksamwerden der Kindigung aufgelaufenen Zinsen zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kindigung fallig (bzw. im Falle der Veraulterung des Fluss-
kreuzfahrtschiffes am Ende des Folgemonats, in dem die Emittentin den Veraulierungserlts
aus dem Verkauf des Flusskreuzschiffes vereinnahmt hat).

Zahilstelle

Die Zahlstelle ist die Bankhaus Neelmeyer Aktiengesellschaft, Am Markt 14-16, 28195 Bremen.
Die Emittentin ist berechtigt, weitere Zahlstellen zu benennen sowie die Bestellung einer Bank
zur Zahlstelle zu widerrufen. Die Emittentin wird daflir Sorge tragen, dass stets mindestens eine
Zahlstelle vorhanden ist. Eine Bestellung oder ein Widerruf der Bestellung zur Zahlstelle wird
von der Emittentin im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Die Emittentin zahlt alle nach den Anleihebedingungen geschuldeten Betrdge (also die nach
Ablauf einer Zinsperiode falligen Zinsen sowie das zuriickzuzahlende Kapital) an die Zahlstelle,
die wiederum die Betrage an die Clearstream Banking AG zur Zahlung an die Anleiheglaubiger
weiterliberweist. Diese Uberweisungen befreien die Emittentin von inren Verbindlichkeiten aus
der Anleihe.
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Kindigungsrechte, Riickerwerb

Die Emittentin ist nach MalRgabe des § 7 der in Abschnitt ,Anleihebedingungen® dieses Pros-
pektes abgedruckten Anleihebedingungen berechtigt, die Schuldverschreibungen mit einer
Kindigungsfrist von drei Monaten zum Ende eines jeden Quartals zu kiindigen, falls die Emit-
tentin infolge einer Anderung oder Ergénzung der Steuer- oder Abgabengesetze und Abgabe-
vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder
Steuerbehérden oder infolge einer Anderung oder Ergéanzung der Anwendung oder der amt-
lichen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt, diese Anderung oder Ergan-
zung wird am oder nach dem Tag, an dem die Schuldverschreibungen begeben werden, wirk-
sam) am ndachstfolgenden Zinszahlungstag zur Zahlung von zusatzlichen Betragen (vgl. § 6
Abs. 2 Satz 2 der Anleihebedingungen) verpflichtet sein wird und diese Verpflichtung nicht
durch das Ergreifen von zumutbarer MalRnahmen vermieden werden kann oder wenn die Emit-
tentin wahrend der Laufzeit der Anleihe das MS "Douro Cruiser" veraufRert. In diesem Fall be-
steht der Zinsanspruch zeitanteilig und ist zusammen mit dem Riickzahlungsbetrag zur Zahlung
fallig.

Den Anleiheglaubigern steht kein ordentliches Kiindigungsrecht zu. Eine au3erordentliche Kiin-
digung ist jedoch aus den in § 8 Abs. 2 der Anleihebedingungen aufgefihrten Kiindigungsgrin-
den mdglich. Kiindigungsgrinde sind z. B. die Bekanntgabe der Zahlungsunfahigkeit der Emit-
tentin, die Beantragung oder Eréffnung eines Insolvenzverfahrens, die Einstellung der Ge-
schéftstatigkeit oder die Ubertragung wesentlicher Vermdgenswerte auf Dritte. Das Kindi-
gungsrecht erlischt, wenn der Kundigungsgrund vor Erklarung der Kindigung wegfallt oder ge-
heilt ist. Weitere Einzelheiten dazu kdnnen den Anleihebedingungen entnommen werden.

Unabhangig von einer Kiindigung ist die Emittentin jederzeit berechtigt, direkt oder indirekt
Schuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben. Die angekauften Schuld-
verschreibungen kann die Emittentin nach eigener Wahl halten, verkaufen oder entwerten.

Ubertragbarkeit

Die Inhaberschuldverschreibungen kdnnen jederzeit ohne Zustimmung der Emittentin und ohne
sie daruber in Kenntnis zu setzen Ubertragen werden. Die Verfugung uber die Miteigentumsan-
teile an der bei der Clearstream Banking AG hinterlegten Globalurkunde erfolgt durch Abtretung
des Miteigentumsanteils in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Verwahr-
stelle und in Ubereinstimmung mit geltendem Recht.

Handelbarkeit

Die Schuldverschreibungen sind zum Prospektdatum nicht zum Handel an einer Bérse zugelas-
sen. Eine Zulassung zum Handel an einem ,geregelten Markt* im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 21. April 2004 Gber Markte fur
Finanzinstrumente (,MiFiD") ist auch in Zukunft nicht geplant.

Die Emittentin plant jedoch die Einbeziehung der Anleihe in den Freiverkehr einer deutschen
Wertpapierborse (Bérse Hamburg).
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Rating der Anleihe

Die Emittentin hat bei der Creditreform Rating AG, Hellersbergstr. 14, 41460 Neuss
(www.creditreform-rating.de) im Vorfeld der Anleiheemission ein Anleiherating in Auftrag gege-
ben.

Die Anleihe wurde am 16. Oktober 2012 von der Creditreform Rating AG mit einer Ratingnote
"BB" beurteilt. Entsprechend der Ratingskala der Creditreform Rating AG bedeutet diese Boni-
tatseinstufung ,Befriedigende Bonitat, mittleres Insolvenzrisiko®.

Die Creditreform bewertet mit einem standardisierten Bonitatsbewertungssystem und vergibt
abschlielRend eine international verstandliche Ratingnote, die von ,AAA® (beste Bonitat, gerings-
tes Insolvenzrisiko) bis ,D“ (ungentigende Bonitat, Insolvenz) reichen kann, wobei die Bewer-
tung jeweils mit einem ,+“ oder ,-“ graduell abgestuft werden kann.

Seit 18. Mai 2011 ist die Creditreform Rating AG bei der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) als EU-Ratingagentur gemaR der EU-Ratingverordnung (Verordnung
1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rates Uber Ratingagenturen) registriert und
als Ratingagentur fir die bankaufsichtliche Risikogewichtung flir das Marktsegment ,andere
Forderungen® nach § 52 Abs. 2 Nr. 6 Solvabilitdtsverordnung (SolvV) anerkannt. Die Creditre-
form Rating AG ist eingetragen in der gem. Art. 18 (3) EU-Ratingverordnung von der European
Securities and Markets Authority (ESMA) unter www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-
certified-CRAs veroffentlichten Liste der registrierten und anerkannten Ratingagenturen.

Vorzugsrechte
Es bestehen keine Vorzugsrechte fir den Bezug der Schuldverschreibungen der Emittentin.

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich aus diesen ergebenden Rechte und
Pflichten bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland unter Ausschluss
des Internationalen Privatrechts. Gerichtsstand ist — soweit gesetzlich zulassig — Hamburg.

Angebot der Schuldverschreibungen

Das Angebot

Die Schuldverschreibungen werden ausschlief3lich durch die Emittentin in der Bundesrepublik
Deutschland, dem Groftherzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich 6ffentlich angebo-
ten. Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere bzw. der Verbreitung
von Angebotsunterlagen Uber die Wertpapiere sind die jeweiligen Gesetze der Lander zu be-
achten, in denen die Wertpapiere angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen ver-
breitet werden. Die Emittentin gibt keine Zusicherung Uber die RechtmaRigkeit des o6ffentlichen
Angebots der Wertpapiere in irgendeinem Land nach den dort geltenden Registrierungs- und
sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen und tbernimmt keine Verant-
wortung daflr, dass ein Angebot ermdglicht wird. Jeder, der in den Besitz dieses Prospektes
oder der Wertpapiere gelangt, ist verpflichtet, sich selbst iber mégliche Beschrankungen zu
informieren und diese zu beachten.
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Daneben werden die Schuldverschreibungen im Rahmen einer Privatplatzierung an qualifizierte
Anleger in der Schweiz angeboten.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldverschreibungen fir das 6ffentliche Angebot und
die Privatplatzierung. Die Mindestzeichnung betragt eine Inhaber-Teilschuldverschreibung zum
Nennbetrag von je EUR 1.000. Ein Hochstbetrag fur eine Zeichnung ist nicht festgelegt.

Angebotszeitraum
Der Angebotszeitraum, wahrend dessen Anleger die Moéglichkeit erhalten, Zeichnungsangebote
abzugeben, beginnt voraussichtlich am 1. November 2012 und endet am 30. Juni 2013.

Im Falle einer Uberzeichnung endet der Angebotszeitraum jedoch vor dem bezeichneten Ter-
min, und zwar an dem Tag, an dem die Uberzeichnung eingetreten ist. Eine ,Uberzeichnung®
liegt vor, wenn der Gesamtbetrag der Zeichnungsangebote den Gesamtnennbetrag der ange-
botenen Schuldverschreibungen lbersteigt.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, den Angebotszeitraum nach freiem Ermessen zu ver-
ldngern oder zu verkurzen. Jede Verkurzung oder Verlangerung des Angebotszeitraums wird im
Wege eines Nachtrags zum Prospekt veroffentlicht.

Zeichnungsabwicklung

Die Abwicklung der Zeichnung wird von der Emittentin durchgefihrt. Eine Ubernahme- oder
Platzierungsgarantie von dritter Seite im Hinblick auf die angebotenen Schuldverschreibungen
wurde nicht abgegeben. Anleger, die Zeichnungsangebote flir Schuldverschreibungen abgeben
mdchten, kdnnen den zum Erwerb der Schuldverschreibungen erforderlichen Zeichnungsschein
unter dem Stichwort ,Douro-Cruiser-Anleihe® an der Geschéaftsadresse der Emittentin anfordern
und missen den vollstandig ausgefiillten und unterschriebenen Zeichnungsschein innerhalb
des Angebotszeitraums an die Emittentin senden sowie den Nennbetrag der gezeichneten
Schuldverschreibungen zuzuglich der entsprechenden Stickzinsen auf das im Zeichnungs-
schein genannte Konto der Emittentin Uberweisen. Stiickzinsen sind fir den Zeitraum vom
1. November 2012 (einschlielich) bis zu dem Bankarbeitstag (einschlie8lich), der dem Bankar-
beitstag folgt, an dem der Anleger seiner kontofiihrenden Bank den Auftrag erteilt hat, den
Nennbetrag zzgl. Stlckzinsen auf das Konto der Emittentin zu Gberweisen, zu entrichten. Als
Bankarbeitstag gilt hierbei ein Tag, an dem die Banken in Hamburg gedffnet haben.

Grund flir die Entrichtung von Stlckzinsen ist, dass der Zins flr die Schuldverschreibungen
jeweils nachtraglich fir den Zeitraum einer kompletten Zinsperiode ausgezahlt wird. Vorliegend
erfolgt die erste Zinszahlung am 15. Januar 2013, anschlielend jeweils nach einem Jahr. Der
Anleiheglaubiger erhalt die Zinsen unabhangig von dem Zeitpunkt des Erwerbs der Schuldver-
schreibungen stets fir eine komplette Zinsperiode. Erwirbt der Anleiheglaubiger die Schuldver-
schreibungen wahrend einer laufenden Zinsperiode, erhalt er somit mehr Zinsen, als ihm von
seiner Anlagedauer her zustehen. Erwirbt der Anleiheglaubiger beispielsweise die Schuldver-
schreibungen am 15. November 2012, so hat er der Gesellschaft den Anleihebetrag bis zum
Ablauf der ersten Zinsperiode am 14. Januar 2013 nur fir 60 Tage zur Verfigung gestellt. Er
erhalt aber die Zinsen fur 75 Tage (1. November 2012 bis 14. Januar 2013). Zum Ausgleich
dieser Uberzahlung entrichtet der Anleiheglaubiger bereits bei Erwerb der Schuldverschreibun-
gen die Stickzinsen, deren Hohe sich danach richtet, welcher Zinsbetrag in der Zeitspanne
zwischen Beginn des Zinslaufs und Eingang des Anleihekapitals auf dem Konto der Emittentin
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bereits rechnerisch entstanden ist. Der genaue Betrag der Stlickzinsen ist der dem Zeichnungs-
schein beigefiigten Stiickzinstabelle zu enthehmen.

Mit dem Zeichnungsangebot verzichtet der Anleger gemal § 151 Satz 1 BGB auf eine aus-
druckliche Annahme des Zeichnungsangebotes. Die Zeichnungsangebote werden nach Zugang
durch die Emittentin arbeitstaglich von der Emittentin angenommen. Durch die Annahme der
Zeichnungsangebote durch die Emittentin kommt ein Zeichnungsvertrag tber die Schuldver-
schreibungen zustande. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, Zeichnungsangebote ganz
oder teilweise abzulehnen. Die (teilweise) Ablehnung des Zeichnungsangebotes wird dadurch
erklart, dass die Emittentin den von einem Anlageinteressenten Uberwiesenen Betrag (Nenn-
betrag und Stlickzinsen) ganz oder teilweise innerhalb von 10 Bankarbeitstagen an diesen zu-
ruckuberweist.

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden die eingegangenen Zeichnungsangebote grund-
satzlich jeweils vollstandig (nach dem Prinzip ,First come, first served®) angenommen. Sobald
der Gesamtbetrag der Zeichnungsangebote den Gesamtbetrag der Schuldverschreibungen
tibersteigt (Uberzeichnung), ist die Emittentin nach freiem Ermessen berechtigt, Zeichnungsan-
gebote nach freiem Ermessen zu kiirzen oder einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen. Ein
Recht des Anlegers zur Kirzung des Zeichnungsangebots vor Annahme durch die Emittentin ist
nicht vorgesehen.

Nach Eingang des Nennbetrages der gezeichneten Schuldverschreibungen und der ent-
sprechenden Stlckzinsen auf dem Konto der Emittentin wird diese die Zahlstelle unverzuglich
anweisen, die Einbuchung der Schuldverschreibungen in die Wertpapierdepots der Anleihe-
glaubiger Uber Clearstream zu veranlassen. Eine gesonderte Mitteilung der Emittentin tber die
Zuteilung erfolgt nicht. Die Zuteilung und Einbuchung der Schuldverschreibungen in das Depot
des Anlegers ergibt sich aus dem jeweils aktuellen Depotauszug.

Voraussetzung flr den Erwerb der Schuldverschreibungen ist das Vorhandensein eines Wert-
papierdepots. Sofern ein solches Depot nicht vorliegt, kann es bei einem Kreditinstitut eingerich-
tet werden.

Ergebnis des Offentlichen Angebots
Das endglltige Ergebnis des Angebotes wird finf Tage nach Ablauf der Angebotsfrist auf der
Internetseite der Emittentin (www.douro-cruiser-anleihe.de ) veroffentlicht.

Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Ausgabe der Schuldverschreibungen erfolgt zum Nennbetrag (100 %) von EUR 1.000 je
Stlck. Erwirbt der Anleger eine Schuldverschreibung nach Beginn des Zinslaufes am 1. No-
vember 2012, so hat er entsprechend der Stlickzinstabelle zuziglich zum Nennbetrag die ent-
sprechenden Stickzinsen zu entrichten. Diese Stiickzinsen stellen jedoch fir den Anleger keine
zusatzlichen Kosten dar, weil er diese mit der Auszahlung der Zinsen am nachsten Zinszah-
lungstermin zurlickerhalt. Es werden keine zusatzlichen Kosten oder Ausgabeaufschlage (Agio)
erhoben. Im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen hat der Anleger jedoch Kosten
seiner Depotbank fiir die Fihrung des Wertpapierdepots zu tragen.
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Verkaufsbeschrankungen

Das vorliegende Angebot erfolgt in der Bundesrepublik Deutschland, dem Grof3herzogtum Lu-
xemburg und der Republik Osterreich im Rahmen eines éffentlichen Angebots sowie im Wege
der Privatplatzierung in der Schweiz. Ein Angebot findet insbesondere in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika, Kanada, Australien und Japan nicht statt.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen bzw. der Verbrei-
tung von Angebotsunterlagen uber die Schuldverschreibungen sind die jeweiligen Gesetze der
Lander zu beachten, in denen die Wertpapiere angeboten oder verkauft bzw. die Angebots-
unterlagen verbreitet werden.

Die Schuldverschreibungen sind und werden weder gemafR dem US Securities Act von 1933 (in
der jeweils geltenden Fassung, der ,US Securities Act“) noch nach dem Wertpapierrecht von
Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und dirfen innerhalb der Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder an oder fiur Rechnung oder zugunsten von U.S. Personen (wie in
Regulation S des Securities Act definiert (,Regulation S*)) weder angeboten noch verkauft wer-
den, es sei denn, dies erfolgt gemaR einer Befreiung von den Registrierungspflichten des US
Securities Act oder in einer Transaktion, die nicht unter den Anwendungsbereich des US Secu-
rities Act fallt.

Angaben zur Verwendung dieses Prospekts durch Finanzintermediare
Die Emittentin hat zum Datum des Prospektes noch keinem Finanzintermediar die Zustimmung
zur Verwendung des Prospektes erteilt.

Die Emittentin wird jedoch Finanzintermediaren fir die Platzierung der Schuldverschreibungen
in der Bundesrepublik Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg und der Republik Oster-
reich jeweils bis zum Ende der Angebotsfrist am 30. Juni 2013 die Zustimmung zur Verwendung
des Prospektes erteilen und diesbezliglich erklaren, dass sie die Haftung fir den Inhalt des
Prospektes auch hinsichtlich einer spateren WeiterverauRerung oder endglltigen Platzierung
ubernimmt. Die Zustimmung wird an keine weiteren Bedingungen gebunden sein.

Neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes
unbekannt waren, werden unverzlglich auf der Internetseite der Emittentin (www.douro-cruiser-
anleihe.de) veroffentlicht.

Fir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, wird er die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen unterrichten.
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Anleihebedingungen

Im Folgenden ist der Text der Anleihebedingungen flir die Schuldverschreibungen (die ,Anlei-
hebedingungen”) abgedruckt. Die Anleihebedingungen fur die Schuldverschreibungen werden
Bestandteil der Globalurkunde.

§1

Begebung und Einteilung der Teilschuldverschreibung, Verbriefung

Die Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG (,Emittentin®) begibt Schuld-
verschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 3.500.000 (in Worten:
Euro dreimillionenflinfhunderttausend), eingeteilt in bis zu 3.500 Stlick untereinander
gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000, zu
den nachfolgenden Bedingungen. Der Bezug der Anleihe kann in mehreren Tranchen
erfolgen.

Die Schuldverschreibungen einschliel3lich der Zinsanspriche werden fir die gesamte
Laufzeit in einer Globalurkunde (ohne Zinsschein) lber die Gesamtemission verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG (60485 Frankfurt am Main) in Girosammelverwah-
rung hinterlegt wird, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus der Anleihe erfullt
sind.

Den einzelnen Anleihegldubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu.
Ein Recht der Anleiheglaubiger auf individuelle Ausstellung und Auslieferung einer effek-
tiven Einzelurkunde oder effektiver Zinsscheine besteht nicht.

Die Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften der Geschéaftsfuhrung der
Emittentin.

§2

Laufzeit, Riickzahlung, Ubertragung, Riickerwerb

Die Laufzeit der Anleihe beginnt am 1. November 2012 (einschlie3lich). Ende der Lauf-
zeit ist der 14. Januar 2023 (einschlief3lich).

Die Rlckzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt am 15. Januar 2023 zum Nennbe-
trag, sofern sie nicht vorher nach MalRgabe der §§ 6-8 bereits zuriickgezahlt, zurlickge-
kauft oder entwertet wurden.

In Ubereinstimmung mit geltendem Recht und den Geschéftsbedingungen der Clear-
stream Banking AG kénnen die Schuldverschreibungen als Miteigentumsanteil an der
Globalurkunde jederzeit Ubertragen werden. Der Verkauf und die Ubereignung der
Schuldverschreibungen beduirfen nicht der Genehmigung durch die Emittentin.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit direkt oder indirekt Schuldverschreibungen am

Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben. Die angekauften Schuldverschreibungen
kann die Emittentin nach eigener Wahl halten, verkaufen oder entwerten.
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§3

Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden wahrend der Laufzeit gemal § 2 Abs. 1 mit 7,125 %
p.a. bezogen auf ihren Nennwert verzinst.

Eine Zinsperiode lauft jeweils vom 15. Januar (einschlieBlich) eines jeden Jahres bis 14.
Januar (einschlief3lich) eines jeden Folgejahres, beginnend ab dem 15. Januar 2013. Die
erste Zinsperiode beginnt abweichend von Satz 1 am 1. November 2012 und endet am
14. Januar 2013. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich jeweils am 15. Januar eines jeden
Jahres zur Zahlung féllig. Die erste Zinszahlung ist am 15. Januar 2013 fallig.

Zinsen flr einen Zeitraum von weniger als einem Jahr werden nach der europaischen
act./act.-Methode zur Berechnung von Zinsen auf der Grundlage der Anzahl der tatsach-
lich verstrichenen Tage im relevanten Zeitraum (gerechnet vom letzten Zinszahlungstag
(einschlieBlich)) dividiert durch die tatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode (365
Tage bzw. 366 Tage im Falle eines Schaltjahres) berechnet.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur
Ruckzahlung fallig werden, oder, sollte die Emittentin eine Zahlung aus diesen Schuld-
verschreibungen bei Falligkeit nicht leisten, mit dem Beginn des Tages der tatsachlichen
Zahlung. Die Geltendmachung eines Verzugsschadens ist ausgeschlossen.

§4

Status der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und
nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang unterein-
ander und mindestens im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukuinfti-
gen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausge-
nommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften
Vorrang zukommt.

§5
Zahlstelle

Zahlstelle der Emittentin ist die Bankhaus Neelmeyer Aktiengesellschaft, Am Markt 14-
16, 28195 Bremen.

Die Emittentin ist berechtigt, neben oder statt der in Abs. 1 genannten Stelle weitere
Zahlstellen zu benennen und die Bestellung einer Bank zur Zahlstelle zu widerrufen. Im
Fall einer solchen Abberufung oder falls die bestellte Bank nicht mehr als Hauptzahistel-
le tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin eine andere Bank als Zahlstelle. Die
Emittentin wird dafir Sorge tragen, dass stets mindestens eine Zahlstelle vorhanden ist.

Eine Bestellung oder ein Widerruf der Bestellung zur Zahlstelle ist durch eine 6ffentliche
Bekanntmachung im Bundesanzeiger bekannt zu machen.
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§6

Zahlungen

Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, alle nach diesen Anleihebedingungen fal-
ligen Betrage in frei verfugbarer und konvertierbarer gesetzlicher Wahrung der Bundes-
republik Deutschland am Tag der Falligkeit in Euro Uber die Zahlstelle (vgl. § 5) zu zah-
len. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Sonnabend, Sonntag oder gesetzli-
chen Feiertag, verschiebt sich der Falligkeitstag auf den nachsten, dem Falligkeitstag
folgenden Bankarbeitstag am Sitz der Zahlstelle. Bankarbeitstag ist ein Tag, an dem die
Zahlstelle gedffnet ist. Die Geltendmachung eines aufgrund der Verschiebung der Zah-
lung entstandenen Verzugsschadens ist ausgeschlossen.

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu zahlende Betrage sind ohne Ein-
behalt oder Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zuklnftigen Steuern, Ab-
gaben oder amtlichen Gebihren zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutsch-
land oder fiir deren Rechnung oder von oder flir Rechnung einer politischen Untergliede-
rung oder Steuerbehoérde der oder in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt, erho-
ben oder eingezogen werden, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich
vorgeschrieben.

In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrédge zahlen, die erforder-
lich sind, damit die den Anleiheglaubigern zuflieRenden Nettobetrage nach diesem Ein-
behalt oder Abzug jeweils den Betragen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt
oder Abzug zahlbar waren. Die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusatzlichen Betrage
besteht nicht im Hinblick auf Steuern, Abgaben oder amtliche Gebulhren, die

a) wegen einer gegenwartigen oder friheren persoénlichen oder geschaftlichen
Beziehung eines Anleiheglaubigers zu der Bundesrepublik Deutschland zu
zahlen sind und nicht allein auf der Tatsache, dass Zahlungen in Bezug auf
die Teilschuldverschreibungen aus der Bundesrepublik Deutschland stam-
men oder steuerlich so behandelt werden, oder dort besichert sind;

oder

b) aufgrund einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend
die Besteuerung von Zinsertragen, oder einer zwischenstaatlichen Vereinba-
rung uber deren Besteuerung, an der die Bundesrepublik Deutschland oder
die Europdische Union beteiligt sind, oder einer gesetzlichen Vorschrift, die
diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzu-
ziehen oder einzubehalten sind, oder aufgrund einer gesetzlichen Vorschrift
bzw. einer Anderung der Anwendung der gesetzlichen Vorschriften durch die
Finanzverwaltung oder durch die hdchstrichterliche Rechtsprechung abzu-
ziehen oder einzubehalten sind, soweit die gesetzliche Vorschrift nach Aus-
gabe dieser Anleihe in Kraft bzw. die Anwendungsanderung eintritt;

oder

c) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter eines Anleiheglaubigers
handelnden Person oder sonst auf andere Weise zu entrichten sind als da-
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durch, dass die Emittentin aus den von ihr zu leistenden Zahlungen einen
Abzug oder Einbehalt vornimmt;

oder
d) wegen einer Rechtsanderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage
nach Falligkeit der betreffenden Zahlung wirksam wird.

Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrage der Clearstream Banking AG zur Zahlung
an die Anleiheglaubiger Uberweisen. Diese Uberweisungen befreien die Emittentin von
ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage, auf
die die Anleiheglaubiger keinen Anspruch erhoben haben, bei dem Amtsgericht am Sitz
der Emittentin zu hinterlegen. Soweit die Emittentin auf das Recht zur Ricknahme der
hinterlegten Betrage verzichtet, erléschen die betreffenden Anspriche der Anleiheglau-
biger gegen die Emittentin.

§7

Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen mit einer Kiindigungsfrist von drei Mona-
ten zum Ende eines Quartals zur vorzeitigen Ruckzahlung kindigen, falls die Emittentin
infolge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -
vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen
oder Steuerbehdrden oder infolge einer Anderung oder Ergéanzung der Anwendung oder
der amtlichen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt, diese Ande-
rung oder Erganzung wird am oder nach dem Tag, an dem die Schuldverschreibungen
begeben werden, wirksam) am nachstfolgenden Zinszahlungstag zur Zahlung von zu-
satzlichen Betragen (vgl. § 6 Abs. 2 Satz 2) verpflichtet sein wird und diese Verpflichtung
nicht durch das Ergreifen von der Emittentin zur Verfligung stehender zumutbarer Mal3-
nahmen vermieden werden kann.

Die Kindigung ist unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung festgelegten Termin
nennen und eine Erklarung in zusammengefasster Form enthalten, welche die Emitten-
tin zur vorzeitigen Rickzahlung berechtigt.

Die Emittentin ist auch dann zur Kiindigung der Schuldverschreibungen berechtigt, wenn
die Emittentin wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen das MS "Douro Cruiser"
veraulert. Die Schuldverschreibungen sind in diesem Fall zum Ende des Folgemonats,
in dem die Emittentin den Veraulerungserlés aus dem Verkauf des MS "Douro Cruiser”
vereinnahmt hat, zur vorzeitigen Ruckzahlung fallig.

Im Falle einer Kiindigung der Emittentin besteht der Zinsanspruch nach § 3 anteilig. Die
aufgelaufenen Zinsen sind zusammen mit dem gekindigten Rickzahlungsbetrag zur
Zahlung fallig. Die Kindigung der Schuldverschreibung wie auch der Zeitpunkt der
Ruckzahlung im Falle einer Kindigung nach Absatz 2 ist im Bundesanzeiger bekannt-
zumachen.
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§8
Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger

Eine ordentliche vorzeitige Kindigung der Anleihe durch die Anleiheglaubiger ist nicht
moglich.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibung aullerordentlich zu
kiindigen und seine samtlichen Zahlungsanspriiche (einschlieBlich bis zum Kindigungs-
zeitpunkt aufgelaufener Zins) fallig zu stellen, wenn einer oder mehrere der folgenden
Klndigungsgrinde vorliegen:

a) die Emittentin die Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder ihre Zahlungen einstellt,

b) die Emittentin bietet eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger
an oder trifft eine solche oder ein Dritter beantragt ein Insolvenzverfahren oder die
Emittentin beantragt ein solches oder ein zustandiges Gericht eroffnet ein Insol-
venzverfahren gegen die Emittentin und ein solches Verfahren wird nicht innerhalb
einer Frist von 60 Tagen nach Eréffnung aufgehoben oder ausgesetzt;

c) die Emittentin stellt ihre Geschéaftstatigkeit ganz ein oder Ubertragt ihr gesamtes
Vermdgen oder wesentliche Teile davon an Dritte und es kommt infolge der Uber-
tragung zu einer wesentlichen Anderung von Art und Umfang der Geschéaftstétig-
keit der Emittentin oder die Emittentin tritt in Liquidation.

Das Kiindigungsrecht erlischt, wenn der Kiindigungsgrund vor Erklarung der Kiindigung
wegfallt oder geheilt ist.

Die Kiindigung ist schriftlich durch eingeschriebenen Brief an die Emittentin zu richten
und wird mit Zugang bei der Emittentin wirksam. Der Kundigungserklarung ist ein Nach-
weis beizufugen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Anleiheglaubiger zum Zeit-
punkt der Abgabe der Kiindigungserklarung Inhaber der betreffenden Schuldverschrei-
bung ist. Zum Nachweis des Eigentumsrechts an der Globalurkunde ist die Vorlage ei-
nes aktuellen Depotauszugs in deutscher Sprache erforderlich.

§9

Ausgabe neuer Anleihen

Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldver-
schreibungen zu gleichen oder anderen Bedingungen zu begeben. Sie ist berechtigt,
neue Schuldverschreibungen mit bereits begebenen Schuldverschreibungen, soweit
dies maoglich ist, als einheitliche Schuldverschreibungen zusammenzufassen. In einem
solchen Fall gelten die Anleihebedingungen fir die so zusammengefassten einheitlichen
Schuldverschreibungen.

Ein Bezugsrecht der Anleiheglaubiger bei neuen Schuldverschreibungen ist nur gege-
ben, wenn die Gesellschafterversammlung dies beschliel3t.
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§10
Bestandsschutz

Der Bestand der Schuldverschreibungen wird weder durch Verschmelzung noch Umwandlung
oder Bestandsubertragung der Emittentin berGhrt.

§ 11

Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemafl § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB wird fiir die Anleihe auf sechs Jahre
reduziert. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen, die innerhalb
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betref-
fenden Vorlegungsfrist an.

§12
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Emittentin, die die Schuldverschreibungen betreffen, erfolgen im Bun-
desanzeiger.

§13
Schlussbestimmungen

(1) Die Anleihebedingungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten be-
stimmen sich ausschlieRlich nach dem materiellen Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land.

(2) Erflllungsort ist Sitz der Emittentin. Gerichtsstand ist — soweit gesetzlich zuldssig —
ebenfalls der Sitz der Emittentin.

(3) Fir die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibun-
gen sind ausschlieflich die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland zustandig.

(4) Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihe ganz oder teilweise unwirksam oder un-
durchfiihrbar sein oder werden, so wird hierdurch die Gliltigkeit der tbrigen Bestimmun-
gen nicht beruhrt. Die unwirksame oder undurchfuhrbare Bestimmung ist durch die Emit-
tentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch eine Bestimmung zu ersetzen, die
dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen sowie dem Sinn und
Zweck dieser Anleihebedingungen wirtschaftlich entspricht oder am nachsten kommt.
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Wichtige Informationen

Emissionskosten und Nettoemissionserlos
Durch die Emission der Schuldverschreibungen entstehen der Emittentin sowohl erfolgsunab-
hangige Kosten sowie vom Platzierungserfolg abhangige einmalige und laufende Kosten.

Die Kosten wahrend der Emissionsphase betragen bei vollstadndiger Platzierung der angebote-
nen Schuldverschreibungen rund TEUR 211 (ca. 6,04 % des Emissionsvolumens). Nach Abzug
dieser Kosten fliel3t der Emittentin demnach ein Betrag in Hohe von EUR 3,29 Mio. zu. Fur Leis-
tungen im Zusammenhang mit der laufenden Betreuung werden Kosten in Héhe von rund
TEUR 12,9 (ca. 0,37 % des Emissionsvolumens) pro Jahr erwartet. Demnach betragen die ge-
schatzten Gesamtkosten Uber die voraussichtliche Laufzeit der Schuldverschreibungen rund
TEUR 340.

Griinde fir das Angebot und Verwendung des Emissionserloses

Die Finanzierungsstruktur der Emittentin (einem noch in der Platzierungsphase befindlichem
Publikumsfonds) besteht zum Prospektdatum aus bereits eingeworbenem Kommanditkapital
und einem Schiffshypothekendarlehen sowie der Aufnahme eines stillen Gesellschafters.

Es wird darauf hingewiesen, dass auf Grundlage des vorliegenden Wertpapierprospektes kein
Angebot von Kommanditanteilen, sondern von Schuldverschreibungen erfolgt.

Das mittels der Schuldverschreibungen eingeworbene Fremdkapital soll in erster Linie fur die
Ruckfiihrung der stillen Beteiligung verwendet werden und anschliefend zur (zumindest teilwei-
sen) Ablésung der Kreditverbindlichkeiten dienen. Weitere Betrage werden zur Starkung der
Liquiditat der Emittentin verwendet. Sollten die Schuldverschreibungen nicht vollstandig platziert
werden, behalt sich die Emittentin vor, den Emissionserlds anteilig fir die angegebenen Zwecke
in der angegebenen Reihenfolge zu verwenden.

Auch wenn bis zum 31. Dezember 2012 nicht genigend Kommanditkapital eingeworben wurde
und auch der Emissionserlos der hier angebotenen Schuldverschreibungen nicht zur vollstandi-
gen Abldsung der ZwischenfinanzierungsmalRnahmen ausreichen sollte, ist die Finanzierung
der Emittentin gleichwohl sichergestellt. In dieser Situation wirde der als Zwischenfinanzierung
kalkulierte Teil des Schiffshypothekendarlehens in ein langfristiges Darlehen und der Restbe-
trag der Einlage des stillen Gesellschafters in Kommanditkapital gewandelt werden.

Sofern das gesamte Anleihekapital platziert wird, wéare die Emittentin zu rund 50 % mittels eines
Bankdarlehens, zu rund 30 % mittels Anleihe und zu rund 20 % mittels Eigenkapital finanziert.

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an dem Angebot
beteiligt sind

Herr Kai-Michael Pappert ist Geschéaftsfuhrer der PCE Fondsverwaltung GmbH, der Geschéafts-
fuhrerin der Emittentin und hat sich mittelbar auch mit einer stillen Einlage an der Emittentin
beteiligt. AuRerdem ist er Gesellschafter und Geschéftsfiihrer der ,Zweite Ballindamm Beteili-
gungs GmbH®, die sich im Juli 2011 treuhanderisch fir Herrn Kai-Michael Pappert und weitere
Treugeber mit einer durch eine u.a. zu einer Gewinnbeteiligung in Hohe von 9,5 % p.a. berech-
tigenden Einlage in Ho6he von EUR 4,45 Mio. als stiller Gesellschafter an der Emittentin beteiligt
hat (zum Prospektdatum wurde dieser Betrag auf EUR 1,685 Mio. zurtickgefuhrt). Sofern es der
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Emittentin bis zum 31. Dezember 2012 nicht gelingt, Eigenkapital in Hbhe von EUR 3,5 Mio.
einzuwerben, kann die Emittentin verlangen, dass die Beteiligung des stillen Gesellschafters in
eine Kommanditbeteiligung umgewandelt wird. Hinsichtlich der Kindigung der stillen Gesell-
schaft oder der Herabsetzung der Einlage des stillen Gesellschafters gilt dartiber hinaus die
Besonderheit, dass diese nur erfolgen kann, wenn die Emittentin nach ihren aktuellen Planzah-
len in der Lage ist, die vereinbarte Gewinnbeteiligung, ggf. als Vorabauszahlung, auszuzahlen
oder diese bereits ausgezahlt wurden. Anderenfalls ware die vereinbarte Gewinnbeteiligung
mdglicherweise dauerhaft zu leisten. Die Rickzahlung der Einlage nach einer Kiindigung oder
einem Herabsetzungsverlangen ist ferner von der Liquiditadt der Emittentin abhangig.

Herr Klaus Hofert ist Mitglied des Griindungsbeirats der Emittentin und zugleich persénlich als
Treuhandkommanditist an der Emittentin beteiligt. AuRerdem halt er mittelbar Gber die ,Zweite
Ballindamm Beteiligungs GmbH® treugeberisch eine stille Einlage an der Emittentin.

Im Ubrigen haben nach Kenntnis der Emittentin keine natirlichen oder juristischen Personen,
die an dem Angebot beteiligt sind, ein wesentliches eigenes Interesse an dem Angebot.
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Besteuerung der Schuldverschreibung
Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Einleitung

Im Folgenden ist ein Uberblick tiber die wichtigsten Gesichtspunkte des deutschen Steuerrechts
dargestellt, die Rahmen des Erwerbs und des Haltens von Schuldverschreibungen, die fir den
Anleiheglaubiger von Bedeutung sein kdnnen. Diese Darstellung ist nicht als umfassende Erlau-
terung samtlicher steuerrechtlicher Aspekte zu verstehen, die fir eine Entscheidung zur Investi-
tion in die Schuldverschreibungen relevant sein konnten. Es handelt sich vielmehr lediglich um
wesentliche Teilaspekte. Ferner berlicksichtigt die Darstellung naturgemal keine Tatsachen,
die aufgrund der besonderen persdnlichen Verhaltnisse ggf. flur bestimmte Anleiheglaubiger
mafigebend sein kdnnten.

Die Darstellung gibt den Rechtsstand in der Bundesrepublik Deutschland zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung dieses Prospekts wider. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass sich
dieser Rechtsstand jedoch — mdglicherweise auch rickwirkend — @ndern kann. Es wird daruber
hinaus empfohlen, sich im Hinblick auf die personlichen steuerrechtlichen Folgen des Erwerbs,
des Haltens, der VerduRerung bzw. der unentgeltlichen Ubertragung der Schuldverschreibun-
gen durch eigene steuerliche oder rechtliche Berater zu informieren und beraten zu lassen. Dies
gilt auch im Hinblick auf das ggf. einzuleitende Verfahren zur moglichen Erstattung deutscher
Kapitalertragsteuer als Quellensteuer. Nur die zur Steuerberatung zugelassenen Personen
vermogen die personlichen steuerlichen Einzelheiten des Investors und die sich daraus erge-
benden steuerlichen Folgen vollumfassend zu beurteilen. Die Emittentin Gbernimmt keinerlei
Verantwortung fir die Einbehaltung der Steuern an der Quelle.

EU-Richtlinie zur Zinsbesteuerung

Der Rat der Europaischen Union hat am 3. Juni 2003 eine Richtlinie tber die Besteuerung von
Zinsertragen (die ,EU-Richtlinie zur Besteuerung von Zinsertragen®) beschlossen. Nach dieser
Richtlinie hat jedes EU-Mitgliedsland Zahlistellen (entsprechend der Definition der Richtlinie) in
seinem Hoheitsgebiet dazu zu verpflichten, den zustindigen Behdrden dieses Staates Einzel-
heiten Uber die Zahlung von Zinsen an Birger anderer EU-Staaten als Empfanger der Zinsen
mitzuteilen. Die zustédndige Behorde des EU-Mitgliedstaates, in der sich die auszahlende Stelle
(entsprechend der Definition der Richtlinie) befindet, muss anschliefiend diese Informationen an
die zustandige Behorde des Mitgliedstaates Ubermitteln, in dem der Empfanger der Zinsen an-
sassig ist.

Mit der Zinsinformationsverordnung vom 26. Januar 2004 (ZIV — Verordnung zur Umsetzung
der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinser-
tragen) hat die deutsche Bundesregierung die Bestimmungen zur Durchfihrung der EU-
Richtlinie zur Besteuerung von Zinsertragen in deutsches Recht umgesetzt. Diese Bestimmun-
gen gelten seit dem 1. Juli 2005. Die Aufgabe der Zahlstelle hat die Bankhaus Neelmeyer Akti-
engesellschaft, Bremen, Gbernommen. Weitere Zahlstellen bestehen nicht. Somit besteht eine
inlandische Zahlstelle.

In der Bundesrepublik Deutschland anséssige Anleger

Natlrliche und juristische Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen
Aufenthalt haben bzw. Geschéftsleitung oder ihren Sitz im Inland haben, sind in der Bundesre-
publik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen mit ihrem weltweiten Einkom-
men der Besteuerung in Deutschland.
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Besteuerung von im Privatvermogen gehaltenen Schuldverschreibungen

Zinsen sowie Ertrage aus der Einloésung oder VeraulRerung einer Schuldverschreibung, sind
— soweit sie im steuerlichen Privatvermégen eines in der Bundesrepublik Deutschland unbe-
schrankt Steuerpflichtigen gehalten werden — Einkinfte aus Kapitalvermoégen und gemafR § 20
Abs. 1 Nr. 7 bzw. § 20 Abs. 2 Nr. 7 Einkommensteuergesetz (EStG) in Deutschland zu versteuern.

Die Kapitalertrage (Zinsen) sowie Ertrage aus einer Einlésung oder VeraufRerung der Schuld-
verschreibungen unterliegen bei Zufluss der Kapitalertragsteuer durch die auszahlende Stelle.
Zur Auszahlung kommen daher nur Betrdge nach Abzug der Kapitalertragsteuer nebst Solidari-
tatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer.

Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer ist bei Zinsertragen der jeweilige Zinsbetrag.
Im Fall einer VerauRerung oder Einlésung der Schuldverschreibungen ist Bemessungsgrund-
lage fir die Kapitalertragsteuer die Differenz zwischen dem VerduRerungspreis (inklusive
Stlickzinsen) bzw. Einlésungsbetrag und den Anschaffungskosten, wobei vom Veraulierungs-
preis bzw. Einlésungsbetrag noch diejenigen Aufwendungen abzuziehen sind, die im unmittel-
baren sachlichen Zusammenhang mit dem Verauflerungs- bzw. Einldsungsgeschaft stehen,
wenn die Schuldverschreibungen von der die Kapitalertrdge auszahlenden Stelle erworben oder
veraulert und seitdem verwahrt oder verwaltet worden ist. Die Girosammelverwahrstelle hat der
auszahlenden Stelle die Hohe der Anschaffungskosten mitzuteilen. Werden die Anschaffungs-
kosten nicht nachgewiesen, werden nach entsprechender gesetzlicher Vorgabe pauschal 30 %
der Einnahmen aus der Veraufierung oder Einldsung als Bemessungsgrundlage fir die Ermitt-
lung des vorzunehmenden Kapitalertragsteuerabzugs angesetzt. Wird ein Nachweis der An-
schaffungskosten im Rahmen der Einkommensteuerveranlagung vorgelegt, kann die Pauschal-
besteuerung durch den tatsachlichen Verdufierungsgewinn ersetzt werden. Nicht zu den An-
schaffungskosten zahlen die Stlickzinsen. Diese sind vielmehr negative Einnahmen des Anlei-
heglaubigers im Jahr des Abflusses (vgl. BMF-Schreiben vom 22. Dezember 2009 in der Fas-
sung vom 16. November 2012, BStBI |1 2010, S. 1305).

Die Steuerbelastung betragt unter Anwendung des aktuellen Kapitalertragsteuersatz einschlief3-
lich Solidaritatszuschlag 26,375 %. Besteht eine Kirchensteuerpflicht und beantragt der Steuer-
pflichtige bei der auszahlenden Stelle schriftlich die Bericksichtigung der Kirchensteuer im
Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs, erhoht sich der Gesamtsteuersatz auf 27,99% (bei
einem Kirchensteuersatz von 9%) bzw. auf 27,82% (bei einem Kirchensteuersatz von 8 % (Ba-
den-Wirttemberg und Bayern). Soll bei Ehegatten ein Abzug der Kirchensteuer erfolgen, ist ein
Ubereinstimmender Antrag notwendig, wenn die Kirchensteuer bereits im Abzugsverfahren be-
ricksichtigt werden soll. Dieser Antrag auf Kirchensteuereinbehalt ist nur unter der Vorausset-
zung moglich, dass alle Beteiligten derselben Religionsgemeinschaft angehoren, sofern die
Schuldverschreibungen mehrere Beteiligte zuzurechnen ist.

Durch das Gesetz zur Umsetzung der Beitreibungsrichtlinie sowie zur Anderung steuerlicher
Vorschriften vom 7. Dezember 2011 (Beitreibungsrichtlinie-Umsetzungsgesetz — BeitrRLUmMsG)
wurde ein automatisiertes Verfahren eingefiihrt, um den Kirchensteuerabzug an der Quelle un-
abhangig von der Mitwirkung des Glaubigers der Kapitalertrdge zu ermoéglichen. Der automati-
sierte Kirchensteuerabzug ist erstmals auf Kapitalertrage anzuwenden, die nach dem 31. De-
zember 2013 zuflielRen.

Aufgrund der abgeltenden Wirkung ist die Einkommensteuer grundsatzlich mit Abfuhrung der

Kapitalertragsteuer sowie Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer hinsichtlich
dieser Einkiinfte abgegolten. Eine Pflicht zur Einbeziehung dieser Einklnfte in die Einkommens-
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teuererklarung besteht daher grundsatzlich nicht. Ein Antrag auf Glnstiger-Prifung ist jedoch
moglich.

Bei der sog. Glinstiger-Prifung werden auf Antrag des Steuerpflichtigen die Einklinfte aus Kapi-
talvermégen auch im Rahmen der Steuererklarung beriicksichtigt, wenn dies zu einer niedrige-
ren Einkommensteuer fuhrt. Der Antrag kann fur den jeweiligen Veranlagungszeitraum aber nur
einheitlich flir samtliche Kapitalertrage gestellt werden. Bei zusammen veranlagten Ehegatten
kann der Antrag nur einheitlich fur samtliche Kapitalertrage beider Ehegatten gestellt werden.
Von der auszahlenden Stelle ist dem Steuerpflichtigen dazu Uber die im Abzugswege einbehal-
tenen Steuerbetrage und die Hohe der noch nicht ausgeglichenen Verluste eine Steuerbeschei-
nigung nach amtlichem Muster zu erstellen.

In Zusammenhang mit den Kapitaleinkinften stehende tatsachliche Werbungskosten finden bei
der Ermittlung der Einklnfte aus Kapitalvermogen keine Bericksichtigung. Als Ausgleich kann
ein Sparer-Pauschbetrag in Héhe von EUR 801,00 (bzw. EUR 1.602,00 bei zusammen veran-
lagten Ehegatten) als Werbungskosten abgezogen werden. Erfolgt die Vorlage eines Freistel-
lungsauftrags, kénnen diese Pauschbetrdge auch bereits beim Kapitalertragsteuerabzug be-
rcksichtigt werden. Der Abzug des Sparer-Pauschbetrags ist allerdings auf die Hohe der Ein-
kinfte aus Kapitalvermdgen beschrankt, soweit diese niedriger als EUR 801,00 bzw. EUR
1.602,00 sind.

Bei Verlusten aus Kapitalvermdgen werden diese grundsatzlich innerhalb derselben Einkunfts-
art im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs von der auszahlenden Stelle verrechnet. Nach
der Verrechnung verbleibende Verluste werden, wenn der auszahlenden Stelle bis zum 15. De-
zember des laufenden Jahres kein Antrag auf Erstellung einer Verlustbescheinigung vorliegt, in
das nachste Jahr vorgetragen. Eine Verrechnung der Verluste aus Kapitalvermdégen mit Ein-
kiinften aus anderen Einkunftsarten ist ausgeschlossen. Wenn der auszahlenden Stelle ein An-
trag auf Verlustbescheinigung vorgelegt wird, sind die Verluste im Rahmen der Steuerveranla-
gung zu berucksichtigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen kénnen bzw. missen im Rahmen der Steuererklarung angege-
ben werden, wenn es sich um Sachverhalte im Sinne des § 32d Abs. 2 bis 6 EStG handelt. Das
sind zum Beispiel Falle eines noch nicht vollstdndig ausgeschopften Sparer-Pauschbetrages,
eines noch nicht bertcksichtigten Verlustes bzw. Falle einer so genannten back-to-back Finan-
zierung. Besteht Kirchensteuerpflicht und ist ein Abzug der Kirchensteuer beim Kapitaler-
tragsteuereinbehalt unterblieben, so sind diese Einklinfte in der Steuererklarung anzusetzen.
Bei der Berticksichtigung im Rahmen der Steuerveranlagung verbleibt es bei der Anwendung
des besonderen Steuersatzes von 25%. Es erfolgt eine Anrechnung der im Abzugswege einbe-
haltenen Kapitalertragsteuer sowie des Solidaritatszuschlags und gegebenenfalls der Kirchen-
steuer als Vorauszahlungen auf die deutsche Steuer des in Deutschland unbeschrankt Steuer-
pflichtigen.

Bei Vorlage einer Nichtveranlagungs-Bescheinigung wird Kapitalertragsteuer nicht einbehalten.

Hierzu ist die Vorlage einer entsprechenden vom Wohnsitzfinanzamt ausgestellten Bescheini-
gung bei der auszahlenden Stelle erforderlich.
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Besteuerung der im Betriebsvermogen gehaltenen Schuldverschreibung

Wird die Schuldverschreibungen von in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen nattirlichen
Personen, Kapitalgesellschaften oder Personengesellschaften im steuerlichen Betriebsvermo-
gen gehalten, so sind die vorstehend fur im Privatvermgen gehaltene Schuldverschreibungen
beschriebenen Regelungen zur Abgeltungsteuer nicht anwendbar. Zinsen und Gewinne einer
eventuellen VerauRerung oder Einlésung der Schuldverschreibungen unterliegen vielmehr der
Korperschaftsteuer bzw. der Einkommensteuer (jeweils zuzuglich Solidaritatszuschlag) mit dem
individuellen Steuersatz und — soweit anwendbar — auch der Gewerbesteuer. Mit den Schuld-
verschreibungen im Zusammenhang stehende Aufwendungen sind grundsatzlich als Be-
triebsausgaben abzugsfahig. Die auszahlende Stelle hat die Kapitalertragsteuer sowie den So-
lidaritdtszuschlag grundsatzlich einzubehalten. Ein Kirchensteuerabzug scheidet fur Wertpapie-
re des Betriebsvermdgens allerdings aus. Die Zinsen und Gewinne aus der Veraullerung oder
der Einlésung der Schuldverschreibungen sind daher im Rahmen der Steuerveranlagung an-
zugeben. Die einbehaltenen Betrage kénnen im Rahmen der Steuerveranlagung angerechnet
werden. Der Einbehalt von Kapitalertragsteuer entfallt, wenn ein inlandisches Kreditinstitut oder
inlandisches Finanzdienstleistungsinstitut Glaubiger der Kapitalertrage ist. Der Einbehalt unter-
bleibt, soferndie Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und der
Glaubiger der Kapitalertrdge dies gegenuber der auszahlenden Stelle nach amtlich vorge-
schriebenem Vordruck erklart hat.

Nicht in der Bundesrepublik Deutschland anséssige Anleger

Naturliche und juristische Personen, die nicht in der Bundesrepublik Deutschland steuerlich
ansassig sind und die daher in der Bundesrepublik Deutschland nicht unbeschrankt einkom-
men- bzw. kdérperschaftsteuerpflichtig sind, unterliegen mit ihren Ertrdgen aus den Schuldver-
schreibungen grundsatzlich nicht der deutschen Einkommen- und Korperschaftsteuer. Insofern
ist von den Zahlungen an diese Personen auch keine Kapitalertragsteuer (zuztiglich Solidari-
tatszuschlag) einzubehalten. Es gelten jedoch Ausnahmen, soweit die Schuldverschreibungen
einer inlandischen Betriebsstatte oder einem inlandischen standigen Vertreter zuzurechnen
sind. Entsprechendes gilt, wenn diese aus sonstigen Griinden zu den inlandischen Einklnften
im Sinne des § 49 EStG gehdren. Kommt es danach zu einer beschrankten Steuerpflicht, gelten
grundsatzlich die oben genannten Grundsatze fir die Besteuerung der Kapitalertrage.

Es sei darauf hingewiesen, dass durch die inlandische Zahlstelle eine Auskunftserteilung nach
der bereits oben genannten ZIV bei Zinszahlungen an wirtschaftliche Eigentimer, die ihren
Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft haben, an das Bun-
desamt fir Finanzen zum Zwecke des Informationsaustausches zu erfolgen hat. Als wirtschaft-
licher Eigentimer im Sinne dieser Verordnung gilt, abgesehen von bestimmten Ausnahmetat-
bestanden, jede natlrliche Person, die eine Zinszahlung vereinnahmt oder zu deren Gunsten
eine Zinszahlung erfolgt. Das Bundesamt fiir Finanzen leitet diese Auskilnfte an die zustandige
Landesverwaltung im Ansassigkeitsstaat des Empfangers weiter. Die Auskunftserteilung um-
fasst folgende Angaben: (i) Identitdt und Wohnsitz des wirtschaftlichen Eigentiimers der Zins-
zahlungen, (ii) Name und Anschrift der Zahlstelle, (iii) Konto- und Depotnummer des wirtschaft-
lichen Eigentimers oder eine Bezeichnung der Forderung, aus der die Zinszahlung stammt,
sowie (iv) der Gesamtbetrag der Zinsen und Ertrage und der Gesamtbetrag des Erléses aus der
Abtretung, Riickzahlung oder Einlésung, die im Kalenderjahr zugeflossen sind.

Die Besteuerung von Zinszahlungen und sonstigen Leistungen im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen richtet sich jeweils nach dem fir den Zahlungsempfanger geltenden
nationalen Steuerrecht. Auslandische Anleiheglaubiger sollten bei Fragen zur Besteuerung
fachmannischen Rat einholen.
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Besteuerung im GroBherzogtum Luxemburg

Einleitung

In den nachfolgenden Abschnitten bezieht sich der Ansassigkeitsbegriff ausschliefdlich auf die
Bestimmungen zur Einkommensteuer nach Luxemburger Recht. Jeder Verweis auf eine Steuer,
Abgabe, sonstige Gebuhr oder einen Einbehalt einer vergleichbaren Gattung bezieht sich aus-
schlieRlich auf Steuern und Konzepte nach Luxemburger Recht. Ein Verweis auf die Luxembur-
ger Einkommensteuer umfasst Ublicherweise die Korperschaftsteuer (impbt sur le revenu des
collectivités), die Gewerbesteuer (impdt commercial communal), den Solidaritdtszuschlag
(contribution au fonds pour I‘emploi), die Einkommensteuer (impbt sur le revenu) und den zeit-
lich befristeten Krisenbeitrag (contribution de crise). Zudem kénnen Anleiheglaubiger der Ver-
mdgensteuer (impbt sur la fortune) sowie anderen Steuern und Abgaben unterworfen sein. Die
Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer und der Solidaritatszuschlag sind grundsatzlich durch die
meisten steuerpflichtigen juristischen Personen zu entrichten. Natlrliche Personen unterliegen
als Steuerzahler grundsatzlich der Einkommensteuer zuzlglich des Solidaritatszuschlags sowie
dem zeitlich befristeten Krisenbeitrag unterworfen. Unter bestimmten Voraussetzungen kann
eine naturliche Person, wenn sie in Ausibung einer geschaftlichen oder unternehmerischen
Tatigkeit agiert, auch der Gewerbesteuer unterliegen. Die Besteuerungsrechte des Grof3herzog-
tums Luxemburg kdénnen durch ein von dem Grof3herzogtum Luxemburg mit einem anderen
Staat geschlossenen Doppelbesteuerungsabkommen beschrankt sein.

Besteuerung von in Luxemburg anséssigen natlrlichen Personen

Nattrliche Personen sind im Grofsherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig und unbeschrankt
einkommensteuerpflichtig mit ihrem Welteinkommen, wenn sie ihren Wohnsitz oder gewdhnli-
chen Aufenthalt im GroBherzogtum Luxemburg haben.

Im GroRRherzogtum Luxemburg ansassige natlrliche Personen, die in Schuldverschreibungen
investieren und im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln, unterliegen mit den
Einkiinften aus den Schuldverschreibungen der Einkommensteuer, sofern sie nicht fir die An-
wendung der 10 %-igen Quellensteuer im Falle einer nicht in Luxemburg ansassigen Zahlstelle
optiert haben.

Gemal dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 unterliegen namlich Zahlungen von Zins- oder
ahnlichen Ertragen, die eine Zahlstelle mit Sitz im GrofRherzogtum Luxemburg an eine im Grof3-
herzogtum Luxemburg ansassige natlrliche Person, die als wirtschaftlicher Eigentimer i.S.d.
Gesetzes vom 23. Dezember 2005 anzusehen ist, oder an eine gleichgestellte Einrichtung, wel-
che zu Gunsten eines solchen wirtschaftlichen Eigentimers handelt, leistet oder diesem zuge-
rechnet wird, einer Quellensteuer von 10 %. Sofern der wirtschaftliche Eigentimer im Rahmen
der Verwaltung seines Privatvermégens handelt, ist mit dieser Quellensteuer die gesamte Ein-
kommensteuerschuld auf Zins- oder ahnliche Ertrage abgegolten.

Gibt es — wie vorliegend — keine in Luxemburg belegene Zahlstelle, kbnnen die in Luxemburg
ansassige natlrliche Personen, die als wirtschaftliche Eigentimer i.S.d. Gesetzes vom 23. De-
zember 2005 anzusehen sind, gleichwohl optieren, dass Zins- oder dhnliche Ertrage, welche an
sie von einer Zahlstelle mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU (ausgenommen Luxemburg) oder
einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums (ausgenommen EU Mitgliedstaaten)
oder einem Staat mit dem Luxemburg ein Abkommen bzgl. der EU-Zinsrichtlinie (2003/48/EG,
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siehe dazu ,EU Zinsrichtlinie“) geleistet werden, mit einer Abgeltungssteuer von 10% belastet
werden. Die Option fur die Quellensteuer von 10 % muss alle Zinszahlungen durch eine Zahl-
stelle an den in Luxemburg ansassigen wirtschaftlichen Eigentimer Uber das gesamte betref-
fende Kalenderjahr enthalten. Der Anleiheglaubiger hat die Quellensteuer unverztglich zu ent-
richten. Damit ist dann die Einkommensteuerschuld auf Zins- oder ahnliche Ertrage des wirt-
schaftlichen Eigentimers abgegolten, sofern dieser im Rahmen der Verwaltung seines Privat-
vermdgens handelt.

In Luxemburg sind Gewinne anlasslich des Verkaufs, der Verauferung oder der Einldsung von
Schuldverschreibungen, die im Privatvermogen gehalten werden, nur steuerpflichtig, wenn es
sich bei dem Gewinn um einen sogenannten Spekulationsgewinn handelt. Ein Spekulationsge-
winn liegt vor, wenn eine Schuldverschreibung innerhalb von sechs Monaten nach ihrem Er-
werb verauflert wird oder die VerauRerung einer Schuldverschreibung vor deren Erwerb erfolgt.
Dieser Spekulationsgewinn ist mit dem ordentlichen Einkommensteuersatz zu versteuern. Wei-
terhin hat ein in Luxemburg anséassiger Anleiheglaubiger, der im Rahmen seiner privaten Ver-
mogensverwaltung handelt, den Anteil des Gewinns, der auf aufgelaufene, aber noch nicht ge-
zahlte Zinsen entfallt, seinem steuerpflichtigen Einkommen hinzuzurechnen, sofern dieser in der
Schuldverschreibung bzw. in deren Bedingungen ausgewiesen ist.

Einkiinfte (Zinseinklinfte sowie Gewinne aus Veraulierung, Transfer oder Rickkauf) die aus
Schuldverschreibungen erzielt werden, die Teil des Betriebsvermdgen einer im GroRherzogtum
Luxemburg ansassigen naturlichen Person sind, unterliegen der luxemburgischen Einkommens-
teuer und Gewerbesteuer. Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert oder Verluste aus der
Veraulerung oder Einlésung der Schuldverschreibungen sind vom Gewinn aus dem Gewerbe-
betrieb abzugsfahig.

Naturliche Personen unterliegen nicht der luxemburgischen Vermdgenssteuer.

Luxemburgische Erbschaftsteuer kann auf die Vererbung von Schuldverschreibungen anfallen,
wenn der Erblasser zum Zeitpunkt des Todes im GroRherzogtum Luxemburg ansassig war.
Luxemburgische Schenkungsteuer fallt an, wenn die Schenkung der Schuldverschreibungen
von einem luxemburgischen Notar beurkundet wird.

Besteuerung von in Luxemburg anséssigen Kérperschaften

Bezieht eine im GrolRherzogtum Luxemburg ansassige unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalge-
sellschaft (sociétés de capitaux) Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen (einschliel3lich Ge-
winne aus dem Verkauf, der Verauflierung und der Einlédsung von Schuldverschreibungen), un-
terliegen diese Einklnfte der Kdrperschaft- und Gewerbesteuer. Des Weiteren unterliegt diese
Kapitalgesellschaft der luxemburgischen Vermdgensteuer, es sei denn, es handelt sich beim
Anleiheglaubiger um einen Fonds nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, eine Verbrie-
fungsgesellschaft nach dem Gesetz vom 22. Marz 2004 tber Verbriefungen, eine Gesellschaft
im Sinne des Gesetzes vom 15. Juni 2004 Uber Investmentgesellschaften zur Anlage in Risiko-
kapital, einen Spezialfonds nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007 oder eine Gesellschaft zur
Verwaltung von Familienvermégen nach dem Gesetz vom 11. Mai 2007.

Besteuerung von in Luxemburg anséassigen Anleiheglaubigern, die einem gesonderten
Steuersystem unterliegen

Anleiheglaubiger, die nach dem Gesetz vom 11. Mai 2007 Gesellschaften zur Verwaltung von
Familienvermogen sind, oder Fonds, die dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 unterliegen, oder
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Spezialfonds, die dem Gesetz vom 13. Februar 2007 unterliegen, sind in Luxemburg von der
Kdrperschaftsteuer befreit. Die Einklnfte aus Schuldverschreibungen sowie die Gewinne durch
deren Verkauf oder anderweitigen VerdufRerung unterliegen nicht der luxemburgischen Kdérper-
schaftsteuer.

Besteuerung in der Republik Osterreich

Einleitung

Im Folgenden ist ein Uberblick tiber die wichtigsten Gesichtspunkte des dsterreichischen Steu-
errechts dargestellt, die Rahmen des Erwerbs und des Haltens von Schuldverschreibungen, die
fur den Anleiheglaubiger von Bedeutung sein kénnen. Diese Darstellung ist nicht als umfassen-
de Erlauterung samtlicher steuerrechtlicher Aspekte zu verstehen, die flir eine Entscheidung zur
Investition in die Schuldverschreibungen relevant sein kdnnten. Es handelt sich vielmehr ledig-
lich um wesentliche Teilaspekte. Ferner berlcksichtigt die Darstellung naturgeman keine Tatsa-
chen, die aufgrund der besonderen personlichen Verhaltnisse ggf. fiir bestimmte Anleiheglaubi-
ger mafigebend sein kdnnten.

Die Darstellung gibt den Rechtsstand in der Republik Osterreich zum Zeitpunkt der Veréffentli-
chung dieses Prospekts wider. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass dieser Rechts-
stand sich jedoch — méglicherweise auch rickwirkend — andern kann. Es wird dartber hinaus
empfohlen, sich im Hinblick auf die persénlichen steuerrechtlichen Folgen des Erwerbs, des
Haltens, der VerduRerung bzw. der unentgeltlichen Ubertragung der Schuldverschreibungen
durch eigene steuerliche Berater informieren und beraten zu lassen. Nur die zur Steuerberatung
zugelassenen Personen vermogen die personlichen steuerlichen Einzelheiten des Anleiheglau-
bigers und die sich daraus ergebenden steuerlichen Folgen vollumfassend zu beurteilen. Die
Darstellung geht davon aus, dass die Schuldverschreibung 6ffentlich angeboten wird. Die Emit-
tentin Gbernimmt keinerlei Verantwortung fur die Einbehaltung der Steuern an der Quelle.

In Osterreich anséssige Anleger

Soweit natiirliche Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Osterreich oder Kér-
perschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Osterreich Einkiinfte aus den Schuldverschrei-
bungen beziehen, unterliegen diese Einkinfte in Osterreich der Besteuerung gemaR den Be-
stimmungen des Einkommensteuergesetzes (EStG) oder des Korperschaftsteuergesetzes
(KStG).

Neben Zinsen unterliegen auch die Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen als Einkunfte
aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer in Hohe von 25 %, und zwar unabhangig von der
Haltedauer. Zu den Einklinften aus realisierten Wertsteigerungen zahlen Einklnfte aus einer
VeraulRerung, Einlésung oder sonstigen Verfigung (z. B. Abschichtung) der Schuldverschrei-
bung. Die steuerliche Bemessungsgrundlage bilden die Zinsertrage bzw. im Falle der realisier-
ten Wertsteigerung Ublicherweise der Unterschiedsbetrag zwischen dem VerauRerungserlds,
dem Einldsungs- oder Abschichtungsbetrag und den Anschaffungskosten, jeweils inklusive an-
teiliger Stlickzinsen. Im Rahmen der Einkommensermittlung dirfen Aufwendungen und Ausga-
ben nicht abgezogen werden, soweit sie mit Einklinften, die dem besonderen Steuersatz von
25 % unterliegen, in unmittelbarem wirtschaftlichen Zusammenhang stehen. Fur im Privatver-
mogen gehaltene Schuldverschreibungen sind die Anschaffungskosten ohne Anschaffungsne-
benkosten anzusetzen. Bei allen in einem Depot befindlichen Schuldverschreibungen mit der-
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selben Wertpapierkennnummer ist bei Erwerb in zeitlicher Aufeinanderfolge ein Durchschnitts-
preis anzusetzen.

Entnahmen sowie das sonstige Ausscheiden von Schuldverschreibungen aus dem Depot gelten
auch als Verduferung, sofern nicht bestimmte Ausnahmen erflllt sind wie zum Beispiel die
Ubertragung auf ein Depot desselben Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bank, (ii) einer anderen
inlandischen Bank, wenn der Depotinhaber die libertragende Bank (depotfiihrende Stelle) be-
auftragt, der iUbernehmenden Bank die Anschaffungskosten mitzuteilen oder (iii) einer auslandi-
schen Bank, wenn der Depotinhaber die Ubertragende Bank (depotfiihrende Stelle) beauftragt,
dem zustandigen Finanzamt innerhalb eines Monats eine Mitteilung zu Ubermitteln oder, falls
die Ubertragung von einer auslandischen depotfiihrenden Stelle erfolgt, wenn der Anleiheglau-
biger selbst innerhalb eines Monats eine solche Mitteilung an das zustdndige Finanzamt Uber-
mittelt. Bei einer unentgeltlichen Ubertragung auf das Depot eines anderen Steuerpflichtigen
muss der durch den Empfanger innerhalb eines Monats eine Mitteilung an das zustandige Fi-
nanzamt erfolgen.

Sonderregelungen (Wegzugsbesteuerung mit der Méglichkeit eines Steueraufschubs bei Weg-
zug in EU-Mitgliedstaaten oder bestimmte EWR-Staaten) gelten im Falle der Verlegung des
Wohnsitzes des Steuerpflichtigen in das Ausland.

Mangels inlandischer auszahlender oder depotfihrender Stelle erfolgt kein KESt-Abzug. Aus
der Schuldverschreibung erzielte Einklnfte aus Kapitalvermogen sind gemafl den Bestimmun-
gen des EStG in die Steuererklarung aufzunehmen.

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 25 % liegt, kbnnen einen Antrag auf Regel-
besteuerung stellen. Ein Regelbesteuerungsantrag muss sich jedoch auf samtliche dem beson-
deren 25 %-igen Steuersatz unterliegenden Einkinfte beziehen. Soweit Aufwendungen und
Ausgaben mit dem 25 %-igen Sondersteuersatz zu versteuernden Kapitalertrdgen in Zusam-
menhang stehen, sind sie auch im Rahmen der Regelbesteuerung nicht abzugsfahig.

Beim Privatinvestor kdnnen Verluste aus Schuldverschreibungen nur mit anderen Einkunften
aus Kapitalvermdgen (mit Ausnahme von u.a. Zinsertragen aus Einlagen bei Banken und sons-
tigen Forderungen bei Kreditinstituten) und nicht mit Einklinften aus anderen Einkunftsarten
ausgeglichen werden. Ein Verlustausgleich ist nur im Rahmen der Veranlagung moglich. Ein
Verlustvortrag ist nicht moglich.

Aus der Schuldverschreibung erzielte Einkiinfte im Betriebsvermégen sind in die Steuererkla-
rung aufzunehmen. Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der Verau-
Rerung, Einldsung oder sonstigen Verfigung (z. B. Abschichtung) von Schuldverschreibungen
(auch von vor dem 1. April 2012 erworbenen Schuldverschreibungen) sind im betrieblichen Be-
reich vorrangig mit positiven Einklnften aus realisierten Wertsteigerungen von Finanzinstru-
menten zu verrechnen. Ein verbleibender Verlust darf nur zur Halfte mit anderen betrieblichen
Einkiinften ausgeglichen oder vorgetragen werden.

60



ANGABEN ZUR EMITTENTIN
Allgemeine Informationen zur Emittentin

Griindung, Firma, Rechtsform, Registernummer, Sitz der Emittentin

Die Emittentin wurde am 23. Juni 2011 auf unbestimmte Zeit als Douro Cruiser Schifffahrtsge-
sellschaft mbH & Co. KG gegrindet und am 19. Juli 2011 in das Handelsregister des Amtsge-
richts Hamburg unter der Nummer HRA 113 431 eingetragen.

Die Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG mit Sitz in Hamburg (Bundesrepublik
Deutschland) ist eine Kommanditgesellschaft mit einer GmbH als Komplementarin (GmbH &
Co. KG). Die Anschrift der Emittentin lautet Ballindamm 8, 20095 Hamburg (Tel.: 0049 — 40 —
32 08 27 810). Die Emittentin ist ein Publikumsfonds, deren Fondsanteile bis zum 31. Dezem-
ber 2012 auf Grundlage eines offentlichen Angebots Privatanlegern zur Zeichnung angeboten
werden. Am Prospektdatum hat die Emittentin ein gezeichnetes Kommanditkapital in Hohe von
EUR 2.255.000, wovon EUR 2.210.000 bereits eingezahlt wurden.

Geschaftsjahr, Rechtsordnung
Das Geschaftsjahr der Emittentin ist das Kalenderjahr. Die Emittentin unterliegt dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Unternehmensgegenstand

Unternehmensgegenstand der Gesellschaft ist gemafl § 2 des Gesellschaftsvertrags der Emit-
tentin der Erwerb und die langfristige Vermietung des Flusskreuzfahrtschiffes MS "Douro
Cruiser". Die Gesellschaft ist berechtigt, alle mit dem Gesellschaftszweck zusammenhangenden
und diesem foérderlichen Geschafte vorzunehmen.

Organisationsstruktur der Emittentin
Die Emittentin ist nicht Teil einer Gruppe. Aus diesem Grund wird auf die Darstellung eines Or-
ganigramms verzichtet.

Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Persénlich haftende Gesellschafterin

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltung Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft
mbH, Hamburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter der Nummer
HRB 119035. Das Stammkapital der persdnlich haftenden Gesellschafterin betragt EUR 25.000
und ist vollstandig eingezahlt. Die personlich haftende Gesellschafterin ist von der Geschafts-
fuhrung ausgeschlossen und bt auch keine sonstigen Funktionen aus, hat keine Einlage ge-
leistet und ist am Vermoégen der Emittentin nicht beteiligt.

Geschéftsfihrung

Die Geschaftsfihrung der Emittentin obliegt gemar § 8 Ziffer 2 des Gesellschaftsvertrages der
geschaftsfiihrenden Kommanditistin, der PCE Fondsverwaltung GmbH. Die PCE Fondsver-
waltung GmbH mit Sitz in Hamburg (eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg
unter der Nummer HRB 90475) wird von den jeweils einzelvertretungsberechtigten Geschafts-
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fuhrern, die von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit sind, Herrn Kai-Michael Pappert
und Herrn Johannes Dechant vertreten. Die Geschaftsadresse der Geschaftsflihrer der ge-
schaftsflhrenden Kommanditistin befindet sich am Sitz der Emittentin, Ballindamm 8, 20095
Hamburg.

Die Geschéaftsfuhrer der geschaftsfuhrenden Kommanditistin tben auf3erhalb ihrer Geschafts-
fuhrertatigkeit bei der Emittentin noch folgende wichtige Tatigkeiten aus:

Herr Johannes Dechant Geschéftsfuhrer der Komplementargesellschaft der Emittentin,
der Verwaltung Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH
Geschéftsfihrer der PCE Fondsverwaltung GmbH
Geschéftsfuhrer der PCE Portfoliobeteiligungen Verwaltungs
GmbH

Geschaftsfihrer der Verwaltung MS "PCE Hamburg" Schiff-
fahrtsgesellschaft mbH

Geschéftsfuhrer der Verwaltung MS "PCE Harburg" Schiff-
fahrtsgesellschaft mbH

Geschéftsfihrer der Verwaltung Erste Viking Cruisers Schiff-
fahrtsgesellschaft mbH

Geschéftsfihrer der Verwaltung Zweite Viking Cruisers Schiff-
fahrtsgesellschaft mbH

Geschéftsfuhrer der Verwaltung Dritte Viking Cruisers Il Schiff-
fahrtsgesellschaft mbH

Geschéftsfihrer der Verwaltung Vierte Viking Cruisers Il
Schifffahrtsgesellschaft mbH

Geschéftsfuhrer der Verwaltung PCE Chancenportfolio Con-
tainerschifffahrt GmbH

Geschéftsfihrer der Verwaltung PCE Chancenportfolio Il Con-
tainerschifffahrt GmbH

Geschéftsfuhrer der Verwaltung Vierzehnte PCE Schifffahrts-
gesellschaft mbH

Geschéftsfuhrer der Verwaltung Dreizehnte PCE Schifffahrts-
gesellschaft mbH i. L.

Herr Kai-Michael Pappert | Geschéaftsfuhrer der Komplementargesellschaft der Emittentin,
der Verwaltung Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH
Geschaftsfihrer der PCE Premium Capital Emissionshaus
Verwaltungs GmbH

Geschéftsfihrer der PCE Fondsverwaltung GmbH
Kommanditist der Muttergesellschaft der PCE Premium Capital
Emissionshaus GmbH & Co. KG, der PCE Holding GmbH &
Co. KG

Uber die PCE Holding GmbH & Co. KG ist er mittelbar Gesell-
schafter der PCE Treuhand GmbH

Geschéftsfuhrer der PCE Holding Verwaltungs GmbH
Geschéftsfihrer der MS "Alice" Verwaltungsgesellschaft mbH
Geschéftsfuhrer der Verwaltung MS "Sara" Schifffahrtsgesell-
schaft mbH

Geschéftsfihrer der Verwaltung MS "Héléne" Schifffahrtsge-
sellschaft mbH
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Geschéftsfihrer der Verwaltung MS "Marguerite" Schifffahrts-
gesellschaft mbH

Geschéftsfuhrer der Verwaltung MS "PCE Madeira" Schiff-
fahrtsgesellschaft mbH

Geschéftsfuhrer der Verwaltung MS "PCE Hamburg" Schiff-
fahrtsgesellschaft mbH

Geschéftsfihrer der Verwaltung MS "PCE Harburg" Schiff-
fahrtsgesellschaft mbH

Geschéftsfuhrer der Verwaltung MS "Blanche" Schifffahrtsge-
sellschaft mbH

Geschéftsfihrer der Verwaltung MS "Vilano" Schifffahrtsge-
sellschaft mbH

Geschéftsfuhrer der Verwaltung MS "Pasado" Schifffahrtsge-
sellschaft mbH

Geschéftsfuhrer der Verwaltung Erste Viking Cruisers Schiff-
fahrtsgesellschaft mbH

Geschéftsfihrer der Verwaltung Zweite Viking Cruisers Schiff-
fahrtsgesellschaft mbH

Geschéftsfuhrer der Verwaltung Dritte Viking Cruisers Il Schiff-
fahrtsgesellschaft mbH

Geschéftsfuhrer der Verwaltung Vierte Viking Cruisers |l
Schifffahrtsgesellschaft mbH

Geschéftsfuhrer der Verwaltung PCE Chancenportfolio Con-
tainerschifffahrt GmbH

Geschéftsfihrer der Verwaltung PCE Chancenportfolio Il Con-
tainerschifffahrt GmbH

Geschéftsfiihrer der Verwaltung Douro Cruiser Schifffahrtsge-
sellschaft mbH

Geschéftsfuihrer der Verwaltung Siebte PCE Schifffahrtsge-
sellschaft mbH

Geschéftsfiihrer der Verwaltung Dreizehnte PCE Schifffahrts-
gesellschaft mbH i. L.

Geschéftsfuhrer der Verwaltung Vierzehnte PCE Schifffahrts-
gesellschaft mbH

Geschéftsfihrer der Erste Ballindamm Beteiligungs GmbH
Geschéftsfuhrer der Zweite Ballindamm Beteiligungs GmbH
Geschéftsfuhrer der Cruise Finance PSCF GmbH

Gesellschafterversammlung

Die Gesellschafterversammlung ist die Versammlung aller Gesellschafter der Emittentin (Kom-
manditisten und Treugeber), in der sie ihre Rechte wahrnehmen kénnen. Die Gesellschafterver-
sammlung soll grundsatzlich einmal jahrlich durchgefiuhrt werden. Auflerordentliche Gesell-
schafterversammlungen werden einberufen, wenn es das Wohl der Emittentin erfordert. Die
mittel- und unmittelbaren Gesellschafter sind berechtigt, persénlich an der Gesellschafterver-
sammlung teilzunehmen und ihr Stimmrecht auszutben. Je Kommanditanteil von EUR 1 wird
eine Stimme gewahrt.
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Beirat

Am 25. Juli 2012 wurde fur die Emittentin ein Grindungsbeirat mit den Beiratsmitgliedern Klaus
Hofert und Dr. rer. pol. Rolf Stoecker bestellt. Die Geschaftsadresse der Mitglieder des Beirates
befindet sich am Sitz der Emittentin, Ballindamm 8, 20095 Hamburg. Der Beirat hat die Aufga-
be, die personlich haftende Gesellschafterin und/oder die geschaftsfihrende Kommanditistin in
allen wichtigen Aufgaben zu beraten und zu Gberwachen. Dem Beirat stehen gemaR § 12 des
Gesellschaftervertrages der Emittentin umfassende Informations- und Mitwirkungsrechte zu.
DarlUber hinaus ist er berechtigt, die Bicher der Gesellschaft einzusehen und zu prifen. Der
Beirat unterliegt nicht den Bestimmungen des § 52 GmbHG, seine Haftung ist gemaf § 12 Abs.
8 des Gesellschaftsvertrags der Emittentin auf Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit beschranki.

Potenzielle Interessenkonflikte

Herr Kai-Michael Pappert ist Geschéaftsfuhrer der PCE Fondsverwaltung GmbH, der Geschéafts-
fuhrerin der Emittentin und hat sich mittelbar auch mit einer stillen Einlage an der Emittentin
beteiligt. AuRerdem ist er Gesellschafter und Geschéftsfiihrer der ,Zweite Ballindamm Beteili-
gungs GmbH®, die sich im Juli 2011 treuhanderisch fir Herrn Kai-Michael Pappert und weitere
Treugeber mit einer durch eine u.a. zu einer Gewinnbeteiligung in Hohe von 9,5 % p.a. berech-
tigenden Einlage i.H.v. EUR 4,45 Mio. als stiller Gesellschafter an der Emittentin beteiligt hat
(zum Prospektdatum wurde dieser Betrag auf EUR 1,685 Mio. zurlickgefiihrt). Sofern es der
Emittentin bis zum 31. Dezember 2012 nicht gelingt, Eigenkapital in Hohe von EUR 3,5 Mio.
einzuwerben, kann die Emittentin verlangen, dass die Beteiligung des stillen Gesellschafters in
eine Kommanditbeteiligung umgewandelt wird. Hinsichtlich der Kindigung der stillen Gesell-
schaft oder der Herabsetzung der Einlage des stillen Gesellschafters gilt dartiber hinaus die
Besonderheit, dass diese nur erfolgen kann, wenn die Emittentin nach ihren aktuellen Planzah-
len in der Lage ist, die vereinbarte Gewinnbeteiligung, ggf. als Vorabauszahlung, auszuzahlen
oder dies bereits erfolgt ist. Anderenfalls ware die vereinbarte Gewinnbeteiligung moéglicherwei-
se dauerhaft zu leisten.

Herr Klaus Hofert ist Mitglied des Griindungsbeirats der Emittentin und zugleich persoénlich als
Treuhandkommanditist an der Emittentin beteiligt. AuRerdem halt er mittelbar Gber die ,Zweite
Ballindamm Beteiligungs GmbH®“ treugeberisch eine stille Einlage an der Emittentin. Weitere
potenzielle Interessenkonflikte der Geschaftsflihrer der geschaftsfiihrenden Kommanditistin der
Emittentin und der Mitglieder des Beirats zwischen ihren Verpflichtungen gegeniber der Emit-
tentin und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen bestehen nicht.

Herr Johannes Dechant unterliegt keinen potentiellen Interessenkonflikten zwischen seinen
Verpflichtungen gegeniber der Emittentin und seinen privaten Interessen oder sonstigen Ver-
pflichtungen.

Praktiken der Geschaftsfiihrung
Die Emittentin hat weder einen Audit- noch einen Vergutungsausschuss.

Die Emittentin ist keine bérsennotierte Aktiengesellschaft. Sie ist daher nicht verpflichtet, eine
Erklarung geman § 161 AktG abzugeben, ob sie den Empfehlungen der ,Regierungskommissi-
on Deutscher Governance Kodex“ folgt. Sie hat daher eine solche Erklarung nicht abgegeben
und wendet dessen Regeln dementsprechend nicht an.
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Hauptgesellschafter der Emittentin
Nach Kenntnis der Geschaftflihrung gibt es keine Gesellschafter, die Stimmanteile von mindes-
tens 10 % halten oder die sich zu einem abgestimmten Verhalten verpflichtet haben.

Geschaftsuiberblick

Haupttatigkeitsbereich

Betrieb des MS "Douro Cruiser”

Der Haupttatigkeitsbereich der Emittentin ist das Betreiben einer Einschiffsgesellschaft mit dem
Zweck, einen Uberschuss aus der langfristigen Vermietung des Flusskreuzfahrtschiffes
MS "Douro Cruiser" zu erzielen.

Das Schiff

Das MS "Douro Cruiser" wurde am 16. August 2011 von der Emittentin (bernommen.
MS "Douro Cruiser" ist ein Fahrgastschiff, das auf der Schiffswerft Estaleiros Navais de Viana
do Castelo, S.A., Portugal, gebaut und 2005 abgeliefert wurde.

Das Schiff verfiigt mit dem Sonnendeck lber insgesamt vier Decks. Die Kabinen befinden sich
auf dem Ober- und Hauptdeck. Des Weiteren bietet das Hauptdeck einen Salon mit Bar und
Tanzflache sowie den Eingangsbereich mit Empfang und Rezeption. Auf dem Unterdeck befin-
den sich das Restaurant mit Buffet sowie der Bordshop. Das Sonnendeck ist mit einem Swim-
mingpool, zwei Jacuzzis sowie einem hydraulisch klappbaren Sonnensegel ausgestattet. Die
verschiedenen Decks sind durch Aufgange und einen Personenaufzug miteinander verbunden.
Das Schiff ist voll klimatisiert, so dass Klimaanlage und Heizung individuell von jeder Kabine
aus regulierbar sind.

Fir 130 Passagiere stehen 65 Kabinen mit Flat-TV, Schminktisch mit Spiegel und Telefon zur
Verfligung. Alle Kabinen sind mit einem abgetrennten Bad mit Dusche, Handwaschbecken und
Toilette ausgestattet. Die Kabinen auf dem Oberdeck verfiigen Uber einen eigenen Aufienbal-
kon. Der Zutritt wird mit Glasschiebetiren ermdglicht. Die Kabinen auf dem Hauptdeck sind um
ca. 1,5 m? groRer als die Kabinen auf dem Oberdeck. Statt eines AuRenbalkons gibt es hier
grolie Panoramafenster.

Die Kicheneinrichtung, einschlieBlich der an Bord vorhandenen Kihl- und Tiefkihleinrichtun-
gen, setzt sich aus Produkten von Markenherstellern zusammen und ist bezliglich GréRe sowie
Leistung entsprechend der maximal mdglichen Passagierzahl ausgelegt. Dies gilt gleicherma-
Ren fur die Einrichtungen des Restaurants, der Panorama Lounge und der Bar.

Das MS "Douro Cruiser" verfiigt auch Uber eine Wascherei, ausgestattet mit zwei Waschma-
schinen, zwei Trocknern sowie einer Mangel.

Bei dem MS "Douro Cruiser" handelt es sich um ein Fahrgastschiff der sog. Klasse ,,C“. Mit die-
ser Zertifizierung hat das Schiff die Méglichkeit, neben Binnenwasserstral3en auch kistennahe
Gewasser innerhalb der 15-Seemeilenzonen zu befahren. Voraussetzung flr die Fahrt entlang
von Kusten sind bestimmte Windstarken und Wellenhohen bis maximal 2,5 Meter. Dadurch
kann das MS "Douro Cruiser" sowohl Rhein, Elbe und Ostseeraum als auch die Klsten vom
gesamten Mittelmeer und Schwarzen Meer auf eigenem Kiel erreichen. Diese weitgehende Fle-
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xibilitat des Schiffes ermdglicht den Betrieb des MS "Douro Cruiser" auch auf anderen europai-
schen Flissen bzw. Kistengewassern.

Herr Dipl. Ingenieur J. M. Knechten (Sachverstandiger flr Schiffskasko- und Schiffsmaschinen-
schaden und Mitglied der Vereinigung westdeutscher Schiffssachverstandiger e.V.) von dem
Ingenieur- und Sachverstandigenbliro Knechten GbR, Rheinallee 15, 47119 Duisburg, hat den
Schiffstyp und die ausfuhrliche technische Dokumentation des MS "Douro Cruiser" gepruft und
das Schiff am 27. April 2011 in Porto (Portugal) besichtigt.

Der Schiffssachverstandige bestatigt in seinem Gutachten vom 6. Mai 2011 — anlasslich des
Ankaufs des MS "Douro Cruiser" durch die Emittentin - dass sich das Flusskreuzfahrtschiff in
einem exzellenten Zustand befindet und das Fahrtgebiet ein groRes Potenzial flr die Zukunft
bietet. Zudem wird bescheinigt, dass alle Systeme gepflegt sind, die Hauptmaschine nahezu
neuwertig und das Schiff sowohl technisch als auch optisch in einem auf3ergewohnlich guten
Zustand ist. Der Kaufpreis wurde als sehr glinstig bewertet.

In einem weiteren Gutachten vom 5. April 2012 schatzt der Sachverstandige den Marktwert des
MS "Douro Cruiser" zum Besichtigungsstichtag auf EUR 11 Mio. Damit liegt der Wert rund
TEUR 450 uber den ursprunglichen Anschaffungskosten.

Die 0.g. Informationen aus den jeweiligen Bewertungsgutachten wurden mit Zustimmung von
Herrn J. M. Knechten in dieser Form und in diesem Zusammenhang in diesen Prospekt aufge-
nommen.

Das Einsatzgebiet

Das Hauptfahrtgebiet des MS "Douro Cruiser” ist Ve '
der Douro-Fluss. “' \]\

Mit Flusskreuzfahrten auf dem Rio Douro wurde
eine der urspringlichsten Landschaften Europas
erschlossen. Als alteste markierte Weinregion der
Welt zahlt das Dourotal zum Weltkulturerbe der /

® Salamanca

Unesco. Die Quelle dieses Flusses befindet sich

in der spanischen Provinz Soria. Nach Tajo und

Ebro ist der Douro, der drittldangste Fluss der Ibe- /
rischen Halbinsel. Auf 897 Kilometern Lange

schlangelt sich der Flusslauf durch Spanien dber ({ \
die Grenze nach Portugal und miindet bei Porto \‘””“"""

in den Atlantik. ~ /
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Der Bareboatcharterer

Die nachfolgende Darstellung zum Charterer basiert auf einem Dossier vom Juli 2011, welches
im Auftrag der Emittentin von der Firma SeaConsult HAM GmbH, mit Sitz in Hamburg, erstellt
wurde sowie eigenen Recherchen der Emittentin.

Die Emittentin hat mit der DouroAzul — Sociedade Maritimo Turistica S.A., Portugal, am 5. Au-
gust 2011 einen Bareboatchartervertrag tber 10,75 Jahre zu einer Bruttocharterrate von EUR
3.240 pro Tag abgeschlossen.

Als Bareboatcharter bezeichnet man die Vermietung eines Schiffes ohne Verpflichtung zu damit
verbundenen Dienstleistungen wie z.B. Bemannung oder Sicherstellung der Betriebsfahigkeit.
Diese sind bei einer Bareboatcharter vom Mieter zu erbringen. Der Charterer ist somit Uber die
gesamte Laufzeit der Charter fiir die Durchfiihrung des Schiffsbetriebs einschlieRlich Ubernah-
me der Dockungs- und Reparaturkosten sowie fiir die Belegung und Auslastung des Schiffs
verantwortlich.

DouroAzul — Sociedade Maritimo Turistica, S.A. ist eine zur DouroAzul-Gruppe (nachfolgend
,2DouroAzul“) gehdrende, mittelstdndische Kreuzfahrtreederei sowie ein Kreuzfahrtveranstalter.
Das Unternehmen wurde 1993 unter dem Namen Ferreira & Rayford Tourismo von Mario Fer-
reira gegriindet. Durch den Erwerb der DouroAzul — Sociedade Maritimo Turistica S.A. im Jahre
1996 und der daraus resultierenden Ubernahme eines weiteren Tagesausflugsschiffes stieg die
Kapazitat der Tagesausflugsflotte auf 300 Passagiere an. Im gleichen Jahr verstarkte das erste
Flusskreuzfahrtschiff, das MS "Alto Douro”, die Flotte, wodurch aus dem Tagesausflugs-
Veranstalter ein vollwertiger Kreuzfahrtveranstalter wurde. Seither weist DouroAzul ein stetiges
Wachstum auf. Das privat gefuhrte Unternehmen mit Sitz in Porto, Portugal, wird von seinem
Inhaber und CEO Mario Ferreira geleitet.

Derzeit betreibt DouroAzul zehn Schiffe auf dem Douro, davon funf Flusskreuzfahrtschiffe mit
zusammen 518 Betten. Die beiden 2005 in Dienst gestellten Einheiten, MS "Douro Cruiser" und
MS "Douro Queen”, bieten eine Kapazitat fir je 130 Passagiere. Das jlingste Flusskreuzfahrt-
schiff, MS "Douro Spirit”’, verfigt ebenfalls (ber Kabinenkapazitaten fir 130 Passagiere und
wurde im April 2011 in Dienst gestellt. Diese Schiffe entsprechen einem internationalen ,4-
Sterne-Standard®.

Heute ist DouroAzul mit einer Flotte von zehn Flusskreuzfahrt- und Tagesausflugsschiffen der
grolte Flusskreuzfahrtveranstalter in Portugal und vermarktet seine Schiffe international Gber
renommierte Reiseveranstalter. Darunter sind insbesondere englisch- und deutschsprachige
Partner. Die Flusskreuzfahrtkapazitaten der DouroAzul-Flotte werden in den USA unter ande-
rem von namhaften Veranstaltern wie Uniworld und Vantage Cruises sowie in GroR3britannien
von Saga Holidays oder Perl River Cruises vermarktet. In Australien werden die Flusskreuz-
fahrtschiffe von DouroAzul durch Captain’s Choice und in Kanada von Jerry van Dyke vermark-
tet. In Deutschland bieten Marktflihrer Nicko Tours und Viking Kreuzfahrten sowie Plantours &
Partner die Schiffe von DouroAzul an.

Die Angebote der Flusskreuzfahrtflotte von DouroAzul werden von Veranstaltern in Osterreich,
in der Schweiz, in Belgien, Schweden, Brasilien, Frankreich, Norwegen, Finnland, Israel, Lu-
xemburg und in Spanien sowie Portugal offeriert. Aufgrund der diversifizierten Vermarktung
erwirtschaftete DouroAzul im Jahr 2011 rund 96 % der Kreuzfahrtumsatze durch auslandische
Passagiere. Bei dem Tagesausflugsgeschaft lag der Anteil der auslandischen Kunden bei 4 %.
DouroAzul ist nicht vom portugiesischen Quellmarkt abhangig, sondern exportiert seine Dienst-
leistungen und Reisen — gleichmalig verteilt auf die weltweit wichtigsten internationalen Quell-
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markte und damit auf die mitunter starksten Wirtschaftsnationen Deutschland, UK und USA —
ins Ausland. DouroAzul erreicht dadurch ein breit diversifiziertes Quellmarktportfolio. Der Jah-
resumsatz des Unternehmens belief sich im Jahr 2011 auf ca. EUR 13,8 Mio., wovon 79 %
(EUR 10,9 Mio.) aus Flusskreuzfahrten und 21 % (EUR 2,9 Mio.) aus Tagesausflugsfahrten
erwirtschaftet wurden. Das Passagiervolumen betrug 96.919 Reisende, aufgeteilt in 84.847 Ta-
gesausflugsgaste und 12.072 Flusskreuzfahrtpassagiere.

DouroAzul beschaftigte in der Hauptsaison 2011 bis zu 253 Mitarbeiter. Neben eigenen Kreuz-
fahrtschiffen besitzt DouroAzul neun Busse zum Transport der Kreuzfahrtgéaste auf Landausflu-
gen (Quelle: Jahresabschluss 2011 DouroAzul — Sociedade Maritimo Turistica S.A.).

DouroAzul gehort zu den fihrenden Tourismusunternehmen in Portugal und hat vom ,Instituto
de Apoio as Pequenas e Médias Empresas ea Inocacao” (IAPMEI; Institut fir die Unterstitzung
von kleinen und mittelstandischen Unternehmen) mit Sitz in Lissabon den ,PME Excelencia
Award 2011“ verliehen bekommen. Diese Auszeichnung wird jahrlich vom IAPMEI in Zusam-
menarbeit mit sieben in Portugal fUhrenden Banken, darunter die Banken Barclays und Santan-
der, verliehen. Bewertungskriterien sind unter anderem Anforderungen an die Eigenkapitalquo-
te, Umsatz, Gewinn und Rentabilitdt sowie an das Risikoprofil der Unternehmen. Im Jahr 2011
wurden unter allen portugiesischen Unternehmen 1.411 Gesellschaften identifiziert, die den
Ansprichen des ,PME Excelencia Award 2011“ gentigen. Dass DouroAzul hierzu gehort, belegt
zusatzliche die hohe Qualitadt des Charterunternehmens DouroAzul — Sociedade Maritimo Tu-
ristica S.A. (Quelle: http://www.iapmei.pt nachzulesen unter dem Link ,PME Excelencia Award
2011").

Chartergarantiegeber

Neben dem Bareboatchartervertrag wurde ein Chartergarantievertrag zwischen der Schiff-
fahrtsgesellschaft und der Muttergesellschaft des Charterers DouroAzul — Sociedade Maritimo
Turistica S.A., der DouroAzul SGPS S.A.(Portugal) abgeschlossen, der bei eventueller Nicht-
einhaltung der finanziellen Verpflichtungen durch den Charterer greift. Das gezeichnete Kapital
der DouroAzul SGPS S.A. belauft sich auf EUR 31,8 Mio. Die Bilanz weist nach IFRS (Internati-
onal Financial Reporting Standards) fir das Jahr 2011 ein Eigenkapital in Héhe von EUR 26
Mio. aus. Der operative Cash-Flow der Gesellschaft hat sich vom Jahr 2010 auf 2011 von EUR
3,46 Mio. auf EUR 3,63 Mio. gesteigert. Das Ergebnis ist im Wesentlichen aufgrund der Bestel-
lung zweier Schiffsneubauten auf EUR -357.645 gesunken. Zu der DouroAzul-Gruppe zahlen
neben dem Kreuzfahrtveranstalter DouroAzul — Sociedade Maritimo Turistica, S.A. auch ein
Busunternehmen und ein Lufttransportunternehmen mit einem eigenen Helikopter sowie eigene
Ausbildungsstatten. (Quelle: Jahresabschluss 2011 DouroAzul SGPS S.A.)

Der Markt fiir Kreuzfahrten auf dem Douro und weitere relevante Einsatzgebiete
Der ,Douro Cruiser” wird wahrend der Laufzeit der Anleihe auf der Iberischen Halbinsel, auf
dem Fluss ,Douro” eingesetzt. Aufgrund seiner technischen Eigenschaften ist der Flusskreuzer
kistengangig und kann auf eigenem Kiel auch andere Fahrtgebiete in Europa erreichen. Vor
diesem Hintergrund bericksichtigen die nachstehenden Betrachtungen sowohl den Fluss Douro
als auch zum Teil alternativ mégliche und relevante Einsatzgebiete bzw. Markte und Teilmarkte.
Die nachfolgenden Informationen basieren im Wesentlichen auf einer Kurzstudie des Instituts
fur Seeverkehrswirtschaft und Logistik (ISL) vom Juli 2011 und der DRV-Kreuzfahrtstudie 2011
vom Deutschen Reiseverband e.V. (DRV) und wurden von der Emittentin erganzt.
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Der Markt flir Kreuzfahrten auf européischen Fliissen und seine Einflussfaktoren

Der ,Douro Cruiser® hat fur die Laufzeit der Anleihe einen festen Beschaftigungsvertrag sowie
ein vorgesehenes Einsatzgebiet. Dennoch unterliegt er sowohl den regionalen als auch den
Rahmenbedingungen des Marktes fiir Flussreisen auf europaischen Flissen. Vor diesem Hin-
tergrund werden im Folgenden regionale sowie europaische Aspekte der Flusskreuzfahrt be-
trachtet.

Der Markt flr Kreuzfahrten auf europaischen Flissen ist ein Wachstumsmarkt, der sich weitge-
hend unabhangig von den weltweiten Konjunkturzyklen entwickelt. Sowohl das Passagierauf-
kommen als auch die in diesem Markt erzielten Umsatze steigen seit Jahren kontinuierlich. Der
Markt als Teilsegment der Tourismusbranche profitiert von der demografischen Entwicklung
bzw. von der immer alter werdenden Gesellschaft, da das Durchschnittsalter der Flusskreuz-
fahrt-Passagiere bei ca. 60 Jahren liegt. Angebotsseitig sind die Wettbewerber in der Fluss-
kreuzfahrt - Kreuzfahrtreedereien und Reise-

veranstalter - mit denselben Rahmenbedin-
gungen konfrontiert, wie z. B. hohen Brenn- —— UMSATZ FLUSS

stoffkosten oder steigenden Schiffbauprei- 600
sen, die in der Regel auf die Kreuzfahrtprei- 500 -
se umgelegt werden. Kreuzfahrten sind ein
Teil des Touristikmarktes. Auswirkungen auf
dieses Marktsegment haben insbesondere

ein Nachlassen der Reiseintensitat oder be- 200

sondere Ereignisse, wie zum Beispiel der 11. 100 -

September 2001, der US-Passagiere, die . _ _ ‘
einen Grolteil der Passagiere auf europai- 285 %8 8z8g82sss588c
schen Flusskreuzern ausmachen, von Fli- oo nmmn s m e
gen nach Europa abhielt. Quelle: 1SL 2011 nach DRV

Die Reisenden auf Flusskreuzfahrtschiffen stammen aus verschiedenen, sogenannten Quell-
markten unterschiedlicher Lander und Kontinente. Im Zuge der Geschehnisse des 11. Septem-
ber wurden die freien, zwar gebuchten aber nicht durch US-Amerikaner belegten Betten durch
deutsche und europaische Fahrgaste gefillt, solange US Blrger den Flug Uber den Atlantik
scheuten. Da die frei gewordenen Kapazitaten kurzfristig gefiillt werden mussten, nahmen Rei-
severanstalter entsprechende Abschlage bei den Reisepreisen in Kauf. Andere, die Flusskreuz-
fahrt bedingende Faktoren sind spezielle, regionale Einfllisse. In Europa — auch auf dem Douro
— sind es Hoch- oder Niedrigwasser, die zu einer temporaren Einstellung der Flussschifffahrt
fuhren kdnnen.

Einen Zusammenhang zwischen der Nachfrage nach Flusskreuzfahrten und der Wirtschafts-
entwicklung herzustellen, dirfte hingegen schwierig sein. Insofern entwickelt sich die Fluss-
kreuzfahrt auf europaischen Flissen weitreichend losgeldst von internationalen Konjunkturzyk-
len, da die Menschen in der entsprechenden Alterszielgruppe vielfach Gber Geld und Zeit zum
Reisen verfligen. Schwankungen in der Nachfrage nach Flusskreuzfahrten sind vielmehr be-
dingt durch eine Ausweitung oder Einengung des Angebots. Die Ausweitung erfolgt gewdhnlich
Uber Schiffsneubauten (siehe nachstehende Tabelle zur Altersstruktur), die im Normalfall
schnell vom Markt angenommen werden; die Einengung eher durch Absage von Reisen wegen
Sperrung einzelner Gewasser.
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ALTERSSTRUKTUR DER FLOTTE IN DER REGION EUROPA (EU) 2011

Gewdésser vor 1951 1951-70 1971-80 1981-90 1991-00 2001-05 2006-10 Sept. 2011 Gesamt
Rhein-Donau-Raum 9 10 9 11 39 89 42 12 1711
nur Donau - il 1 ) 2 4 = = 13
Rhone-Saone - 1 - - 5 3 - 16
Seine 1 - - - 3 4 1 - 9
Douro 1 il 5 - il 8
andere 3 - 1 2 2 3 11

| Gesamt 14 13 11 18 53 60 46 13 228

Quelle: Hader & Hader 2011 ‘ - ] 4

Die Einsatzméglichkeiten auf dem Douro und alternative Destinationen

Kistengangige Flusskreuzer wie der ,Douro Cruiser haben einen Vorteil, da sie auf eigenem
Kiel die Werft oder ihr Einsatzgebiet verlassen und entlang den Seekilisten neue Zielgebiete
erreichen kénnen. Sofern kein wesentlicher Grund fiir eine Neupositionierung eines Flusskreu-
zers vorliegt, ist es in der Flusskreuzfahrt gangige Praxis, die Flussschiffe ganzjahrig in ihrem
Fahrtgebiet zu belassen. Das trifft auch auf den ,Douro Cruiser® zu, der wahrend der Laufzeit
der Anleihe planmafig und ausschlieBlich auf dem Fluss Douro eingesetzt werden soll.

Far den Fall einer relevanten Neupositionierung kann der ,Douro Cruiser” den Douro folglich
verlassen und auf eigenem Kiel alternative internationale Fahrtgebiete erreichen, um neue Ein-
nahmequellen auf anderen europaischen Fllissen zu generieren. Der Douro selbst wurde erst in
den 1980er Jahren flr groRere Flusskreuzfahrtschiffe ausgebaut, so dass der Douro als noch
junges Fahrtgebiet, mit entsprechend aussichtsreichem Potential fur die Zukunft gilt.

Fir den Fall einer relevanten Neupositionierung des ,Douro Cruiser” lagen weitere, gut erreich-
bare Einsatzgebiete fur den ,Douro Cruiser® in Mitteleuropa, auf den Flissen Rhein, Main, Do-
nau, Elbe. Kann darliber hinaus der Einsatz des Schiffes in weiter entfernten Zielgebieten eine
Option darstellen, so ist es dem Flusskreuzer bei Bedarf ebenfalls mdglich, auf eigenem Kiel z.
B. auch die Ostsee zu erreichen. Gleiches gilt fir den mdglichen Einsatz des Flusskreuzers im
Schwarzen Meer.

Wahrend Flusskreuzer, wie der ,Douro Cruiser®, die auf sidlichen Routen eingesetzt werden,
aufgrund der milden Temperaturen eine vergleichsweise kurze Winterpause einlegen, pausie-
ren Flussschiffe in der Nordhemisphare in der Regel vergleichsweise langer. Dieser Umstand ist
auf einigen noérdlichen Flussen aufgrund der Vereisung einzelner Flisse technisch bedingt. Ge-
nerell Iasst die Nachfrage in der dunklen und kiihlen Jahreszeit so weit nach, dass ein ganzjah-
riger Betrieb der Schiffe nicht zu rechtfertigen ware. Fur Flusskreuzer auf dem Douro ist die
Reisesaison im Vergleich zu Einheiten auf den Flissen der nérdlichen Hemisphare folglich lan-
ger, was flr den Charterer in sldlichen Einsatzgebieten zu mehr Einsatztagen fihren kann.

Das geplante Einsatzgebiet wéhrend der Anleihe-Laufzeit

Fir die gesamte Laufzeit der Anleihe ist flr den ,Douro Cruiser” eine leasingahnliche Beschafti-
gung vertraglich fixiert. Hiernach wird der Flusskreuzer wahrend dieser Zeit auf der Iberischen
Halbinsel, auf dem Fluss Douro eingesetzt.
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Der Douro ist ein Reiseziel, das im Frihjahr und Herbst angenehme Temperaturen sowie im
Sommer zuverldssigen Sonnenschein erwarten lasst. Von Januar bis April erreichen die Tages-
temperaturen im Durchschnitt 15 bis 17 Grad, von Mai bis September steigen die Temperaturen
weiter an, von durchschnittlich 19 auf 25 Grad, um dann bis Dezember wieder auf durchschnitt-
lich 16 Grad abzusinken (Quelle: www.strawberry-world.com/ de/portugal/douro/ klimadurch-
schnitt.ntml). Uber das Jahr verteilt werden durchschnittlich10 bis 16 Sonnenstunden erreicht
(Quelle: www.strawberry-world.com/ de/portugal/douro/ klimadurchschnitt.html). Die Reise mit
dem ,Douro Cruiser beginnt und endet grundsatzlich in der Hafenstadt Porto. Der Fluss wird
gesaumt von hohen Weinbergen, auf denen der bekannte Portwein wachst und Weingtter Ver-
kostungen anbieten. Wahrend der einwdchigen Reise werden die héchsten Schleusen Europas
passiert und nahe der Grenze zwischen Portugal und Spanien ist ein Ausflug in das spanische
Salamanca mdglich. Eine Reise mit dem ,Douro Cruiser” wird durch taglich wechselnde Veran-
staltungsangebote erganzt. Die eigentliche Flussreise von rund 210 km bis zum Wendepunkt ist
kurz genug, um sie abschnittsweise flussaufwarts und -abwarts bei Tageslicht anzubieten.

Die Nachfrage fiir Flussreisen auf dem Douro und in relevanten Fahrtgebieten

Der Charterer des ,Douro Cruiser gewinnt seine Reisegaste vornehmlich in den USA / Kanada,
Grof3britannien und Deutschland, bzw. im deutschsprachigen Ausland. Die Vermarktung des
Flusskreuzfahrtschiffes erfolgt Uber internationale Reiseveranstalter auch Uber die oben ge-
nannten Lander hinaus. Vor diesem Hintergrund werden nachfolgend komprimiert und zusam-
mengefasst die Entwicklungen dieser Markte im Speziellen sowie die Zielgruppenstruktur im
Allgemeinen erlautert:

In Deutschland lasst der DRV Deutscher ReiseVerband e.V. seit 1994 die Daten der Kreuz-
fahrtbranche des deutschen Marktes fur das jeweils vergangene Jahr erheben. Dieser Markt
umfasst alle deutschen Veranstalter mit eigenen oder gecharterten Schiffen sowie Vertretungen
auslandischer Anbieter in Deutschland. Neben den Basiszahlen aus Deutschland werden auch
die Ergebnisse europaischer und weltweiter Markte im Zusammenhang mit dem Gesamtange-
bot genannt. Aus den Erhebungen des DRV lasst sich ableiten, dass in Deutschland das Pas-
sagieraufkommen von 1994 bis 2011 von 84.000 auf 461.700 Passagiere gestiegen ist (Quelle:
DRV-Kreuzfahrtenmarktstudie 2011).

PASSAGIERZAHLEN IM DEUTSCHEN MARKT FUR FLUSSREISEN

IN 1.000

500 -
400 |
300 -
200 -

100 4

1994 1996 1998 2000 ) 2002 2004 2006 2008 2010

Quelle: ISL 2011 nach DRV
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Nationale Statistiken in den USA liegen nicht vor, insofern muss der dortige Quellmarkt tber die
genutzten Kapazitaten eingeschatzt werden. Diese Mdglichkeit ergibt sich aus der Tatsache,
dass die relativ kleinen Flussschiffe meist mit der gesamten Bettenzahl jeweils von einem einzi-
gen Veranstalter komplett Gibernommen werden. Damit kann den kulturellen Gewohnheiten der
Gaste besser entsprochen werden, als wenn sie auf einem Schiff vermischt werden.

Die Zahl der in US-Charter stehenden Schiffe stieg von 29 in 2005 auf 47 in 2008 und verharrte
2010 infolge der Finanzkrise bei 49. Im tiefsten Krisenjahr 2009 wurde diese Kapazitat von
Amerikanern nur teilweise genutzt, freie Kapazitdten wurden in Europa vermarktet. Prozentual
fuhren 2010 etwa 23 % der europaischen Flotte fir Amerikaner. Daraus ergibt sich eine Kapazi-
tat fir mindestens 200.000 Reisen. Nach anderen Schatzungen wurde diese Zahl schon 2006
Uberschritten. 2012 durfte die Zahl der Schiffe fur amerikanische Géaste bei 60 liegen. - Aus
England kommen jahrlich gut 100.000 Fahrgaste auf Flussschiffe, die Reisen auf europaischen
Binnengewassern anbieten.

In der Flusskreuzfahrt bringen Unternehmen wie A-Rosa, Nicko Tours, Phoenix Reisen, Viking
oder 1A Vista neue Dynamik in den Markt. Die Diversifizierung des Angebots und neue Marke-
tingmethoden helfen, den Kreis der Interessenten kontinuierlich zu vergréRern.

Der oben angesprochene Kreis der Interessenten besteht im Wesentlichen aus einer Kunden-
gruppe, die sowohl die Zeit, als auch das Geld fir derartige Reisen hat, denn das Alter der
Fahrgaste auf Flussschiffen, so auch auf dem ,Douro Cruiser*, ist auf knapp 60 Jahre gestiegen
und liegt damit elf Jahre Uber dem auf Seeschiffen. D.h., wem die Seefahrt oder die Anreise
dorthin im Alter zu strapazios wird, der zieht die ruhigere Flussfahrt mit der intimeren oder priva-
teren Atmosphare vor. Wenn sich also immer mehr Fahrgaste mit zunehmendem Alter der be-
quemeren Flussfahrt zuwenden, muss die Nachfrage noch anhaltend ansteigen, denn nicht nur
die Zahl der Hochseefahrten steigt, auch die Bevolkerung der betreffenden Altersgruppen
nimmt zu.

Die demographische Entwicklung in den meisten Quellmarkten am Beispiel Deutschland Iasst
erkennen, dass die gréfiten Altersgruppen heute zwischen 40 und 50 Jahren liegen. Wahlt man
als Beispiel die 60-jahrigen, die dem Durchschnittsalter der Gaste auf Flusskreuzfahrten ent-
sprechen, dann ergibt sich fir diese Gruppe ein starkes Wachstum. Alleine dieser Jahrgang
wird von heute 1,06 Mio. Personen um 20% auf 1,28 Millionen in 2020 steigen. Die grélite Al-
tersgruppe, also die heute zwischen 40 und 50 Jahren, wird in zehn bis zwanzig Jahren das
heutige Durchschnittsalter der Passagiere auf Flussschiffen erreichen, was auch fir die Zukunft
eine grolde Zielgruppenbreite erwarten lasst. Die Altersgruppen, die heute Uber die noétige Frei-
zeit und das verfigbare Einkommen fir Flussreisen verfligen, werden also langfristig anwach-
sen.
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ALTERSSTRUKTUR

... der deutschen Bevdlkerung im Jahr 2010
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Quelle: Statistisches Bundesamt 2011

Bei steigender Nachfrage nach Flusskreuzfahrten auf europaischen Fliissen erfolgt der Flotten-
ausbau im Zuge der Ablieferung neuer Flusskreuzfahrtschiffe in Europa vor dem Hintergrund
weltweit stagnierender Kapazitat. Insofern durften kaum Uberkapazitdten entstehen. Konkret:
Aufgrund der Stagnation der Kapazitaten bewirkt die Expansion von 10 % in Europa weltweit
nur einen Zuwachs von weniger als 3 %. Die Nachfrage nach Reisen in Europa kommt vor al-
lem aus Deutschland, Europa, den USA, Australien oder Japan und kunftig wahrscheinlich auch
aus China. Umso mehr ist Uber Jahre hinaus eine gute Auslastung der Flotte bei stabilen Prei-
sen zu erwarten. Da weder die europaischen noch die Uberseeischen Markte dauerhafte
Schwéchen erkennen lassen, sind anhaltende Neubaulieferungen erforderlich, nicht zuletzt um
in naher Zukunft auch die sehr alten Einheiten zu ersetzen.

Das Angebot fir Flussreisen auf dem Douro und in relevanten Fahrtgebieten

Die Wirtschaftlichkeit eines Marktes ist grundsatzlich abhangig von dem Verhaltnis zwischen
Angebot und Nachfrage. Nachdem die Nachfrage im Zuge der Darstellung ausgewahlter Quell-
markte bereits oben stehend erldutert wurde, wird im Folgenden die Angebotsseite hinsichtlich
der Flotte beschrieben:

Neubauten waren bis in die 1970er Jahre eine Seltenheit. Nach 1980 begann die Expansion nur
langsam. Erst seit 1990 werden jahrlich mehrere Schiffe in Fahrt gesetzt und in den letzten Jah-
ren stieg das Wachstum auf rund zehn Schiffe pro Jahr. Wenn Reeder mit héheren Komfortan-
spruchen altere Einheiten abgeben, sind andere Anbieter bereit, diese zu Ubernehmen, wo-
durch den Zugangen nur wenige Abgange gegeniiber stehen. Von den 106 Schiffen des ver-
gangenen Jahrzehnts wurden 60 von 2001 bis 2005 und weitere 46 bis 2010 fertig gestellt. Die
Mehrzahl der Schiffe in dem noch jungen Fahrtgebiet des Douro wurde zwischen 2003 und
2005 gebaut.

In Europa ohne Osteuropa sind seit 2005 jahrlich nur ein bis zwei Schiffe ausgeschieden. Die
Neubaurate in der Region EU lag von 2001 bis 2006 bei durchschnittlich 12 Schiffen pro Jahr
und sank dann auf finf in 2007, um danach wieder anzusteigen. 2011 und 2012 liegt sie wieder
bei 13 bzw. 16 Zugangen. Die jingsten Neubauten europaischer Flussschiffe sind Gber mehr-
jahrige Chartervertrage haufig dem US-Markt vorbehalten, aber auch Australier und andere
Uberseeische Veranstalter konnen sich jahrlich mehr Kapazitaten sichern.
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Wettbewerbsstarken und -position

Das MS "Douro Cruiser" zahlt - nach Feststellung des Instituts flir Seeverkehrswirtschaft und
Logistik (ISL) - zu den modernsten Schiffen auf dem Douro. Der Charterer arbeitet mit vielen
international renommierten Veranstaltern zusammen und diversifiziert so die Kundengewinnung
auf die Hauptquellmarkte der Flusskreuzfahrt. Die Flusskreuzfahrt-Flotte auf dem Douro ist nicht
besonders grof und wird von nur zwei Reedereien kontrolliert. Wahrend DouroAzul funf Fluss-
kreuzfahrtschiffe betreibt, verfligt der einzige Wettbewerber CroisiEurope lediglich Uber drei
Flusskreuzfahrtschiffe (Quelle: Jahresabschluss DouroAzul — Sociedade Maritimo Turistica,
S.A. und Internetseite http://www.croisieurope.de/Unsere_Schiffe.aspx.) Douro Azul besitzt att-
raktive Liegeplatze auf der der Altstadt von Porto gegeniber liegenden Seite des Douro. Immer
mehr Veranstalter bieten ihren Kunden das noch junge Fahrtgebiet Gber Teilcharter und Zubu-
chungen an, wodurch Bekanntheitsgrad und Nachfrage steigen.

Des Weiteren berichtet das ISL in seiner Kurzstudie, dass die Flusskreuzfahrt zu den am starks-
ten florierenden Segmenten des Wachstumsmarktes Tourismus gehort. Der Ankauf eines be-
reits im Einsatz bewahrten Schiffes ermdéglicht den Einstieg in dieses attraktive Fahrtgebiet,
ohne das Angebot auf dem Douro zu erweitern.

Investitionen

Wichtigste Investitionen seit der Verbffentlichung des letzten gepriiften Jahresabschlusses
Seit dem Datum des letzten verdffentlichten gepruften Jahresabschlusses (zum Stichtag 31.
Dezember 2011) wurden von der Emittentin keine wichtigen Investitionen getatigt.

Kiinftige Investitionen und deren Finanzierung
Die Emittentin hat keine wichtigen zukiinftigen Investitionen beschlossen.

Unternehmensrating

Ein Unternehmensrating wurde nicht in Auftrag gegeben.

Abschlussprifer

Als Abschlussprifer fir das (Rumpf-)Geschaftsjahr 2011 wurde die CERTIS GmbH Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Kreuslerstr. 10, 20095 Hamburg, bestellt. Die CERTIS GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer in Berlin (Landesver-
band Hamburg).

Die CERTIS GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft hat den in diesem Prospekt (vgl. Abschnitt
,<Finanzinformationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin®) enthalte-
nen Jahresabschluss (bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang) fur
das am 31. Dezember 2011 endenden (Rumpf-)Geschaftsjahr als Abschlussprifer geprift und
mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

74



Die aus dem Jahresabschluss fir das am 31. Dezember 2011 endende (Rumpf-)Geschéftsjahr
2011 sowie der zu Grunde liegenden Buchflihrung abgeleitete Kapitalflussrechnung fir das am
31. Dezember 2011 endende (Rumpf-)Geschaftsjahr wurde von der CERTIS GmbH Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft einer Prifung gemall IDW PH 9.960.2 unterzogen und mit einer
entsprechenden Bescheinigung versehen.

Schieds- und Gerichtsverfahren

Wahrend der letzten zwolf Monate vor Prospektdatum war die Emittentin weder in Gerichtspro-
zesse oder Arbitrageprozesse involviert noch bestanden staatliche Interventionen (einschlief3-
lich derjenigen Verfahren, die nach Kennrtnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet
werden kénnten), die sich in splrbarer Weise auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der Emit-
tentin auswirken bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt haben.

Ausgewahlte Finanzinformationen

Die im Folgenden aufgefiihrten Finanzinformationen sind dem Jahresabschluss der Emittentin
fur das Rumpfgeschaftsjahr 23.06.2011 - 31.12.2011 sowie dem ungepruften Finanzinformatio-
nen per 30.06.2012 zu entnehmen bzw. sind aus diesem abgeleitet (durch FuRnote kenntlich
gemacht):

ewahlte Finanzinformationen in TEUR fiir das Rumpfgeschiftsjahr 23.06. - 31.12.2011 "

Aktiva 31.12.2011 23.06.2011
Anlagevermdgen gBinnenschiff) 10.286 0
Umlaufvermégen ? 2.991 30
Bilanzsumme * 13.294 30
Passiva 31.12.2011 23.06.2011
Eigenkapital 504 30
- davon Kommanditeinlage 1.280 30
- davon Entnahmen 54 0
- davon Verlustanteil 722 0
Verbindlichkeiten 12.685 0
Bilanzsumme * 13.294 30
Umsatzerlose 412
EBIT ¥ 93
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit -110
Jahresfehlbetrag ° -784
Cash Flow 2011
Aus der laufenden Geschaftstatigkeit 65
Aus der Investitionstatigkeit -12.019
Aus der Finanzierungstatigkeit 12.247

K Aufgrund der Darstellung in TEUR kénnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.

2 Diese Position ist aus dem gepriiften Jahresabschluss zum 31.12.2011 abgeleitet und wurde keiner Priifung durch einen Wirt-
schaftspriifer unterzogen. Summe aus ,Forderungen und sonstigen Vermégensgegensténde“ sowie ,Guthaben bei Kreditinstituten®.
Inklusive Rechnungsabgrenzungsposten.

Jahrestiberschuss vor a.o. Ergebnis, Zinsen und allen Steuern; diese Position ist aus dem gepriiften Jahresabschluss zum
31.12.2011 abgeleitet und wurde keiner Priifung durch einen Wirtschaftspriifer unterzogen.

Der Jahresfehlbetrag beinhaltet im Wesentlichen Vergiitungen, die im Rahmen der Investitionsphase entstanden sind.

3)
4

5
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ewihlte Zwischenfinanzinformationen (ungepriift) in TEUR per 30.06.2012 "

Aktiva 30.06.2012 31.12.2011
Anlagevermdgen gBinnenschiff) 9.956 10.286
Umlaufvermdgen 718 2.991
Bilanzsumme * 10.690 13.294
Passiva 30.06.2012 31.12.2011
Eigenkapital 1.176 504
- davon Kommanditeinlage 2.075 1.280
- davon Entnahmen 112 54
- davon Verlustanteil 787 722
Verbindlichkeiten 9.410 12.685
Bilanzsumme * 10.690 13.294

30.06.2012 30.06.2011
Umsatzerlose 578 0
EBIT ¥ 203 -2
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 16 -2
Jahresfehlbetrag * -105 27

K Aufgrund der Darstellung in TEUR kbénnen sich Rundungsdifferenzen ergeben. Die dargestellten Zahlen wurden keiner Priifung

durch einen Wirtschaftspriifer unterzogen.

Das Umlaufvermdgen setzt sich zusammen aus Guthaben bei Kreditinstituten sowie Forderungen und sonstigen Vermégensge-
gensténden. Diese Position wurde aus der ungepriiften Zwischenbilanz zum 30. Juni 2012 abgeleitet.

Inklusive Rechnungsabgrenzungsposten.

Jahrestiberschuss vor a.o. Ergebnis, Zinsen und allen Steuern; diese Position wurde aus der ungepriiften Zwischen-Gewinn- und
Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom 01. Januar bis zum 30. Juni 2012 abgeleitet.

Der Jahresfehlbetrag beinhaltet im Wesentlichen Vergiitungen, die im Rahmen der Investitionsphase entstanden sind.

2

3)
4

5)

Wesentliche Vertrage

Kaufvertrag

Die Emittentin hat das 2005 gebaute Schiff MS "Douro Cruiser" mit Kaufvertrag (Memorandum
of Agreement) vom 5. August 2011 von der DouroAzul — Sociedade Maritimo Turistica S.A.,
Portugal, zu einem Preis von EUR 10,335 Mio. zuzlglich portugiesischer Umsatzsteuer erwor-
ben. Der Verkaufer ist mit den Griindungsgesellschaftern der Emittentin weder rechtlich noch
wirtschaftlich verbunden. Das Schiff wurde voll ausgertstet und in dem Zustand, wie besichtigt,
verkauft.

Der Kaufvertrag unterliegt englischem Recht. Uber Streitigkeiten entscheidet ein Londoner
Schiedsgericht. Das Schiff wurde nach Ubernahme im deutschen Binnenschiffsregister einge-
tragen.

Bareboatchartervertrag

Die Emittentin hat mit der DouroAzul — Sociedade Maritimo Turistica S.A., Portugal, am 5. Au-
gust 2011 einen Bareboatchartervertrag sowie ein Addendum Nr. 1 vom 30. Marz 2012 abge-
schlossen.

Als Bareboatcharter bezeichnet man die Vermietung eines Schiffes ohne Verpflichtung zu damit

verbundenen Dienstleistungen wie z.B. Bemannung oder Sicherstellung der Betriebsfahigkeit.
Diese sind bei einer Bareboatcharter vom Mieter zu erbringen. Der Charterer ist somit Gber die
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gesamte Laufzeit der Charter fiir die Durchfilhrung des Schiffsbetriebes einschlieBlich Uber-
nahme der Dockungs- und Reparaturkosten sowie fiir die Belegung und Auslastung des Schif-
fes verantwortlich.

Die Bareboatcharter begann mit Ubernahme des Schiffes am 16. August 2011 und hat eine
feste Laufzeit von 10,75 Jahren. Die Charterrate betragt EUR 3.240 pro Tag zzgl. etwaiger Um-
satzsteuer.

Nach Ablauf der Festcharter besteht eine Verlangerungsoption zu Gunsten des Charterers von
2,5 Jahren, zu einer Charterrate in Hohe von EUR 4.750 pro Tag. Die Ausiibung der Verlange-
rungsoption muss mindestens ein Jahr vor Auslaufen der Festcharterperiode erklart werden.

Zum 31. Dezember 2022 besteht zudem flr den Charterer eine Kaufoption zu EUR 7,532 Mio.
(entspricht rund 71 % der urspringlichen Anschaffungskosten), die bis spatestens 16. Mai 2021
erklart werden muss. Im Falle der Ausubung der Kaufoption durch den Charterer verlangert sich
die Festcharter bis zum 31. Dezember 2022 und betragt im Zeitraum vom 17. Mai 2022 bis 31.
Dezember 2022 EUR 2.106 pro Tag.

Der Charterer hat das Recht, unter bestimmten Voraussetzungen den Chartervertrag vor Ablauf
der Charter zu kiindigen, falls der Betrieb des Schiffes auf dem Douro-Fluss Uber einen Zeit-
raum langer als finf Monate nicht moglich ist. Dies betrifft ausschlieRlich Umstande, die der
Charterer selbst nicht beeinflussen kann, wie zum Beispiel das Austrocknen des Flusses oder
die Einflhrung neuer staatlicher Regulierungen des Fahrtgebietes. Eine Kindigung aufgrund
der vorgenannten Umstande wirde nach Ablauf von 14 Monaten, nachdem der Charterer die
Gesellschaft das erste Mal von diesen Umstanden informiert hat, wirksam. Mit dieser Regelung
soll der Emittentin Gelegenheit gegeben werden, auch im Falle der auerordentlichen Kindi-
gung des Chartervertrags durch den Charterer bei zunachst weiterlaufenden Charterraten ge-
nidgend Zeit fur die Suche nach einer Anschlussbeschaftigung zu haben.

Der Charterer darf das Schiff nur auf dem Douro einsetzen. Er verpflichtet sich, alle Gesetze
und Auflagen bezlglich der Ladung und der Besatzung des Schiffes einzuhalten, die in den
Landern gelten, in denen das Schiff betrieben wird. Weiterhin ist dem Charterer eine Unterver-
mietung des Schiffes ohne ausdrickliche Erlaubnis der Emittentin nicht gestattet.

Sofern der Charterer die Kaufoption nicht austlibt, hat er das Schiff bei Riickgabe nach Ablauf
der Charter in einem im Wesentlichen gleichwertigen Zustand wie bei Antritt der Charter zu
Ubergeben, normale Abnutzung ausgenommen. Sollte es bereits wahrend der Charter zu be-
stimmten Vertragsverletzungen seitens des Charterers kommen, so hat die Emittentin das
Recht, den Vertrag zu kiindigen und die Riickgabe des Schiffes einzufordern.

Der Charterer hat das Schiff auf eigene Kosten gegen Schaden an Rumpf und Maschine, gegen
Reederhaftpflichtrisiken sowie gegen Kriegsrisiken zu 100 % des Verkehrswerts zu versichern.

Der Bareboatchartervertrag unterliegt englischem Recht. Uber Streitigkeiten entscheidet ein
Londoner Schiedsgericht.

Garantievertrag

Als Erganzung des Bareboatchartervertrags wurde am 5. August 2011 ein Garantievertrag zwi-
schen der Emittentin und der Muttergesellschaft des Charterers, DouroAzul SGPS S.A., Portu-
gal, abgeschlossen. Durch diesen Vertrag garantiert die DouroAzul SGPS S.A., unter bestimm-
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ten Umstanden, den sog. Garantiefallen, anstelle der DouroAzul — Sociedade Maritimo Turistica
S.A. in den Chartervertrag einzutreten und deren Verpflichtungen zu erfillen. Ein Garantiefall ist
insbesondere der Ausfall von Charterzahlungen. Der Garantievertrag unterliegt englischem
Recht. Uber Streitigkeiten entscheidet ein Londoner Schiedsgericht.

Darlehensvertrag

Die Emittentin hat am 5. August 2011 mit einer Schweizer Bank einen Darlehensvertrag fur eine
Schiffsfinanzierung Uber insgesamt EUR 7,9 Mio. abgeschlossen. Der Darlehensbetrag wird in
drei Tranchen geteilt:

o EUR 4,75 Mio. (Tranche |) werden mit 5,85 % p. a. verzinst und sind nach Auszahlung
nach einem Tilgungsplan in insgesamt 120 monatlichen Tilgungszahlungen und einer
Schlusstilgung von EUR 3 Mio. zurlickzuflihren.

e EUR 2,65 Mio. (Tranche Il) sind zunachst als Zwischenfinanzierung ausgestaltet. Sie
werden wahrend sechs Drei-Monatszeitrdumen auf der Grundlage des 3-Monats-LIBOR
verzinst und kdnnen am Ende jeder Periode ganz oder teilweise zurtickgefiihrt werden.
Nach sechs Perioden, d. h. bis zum 1. Marz 2013 nicht zurick gefihrte Betrage werden
in ein langfristiges Darlehen mit derselben Laufzeit wie Tranche | und einem festen
Zinssatz zzgl. Bankenmarge gewandelt.

e EUR 500.000 (Tranche Ill) sind als mit 8,5 % p. a. zu verzinsender Uberziehungskredit
ausgestaltet.

Die Emittentin hat der Bank zur Sicherheit eine erstrangige Schiffshypothek in Héhe von mindes-
tens 120 % der Darlehensforderung bestellt, alle zuklinftigen Chartereinnahmen, Zahlungen aus
dem Garantievertrag sowie etwaige Versicherungsforderungen abgetreten, flr ausreichenden
Versicherungsschutz (Kasko, Haftpflicht) gesorgt und das Schiff in das deutsche Schiffsregister
eingetragen. Die Emittentin gibt in dem Vertrag aul3erdem ein Schuldanerkenntnis nach Art. 82
des Schweizer Bundesgesetzes Uber Schuldbeitreibung und Konkurs ab. Die Bank hat das Dar-
lehen (Tranchen | und Il, insgesamt EUR 7,4 Mio.) inzwischen an die Emittentin ausgezahlt.

Bei VerstdRen der Emittentin gegen die Regelungen des Darlehensvertrags, insbesondere bei
Verzug mit mehr als einer Darlehensrate, aber auch bei einer nach Einschatzung der Bank ver-
schlechterten wirtschaftlichen Lage der Emittentin, kann die Bank das Darlehen aufkiindigen.
Der Darlehensvertrag unterliegt Schweizer Recht.

Vertrag liber eine stille Gesellschaft

Die Emittentin hat am 15. Juli 2011 mit der Zweite Ballindamm Beteiligungs GmbH, Hamburg,
einen Vertrag uber die Errichtung einer stillen Gesellschaft geschlossen. Hierdurch verpflichtet
sich die Zweite Ballindamm als stiller Gesellschafter zur Zahlung einer Einlage von bis zu
EUR 4,95 Mio. in das Vermdgen der Emittentin. Sofern es der Emittentin bis zum 31. Dezember
2012 nicht gelingt, Eigenkapital in Hohe von EUR 3,5 Mio. einzuwerben, wird die verbleibende
Beteiligung des stillen Gesellschafters in eine Kommanditbeteiligung umgewandelt.

Die Emittentin hat die stille Beteiligung zum Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospektes fur
das o6ffentliche Angebot von Kommanditanteilen der Emittentin am 15. September 2011 in Hohe
von EUR 4,45 Mio. in Anspruch genommen. Zum Prospektdatum des vorliegenden Prospekts
wurde der Betrag auf EUR 1,685 zurlckgefuhrt.
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Der stille Gesellschafter erhalt auf seine geleistete Einlage eine Gewinnbeteiligung in H6he von
9,5 % p. a. und bei Auflésung oder Umwandlung der stillen Gesellschaft eine Abfindung in Héhe
von 2,5 % auf den anfanglichen Einlagebetrag. Beide Parteien des stillen Gesellschaftsvertrags
sind ab dem 1. Januar 2012 jederzeit berechtigt, die stille Beteiligung bis auf einen Restbetrag
von EUR 50.000,— zuriickzufihren, wenn zuvor die vorgenannten Gewinnbeteiligungen ausbe-
zahlt wurden.

Der stille Gesellschafter ist berechtigt, an Gesellschafterversammlungen der Emittentin teilzu-
nehmen und Einblick in die Blicher der Emittentin zu nehmen. Wesentliche Rechtsgeschafte
oder Malnahmen, wie beispielsweise die Anderung des Unternehmensgegenstandes oder die
(teilweise) Einstellung des Unternehmens der Emittentin, bedlrfen der Zustimmung des stillen
Gesellschafters.

Zur Besicherung der Anspriiche des stillen Gesellschafters hat die Emittentin, ein notarielles
Schuldanerkenntnis in Héhe von 120 % des Einlagenennbetrags abgegeben.

Der Vertrag ist fir jeden Gesellschafter der stillen Gesellschaft jeweils zum 31.12. des Jahres
beidseitig kiindbar, in dem die vorgenannten Gewinnbeteiligungen fiir die Jahre 2011 und 2012
nach den aktuellen Planungen der Emittentin vollstandig bedient sein werden bzw. wurden. Im
Kalenderjahr 2012 wird keine Kiindigung durch die stille Gesellschaft erfolgen. Im Ubrigen kann
der Vertrag jederzeit aus wichtigem Grund gekiindigt werden. Nach einer Kiindigung ist die stille
Beteiligung zurtickzuflihren, soweit es die Liquiditatslage der Emittentin ohne Verkauf des Schif-
fes erlaubt, anderenfalls wird die Ruckzahlung gegen Zahlung von Zinsen i.H.v. 9,5 % p.a. ge-
stundet.

Der Vertrag uber eine stille Gesellschaft unterliegt deutschem Recht.

Versicherungen

Auf Grundlage des Bareboatchartervertrags hat die DouroAzul — Sociedade Maritimo Turistica
S.A. auf eigene Rechnung flir das MS "Douro Cruiser" eine Kasko- und Haftpflichtversicherung
bei Ubernahme abgeschlossen. Die Haftpflichtversicherung deckt Schaden, einschlieRlich
Schaden aus Olverschmutzung und Schaden an Passagieren, bis zu einem Wert von EUR 10
Mio. ab, ist jedoch pro Passagier auf EUR 0,25 Mio. begrenzt. Die Kaskoversicherung, auch
Hull & Machinery Versicherung genannt, deckt Schadensfalle und Kriegsschadensfalle am
Schiff bis zur Héhe des Marktwerts des Schiffes ab. Fir darlber hinaus gehende Schaden bis
zur Hohe des gesamten Investitionsvolumens hat die Beteiligungsgesellschaft auf eigene Kos-
ten eine zusatzliche Interesseversicherung abgeschlossen.

Die Gesellschaft hat erganzend eine sogenannte Innocent Owner-Versicherung abgeschlossen.
Falls der Kaskoversicherung nicht die Versicherungsentschadigung zahlt (z.B. falls eine Sorg-
faltspflichtverletzung des Charterers vorliegt), greift die Innocent Owner-Versicherung. Diese
Versicherung deckt bis zum Ende der Investitionsphase das gesamte Investitionsvolumen ab.

Mittelverwendungskontrollvertrag

Die Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG hat am 12. September 2011 mit der
MDS MOHRLE GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, einen Mittelverwendungs-
kontrollvertrag geschlossen. Die Mittelverwendungskontrolleurin ist verpflichtet, das Einzah-
lungskonto der Gesellschaft zu Gberwachen, auf welches die Anleger ihre Einlagen leisten. Die
Freigabe von Guthaben auf dem Konto erfolgt durch Gegenzeichnung des Uberweisungstra-
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gers durch die Mittelverwendungskontrolleurin und darf nur erfolgen, wenn die Mittelverwen-
dungskontrolleurin sich von bestimmten, fir den Geschaftsbeginn der Gesellschaft essentiellen
Voraussetzungen uberzeugt hat.

Ereignisse aus jlingster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin
Es hat in der Geschéftstatigkeit der Emittentin in jungster Zeit keine Ereignisse gegeben, die in

erheblichem Malie fir die Bewertung der Solvenz des Unternehmens relevant sind.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Seit dem Ende des Berichtszeitraumes der Zwischenfinanzinformationen (1. Januar 2012 bis 30.
Juni 2012) sind keine wesentliche Veranderung in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin eingetreten.

Tendenzielle Informationen

Seit dem Ende des Berichtszeitraumes der Zwischenfinanzinformationen (1. Januar 2012 bis 30.
Juni 2012) hat es bis zum Prospektdatum keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in
den Aussichten der Emittentin gegeben.

Es sind auch keine Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfalle bekannt,

die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesent-
lich beeinflussen dirften.
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. . FINANZINFORMATIONEN
UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

Jahresabschluss fiir das am 31. Dezember 2011 endende Rumpfgeschaftsjahr

Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg
Bilanz zum 31. Dezember 2011

AKTIVA 23.06.2011
EUR EUR TEUR
A. ANLAGEVERMOGEN
Sachanlagen
Binnenschiff 10.286.474,00 0
B. UMLAUFVERMOGEN
I. Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstinde
1. Forderungen gegen Gesellschafter 195.500,25 30
davon eingeforderte ausstehende Einlagen: EUR 187.500,00
2. Sonstige Vermdgensgegenstande 2.501.772,28 0
2.697.272,53 30
II. Guthaben bei Kreditinstituten 293.467,27 0
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 16.845,08 0
13.294.058,88 30
PASSIVA 23.06.2011
EUR EUR TEUR
A. EIGENKAPITAL
Kapitalanteile
1. Komplementareinlage 0,00 0
2. Kommanditeinlagen 1.280.000,00 30
Entnahmen 54.295,01 0
Verlustanteil 721.747,20 0
503.957,79 30
B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Rickstellungen 8.650,00 0
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 7.285.311,19 0
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.096.624,90 0
3. Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern 443.136,00 0
4, Sonstige Verbindlichkeiten 3.860.000,00 0
12.685.072,09 0
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 96.379,00 0
13.294.058,88 30
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Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Rumpfgeschiftsjahr
vom 23. Juni bis zum 31. Dezember 2011

23.06.-

31.12.2011

EUR

1. Umsatzerltse 411.571,00
2. Sonstige betriebliche Ertrége 35.000,00
3. Abschreibungen 275.040,68
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen 78.214,88
5. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 0,92
6. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 203.321,37
7. Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit -110.005,01
8. AuBerordentliche Aufwendungen 674.242,19
9. Jahresfehlbetrag -784.247,20
10. Belastung auf Riicklagenkonten 62.500,00
11. Belastung auf Kapitalkonten 721.747,20
12. Ergebnis nach Verwendungsrechnung 0,00
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Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg
Anhang fiir 2011

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde unter Anwendung der Regelungen des HGB i.d.F.
des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) sowie der einschlagigen Bestimmun-
gen des Gesellschaftsvertrages aufgestellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach
dem Gesamtkostenverfahren (§ 275 Abs. 2 HGB) aufgestellt.

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine kleine Gesellschaft i.S.d. § 267 Abs. 1 HGB.
Der Anhang wurde unter Berlcksichtigung der Vereinfachungsregelungen nach
§ 288 HGB erstellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden maBgebend.

Das Flusskreuzfahrtschiff wird zu Anschaffungskosten abziglich planmaBiger Ab-
schreibungen unter Bericksichtigung der voraussichtlichen Nutzungsdauer bewertet.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen berilcksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten. Sie
sind in Hohe des nach vernlUnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungs-
betrages angesetzt.

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfillungsbetrag angesetzt.

Erlduterungen zur Bilanz
Anlagevermogen

Das Flusskreuzfahrtschiff ist zu Anschaffungskosten angesetzt und wird um planmagige
lineare Abschreibungen unter Berlcksichtigung einer Nutzungsdauer von 16 Jahren ab-
geschrieben.
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Sonstige Vermogensgegenstinde

Die sonstigen Vermdgensgegenstande beinhalten im Wesentlichen eine Vorsteuerforde-
rung von TEUR 2.377 aus dem Kauf des Binnenschiffes.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten haben die nachfolgenden Restlaufzeiten. Die Vorjahreszahlen wer-
den jeweils in Klammern angegeben.

Restlaufzeit gesichert
bis 1bis5 Uber5 durch
insgesamt 1 Jahr Jahre Jahre Schiffs-
hypothek
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegenliber 7.285 355 1.608 5.322 7.285
Kreditinstituten (0) (0) (0) (0) (0)
2. Verbindlichkeiten aus 1.097 1.097 0 0 0
Lieferungen und Leistungen (0) (0) (0) (0) (0)
3. Verbindlichkeiten gegeniber 443 443 0 0 0
Gesellschaftern (0) (0) (0) (0) (0)
4. Sonstige Verbindlichkeiten 3.860 0 0 3.860 0
(0) (0) (0) (0) (0)

12.685 1.895  1.608  9.182 7.285
) ) ) 0) ©)

Bei den Verbindlichkeiten gegenilber Kreditinstituten handelt es sich um ein variabel ver-
zinsliches Darlehen zur Finanzierung des Binnenschiffes, welches durch eine Schiffshypo-
thek besichert ist.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen enthalten hauptsachlich die zweite
Kaufpreisrate flir das Binnenschiff.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten in Héhe von EUR 3.860.000 Einlagen i.S.d.
§ 230 HGB.
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Erldauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die auBerordentlichen Aufwendungen beinhalten Vergiitungen, die im Rahmen der Inves-
titionsphase entstanden sind.

Sonstige Angaben

Hafteinlage

Die Kommanditisten wurden mit 1 % ihrer ibernommenen Pflichteinlage als Hafteinlage
in das Handelsregister eingetragen.

Geschaftsfithrung und Vertretung

Die personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltung Douro Cruiser Schifffahrtsge-
sellschaft mbH mit einem Stammkapital von EUR 25.000. Sie hat ihren Sitz in Hamburg
und ist im Handelsregister beim Amtsgericht Hamburg unter HRB 119035 eingetragen.
Vertreten wird die persénlich haftende Gesellschafterin durch ihre Geschéftsfiihrer:

- Herr Kai-Michael Pappert, Kaufmann, Hamburg

- Herr Johannes Dechant, Kaufmann, Hamburg

Die Komplementarin leistet vertragsmaBig keine Einlage und ist am Vermdgen der Ge-
sellschaft nicht beteiligt.

Die personlich haftende Gesellschafterin ist von der Geschaftsfiihrung der Douro Cruiser
Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG ausgeschlossen. Die Geschaftsfiihrung der Gesell-
schaft obliegt der geschéaftsfiihrenden Kommanditistin, der PCE Fondsverwaltung GmbH.
Diese wiederum wird vertreten durch ihre Geschaftsfiihrer Herrn Kai-Michael Pappert,
Kaufmann, Hamburg, und Herrn Johannes Dechant, Kaufmann, Hamburg.

Hamburg, 2. Marz 2012

4 . /

Kai-Michael P, pe’rt
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers
certis.

BESTATIGUNGSVERMERK

An die Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfiihrung der Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg,
fir das Rumpfgeschéftsjahr vom 23. Juni 2011 bis 31. Dezember 2011 geprift. Die Buchfiihrung und die
Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Ver-
antwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgeflhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der

Buchfliihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorge-
nommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VersttBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsdtze ordnungs-
maBiger Buchfiihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Anga-
ben in Buchfiihrung und Jahresabschluss Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Pri-
fung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze
ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-

mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, 2. Marz 2012

CERTIS GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dierk Hanfland gez. Martina Heinsen
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriferin

86



Kapitalflussrechnung fiir das am 31. Dezember 2011 endende
Rumpfgeschaftsjahr

Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG
KapitalfluBrechnung

Die Geschéftsfiihrung der Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG hat die folgende
KapitalfluRrechnung firr das Rumpfgeschéftsjahr vom 23. Juni 2011 bis zum 31. Dezember 2011 aufgestellt.

23.06. bis 31.12.2011

in TEUR
1. Cash Flow aus der laufenden Geschiftstatigkeit
- Periodenergebnis -784
+ Abschreibungen auf Gegenstdande des Anlagevermdogens 275
+ Zunahme der Riickstellungen 8
= Zunahme der Vorréate, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Aktiva -43
+ Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Passiva 609
I 65
2. Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit
+ Einzahlungen von Unternehmenseignern 1.156
+ Einzahlungen des stillen Gesellschafters 3.860
- Auszahlungen an Unternehmenseigner -54
+ Veranderung der langfristigen Bankkredite 7.285
12207
3. Cash Flow aus der Investitionstatigkeit
- Auszahlungen flr Investitionen in das Sachanlagevermogen
Anschaffungskosten -10.562
noch nicht beglichener Restkaufpreis 1.027
noch nicht erstattete, gezahlte Vorsteuer -2.484
—s12.019
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 293
Finanzmittelfonds zum 23. Juni 2011 0
Finanzmittelfonds zum Ende der Periode 293
Finanzmittelfonds zum 31. Dezember 2011 293

Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG
(vertreten durch die PCE Fondsverwaltung GmbH)

e

V ° -«
gez. Kai—MichaekFéppen gez. Johannes Dechant
Geschaftsflhrer Geschaftsflhrer
PCE Fondsverwaltung GmbH PCE Fondsverwaltung GmbH
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Bescheinigung des Abschlusspriifers zur Kapitalflussrechnung fiir das am
31. Dezember 2011 endende Rumpfgeschaftsjahr

certis.

BESCHEINIGUNG

An die Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Abschluss fir das Rumpfgeschéftsjahr vom 23. Juni bis
zum 31. Dezember 2011 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitete Kapitalflussrech-
nung fir das Rumpfgeschéftsjahr vom 23. Juni bis zum 31. Dezember 2011 gepriift. Die Kapital-
flussrechnung erganzt den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten
Abschluss der Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg, fiir das Rumpf-

geschaftsjahr vom 23. Juni bis zum 31. Dezember 2011.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fur das Rumpfgeschéftsjahr vom 23. Juni bis zum
31. Dezember 2011 nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung

der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung ein Urteil dariber
abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fir das Rumpfgeschéftsjahr vom 23. Juni bis zum
31. Dezember 2011 ordnungsgemaB aus dem Abschluss fir das Rumpfgeschaftsjahr vom 23. Juni bis
zum 31. Dezember 2011 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist die Priifung

des zugrunde liegenden Abschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchflihrung.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung des IDW Prifungshinweises: Prifung von zuséatzlichen
Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der
Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Abschluss sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung

mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die
Kapitalflussrechnung fiir das Rumpfgeschaftsjahr vom 23.Juni bis zum 31. Dezember 2011
ordnungsgemaB aus dem Abschluss flir das Rumpfgeschaftsjahr vom 23. Juni bis zum 31. Dezember
2011 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften

abgeleitet.

Hamburg, 23. August 2012

CERTIS GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

et Hovcsee

Dierk Hanfland Martina Heinsen
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprferin
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Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum
vom 01. Januar bis zum 30. Juni 2012

01.01. bis 23.06. bis
30.06.2012  30.06.2011

EUR TEUR

1. Umsatzerlose 577.759,00 0
2. Sonstige betriebliche Ertrige 140,53 0
3. Abschreibungen 330.047,50 0
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen 44.758,00 2
5. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige 0,00 0
6. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 186.980,83 0
7. Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit 16.113,20 -2
8. AuBerordentliche Aufwendungen 121.064,50 25
9. Jahresfehlbetrag -104.951,30 -27
10. Belastung auf Riicklagekonten -39.750,00 -27
11. Belastung auf Kapitalkonten -65.201,30 0
12. Ergebnis nach Verwendungsrechnung 0,00 0

Die Vorjahreswerte beinhalten die Werte des Rumpfgeschiftsjahres vom 23.06. bis 30.06.2011.
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Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg
Anhang zum Zwischenabschluss auf den 30.06.2012

Allgemeine Hinweise

Der vortliegende Zwischenabschluss zum 30.06.2012 wurde unter Anwendung der Regelungen des
HGB 1.d.F. des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) sowie der einschligigen Bestim-
mungen des Gesellschaftsvertrages aufgestellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem

Gesamtkostenverfahren (§ 275 Abs. 2 HGB) aufgestellt.

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine kleine Gesellschaft 1.5.d. § 267 Abs. 1 HGB. Der
Anhang wurde unter Beriicksichtigung der Vereinfachungsregelungen nach § 288 HGB erstellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Zwischenabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewer-

tungsmethoden maflgebend.

Das Flusskreuzfahrtschiff wird zu Anschaffungskosten abziiglich planmiBiger Abschreibungen
unter Berticksichtigung der voraussichtlichen Nutzungsdauer bewertet.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde sind zum Nennwert angesetzt.
Die sonstigen Riickstellungen berticksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten. Sie sind in
Hohe des nach verniinftiger kaufminnischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrages ange-

setzt.

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfiilllungsbetrag angesetzt.

Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermdégen

Das Flusskreuzfahrtschiff ist zu Anschaffungskosten angesetzt und wird um planmaBige lineare

Abschreibungen unter Berticksichtigung einer Nutzungsdauer von 16 Jahren abgeschrieben.
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Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten haben die nachfolgenden Restlaufzeiten, bezogen jeweils auf den 30.06. der

Folgejahre. Die Vorjahreszahlen werden jeweils in Klammern angegeben.

Restlaufzeit gesichert
insgesamt bis 1 bis 5 iber 5 durch
1Jahr  Jahre Jahre Schiffs-
hypothek
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kre- 7.107 372 2.037 4.698 7.107
ditinstituten (7.285) (355)  (1.608) (5.322) (7.285)
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen 13 13 0 0 0
und Leistungen (1.097)  (1.097) 0) (0) 0)
3. Verbindlichkeiten gegeniiber Ge- 305 305 0 0 0
sellschaftern (443) (443) 0) ©) )
4. Sonstige Verbindlichkeiten 1.985 0 0 1.985 0
(3.860) (0) 0) (3.860) (0)
9.410 690 2.037 06.683 7.107
(12.685)  (1.895) (1.608) (9.128) (7.285)

Bei den Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten handelt es sich um ein variabel verzinsliches
Datlehen zur Finanzierung des Binnenschiffes, welches durch eine Schiffshypothek besichert ist.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen enthalten hauptsichlich Rechts- und Bera-

tungskosten.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten in Héhe von EUR 1.985.000 Einlagen iS. des
§ 230 HGB.

Erlduterung zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die auflerordentlichen Aufwendungen beinhalten Vergiitungen, die im Rahmen der Investitions-

phase entstanden sind.
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Sonstige Angaben
Hafteinlage

Die Kommanditisten wurden mit 1 % ihrer iibernommenen Pflichteinlage als Hafteinlage in das
Handelsregister eingetragen.

Geschiftsfiihrung und Vertretung

Die personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltung Douro Cruiser Schifffahrtsgesell-
schaft mbH mit einem Stammbkapital von EUR 25.000. Sie hat ihren Sitz in Hamburg und ist im
Handelsregister beim Amsgericht Hamburg unter HRB 119035 eingetragen. Vertreten wird die
personlich haftende Gesellschafterin durch ihre Geschiftsfuhrer:

- Herr Kai-Michael Pappert, Kaufmann, Hamburg
- Herr Johannes Dechant, Kaufmann, Hamburg

Die Komplementirin leistet vertragsmiBig keine Finlage und ist am Vermogen der Gesellschaft

nicht beteiligt.

Die personlich haftende Gesellschafterin ist von der Geschiftsfihrung der Douro Cruiser Schiff-
fahrtsgesellschaft mbH & Co. KG ausgeschlossen. Die Geschiftsfithrung der Gesellschaft obliegt
der geschiftsfilhrenden Kommanditistin, der PCE Fondsverwaltung GmbH. Diese wiederum
wird vertreten durch thre Geschiftsfithrer Herrn Kai-Michael Pappert, Kaufmann, Hamburg, und
Hermn Johannes Dechant, Kaufmann, Hamburg.

Hamburg, 5. Oktober 2012

/ 4
al-Michael Johannes Dechant
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG UND UNTERSCHRIFT

Die Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Ballindamm 8, 20095 Hamburg mit
Sitz in Hamburg Gbernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Wertpapierprospektes und
erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Wertpapierprospekt richtig und keine we-
sentlichen Umstande ausgelassen worden sowie dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten
lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach rich-
tig sind und keine Tatsachen verschwiegen wurden, die die Aussage des Prospektes verandern
kénnen.

Die Emittentin ist — unbeschadet des § 16 des Wertpapierprospektgesetzes — gesetzlich nicht

verpflichtet, den Prospekt zu aktualisieren. Etwaige Nachtrage werden auf der Internetseite der
Emittentin (www.douro-cruiser-anleihe.de) veroffentlicht.

Hamburg, 26. Oktober 2012

Douro Cruiser Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG
(vertreten durch die PCE Fondsverwaltung GmbH)

gez. Kai-Michael Pappert gez. Johannes Dechant
Geschéftsfuhrer Geschéftsfuhrer
PCE Fondsverwaltung GmbH PCE Fondsverwaltung GmbH
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