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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die folgende Zusammenfassung ist lediglich als Einfihrung zu diesem Prospekt (der ,, Prospekt”) zu
verstehen und beinhaltet ausgewahlte Informationen Uber die nach Ansicht des 1. Fufball-
Club Nirnberg, Verein fir Leibesiibungen eV. (1. FCN), Valznerweiherstraf3e 200, 90480 Nurnberg
(der , Emittent” oder der ,1.FCN”") wesentlichen Merkmale des Emittenten, der
Schuldverschreitbungen (wie nachstehend definiert) und der damit verbundenen Risiken. Potenzielle
Anleger sollten ihre Anlageentscheidung deshalb auf die Priiffung des gesamten Prospeks,
einschlielflich der darin enthaltenen Anleihebedingungen, stiitzen. Potenziellen Anlegern wird zum
vollen Verstandnis dieser Anleihe zudem empfohlen, die Anleihebedingungen sowie die steuerlichen
und anderen fir ihre Anlageentscheidung wichtigen Gesichtspunkte sorgféltig zu prifen und sich
gegebenenfalls von einem Rechts-, Seuer-, Finanz- und/oder sonstigen Berater diesbeziiglich beraten
zu lassen. Dabei sollten potenzielle Anleger fir ihre Entscheidung, ob die Anleihe eine fir sie geeignete
Anlage ist, insbesondere den Abschnitt ,, Risikofaktoren” auf den Seiten 10 ff. dieses Prospekts
sorgfaltig durchlesen, welcher bestimnmte, mit der Anlage in die Anlethe verbundene Risiken
hervorhebt.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass der Emittent fiir den Inhalt dieser Zusammenfassung nur in
dem Fall haftbar gemacht werden kann, dass die Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Prospekts gelesen wird. Ferner
sollten potenzielle Anleger, die vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend machen, beachten, dass se nach den jeweils anwendbaren
einzestaatlichen Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaates des Europdischen Wirtschaftsraums
verpflichtet sein konnen, vor Prozessbeginn die Kosten fir eine gegebenenfalls erforderliche
Ubersetzung des Prospekts zu tragen.

Zusammenfassung in Bezug auf die Schuldver schreibungen

Emittent: 1. FuRbal-Club Nirnberg, Verein fir Leibesibungen e V.
(1. FCN), Vaznerweiherstral3e 200, 90480 Nirnberg.

Verwendung des Emissionserléses: Der Emittent beabsichtigt, den Uberwiegenden Teil des Erléses fur
den Bau eines Multifunktionsgebdudes einschliefdlich eines neuen
Nachwuchd eistungszentrums zu verwenden. In dem geplanten
Multifunktionsgebdude sollen die bisher auf das gesamte
Vereinsgelande verteilten Organisationseinheiten der
Geschéftsstelle und der  Lizenzverwatung zusammengefihrt
werden. Zudem soll die Jugendférderung des Vereins durch die
Schaffung eines integrierten Jugendzentrums mit angeschlossenem
Internat weiter gestérkt und auf dem Vereinsgelénde konzentriert
werden. Diese Malnahmen sind nach Ansicht des Emittenten
erforderlich, um die Vereinsstrukturen des Emittenten weiter zu
professionaliseren und damit an die gewandelten Gegebenheiten
des Profigeschéfts anzupassen. Des Weiteren soll in dem Gebaude
auch das bereits langer geplante Vereinsmuseum entstehen, um die
Uber 109-jahrige Geschichte des 1. FCN zu zeigen und so einen
Beitrag zur stérkeren Identifikation der Fans mit dem 1. FCN zu
leisten.

Zahlstele Vereinigte Raiffeisenbanken  Gréafenberg-Forchhelm-Eschenau-




Wéhrung:
Anzahl und Nennbetrag:

Form der Schuldverschreibungen:

Status der Schuldverschreibungen:

Ausgabepreis:;

Zeichnungsfrist:

Heroldsberg eG, Marktplatz 8, 91322 Gréfenberg.
Die Schuldverschreibungen werden in EUR begeben.

Der 1. FCN begibt bis zu 47.500 Inhaberschuldverschreibungen im
Nennbetrag von je EUR100, EUR200 oder EURS500 zum
Gesamtnennbetrag von  his zu EURG6.000.000 (die
» Schuldver schreilbungen”).

Die Schuldverschrebungen sind anfanglich in Hohe eines
Teilbetrags von his zu EUR 2.250.000 des Gesamtnennbetrags
durch bis zu 5.000 effektive, auf den Inhaber lautende Urkunden
mit Jahreszinsscheinen im Nennbetrag von je EUR 100, bis zu
2500 effektive, auf den Inhaber lautende Urkunden mit
Jahreszinsscheinen im Nennbetrag von EUR 200 sowie bis zu
2500 effektive, auf den Inhaber lautende Urkunden mit
Jahreszinsscheinen im Nennbetrag von je EUR 500 verbrieft. Die
Schuldverschreibungen sind weiterhin anfénglich in Hohe eines
Teilbetrags von his zu EUR 3.750.000 des Gesamtnennbetrags
durch ene auf den Inhaber lautende Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft, die bis zu 37.500 Schuldverschreibungen im
Nennbetrag von je EUR 100 représentiert. Der Emittent behdlt sich
vor, nach seinem Ermessen und entsprechend den anwendbaren
Bestimmungen, die Anzahl der Einzelurkunden und die Hohe des
Teilbetrags des Gesamtnennbetrags, der durch die Globalurkunde
verbrieft ist, zu verdndern. Der durch Einzelurkunden und die
Globalurkunde insgesamt verbriefte Nennbetrag darf den
Gesamtnennbetrag  in Hoéhe von EUR6.000.000 nicht
Uberschreiten. Die Globalurkunde wird von der Clearstream
Banking AG, Neue Bérsenstral3e 1, 60487 Frankfurt am Main
vewahrt. Die Einzelurkunden werden dem jeweiligen
Anletheglaubiger ausgehandigt.

Die Schuldverschreibungen stellen unbesicherte, nicht nachrangige
Verbindlichkeiten des Emittenten dar, die untereinander und mit
alen andeen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind, mit Ausnahme
von Vebindlichkeiten, denen durch zwingende gesetzliche
Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

Der Ausgabepreis betragt 100 % des jeweiligen Nennbetrags der
Schuldverschreibungen (zzgl. Kosten in Héhe von EUR 7,50 pro
Schuldverschreibung, sofern diese als Einzelurkunde verbrieft
bzw. EUR 17,50, sofern diese als Einzelurkunde verbrieft und mit
einem Rahmen versehen wird, sowie gegebenenfalls zzgl. Kosten
fur Druck, Verpackung und Versandkosten in Hohe von
EUR 12,50 bei Ubersendung der ungerahmten Einzelurkunde an
die Anschrift des Anlegers).

Die Schuldverschreibungen werden  voraussichtlich  vom
10. Dezember 2009 bis 19. Mé&rz 2010 in der Bundesrepublik




Deutschland offentlich angeboten.

Der Emittent behdlt sich das Recht vor, auch nach erfolgter
Annahme des Kaufantrags vom Kaufvertrag zuriickzutreten, sofern
die Schuldverschreibungen nicht vollstandig platziert werden
konnten und dadurch der Emissionserlds nach Einschdtzung des
Emittenten fir den Bau des geplanten Multifunktionsgebdudes
nicht ausreicht. Der Emittent beabsichtigt, einen eventuellen
Ricktritt nach Ende der Zeichnungsfrist in Textform gegentiber
den Anlegern zu erkléren.

Laufzeit: Die Laufzeit der Schuldverschreibungen betragt sechs Jahre.

Riickzahlung: Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am 1. April
2010 begeben und am 1. April 2016 zu ihrem jeweligen
Nennbetrag zurtickgezahlt, soweit sie nicht zuvor zurtickgezahlt
oder zuriickgekauft und entwertet wurden. Die
Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren jeweiligen
Nennbetrag verzinst, und zwar vom 1. April 2010 (einschliefdlich)
bis zum 1. April 2016 (ausschliefdlich) mit 6 % p. a Die Zinsen
sind nachtréglich am 1. April eines jeden Jahres zahlbar.

Kundigungsgriinde Die Kindigungsgrinde, die die Gléubiger der Schuldverschreibun-
gen berechtigen, die unverziigliche Riickzahlung der Schuldver-
schrelbungen zu verlangen, sind in den Anleihebedingungen

definiert.

Geltendes Recht: Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Gerichtsstand: Nicht ausschlieldlicher Gerichtsstand fur ale gerichtlichen
Verfahren im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist
Nurnberg.

Clearing und Abwicklung: Die Schuldverschreibungen sind fir das Clearing durch

Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main akzeptiert.

Zulassung zum Bdrsenhande: Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen zum Handel
an einer Borse zuzulassen.

Zusammenfassung in Bezug auf den Emittenten
Informationen Uber den 1. FCN

Der Emittent wurde am 4. Ma 1900 gegrindet und ist as , 1. Fuflball-Club Nirnberg, Verein fur
Lebesiibungen eV. (1. FCN)" unter der Registernummer VR 350 im Vereinsregister des Amtsgerichts
Nurnberg eingetragen. Der kommerzielle Name des Emittenten ist , 1. FCN“. Sitz des Emittenten ist
Nurnberg. Der Emittent ist an seéinem Sitz, Vaznerweherstralde 200, 90480 Nirnberg, unter der
Telefonnummer 0911-940790 zu erreichen.

Schwerpunkt der Geschéftstétigkeit des Emittenten ist das Unterhalten von Fufball-Mannschaften,
insbesondere der Lizenzbetrieb im Profifulball. Der wirtschaftliche Erfolg des Emittenten ist daher in
einem erheblichen Mal3e von dem sportlichen Erfolg der Lizenzspielermannschaft abhangig. In der
Saison 2008/2009 spielte die Lizenzspidermannschaft in der 2. Bundesliga. Zum Ende der Saison
2008/2009 stieg der 1. FCN in die Bundesliga auf. Ziel des Emittenten ist es, die Lizenzspielermann-




schaft in den kinftigen Spielzeiten wieder langfriig in der Bundedliga zu etablieren sowie deren
Wettbewerbsfahigkeit zu halten und weiter zu erhéhen.

Seit dem Umbau zur WM 2006 betragt die maximale Kapazitét des easyCredit-Stadions 46.780 Plétze,
wovon 38.980 auf Sitz- und 7.800 auf Stehplétze entfalen. In der Saison 2007/2008 belief sich die
Zuschauerzahl im easyCredit-Stadion bei den 17 Heimspielen des Emittenten auf insgesamt 743.258,
was einer durchschnittlichen Zuschauerzahl von 43.721 entspricht. In der Saison 2008/2009 sank die
Zuschauerzahl bei den 17 Heimspielen des Emittenten aufgrund des Abstiegs in die 2. Bundesliga auf
insgesamt 566.215 Zuschauer, was einer durchschnittlichen Zuschauerzahl von 33.307 entspricht. In
der Spielzeit 2008/2009 besalen rund 63,9 % der durchschnittlich anwesenden Zuschauer (21.275) eine
Dauerkarte. In der der Spielzeit 2007/2008 waren es rund 62,8 % der durchschnittlich anwesenden
Zuschauer (27.500).

Seine Einnahmen erzidt der Emittent im Wesentlichen in den Bereichen Spidbetrieb, Fernseh- und
Horfunkverwertung, Werbe- und Transfereinnahmen.

Ausgewahlte Finanzinformationen®

Die im Folgenden aufgefiihrten ausgewahlten Finanzinformationen sind den Jahresabschliissen des
Emittenten fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2008 bis 30. Juni 2009 und fir das Geschaftgahr vom
1. Juli 2007 bis 30. Juni 2008 entnommen. Beide Jahresabschliisse sind auf den Seiten F-1 ff. dieses
Prospekts verkirzt abgedruckt. Nicht abgedruckt werden die Angaben im Jahresabschluss, die Uber die
handel srechtlichen Anforderungen hinaus ausschlieldich fir Zwecke des Lizenzerwerbs auf Grund der
Vorgaben der DFL? in den Jahresabschluss aufgenommen wurden. Den auf den Seiten F-11 und F-25
beigefligten Bestétigungsvermerken haben jeweils die Anhdnge in ungekirrzter Form zu Grunde
gelegen und die Bestatigungsvermerke beziehen sch auf die Jahresabschliisse mit den vollsténdigen
Anhéangen sowie die Lageberichte.

Bilanz
in TEUR Zum 30. Juni

2009 2008
ANlageverMOgEN .......oocueiiiiiie et 15.514 13.521
UMl aUfVerMOgEN.......cooiiieieeiee e 3.545 5.696
RechnungsabgrenzungSpoSteN. ........cooceeeier e 1.897 2731
Nicht durch Vereinsvermdgen gedeckter Fehlbetrag................ 5.313 0
SUMME AKLIVA ... 26.269 21.948
VErQINSVENMOGEN. ...ttt etee st ie e see e seeee e 0 477
RUCKSEEIUNGEN ... 1572 2.545

L Allein diesem Abschritt in den Tabellen dargestellten Finanzdaten sind auf volle TEUR kaufménnisch gerundet; aufgrund der

Rundungen addieren sich die in den Tabellen aufgefiihrten Zahlen teilweise nicht exakt zur jewells angegebenen Gesamtsumme

auf.

2 DFL Deutsche FuRball Liga GmbH




VerbindlichKEITEN .........coeieiie e 17.368 14.430
RechnungsabgrenzungSpoSteN. ........cooeeeree e 7.329 4.495
SUMME PASSIVA .....eeieiiieitieiteesee ettt 26.269 21.948

Gewinn- und Verlustrechnung

in TEUR 2008/2009 2007/2008
UMSAEZENTBGSE.....ceee et 33.924 57.472
Betriebliche Ertrage (gesamt)® .......c.ovcveveveveeeee s 36.386 59.718
Betriebliche Aufwendungen (gesamt)* ............coccvvevveeveeeennne. -42.154 -59.008
BEriEnSErgebniS’.......c.vecveeceeeeeeeeeee e -5.768 710
FiNANZENGEDNIS® . ...t 27 766
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag..........cccovvvviviniiie e, -5.791 1.354
Kapitalflussrechnung

in TEUR 2008/2009 2007/2008
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkelt ..........ocvevveeiieeenne -6.462 -753
Cashflow aus Investitionstatigkeit...........ccoeeieeiieeeeiee e, 4572 -1.635
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit..........cccoooeeeiiieneniienene 1.828 -182

Zusammenfassung der Risikofaktoren

Potenzidle Anleger sind im Zusammenhang mit den in diesem Prospekt beschriebenen
Schuldverschreibungen branchen- und unternehmensspezifischen Risiken in Bezug auf den Emittenten
und in Bezug auf die Schuldverschreibungen ausgesetzt. Der Eintritt eines oder mehrerer branchen-
und/oder unternenmensspezifischer Risiken kann sich moglicherweise erheblich nachtellig auf die
Vemégens, Finanz- und Ertragslage des Emittenten und damit auf den Wert der
Schuldverschreibungen und die Fahigkeit des Emittenten zur Zahlung von Zinsen und/oder zur
Riickzahlung der Schuldverschreibungen auswirken. Potenzielle Anleger kdnnten hierdurch ihr in die
Schuldverschreibungen investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren.

3 Der Betriebliche Ertrag (gesamt) ist die Summe der Umsatzerl6se und der Sonstigen betrieblichen Ertrége.

* Die Betrieblichen Aufwendungen (gesamt) ist die Summe des Materialaufwands, des Personalaufwands, der Abschreibungen,
der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen und der Sonstigen Steuern.

® Das Betriebsergebnisist die Differenz von Betriebliche Ertréage (gesamt) und Betriebliche Aufwendungen (gesamt).

% DasFi nanzergebnis ist die Summe der Ertrége aus Beteiligungen, der Ertrdge aus Ergebnisabfiihrungsvertrégen und der
Sonsgtigen Zinsen und ahnlichen Ertrége abziiglich Zinsen und ghnliche Aufwendungen.




Nachfolgend findet sich eine Zusammenfassung der Risikofaktoren, die die Fahigkeit des 1. FCN,
seinen Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen nachzukommen, nachteilig beeinflussen
koénnten:

Zusammenfassung der Risiken in Bezug auf den Emittenten

Der Emittent ist wirtschaftlich vom sportlichen Erfolg der Lizenzspielermannschaft abhangig.
Ein Abstieg aus der Bundesliga kénnte erheblich nachteilige Auswirkungen auf die finanzielle
Situation des Emittenten zur Folge haben.

Der Emittent konnte nicht in der Lage sein, die noch in der Saison 2009/2010 notwendigen
Transfererl6se zu erzielen oder gezwungen sein, Schitissel spider zu verkaufen.

Der Emittent konnte wegen der Nichterflllung von Lizenzkriterien oder mit der
Lizenzerteilung verbundener Auflagen keine Lizenz zur Teilnahme am Spiebetrieb der
Bundesliga und der 2. Bundesliga erhalten bzw. diese entzogen bekommen und damit
zwangsweisein die 3. Liga absteigen.

Der Emittent kdnnte aufgrund weiterer im Rahmen des Lizenzierungsverfahrens der DFL zu
erflllender Kriterien in der Verfolgung seiner wirtschaftlichen Interessen weiter eingeschrankt
werden.

Der Ausfall eines Vertragspartners oder geringere Einnahmen aus der zentralen Vermarktung
der Medienrechte fir die Bundesliga und 2. Bundesliga in kiinftigen Rechteperioden kénnte
zu einem deutlichen Absinken der Einnahmen des Emittenten fihren.

De mogliche Wegfall oder die Modifikation der zentrden Vermarktung der
Ubertragungsrechte  durch die DFL konnte zu einem deutlichen Riickgang der
Vermarktungsfahigkeit und des Erldspotenzials der Bundesliga und 2. Bundesliga als Ganzes
und/oder der erzielbaren Einnahmen des Emittenten fihren.

Eine gednderte Zuteilung der von der DFL erzielten Erldse aus der zentralen Vermarktung der
Medienrechte fir die Bundesliga und 2. Bundesliga kénnte zu sinkenden Einnahmen beim
Emittenten fuhren.

Der Emittent kdnnte gezwungen sein, héhere Abldsesummen und Spiedergehdlter zu zahlen
als urspriinglich geplant bzw. nicht mehr imstande sein, eine angemessene Abldsesumme fiir
seine Lizenzspider zu erziden.

Der Ausfall von Sponsoren bzw. die Nichtverfligbarkeit des easyCredit-Stadions kdnnten zu
deutlich geringeren Einnahmen des Emittenten und ggf. sogar zum Entzug der Bundesliga-
Lizenz bzw. zu einer Lizenzerteilung unter Auflagen fhren.

Die Einnahmen des Emittenten kdnnten wegen einer algemeinen Abnahme der Popularitét
des Fuf3bal lsports sinken.

Anderungen der allgemeinen wirtschaftlichen und konjunkturellen Rahmenbedingungen, wie
z. B. die sich fortsetzende Wirtschaftskrise, konnten die Vermarktungsfahigkeit und das
Erléspotenzial der Bundesliga und 2. Bundesliga als Ganzes sowie die Einnahmesituation des
Emittenten im Einzelnen negativ beeinflussen.

Die durch die Finanzkrise bewirkte Zuriickhaltung der Banken bel der Kreditvergabe sowie
Zinsschwankungen koénnten die Refinanzierung des Emittenten erschweren bzw. die zu
leistenden Ausgaben zur Tilgung von Zinsen erhéhen.




Der Emittent ist im besonderen Mal3e auf die Qualitét und den Verbleib der Personen in
Schliissel funktionen angewi esen.

Eine Sportinvaliditét von Leistungstrdgern der Lizenzspielermannschaft wirde zu einem
aul3erplanmafdigen Abschreibungsbedarf beim Emittenten fihren.

Zusammenfassung der Risiken in Bezug auf die Anleihe

Die Anlage in den Schuldverschreibungen konnte sich asilliquide erweisen.
Eine Aufstockung der Anleihe kdnnte sich nachteilig auf deren Marktwert auswirken.

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert.




RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sind im Zusammenhang mit den in diesem Prospekt beschriebenen
Schuldver schreitbungen branchen- und unternehmensspezifischen Risiken in Bezug auf den Emittenten
und in Bezug auf die Schuldverschreibungen ausgesetzt. Potenzielle Anleger sollten daher vor der
Entscheidung Uber den Kauf der in diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen des
Emittenten die nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren und die Ubrigen in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen sorgfaltig lesen und bei ihrer Anlageentschei dung ber ticksichtigen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden dargestellten, branchen- und/oder
unternehmensspezifischen Risiken kann, einzeln oder zusammen mit anderen Umstédnden, die
Geschaftstatigkeit des Emittenten wesentlich beeintrachtigen und erheblich nachteilige Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten haben. Diese Auswirkungen kénnten auch
die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen und die Fahigkeit des Emittenten zur Zahlung von
Zinsen oder zur Rickzahlung der Schuldverschreibungen in erheblichem Mal3e negativ beeinflussen.
Anleger koénnten hierdurch ihr in die Schuldverschreibungen investiertes Kapital teilweise oder
vollstandig verlieren. Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken konnten sich zudem rickwirkend
betrachtet als nicht abschliefRend herausstellen und daher nicht die einzigen Risiken sein, denen der
Emittent ausgesetzt ist. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die dem Emittenten aus heutiger Sicht
nicht bekannt sind oder als nicht wesentlich eingeschétzt werden, konnten ebenfalls die Vermégens-,
Finanz- und Ertragdage des Emittenten wesentlich beeintrachtigen und sich negativ auf die
Wertentwicklung der Schuldverschreibungen auswirken.

Die gewdhlte Rehenfolge der Risikofaktoren delt weder ene Aussage Uber die
Eintrittsnahrscheinlichkeit noch tber die Bedeutung und Schwere der darin genannten Risiken oder
das Ausmal3 potenzieller Beeintrachtigungen des Geschéfts und der finanziellen Lage des Emittenten
dar. Die genannten Risiken kénnen sich einzeln oder kumulativ verwirklichen.

Risiken in Bezug auf den Emittenten

Der Emittent ist wirtschaftlich vom sportlichen Erfolg der Lizenzspielermannschaft abhéngig. Ein
Abstieg aus der Bundesliga konnte erheblich nachteilige Auswirkungen auf die finanzelle Situation
des Emittenten zur Folge haben.

Der wirtschaftliche Erfolg des Emittenten hangt im Wesentlichen von dem sportlichen Erfolg der
Lizenzspielermannschaft ab. Dabel hat neben dem dauerhaften Verbleib in der Bundesiga auch das
Abschneiden im DFB-Pokal sowie die mégliche Teilnahme an den européischen Wettbewerben der
Européischen FufRballunion mit Sitz in Nyon, Schweiz (Union of European Football Associations, die
~UEFA") (L,UEFA Euro League’ und ,UEFA Champions League‘, zusammen die ,UEFA-
Clubwettbewerbe") einen bedeutenden Einfluss auf die Einnahmen des Emittenten. Eine schlechte
Platzierung am Ende einer Saison oder gar ein Abstieg aus der Bundesliga hétten fiir den Emittenten
erhebliche Einnahmeverluste zur Folge. Neben den Einnahmen aus der zentralen Vermarktung der
Fernsehrechte fallen in der 2. Bundesliga oder den niedrigeren Ligen auch die Spiel betriebseinnahmen
(Ticketverkauf, Verkauf von Fanartikeln und Bewirtung) und Werbeeinnahmen (Sponsoring) deutlich
geringer aus als in der Bundesliga. Sollte der Emittent nicht in der Bundesliga verbleiben oder — nach
einem Abstieg in die 2. Bundesliga— unter Umstdnden noch weiter in unterklassige Ligen absteigen,
konnte der Emittent unter anderem gezwungen sein, den Kader der Lizenzspielermannschaft zu
verringern und einzelne Spieler zu verkaufen. Der Emittent kénnte dabei insbesondere genétigt sein,
seine Lesungstrager zu verkaufen, selbst wenn die dafir gezahlte Abldsesumme unter dem
eigentlichen Marktwert der entsprechenden Spider liegt. Bel einem Abstieg aus der Bundesliga oder in
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eine unterklassige Liga besteht ferner das Risiko, dass der Emittent nur bedingt dazu in der Lage i<t,
seine Ausgaben, z. B. durch die Verénderung und Verkleinerung des Lizenzspielerkaders, den deutlich
reduzierten Einnahmen anzupassen. Dadurch kénnte sich die Vermdgens-, Finanz und Ertragslage des
Emittenten erheblich verschlechtern, was bis zur Existenzgeféhrdung und gegebenenfalls sogar zur
Insolvenz des Emittenten fiihren kénnte.

Der Emittent kdnnte nicht in der Lage sein, die noch in der Saison 2009/2010 notwendigen
Transfererldse zu erzielen oder gezawungen sein, Schliisselspieler zu verkaufen.

Der Emittent ist aufgrund seiner gegenwértigen bilanziellen Uberschuldung gezwungen, noch in der
Saison 2009/2010 nennenswerte Transferertrége zu generieren und seinen Personaaufwand deutlich zu
reduzieren. Sollte der Emittent dazu nicht in der Lage sein, konnte dies erheblich nachteilige
Auswirkungen auf die Liquiditatssituation des Emittenten haben. Die Notwendigkeit, noch in der
Saison 2009/2010 aus Transfererlosen wesentliche Einnahmen erziden zu mussen, konnte des
Weiteren auch den Verkauf von Schliissel spielern notwendig machen, was sich erheblich negativ auf
die sportliche Leistungsfahigkeit des Emittenten auswirken und zu einem Abstieg aus der Bundesliga
fuhren kénnte. Jedes dieser Risiken kdnnte sich in erheblicher Welse nachteilig auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Emittenten auswirken und gegebenenfalls zur Insolvenz des Emittenten
fuhren.

Der Emittent kdnnte wegen der Nichterflillung von Lizenzkriterien oder mit der Lizenzerteilung
verbundener Auflagen keine Lizenz zur Teilnahme am Spielbetrieb der Bundesliga und der
2. Bundesliga erhalten bzw. diese entzogen bekommen und damit zwangsweise in die 3. Liga
absteigen.

Die Teilnahme des Emittenten am Spielbetrieb der Bundesliga und 2. Bundesliga sowie den UEFA-
Clubwettbewerben setzt voraus, dass der Emittent Uber eine giltige Lizenz vom Die Liga —
Fufballverband e.V. (der ,Ligaverband”) verfiigt. Diese Lizenz wird von der DFL Deutsche FulRball
Liga GmbH (die ,DFL"), an die der Ligaverband sein operatives Geschéft und die Durchfiihrung des
Lizenzierungsverfahrens Ubertragen hat, jewells fir ein Jahr erteilt. Mit der Lizenzerteilung durch den
Ligaverband erwirbt der Bewerber auch die Berechtigung zur Teilnahme an den UEFA-
Clubwettbewerben, sofern er sich nach den geltenden Bestimmungen dafir qudifiziert. Fir die
Ertellung der Lizenz durch die DFL muss ein Bewerber gemdR der Lizenzierungsordnung des
Ligaverbandes eine Rethe sportlicher, rechtlicher, persondler und administrativer, infrastruktureller
und sicherheitstechnischer, medientechnischer sowie wirtschaftlicher Kriterien erfillen. So ist der
Emittent beispielsweise in sportlicher und infrastruktureller Hinsicht verpflichtet, ein funktionierendes
Leistungszentrum zu unterhalten und Gber ein Stadion mit einem Fassungsvermégen von mindestens
15.000 Zuschauern im angrenzenden Umland zu verfligen, welches der Lizenzspielermannschaft
ganzjéhrig zur Verfigung steht. Die DFL kann die Ertellung einer Lizenz unter Auflagen erteilen, von
der vorherigen Erfiillung von Bedingungen abhangig machen oder unter bestimmten Voraussetzungen
auch nachtréglich wieder entziehen. Griinde fir eine Entziehung oder eine Verweigerung der Lizenz
sind insbesondere der fehlende Nachweis der wirtschaftliche Leistungsféhigkeit des teilnehmenden
Vereins bzw. der am Spielbetrieb teilnehmenden Kapitalgesellschaft sowie die Verletzung von
Pflichten aus dem der Lizenzierung zugrunde liegenden Lizenzvertrag mit dem Ligaverband. Im
Frihjahr 2009 wurde dem Emittenten die Lizenz fir die Teilnahme am Spiel betrieb der Bundesliga und
2. Bundedliga in der Saison 2009/2010 erteilt. Diese enthielt lediglich geringfiigige, vom 1. FCN
samtlich erfillte Auflagen wie die Pflicht zur Vorlage bestimmter Finanzkennzahlen und regelmaliiger
Bestatigung, dass der 1. FCN bestimmten finanziellen Verpflichtungen nachgekommen ist. Im Rahmen
eines routinemalRigen Nachlizenzierungsverfahrens Uberpriift die DFL jedoch gegenwértig rund 20
Fufballvereine bzw. -gesdlschaften der Bundesliga und 2. Bundesliga, darunter auch den Emittenten,
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ob sich im Anschluss an die Lizenzerteilung im Frihjahr 2009 wesentliche Veranderungen der
finanziellen Rahmenbedingungen ergeben haben. Sollte die DFL dem Emittenten vor einer Saison
keine Lizenz erteilen oder dem Emittenten wahrend eines laufenden Spidjahres die Lizenz entziehen,
wirde der Emittent spétestens am Ende des laufenden Spieljahres zwangsweise aus der Bundediga
oder 2. Bundedliga ausscheiden und in die 3. Liga absteigen. Bei einer bedingten Lizenzerteilung oder
einer Lizenzerteilung unter Auflagen kénnten dem Emittenten erhebliche Mehrkosten entstehen. Jedes
dieser Ereignisse konnte die Vermodgens, Finanz und Ertragdage des Emittenten erheblich
verschlechtern, was bis zur Existenzgefahrdung des Emittenten fihren kénnte.

Der Emittent konnte aufgrund weiterer im Rahmen des Lizenzierungsverfahrens der DFL zu
erfillender Kriterien in der Verfolgung seiner wirtschaftlichen Interessen weiter eingeschrankt
werden.

Die Lizenzvergabe durch die DFL héngt in sportlicher und rechtlicher Hinsicht u. a. von der Erfiillung
von Vorgaben ab, die vom Deutschen Fuf3ball-Bund mit Sitz in Frankfurt am Main (der , DFB”) in der
Wahrnehmung seiner sozialen und gesellschaftspolitischen Verantwortung und zur Forderung des
Nachwuchses aufgestel It wurden und die sowohl den sportlichen al's auch den wirtschaftlichen Bereich
des Emittenten betreffen. So muss der Emittent insbesondere ein funktionierendes Leistungszentrum
unterhaten und mit mindestens sieben Nachwuchsmannschaften am Wettspielbetrieb des DFB oder
seiner Regiona- und Landesverbande teilnehmen. Dariiber hinaus muss sich der Emittent in seiner
Vereinssatzung dem Statut, der Satzung sowie den Ordnungen und Durchfiihrungsbestimmungen des
Ligaverbandes und des DFB (einschliefflich seiner Regiona- und Landesverbénde) sowie den
Entscheidungen und Beschliissen der Organe des DFB und der DFL, insbesondere deren
Schiedsgerichtsbarkeit, unterwerfen. Die Erfillung dieser Vorgaben hat zur Konsequenz, dass der
Emittent nicht alein nach rein wirtschaftlichen Gesichtspunkten entscheiden kann, sondern auch die
vom DFB verfolgten gemeinniitzigen und songigen Belange berlicksichtigen muss. Sollten der
Ligaverband oder der DFB die Lizenzierung fir die Teilnahme am Spielbetrieb der Bundesliga und
2. Bundesliga von der Erfiillung zusétzlicher sozialer oder gesellschaftspolitischer Vorgaben abhangig
machen, konnte der Emittent in der Verfolgung seiner wirtschaftlichen Interessen weiter eingeschrankt
werden und dem Emittenten erhebliche zusitzliche Kosten entstehen. Dies konnte sich erheblich
nachteilig auf die Vermégens-, Finanz und Ertragslage des Emittenten auswirken.

Der Ausfall eines Vertragspartners oder geringere Einnahmen aus der zentralen Vermarktung der
Medienrechte fiir die Bundesliga und 2. Bundediga in kiinftigen Rechteperioden kénnte zu einem
deutlichen Absinken der Einnahmen des Emittenten fuihren.

Der Emittent bezieht einen wesentlichen Tell seiner Einnahmen aus der zentralen Vermarktung der
Medienrechte firr die Bundesliga und 2. Bundesliga durch die DFL. Zu diesen Medienrechten zadhlen
neben den Rechten fir das Bezahlfernsehen (Pay-TV) und das frel zu empfangende Fernsehen (Free-
TV) auch die Rechte fir die Ubertragung und Zusammenfassung der Spiele im Bereich des kabd - und
internetgestiitzten Fernsehens (IP-TV bzw. Web-TV) sowie lber den Mobilfunk. Die DFL hat fir die
Spielzeiten 2009/2010, 2010/2011, 2011/2012 und 2012/2013 im Wege der zentralen Vermarktung mit
verschiedenen Partnern, u. a. Sky (vormals Premiere), ARD/ZDF, DSF sowie der Deutschen Telekom,
Medienvertrége in Hohe von jéhrlich durchschnittlich ca EUR 412 Mio., also insgesamt rund
EUR 1,65 Milliarden fir die vollsténdige Rechteperiode, abgeschlossen. Sollte es zu einem Ausfall
eines oder mehrerer der oben genannten Vertragspartner der DFL kommen, konnte dies einen
erheblichen negativen Einfluss auf die von der DFL erzielten Einnahmen aus der Vermarktung der
Medienrechte haben. Zudem kénnte die DFL in kiinftigen Rechteperioden nicht mehr in der Lage sein,
mit der derzeitigen Rechteperiode vergleichbare oder gar héhere Einnahmen aus der Vermarktung der
Medienrechte zu erzielen. Dies konnte auch zu einem Absinken der Einnahmen des Emittenten fuhren
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und sich daher erheblich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten
auswirken.

Der mogliche Wegfall oder die Modifikation der zentralen Vermarktung der Ubertragungsrechte
durch die DFL konnte zu einem deutlichen Riickgang der Vermarktungsfahigkeit und des
Erléspotenzials der Bundediga und 2. Bundesliga als Ganzes und/oder der erzielbaren Einnahmen
des Emittenten fuhren.

In Folge einer vom Ligaverband gegeniiber der Européi schen Kommission abgegebenen und von dieser
fur verbindlich erklarten Verpflichtungszusage war fir die vergangenen Spielzeiten 2005/2006 bis
2008/2009 ein modifiziertes Vermarktungsmodell in Kraft getreten, das den FufRballvereinen und
-gesdlIschaften neben einem Kernbereich, der durch den Ligaverband/DFL zentral vermarktet wurde,
auch individuelle Vermarktungsmaoglichkeiten lief3 (dezentrale Vermarktung). Auf der Grundlage der
von der Kommission in dem vorgenannten Verfahren formulierten Grundsiize hat das
Bundeskartellamt die von der DFL beabsichtigte, erneut modifizierte Form der (Zentral-)Vermarktung
der Ubertragungsrechte fiir die Spielzeiten 2009/2010 bis 2012/2013 im Jahr 2008 gepriift und im
Ergebnis nicht beangtandet. Es ist jedoch nicht mit abschlielfender Sicherheit auszuschliefl3en, dass das
Bundeskartellamt die Priifung der Vermarktung wieder aufgreift, oder die Européische Kommission in
ein Prifungsverfahren wegen des Verstol3es gegen kartellrechtliche Vorschriften entritt, sollten sich
die fiir die Einstellung des Prifungsverfahrens der (Zentral-)Vermarktung der Ubertragungsrechte fiir
die Spielzeiten 2009/2010 bis 2012/2013 maligeblichen Tatsachen und Annahmen aus Sicht der
Kartellbehdrden nachtréglich als unzutreffend erweisen. Es ist ferner mdglich, dass das
Bundeskartellamt oder die Europédische Kommisson von Amts wegen oder auf Antrag zu gegebener
Zeit in die Prifung der (moéglicherweise modifizierten) Modalitéten fir die (Zentral-)Vermarktung der
Ubertragungsrechte fiir die Spielzeiten 2013/2014 bis 2015/2016 eintritt. In Abhangigkeit von den dann
festgestellten Wettbewerbsverhdltnissen und vergangenen und kiinftigen Effekten der von der DFL
beabsichtigten Vermarktungsmodalitéten ist eine Untersagung oder die Anordnung einer Modifikation
nicht ausgeschlossen. Schliefdlich ist es nicht ausgeschlossen, dass dritte Wirtschaftstellnehmer
(beispielsweise die Wettbewerber des Rundfunkverangtdters, welcher den Zuschlag auf die oder Teile
der  Ubertragungsrechte  erhalten  hat) die gegenwértig oder  kiinftig  praktizierten
Vermarktungsmodalitdten unabhangig von der diesbeziiglichen Praxis der Kartellbehérden im Wege
der privaten (zivilprozessualen) Durchsetzung kartellrechtlicher Vorschriften angreifen.

Der mogliche Wegfall bzw. die grundlegende Einschrénkung der zentraen Vermarktung durch die
DFL koénnte die Vermarktungsféhigkeit und das Erldspotenzia der Bundesliga und 2. Bundesliga als
Ganzes erheblich beeintrachtigen. Es it auch nicht auszuschlief3en, dass der Emittent — selbst wenn die
Vermarktungsfahigkeit und das Erldspotenzial der Bundesliga und 2. Bundesliga als Ganzes unbertihrt
bleibt — bel einer kiinftigen modifizierten zentralen oder liberwiegend dezentralen Vermarktungspraxis
nur noch deutlich geringere Einnahmen erziden kann, da sich die Medien vorrangig fir andere
Lizenznehmer interessieren kodnnten. Ferner besteht das Risiko, dass sportliche Misserfolge des
Emittenten bel einer verénderten Vermarktungspraxis tendenziell stérkere Einnahmeminderungen zur
Folge haben kodnnten als in dem bisher praktizierten Modell. Jedes dieser Risken kénnte sich in
erheblicher Weise nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags age des Emittenten auswirken.

Eine gednderte Zuteilung der von der DFL erzielten Erlése aus der zentralen Vermarktung der
Medienrechte fir die Bundediga und 2. Bundesliga konnte zu sinkenden Einnahmen beim
Emittenten fuhren.

Die konkrete Hohe der dem Emittenten aus der Zentralvermarktung der Medienrechte durch die DFL
zuflielfenden Einnahmen ist davon abhéngig, ob der Emittent in der Bundesliga oder 2. Bundesliga
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spielt und auf welchem Tabellenplatz der jeweiligen Liga der Emittent am Ende der aktuellen Spid zeit
steht bzw. in den vergangenen drei Spielzeiten gestanden hat. Die auf die Lizenznehmer der DFL in der
bis 2013 andauernden Rechteperiode auszuschittenden Einnahmen aus der Zentralvermarktung
vertellen sich dabel zu 79 % auf die Bundesliga und zu 21 % auf die 2. Bundesliga. Die jeweiligen
Endplatzierungen eines Lizenznehmersin den vergangenen drei Spielzeiten werden im Verhdltnis 3:2:1
gewertet. Die durchschnittliche Platzierung eines Lizenznehmers in der aktuellen Saison fliefdt jeweils
mit dem Faktor vier ein. Fir die Audandserlése der Bundesliga im Rahmen de UEFA-
Clubwettbewerbe gelten Sonderregelungen, die sich fur die deutschen Teilnehmer aus einem
Grundbetrag fir die am Ende einer Saison auf den ersten finf Tabellenpldzen der Bundediga
platzierten Lizenznehmer und einer am UEFA-Punkte-K oeffizienten orientierten, leistungsabhangigen
Komponente zusammensetzt. Sollte sich diese Verteilung der Einnahmen aus der Zentralvermarktung
der DFL in der laufenden oder in kiinftigen Rechteperioden andern, kénnte dies zu einem Absinken der
Einnahmen des Emittenten filhren und damit nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Emittenten haben.

Der Emittent konnte gezwmungen sein, hohere Abldsesummen und Spielergehalter zu zahlen als
urspriinglich geplant bzw. nicht mehr imstande sein, eine angemessene Abldsesumme fiir seine
Lizenzspieler zu erzielen.

Zum Erhalt und zur Verbesserung des Kaders seiner Lizenzspielermannschaft muss der Emittent,
neben dem Heranfiihren eigener junger und talentierter Spider aus dem Amateurbereich, regelméaidig
auch neue Spieler von anderen Vereinen erwerben. Dabei ist der Emittent bestrebt, nur in Einzelfélen
Spider zu verpflichten, wenn damit die Pflicht zur Zahlung einer Abldsesumme verbunden ist. Es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass in Sonderfdllen, z. B. be Verletzungen von
Schlissel spielern, oder bei einem weiteren Anstieg der Marktpreise die Gesamththe der zu zahlenden
Abldsesummen hoéher ausféllt as urspringlich geplant. Sollten neue Spider kiinftig nur noch gegen
Zahlung hoher Ablsesummen und/oder hoher Gehdter verpflichtet werden kdnnen, kénnte dies zu
ener erheblichen finanziellen Belastung des Emittenten fihren und enen erheblichen
Liquiditétsabfluss bewirken. Zudem koénnte der Emittent nicht mehr oder nur noch eingeschrankt in der
Lage sein, entsprechende Mittel fir die Verpflichtung oder Iangerfristige Bindung geeigneter Spieler
aufzubringen. Dies kdnnte sich negativ auf die sportliche Leistungsféhigkeit des Emittenten auswirken.
Um die Kontinuitét des Kaders der Lizenzspielermannschaft zu gewahrleisten und bel Abgabe eines
Spielers eine hthere Ablésesumme erzidlen zu kdnnen, versucht der Emittent zudem, seine Spidler,
insbesondere die Schliisselspider, durch entsprechende Laufzeiten in den Spielervertrdgen moglichst
langfristig an sich zu binden. Als Gegenleistung fir die langfristige Bindung muss der Emittent jedoch
den betreffenden Spielern in der Regel hohere Gehdter zahlen. Langfristige Vertrage beinhalten ferner
das Risiko, dass der Emittent unter Umsténden verpflichtet ist, einem Spieer trotz eines anhaltenden
Formtiefs weiterhin erhebliche Gehaltssummen zu zahlen. Die bei Abschluss langfristiger Vertrége
bestehenden Erwartungen, eine hohe bzw. hohere Ablésesumme beim Verkauf des betreffenden
Spielers zu erzielen, kdnnen sich aus einer Vielzahl von Griinden, z. B. bei langfristigen Verletzungen
oder einem anhdtenden Formtief, im Nachhinein as unredistisch erweisen. Die erzielbaren
Abldsesummen konnten geringer ausfallen as urspriinglich geplant. Darlber hinaus enthalten
Spielervertrége bisweilen auch Vereinbarungen, wonach ein Spieler bei Abstieg des Emittenten aus der
jeweiligen Liga die Lizenzmannschaft ohne Abldsesumme verlassen kann bzw. eine Neuverhandlung
des Vertrages zu erfolgen hat. Sollte es in diesen Féllen nicht zu einer Einigung ber einen neuen
Vertrag zwischen dem jeweiligen Spieler und der Emittentin kommen, kann dies dazu fihren, dass der
Spider die Mannschaft verlésst, ohne dass eine Abldsesumme erzielt wird. Sofern der Emittent
gezwungen ist, Lizenzspieler ohne Abldse oder gegen Zahlung einer wesentlich geringeren als der
urspringlich geplanten Abldsesumme abzugeben, kdnnte dies zu erheblichen Einnahmeausféllen beim
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Emittenten fihren. Jedes der vorgenannten Risiken konnte sich alein oder zusammen mit den anderen
Risiken in erheblicher Weise nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragd age des Emittenten
auswirken.

Der Ausfall von Sponsoren bzw. die Nichtverfligbarkeit des easyCredit-Stadions kénnten zu deutlich
geringeren Einnahmen des Emittenten und ggf. sogar zum Entzug der Bundedliga-Lizenz bzw. zu
einer Lizenzerteilung unter Auflagen fihren.

Der Emittent erzielt neben den Einnahmen aus der zentraen Vermarktung der Medienrechte einen
erheblichen Tell seing Einnahmen aus Spidbetriebseinnahmen (Ticketverkauf, Verkauf wvon
Fanartikeln und Bewirtung) und Werbeeinnahmen (Sponsoring). Sollte ein wesentlicher Sponsor des
Emittenten, insbesondere der Hauptsponsor AREVA NP GmbH, wegfallen, ohne dass es gdingt,
hierfir zeitnah Ersatz zu finden, oder sollten die Ausgaben fiir das Fuflball-Sponsoring generell sinken,
konnte dies erhebliche Einnahmeausfélle des Emittenten zur Folge haben. Gleiches gilt, wenn die
Nutzung des vom Emittenten gemieteten easyCredit-Stadions zeitweise eingeschrénkt wére, z. B. im
Fall eines Brandes oder einer Sperrung aus s cherheitstechnischen und sonstigen Griinden oder wenn
das Stadion auf Grund von Ausschreitungen vor, wéhrend oder nach einem Spiel fir Heimspiele des
1. FCN gespert wirde. Kann das Stadion nicht oder nicht wie vorgesehen, etwa wegen
eingeschrankter baulicher Gegebenheiten oder behdrdlicher Auflagen, genutzt werden, ist zudem damit
zu rechnen, dass die Lizenzerteilung durch den Ligaverband fir die Bundesliga und die 2. Bundesliga
nur unter Auflagen erteilt oder sogar verweigert wird. Die Auflage einer Audagerung des Spielbetriebs
wére mit weiteren Kosten und eventuellen Einnahmeausféllen verbunden. Der Eintritt dieser Risiken
konnte sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens, Finanz- und Ertragslage des Emittenten
auswirken.

Die Einnahmen des Emittenten kdnnten wegen einer allgemeinen Abnahme der Popularitat des
FuRballsports sinken.

Fufball ist derzeit in Deutschland und Europa die mit Abstand beliebteste Sportart. Es kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden, dass die Popularitét des Fullballsports in Zukunft stagniert oder gar
abnimmt. Als Ursachen hierfir kommen unter anderem Misserfolge der Nationa mannschaft, Doping-
Affaren, Schiedsrichterskandale oder die steigende Beliebtheit von anderen Sportarten in Betracht.
Dartber hinaus konnten Fangruppen sich wegen einer gefihlten oder tatsichlichen
Kommerzidisierung des FuRballsports von selbigem abwenden. Eine Abnahme der algemeinen
Popularitét des Fuf3ballsports kénnte sich auch auf die verschiedenen Einnahmeguellen des Emittenten
und damit auch nachteilig auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten auswirken.

Anderungen der allgemeinen wirtschaftlichen und konjunkturellen Rahmenbedingungen, wie z B.
die sich fortsetzende Wirtschaftskrise, konnten die Vermarktungsfahigkeit und das Erléspotenzial
der Bundediga und 2. Bundesliga als Ganzes sowie die Einnahmesituation des Emittenten im
Einzelnen negativ beeinflussen.

Der wirtschaftliche Erfolg des Emittenten ist von der Hohe der erzidlten bzw. erzielbaren Einnahmen
aus der zentralen Vermarktung der Medienrechte fir die Bundesliga und die 2. Bundesliga sowie aus
dem eigenen Spielbetrieb und der Werbung abhéngig. Diese Ergebnisfaktoren sowie der Wert der
Lizenzspidlermannschaft werden von  algemeinen  wirtschaftlichen  und  konjunkturellen
Rahmenbedingungen beeinflusst. Zwar hatte die derzeitige Wirtschaftskrise auf die Zuschauer- und
Einnahmenentwicklung des LizenzfulRballs und des Emittenten im abgelaufenen Geschéftgahr
2008/2009 noch keine Auswirkungen. Es ist jedoch nicht auszuschliellen, dass sich diese
Wirtschaftskrise weiter verscharft und die Vermarktungsfahigkeit und das Erldspotenzia der
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Bundesliga und 2. Bundesliga als Ganzes bzw. des Sponsoring beim Emittenten, z. B. durch die
Insolvenz von Vertragspartnern und damit verbundenen Zahlungsausféllen beim Emittenten oder eine
schlechtere Audastung der VIP-Logen, negativ beeinflusst. Des Welteren konnte eine anhatende
Wirtschaftskrise zu erheblichen Einkommensverschlechterungen oder Bonitétsverschlechterungen bei
ener Vielzahl der potenzidlen Anhanger des Emittenten, beispielsweise durch den Verlust ihres
Arbetsplatzes, fihren. Sollte dies der Fal sein, besteht das Risiko, dass sich diese potenzidlen
Anhénger des Emittenten keine Stadionbesuche oder Merchandisingartikel mehr leisten kénnten
und/oder gezwungen wéren, ihre Dauerkarten fir den Stadionbesuch im easyCredit-Stadion zu
kiindigen, was zu geringeren Einnahmen beim Emittenten flhren kénnte. Darliber hinaus ist auch nicht
auszuschlieRen, dass sich ein Nachfrageriickgang bel den potenziellen Anhdngern des Emittenten
dadurch ergibt, dass eine konjunkturelle Erholung in Deutschland ausbleibt, mit der Folge, dass die
Arbeitdosigkeit auf einem hohen Niveau verbleibt oder ansteigt, Realeinkommen stagnieren, sinken
und/oder durch steigende Steuer- und Sozialabgaben, Energiepreise und Lebenshaltungskosten
zusétzlich belastet werden. Insbesondere haben auch demographische Entwicklungen und die lokale
Arbeitsmarktsituation in und um Nirnberg, etwa durch die Insolvenz des Versandhauses Quelle,
Einfluss auf die Zuschauer- und Einnahmenentwicklung des Emittenten haben. Alle diese Risken
koénnten sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten auswirken.

Die durch die Finanzkrise bewirkte Zurlickhaltung der Banken bel der Kreditvergabe sowie
Zinsschwankungen kénnten die Refinanzierung des Emittenten erschweren bzw. die zu leistenden
Ausgaben zur Tilgung von Zinsen erhéhen.

Wesentliche Einnahmen des Emittenten, z. B. die Einnahmen aus der zentrden Vermarktung der
Medienrechte, werden zu festgelegten Terminen ausgezahlt. Der Emittent ist daher regelmaliig auf die
Inanspruchnahme von Kreditlinien verschiedener Kreditingtitute angewiesen, um im Verlauf des Jahres
auftretende Liquiditétsengpasse zu Uberbriicken. Sollte der Emittent nicht mehr in der Lage sein, solche
Kreditlinien in Anspruch zu nehmen, kénnte dies erhebliche negative Auswirkungen auf die
Liquiditétssituation des Emittenten haben und ggf. zur Zahlungsunféhigkeit des Emittenten fihren. Fir
die Finanzlage des Emittenten sind des Weiteren auch die Zinssédtze fur die Fremdfinanzierung von
Bedeutung. Steigende Zinsen wirden das Finanzergebnis belasten, da samtliche
Finanzverbindlichkeiten einer kurzfristigen Zinsbindung und insoweit einem Zinsdnderungsrisiko
unterliegen. Soweit es dem Emittenten nicht gdingen sollte, aus der operativen Geschéaftstétigkeit
ausreichende Barmittel zu generieren, um voriibergehend oder dauerhaft erhéhte Zinsaufwendungen
auszugleichen, konnte der Emittent darauf angewiesen sein, zur Abdeckung der erhohten
Zinsbelastungen weitere Fremdfinanzierungsmittel aufzunehmen. Hohere Kosten bel der Aufnahme
von Fremdfinanzierungen konnten sich ebenfalls nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragsiage des Emittenten auswirken.

Der Emittent it im besonderen Mal}e auf die Qualitdt und den Verbleib der Personen in
Schlsselfunktionen angewiesen.

Fir den wirtschaftlichen Erfolg des Emittenten ist insbesondere die Leistung von Mitarbeitern in
Schlisselfunktionen, vor alem der Leistungstréger der Lizenzspielermannschaft und ihrer Trainer
sowie der Flhrungskréfte des Emittenten von wesentlicher Bedeutung. Sollten diese Personen diein se
gesetzten Erwartungen nicht erfillen, kénnte der Emittent gezwungen sein, se bereits vor Ablauf ihres
Vertrags zu ersetzen. Insbesondere konnte es erforderlich werden, weitere, in der Planung nicht
vorgesehene Spieler zu verpflichten. Auch das regulére Ausscheiden einer dieser Personen kénnte sich
negativ auf den sportlichen und/oder geschéftlichen Erfolg des Emittenten auswirken, wenn es nicht
gdingen sollte, die Position zeitnah mit vergleichbar quaifiziertem Spielern bzw. Mitarbeitern zu
vergleichbaren wirtschaftlichen Bedingungen wieder zu besetzen. Auch kénnte es dem Emittenten auf
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Grund von festgelegten Transferzeiten nicht gelingen, einen Spider kurzfristig zu ersetzen, wenn er
aulRerhalb dieser Transferzeiten ersetzt werden misste. Hierdurch konnte die Vermégens-, Finanz- und
Ertragdage des Emittenten erheblich nachteilig beeinflusst werden.

Eine Sportinvaliditdt von Leistungstrédgern der Lizenzspielermannschaft wirde zu einem
auferplanmafigen Abschreibungsbedarf beim Emittenten flhren.

Das Recht auf Spielerlaubnis eines Spielerswird in der Bilanz alsimmateridler Vermégensgegenstand
entsprechend der Hohe der gezahlten Ablésesumme aktiviert und grundsétzlich linear entsprechend der
Vertragslaufzeit abgeschrieben. Bei einer voraussichtlich andauernden Krankheit oder Verletzung eines
Spielers, ob physisch oder psychisch, ob durch Unfall oder Erkrankung, und einer daraus resultierenden
dauernden Minderung des aktivierten Spidlerwerts misste der Emittent eine auRerplanmélige
Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert vornehmen. Eine derartige Sonderabschreibung
auf das Spielervermdgen konnte sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragdage
des Emittenten auswirken.

Risiken in Bezug auf die Schuldver schreibungen
Die Anlage in den Schuldverschreibungen konnte sich alsilliquide erweisen.

Die Schuldverschreibungen sind neue Wertpapiere, die unter Umstanden nur von wenigen Investoren
und/oder Uberwiegend bis zu ihrer Faligkeit gehalten werden. Zudem ist nicht beabsichtigt, die
Schuldverschreibungen zum Handel an einer Bérse zuzulassen. Dies kénnte dazu flhren, dass sich
aullerbdrslich kein liquider Markt fir die Schuldverschreibungen entwickelt und sich eine Anlage in
die Schuldverschreibungen deshalb as illiquide erweisen koénnte. Es kann daher nicht ausgeschlossen
werden, dass ein Investor die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen nicht vor ihrer Faligkeit oder
nur zu einem Preis verkaufen kann, der erheblich unter dem Ausgabepreis liegt, was auch vom
allgemeinen Zinsiveau, dem Markt fir vergleichbare Wertpapiere und der generedllen wirtschaftlichen
und finanziellen Situation des Emittenten abhangig sein konnte.

Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen liegt im Vergleich zu Emittenten mit dhnlicher
Bonitdt unter Marktniveau, was sich ebenfalls nachteilig auf die Entwicklung eines liquiden Marktes
fur die Schuldverschreibungen und deren Preis auswirken kann. Die Schuldverschreibungen sollten
daher nicht von Investoren gekauft werden, die eine moglichst gute Renditemdglichkeit fir ihr Kapital
suchen.

Eine Aufstockung der Anleihe kdnnte sich nachteilig auf deren Marktwert auswirken.

Sollten nach Maligabe der Anleihebedingungen weitere Schuldverschreibungen begeben werden,
konnte dies zur Folge haben, dass die bisher emittierten Schuldverschreibungen auf Grund des damit
verbundenen gréflzeren Angebots einen geringeren Marktwert haben.

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert.

Den Anlehegldubigern stehen keine Sicherheiten fir den Fall zu, dass der Emittent ihre
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen nicht erfiillen kann. Der Emittent ist ferner berechtigt,
fur andere Verbindlichkeiten Sicherheiten an ihren Vermdgensgegenstdnden zu bestellen. Daher kann
nicht ausgeschlossen werden, dassim Falle einer Insolvenz des Emittenten mdglicherweli se keine oder
nahezu keine Mittel zur Vertellung zur Verfligung stehen und die Anleiheglaubiger keine oder
allenfalls geringe Zahlungen auf ihre Forderungen erhalten.

17



ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verantwortlichkeit fur den Inhalt des Prospekts

Der 1. Fuball-Club Nirnberg, Verein fir Leibesiibungen e.V. (1. FCN) mit Sitz in der Vaznerweiher-
stral3e 200, 90480 Nirnberg, Ubernimmt gemél § 5 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz (, WpPG") die
Verantwortung fir den Inhalt dieses Prospekts und erklart gemél 85 Abs. 4 WpPG, dass seines
Wissens nach die Angaben in diesem Prospekt richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen
worden sind sowie dass er die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass diein
diesem Prospekt gemachten Angaben seines Wissens nach richtig und keine Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussage dieses Prospekts wahrscheinlich verédndern kénnen. Nach Kenntnis des
Emittenten hat keine Person, die an dem Angebot der Schuldverschreibungen beteiligt ist, ein
wesentliches eigenes Interesse an dem Angebot.

Unbeschadet von § 16 WpPG ist der Emittent nach Mal3gabe der gesetzlichen Bestimmungen nicht
verpflichtet, den Prospekt zu aktualiseren. Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund
der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der as Kléger
auftretende Anleger in Anwendung der enzelgtaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
Européi schen Wirtschaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Gegenstand des Prospekts

Gegenstand dieses Prospekts sind Inhaberschul dverschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 6.000.000 und einem Ausgabepreis von 100 % des Nennbetrags der Schuldverschreibungen
(zzgl. Kosten in Héhe von EUR 7,50 pro Schuldverschreibung, sofern diese al's Einzelurkunde verbrieft
bzw. EUR 17,50, sofern diese als Einzel urkunde verbrieft und mit einem Rahmen versehen wird, sowie
gegebenenfalls zzgl. Kosten fur Druck, Verpackung und Versandkosten in H6he von EUR 12,50 bel
Ubersendung der ungerahmten Einzelurkunde an die Anschrift des Anlegers).

Die Schuldverschreibungen stellen unbesicherte, nicht nachrangige Verbindlichkeiten des Emittenten
dar, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
des Emittenten gleichrangig sind, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, denen durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthdlt in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind
alle Aussagen in diesem Prospekt, die sich nicht auf historische Tatsachen und Eregnisse beziehen.
Dies gilt Uberal dort, wo der Prospekt Angaben Uber die zukiinftige finanzidle Ertragsfahigket, Pléne
und Erwartungen in Bezug auf das Geschéft des Emittenten, tiber Wachstum und Profitabilitat sowie Gber
wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen der Emittent ausgesetzt ist, enthdt. Angaben unter
Verwendung der Worte , sollen”, , dirfen”, ,werden”, ,glaubt”, ,geht davon aus’, ,erwartet”, ,,nimmt
an“, ,schatzt, ,plant®, ,ist der Ansicht’, ,nach Kenntnis', ,nach Einschdtzung“ oder adhnliche
Formulierungen deuten auf solche in die Zukunft gerichteten Aussagen hin. Die in die Zukunft
gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwértigen, nach bestem Wissen vorgenommenen
Einschétzungen und Annahmen des Emittenten. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen basieren
auf Annahmen und Faktoren und unterliegen Ungewissheiten, deren Nichteintritt bzw. Eintritt dazu
fihren kann, dass die tatséchlichen Verhdtnisse einschlieflich der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragdage des Emittenten wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer als digenigen
ausfallen, die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen oder beschrieben werden.
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Bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen kénnen sich, obwohl sie zum derzeitigen Zeitpunkt
angemessen sind, als fehlerhaft erweisen. Die Geschéftstétigkeit des Emittenten unterliegt zudem einer
Reihe von erheblichen Risiken und Unsicherheiten, die ebenfalls dazu fuhren kénnten, dass eine
zukunftsgerichtete Aussage, Einschédtzung oder Vorhersage unzutreffend wird. Deshalb sollten die
Anleger unbedingt die Kapitel ,, Zusammenfassung des Prospekts’, ,, Risikofaktoren” und ,, Angaben
Uber den Emittenten” lesen, die eine ausfihrliche Darstellung derjenigen Faktoren enthalten, die auf die
Geschéftsentwicklung des Emittenten und den Markt Einfluss haben, in dem dieser tétig ist. Zu diesen
Faktoren gehdren insbesondere der sportliche Erfolg der Lizenzspielermannschaft, der Wettbewerb
durch andere Bundedligavereine und -gesdllschaften, die Kapitalbediirfnisse des Emittenten und die
Unsicherheiten im Geschéftsbetrieb des Emittenten. In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und
Annahmen koénnen die in diesem Prospekt erwahnten zukinftigen Ereignisse auch ausbleiben. Der
Emittent und sein Vorgand kénnen daher nicht fir den tatsichlichen Eintritt der prognostizierten
Entwicklungen einstehen. Im Ubrigen wird darauf hingewiesen, dass der Emittent keine Verpflichtung
Ubernimmt, Uber seine gesetzliche Verpflichtung (insbesondere zur Verdffentlichung von Nachtrégen
gemald § 16 WpPG) hinaus derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben oder an
zuk{inftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

Einsehbare Dokumente
Waéhrend der Glltigkeitsdauer des Prospekts kénnen Kopien folgender Unterlagen in Papierform

wahrend der Ublichen Geschéftszeiten beim Emittenten, Vaznerweherstral3e 200, 90480 Nirnberg
eingesehen werden:

die Satzung des Emittenten;

der geprifte Jahresabschluss des Emittenten fir das zum 30. Juni 2008 endende
Geschéftsjahr 2007/2008;

der geprifte Jahresabschluss des Emittenten fir das zum 30. Juni 2009 endende
Geschéftsjahr 2008/2009.
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ANLEIHEBEDINGUNGEN

Nachfolgend ist der Wortlaut der Anleihebedingungen wiedergegeben:

D

2

3

§1
Wahrung und Stiickelung, Verbriefung, Verwahrung

Wahrung und Sttickelung. Der von dem 1. Fuflball-Club Nirnberg, Verein fir Leibesiibungen
eV. (LFCN) (der ,Emittent*) begebene Anleihe im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 6.000.000 (in Worten: sechs Millionen Euro) ist anfanglich eingeteilt in bis zu 47.500
I nhaberschul dverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 100, EUR 200 oder EUR 500 (die
»Schuldver schreilbungen®).

Verbriefung. Die Schuldverschreibungen sind in Hohe enes Teilbetrags von bis zu
EUR 2.250.000 des Gesamtnennbetrags durch (i) bis zu 5.000 effektive, auf den Inhaber
lautende Urkunden mit Jahreszinsscheinen im Nennbetrag von je EUR 100, (ii) bis zu 2.500
effektive, auf den Inhaber lautende Urkunden mit Jahreszinsscheinen im Nennbetrag von je
EUR 200 und (iii) bis zu 2500 effektive, auf den Inhaber lautende Urkunden mit
Jahreszinsscheinen im Nennbetrag von je EUR 500 (gemeinsam die , Einzelurkunden)
verbrieft. Die Einzelurkunden sind mit der vervidfaltigten Unterschrift eines bevollméchtigten
Vertreters des Emittenten sowie der eigenhandigen Kontrollunterschrift von Beauftragten der
Zahlgtelle (wie in 86 definiert) verschen und jeweils mit sechs Jahreszinsscheinen
ausgestattet.

Die Schuldverschreibungen sind weiterhin in Héhe eines Teilbetrags von bis zu
EUR 3.750.000 des Gesamtnennbetrags durch eine auf den Inhaber lautende Globalurkunde
(die ,Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die bis zu 37.500 Schuldverschreibungen
im Nennbetrag von je EUR 100 reprasentiert. Die Globalurkunde tragt die eigenhandige
Unterschrift eines bevollméchtigten Vertreters des Emittenten sowie die egenhadndige
Kontrollunterschrift von Beauftragten der Zahistelle. Inhaber von Schuldverschreibungen
(jeder en ,Anleihegldubiger®), deren Schuldverschreibungen in ener Globalurkunde
verbrieft sind, haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Einzelurkunden.

Der Emittent behdt sch vor, nach seinem Ermessen und entsprechend den anwendbaren
Bestimmungen, die Anzahl der Einzelurkunden und die Hohe des Teilbetrags des
Gesamtnennbetrags, der durch die Globalurkunde verbrieft ist, zu verdndern. Der durch
Einzelurkunden und die Globalurkunde insgesamt verbriefte Nennbetrag darf den
Gesamtnennbetrag in Héhe von EUR 6.000.000 nicht Uberschreiten.

Verwahrung. Die Globalurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
oder ihrem Rechtsnachfolger (der , Verwahrer®) hinterlegt, bis sdmtliche Verpflichtungen des
Emittenten aus den Schuldverschreibungen, die in der Globalurkunde verbrieft sind, erfllt
sind. Die Einzelurkunden werden dem jeweiligen Anleihegldubiger ausgehandigt, soweit sie
nicht zur Verwahrung bel dem Verwahrer eingerei cht werden sollen.

82
Status der Schuldver schreibungen

Die Schuldverschreibungen stellen unbesicherte, nicht nachrangige Verbindlichkeiten des
Emittenten dar, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
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Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind, soweit zwingende gesetzliche
Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

§3
Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag verzinst, und zwar vom
1. April 2010 (einschliefdich) bis zum Falligkeitstag (wie in 8§ 4 definiert) (ausschliefdlich) mit
6,0 % jéhrlich. Die Zinsen sind nachtraglich am 1. April eines jeden Jahres zu zahlen (jeweils
en,Zinszahlungstag"), beginnend mit dem 1. April 2011.

Sind Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger as einem Jahr zu berechnen, so werden sie auf
der Grundlage der tatsdchlich abgelaufenen Tage dividiert durch 365 (oder soweit ein Tell
dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, aus der Summe aus (i) den tatséchlich abgelaufenen
Tagen der in ein Schaltjahr fallenden Zinsperiode dividiert durch 366 und (ii) den tatséchlich
abgelaufenen Tagen der Zinsperiode, die nicht in ein Schaltjahr féllt, dividiert durch 365)
berechnet.

§4
Ruckzahlung und Rickkauf

Riickzahlung. Die Schuldverschreibungen werden am 1. April 2016 (der ,Falligkeitstag®)
zum jewelligen Nennbetrag zurlickgezahlt, sofern sie nicht vorher zuriickgezahlt oder
zuriickgekauft und entwertet wurden.

Rickkauf. Der Emittent ist berechtigt, eigene Schuldverschreibungen am Markt oder
anderweitig zu kaufen. Die von dem Emittenten erworbenen Schuldverschreibungen kénnen
nach Wahl des Emittenten von ihm gehalten, welterverkauft oder entwertet werden.

§5
Zahlungen

Zahlungen auf durch Einzelurkunden verbriefte Schuldverschreibungen. Zahlungen auf
Schuldverschreibungen, die durch Einzelurkunden verbrieft sind und nicht bei dem Verwahrer
verwahrt werden, erfolgen im Fall von Zinszahlungen gegen Vorlage und Einreichung der
entsprechenden Jahreszinsscheine bei der Zahlstelle, sowieim Fall von Zahlungen von Kapital
gegen Vorlage und (auler im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der entsprechenden
Einzelurkunde(n) bei der Zahlstelle.

Zahlungen auf bei dem Verwahrer verwahrte Schuldverschreibungen. Zahlungen von Kapital
und Zinsen auf Schuldverschreibungen, die in einer Globalurkunde verbrieft sind, sowie auf
Schuldverschreibungen, diein Einzelurkunden verbrieft sind, die bei dem Verwahrer verwahrt
werden, erfolgen, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen
und Vorschriften, an den Verwahrer zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleihegléubiger. Die
Zahlung an den Verwahrer oder nach dessen Weisung befreit den Emittent in Héhe der
geleisteten  Zahlung von den  entsprechenden  Verbindlichkeiten aus  den
Schuldverschreibungen.

Geschéftstage. Fallt der Félligkeitstag oder ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein
Geschéftstag ist, erfolgt die Zahlung erst am néachstfolgenden Geschéftstag. In diesem Fall
steht den betreffenden Anleihegléubigern weder ein Zahlungsanspruch noch ein Anspruch auf
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Zinszzahlungen oder eine andere Entschddigung wegen dieser Verzogerung zu. Fdls der
Emittent die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag oder, geméR vorstehendem Satz 1, am
néchstfolgenden Geschéftstag nicht oder nicht vollsténdig einlost, wird der Emittent auf den
ausstehenden Gesamtnennbetrag ab dem Falligkeitstag Verzugszinsen in Hohe des gesetzlich
festigelegten Zinssatzes’ bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsichlichen
Riickzahlung vorangeht, entrichten.

.,Geschaftsag” ist jeder Tag (auRBer enem Samstag oder Sonntag) an dem (i)
Geschéftsbanken in Frankfurt am Main und Nirnberg fir allgemeinen Bankverkenr gedffnet
sind, (ii) das Trans-European Automated Real-time Gross-settlement Express Transfer
System 2 (TARGET?2) in Betrieb ist und (iii) der Verwahrer Zahlungen abwickelt.

86
Zahlstelle

Zahlstelle. Anfangliche Zahlgtelleist die Vereinigte Raiffeisenbanken Grafenberg-Forchheim-
Eschenau-Heroldsberg eG, Marktplatz 8, 91322 Grafenberg.

Anderungen der Zahistelle. Anderungen der Zahlgtelle werden von dem Emittenten vorab
unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 40 Tagen gemal? §9
bekannt gemacht.

Beauftragte des Emittenten. Die Zahlstelle handelt ausschliellich als Beauftragte des
Emittenten und Gbernimmt keinerlel Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern.

87
Vorlegungsfrist, Verjahrung, Ersetzung von Einzelurkunden

Vorlegungsfrist. Die in 8801 Abs.1 S.1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die
Schuldverschreibungen auf finf Jahre verkirzt. Die in §801 Abs. 2 S. 1 BGB bestimmte
Vorlegungsfrist fir Zinsscheine wird auf zwel Jahre verkiirzt und beginnt mit dem Ablauf des
Kalenderjahres, in dem der betreffende Zinsschein zur Zahlung félig geworden it.

Verjahrung. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, dieinnerhab
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betrégt zwel Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

Ersetzung von Einzelurkunden. Sollte eine Einzelurkunde oder ein Jahreszinsschein verloren
gehen, gestohlen, beschadigt, unleserlich gemacht oder zerstért werden, so kann sig/er bel der
Zahlstelle vorbehaltlich aller anwendbaren Gesetze und Bestimmungen ersetzt werden; dabei
hat der Anspruchgteller ale dabei moglicherweise entstehenden Kosten und Audagen zu
zahlen und alle angemessenen Bedingungen des Emittenten hinsichtlich des Nachweises, der
Sicherheit, eine Freistellung und dergleichen zu erfiillen. Abhanden gekommene oder
vernichtete Einzelurkunden werden nur ersetzt, wenn sie im Wege des Aufgebotsverfahrens
nach den 8§ 1003 ff. ZPO fur kraftlos erklért wurden. Eine beschédigte oder unleserlich

" Der gesetzlich festgelegte Verzugszinssatz betrégt fur das Jahr funf Prozentpunkte Uber dem von der Deutschen Bundesbank
von Zeit zu Zeit verdffentlichten Basiszinssatz, 88 288 Absatz 1, 247 BGB.
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gemachte Einzelurkunde oder ein solcher Jahreszinsschein muss eingereicht werden, bevor
eine Ersatzurkunde ausgegeben wird.

§8
K Undigungsgr inde

Kindigungsgriinde. Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu
kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich etwaiger bis zum Tage
der Riickzahlung (ausschliefdlich) aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls einer der folgenden
K uindigungsgriinde (,, K Gindigungsgr tinde*) vorliegt:

@ der Emittent zahlt Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 45 Tagen nach dem
betreffenden Falligkeitstermin, oder

(b) der Emittent erflllt eine oder mehrere seiner sonstigen Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen nicht und dieser Zustand wird nicht innerhalb von 60 Tagen,
nachdem die Zahlgtelle eine diesbeziigliche Mitteilung durch einen Anleihegléubiger
in der in 8§ 8(3) festgelegten Art erhalten hat, behoben, oder

() der Emittent gibt seine Zahlungsunféhigkeit bekannt oder stellt seine Zahlungen ein,
oder

(d) en Insolvenzverfahren wird gegen den Emittenten erdffnet oder durch den
Emittenten beantragt oder die Eréffnung eines solchen Verfahrens wird mangels
Masse abgdehnt oder der Emittent bietet eine algemeine Schuldenregelung zu
Gunsten seiner Anleiheglaubiger an oder trifft eine solche. Das Kiindigungsrecht
erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

Quorum. In den Félen des § 8(1)(b) wird eine Kiindigung, sofern nicht bei deren Eingang
zugleich einer der in §8(1)(a), (c) oder (d) bezeichneten Kiindigungsgrinde vorliegt, erst
wirksam, wenn bei der Zahlstelle Kindigungserklarungen von Anleihegldubigern von
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von mindestens einem Viertel der dann ausstehenden
Schuldverschrelbungen eingegangen sind.

Form der Erklarung. Eine Benachrichtigung, einschlielllich ener Kindigung der
Schuldverschreibungen gemal3 vorstehendem Absatz (1), hat in der Weise zu erfolgen, dass
der Zahlgtelle ein bel angemessenen Anforderungen zufriedenstellender Eigentumsnachwels
sowie eine schriftliche Kiindigungserkldrung tbergeben oder durch eingeschriebenen Brief
Ubermittelt wird, in der der Nennbetrag der féllig gestellten Schuldverschreibungen angegeben
ist. Das Kiindigungsrecht erlischt, falls dle hier aufgefiihrten Kiindigungsgriinde geheilt sind,
bevor der Hauptzahlstelle eine sol che Benachrichtigung zugegangen ist.

89
Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen gelten als wirksam erfolgt,
wenn sie in den Nirnberger Nachrichten sowie auf der Homepage des Emittenten
veroffentlicht werden.
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§10
Begebung weiter er Schuldver schreibungen

Der Emittent ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Anleihe bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhthen.

8§11
Salvatorische Klausel

Sollte ene de Bestimmungen dieser Anlelhebedingungen ganz oder tellweise
rechtsunwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen
Bestimmungen hiervon unberihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit
einer Bestimmung dieser Anlethebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der
ergénzenden Vertragsausegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngemal’ auszufillen.

§12
Schlussbestimmungen

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und
Pflichten der Anleihegléaubiger und des Emittenten bestimmen sich nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand. Gerichtsstand fir ale Streitigkeiten aus den Schuldverschreibungen oder im
Zusammenhang mit diesen Anleihebedingungen ist, soweit rechtlich zuldssig, Nirnberg.
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ANGABEN IN BEZUG AUF DIE ANLEIHE

Verwendung des Emissionser | 6ses

Dem Emittent flieft nach Abzug der Emissionskosten von voraussichtlich rund TEUR 200 der
Schuldverschreibungen ein Emissionserlés in Hohe von rund EURS5,8 Mio zu, sofern dle
Schuldverschreibungen platziert werden.

Der  Emittent beabsichtigt, den Uberwiegenden Tell des Erléses fir den Bau enes
Multifunktionsgebaudes einschlieflich eines neuen Nachwuchs e stungszentrums zu verwenden. In
dem geplanten Multifunktionsgebdude sollen die bisher auf das gesamte Vereinsgednde verteilten
Organisationseinheiten der Geschéftsstelle und der Lizenzverwaltung zusammengefiihrt werden.
Zudem soll die Jugendforderung des Vereins durch die Schaffung eines integrierten Jugendzentrums
mit angeschlossenem Internat weiter gestérkt und auf dem Vereinsgel énde konzentriert werden. Diese
Malnahmen sind nach Ansicht des Emittenten erforderlich, um die Vereinsstrukturen des Emittenten
weiter zu professonaliseren und damit an die gewandelten Gegebenheiten des Profigeschéfts
anzupassen. Des Weiteren soll in dem Gebdude auch das bereits langer geplante Vereinsmuseum
entstehen, um die Uber 109-jahrige Geschichte des 1. FCN zu zeigen und so einen Beitrag zur stérkeren
Identifikation der Fans mit dem 1. FCN zu leisten.

Wer tpapierkennnummer, International Securities|dentification Number

Die International Securities Identification Number (ISIN) fir die Schuldverschreibungen lautet
DEOOOA 1CR1F8, die Wertpapierkennnummer (WKN) A1CR1F.

Beschllisse, Er méchtigungen und Genehmigungen zur Schaffung der Wertpapiere

Die Begebung der Schuldverschrebungen wurde im Rahmen einer gemeinsamen Sitzung des
Prasdiums und Aufsichtsrats von dem Aufsichtsrat des Emittenten am 28. September 2009
beschl ossen.

Bedingungen des Angebots
Das Angebot

Der Emittent bietet ersrangige, unbesicherte Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 6.000.000 in Deutschland im Wege eines offentlichen Angebots an. Anleger kénnen die
Schuldverschreibungen in Form von Einzelurkunden, die al's Schmuckurkunden ausgestaltet sind, oder
in global verbriefter Form erwerben. Der Ausgabepreis, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten
werden, betragt 100 % des Nennbetrags, d.h. EUR 100, EUR 200 oder EUR 500, je nach Nennbetrag.
Die Rendite der Schuldverschreibungen betrégt fir den Zeitraum ab dem Ausgabetag bis zur Faligkeit
6% p.a, ohne Berlcksichtigung etwaiger Depot- oder Bezugskosten oder Zusatzkosten fir
Einzelurkunden. Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am 1. April 2010 begeben. Die
Einzelurkunden werden per Post an die Anleger Ubersandt oder nach Benachrichtigung in den
Geschéftsstellen der Vereinigten Raiffelsenbanken Gréfenberg-Forchhelm-Eschenau-Heroldsberg eG,
der Raiffeisen-Volksbank Bad Staffelstein eG bzw. der Raiffel senbank Hersbruck eG ausgegeben.

Kosten und Gebiihren

Bei Erwerb von Einzelurkunden sind zusétzlich EUR 7,50 pro Schuldverschreibung fir den Druck
bzw. EUR 17,50 fir Druck und Rahmen (bei Abholung) zu zahlen sowie bei Ubersendung der
ungerahmten Urkunden an die Anschrift des Anleges Kosten fir Druck, Verpackung und

25



Versandkosten in Hohe von EUR 12,50. Ansongten werden dem Anleger keine weiteren Kosten oder
Ausgabeaufschl &ge berechnet.

Form; Bereithaltung von Unterlagen; Bekanntmachungen

Um die Schuldverschrelbungen zu erwerben, missen interessierte Anleger enen vollsténdig
ausgeflliten Kaufantrag Ubermitteln. Kaufantrége sind in den 1. FCN FAN-SHOPs, in der
Geschéftsstelle des Emittenten, Valznerwelherstral3e 200, 90480 Nirnberg, auf der Homepage des
Emittenten (http://www.fcn.de) sowiein den Geschéftsstellen folgender Raiffeisenbanken erhdltlich:

Vereinigte Raiffei senbanken Gréfenberg-Forchheim-Eschenau-Heroldsberg eG
Marktplatz 8
91322 Gréfenberg

Raiffeisenbank Altdorf-Feucht eG
Raiffeisen-Platz 1
90537 Feucht

Raiffeisen-Volksbank Bad Staffelstein eG
Bahnhofstr. 3
96231 Bad Staffelstein

Raiffeisenbank Hersbruck eG
Martin-Luther-Str. 18-20
91217 Hersbruck

Raiffeisenbank Stegaurach eG
Raiffeisenplatz 1
96135 Stegaurach

Die ausgefilllten Kaufantrége kénnen wahrend der Angebotsfrist, die voraussichtlich am 10. Dezember
2009 beginnt und am 19. Mérz 2010 endet, bei der Geschéftsstelle des Emittenten abgegeben oder per
Post an den 1. FuRball Club Nirnberg, Verein fir Leibesiibungen e.V., 90480 Nirnberg geschickt
werden. Der Kaufpreis fir die Schuldverschreilbungen wird voraussichtlich nach Ende der
Zeichnungsfrist in der Woche vom 22. bis 26. Mérz 2010 (12. Kalenderwoche) von dem im Kaufantrag
angegebenen Konto des Anlegers abgebucht.

Mit der Abgabe des Kaufantrags verzichtet der Anleger auf eine ausdriickliche Annahme des
Kaufantrags gema? §151 S. 1 BGB. Der Emittent beabsichtigt, die Annahme der Kaufantrége
gegeniiber den Anlegern schriftlich zu bestdtigen. Der Emittent behdt sich vor, Kaufantrége
abzulehnen und die Angebotsfrist zu verkiirzen oder zu verlangern oder eine oder mehrere weitere
Angebotsfristen festzulegen. In Einzelurkunden verbriefte Schuldverschreibungen kénnen nur im
Rahmen ihrer Verfligbarkeit erworben werden.

Dartiber hinaus behdt sch der Emittent das Recht vor, auch nach erfolgter Annahme des Kaufantrags
vom Kaufvertrag zuriickzutreten, sofern die Schuldverschreibungen nicht vollsténdig platziert werden
konnten und dadurch der Emissionserlds nach Einschétzung des Emittenten fiir den Bau des geplanten
Multifunktionsgebaudes nicht ausreicht. Der Emittent beabsichtigt, einen eventuelen Rucktritt nach
Ende der Zeichnungsfrist in Textform gegentiber den Anlegern zu erkléren.

Der Emittent beabsichtigt, die Ergebnisse des Angebots der Schuldverschreibungen voraussichtlich in
der Woche vom 22. bis 26. Mérz 2010 auf seiner Webseite zu verdffentlichen. Jedwede Verkiirzung
oder Verléngerung der Angebotsfrist sowie die Festlegung weiterer Angebotsfristen wird auf der
Webseite des Emittenten bekannt gegeben. Die Ausgabe oder Ubersendung der Einzelurkunden an die
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Anleger erfolgt voraussichtlich im 2. Quartal 2010. Sofern der Anleger im Kaufantrag erklért, die
Einzelurkunden personlich abholen zu wollen, wird der Anleger auch tber den Ort, an dem die
Einzelurkunden abgeholt werden kénnen sowie den mal3geblichen Zeitraum informiert.

Ausgabestellen fir Einzelurkunden sind die Geschéftsstellen folgender Raiffe senbanken:

Vereinigte Raiffei senbanken Gréfenberg-Forchheim-Eschenau-Heroldsberg eG
Marktplatz 8
91322 Gréfenberg

Raiffeisen-Volksbank Bad Staffelstein eG
Bahnhofstr. 3
96231 Bad Staffelstein

Raiffeisenbank Hersbruck eG
Martin-Luther-Str. 18-20
91217 Hersbruck

Angebots- und Verkaufsbeschrankungen
Die Schuldverschreibungen dirfen nur angeboten werden, soweit sich dies mit den jeweils giiltigen
Gesetzen vereinbaren lasst. Die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen ist nicht beschréankt.

Keine Bérsenzulassung

Esig nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen zum Handel an einer Borse zuzulassen.

Zahlungen auf Einzelurkunden

Zahlungen auf Schuldverschreibungen, die durch Einzelurkunden verbrieft sind und nicht be dem
Verwahrer verwahrt werden, erfolgen im Fall von Zinszahlungen gegen Vorlage und Einrechung der
entsprechenden  Jahreszinsscheine und im Fall von Zahlungen von Kapital gegen Vorlage und
Einreichung der entsprechenden Einzelurkunde(n) bei der Zahlstelle oder einer anderen deutschen
Bank oder Sparkasse. Sofern Zahlungen nicht direkt von der Zahlstelle vorgenommen werden, fallen
gegebenenfalls Einldsegebiihren der entsprechenden Bank oder Sparkasse an.

Zahlstelle

Zahlgtele ig die Verenigte Raiffeisenbanken Gréafenberg-Forchheim-Eschenau-Heroldsberg eG,
Marktplatz 8, 91322 Gréfenberg.
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ANGABEN IN BEZUG AUF DEN EMITTENTEN

Allgemeine I nfor mationen
Name, Handel sregistereintragung, Sitz des Emittenten

Der Emittent ist as ,, 1. FuRball-Club Nirnberg, Verein fir Leibesiibungen eV. (1. FCN)* unter der
Registernummer VR 350 im Vereingegister des Amtsgerichts Nirnberg eingetragen. Der
kommerzidle Name des Emittenten ist ,, 1. FCN“.

Sitz des Emittenten ist NUrnberg. Der Emittent ist an seinem Sitz, Valznerweiherstral3e 200, 90480
Nurnberg, unter der Telefonnummer 0911-940790 zu erreichen.

Satzung

Die vereingechtlichen Verhdtnisse des Emittenten sind in der durch Beschluss der
Mitgliederversammlung vom 24. Oktober 1996 neugefassten und zuletzt durch Beschluss vom
22. Oktober 2003 gednderten Satzung geregelt. Die letzten Anderungen wurden am 14. November
2003 in das Vereingegister eingetragen. Die letzten Anderungen der Satzung vom 13. Oktober 2009
sind noch nicht im Vereingregister eingetragen.

Vereinsaweck

Zweck des Emittenten ist gemd § 2 der Satzung die Hebung und Férderung der korperlichen
Ertlichtigung durch Auslbung von Fuf3ball, insbesondere in der sportlichen und charakterlichen
Erziehung der Jugend und in der Forderung der Jugendpflege.

Der Emittent erflllt seinen Vereinszweck insbesondere durch die Bereitstellung der Sportanlagen,
Einrichtungen und Geréte, die Festlegung geregelter Ubungstage unter Leitung und Aufsicht fachlicher
Kréfte und die Beteiligung an Verbands- und Reprasentativspielen sowie an Sportveranstaltungen im
In- und Audand. Zur Durchfiihrung dieser Aufgaben darf der Verein im gesetzlichen Rahmen
Vermégen ansammeln, Riicklagen bilden, Grundstiicke erwerben, Gebdude und Anlagen errichten.
Zudem unterhalt der Emittent nach den Richtlinien des Ligaverbandes eine Lizenzspieerabteilung.

Geschaftgahr

Das Geschéftgahr des Emittenten beginnt gemal3 8 6 der Vereinssatzung am 1. Juli und endet am
30. Juni des nachfolgenden Jahres.

Abschlusspriifer

Abschlussprifer des Emittenten fir das Geschéftgahr vom 1. Juli 2008 bis 30.Juni 2009
(,Geschaftgahr 2008/2009“) sowie fir das Geschaftsahr vom 1. Juli 2007 bis 30. Juni 2008
(,Geschaftgahr 2007/2008") ist die Rodl & Partner GmbH Wirtschaftspriifungsgesell schaft (, Rodl &
Partner*), AuRere Sulzbacher Stralle 100, 90491 Niirnberg. Rodl & Partner ist Mitglied der deutschen
Wirtschaftspriiferkammer K. d. 6. R., Berlin.

Die nach HGB aufgestellten Jahresabschllisse des Emittenten fiir das Geschéftgahr 2008/2009 und das
Geschéftsjahr 2007/2008 wurden von Rodl & Partner auf der Grundlage der handelsrechtlichen
Vorschriften des HGB und unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (das ,IDW”)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsgemalier Abschlusspriifung gepriift und jewells mit einem
in diesem Prospekt wiedergegebenen uneingeschrénkten Bestétigungsvermerk mit ergdnzendem
Hinweis versehen.
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Die Kapitalflussrechnungen des Emittenten fir das Geschéftsahr 2008/2009 und das Geschaftsjahr
2007/2008 wurden von RdAdl & Partner geprift und jeweils mit einer in diesem Prospekt
wiedergegebenen Bescheinigung versehen.

Der 1. FC Nirnberg ist as Verein nicht gemaR § 316 Handel sgesetzbuch (,HGB") prifungspflichtig;
die Abschlusspriifungen erfolgten jeweils nach einem Auftrag zur Priifung entsprechend der 88 317 ff.
HGB aufgrund der Bestimmungen der Vereinssatzung sowie der DFL. Es besteht aufgrund der
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 die Pflicht, den Jahresabschluss
und den Bestdtigungsvermerk in diesem Prospekt zu verdffentlichen. Anspriiche gegeniiber dem
Jahresabschlusspriiffer werden dadurch nicht begrindet. Eine Jahresabschlussprifung ist keine
Prospektpriifung, sie bezieht sich auf die Buchhaltung und Bilanzierung zu einem in der Vergangenheit
liegenden Stichtag. Auf den genauen Wortlaut des auf den Seiten F-11 und F-25 abgedruckten
Bestatigungsvermerks wird verwiesen.

Organisationsstruktur

Der 1. FCN hat asVerein keine Anteilseigner. Er hat zwei jeweils 100%ige Tochtergesel schaften, die
1. FCN Marketing GmbH, Nirnberg sowie die 1. FCN Erbbau GbR, deren weiterer Gesdlschafter die
1. FCN Marketing GmbH ist. Zwischen dem 1. FCN und der 1. FCN Marketing GmbH als
beherrschtem Unternehmen besteht ein Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertrag. Zu den
Tétigkeitsfeldern der 1. FCN Marketing GmbH gehoren die Vermarktung der Namensrechte des
1. FCN unter anderem durch Verkauf von Werbe- und Geschenkartikeln sowie der Verkauf von
Tickets. Die 1. FCN Erbbau GbR verwaltet fir den 1. FCN ein Grundstiick in Nirnberg.

Ausgewahlte Finanzinfor mationen®

Die im Folgenden aufgefiihrten ausgewahlten Finanzinformationen sind den Jahresabschliissen des
Emittenten fir das Geschaftsiahr vom 1. Juli 2008 bis 30. Juni 2009 und fiir das Geschaftgahr vom
1. Juli 2007 bis 30. Juni 2008 entnommen. Beide Jahresabschliisse sind auf den Seiten F-1 ff. dieses
Prospekts verkirzt abgedruckt. Nicht abgedruckt werden die Angaben im Jahresabschluss, die Uber die
handel srechtlichen Anforderungen hinaus ausschlieldich fir Zwecke des Lizenzerwerbs auf Grund der
Vorgaben der DFL in den Jahresabschluss aufgenommen wurden. Den auf den Seiten F-11 und F-25
beigefligten Bestétigungsvermerken haben jeweils die Anhdnge in ungekirrzter Form zu Grunde
gelegen und die Bestatigungsvermerke beziehen sch auf die Jahresabschliisse mit den vollsténdigen
Anhéangen sowie die Lageberichte.

Bilanz
in TEUR Zum 30. Juni

2009 2008
ANlageverMOGEN ......coocuiiiiiiie e 15.514 13.521
UMl aUfVerMOgEN.......cooiiiaiee e 3.545 5.696
RechnungsabgrenzungSpoStEN. ........cooveeereeereee e 1.897 2731
Nicht durch Vereinsvermdgen gedeckter Fehlbetrag................ 5.313 0

8 Allein diesem Abschritt in den Tabellen dargestellten Finanzdaten sind auf volle TEUR kaufméannisch gerundet; aufgrund der
Rundungen addieren sich die in den Tabellen aufgefiihrten Zahlen teilweise nicht exakt zur jewells angegebenen Gesamtsumme

auf.
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SUMME AKLIVA ... 26.269 21.948
VErQINSVENMOGEN. ....eoitiieiiieaieeenieeeeieeestee st sae e sneee e 0 477
RUCKSEEIUNGEN ... 1572 2.545
VerbindlichKeIten ..........oooii e 17.368 14.430
RechnungsabgrenzungSpoSteN. ........cooverereeerie e 7.329 4.495
SUMME PASSIVA .....eeviiiieiiiesieeee ettt 26.269 21.948
Gewinn- und Verlustrechnung

in TEUR 2008/2009 2007/2008
UMSAEZENTBGSE.....cee et 33.924 57.472
Betriebliche Ertrage (gesamt)® .......c.ovcvevevveeeereeeeeeeeeneenes 36.386 59.718
Betriebliche Aufwendungen (gesamt)™...........ccccvvevvveveeeennne. -42.154 -59.008
Betriehsergebnis™...........cuvveeeeeceeeeeee e -5.768 710
FiNANZENGEDNIS™.........veeeeeeeeeeeee e 27 766
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag...........cocoieiiiiiiiiie -5.791 1.354
Kapitalflussrechnung

in TEUR 2008/2009 2007/2008
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkelt ..........ocvevveriiieeenne -6.462 -753
Cashflow aus Investitionstatigkeit...........ccoeeieeiieeiiiee e, 4572 -1.635
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit..........cccoooeervieeiieniiennne 1.828 -182

Uberblick uber die Geschaftstatigkeit

Historie und Eckdaten

Der 1. FCN it einer der groRen Traditionsvereine des deutschen Fuf3balls. Er wurde am 4. Mai 1900
gegrindet und war im Jahr 1963 Griindungsmitglied der Bundesliga. Zu den herausragenden Erfolgen
des 1. FCN zéhlen der neunmalige Gewinn der deutschen Meisterschaft (1920, 1921, 1924, 1925, 1927,

1936, 1948, 1961, 1968) und der viermalige Gewinn des DFB-Pokal s (1935, 1939, 1962, 2007).

® Der Betriebliche Ertrag (gesamt) ist die Summe der Umsatzerl6se und der Sonstigen betrieblichen Ertrége.

19 bie Betrieblichen Aufwendungen (gesamt) ist die Summe des Materialaufwands, des Personalaufwands, der Abschreibungen,

der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen und der Sonstigen Steuern.

" Das Betriebsergebnisist die Differenz von Betriebliche Ertrége (gesamt) und Betriebliche Aufwendungen (gesamt).

2 pas Fi nanzergebnis ist die Summe der Ertrége aus Beteiligungen, der Ertrége aus Ergebnisabfiihrungsvertrdgen und der

Songtigen Zinsen und ahnlichen Ertrége abziiglich Zinsen und ghnliche Aufwendungen.
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Der Verein verflugt Uber derzeit 9113 Mitglieder (Stand: im Oktober 2009). Seine tber 27.000
registrierten Fans sind in insgesamt 521 Fan-Clubs organisiert. Mit dem FC Schalke 04 besteht eine
feste Fan-Freundschaft.

Die FuRball-Heimspiele der Lizenzspidermannschaft werden im vormaligen Frankenstadion
ausgetragen, das nach dem Produkt eines Sponsors zur Zeit , easyCredit-Stadion heifdt. Die aktuelle
Stadionkapazitdt betrégt 46.780 Platze. Das Trainingsgelénde der Lizenzspielermannschaft befindet
sich rund einen Kilometer vom easyCredit-Stadion entfernt am Vaznerweiher im Nirnberger Stadtteil
Zerzabe shof.

Bis 1995 war der 1. FCN ein gemischter Sportverein. Im Zuge einer Professionalisierung wurden dann
die ehemaligen Abteilungen des 1. FCN (z.B. Hockey, Boxen, Tennis, Schwimmen) in selbststandige
Vereine umgewandelt, um die Strukturen den detig deigenden  Anforderungen  des
Profifullballgeschéfts anzupassen. Seitdem ist der 1. FCN nur noch ein reiner Fuballverein. Der
1. FCN und die aus ihm hervorgegangenen Einzelvereine sind jedoch Mitglied im gemeinniitzigen
»1. FCN Dachverein eV." mit Sitz in Nurnberg, dessen Zweck die Forderung der in ihm organisierten
Einzelvereing, die Unterstiitzung ihrer sportlichen Aktivitdten sowie die Wahrung und Vertiefung des
Zusammenhalts der aus dem 1. FCN hervorgegangenen Einzelvereine <.

Nach sportlichen Schwierigkeiten in den 1990er Jahren hat sich der 1. FCN seit 2004 weitgehend in der
Bundesliga behauptet. In der Saison 2006/2007 erreichte er Platz 6 der Bundesliga, zudem gelang der
Gewinn des DFB-Pokals. Damit qualifizierte sich der 1. FCN fir den UEFA-Pokal in der Spielzeit
2007/2008, in dem die Runde der letzten 32 erreicht wurde. Nach dem Trainerwechsel und zahlreichen
Niederlagen in der Saison 2007/2008, die mit dem Abstieg in die 2. Bundesliga endete, schaffte der
1. FCN zum Ende der Saison 2008/2009 den Wiederaufstieg in die Bundesliga.

Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit

Schwerpunkt der Geschéftstétigkeit des Emittenten ist das Unterhalten von Fufball-Mannschaften,
insbesondere der Lizenzbetrieb im Profifuldball. Der wirtschaftliche Erfolg des Emittenten ist daher in
einem erheblichen Mal3e von dem sportlichen Erfolg der Lizenzspielermannschaft abhangig. In der
Saison 2008/2009 spielte die Lizenzspidlermannschaft in der 2. Bundesliga. Zum Ende der Saison
2008/2009 stieg der 1. FCN in die Bundediga auf. Ziel des Emittenten ist es, die Lizenzspider-
mannschaft in den kiinftigen Spielzeiten wieder langfrigtig in der Bundesliga zu etablieren sowie deren
Wettbewerbsfahigkeit zu halten und weiter zu erhdhen. Die zweite Mannschaft des Emittenten (1. FCN
I1) spielt in der Regionalliga Sid (4. Liga). Die zahlreichen Jugendmannschaften des Emittenten sind
regelmafiig in den hichsten Spielklassen ihrer Altersstufe vertreten.

Seine Einnahmen erzidt der Emittent im Wesentlichen in den Bereichen Spidbetrieb, Fernseh- und
Horfunkverwertung, Werbe- und Transfereinnahmen. Die Umsatzerl 6se des Emittenten verteilten sich
dabel in den Geschéftsjahren 2008/2009 und 2007/2008 wie folgt:
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Geschaftsjahr 2008/2009

Transfereinnahmen, EURSgréSlt\;IgeSVZW Spielbetriebsein-
EUR 7,1 Mio. (21%) 6 Mio. (2%) nahmen, EUR 10,2
Mio. (30%)

Werbeeinnahmen,

EUR 7,6 Mio. (22%) Fernseh- und
Horfunkverwertung,
EUR 8,4 Mio. (25%)

Geschaftsjahr 2007/2008

Sonstiges EUR 1,1
Mio. (2%)

Transfereinnahmen
EUR 6,5 Mio. (11%)

Spielbetriebseinnah
men EUR 17,0 Mio.
Werbeeinnahmen (30%)
EUR 8,6 Mio. (15%)

Fernseh- und
Hoérfunkverwertung
EUR 24,3 Mio.
(42%)

Im Geschéftgahr 2008/2009 erzielte der Emittent Spiel betriebseinnahmen in Hohe von EUR 10,2 Mio.
(Vorjahr: EUR 17,0 Mio.), was 30 % (Vorjahr: 30 %) der Umsatzerlse entsprach. Uber die Fernseh-
und Horfunkverwertung nahm der Emittent im Geschaftsahr 2008/2009 EUR 8,4 Mio. (Vorjahr:
EUR 24,3 Mio.), also 25 % (Vorjahr: 42 %) der Umsatzerlose, ein. Auf die Werbeeinnahmen entfielen
im Geschéftgahr 2008/2009 EUR 7,6 Mio. (Vorjahr: EUR 8,6 Mio.) und damit 22 % (Vorjahr: 15 %)
der Umsatzerlése. Die Transfereinnahmen des Emittenten betrugen im Geschéftsahr 2008/2009
EUR 7,1 Mio. (Vorjahr: EUR 6,5 Mio.), was 21 % (Vorjahr: 11 %) der Umsatzerlse entsprach. Im
Bereich Handd erzielte der Emittent im Geschéftsahr 2008/2009 Einnahmen von EUR 0,6 Mio.
(Vorjahr: EUR 1,0 Mio.). Insgesamt reduzierten sich die Umsatzerlése des Emittenten aufgrund des
zwischenzeitlichen Abstiegs der Lizenzspielermannschaft in die 2. Bundesliga von EUR 57,5 Mio. im
Geschéftgiahr 2007/2008 um 41 % auf EUR 33,9 Mio. im Geschéftsjahr 2008/2009.

Die wesentlichen Einnahmequellen des Emittenten

Der sportliche Erfolg der Mannschaft und der wirtschaftliche Erfolg des Emittenten sind untrennbar
miteinander verbunden. Die Haupteinnahmequellen des Emittenten sind nachfolgend beschrieben.
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Spielbetrieb

Der Emittent erzielt einen grofen Tell seiner Einnahmen aus dem laufenden Spielbetrieb, also
insbesondere den Ticketverkdufen bel Meisterschaftss und DFB-Pokalspielen sowie internationalen
Wettbewerben. Seit dem Umbau zur WM 2006 betrégt die maximale Kapazitdt des easyCredit-
Stadions 46.780 Pléze, wovon 38.980 auf Sitz- und 7.800 auf Stehplétze entfallen. In der Saison
2007/2008 belief sich die Zuschauerzahl im easyCredit-Stadion bel den 17 Heimspielen des Emittenten
auf insgesamt 743.258, was einer durchschnittlichen Zuschauerzahl von 43.721 entspricht. In der
Saison 2008/2009 sank die Zuschauerzehl be den 17 Heimspielen des Emittenten aufgrund des
Abstiegs in die 2. Bundesliga auf insgesamt 566.215 Zuschauer, was ener durchschnittlichen
Zuschauerzehl von 33.307 entspricht. In der Spielzeit 2008/2009 besaRen rund 63,9 % der
durchschnittlich anwesenden Zuschauer (21.275) eine Dauerkarte. In der der Spielzeit 2007/2008
waren esrund 62,8 % der durchschnittlich anwesenden Zuschauer (27.500).

Werbung

Der Emittent vermarktet seine Marken ,Wir sind der Club* und ,, 1. FCN” mit Hilfe der 100%igen
TochtergesdIschaft 1. FCN Marketing GmbH. Zur Sicherstellung der Erzidung marktgerechter
Werbeeinnahmen arbeitet der Emittent dabei auch mit der SPORTFIVE GmbH & Co. KG (die
»SPORTFIVE") ads Vermarktungspartner zusammen. Auf Grund der Popularité und des hohen
Bekanntheitsgrads seiner Marken seht sich der Emittent als einen attraktiven Werbepartner fir
Sponsoren.

Den grofiten Einzelbetrag in Bereich Sponsoring erhdt der Emittent aus dem Haupt- und
Trikotsponsorvertrag mit der Areva NP GmbH (die ,Areva*). Der von SPORTFIVE vermittelte
Vertrag ist langfristig angelegt und gilt fir die Bundesliga und die 2. Bundesliga. Daflr raumt der
Emittent Areva unter anderem das Recht zur Nennung ,, Offizieller Hauptsponsor des 1. FC Nirnberg"
be allen Werbeaktivitdten von Areva ein. Zudem wird das ArevaLogo fir die Trikot- und
Bandenwerbung, das Clubmagazin und den Club-Bus sowie fir zusétzliche werbliche Zwecke von
Areva genutzt. Mit der adidas-Salomon AG hat der Emittent einen Ausriistervertrag abgeschl ossen.

Neben dem Hauptsponsor unterhdlt der Emittent Sponsoring-Beziehungen mit vielen weiteren
Partnern. Das System besteht aus den Kategorien ,, Hauptsponsor”, , Ausrister”, ,, Exklusivpartner* und
»Clubpartner”. Zur Zeit gibt es neben den sieben Exklusivpartnern Coca-Cola, AUDI, Kulmbacher,
easyCredit, N-ERGIE, Thomas Sabo und LOTTO Bayern, noch insgesamt neun weitere Clubpartner.

Fernseh- und Horfunkverwertung

Die Einnahmen des Emittenten aus Fernseh- und Horfunkverwertung resultieren aus der zentraen
Vermarktung der Fernseh- und Horfunkrechte. In Zukunft besteht die Moglichkeit, auch Einnahmen
aus der dezentralen Vermarktung zu erzielen.

Zentrale Vermarktung

Bundesliga. Die Medienrechte fir die Bundesliga und 2. Bundedliga werden zentral vom Ligaverband
Uber die DFL vermarktet. Gemal? der Ordnung fir die Verwertung kommerzieller Rechte (OVR)
besitzt der Ligaverband das Recht, Uber die Fernseh- und Horfunkibertragungen von Spielen, die sich
im Verantwortungsbereich des Ligaverbands befinden, Vertrége zu schlief3en. Entsprechendes gilt auch
fur die Rechte beziiglich aller anderen Bild- und Tontréger kiinftiger technischer Einrichtungen jeder
Art und in jeder Programm- und Verwertungsform, insbesondere des Internets, der Online-Dienste und
Anwendermedien sowie mdoglicher Vertragspartner. Die Ausschreilbung der Vermarktungsrechte
erfolgte durch die DFL sdlbst. Die DFL hat fir die Spielzeiten 2009/2010, 2010/2011, 2011/2012 und
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2012/2013 im Wege der zentralen Vermarktung mit verschiedenen Partnern, u.a. Sky (vormals
Premiere), ARD/ZDF, DSF sowie der Deutschen Telekom, Medienvertrdge in Hohe von jahrlich
durchschnittlich ca. EUR 412 Mio., also insgesamt rund EUR 1,65 Milliarden fir die vollstandige
Rechteperiode, abgeschlossen. Die auf die Lizenznehmer der DFL in der bis 2013 andauernden
Rechteperiode auszuschiittenden Einnahmen aus der Zentralvermarktung verteilen sich dabel zu 79 %
auf die Bundesliga und zu 21 % auf die 2. Bundesliga. Die jeweiligen Endplatzierungen eines
Lizenznehmers in den vergangenen drei Spielzeiten werden im Verhdltnis 3:2:1 gewertet. Die
durchschnittliche Platzierung eines Lizenznehmers in der aktuellen Saison fliefdt jeweils mit dem
Faktor vier ein. Das Bundeskartellamt hat die zentrale Ausschreibung der Medienrechte durch die DFL
fur die Rechteperiode bis zur Spielzeit 2012/2013 Mitte des Jahres 2008 untersucht und im Dezember
2008 erklart, dass es keinen Anlass zum Tétigwerden sieht.

DFB Pokal. Die Fernseh-, Horfunk- und Multimediarechte fir den DFB Pokal werden zentral vom
DFB vermarktet. Fir die Ubertragungsrechte ab der Spielzeit 2009/2010 hat der DFB einen Vertrag mit
dem Pay-TV-Sender Sky (vormals Premiere) und den &ffentlich-rechtlichen Sendern ARD und ZDF
(Free-TV) bis zum 30. Juni 2012 abgeschlossen. Dariber hinaus erhaten die Pokalteilnehmer
Einnahmen aus dem Verkauf von Eintrittskarten und der Bandenwerbung, die sich Gastgeber und
Géste nach Abzug der Kosten jewells zur Hélfte tellen.

UEFA Champions League bzw. Europa League. Die UEFA-Clubwettbewerbe, also die zur Saison
2009/2010 neu formierte ,,UEFA EuropaLeague* (vormals, UEFA-Pokal“) und die UEFA Champions
League, werden im Wesentlichen zentral vermarktet. Die Verteilung der ErlGse bestent dabei fiir die
deutschen Tellnehmer aus einem Grundbetrag fir die an Ende einer Saison auf den ersten finf
Tabellenpldtzen der Bundedliga platzierten Lizenznehmer und einer am UEFA-Punkte-K oeffizienten
orientierten, leistungsabhéngigen Komponente. Fir Deutschland haben Sky (Pay-TV) und Sat.1 (Free-
TV) die Fernsehrechte bis einschliefdlich der Saison 2011/2012 erworben.

Dezentrale Vermarktung

Auf Veranlassung der Europédischen Kommission fihrte der Ligaverband fur die Bundesliga und
2. Bundediga ein modifiziertes Modell der Vermarktung ein, wonach ein Tell der Fernsehrechte auch
von jeweiligen Lizenznehmern individuell vermarktet werden kann. Danach haben die Lizenznehmer
seit dem 1. Juli 2006 das Recht, nach Spidlende Heimspiele bis zu 24 Stunden nach der Begegnung zur
einmaligen Free-TV-Ausstrahlung an einen Free-TV-Veranstater frel und individuell zu vermarkten.
Die Lizenznehmer konnen zudem auf nicht exklusiver Basis die Berichterstattung in den
Mobilfunknetzen und im gewissen Umfang im Horfunk individuell vermarkten. Seit 1. Juli 2006
konnen die Lizenznehmer nach Spielende des Weiteren auch vollumfénglich und uneingeschrénkt von
ihren Heim- und Auswértsspielen auf ihrer jeweiligen Homepage oder auf der von Dritten berichten.
Die entsprechenden Verpflichtungszusagen des Ligaverbands sind durch die Entscheidung der
Européi schen Kommission vom 19. Januar 2005 fiir rechtsverbindlich erklért worden

CLUBtv

Der Emittent betreibt seit August 2008 zusammen mit SPORTFIVE unter der Internetadresse
http://www.fcn-clubtv.de ein eigenes, kostenpflichtiges Internet-TV. Dort kénnen gegen Zahlung einer
Abonnementgebiihr alle Bundedigaspiele des 1. FCN im unmittelbaren Anschluss an das jeweilige
Spiel in voller Lange und mit Kommentar angesehen werden. Ca. 45 Minuten nach Spielende kénnen
dort auch Zusammenfassungen der Partien mit allen Toren und weiteren Highlights abgerufen werden.
Darlber hinaus bietet der Emittent im CLUBtv auch eine Reihe weiterer exklusiver Inhalte an, wie
z. B. Geschichten rund um die Spider des 1. FCN, Interviews mit den Spielern, Trainern und
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Sportdirektor, die Ubertragung der Pressekonferenzen, Berichte vom Training sowie Bilder und
Stimmen zu den Pflicht- und Testspielen des 1. FCN.

Transfer

Der Emittent ezidt enen wesentlichen Tell seiner Einnahmen aus dem Transfergeschéft.
Fufballvereine bzw. -gesellschaften haben regeméallig, um einen Spider aus seinem bestehenden
Vertrag heraus zu verpflichten, eine Ablésesumme zu zahlen. Fir internationale Spitzenspider sind
teilweise Ablésesummen im zweisteligen Millionenbereich zu zahlen. Wenn der Spider seinen
Fulballverein bzw. -gesellschaft nach Vertragsende verldsst, muss keine Ablésesumme gezahlt
werden. Es kann derzeit nicht vorausgesehen werden, wie sich die Abldseregelungen in Zukunft
entwickeln werden. Wenn Spieler den Emittenten vor Ablauf ihres Vertrags verlassen, besteht die
Aussicht auf Transfererl6se, die bei einem Wechsel vom neuen Verein zu zahlen sind. Es kann jedoch
auch zu vorzeitigen Wechseln von Spielern kommen, ohne dass nennenswerte Ablésesummen erzielt
werden kdnnen. Im Fall eines Abstiegs in die 2. Bundedliga oder eine andere unterklassige Liga sehen
einige Spielervertrége Regelungen vor, die eine Neuverhandlung des Vertrags erméglichen. Weiter
raumen einzelne Spidervertrége den Spielern im Falle eines Abstiegs in die 2. Bundesiga oder eine
andere unterklassige Liga das Recht ein, den Verein zu verlassen.

Lizenzspielermannschaft
Der sportliche und damit der wirtschaftliche Erfolg hédngen im hohen Mal2e von der Qualitét und der

Lestungsstérke der Lizenzspiedlermannschaft ab. Der aktuelle Kader fir die Bundedliga
Saison 2009/2010 umfasst die folgenden 30 Spieler (Stichtag: 31. Oktober 2009):

Position/Name des Spielers Geboren am Im Veren sat (Jahr)
Tor

Daniel Klewer 04.03.1977 2004
Raphael Schéfer 30.01.1979 2008
Alexander Stephan 15.09.1986 2006
Abwehr

Pascal Bieler 26.02.1986 2008
Dennis Diekmeier 20.10.1989 2009
Dominic Maroh 04.03.1987 2008
Havard Nordtveit 21.06.1990 2009
Javier Horacio Pinola 24.02.1983 2007
Matthew Spiranovic 27.06.1988 2007
Tomasz Welnicki 18.03.1990 2009
Andreas Wolf 12.06.1982 2002
Mittelfeld

Thomas Broich 29.01.1981 2009
Mike Frantz 14.10.1986 2008
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Ilkay Giindogan 24.10.1990 2009
Daniel Gygax 28.08.1981 2008
Juri Judt 24.07.1986 2008
Peer Kluge 22.11.1980 2007
Jonatan Kotzke 18.03.1990 2001
Marek Mintal 02.09.1977 2003
Jaouhar Mnari 08.11.1976 2005
Peter Perchthold 02.09.1984 2008
Marcel Risse 17.12.1989 2009
Angriff

| saac Boakye 26.11.1981 2008
Albert Bunjaku 26.11.1983 2009
Angelos Charisteas 09.02.1980 2007
Eric Maxim Choupo-Moting 23.03.1989 2009
Christian Eigler 01.01.1984 2008
Glngodr Kaya 27.04.1990 2009
Dario Vidosic 08.04.1987 2007

Die Lizenzspidlermannschaft des Emittenten wird seit Anfang der Spielzeit 2008/2009 von Michadl
Oenning als Cheftrainer trainiert, der davor beim Emittenten als Co-Trainer tétig war. Als derzeitiger
Co-Trainer ist Armin Reutershahn, als Torwart-Trainer Adam Matysek tétig.

Nachwuchsarbeit

Das Nachwuchdeistungszentrum des Emittenten stellt as Dienstleister der Lizenzabteilung enen
wichtigen Bestandteil fur die zukiinftige sportliche Entwicklung des Emittenten dar. Zielsetzung des
Nachwuchdeistungszentrums ist es, jungen Nachwuchsspidern eine individuelle ganzheitliche
Ausbildung anzubieten, die Identifikation mit dem 1. FCN zu férdern und durch eine kontinuierliche
Nachwuchsforderung auf hohem Niveau, mdglichs vide Spider enes Jahrgangs fir die
Anforderungen der néchsten Altersklasse zu qualifizieren. Den Schlusspunkt dieser Ausbildung bildet
schliefdlich die Integration der Nachwuchsspieler in den eigenen Lizenzkader as oberstes Ziel der
Nachwuchsférderung. Der Erfolg dieses Konzeptes zeigt sich darin, dass dle Mannschaften des
Nachwuchd eistungszentrums regedmafdig in den héchsten deutschen Spieklassen vertreten sind.
Prominente Beispiele fir die erfolgreiche Jugendarbeit des Emittenten sind ferner die zahlreichen
Auswahlspieler der A-Nationamannschaft wie u. a Stefan Kiefdling, Cacau, Frank Baumann oder
Roberto Hilbert.

Scouting

Die Grundlage des Erfolgs im Nachwuchsbereich bildet das Scouting. Der Emittent begrenzt sich dabel
nicht nur auf den deutschsprachigen Raum, sondern scoutet auch im benachbarten européischen
Audand (z.B. Danemark, Norwegen und Tschechien). Nach vorgegebenen Anforderungsprofilen
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werden talentierte Spieler gesichtet und fir die entsprechenden Jugend- oder Lizenzmannschaften
verpflichtet.

Fanbetreuung

Die Fanbetreuung hat beim Emittenten einen besonders hohen Stellenwert. Derzeit verfligt der Emittent
Uber 521 Fan-Clubs mit Uber 27.000 organiserten Mitgliedern. Neben einem hauptamtlichen Fan-
Beauftragten kiimmern sich daher noch zwel weitere ehrenamtliche Fan-Beauftragte und eine
Behindertenbeauftragte um die organisatorischen Belange der Fans. Dazu zdhlen unter anderem die
Organisation von Fahrten zu Auswartsspielen und Treffen mit verschiedenen Fan-Clubs.

Mitarbeiter

Im abgelaufenen Geschéftgahr 2008/2009 beschéftigte der Emittent, einschliefdlich  der
Lizenzmannschaft, durchschnittlich 171 Arbeitnehmer (Vorjahr: 168).

I nvestitionen
Allgemeine Informationen

In den Geschéftgahren 2007/2008 und 2008/2009 hat der Emittent im Wesentlichen in den Erhalt und
den Ausbau seiner Infrastruktur investiert. Hierzu zéhlten im Geschéftgahr 2007/2008 die Erneuerung
eines Rasenplatzes auf dem Vereinsgeénde des 1. FCN fiir rund TEUR 120, sowie die Modernisierung
einer Rasenheizung fir rund TEUR 52 Im Geschéftgahr 2008/2009 zahiten hierzu die Erneuerung
eines weiteren Rasenplatzes fir rund TEUR 60 sowie die Anschaffung einer Flutlichtanlage fir
TEUR 14.

Bau eines neuen Multifunktionsgebéudes einschliefdlich Nachwuchsl ei stungszentrum

Als wichtigge zukinftige Investitionsmainahme hat der Emittent die Errichtung eines
Multifunktionsgebaudes einschlielflich eines neuen Nachwuchd eistungszentrums beschlossen. Die fir
den Bau erforderlichen Baupléne sind fertig gestellt, die Bauvoranfrage wurde durch die Stadt
Nurnberg positiv beschieden und die Baugenehmigung erteilt. Der Emittent plant, diese Investition mit
dem Emissionserl 6s zu finanzieren.

Wichtigste Markte — Professioneller FufRballmarkt in Deutschland und Europa

In Deutschland wird der Amateur- und Profifuball vom DFB mit Sitz in Frankfurt am Main und im
Bereich des ProfifuRballs vom Ligaverband Uber die DFL organisiert. Als europé scher Dachverband
fungiert die UEFA mit Sitz in Nyon, Schweiz, die als eine der sechs kontinentalen Konfoderationen
den Regularien des WeltfuRballverbands mit Sitz in Zirich (Fédération Internationale de Football
Association, die ,FIFA") unterliegt.

Der Emittent it mit seiner Lizenzspidermannschaft derzeit in der Bundesliga aktiv. Des Welteren
nimmt er regelmalig am Wettbewerb um den DFB-Pokal tell, den er zuletzt in der Spielzeit 2006/2007
gewann. Der 1. FC Ndirnberg steht somit im Wettbewerb zu anderen Fulballvereinen, die
deutschlandweit in den Bundesligen und europaweit in den UEFA -Clubwettbewerben spielen. In einem
internationalen Wettbewerb ist der 1. FC Nirnberg derzeit jedoch nicht vertreten.

Die 2. Mannschaft des 1. FC Nirnberg nimmt in der Saison 2009/2010 am Spielbetrieb der
Regionalliga Sud teil.
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Organisatorische Srukturen
Deutscher Fuf3ball Bund

Der deutsche Amateur- und Profifufdall wird von dem am 28. Januar 1900 in Leipzig gegriindeten
DFB mit Sitz in Frankfurt am Main organisiert. Dem DFB, dem grofiten Nationalverband der FIFA,
sind die finf Regionalverbdnde Nord, Nordost, West, Sid und Siidwest nachgeordnet. Diesen
Regionalverbanden sind 21 Landesverbadnde mit weiteren Bezirken und Kreisen unterstellt, denen
wiederum die Vereine mit ihren Mitgliedern angeschl ossen sind.

Auf der Grundlage der Satzung des DFB, der Satzung des Ligaverbandes und des Grundlagenvertrags
zwischen dem DFB und dem Ligaverband erflillt der Ligaverband durch die DFL seine Aufgaben
weitestgehend selbsténdig. Hierzu gehdrt insbesondere die zentrale Vermarktung der Fernsehrechte der
Bundedigaspiele. Der Ligaverband organisert das Lizenzierungsverfahren und den Spielbetrieb
eigensténdig und erhdlt bel der Aufstellung des Rahmenterminkalenders ein Mitspracherecht. Der DFB
behdlt die Zustandigkeit fir die Nationalmannschaft, das Schiedsrichterwesen, die Rechtsprechung und
die Taentforderung. Dafir erhélt der DFB als Finanzausgleich 3 % der Einnahmen des Ligaverbands
aus Eintrittgeldern und Einnahmen aus der Vermarktung von Fernsehrechten.

Bundesliga. Die Bundediga ist die hochste Spielklasse in Deutschland. Sie bestent aus 18
Mannschaften, die jeweils in Hin- und Rickrundenspiden abwechselnd in Heim- und
Auswértsbegegnungen gegeneinander antreten und um die Deutsche FulRball-Meisterschaft spielen.
Jede Mannschaft hat pro Spielzeit 34 Bundesliga-Meisterschaftsspiele zu absolvieren. Jedes Jahr
steigen jeweils zwel Mannschaften aus der 2. Bundesliga auf und zwei Mannschaft in diese ab. Mit der
Bundesligasai son 2008/2009 wurde der Relegationsmodus wieder eingefiihrt, bei dem der Sechzehnte
der Bundesliga und der Dritte der 2. Bundesligain Hin- und Rickspiel um den Aufstieg in die bzw. den
Verbleibin der Bundesliga spielen. Zum Ende der Bundesligasai son 2008/2009 stieg der Emittent Giber
die Relegation in die Bundesliga auf.

2. Bundesliga. Die 2. Bundesliga besteht ebenfalls aus 18 Mannschaften, die im gleichen Modus wie
die Mannschaften der Bundedigain 34 Saisonspielen gegeneinander antreten. Am Ende der Spielzeit
steigen zwei Mannschaften in die Bundesliga auf, eine weitere Mannschaft nimmt an der Relegation
um den Aufstieg in die Bundedliga teil. Weiterhin steigen zwei Mannschaften in die 3. Liga ab und
zwel Mannschaften aus dieser in die 2. Bundediga auf. Jeweils eine weitere Mannschaft nimmt an der
Relegation um den Aufstieg in bzw. gegen den Abstieg aus der 2. Bundesliga teil. Der Verbleib in der
bzw. Aufstieg in die 2. Bundesliga wird Uber einen Relegationsmodus zwischen dem Sechzehnten der
2. Bundesliga und dem Dritten der 3. Ligain Hin- und Riickspiel ermittelt.

DFB Pokal. Neben den Bundedigaspielen findet der Wettbewerb um den DFB Pokal statt. An diesem
Wettbewerb, der jahrlich ausgetragen wird, nehmen insgesamt 64 Mannschaften teil. Neben samtlichen
36 Teams der Bundesliga und 2. Bundesliga sind auch vier Vereine der 3. Liga und weitere
Amateurmannschaften, die Uber die Landespokal wettbewerbe die Teilnahme an der ersten Hauptrunde
des DFB Pokals erreicht haben, qualifiziert.

UEFA
Die UEFA ist die Dachorganisation der européischen FuRballverbdnde und besteht derzeit aus
53 Mitgliedern. Die UEFA-Statuten sind von den Nationaverbédnden verbindlich einzuhaten. Neben

der Europameisterschaft, die alle vier Jahre stattfindet, organisiert die UEFA die Vereinswettbewerbe
UEFA Champions League und UEFA Europa League.
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UEFA Champions League. Die UEFA Champions League IGste mit Beginn der Saison 1992 den
vormaligen Wettbewerb um den Pokal der Landesmeister ab. Die Teillnahme an diesem Wettbewerb ist
fur die Fufballvereine und -gesell schaften nicht nur von sportlicher Bedeutung, sondern vor alem auch
von erheblichem wirtschaftlichem Wert. Die Anzahl der Tellnehmer pro Nation an der Champions
League richtet sich nach den Ergebnissen der fir die Nationalverbande aufgetretenen Fufdballvereine
und -gesellschaften der letzten funf Jahre. Aus Deutschland sind zurzeit die beiden Erstplatzierten der
Bundesliga automatisch fir die Champions League teilnahmeberechtigt. Der Drittplazierte der
Bundesliga kann die Hauptrunde der Champions League nur Uber Qualifikationsspiele erreichen.

UEFA Europa League. Seit Beginn der Saison 2009/2010 wird der ehemalige UEFA-Cup unter der
Bezeichnung UEFA Europa League ausgetragen. Dies reflektiert die Entscheidung, das Format zu
verandern, mit einer auf 48 Vereine erweiterten Gruppenphase, in der die Teams insgesamt sechs
Spiele — zur Halfte zuhause und auswérts — dhnlich der UEFA-Champions League bestreiten. Aus der
Bundediga qudlifizieren sich fir die UEFA-Europa League der Tabellenvierte und -fiinfte sowie der
DFB-Pokalsieger. Der Tabd lendritte spielt ebenfalls in der UEFA-Europa League, wenn er sich nicht
fur die UEFA-Champions League qudlifizieren kann. Dies ergibt sich daraus, dass Deutschland derzeit
auf dem vierten Platz der UEFA-Finf-Jahreswertung liegt. Sollte Deutschland auf Platz drei vorriicken,
kdme en Sartplatz hinzu. Sollte Deutschland nicht mehr unter den ersten acht in der Finf-
Jahreswertung sein, ginge ein Startplatz verloren.

FIFA

Der Weltfulballverband FIFA mit Sitz in Zirich organisiert den FuRlball auf weltweiter Ebene. Sieist
in sechs kontinentale Konféderationen (fir Europa die UEFA) untergliedert. Mitglieder der FIFA sind
die nationalen Verbénde.

Wettbewerb

Nach Ansicht des Emittenten unterscheidet sich die Wettbewerbssituation im Profiful3ball erheblich
von der in klassischen Wirtschaftsfeldern. Der Wettbewerb zwischen den deutschen Ful3ballvereinen
und -gesellschaften konzentriert sich im Wesentlichen auf den sportlichen und weniger stark auf den
wirtschaftlichen Bereich. Dabei ist die unternehmerische Handlungsfreiheit der Fufballvereine und
-gesdlIschaften teilweise durch Regelungen des DFB und der DFL eingeschrankt. Diese Regelungen
zidlen auf eine moglichst gleichmaitige Verteillung der Einnahmen unter den Fufballvereinen und
-gesdIschaften ab. Dies zeigt sich insbesondere in der zentralen Vermarktung der Fernsehrechte.

Die wirtschaftliche Entwicklung der FuRballvereine und -gesellschaften wird mal3geblich durch den
Erfolg im sportlichen Bereich beeinflusst, der sich in steigenden Zuschauerzahlen und héheren
Einnahmen aus Ubertragungsrechten und Werbevertragen widerspiegelt. Auf Grund der zumeist engen
Bindungen zwischen Fuf3ballvereinen bzw. -gesellschaften und ihren Fans ist der Wettbewerb unter
den FuRballvereinen und -gesellschaften alerdings begrenzt. Ein Abwandern von Fans in grof3em
Umfang zu einem anderen Ful3allverein bzw. einer anderen FulRballgesellschaft erfolgt selten.

Einem intensiven Wettbewerb ist der Emittent auf dem Markt um geeignete Spieler, insbesondere fir
seine Lizenzspielermannschaft, ausgesetzt. Hier konkurrieren die Fulballvereine bzw. -gesdllschaften
weltweit um die besten Spieler. Insbesondere audéndische FuRballvereine bzw. -gesellschaften sind
regelmaiig bereit, erheblich hthere Transfersummen und Gehdlter als der Emittent zu zahlen. Neben
den finanziellen Anreizen spielen bel der Entscheidung der Spieler fir oder gegen einen Fufballverein
bzw. eine FuRballgesellschaft auch die sportlichen Perspektiven und das professionelle Umfeld eine
Rolle.
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1. FCN Dachverein e.V.

Der Emittent ist zusammen mit derzeit sieben welteren Sportvereinen, die 1995 im Zuge der
Professionalisierung der Fufballabteilung aus dem 1. FCN ausgegliedert wurden (z. B. 1. FCN Hockey
eV., 1. FCN Schwimmen eV.), Mitglied im gemeinnitzigen ,, 1. FCN Dachverein eV." mit Sitz in
Nurnberg (der ,Dachverein“), der der Forderung, Koordination und Abstimmung der in ihm
organiserten Einzelvereine dient. Der Dachverein verwaltet dazu insbesondere das Clubgelande
Sportpark Vaznerweiher, welches der Emittent dem Dachverein im Rahmen eines durch en
langfristiges Nief3brauchrecht abgesicherten Nutzungsiiberlassungsrechts bis mindestens 30. Juni 2021
unentgdtlich zur Verfligung gestellt hat. Der Dachverein kann —im Rahmen seiner finanzidlen
Leistungsfahigkeit — freiwillige Zuschisse an die Einzelvereine leisten, um deren Aktivitéten zu
unterstiitzen oder eine Notlage zu beseitigen. Jeder der im Dachverein organiserten Einzelvereine ist
verpflichtet, Beltrdge zur Finanzierung des Dachvereins zu leisten, die Beschlisse der Organe des
Dachvereins zu befolgen und deren Entscheidungen anzuerkennen. Die Einzelvereine werden im
Dachverein bel der Ausiibung ihrer Mitgliedschaftsrechte durch Delegierte vertreten, die von den
Mitgliedern der Einzelvereine gewahlt werden. Die Anzahl der Delegierten richtet sich dabel nach der
Anzahl der Mitglieder des jeweiligen Einzelvereins. Derzeit ist der Emittent der mit Abstand
mitgliederstérkste Einzelverein. Der Emittent hat sich bereit erklart, jedem der anderen Einzelvereine
ein Kontingent an Freikarten fir die Heimspiele der Lizenzspielermannschaft zur Verfligung zu stellen,
die an Vereinsmitglieder oder Mitarbeiter verteilt werden diirfen.

Verwaltungs-, M anagement- und Aufsichtsorgane

Der Emittent verfligt satzungsméafdig tiber folgende Organe:
die Mitgliederversammlung,
das Prasidium,
den Aufsichtsrat,
den Wahlausschuss.

Mitgliederversammlung

Die Mitgliederversammlung ist das oberste Organ des Vereins. Sie entscheidet unter anderem Uber die
Entlastung des Prasidiums und Aufsichtgats, die Festsetzung der Mitgliedsbeitrége, Uber
Satzungsanderungen und die Auflésung des Vereins. Die Mitgliederversammlung wird durch das
Prasidium einberufen. Sie wahlt auf V orschlag des Wahlausschusses die Mitglieder des Prasidiums, des
Aufschtsrats, grundsdtzlich die der Delegiertenversammiung und entscheidet jewells Uber deren
Abberufung. Sie wahlt die Mitglieder des Wahlausschusses und entscheidet im Ubrigen, soweit kein
anderes Organ zusténdig ist. Die Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
gefasst mit Ausnahme der Entscheidung Uber Satzungsdnderungen und die Auflésung des Vereins, flr
die jewels eine Drelviertdmehrheit erforderlich ist. Eine ordentliche Mitgliederversammlung findet
jéhrlich innerhab von vier Monaten nach Geschéftgahresende satt, sowie as auferordentliche
Mitgliederversammlung in bestimmten weiteren Fallen. Jedes Vereingmitglied, das am Tage der
Mitgliederversammlung das 18. Lebengahr vollendet hat und dessen Mitgliedschaft seit drel Monaten
bestanden hat, ist stimmberechtigt.

Prasidium

Das Prasidium fuhrt — abgesehen von durch den Aufsichtsrat zustimmungspflichtigen Geschéften —
eigenverantwortlich die Geschéfte des Vereins und bestimmt die Richtlinien der Vereinspolitik. Es
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vertritt den Verein gerichtlich und auRergerichtlich. Das Préasdium vollzieht die Beschliisse der
Mitgliederversammlung und erledigt selbsténdig die Angelegenheiten der laufenden Geschéftsfiihrung.
Es hat insbesondere zu Beginn des Geschéftsahres Uber einen Haushaltsplan (Erfolg-, Finanz- und
Investitionsplan) zu beschlief3en und diesen dem Aufsichtsrat zur Zustimmung und damit verbindlichen
Feststellung vorzulegen. Gegeniiber dem Aufsichtsrat hat das Prasidium mindestens vierteljéhrlich Giber
die finanziellen und wirtschaftlichen Angelegenheiten zu berichten.

Das Prasdium besteht aus dem Prasidenten und zwel bis vier Vizeprasidenten. Es ist beschlussfahig,
wenn mindestens drei Mitglieder im Amt sind. Die Hauptversammlung wahit den Prasidenten sowie
zwel Vizeprasidenten. Sie sind ehrenamtlich tétig und ihre Amtszeit betrégt drei Jahre. Bis zu zwel
weitere Vizeprasdenten konnen auf Vorschlag des Présidenten vom Aufsichtsrat bestellt werden, der
dabel deren Amtszeit festlegt. Dabei hat der Aufsichtsrat zu beachten, dass die Amtszeit der gewahlten
und der bestellten Prasidiumsmitglieder nicht gleichzeitig endet. Die bestellten Prasidiumsmitglieder
missen hauptamtlich téig und sollten mdglichst in den Bereichen der sportlichen bzw.
kaufménnischen Leitung beschaftigt sein. Zur Vertretung des Vereins im AuRenverhdtnis sind jewells
zwe Présidiumanmitglieder gemeinsam berechtigt. Auf Erstvorschlag des Présidenten hat sich das
Prasdium eine Geschéftsordnung mit Ressortverteilung zu geben, die der Zustimmung des
Aufsichtsrats bedarf.

Die gegenwartigen Mitglieder des Prasidiums sind:

Préasidiumsmitglied Prasidiumsmitglied | Gewahlt/Bestellt bis | Beruf
seit
Franz Schéafer 8. Juni 2009 MV Oktober 2010 Unternehmer

(Gewahlter Prasident)

Siegfried Schneider 19. November 2001 | MV Oktober 2010 Unternehmer
(Gewahlter Vizeprasdent)

Lothar Schmaufd 15. Juni 2009 MV Oktober 2010 Rechtsanwalt
(Gewahlter Vizeprés dent)

Martin Bader 1. Januar 2004 30. Juni 2012 Sportdirektor
(Bestellter Vizeprasident)

Ralf Woy 1. Januar 2006 30. Juni 2011 Kfm. Geschéftsfihrer
(Bestellter Vizeprasident)

Die Mitglieder des Prasidiums konnen Uber die Geschéftsadresse des 1. FCN,
Valznerweiherstral3e 200, 90480 Nirnberg kontaktiert werden.

Aufsichtsrat

Aufgabe des Aufsichtgrats ist es, die Geschaftsflihrung des Prasidiums zu iberwachen. Die Aufnahme
von Darlehen, die Ubernahme von Biirgschaften, der Erwerb, die VerduRerung und die Belastung von
Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten, der vom Présidium zu erstellende Haushaltsplan und
die vom Préasidium verabschiedete Geschéftsordnung bedirfen seiner Zustimmung. Mindestens einmal
im Jahr hat der Aufsichtsrat die Ordnungsméligkeit der Kassenfiihrung zu Uberpriifen. Bestimmte
Handlungen des Prasidiums bediirfen der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrats. Auf Vorschlag des
Préasdenten kann der Aufsichtsrat zudem bis zu zwe hauptamtliche Mitglieder des Présidiums
bestellen. Der Aufsichtsrat erstattet der Mitgliederversammlung Bericht iber seine Beurteilung der
wirtschaftlichen Verhaltnisse und der Geschéftsfiihrung.
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Der Aufsichtgrat besteht aus mindestens funf, hochstens sieben Mitgliedern, die durch die
Mitgliederversammlung gewéhlt werden. Aus seiner Mitte wahlt der Aufsichtsrat einen Vorsitzenden.
Die Amtszeit des Aufsichtsrats betragt vier Jahre.

Die gegenwartigen Mitglieder des Aufsichtsrats sind:

Aufsichtsratsmitglied im Amt/seit Gewahlt bis Ber uf

Klaus Schramm (Vorsitzender) | 8. Oktober 2007 Oktober 2011 Unternehmer

Dr. Markus Soder 8. Oktober 2007 Oktober 2011 Minister

Dr. Ulrich Maly 8. Oktaber 2007 Oktober 2011 Oberbirgermeister der
Stadt Nirnberg

Marc Oechler 8. Oktober 2007 Oktober 2011 Unternehmer

Peter Schmitt 8. Oktober 2007 Oktober 2011 Pensionér

Prof. Dr. Klaus L. Wibbenhorst | 8. Oktober 2007 Oktober 2011 Manager

Die Mitglieder des Aufsichtsrats konnen (Uber die Geschéftsadresse des 1. FCN,
Valznerweiherstral3e 200, 90480 Nirnberg kontaktiert werden.

Wahlausschuss

Der Wahlausschuss besteht aus mindestens fiinf Personen und hat die Aufgabe, Wahlvorschlage u. a.
fur die Wahl zum Prasidium und zum Aufsichtsrat zu erarbeiten und diese der Mitgliederversammlung
vorzustellen. Die Amtszeit der Mitglieder des von der Mitgliederversammlung gewahlten

Wahlausschusses betrégt in der Regel vier Jahre. Die Mitglieder des gegenwartigen Wahlausschusses
wurden bis Oktober 2012 gewahit.

Vereinsbeirat

Neben den Organen des Vereins hat der Verein auch einen Vereinsheirat. Aufgabe des Vereinsbeirats
i es, die Organe des Vereins, insbesondere des Présdiums und des Aufsichtsrates, bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben zu unterstiitzen. Der Vereinsbeirat besteht aus bis zu fiinfzehn
Mitgliedern, die vom Prasidium mit Zustimmung des Aufsichtsrats jeweils fir die Dauer von dre

Jahren, gerechnet ab dem Beginn des auf die Berufung folgenden Geschéftsjahres, berufen werden. Der
Vereinsbeirat wurde am 13. September 2007 vom Présidium erstmalig berufen.

Die gegenwartigen Mitglieder des Vereinsberats sind:
Dieter A. Beran
Klaus Daedel ow
Karl Freller
Harald Leupold
Horst Leupold
Heinz Neidhardt
Bernd Raschke

Rainer Thesen.
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Die Amtszeit der gegenwértigen Mitglieder des Vereinsbeirats endet mit Ablauf des 30. Juni 2011.

Potenzielle | nter essenkonflikte

Dem Emittenten sind keine potenzidlen Interessenskonflikte der Mitglieder der Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgane des Emittenten zwischen ihren Verpflichtungen gegenliber dem
Emittenten und ihren privaten Interessen oder songtigen Verpflichtungen bekannt.

Praktiken der Geschéftsfiihrung

Da der Emittent keine borsennotierte Gesdllschaft ist, unterliegt der Emittent nicht dem Deutschen
Corporate Governance Kodex (der ,DCGK*). Der Emittent wendet daher die Empfehlungen des
DCGK nicht an.

Wesentliche Vertrage
Stadionvertrag

Am 2.Juni 2008 hat der Emittent den mit der stadteigenen Stadion Nirnberg Betriebs-GmbH
geschlossenen Mietvertrag fir das easyCredit-Stadion (der ,Stadionvertrag”) mit Wirkung zum
1. Juli 2008 verlangert. Der Stadionvertrag wurde fir eine Dauer von fiinf Jahren fest abgeschlossen.
Es ist ein Nutzungsentgelt zu entrichten. Zusétzlich werden Gebiihren fir Nebenkosten, wie u. a
Betriebskosten, Verbrauchskosten, Rasenheizung und Strom (u. a fir die Hutlichtanlage), Kosten fir
die Reinigung und Betreuung der ELA-Anlagen sowie Kosten fur die Anmietung der Parkplétze,
erhoben. Die Nebenkosten sind gesondert abzurechnen. Zusétzlich werden vom Emittenten
Sonderparkplétze in Anspruch genommen, fir die ebenfalls ein Nutzungsentgelt anfdlt. Aufgrund der
Anforderungen des DFB fiir Mannschaften, die am Spielbetrieb der Regionalliga teilnehmen, wurde
mit der Stadion Nirnberg Betriebs-GmbH auch fir die zweite Mannschaft (U-23) des Emittenten eine
Vereinbarung zur entgdtlichen Nutzung des easyCredit-Stadions abgeschl ossen.

Agenturvertrag

Zur Sichergtellung der Erzielung marktgerechter Werbeeinnahmen bedient sich der Emittent — neben
seing Tochtergesellschaft 1. FCN Marketing GmbH — der SPORTFIVE as Vermarktungspartner.
SPORTFIVE ist nach Neufassung des Agenturvertrags zum 12. April 2005 berechtigt, insbesondere die
Namensrechte des Emittenten bis zum 30. Juni 2016 zu vermarkten. SPORTFIVE wird dabel als
Agentur im Rahmen enes klassischen Agenturverhdlitnisses im Namen und fir Rechnung des
Emittenten tétig. Die vermarkteten Rechte selbst verbleiben beim Emittenten. SPORTFIVE greift
weder in die Strukturen noch in die sportliche Planung der Gesdllschaft ein. Sollte der Emittent in der
Zeit vom 1. Juli 2006 bis zum 30. Juni 2016 nicht mindestens sieben Spielzeiten am Spielbetrieb der
Bundesliga teilgenommen haben, so verlangert sich die Laufzeit des Agenturvertrages automatisch bis
zum 30. Juni der siebten Erstligasaison des Emittenten seit dem 1. Juli 2005.

Bei der Neufassung des Agenturvertrages wurde zwischen dem Emittenten und SPORTFIVE u. a
vereinbart, dass der Anspruch von SPORTFIVE auf Beteiligung an den Erlésen des Emittenten aus der
zentralen Vermarktung der Fernsehiibertragungsrechte mit Wirkung zum 30. Juli 2005 entfallenist. Zur
Absenkung des Provisionssatzes von SPORTFIVE gegeniber der bisherigen Provisionsregelung
verpflichtete sich der Emittent zur Zahlung einer Kompensationszahlung. Diese Kompensationszahlung
wird in der Bilanz des Emittenten iber die Restlaufzeit des bisherigen Agenturvertrags (also bis zum
30. Juni 2011) zeitanteilig aktivisch abgegrenzt. Die Hohe des Provisionsanspruches von SPORTFIVE
ist nach dem sportlichen Erfolg des Emittenten gestaffelt und an die Gesamtsumme der vom Emittenten
erzielten Sponsoringerl 6se gekoppelt.
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Forderungskauf- und Abtretungsrahmenvertrag

Mit dem Internationalen Bankhaus Bodensee AG (die ,IBB*) hat der Emittent am 2. August 2005
einen Vertrag Uber den Vekauf und die Abtretung von Forderungen des Emittenten aus Werbe- und
Sponsoringvertrégen  (z.B. aus den Bereichen Haupt- und Trikotsponsoring, Ausriistung,
Exklusivpartner) abgeschlossen. Das Vertragsverhdtnisist auf unbestimmte Zeit geschl ossen.

Im Rahmen dieses Vertrags werden die Forderungen des Emittenten jeweils zum Barwert einzeln
verkauft und auf das Konto des Emittenten bei der IBB gutgeschrieben. Dieses Konto bei der IBB dient
ausschliefflich zur Verbuchung eingehender Zahlungen der Werbepartner und zur Gutschrift sowie
Belastung der falligen und verkauften Forderungen zu den jeweiligen Stichtagen. Da der Emittent auf
diese Weise den Kaufpreis fir die jeweilige Forderung vor deren Félligkeit erhdlt, gebihrt der IBB eine
laufende Verzinsung, die fir die anzukaufende Forderung in dem jeweiligen Angebot der IBB benannt
wird. Die Zinsen werden ab dem Tag der Kaufpreiszahlung berechnet. Zur Erflllung der
Verpflichtungen aus dem jewelligen Forderungskaufvertrag tritt der Emittent ferner bereits vorher die
Anspriiche gegen die Werbepartner an die IBB ab. Fir alle von der IBB verkauften Forderungen trégt
die IBB damit das Risiko der Zahlungsunféhigkeit des Werbepartners, soweit nichts anderweitiges
vereinbart ist. Der Emittent haftet auf diese Weise nur fir den rechtlichen Bestand, nicht jedoch fiir die
Durchsetzbarkeit der verduflerten Forderungen. Der IBB obliegt die Kreditprifung sowie die
Kreditiiberwachung der Werbepartner des Emittenten.

Nutzungsiiberlassungsvertrage mit dem Dachverein sowie Nieffbrauchsrecht in Bezug auf das
Sportgelande Val znerwel her

Der Emittent und der Dachverein haben Uber bestimmte Teilflachen des Sportgeldndes Val znerweiher
(Grundstiick, FH. Nr. 439, Valznerweiherstral3e 200) verschiedene Nutzungsiberlassungsvertrdge mit
Datum vom jewells 23. Dezember 1996 abgeschlossen. Darlber hinaus hat der Emittent dem
Dachverein auch ein Nieffbrauchrecht am Grundstiick des Sportgeldndes Vaznerweiher mit einer
Laufzeit von 25 Jahren ab dem 1. Juli 1996 bestellt. Das Nutzungsverhéltnis zwischen dem Emittenten
und dem Dachverein lauft auf unbestimmte Zeit und kann ersmals zum 30. Juni 2021 gekiindigt
werden. Die Nutzungsiiberlassung erfolgt unentgeltlich. Darliber hinaus hat der Emittent sémtliche
anfallenden Kosten, insbesondere die Instandhaltungs-, Substanzerhaltungs-, Ausbesserungs- und
Erneuerungsaufwendungen, zu tragen und fir die Unterhaltung und die Erhatung des Grundstiicks zu
sorgen.

Werbevertrage im Rahmen des Agenturvertrages mit SPORTFIVE

Uber die Vermittlung durch SPORTFIVE hat der Emittent eine Vielzahl von Werbevertragen mit
u. a. Areva (Haupt- und Trikotsponsor), Adidas (Ausrister), Coca-Cola, LOTTO Bayern, Kulmbacher
Brauerei, N-ERGIE, Thomas Sabo und AUDI abgeschlossen.

Vertrage mit verbundenen Unternehmen
Vertréage mit der 1. FCN Marketing GmbH

Der Emittent ist aleiniger Gesellschafter der 1. FCN Marketing GmbH mit Sitz in Nirnberg (die
»1. FCN Marketing"). Geschéftsfihrer der 1. FCN Marketing sind Herr Michael Motzek und Herr
Ralf Woy, der zugleich auch Mitglied des Prasidiums des Emittenten ist. Gegenstand der 1. FCN
Marketing ist der Ein- und Verkauf und die Bearbeitung von Werbe- und Geschenkartikeln und die
Durchfiihrung von Werbe- und Verkaufsveranstaltungen dler Art sowie ale Téatigkeiten, die dem
Gesdllschaftszweck forderlich sind. Weiter werden dle Ublichen Tétigkeiten und Aufgaben einer



Werbe- und Promotionsagentur Gbernommen. Diese Leistungen, Beratung und sonstigen Tétigkeiten
werden insbesondere fuir den Profi-Fuf3all sport durchgefiihrt. Seit dem 30. Juni 1999 besteht zwischen
der 1. FCN Marketing als beherrschter und dem Emittenten als herrschender Gesellschaft ein
Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag. Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit abgeschlossen
und kann mit einer Frist von drei Monaten durch schriftliche Erklarung gekiindigt werden.

Zwischen dem Emittenten und der 1. FCN Marketing besteht seit 1. Juli 1995 ein Lizenzvertrag tber
die Vermarktung der Namensrechte des Emittenten, insbesondere seiner Marken ,Wir sind der Club*
und ,1. FCN". Fir die Gewdhrung der Namensrechte zum Vertrieb von Fanartikeln mit dem
Vereindogo, Vereinsname oder weiteren Namensrechten und fir die Vergabe diesbeziiglicher
Unterlizenzen zahit die 1. FCN Marketing dem Emittenten Lizenzgebihren, die sich an der Hohe der
damit erzielten (Netto-)Erldse orientieren. Im Gegenzug vergitet der Emittent die Vermittlung von
Werbepartnern durch die 1. FCN Marketing mit Provisionen. Fir den Betrieb von Verkaufssténden im
Stadion erhélt der Emittent eine monatliche Pauschale. In diesem Zusammenhang besteht seit dem
21. Mai 2001 auch ein Mietvertrag fir den Fan-Shop Vaznerweiher.

De 1. FCN Marketing obliegt seit dem 1. Juli 2006 des Weiteren die Vermarktung und die
Entwicklung des sogenannten ,Ticketing” des Emittenten, wozu insbesondere der Vertrieb von
Eintrittskarten (Dauer- und Tageskarten) fir die Heimspiele des Emittenten zahlt. Der Vertrag hat eine
Laufzeit von 5 Jahren und endet am 30. Juni 2011, ohne dass es einer Kiindigung bedarf.

Im Geschéftgahr 2008/2009 erzidte die 1. FCN Marketing GmbH enen abzufiihrenden
Jahresiiberschuss von TEUR 385.

1. FCN Erbbau GbR

Der Emittent und die 1.FCN Marketing sind aleinige Gesdllschafter der gemeinsamen
TochtergesdIschaft 1. FCN Erbbau GbR. Gesdllschaftszweck der 1. FCN Erbbau GbR ist die
Verwaltung von Immobilienvermégen. Im Gesdllschaftsvertrag ist vereinbart, dass die 1. FCN
Marketing nicht am Vermdgen und Ertrag der Gesellschaft beteligt ist und die Geschéftsfihrung alein
dem Emittenten zusteht. Als einzige Immobilie verwaltet die 1. FCN Erbbau das Grundstiick mit der
Flurnummer 439/4 der Gemarkung Gleifhammer, an dem zugunsen der SL  Sekundus
Grundstiicksverwal tungsgesellschaft mbH & Co., Objekt Nirnberg KG mit Sitz in Frankfurt am Main
ein Erbbaurecht bestellt igt.

Darlehensvertrage

Uber in den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesenen Darlehen in Hohe von insgesamt TEUR 99
bestehen keine ausstehenden Darlehensvertrage. Der Emittent nimmt jedoch regelméflig offene
Kreditlinien in Héhe von bis zu EUR 3 Mio. bei der Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA,
Frankfurt am Main, in Anspruch.

Rechtsstreitigkeiten

Im Jahr 2008 fihrte der ehemalige Cheftrainer der Lizenzspielermannschaft, Hans Meyer, einen
Rechtsstreit gegen den Emittenten vor dem Arbeitsgericht NUrnberg. Hintergrund des Rechtsstreits
waren unterschiedliche Ansichten Uber die Erforderlichkeit weiterer Gehaltszahlungen durch den
Emittenten fir die Zeit nach der Beurlaubung und Abberufung von Hans Meyer as Cheftrainer der
Lizenzmannschaft. Im Oktober 2008 legten die Partelen diesen Rechtsstreit auRergerichtlich im
gegenseitigen Einvernehmen bei.

Von diesem Rechtsstreit abgesehen, ist der Emittent in den letzten zwel Geschéftgahren weder an
einem Gerichts, Verwaltungs- oder Schiedsverfahren betelligt noch sonst Gegenstand staatlicher
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Interventionen gewesen, die einen erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage des Emittenten
haben konnten.
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BESTEUERUNG

Die nachfolgende Darstellung der kapital ertragsteuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die Anleihe
basert auf dem zum Zetpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts maligeblichen deutschen
Steuerrecht. Der Emittent weist darauf hin, dass die Besteuerungsfolgen von den personlichen
Verhdtnissen des Anlegers abhangig sind und durch zukiinftige Anderungen der gesetzlichen
Vorschriften berhrt werden kénnen. Obwohl die Darstellung die Beurteilung durch den Emittenten
widerspiegdt, darf sie nicht ds steuerrechtliche Beratung und auch nicht als Garantie in einem nicht
abschlieffend geklarten Bereich missverstanden werden.

Bei im Inland ansassigen Anlegern unterliegen auf die Anleihe gezahlte Kupons der Kapital ertragsteuer
in Hohe von 25% (zuzlglich 5,5% Solidaritétszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer), wenn die
Anleihe durch en inlandisches Kreditingitut, en inléndisches Finanzdiensleistungsinstitut
(einschliefflich der inlandischen Niederlassung eines audéandischen Indituts), ein inldndisches
Wertpapierhandelsunternehmen  oder eine inldndische Wertpapierhandelsbank (die ,inléndische
auszahlende Stelle") verwahrt wird oder die inléndische auszahlende Stelle auf die Anleihe gezahite
Kupons gegen Aushéndigung der Zinsscheine eéinem anderen as einem audandischen Kreditingtitut
oder Finanzdiengtleistungsinstitut auszahlt oder gutschreibt.

Bei im Inland ansassigen Privatanlegern (die die Anleihe im Privatvermdgen halten) unterliegt dariber
hinaus auch der Gewinn aus der Verdul3erung bzw. Einlésung der Anleihe der Kapitalertragsteuer,
sofern die Anleihe durch eineinléndische auszahlende Stelle verwahrt wird oder diese die VerduRerung
bzw. Einldsung durchfiihrt und den Erlés dem Anleger auszahlt oder gutschreibt.

Bei inlandischen Kapitalgesellschaften und anderen inlandischen gewerblichen Anlegern wird im Fall
der VerduBerung bzw. Einlésung grundsédtzlich keine Kapitalertragsteuer einbehaten (bel diesen
Anlegern unterliegen daher nur auf die Anleihe gezahlte Kupons der Kapital ertragsteuer).

Bei im Ausland ansdssigen Anlegern unterliegen unter der Anleihe gezahlte Kupons und Gewinne aus
der VerduRerung bzw. Einlésung der Anleihe in Deutschland grundsétzlich nicht der
Kapitalertragsteuer. Dies gilt selbst dann, wenn die Anleihe durch eine inlandische auszahlende Stelle
verwahrt wird. Ausnahmen gelten z.B. dann, wenn die Anleihe im Betriebsvermdgen ener
inlandischen Betriebsstétte des Anlegers gehalten wird oder wenn die Kupons bzw. die Erldse aus der
VeduRBerung bzw. Einlésung der  Anlehe von enem inlandischen  Kredit-  oder
Finanzdienstleistungsingitut  enem andeen as enem audéndischen Kredit- oder
Finanzdienstleistungsingtitut gegen Aushandigung der Zinsscheine bzw. Ubergabe der Anleihe
ausgezahlt oder gutgeschrieben werden, ohne dass das inlandische Kredit- oder
Finanzdienstlei stungsingtitut die Anleihe verwahrt.

Der Emittent ist nach deutschem Steuerrecht nicht verpflichtet, Kapitalertragsteuer auf geestete
Kupons bzw. Gewinne aus der Einlésung bzw. Verduf3erung der Anleihe einzubehalten.

Anlegern wird ferner empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen
der Anlage den eigenen steuer lichen Berater zu konsultieren.
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AUSBLICK UND JUNGSTE ENTWICKLUNG

Seit dem 30. Juni 2009 bis zum Datum dieses Prospekts haben sich keine wesentlichen Anderungen in
der Finanzlage oder der Handelsposition des Emittenten ergeben. Seit dem 30. Juni 2009 bis zum
Datum dieses Prospekts haben sich auch keine wesentlichen nachtelligen Verdnderungen in den
Aussichten des Emittenten ergeben.

Mit Beschluss vom 13. Oktober 2009 hat die Mitgliederversammlung des Emittenten fir eine
Satzungsanderung gestimmt, die eine neue Organisationsstruktur des Emittenten vorsieht. Ziel der
geplanten Strukturénderung des Vereins ist die Schaffung moderner Entscheidungsstrukturen und die
Etablierung einer Geschéftsfihrung mit langfristigem sportlichem Konzept, die unabhéngig von
Besetzung und Wechsel in ehrenamtlichen Vereinsdmtern sein soll.

Nach dem Beschluss der Mitgliederversammlung obliegt die Fuhrung des Vereins ab Oktober 2010
einem aus mindestens zwei Mitgliedern bestehenden, hauptamtlichen Vorstand. Als erste
Vorstandsmitglieder sind der gegenwértige Sportdirektor Martin Bader und der derzeitige
Geschéftsfiihrer Ralf Woy vorgesehen. Die Amtszeit der neuen Vorstandsmitglieder soll drei Jahre
betragen und kann auf bis zu finf Jahre verlangert werden.

Als Kontrollorgan ist ein ehrenamtlicher, aus neun Mitgliedern bestehender Aufsichtsrat vorgesehen,
dem auch die Bestellung und Abberufung der Vorstandsmitglieder obliegt. Die Aufsichtsratsmitglieder
werden von der Mitgliederversammlung auf drel Jahre gewahlt, wobel jedes Jahr drei neue Mitglieder
gewahlt werden sollen (Rotationsprinzip).

Oberstes und entscheidendes Gremium des Emittenten soll die jéhrliche Mitgliederversammlung des
Emittenten bleiben. Diese soll weiterhin insbesondere fur die Wahl, Abberufung und Entlastung der
Aufsichtsratamitglieder, die Wahl der Delegierten zum Dachverein, die Wahlen zum Wahlausschuss,
die Beitragsordnung, die Festlegung der Wahl- und Geschéftsordnungen der Mitgliederversammlung
sowie der sonstigen Ordnungen sowie Satzungsanderungen zustandig sein.
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JAHRESABSCHLUSS FUR DAS GESCHAFTSIJIAHR
VOM 1. JULI 2008 BI S 30. JUNI 2009

1. FUSSBALL-CLUB NURNBERG, VEREIN FUR LEIBESUBUNGEN E.V. (L.LFCN),

NURNBERG

Bilanz zum 30. Juni 2009

Aktivseite
30. Juni 2009 30. Juni 2008
EUR EUR EUR
A. ANLAGEVERMOGEN
I.  Immaterielle Vermdégensgegenstande
1. Spiderwerte 9.165.419,00 7.029.356,89
2. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 10.540,00 22.617,00
9.175.959,00 7.051.973,89
I1. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten einschliefdlich der Bauten
auf fremden Grundstiicken 2.599.799,46 2.804.000,41
2. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 705.588,00 743.600,50
3. Gelestete Anzahlungen und Anlagen im Bau 314.346,29 305.906,19
3.619.733,75 3.853.507,10
I11. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 2.583.135,30 2.480.930,60
2. Substanzerhaltungsanspruch 134.981,06 134.981,06
2.718.116,36 2.615.911,66
15.513.809,11 13.521.392,65
B. UMLAUFVERMOGEN
I. Vorrate
Fertige Erzeugnisse und Waren 1.538,99 1.538,99
1. Forderungen und sonstige Ver mogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.240.842,49 1.220.849,49
2. Forderungen aus Transfer 672.500,00 3.026.750,00
3. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 452.250,21 465.161,92
4. Sonstige Vermdégensgegensténde 761.451,92 502.110,93
3.127.044,62 5.214.872,34
I11. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditingituten 416.881,35 479.164,81
3.545.464,96 5.695.576,14
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 1.896.549,23 2.730.592,09
D. NICHT DURCH VEREINSVERMOGEN
GEDECKTER FEHLBETRAG 5.313.286,17 0,00
26.269.109,47  21.947.560,88
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Passivseite

A. VEREINSVERMOGEN

Gewinn-/Verlustvortrag
Jahresfehl betrag/-Uiberschuss

I11. Nicht durch Vereinsvermégen gedeckter Fehlbetrag

B. RUCKSTELLUNGEN

1
2.

Steuerriickstellungen
Sonstige Riickstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN

APODNPE

o

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten aus Transfer

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen

Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern: EUR 1.979.676,18

(Vj.: EUR 2.035.365,95)

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:

EUR 9.799,15 (Vj.: EUR 16.730,94)

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

0,00

1.571.998,11

1.214.198,70
4.034.695,62
8.166.262,25

382.596,13
3.570.423,80

30. Juni 2009 30. Juni 2008

EUR EUR EUR
477.300,12 (877.141,96)
(5.790.586,29) 1.354.442,08
5.313.286,17 0,00

0,00 477.300,12

123.175,80
2.421.811,79

1571.998,11 2.544.987,59

74.367,19
5.024.041,92
5.198.346,00

399.920,16
3.733.565,70

17.368.176,50 _ 14.430.240,97

7.328.934,86 4.495.032,20

26.269.109,47  21.947.560,88
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1. FUSSBALL-CLUB NURNBERG, VEREIN FUR LEIBESUBUNGEN E.V. (L.FCN),

10.

11.

12.

13.

14.

NURNBERG

Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschaftsahr vom 1. Juli 2008 bis 30. Juni 2009

Umsatzerl 6se

Sonstige betriebliche Ertrége

Materialaufwand

a) Gesundheitliche Betreuung

b) Kleidung und Sportmaterialien
c) Sonstiger Materia aufwand

Persona aufwand
a) Lohne und Gehdlter
b) Soziale Abgaben

Abschreibungen
Abschreibungen auf immaterielle
V ermdgensgegenstande und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrége aus Beteiligungen

davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 102.204,70 (Vj.: EUR 96.798,28)
Ertrége aus ErgebnisabfUhrungsvertrégen
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
Zinsen und &hnliche Aufwendungen

davon an verbundene Unternehmen:
EUR 21.239,81 (Vj.: EUR 22.141,20)

Ergebnis der gewohnlichen
Geschéftstatigkelt

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

Jahresfehlbetr ag/-tiber schuss

1.7.2008 - 30.6.2009 1.7.2007 -
30.6.2008
EUR EUR EUR EUR
33.923.779,38 57.471.921,49
2.462.045,13 2.245.973,59
36.385.824,51 59.717.895,08
(319.511,10) (301.935,93)
(574.288,73) (405.451,12)
(47.573,68) (91.297,40)
(941.373,51) (798.684,45)
(19.319.424,64) (27.378.290,00)
(1.598.186,84) (1.596.189,11)
(20.917.611,48)
(28.974.479,11)
(5.545.969,57) (8.367.045,23)
(14.668.037,79) (20.845.460,19)
(42.072.992,35)  (58.985.668,98)
(5.687.167,84) 732.226,10
102.204,70 96.798,28
384.828,89 905.092,45
27.362,57 23.714,49
(486.952,22) (259.812,93)
27.443,94 765.792,29
(5.659.723,90) 1.498.018,39
(49.848,97) (121.146,94)
(81.013,42) (22.429,37)
(130.862,39) (143576,31)
(5.790.586,29) 1.354.442,08
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Anhang fir das Geschaftsahr vom 1. Juli 2008 bis 30. Juni 2009 (ver kir zt)

1. FUSSBALL-CLUB NURNBERG,

VEREIN FUR LEIBESUBUNGEN E.V.

(1. FCN)

Nirnberg

A. ALLGEMEINE ANGABEN

Generalnorm

Dem Jahresabschluss zum 30. Juni 2009 liegen die Vorschriften des Dritten Buches des HGB zu Grunde.
B. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

1 Bilanzierungsmethoden

Der Jahresabschluss zum 30. Juni 2009 wurde unter Beachtung der generellen Ansatzvorschriften der 88 246-251 HGB
sowie entsprechend unter analoger Beriicksichtigung der besonderen Ansatzvorschriften fiir Kapital gesellschaften (88 268-
2743, 276-278 HGB) erstdllt.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind in Anlehnung an § 266 HGB bzw. entsprechend § 275 HGB und
entsprechend den Anforderungen des Ligaverbandes an die Berichterstattung Uber die Prifung des Jahres-
/Zwischenabschlusses von Vereinen und Kapitalgesell schaften durch Wirtschaftspriifer gegliedert.

Die Bilanzierungsmethoden wurden gegentiber dem V orjahr unverandert angewandt.

Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte wie im Vorjahr.

2. Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der generellen Bewertungsvorschriften der 88 252-256 HGB sowie nach den
Anforderungen des Ligaverbandes unter andoger Anwendung der besonderen Bewertungsvorschriften fir
Kapital gesell schaften, §§ 279-283 HGB, erstellt.

Die Bewertungsmethoden wurden gegentiiber dem Vorjahr unverandert beibehalten.

Im Einzelnen erfolgt die Bewertung wiefolgt:

Immaterielle Ver mdgensgegensténde

Die Spielerabldsebetréage/Ausbildungsentschadigungen  werden  aktiviert und  entsprechend der vereinbarten
Vertragslaufzeit abgeschrieben (gem. BFH vom 26. August 1992 IR 24/91). Bei den Neuzugdngen werden
arbeitsvertraglich vereinbarte Verlangerungsoptionen bei der Bemessung des Abschreibungszeitraumes beriicksichtigt.

Vorzeitige Verlangerungen der Arbeitsvertrédge werden bei der Ermittlung der Vertragslaufzeit berticksichtigt. Im
Zusammenhang mit der Vertragsverlangerung anfallende Spielerberaterkosten werden aktiviert.

Die sonstigen immateriellen Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten vermindert um planméflige lineare
Abschreibungen (bezogen auf eine Nutzungsdauer von léngstens 3 Jahren) angesetzt.

Sachanlagen
werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten vermindert um planmél3ige Abschreibungen angesetzt.

Bauten und AuRenanlagen werden Uber langstens 34 Jahre, bewegliche Anlagen tberwiegend ber 5-13 Jahre linear
abgeschrieben.

Bei den beweglichen Anlagegiitern werden die Zugénge pro rata temporis abgeschrieben.

Fir Anlagegiter die nach dem 31. Dezember 2007 angeschafft wurden und deren Wert EUR 150,00, aber nicht EUR
1.000,00 Ubersteigt, wird gem. § 6 Abs. 2a ESIG ein Sammel posten gebildet und tiber 5 Jahre abgeschrieben.

Gele stete Anzahlungen sind zu ihrem Nennwert angesetzt.
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Finanzanlagen
werden zu Anschaffungskosten angesetzt.

Bel der Beteiligung an der 1. FCN Erbbau GbR kommen die kumulierten Beteiligungsertrédge ab dem Geschéftsjahr
1998/1999 hinzu. Der Beteiligungsansatz entspricht somit dem Eigenkapital der 1. FCN Erbbau GbR.

Der Substanzerhaltungsanspruch resultiert aus der Niefbrauchsbestellung. Er betrifft den Anspruch gegen den
Nieflfbrauchsberechtigten auf Erhatung der nicht vom 1. FCN genutzten Teilflachen des Sportgelandes Vaznerweiher
und ist zu den planméfigen Abschreibungen des Geschéftsjahres 1996/1997 bewertet.

Vorréte
sind zu Anschaffungskosten bewertet.
Forderungen und sonstige Ver mogensgegensténde

sind mit den Nennwerten oder mit dem Barwert fiir unverzinsliche Forderungen mit einer Laufzeit von mehr al's einem
Jahr angesetzt.

Kassenbestand, Guthaben bel Kreditingituten

sind zum Nennwert angesetzt.
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

sind mit dem nach dem 30. Juni 2009 verrechenbaren Betrag angesetzt.
Sonstige Rickstellungen

sind in Héhe der voraussichtlichen Verpflichtungen nach dem Grundsatz verniinftiger kaufmannischer Beurteilung
dotiert und berticksi chtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und erkennbaren Risiken.

Verbindlichkeiten
sind mit ihren Riickzahlungsbetrégen angesetzt.
Passive Rechnungsabgr enzungsposten
sind zum verrechenbaren Riickzahl ungsbetrag angesetzt.
C. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
1 Anlagever mdgen

Die Gliederung zum 30. Juni 2009 und die Entwicklung des Anlagevermdgens im Geschéftgahr 2008/2009 sind im
Anlagenspiegel®® dargestellt. Der Anlagenspiegel wurde gemaR § 268 Abs. 2 HGB erstellt.

An folgenden Gesellschaften ist der Verein wesentlich beteiligt:

13 Aus drucktechnischen Griinden findet sich der Anl agenspiegel am Ende des Anhangs (Seite F-10).
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Antell Nominal- Eigenkapital Jahresergebnis
wert zZum 2008/2009
anteilig 30.6.2009
% TEUR TEUR TEUR

ver bundene Unter nehmen

1. FCN Marketing GmbH,
Nirnberg 100,0 26 35 385*

1. FCN Erbbau GbR,
Nirnberg 100,0 1.819 102

* Ergebnisabfiihrungsvertrag
2. Umlaufver mégen
Forderungen und sonstige Ver mogensgegensténde

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdnde haben, mit Ausnahme von den sonstigen V ermdgensgegenstanden in
Hohe von TEUR 291, eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr.

3. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
Es handelt sich um vorausbezahlte Betrége fir die Zeit ab dem 1. Juli 2009.
4. Ruckstellungen

Die sonstigen Rickstellungen betreffen im Wesentlichen Beitrdge gegeniber der Berufsgenossenschaft sowie
Personaverpflichtungen fir Abfindungen, Spielerprémien und fir riickstandigen Urlaub.

Daneben bestehen noch Riickstellungen fir ausstehende Rechnungen, die insbesondere ausstehende Provisionsrechnungen
der SPORTFIVE GmbH & Co. KG, noch nicht abgerechnete Sachleistungen sowie Stadionkosten betreffen.

Fir Beratungs- und Priifungskosten wurde ebenfalls eine Riickstellung gebil det.

5. Verbindlichkeiten

Von den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haben TEUR 1.214 eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Von den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben TEUR 2.535 eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.
Von den Verbindlichketen aus Transfer haben TEUR 4.285 eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

VVon den sonstigen Verbindlichkeiten haben TEUR 3.483 eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr und TEUR 53 eine Restlaufzeit
von mehr as 5 Jahren.

Fur Verbindlichkeiten in Hohe TEUR 3.292 sind im Einzelnen folgende Sicherheiten bestellt:
Forderungsabtretung TV-Geder und Forderungsabtretung Spielertransfers (TEUR 3.000)

Abtretung der Dauerkartenerlése aus dem Vorverkauf (Saison 2009/2010), Sicherungsiibereignung mit
Anschlusszession des zum 31. Dezember 2008 ausgewiesenen Inventars Spiel erwerte (TEUR 1.602)

Abtretung Erl6se auf eéinem Konto der IBB Internati onales Bankhaus Bodensee AG (TEUR 1.500)

Grundpfandrechte (TEUR 83)

D. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
1. Umsatzer|dse

Die Umsatzerl6se gliedern sich wie folgt auf:
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2008/2009 Vorjahr

TEUR % TEUR %
Spielbetrieb 10.206 30,1 17.004 29,6
Werbung 7.559 22,3 8.582 14,9
Fernseh- und Hérfunkverwertung 8.406 24,8 24.302 423
Transfer 7.050 20,8 6.519 11,3
Handd 584 1,7 968 1,7
Vermietung und Verpachtung 119 0,3 97 0,2
Gesamt 33.924 100,0 57.472 100,0

Die Umsatzerl6se entfallen fast ausschliefdlich auf die Lizenzabteilung.

2. sonstige betriebliche Ertrage

Diee enthdten im Wesentlichen Ertrdge aus Mitgliedsbeitragen, Abstellungsentschédigung fur Nationalspieer,
Zuwendungen in Form von Spenden und &ffentlichen Zuschiissen, Ertrage aus dem Amateur- und Jugendbereich sowie
sonstige Ertrage.

Die grofiten Positionen der sonstigen Ertrége betreffen die Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen, weiterberechnete
K osten sowie Ertrége aus UEFA-Champions-League-Solidaritétsfonds.

3. Abschreibungen

Die Abschreibungen enthalten neben den planméaigen Abschreibungen auf die Spielerwerte auch die Restbuchwerte der
weitertransferierten bzw. abgegangenen Spieler.

4. sonstige betriebliche Aufwendungen

Der Posten setzt sich zusammen aus den Aufwendungen fir den Spiebetrieb sowie die Aufwendungen fir Werbung, den
Transferaufwendungen und Verwa tungsaufwand sowie dem Aufwand fiir den Amateur- und Jugendfuflball.

Die Kaosten fur Werbung beinhalten als wesentliche Positionen die Provisionen aus dem Agenturvertrag mit der SPORTFIVE
GmbH & Co. KG, weiterbelastete Kosten und die Abschreibung der Kompensationszahlung an die SPORTFIVE GmbH &
Co. KG.

E. SONSTIGE ANGABEN
1 Sonstige finanzelle Ver pflichtungen

Zum Bilanzstichtag bestehen (ber die bilanzierten Verbindlichkeiten hinaus wertmalig beziffer-bare
Eventualverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 4.773.

Daneben bestehen Haftungsverhdtnisse fur fremde Verbindlichkeiten. Diese resultieren aus der Gesdllschafterstellung des 1.
FCN bel der 1. FCN Erbbau GbR.

2. Dur chschnittliche Zahl der Arbetnehmer

Im Berichtszeitraum waren durchschnittlich beschéftigt:

Lizenzmannschaft und Funktionsteam 42
Uibrige Bereiche 129

171
3. Organe

Der Verein wird durch das Prasidium vertreten. Das Présidium umfasst fiinf Personen. Vertretungsbefugt sind jeweils zwei
Mitglieder des Prasidiums gemeinsam.

Im Berichtszeitraum waren die folgenden Présidiumsmitglieder tétig:
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Prasi dent: Roth, Michael A. (bis 8. Juni 2009)
Grokaufmann, Riickersdorf

Schéfer, Franz (ab 8. Juni 2009)

Unternehmer, Nurnberg
gewdhlte Vizeprasidenten: Schneider, Siegfried

Unternehmer, Nirnberg

Schéfer, Franz (bis 8. Juni 2009)
Unternehmer, Nirnberg

Schmauf3, Lothar (ab 15. Juni 2009)
Rechtsanwalt, Lauf

bestellte Vizeprasidenten: Bader, Martin
Sportdirektor, Nirnberg

Woy, Ralf
Kfm. Geschéftsfiihrer, Nirnberg

Die Uberwachung der Geschéftsfiihrung des Vereins obliegt dem Aufsichtsrat.
Im Berichtszeitraum gehdrten diesem die folgenden Personen an:

Schramm, Klaus (Vorsitzender), Firth,

Dr. Soder, Markus, Nurnberg,

Schmau3, Lothar, Lauf, (bis 15. Juni 2009),

Schmitt, Peter, Nurnberg,

Dr. Maly, Ulrich, Nirnberg,

Prof. Dr. Wibbenhorst, Klaus L., Nirnberg,

Oechler, Marc, Nirnberg.

Bezliglich der Gesamtbeziige wurde von der Schutzvorschrift gemé? § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch gemacht.

F. UNTERSCHRIFT NACH § 245 HGB
1. FuRball-Club Nirnberg,
Veren fur Leibesiibungen eV. (1. FCN)

Jahresabschluss zum 30. Juni 2009

Nurnberg, 12. Oktober 2009

Franz Schafer Ralf Woy
Martin Bader Lothar Schmau3
Siegfried Schneider
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Erlauter ungen zum Bestatigungsver merk des Abschlusspr tifers

Der 1. FC Nirnbergist als Verein nicht gemal3 § 316 HGB prifungspflichtig; die Abschlussprifungen erfolgten
jewells nach einem Auftrag zur Prifung entsprechend der 88 317 ff. HGB aufgrund der Bestimmungen der
Vereinssatzung sowie der DFL. Es besteht aufgrund der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29. April 2004 die Pflicht, den Jahresabschluss und den Bestétigungsvermerk in diesem Prospekt zu
verdffentlichen. Anspriiche gegeniiber dem Jahresabschlusspriifer werden dadurch nicht begriindet. Eine
Jahresabschlusspriifung it keine Prospektpriifung, sie bezieht sich auf die Buchhatung und Bilanzierung zu
einem in der Vergangenheit liegenden Stichtag. Auf den genauen Wortlaut des nachfolgend abgedruckten
Bestatigungsvermerks wird verwiesen.

Bei dem vorstehenden Jahresabschluss handelt es sich um eine verkiirzte Fassung. Nicht abgedruckt werden die
Angaben im Jahresabschluss, die Uber die handelsrechtlichen Anforderungen hinaus ausschliefdlich fir Zwecke
des Lizenzerwerbs auf Grund der Vorgaben der DFL in den Jahresabschluss aufgenommen wurden. Dem
nachfolgenden Bestdtigungsvermerk hat der vollstdndige Jahresabschluss zu Grunde gelegen. Der
Bestatigungsvermerk bezieht sich auf den Jahresabschluss mit dem vollstdndigen Anhang sowie den
Lagebericht.

Bestatigungsver merk des Abschlusspr tfers

An den 1. Fullball-Club Nirnberg, Verein fir Leibesiibungen eV. (1. FCN), Nirnberg:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht des 1. Fufball-Club Nurnberg, Verein fir Lebesiibungen
eV. (1. FCN), Nirnberg, fur das Geschéaftgahr vom 1. Juli 2008 bis 30. Juni 2009 gepriift. Durch die Statuten
des Ligaverbandes wurde der Prifungsgegenstand erweitert. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden
Bestimmungen der Satzung sowie den aktuellen Ergdnzungen der Statuten des Ligaverbandes liegen in der
Verantwortung des gesetzlichen Vertretungsorgans des Vereins. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung, den Lagebericht sowie tiber den erweiterten Priifungsgegenstand abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach 8§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafliger Abschlusspriifung und den
zusdtzlichen Bestimmungen des Ligaverbandes vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstti3e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméaiger Buchfiihrung, des durch den Lagebericht und des durch
Anforderungen, die sich aus der Erweiterung des Priifungsgegenstandes nach den Statuten des Ligaverbandes
ergeben, vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinre chender
Sicherheit erkannt werden. Bel der Festlegung der Prifungshandiungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschéftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Vereins sowie die Erwartungen ber
mogliche Fehler  beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschéatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Die ,Anforderungen an die Berichterstattung durch
Wirtschaftsprifer Gber die Prifung des Jahres-/Zwischenabschlusses von Vereinen und Kapitalgesellschaften*
wurden beachtet.
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bel der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt
unter Beachtung der Grundsdtize ordnungsméldiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhdtnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragdage des Vereins. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Vereins und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, verweisen wir auf die Ausfihrungen der gesetzlichen Vertreter im
Lagebericht unter den Punkten V., V. und VII. Dort wird ausgefiihrt, dass der Verein per 30. Juni 2009 ene
buchméRige Uberschuldung von 5,3 Mio. EUR ausweist. Unter Berticksichtigung der aktuellen Verkehrswerte
des Vereinsvermogens besitzt der Verein ausreichend stille Reserven, so dass eine tatsichliche Uberschuldung
nicht gegeben ist. Ferner wird ausgefihrt, dass zur Grundfinanzierung des Vereins fir die Saison 2009/2010
entsprechende Linienzusagen vorliegen, dennoch aber nennenswerte Transferertrdge in der neuen Saison
generiert werden miissen und damit einhergehend notwendige Reduzierungen im Personaaufwand erfolgen
missen, um die Gesamtfinanzierung des Vereins auf Dauer zu sichern. Gleichwohl kann es infolge der
Finanzierungsstruktur des Vereins zu Liquiditésengpassen kommen, die eine kurzfristige Ausweitung bzw.
Verlangerung der vorhandenen Linien erfordern. Unter Bezugnahme auf die Bestandsprognose sowie die
Planungen firr den Verein fir die beiden folgenden Geschéftgahre erfolgt die Bilanzierung unter der Annahme
Going-Concern.

Nurnberg, den 12. Oktober 2009

Rodl & Partner GmbH
Wirtschaftspriifungsgesell schaft
Steuerberatungsgesel | schaft

Dr. Rodl Benesch-Weil3
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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KAPITALFLUSSRECHNUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM 1. JULI 2008 BIS 30. JUNI 2009

TEUR 2008/2009 \orjahr
1 Periodener gebnis vor aul3er or dentlichen Posten (5.791) 1.354
2. +/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf

Gegenstande des Anlagevermdgens 4.178 5.548
3. +/- Zunahme/Abnahme der

Riickstellungen (974) 380
4. -/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von

Gegensténden des Anlagevermdégens (5.420) (3.581)

5. -+ Zunahme/Abnahme der Vorréte, der For-

derungen aus Lieferungen und Leistungen

sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-

oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind 569 1.189
Zunahme/Abnahme der

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der

Investitions- oder Finanzierungstétigkeit

IS
+
-

zuzuordnen sind 976 (5.643)
7. = Cashflow auslaufender Geschaftstétigkeit (6.462) (753)
8. Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des

Sachanlagevermdgens 2 29
9. - Auszahlungen fiir Investitionen in das

Sachanlagevermdgen (115) (481)
10. + Einzahlungen aus Abgéngen von Gegensténden des

immateriellen Anlagevermdgens 9.054 5.864
11. - Auszahlungen fir Investitionen in das

immaterielle Anlagevermdgen (4.267) (6.950)
12. - Auszahlungen fir Investitionen in das

Finanzanlagevermdgen (102) (97)
13. = Cashflow ausder Investitionstétigkeit 4.572 (1.635)
14. + Einzahlungen aus der

Aufnahme von (Finanz-) Krediten 2272 74
15. - Auszahlungen aus der Tilgung von

(Finanz-) Krediten (444) (256)
16. = Cashflow ausFinanzier ungstatigkeit 1.828 (182)
17. Zahlungswirksame Veradnderung des

Finanzmittelfonds (62) (2.570)
18. + Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 479 3.049
19. = Finanzmittelfondsam Ende der Periode 417 479

Der Finanzmittelfonds entspricht dem Bilanzposten ,, Kassenbestand, Guthaben bel Kreditingtituten®.
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Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Der Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstdnden des Anlagevermdgens setzt sich in Hohe von
TEUR 5.510 (i. Vj. TEUR 5.055) aus Buchgewinnen aus dem Abgang von Spielerwerten, in Hohe von
TEUR 90 (i. Vj. TEUR 1.494) aus Buchverlusten aus dem Abgang von Spiderwerten, in Héhe von
TEUR O (i. Vj. TEUR 22) aus Buchgewinnen aus dem Abgang von Gegenstdnden des
Sachanlagevermdgens sowie aus Buchverlusten aus dem Abgang von Gegenstdnden des
Sachanlagevermdgens in Héhe von TEUR O (i. Vj. TEUR 2) zusammen.

Cashflow ausder Investitionstatigkeit

Die Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermogens betreffen die
vereinbarten VerauRRerungserldse fir die Abgénge von Spielerwerten in Héhe von TEUR 6.700 (i. Vj.
TEUR 6.380) zuziglich der Verénderung von Forderungen aus Transfers mit TEUR 2.354 (i. Vj.
abziiglich TEUR 516).

Die Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen betreffen mit TEUR 7.358 (i.
Vj. TEUR 10.422) die Zugénge laut Anlagespiegel, zuziglich entsprechender Korrekturen der
Anschaffungskosten in Héhe von TEUR 123 (i. Vj. TEUR 1.568) sowie zuziglich der Veranderungen
der Verbindlichkeiten aus Transfersin Hohe von TEUR 2.968 (i. Vj. TEUR 1.904).

Die Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermogen betreffen wie im Vorjahr die
Beteiligung an der 1. FCN Erbbau GbR, Nirnberg.

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Die Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-) Krediten betreffen die Verdnderung der
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditingtituten in Héhe von TEUR 1.140 (i. Vj. TEUR 74) und der
Forderungsabtretungen gegeniiber ener Bank in Héhe wvon TEUR 1132
(i. Vj. TEUR 0), welche im passiven Rechnungsabgrenzungsposten enthalten sind.

Die Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten betreffen die Verdnderung der unter den
sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesenen Darlehen von Nichtkreditinstituten in Héhe von TEUR 444
(i. Vj. TEUR 216). Im Vorjahr sind noch zusétzlich die Forderungsabtretungen gegentiber einer Bank in
Hohe von TEUR 40 zu berlicksichtigen.

Nurnberg, den 20. November 2009

1. Furball-Club Nirnberg
Verein fir Leibesibungen eV. (1. FCN)

Ralf Woy Martin Bader
Geschéftsfihrer Geschéftsfihrer
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Bescheinigung

An den 1. Fubal-Club Nirnberg, Verein fur Leibesiibungen e.V. (1. FCN)

Wir haben die von dem Verein aus dem Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2008 bis 30. Juni 2009 sowie der
zugrunde liegenden Buchfiihrung abgel eitete Kapita flussrechnung fiir das Geschaftgahr vom 1. Juli 2008 bis 30. Juni 2009
geprift. Die Kapitalflussrechnung erganzt den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten
Jahresabschluss des 1. FuRball-Club Nirnberg, Verein fir Leibesiibungen eV. (1. FCN) fur das Geschéftgahr vom 1. Juli
2008 bis 30. Juni 2009.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fur das Geschéftgahr vom 1. Juli 2008 bis 30. Juni 2009 nach den deutschen
handel srechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung ein Urteil darlber abzugeben, ob die
Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftgahr vom 1. Juli 2008 bis 30. Juni 2009 ordnungsgemaf3 aus dem Jahresabschluss fur
das Geschaftgahr vom 1. Juli 2008 bis 30. Juni 2009 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen
handel srechtlichen Vorschriften abgel eitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftragesist die Priifung des zugrunde liegenden
Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Priifungshinweises: Priifung von zusétzlichen Abschlusselementen
(IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der Ableitung der Kapital flussrechnung aus dem
Jahresabschluss sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung mit hinrei chender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die Kapitalflussrechnung fir das
Geschéftgahr vom 1. Juli 2008 bis 30. Juni 2009 ordnungsgemald aus dem Jahresabschluss fiir das Geschaftgahr vom 1. Juli
2008 bis 30. Juni 2009 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
abgeleitet.

Nurnberg, den 20. November 2009

Rodl & Partner GmbH

Wirtschaftspriifungsgesel | schaft
Steuerberatungsgesel | schaft

Dr. Rodl Benesch-Weil3
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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JAHRESABSCHL USS FUR DAS GESCHAFTSIAHR

VOM 1. JULI 2007 BIS 30. JUNI 2008

1. FUSSBALL-CLUB NURNBERG, VEREIN FUR LEIBESUBUNGEN E.V. (L.FCN),
NURNBERG

Bilanz zum 30. Juni 2008

Aktivseite
30. Juni 2008 30. Juni 2007
EUR EUR EUR
A. ANLAGEVERMOGEN
I.  Immaterielle Vermdégensgegenstande
1. Spiderwerte 7.029.356,89 5.922.048,00
2. Sonstige immaterielle Vermdgensgegensténde 22.617,00 11.896,00
3. Gelestete Anzahlungen 0,00 256.000,00
7.051.973,89 6.189.944,00
I1. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten einschlieflich der
Bauten auf fremden Grundstiicken 2.804.000,41 3.034.359,36
2. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 743.600,50 664.662,50
3. Gelestete Anzahlungen und Anlagen im Bau 305.906,19 57.133,01
3.853.507,10 3.756.154,87
I11. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 2.480.930,60 2.384.132,32
2. Substanzerhaltungsanspruch 134.981,06 134.981,06
2.615.911,66 2.519.113,38
13.521.392,65 12.465.212,25
B. UMLAUFVERMOGEN
I. Vorrate 1.538,99 1.538,99
I1. Forderungen und sonstige Ver mogens-
gegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.220.849,49 979.066,37
2. Forderungen aus Transfer 3.026.750,00 2.510.900,00
3. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 465.161,92 1.233.087,15
4. Sonstige Vermoégensgegensténde 502.110,93 329.837,87
5.214.872,34 5.052.891,39
I11. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditingituten 479.164,81 3.049.151,31
5.695.576,14 8.103.581,69
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 2.730.592,09 3.565.490,14
D. NICHT DURCH VEREINSVERMOGEN
GEDECKTER FEHLBETRAG 0,00 877.141,96
21.947.560,88 25.011.426,04
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Passivseite

30. Juni 2008 30. Juni 2007
EUR EUR EUR
A. VEREINSVERMOGEN
. Verlusvortrag (877.141,96) (2.481.189,35)
1. Jahrestiberschuss 1.354.442,08 1.604.047,39
IIl. Nicht durch Vereinsvermdgen  gedeckter
Fehlbetrag 0,00 877.141,96
477.300,12 0,00
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerriickstellungen 123.175,80 265.669,60
2. Sonstige Riickstellungen 2.421.811,79 1.898.730,06
2.544.987,59 2.164.399,66
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 74.367,19 0,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.024.041,92 1.950.668,75
3. Verbindlichkeiten aus Transfer 5.198.346,00 3.294.670,00
4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen 399.920,16 416.214,75
5. Sonstige Verbindlichkeiten 3.733.565,70 9.136.326,11
davon aus Steuern: EUR 2.035.365,95
(Vj.: EUR 5.957.253,91)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 16.730,94 (Vj.: EUR 0,00)
14.430.240,97 14.797.879,61
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 4.495,032,20 8.049.146,77
21.947.560,88 25.011.426,04
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10.

11.

12.

13.

14.

NURNBERG

Gewinn- und Verlustrechnung

fur das Geschaftgahr vom 1. Juli 2007 bis 30. Juni 2008

Umsatzerl 6se

Sonstige betriebliche Ertrége

Materialaufwand

a) Gesundheitliche Betreuung

b) Kleidung und Sportmaterialien
c) Sonstiger Materia aufwand

Persona aufwand
a) Lohne und Gehdlter
b) Soziale Abgaben

Abschreibungen
Abschreibungen auf immaterielle
V ermdgensgegenstande und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrége aus Beteiligungen
davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 96.798,28 (V].: EUR 89.204,34)
Ertrége aus ErgebnisabfUhrungsvertrégen
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
Zinsen und &hnliche Aufwendungen

davon an verbundene Unternehmen:
EUR 22.141,20 (Vj.: EUR 23.045,17)

Ergebnis der gewodhnlichen Geschéfts
tatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

Jahresliber schuss

1. FUSSBALL-CLUB NURNBERG, VEREIN FUR LEIBESUBUNGEN E.V. (1L.FCN),
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1.7.2007 - 30.6.2008 1.7.2006 -
30.6.2007
EUR EUR EUR EUR
57.471.921,49 48.768.305,91
2.245.973,59 1.793.594,30
59.717.895,08 50.561.900,21
(301.935,93) (346.465,77)
(405.451,12) (352.487,67)
(91.297,40) (76.825,00)
(798.684,45) (775.778 44)
(27.378.290,00) (25.989.514,92)
(1.596.189,11) (1.335.079,33)
(28.974.479,11) (27.324.594,25)
(8.367.045,23) (3.522.070,84)
(20.845.460,19) (17.994.634,86)
(58.985.668,98)  (49.617.078,39)
732.226,10 944.821,82
96.798,28 108.013,34
905.092,45 1.350.300,67
23.714,49 18.308,51
(259.812,93) (485.197,85)
765.792,29 991.424,67
1.498.018,39 1.936.246,49
(121.146,94) (164.931,31)
(22.429,37) (167.267,79)
(143.576,31) (332.199,10)
1.354.442,08 1.604.047,39




Anhang fur das Geschaftgahr vom 1. Juli 2007 bis 30. Juni 2008 (verkir zt)

1. FUSSBALL-CLUB NURNBERG,
VEREIN FUR LEIBESUBUNGEN E.V.
(1. FCN)

Nirnberg

A. ALLGEMEINE ANGABEN

Generalnorm
Dem Jahresabschluss zum 30. Juni 2008 liegen die Vorschriften des Dritten Buches des HGB zu Grunde.

B. BILANZIERUNGS UND BEWERTUNGSMETHODEN

1 Bilanzierungsmethoden

Der Jahresabschluss zum 30. Juni 2008 wurde unter Beachtung der generellen Ansatzvorschriften der 88 246-251 HGB
sowie entsprechend unter analoger Beriicksichtigung der besonderen Ansatzvorschriften fiir Kapital gesellschaften (88 268-
2743, 276-278 HGB) erstdllt.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind in Anlehnung an § 266 HGB bzw. entsprechend § 275 HGB und
entsprechend den Anforderungen des Ligaverbandes an die Berichterstattung Uber die Prifung des Jahres-
/Zwischenabschlusses von Vereinen und Kapitalgesell schaften durch Wirtschaftspriifer gegliedert.

Die Bilanzierungsmethoden wurden gegentiber dem V orjahr unverandert angewandt.

Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte wie im Vorjahr.

2. Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der generellen Bewertungsvorschriften der 88 252-256 HGB sowie nach den
Anforderungen des Ligaverbandes unter andoger Anwendung der besonderen Bewertungsvorschriften fir
Kapital gesell schaften, §§ 279-283 HGB, erstellt.

Die Bewertungsmethoden wurden gegentiiber dem Jahresabschluss zum 30. Juni 2007 unverandert beibehalten.

Im Einzelnen erfolgt die Bewertung wie folgt:

Immaterielle Ver mégensgegensténde

Die Spielerabldsebetréage/Ausbildungsentschadigungen  werden  aktiviert und  entsprechend der vereinbarten
Vertragslaufzeit abgeschrieben. Bei den Neuzugéngen werden arbeitsvertraglich vereinbarte Verléngerungsoptionen bei
der Bemessung des Abschreibungszeitraumes beriicksichtigt.

Vorzeitige Verlangerungen der Arbeitsvertrédge werden bei der Ermittlung der Vertragslaufzeit berticksichtigt. Im
Zusammenhang mit der Vertragsverlangerung anfallende Spielerberaterkosten werden aktiviert.

Bei den Spid erwerten wurden auf3erplanméflige Abschreibungen in Héhe von TEUR 669 vorgenommen.

Die sonstigen immateriellen Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten vermindert um planmélige lineare
Abschreibungen (bezogen auf eine Nutzungsdauer von léngstens 3 Jahren) angesetzt.

Sachanlagen
werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten vermindert um planméf3ige Abschreibungen angesetzt.
Bauten und AuRenanlagen werden Uber langstens 34 Jahre, bewegliche Anlagen tberwiegend ber 5-13 Jahre linear

abgeschrieben.
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Bei den beweglichen Anlagegiitern werden die Zugénge pro rata temporis abgeschrieben.

Bei geringwertigen Anlagegiitern die bis zum 31. Dezember 2007 angeschafft wurden, wird die Bewertungsfreiheit nach
§ 6 Abs. 2 ESIG (aF.) in Anspruch genommen. Die geringwertigen Wirtschaftsgiiter werden im Zugangsjahr im
Anlagenspiegel als Abgang gezeigt.

Fir Anlagegiter die nach dem 31. Dezember 2007 angeschafft wurden und deren Wert EUR 150,00, aber nicht EUR
1.000,00 Ubersteigt, wird gem. § 6 Abs. 2a ESIG ein Samme posten gebildet und tiber 5 Jahre abgeschrieben.

Gele stete Anzahlungen sind zu ihrem Nennwert angesetzt.
Finanzanlagen
werden zu Anschaffungskosten angesetzt.

Bel der Beteiligung an der 1. FCN Erbbau GbR kommen die kumulierten Beteiligungsertrége ab dem Geschéftsahr
1998/1999 hinzu. Der Beteiligungsansatz entspricht somit dem Eigenkapital der 1. FCN Erbbau GbR.

Der Substanzerhaltungsanspruch resultiert aus der Niefbrauchsbestellung. Er betrifft den Anspruch gegen den
Niefl3brauchsberechtigten auf Erhatung der nicht vom 1. FCN genutzten Teilflachen des Sportgelandes Vaznerweiher
und ist zu den planméfigen Abschreibungen des Geschéftsjahres 1996/1997 bewertet.

Vorrate
sind zu Anschaffungskosten bewertet.
Forderungen und sonstige Ver mogensgegensténde

sind mit den Nennwerten oder mit dem Barwert fiir unverzinsliche Forderungen mit einer Laufzeit von mehr al's einem
Jahr angesetzt.

Kassenbestand, Guthaben bel Kreditingituten

sind zum Nennwert angesetzt.
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

sind mit dem nach dem 30. Juni 2008 verrechenbaren Betrag angesetzt.
Steuerr tickstellungen

berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten und sind in Héhe des voraussichtlichen
Anfalls auf Grund des steuerlichen Gewinns dotiert.

Sonstige Rickstellungen

sind in Héhe der voraussichtlichen Verpflichtungen nach dem Grundsatz verniinftiger kaufmannischer Beurteilung
dotiert und berticksi chtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und erkennbaren Risiken.

Verbindlichkeiten

sind mit ihren Riickzahlungsbetrégen angesetzt.
Passive Rechnungsabgr enzungsposten

sind zum verrechenbaren Riickzahl ungsbetrag angesetzt.
C. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

1 Anlagever mdgen
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Die Gliederung zum 30. Juni 2008 und die Entwicklung des Anlagevermdgens im Geschéftgahr 2007/2008 sind im
Anlagenspiegel™ dargestellt. Der Anlagenspiegel wurde gemél3 § 268 Abs. 2 HGB erstellt.

An folgenden Gesellschaften ist der Verein wesentlich beteiligt:

Antell Nominal- Eigenkapital Jahresergebnis
wert zum 2007/2008
anteilig 30.6.2008
% TEUR TEUR TEUR

ver bundene Unternehmen

1. FCN Marketing GmbH,

Nirnberg 100,0 26 35 905*

1. FCN Erbbau GbR,

Nirnberg 100,0 1717 97
* Ergebnisabfiihrungsvertrag
2. Umlaufver mégen

Forderungen und sonstige Ver mogensgegensténde

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdnde haben, mit Ausnahme von den sonstigen V ermdgensgegenstanden in
Hohe von TEUR 237, eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr.

3. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
Es handelt sich um vorausbezahlte Betrége fir die Zeit ab dem 1. Juli 2008.
4. Ruckstellungen

Die Steuerriickstellungen betreffen:

K 6rperschaftsteuer und Solidaritétszuschlag 2006/2007 TEUR 9
Gewerbesteuer 2006/2007 TEUR 37
Gewerbesteuer 2007/2008 TEUR 50
Umsatzsteuer 2007 TEUR 20
Umsatzsteuerfolgewirkung aus Betriebspriifung fiir 2003-2006 TEUR 7

Die sonstigen Ruckstellungen enthalten im Wesentlichen die Beitrdge gegeniber der Berufsgenossenschaft,
Personalverpflichtungen fir riickstandigen Urlaub, Abfindungen, Mannschafts- und Spielerpréamien und tbrige Anspriiche.

Daneben bestehen noch Riickstellungen fir ausstehende Rechnungen, die insbesondere ausstehende Provisionsrechnungen
der SPORTFIVE GmbH & Co. KG, noch nicht abgerechnete Sachleistungen der SPORTFIVE GmbH & Co. KG sowie
sonstige noch nicht abgerechnete Kosten betreffen. Fir Beratungs- und Priifungskosten wurde ebenfalls eine Rickstellung
gebildet.

5. Verbindlichkeiten

Von den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haben TEUR 74 eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Von den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben TEUR 5.024 eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Von den Verbindlichketen aus Transfer haben TEUR 3.462 eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Von den Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen haben TEUR 2 eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

VVon den sonstigen Verbindlichkeiten haben TEUR 3.611 eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr und TEUR 58 eine Restlaufzeit
von mehr as 5 Jahren.

Fur Verbindlichkeiten in Hohe TEUR 163 sind im Einzelnen folgende Sicherheiten bestellt:

14 Aus drucktechnischen Griinden findet sich der Anl agenspiegel am Ende des Anhangs (Seite F-24).
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Forderungsabtretung TV-Geder (TEUR 3.000)
Grundpfandrechte (TEUR 89)

D. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
1. Umsatzerldse

Die Umsatzerldse gliedern sich wie folgt auf:

2007/2008 Vorjahr
TEUR % TEUR %
Spielbetrieb 17.004 29,6 13.952 28,6
Werbung 8.582 14,9 7.552 15,5
Fernseh- und Hérfunkverwertung 24.302 423 23.782 48,8
Transfer 6.519 11,3 2.435 50
Handd 968 1,7 950 19
Vermietung und Verpachtung 97 0,2 97 0,2
Gesamt 57.472 100,0 48.768 100,0

Die Umsatzerl6se entfallen fast ausschliefdlich auf die Lizenzabteilung.
2. sonstige betriebliche Ertrage

Diese enthaten Ertrége aus Mitgliedsbeitrégen, Abstellungsentschadigung fur Nationalspieler, Zuwendungen in Form von
Spenden und &ffentlichen Zuschiissen, Ertrége aus dem Amateur- und Jugendbereich sowie sonstige Ertrége.

Die groften Positionen der sonstigen Ertrége betreffen die welterberechneten Kosten, Ertrédge aus der Auflésung der
Einzelwertberi chtigung sowie Ertrage aus der Aufldsung von Riickstellungen.

3. Abschreibungen
Es wurden auf3erplanméaliige Abschreibungen auf Spielerwerte in Hohe von TEUR 669 vorgenommen.

Die Abschreibungen enthalten neben den planméafiigen und auf3erplanméldigen Abschreibungen auf die Spielerwerte auch die
Restbuchwerte der weitertransferierten bzw. abgegangenen Spieler.

4. sonstige betriebliche Aufwendungen

Der Posten setzt sich zusammen aus den Aufwendungen fir den Spiebetrieb sowie die Aufwendungen fir Werbung, den
Transferaufwendungen und Verwa tungsaufwand sowie dem Aufwand fiir den Amateur- und Jugendfuflball.

Die Kaosten fur Werbung beinhalten als wesentliche Positionen die Provisionen aus dem Agenturvertrag mit der SPORTFIVE
GmbH & Co. KG, weiterbelastete Kosten und die Abschreibung der Kompensationszahlung an die SPORTFIVE GmbH &
Co. KG.

E. SONSTIGE ANGABEN

1 Sonstige finanzelle Ver pflichtungen

Zum Bilanzgtichtag bestehen Uber die bilanzieten Verbindlichkeiten hinaus wertmdfig bezifferbare
Eventualverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 3.556.

Daneben bestehen Haftungsverhdtnisse fur fremde Verbindlichkeiten. Diese resultieren aus der Gesdllschafterstellung des 1.
FCN bel der 1. FCN Erbbau GbR.

2. Dur chschnittliche Zahl der Arbetnehmer

Im Berichtszeitraum waren durchschnittlich beschéftigt:

Lizenzmannschaft und Funktionsteam 42
Uibrige Bereiche 126
168
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3. Organe

Der Verein wird durch das Prasidium vertreten. Das Présidium umfasst flinf Personen. Vertretungsbefugt sind jeweils zwei
Mitglieder des Prasidiums gemeinsam.

Im Berichtszeitraum waren die folgenden Présidiumsmitglieder tétig:
Préas dent: Roth, Michagel A.
Grokaufmann, Riickersdorf
gewdhlte Vizeprasidenten: Schneider, Siegfried
Unternehmer, Nirnberg
Schéfer, Franz
Unternehmer, Nirnberg
bestellte Vizeprasidenten: Bader, Martin
Sportdirektor, Nirnberg

Woy, Ralf
Kfm. Geschéftsfiihrer, Nirnberg

Die Uberwachung der Geschftsfiihrung des Vereins obliegt dem Aufsichtsrat.
Im Berichtszeitraum gehdrten diesem die folgenden Personen an:
Schramm, Klaus (Vorsitzender), Firth,
Gsénger, Gerhard, Kammerstein, (bis 8. Oktober 2007),
Dr. Soder, Markus, Nurnberg,
Schmaul3, Lothar, Lauf,
Schmitt, Peter, Nurnberg,
Dr. Maly, Ulrich, Nirnberg, (ab 16. Juli 2007),
Prof. Dr. Wibbenhorst, Klaus L., Nirnberg, (ab 16. Juli 2007),
Oechler, Marc, Nirnberg, (ab 8. Oktober 2007).
Bezliglich der Gesamtbeziige wurde von der Schutzvorschrift gemé? § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch gemacht.

F. UNTERSCHRIFT NACH § 245 HGB
1. FuRball-Club Nirnberg,
Veren fur Leibesiibungen eV. (1. FCN)

Jahresabschluss zum 30. Juni 2008

Nurnberg, 30. September 2008

Michael A. Roth Raf Woy
Martin Bader Franz Schifer
Siegfried Schneider
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Erlauter ungen zum Bestatigungsver merk des Abschlusspr tifers

Der 1. FC Nirnberg ist s Verein nicht geméal3 8 316 HGB priifungspflichtig; die Abschlussprifungen erfolgten
jewells nach einem Auftrag zur Priifung entsprechend der 88 317 ff. HGB aufgrund der Bestimmungen der
Vereinssatzung sowie der DFL. Es besteht aufgrund der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29. April 2004 die Pflicht, den Jahresabschluss und den Bestétigungsvermerk in diesem Prospekt zu
verdffentlichen. Anspriiche gegeniiber dem Jahresabschlusspriifer werden dadurch nicht begriindet. Eine
Jahresabschlusspriifung it keine Prospektpriifung, sie bezieht sich auf die Buchhatung und Bilanzierung zu
einem in der Vergangenheit liegenden Stichtag. Auf den genauen Wortlaut des nachfolgend abgedruckten
Bestatigungsvermerks wird verwiesen.

Bei dem vorstehenden Jahresabschluss handelt es sich um eine verkiirzte Fassung. Nicht abgedruckt werden die
Angaben im Jahresabschluss, die Uber die handelsrechtlichen Anforderungen hinaus ausschliefdlich fir Zwecke
des Lizenzerwerbs auf Grund der Vorgaben der DFL in den Jahresabschluss aufgenommen wurden. Dem
nachfolgenden Bestdtigungsvermerk hat der vollstdndige Jahresabschluss zu Grunde gelegen. Der
Bestatigungsvermerk bezieht sich auf den Jahresabschluss mit dem vollstdndigen Anhang sowie den
Lagebericht.

Bestatigungsver merk des Abschlusspr tfers

An den 1. Fullball-Club Nirnberg, Verein fir Leibesiibungen eV. (1. FCN), Nirnberg:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht des 1. Fufball-Club Nurnberg, Verein fir Lebesiibungen
eV. (1. FCN), Nurnberg, fir das Geschaftgahr vom 1. Juli 2007 bis zum 30. Juni 2008 gepriift. Durch die
Statuten des Ligaverbandes wurde der Priifungsgegenstand erweitert. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden
Bestimmungen der Satzung sowie den aktuellen Ergdnzungen der Statuten des Ligaverbandes liegen in der
Verantwortung des gesetzlichen Vertretungsorgans des Vereins. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung, den Lagebericht sowie tiber den erweiterten Priifungsgegenstand abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach 8§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafliger Abschlusspriifung und den
zusdtzlichen Bestimmungen des Ligaverbandes vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstti3e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméaiger Buchfiihrung, des durch den Lagebericht und des durch
Anforderungen, die sich aus der Erweiterung des Priifungsgegenstandes nach den Statuten des Ligaverbandes
ergeben, vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinre chender
Sicherheit erkannt werden. Bel der Festlegung der Prifungshandiungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschéftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Vereins sowie die Erwartungen ber
mogliche Fehler  beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschéatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Die ,Anforderungen an die Berichterstattung durch
Wirtschaftsprifer Gber die Prifung des Jahres-/Zwischenabschlusses von Vereinen und Kapitalgesellschaften*
wurden beachtet.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der be der Prifung gewonnenen Erkenntnissen entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt
unter Beachtung der Grundsdtize ordnungsméldiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhdtnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragdage des Vereins. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Vereins und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, verweisen wir auf die Ausfihrungen der gesetzlichen Vertreter im
Lagebericht unter Punkt 5. Dort wird ausgefiihrt, dass sch unter Berlicksichtigung der vorlaufig fir das
Nachlizenzierungsverfahren der DFL Deutsche Fuflball Liga GmbH Uberarbeiteten Plan-Gewinn- und
Verlustrechnung fir die Saison 2008/2009 in der 2. Bundesliga aus heutiger Sicht zum 30.06.2009 ein negatives
Eigenkapital in Hohe von EUR 2,1 Mio. ergeben wird, wobei zukiinftige potentielle Transfers in diesem
Szenario nicht angesetzt wurden. Unter Berilicksichtigung der aktuellen Verkehrswerte des Vereinsvermogens
besitzt der Verein ausreichend tille Reserven, so dass auf Basis der festgelegten Préamissen eine tatsachliche
Uberschuldung nicht droht. Ferner wird ausgefiinrt, dass die Grundfinanzierung des Vereins fiir die kommende
Saison 2008/2009 gesichert ist. Auf Grund der Bestandsprognose sowie der Planungen fir den Verein fir die
beiden folgenden Geschéftgahre erfolgt die Bilanzierung unter der Annahme Going-Concern.

Nurnberg, 30. September 2008

Rodl & Partner GmbH
Wirtschaftspriifungsgesel | schaft
Steuerberatungsgesel | schaft

Dr. Rodl Benesch-Weil3
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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KAPITALFLUSSRECHNUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM 1. JULI 2007 BIS ZUM 30. JUNI 2008

TEUR 2007/2008 \orjahr
1 Periodener gebnis vor aul3er or dentlichen Posten 1.354 1.604
2. +/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf

Gegenstande des Anlagevermdgens 5.548 3.487
3. +/- Zunahme/Abnahme der

Riickstellungen 380 109
4. -/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von

Gegensténden des Anlagevermdégens (3.581) (2.055)

5. -+ Zunahme/Abnahme der Vorréte, der For-

derungen aus Lieferungen und Leistungen

sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-

oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind 1.189 47
Zunahme/Abnahme der

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der

Investitions- oder Finanzierungstétigkeit

IS
+
-

zuzuordnen sind (5.643) 7.267
7. = Cashflow auslaufender Geschaftstétigkeit (753) 10.459
8. Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des

Sachanlagevermdgens 29 0
9. - Auszahlungen fir Investitionen in das

Sachanlagevermdgen (481) (2.037)
10. + Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des

immateriellen Anlagevermdgens 5.864 377
11. - Auszahlungen fir Investitionen in das

immaterielle Anlagevermdgen (6.950) (4.781)
12. - Auszahlungen fir Investitionen in das

Finanzanlagevermogen (97 (89)
13. = Cashflow ausder Investitionstétigkeit (1.635) (5.530)
14. + Einzahlungen aus der

Aufnahme von (Finanz-) Krediten 74 170
15. - Auszahlungen aus der Tilgung von

(Finanz-) Krediten (256) (2.666)
16. = Cashflow ausFinanzier ungstatigkeit (182 (2.496)
17. Zahlungswirksame Veradnderung des

Finanzmittelfonds (2.570) 2433
18. + Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 3.049 616
19. = Finanzmittelfondsam Ende der Periode 479 3.049

Der Finanzmittelfonds entspricht dem Bilanzposten ,, Kassenbestand, Guthaben bel Kreditingtituten®.
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Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Der Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstdnden des Anlagevermdgens setzt sich in Hohe von
TEUR 5.055 (i. Vj. TEUR 2.290) aus Buchgewinnen aus dem Abgang von Spielerwerten, in Hohe von
TEUR 1.494 (i. Vj. TEUR 0) aus Buchverlusten aus dem Abgang von Spiderwerten, in Héhe von
TEUR 22 (i. Vj. TEUR 0) aus Buchgewinnen aus dem Abgang von Gegenstdnden des
Sachanlagevermdgens sowie aus Buchverlusten aus dem Abgang von Gegenstdnden des
Sachanlagevermdgens in Héhe von TEUR 2 (i. Vj. TEUR 235) zusammen.

Cashflow ausder Investitionstatigkeit

Die Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermégens betreffen die
vereinbarten VerauRRerungserldse fir die Abgénge von Spielerwerten in Héhe von TEUR 6.380 (i. Vj.
TEUR 2.325) abzliglich der Verénderung von Forderungen aus Transfers mit TEUR 516 (i. Vj. TEUR
1.948).

Die Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen betreffen mit TEUR 10.422
(i. Vj. 5.770 TEUR) die Zugange laut Anlagespiegel, zuziiglich entsprechender Korrekturen der
Anschaffungskosten in Héhe von TEUR 1.568 (i. Vj. TEUR 460) sowie zuziglich der Verdnderungen
der Verbindlichkeiten aus Transfersin Hohe von TEUR 1.904 (i. Vj. TEUR 529).

Die Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermogen betreffen wie im Vorjahr die
Beteiligung an der 1. FCN Erbbau GbR, Nirnberg.

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Die Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-) Krediten betreffen die Verdnderung der
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten in Héhe von TEUR 74 (i. Vj. TEUR 0). Im Vorjahr sind
die Forderungsabtretungen gegeniber einer Bank in Hohe TEUR 170, welche im passiven
Rechnungsabgrenzungsposten enthalten sind, ebenfalls zu berlicksichtigen.

Die Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten betreffen die Verdnderung der
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditingtituten in Hohe von TEUR O (i. Vj. TEUR 13), die Verénderung
der Forderungsabtretungen gegeniiber einer Bank in Hohe TEUR 40 (i. Vj. TEUR 0), welche im
passiven Rechnungsabgrenzungsposten enthalten sind sowie die unter den songtigen Verbindlichkeiten
ausgewiesenen Darlehen von Nichtkreditinstituten in Héhe von TEUR 216 (i. Vj. TEUR 218). Im
Vorjahr ist noch die Verénderung der unter den Verbindlichkeiten gegeniiber juristischen und/oder
natirlichen Personen, die direkt mit Mitgliedern von Organen des Lizenznehmers verbunden sind,
ausgewiesenen Darlehen in Héhe von TEUR 2.435 zu bericksichtigen.

Nurnberg, den 20. November 2009

1. Furball-Club Nirnberg
Verein fir Leibesibungen eV. (1. FCN)

Ralf Woy Martin Bader
Geschéftsfihrer Geschéftsfiihrer
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Bescheinigung

An den 1. Fubal-Club Nirnberg, Verein fur Leibesiibungen e.V. (1. FCN)

Wir haben die von dem Verein aus dem Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2007 bis 30. Juni 2008 sowie der
zugrunde liegenden Buchfiihrung abgel eitete Kapita flussrechnung fiir das Geschéftgahr vom 1. Juli 2007 bis 30. Juni 2008
geprift. Die Kapitalflussrechnung erganzt den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten
Jahresabschluss des 1. FuRball-Club Nirnberg, Verein fir Leibesiibungen eV. (1. FCN) fur das Geschéftgahr vom 1. Juli
2007 bis 30. Juni 2008.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fur das Geschéftgahr vom 1. Juli 2007 bis 30. Juni 2008 nach den deutschen
handel srechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung ein Urteil darlber abzugeben, ob die
Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftgahr vom 1. Juli 2007 bis 30. Juni 2008 ordnungsgemafd aus dem Jahresabschluss fur
das Geschaftgahr vom 1. Juli 2007 bis 30. Juni 2008 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen
handel srechtlichen Vorschriften abgel eitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftragesist die Priifung des zugrunde liegenden
Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Priifungshinweises: Priifung von zusétzlichen Abschlusselementen
(IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der Ableitung der Kapital flussrechnung aus dem
Jahresabschluss sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung mit hinrei chender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die Kapitalflussrechnung fir das
Geschéftgahr vom 1. Juli 2007 bis 30. Juni 2008 ordnungsgemald aus dem Jahresabschluss fiir das Geschaftgahr vom 1. Juli
2007 bis 30. Juni 2008 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
abgeleitet.

Nurnberg, den 20. November 2009

Rodl & Partner GmbH

Wirtschaftspriifungsgesel | schaft
Steuerberatungsgesel | schaft

Dr. Rodl Benesch-Weil3
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin

F-29



UNTERSCHRIFTENSEITE

Nurnberg, den 8. Dezember 2009

1. FuBball-Club Nirnberg, Verein fir Lebesiibungen e. V. (1. FCN)

gez. Franz Schéfer gez. Ralf Way
(Président) (Kfm. Geschéftsfihrer / Vizepras dent)
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