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BERENTZEN-CRUPPE AG

S0 schimeckt Lﬂbensfreude

Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft
Haselliinne, Bundesrepublik Deutschland

Wertpapierprospekt
fir die Emission von bis zu EUR 50.000.000

6,50 % Schuldverschreibungen 2012 / 2017

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft (diemjttentin“) wird voraussichtlich am 18. Oktober 2012 (der
»Begebungstaf) bis zu 50.000 mit 6,50 % verzinsliche Inhaberddlierschreibungen im Nennbetrag von je
EUR 1.000,00 und im Gesamtnennbetrag von bis zu EQUR00.000 (die Schuldverschreibungeri) bege-
ben. Die Schuldverschreibungen werden ab dem 1&b®k 2012 (einschlie3lich) bis zum Datum der Balli
keit am 18. Oktober 2017 (ausschlie3lich) mit jihrl6,50 % verzinst, zahlbar jeweils nachtraglich &8.
Oktober eines jeden Jahres.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachgangiicht besicherte Verbindlichkeiten der Emititgnt
die untereinander und mit allen anderen nicht besten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten Eenit-
tentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindtielten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmeing
Vorrang eingeraumt wird.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in dpanOMarket der Deutsche Borse AG (Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierbérse) mit Handel im Segntemtty Standard fiir Anleihen wurde beantragt.

Ausgabepreis: 10%

SOLE GLOBAL COORDINATOR UND BOOKRUNNER
Close Brothers Seydler Bank AG

Dieses Dokument (derProspekt’) ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sirdes Artikel 5 Absatz 3 der RICHTLINIE
2003/71/EG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATEom 4. November 2003 betreffend den Prospektbelien 6f-
fentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei defefassung zum Handel zu verdffentlichen ist, und Anderung der Richtlinie
2001/34/EG, zum Zwecke eines o6ffentlichen AngeloetsSchuldverschreibungen in der Bundesrepublikiéd@land, dem Grof3herzog-
tum Luxemburg und der Republik Osterreich. Diesespekt wurde von der Luxemburgischen WertpapisiehisbehérdeGommission
de Surveillance du Secteur FinanciefCSSF) genehmigt und an die Bundesanstalt fir Finanetleistungsaufsicht BaFin“) und die
Osterreichische FinanzmarktaufsichEIJA“) gemaR Artikel 19 des Luxemburgischen Gesetzes ¢0. Juli 2005 betreffend den Pros-
pekt Uber Wertpapiere notifiziert. Die CSSF Ubemimgemald Artikel 7 Absatz 7 des Luxemburgischene@es vom 10. Juli 2005
betreffend den Prospekt Gber Wertpapiere keinenferatung fir die wirtschaftliche oder finanziekeeditwirdigkeit der Transaktion
und die Qualitat und Zahlungsfahigkeit der EmitirenDer gebilligte Prospekt kann auf der Internigéésder Emittentin (www.berentzen-
gruppe.de/Anleihe), der Frankfurter Wertpapierbdwaw.boerse-frankfurt.de) und der Borse Luxemb(wgvw.bourse.lu) eingesehen
und heruntergeladen werden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werdehtrim Rahmen dieses Angebots gemafl dem UnitedsSBateurities Act von 1933 in

der jeweils geltenden Fassung (d&lS, Securities Act) registriert und dirfen innerhalb der Vereinigt8taaten von Amerika oder an
oder fir Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Pdrsienin Regluation S unter dem US Securities Adtniert) weder angeboten noch

verkauft werden, es sei denn dies erfolgt geméa@r defreiung von den Registrierungspflichten des 3é8urities Act. Siehe den Ab-
schnitt ,Allgemeine Angaben - Weitere Hinweise bezlglicbedi€rospekts und des Angebatsweiteren Informationen Uber berechtigte
Angebotsempfanger und Ubertragungsbeschréankungen.

Prospekt vom 1. Oktober 2012
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ZUSAMMENFASSUNG

Dieser Abschnitt stellt die Zusammenfassung di@gepapierprospekts der Berentzen-Gruppe Aktierlgese
schaft (die Emittentin“, im nachfolgenden auch dieGesellschaft oder zusammen mit ihren Tochtergesell-
schaften die Berentzen-Grupp®oder , Berentzefi) dar.

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspf]icigeals ,Angaben” bezeichnet werden. Diese Anga-
ben sind in den Abschnitten A-E (A.1-E.7) mit Zalgekennzeichnet.

Diese Zusammenfassung enthélt alle Angaben, ddnar Zusammenfassung fur diese Art von Wertpapiere
und Emittenten inkludiert werden miissen. Da eiiggaben nicht angefuhrt werden missen, kénnen hiicke
in der Zahlenfolge der Angaben bestehen.

Es ist moglich, dass Informationen bezliglich eidrgabe nicht angegeben werden kénnen, auch ween ein
Angabe aufgrund der Art von Wertpapieren oder dedtEnten in der Zusammenfassung inkludiert seigsmu

In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eineg&Beschreibung der Angabe gegeben und mit der Be-
zeichnung ,entfallt* vermerkt.

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al | Warnhinweise Die folgende Zusammenfassung sollte als Prospégiting verstanden werden.

Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidungdi@ Wertpapiere zu investieren, auf den
gesamten Prospekt stiitzen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthafteAngaben Klage einreichen wi
muss nach den nationalen Rechtsvorschriften séifitggiedstaates moglicherweise fiir die
Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor daahferf eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die Zusammenfassung samt etwaiger Uber-
setzungen vorgelegt und Ubermittelt haben, und alies nur in dem Fall, dass die Zusam-
menfassung verglichen mit den anderen Teilen despkts irrefiihrend, unrichtig oder in-
kohérent ist oder verglichen mit den anderen Tailes Prospekts wesentliche Angaben, |die
in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiér die Anleger eine Entscheidungshil-
fe darstellen, vermissen lassen.

A2 Zusatzliche

; Die Emittentin hat ausschlie3lich der Close Brasheeydler Bank AG, Schillerstralle 27-29,
Informationen

60313 Frankfurt am Main, Glose Brothers) die ausdriickliche Zustimmung zur Verwen-
dung dieses Prospekts ab Veroffentlichung des Bkisis zum Ende der Angebotsfrist am
16. Oktober 2012 in der Bundesrepublik Deutschla®in GrolZherzogtum Luxemburg upd
der Republik Osterreich erteilt und erklart diesiglich, dass sie die Haftung fir den Inhalt
des Prospekts auch hinsichtlich einer spaterenéfveitauRerung oder endgiltigen Platzie-
rung der Schuldverschreibungen tbernimmt.

Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungdmgpft.

Darliber hinaus hat bzw. wird die Emittenten der tBehe Bérse AG (Frankfurter Wertpg-
pierborse) und der Société de la Bourse de Luxengballe notwendigen Zustimmungen Zur
Verwendung dieses Prospekts erteilen, um das Angkbvohzufiihren. Die Deutsche Bérse
AG (Frankfurter Wertpapierborse) und die SociétdadBourse de Luxembourg werden |e-
doch keine Platzierung der Schuldverschreibungechdishren.

Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermediadi®a Zustimmung zur Verwendung dieses
Prospekts erteilen, wird sie dies unverziglich #ukr Internetseite (www.berentzep-
gruppe.de/Anleihe) sowie auf allen anderen Seikabnt machen, auf denen auch digser
Prospekt wahrend des Angebotszeitraumes mit ihustiimung verdffentlicht worden ist,
insbesondere auf den Internetseiten der DeutscineeB&G (Frankfurter Wertpapierborsg)
(www.boerse-frankfurt.de) und der Société de larBewle Luxembourg (www.bourse.lu).




Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebibmacht, wird er die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedigungen unterrichten.

Abschnitt B - Emittent
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B.1 Lﬁ;rﬁjselt(ﬂ:‘ﬁrrfer- Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin ist @azen-Gruppe Aktiengesellschaft”. |
. . Markt tritt die Emittentin auch unter der verkimzieommerziellen Bezeichnung ,Berentze
zielle Bezeich- X y
oder die ,Berentzen-Gruppe* auf.
nung des E-
mittenten
B.2 sgihtsformund Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft hat ihrégn i® Haseliinne und ist eine nach dg
. Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindetee Adgesellschaft. Fur die Emittentin g
des Emitten- ;
das Recht der Bundesrepublik Deutschland.
ten, geltendes
Recht und
Land der
Grindung
B.4b | Trends

Die Berentzen-Gruppe verfolgt in der letzten Zekussiert ihre Internationalisierungsstra
gie.

Die Berentzen-Gruppe ist seit 2009 auf dem chiobsis Markt prasent und arbeitete zu
ginn mit einem lokalen Vertriebspartner zusammem. die Geschéaftstatigkeit in China au
zuweiten, wurde 2011 eine strategische Neuausrighbeschlossen. Im Sommer 2012 wu
daher eine neue Tochtergesellschaft der Berentzapp®, die Berentzen Spirit Sal
(Shanghai) Co., Ltd. gegrindet, die ihren Haupisit3hanghai hat und von dort die Prod
te der Berentzen-Gruppe in China vermarkten undreiben soll. Im August 2012 wurd
zudem eine Vertriebskooperation mit einem der gnd®hinesischen Distributoren geschl
sen. Des Weiteren wird zurzeit durch ein eigendasSEeam eigene Distribution in den R
gionen um Beijing, Shanghai und Guanzhou aufgebaut.

Des Weiteren forcierte die Berentzen-Gruppe ihredBéftstatigkeit in der Turkei. Die Be

rentzen-Gruppe ist seit 2003 auf dem tirkischenkMgitig und in Vergangenheit wurde
durch einen lokalen Distributionspartner Uberwiafy@weitmarken fiir Hotels in den U
laubsregionen importiert. Im Jahr 2011 wurde auieln tm Rahmen der Fokussierung g
Internationalisierungsaktivitaten der Berentzenyipieine Neuausrichtung der Geschafts
tivitaten in der Turkei beschlossen und die Tod#sellschaft Berentzen Alkolll Ickiler T
caret Limited Sirketi im Dezember 2011 gegrundetit Spril 2012 ist die Tochtergesel
schaft mit Sitz im Zentrum von Istanbul voll gesitbfiihig. Zurzeit erfolgt die Umsetzun
verstarkter MarketingmalRnahmen. Zudem ist ein @gedales Team zurzeit dabei das
triebsnetz der Berentzen-Gruppe verstérkt vor Gszabauen.
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B.5

Beschreibung
der  Gruppe
und der Stel-
lung des Emit-
tenten inner-
halb dieser
Gruppe

Die Gruppenstruktur der Berentzen-Gruppe stellt sidch im Wesentlichen wie folgt dar:

Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft

Hasellinne
(Anleihe-Emittentin)

Pabst & Richarz Berentzen Distillers
International GmbH,

Haseliinne

Kornbrennerei
Berentzen GmbH,
Haseliinne

Der Berentzen Hof
GmbH,
Haseliinne

Vivaris Getranke
GmbH & Co. KG,
Haseliinne

Doornkaat AG,
Norden

DLS Spirituosen GmbH,
Flensburg

Vertriebs GmbH,
Minden

0% | (Komplementarin)

Berentzen Distillers Freiherr v. Cramm EA Winterapfel

Vivaris Getranke

10% | 90% CRsro., 48% Brennereigut Getranke GmbH, v ‘ P
Slapanice u Brna (CZ) Harbarnsen GmbH, Haseliinne evaamr‘g mbH,
Harbarnsen EEEE
Berentzen Distillers 0% Die Stornsdorferei W. Landwirth's GmbH, D
| Siovakias.r.o. Korner GmbH & Co., JESS Minden Griineberger Spirtuosen- und
Bratislava (SK) Haseliinne Getrankegesellschaft mbH,

Grineberg

Strothmann
Spirituosen
Verwaltung GmbH,
Haseliinne

Rumhaus Hansen

GmbH & Co. KG,
Flensburg

Berentzen Distillers
Asia GmbH,

Berentzen Distillers
Turkey GmbH,
Hasellnne

Puschkin

Haselnne 50% | 50% Double Q Whisky International GmbH,
Company Ltd., Haseliinne
London (GB)
99,9975%
Sechsamtertropfen Turoa Rum

International GmbH,
Hasellunne

|

[ o.0025% [ oo | 100% G. Vetter spolka z
0.0., Jelenia Gora

Berentzen Alkollii » Berentzen Spirit (PL)
ckiler Ticaret Limited In;:":,”‘i‘j:t'; fl‘::::zd Sales (Shanghai)
Sirketi, Gurgaon (ND) Co,, Ltd. Medley's Whiskey
Istanbul (TR) B Shanghai (CN) International GmbH,
Haseltnne
(vormals Berentzen
Verwaltungs GmbH)
100% Beteiligung, sofern nicht anders vermerkt =] Tochtergesellschaften mit Sitz in Deutschland
EAV = Ergebnisabfilhrungsvertrag [C]  Tochtergeselischaften mit Sitz im Ausland

Quelle Angaben der Gesellschaft

Die Gesellschafterstruktur der Berentzen-Gruppe Akiengesellschaft stellt sich im \&-
sentlichen wie folgt dar:

Die BGAG Beteiligungs GmbH, Grinwald, ist eine nanntnis der Emittentin 89,99 9
ige Tochtergesellschaft der Aurelius AG, Grinwald.

Zum 31. Dezember 2011 hielt die BGAG BeteiligungaliBl rund 79,5 % der Stammaktié
und rund 25,48 % der Vorzugsaktien; ihr Anteil amu@kapital betrug somit insgesa
52,49 %. Die Aurelius AG hielt zum 31. Dezember 20dnd 11,71 % der Stammaktien u
rund 1,50 % der Vorzugsaktien; ihr Anteil Anteil @grundkapital betrug somit insgesa
6,61 %. Zum 31. Dezember 2011 kontrollierte die B&Beteiligungs GmbH damit run
52,49 % des Grundkapitals und rund 79,5 % der Steunhie, und die Aurelius AG direl
oder indirekt rund 59,09 % des Grundkapitals unodr91,21 % der Stimmrechte in d
Hauptversammlung der Berentzen-Gruppe Aktiengedelfs.

Zum 30. Juni 2012 hielt die BGAG Beteiligungs Gmiskliterhin rund 79,5 % und die Aurg
lius AG rund 11,71 % der Stammaktien und damit steemberechtigten Grundkapitals,
dass die Aurelius AG auch direkt oder indirekt z8@ Juni 2012 rund 91,21 % der Stim
rechte in der Hauptversammlung der Berentzen-Griéigiengesellschaft kontrollierte.

Die Aurelius AG ist eine nach dem Recht der Bungi@sblik Deutschland gegriindete Akti

engesellschaft, eingetragen im HandelsregisteAdasgerichts Miinchen unter der Numm
HRB 161677 mit Sitz in Grinwald, Landkreis Minchend der Geschaftsanschrift: Lu
wig-Ganghofer-Str. 6, 82031 Grunwald. Das Grundiedpier Aurelius AG betragt EUF
9.600.000,00 und ist eingeteilt in 9.600.000 auf dehaber lautende Stlickaktien oh
Nennbetrag. Das gesamte Grundkapital ist zum Hand€@pen Market der Deutsche Bor
AG (Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrsejelassen.
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Nach Kenntnis der Emittentin verteilt sich der #teeund indirekte Aktienbesitz an der Ap-
relius AG wie folgt: Streubesitz 57,82 %, Dr. Divkarkus 32,0 %, Gert Purkert 8,2 %, Mit

glieder des Aufsichtsrats der Aurelius AG 1,98 %.

B.9

Gewinnprog-
nose oder ein-
schatzung

Entfallt; Es wurde keine Gewinnprognose abgegeben.

B.10

Beschrankun-
gen im Besta-
tigungsver-
merk zu den
historischen
Finanzinfor-
mationen

Entfallt; Zu den historischen Finanzinformationesstehen keine etwaigen Beschrankun
in den jeweiligen Bestatigungsvermerken.

B.12

Ausgewahlte
wesentliche
historische
Finanzinfor-
mationen und
Erklarung,
dass sich die
Aussichten
des Emitten-
ten seit dem
Datum des
letzten verof-
fentlichten
gepruften Ab-
schlusses nicht
wesentlich
verschlechtert
haben

Die nachfolgenden Tabellen enthalten ausgewahlseméche historische Finanzinformati-
fts-
ie

onen uber die Emittentin fir das Geschéftsjahr 3dmDezember 2010 und das Geschi
jahr zum 31. Dezember 2011 sowie fir den Sechsmpgiataum zum 30. Juni 2012 (sow
Vergleichszahlen fur den gleichen Zeitraum des mpegangenen Geschéftsjahres).

jen

Die Finanzinformationen wurden den an anderer &tiell diesem Prospekt abgedruckten

Konzernabschlissen der Emittentin nach IFRS soem thternen Rechnungswesen der| E-
mittentin entnommen bzw. daraus abgeleitet.
Ausgewahlte Daten zur Ge- Sechsmonatszeitraum Geschaftsjahr zum
winn- und Verlustrechung zum 30. Juni 31. Dezember
2012 2011 2011 2010
IFRS
(Mio. EUR)
(ungepriift) (geprift)
Umsatzerlose (bruttd)............ 154,9 147,3 300,7 329,6
Umsatzerlose (nettd.............. 70,8 73,1 145,9 158,9
Gesamtleistung..............c...... 72,4 73,1 147,1 155,3
Rohertrag .........eeeeeeeeiiiiinieniaeen. 34,0 36,7 72,0 78,5
EBITDA® .o, 54 7.8 14,5 17,4
Operatives Ergebnis (EBIT)... 1,8 4,3 7,5 10,2
Ergebnis je Stammaktie (in
EUR)®...ovvieeeeeeee e 0,011 0,298 0,608 0,864
Ergebnis je Vorzugsaktie (in
(U] 3 0,071 0,358 0,668 0,924
Ergebnis vor Steuerf............. 1,4 3,8 6,6 8,5
Periodenergebnis.................. 0,4 3,2 6,1 8,6

1 Inkl. Branntweinsteuer.
2 Exkl. Branntweinsteuer.
EBITDA ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen, Steuar Abschreibungen auf das materielle und immateriellagavermo-

w

gen.
EBIT ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen und 8teue

Unverwassert und verwéassert bezogen auf den demaidionéren des Mutterunternehmens zurechenbaren Regadien (in EUR).
Unverwassert und verwéassert bezogen auf den derusaktien des Mutterunternehmens zurechenbaren Pegéwden (in EUR).

31. Dezember 2010: Ohne Restrukturierungsergebnis Mivieitrung auf Vermogenswerte.

~N o g b
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Ausgewahlte Bilanzdaten 30. Juni 31. Dezember

2012 2011 2010
IFRS
(Mio. EUR)
(ungepruft) (geprift)
Summe kurzfristiges Ver-
(gToTo[=] o DR 67,8 67,1 66,8
Summe langfristiges Ver-
MOGEN ... 58,1 59,4 60,8
Summe kurzfristige Schul-
den....ocoeeeeii 59,6 52,1 58,5
Summe langfristige Schul-
(01T o DR 10,3 10,5 10,7
Summe Schulden............... 69,9 62,6 69,2
Summe Eigenkapital........... 56,0 63,9 58,4
Bilanzsumme...................... 125,9 126,5 127,6
Ausgewahlte Angaben zur  Sechsmonatszeitraum Geschaftsjahr zum
Kapitalflussrechnung zum 30. Juni 31. Dezember
2012 2011 2011 2010
IFRS
(Mio. EUR)
(ungepruft) (geprift)

Cash Flow aus der betriebli-

chen Geschéftstatigkeit 8,1 21,0 19,4 22,
Cash Flow aus Investitions-
tatigkeit -2,3 -0,3 -3,6 -3,1
Cash Flow aus dem Finan-

zierungsbereich -8,4 -1,6 -3,5 -9,4
Zu-/Abnahme der liquiden

Mittel -2,6 19,1 12,3 10,1

Zahlungsmittel und Zah-
lungsmittelaquivalente zu
Beginn des Geschaftsjahres 25,4 13,1 13,1 3,0

Zahlungsmittel und Zah-
lungsmittelaquivalente am
Ende des Geschéftsjahres 22,8 32,2 25,4 13,1

11
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Seit dem Datum des letzten verdffentlichten gepriéin Jahresabschlusses zum 31. D
zember 2011 haben sich die Aussichten der Emittentnicht wesentlich verschlechtert.

Seit dem Ende des von den historischen Finanzinforationen abgedeckten Zeitraums
zum 30. Juni 2012 ist Uberdies keine wesentliche Kaderung der Finanzlage oder der
Handelspositionen der Emittentin eingetreten.

Weitere ausgewahlte
Finanzinformationen®

Geschaftsjahr zum
31. Dezember

2011 2010
IFRS
EBIT Interest Coverage Rafio..... 7,1 6,0
EBITDA Interest Coverage Rafio 13,7 10,3
Total Debt / EBITDA................... 0,2 0,3
Total Net Debt / EBITDA............ -1,6 -0,4
Risk Bearing Capitl................... 0,5 0,5
Total Debt / Capitdl.................... 0,0 0,1

Die nachfolgend aufgefiihrten Kennzahlen sind nactBeeechnungsstandards der Deutsche Vereinigung firr Finalysa und Asset
Management ()VFA“), Standards fiir Bondkommunikation, 2012, berechnetiar Ahnliche Kennzahlen kénnen von der Gesell-
schaft in den Abschliissen berechnet worden sein. Moghbheichungen begriinden sich aufgrund unterschiedlichexcBaungs-
standards, insbesondere werden im Rahmen der DefinitiojFimemzverbindlichkeiten” (Total Debt) geméaR DVFA keine Finger-
bindlichkeiten aus Factoring sowie Langfristige Ruickstellungeiichsichtigt. Investoren sollten beachten, dass die untefodigenden
FufRnoten angegebenen Kennzahlen keine einheitlich angeermdier standardisierten Kennzahlen sind, dass ihre Berggkon
Unternehmen zu Unternehmen wesentlich variieren kanmlassi sie fur sich allein genommen keine Basis fur Vergleigchanderen
Unternehmen darstellt. Diese Kennzahlen sind, soweit siealicgeprift gekennzeichnet sind, jeweils ungepriift. Die Katien sind
keine nach IFRS definierten Kennzahlen.

Verhaltnis von EBIT (zur Definition vergleiche oben) zuséinfwendungen und ahnlichen Aufwendungen.

Verhaltnis von EBITDA (zur Definition vergleiche oben)Znsaufwendungen und &hnlichen Aufwendungen.

Verhéltnis der Finanzverbindlichkeiten zu EBITDA.

Verhéltnis von Nettofinanzverbindlichkeiten (Total Net DebtEBITDA (Nettofinanzverbindlichkeiten sind definiert als verziniséic
Schulden/Verbindlichkeiten abzuglich der nicht betriebsnotwendigesigen Mittel und kurzfristigen Finanzanlagen).

Verhéltnis von Haftmitteln (Haftmittel sind definiert als Eigegnital + Gesellschafterdarlehen (falls nachrangig) + Mezzalkapgtal —
Eigene Anteile (Aktien) — Forderungen/Ausleihungen an [Bebafter — Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapifaht pas-
sivierte Pensionsriickstellunge - Steuerabgrenzung) zurimiedi#n Bilanzsumme (modifizierte Bilanzsumme ist definiert als Bilanz|
summe - Eigene Anteile (Aktien) — Forderungen/AusleihuregeGesellschafter — Ausstehende Einlagen auf das gezeidteygtal —
Nicht passivierte Pensionsriuckstellunge - Steuerabgrenzung).

Verhaltnis der Finanzverbindlichkeiten (Total Debt) zu Finartzmdlichkeiten zuziglich Eigenkapital.

B.13

Fir die Be-
wertung der
Zahlungsfa-
higkeit des
Emittenten in
hohem Malde
relevante Er-
eignisse

Entfallt; Es existieren keine Ereignisse aus dagisen Zeit der Geschéaftstatigkeit der En
tentin, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigke hohem Mal3e relevant sind.

D
]

nit-

B.14

Abhéngigkei-
ten von ande-
ren Unter-
nehmen der
Gruppe

Die Emittentin ist abhangiges Unternehmen im Sithee 8 17 AktG der BGAG Beteiligung
GmbH und (mittelbar) der Aurelius AG.

12



B.15

Haupttatigkei-
ten des Emit-
tenten

Die Berentzen-Gruppe ist ein international tatiger,hnaigener Ansicht filhrender deutsck

Getranke, insbesondere Spirituosen. Die Berentzepye blickt dabei auf eine Uber 2

jahrige Unternehmensgeschichte zuriick und istrenihDenken und Handeln bestrebt, a
weiterhin hdchste Anspriiche der Kunden an alkob@fund alkoholische Getranke zu erf
len. Zu den Kunden der Berentzen-Gruppe gehodréresmdere eine Vielzahl gro3er de
scher und zum Teil international tatiger Lebenstéihzelhandelsunternehmen im In- u
Ausland.

Getrankehersteller und entwickelt, produziert uedmarktet alkoholfreie und alkoholisc%[e

Die Berentzen-Gruppe unterteilt ihre Geschéaftsisbreigrundsatzlich in zwei Segmen
Spirituosen undAlkoholfreie Getranke.

Das Segmenspirituosen ist das Kernsegment der Berentzen-Gruppe. Im Seig8@rituo-
sen entwickelt, produziert und vertreibt die BezentGruppe Spirituosen, d. h. Getranke,
fur den menschlichen Verzehr bestimmt sind, besendensorische Eigenschaften aufw
sen, Uber einen Alkoholgehalt von mindest
15 % vol. verfiigen und entweder unmittelbar z. Bretl Destillieren oder durch Mischur
einer Spirituose mit einem anderen Getrank gewonmerden. Neben den bekanntes
Kernmarken der Berentzen-Gruppe, ,Berentzen” undsghkin®, vertreibt die Berentze
Gruppe auch eine Vielzahl anderer eigener Spirgnogrken (Teilsegmenklarkenspiri-

tuosen. Des Weiteren ist die Berentzen-Gruppe mit medmwédrundert Artikeln Spezialist fi
die Herstellung und Vermarktung von Handels- unce#fwarken. Als Handelsmarke (sy
onym auch: Eigenmarke) werden Produkte bezeichigeen Markenzeichen sich nicht i
Eigentum des Herstellers, sondern eines Handelswatitmens befinden, wahrend Zweitm
ken von Herstellern in deutlicher Abgrenzung zweeirstmarke positioniert und im Hand
platziert werden, wobei sich die Markenzeichen imgelBtum des Herstellers befinden. [
Berentzen-Gruppe entwickelt und produziert als Hdsidund Zweitmarken alkoholisch
Getranke je nach den Bedurfnissen ihrer Kunden ligidrt diese dann an die jeweilige
Kunden aus, die wiederum die Produkte unter iteesjls eigenen Handelsmarken oder
Zweitmarke der Berentzen-Gruppe vertreiben (Teitsegt: Handels- und Zweitmarken).

Im von ihrer Tochtergesellschaft Vivaris Getrankalid & Co. KG betriebenen Geschatft i
SegmentAlkoholfreie Getrdnke entwickelt, produziert und vertreibt die Berent£&ruppe
verschiedene Mineralwésser, Wellness-, Sport- uretdy-Getranke sowie Limonaden un
ihren eigenen Marken vorwiegend in NiedersachsehleSwig-Holstein, Bremen, Hambur,
Nordrhein-Westfalen, Brandenburg, Mecklenburg-Vanpoern, Berlin, Sachsen, Sachsé
Anhalt und Thiringen (Teilsegmentivaris-Marken ). Im Segment Alkoholfreie Getrank
produziert und vertreibt die Berentzen-Gruppe zud&strankeprodukte des Pepsi-Konze
(z. B. Pepsi Cola, Pepsi light, Pepsi Max, Pepsisiwup, Mirinda, Schwip Schwap, etq
auf der Grundlage einer Lizenzvereinbarung mit dRapsi-Konzern (Teilsegmeronzes-
sionsgeschéaft Die Konzessionsvereinbarung umfasst den GetfaokgroRhandel, di
Gastronomie sowie die freien Getrankeabholmarkiginem Konzessionsgebiet, welches
Wesentlichen die ndérdliche Halfte Deutschlands sosamtliche neuen Bundesléander |
Berlin umfasst. Die Berentzen-Gruppe ist damit dgof3te Konzessiondr von Pep
Produkten in Deutschland.
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B.16

Soweit dem
Emittenten

bekannt, ob
an ihm unmit-
telbare  oder
mittelbare

Beteiligungen
oder Beherr-
schungs-

verhaltnisse

bestehen, wer
diese Beteili-
gungen  halt
bzw. diese
Beherrschung
ausubt und

Soweit der Berentzen-Gruppe bekannt, halt die AuseAG, Grinwald, zum Zeitpunkt der

Erstellung dieses Wertpapierprospekts direkt oddirekt rund 91,21 % der Stammakti

und damit des stimmberechtigten Grundkapitals deittEntin. Das unmittelbare Mutterun-

ternehmen der Berentzen-Gruppe Aktiengesellsclsaftdie BGAG Beteiligungs GmbH
Grunwald, welche zum 30. Juni 2012 rund 79,5 %Stammaktien und damit des stimmi
rechtigten Grundkapitals der Emittentin hielt. Mettergesellschaft der BGAG Beteiligun
GmbH und damit das oberste beherrschende Muttenaitmen der Berentzen-Gruppe AK

en

e-
)S
ti-

engesellschaft, die Aurelius AG, Griinwald, hielbrzB0. Juni 2012 weitere rund 11,71 % der

Stammaktien und damit des stimmberechtigten Grypitida. Die Aurelius AG (bt dam
Uber die BGAG Beteiligungs GmbH einen beherrschenBafluss auf die Berentzern
Gruppe Aktiengesellschaft aus.

Uber die vorgenannten Aktionare hinaus sind dertentin keine Aktionare bekannt, d
einen mittelbaren oder unmittelbaren beherrscheiffiefluss auf die Gesellschaft ausiib

t
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welcher  Art | kdnnen.
die  Beherr-
schung ist. Der Berentzen-Gruppe ist weiterhin bekannt, dadglMder der Familie Berentzen und Mit-
glieder der Familie Wolff insgesamt rund 8,79 % 8tammaktien und damit des stimmbe-
rechtigten Grundkapitals der Emittentin halten.
B.17 | Rating Entfallt; Weder die Emittentin noch die Schuldvémsibungen haben ein Rating.
Abschnitt C - Wertpapiere
¢l tﬁrnt und G(?et'r Bei den angebotenen Wertpapieren handelt es sicauirden Inhaber lautende Schuldver-
9 . schreibungen.
Wertpapiere
.eelgztr:h“evg\‘/“ecr?_ Schuldverschreibungen sind 6ffentliche oder privieteSchuldverschreibungen verbriefte
Jpapierken- Darlehensforderungen, in denen sich der AusstelleiZahlung einer bestimmten Geldsum-
nung me (oder sonstigen Leistung) an den Glaubiger Wiehpét. Eine Inhaberschuldverschreibupg
ist eine Sonderform einer Schuldverschreibung,deeider Inhaber auf der Urkunde night
namentlich erwahnt wird. Derjenige, der die Schatdehreibung besitzt, ist praktisch aych
der Glaubiger. Inhaberschuldverschreibungen sindlémtschen Schuldrecht in 8§ 793 |ff.
BGB geregelt.
Intenational Securities Identification Number (I$IWEOOCALRE1V3
Wertpapierkennummer (WKNA1RE1V
BorsenkurzelBEZA
C.2 Wahrung der Die Wahrung der Wertpapieremission ist Euro/€.
Wertpapiere
€5 fl?jfsijl?;anfligineg Entfallt; Beschrankungen fir die freie Ubertragledirkler Wertpapiere bestehen nicht.
Ubertragbar-
keit der
Wertpapiere
C38 Ngt ii?gnw\?;t;- Mit den Wertpapieren verbundene Rechte:Die Inhaber der Schuldverschreibungen haben
gugdene das Recht auf Zahlung der jahrlichen ZinszahlungeHdhe von 6,50 %. Die Zinsen sind
Rechte. Rana- nachtraglich am 18. Oktober eines jeden Jahresddanmit am 18. Oktober 2013, am 18. Qk-
' 9 tober 2014, am 18. Oktober 2015, am 18. Oktobe620M letztmalig am 18. Oktober 2017

ordnung und
Beschrankun-
gen dieser
Rechte

und, falls der Zinsféalligkeitstermin nicht auf emeéGeschéaftstag fallt, am nachsten ¢

be-

schaftstag, zahlbar. Die erste Zinszahlung erfahgt18. Oktober 2013. Die Schuldverschrei-

bungen werden von der Emittentin am 18. Oktober7201 100 % des Nennbetrages V
EUR 1.000,00 je Schuldverschreibung zurtickgezatdt,osofern die Schuldverschreibung
davor gekundigt werden, zu einem friilheren Zeitpunkt

Rangordnung: Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachgengiicht besichert

Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinandexd mit allen anderen nicht besicherlen

und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emifite gleichrangig sind, soweit dies
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzli@festimmungen ein Vorrang eingerau
wird.

Beschrankungen: entféllt (es bestehen keine Beschrankungen deht);

on
en

a}

n
mt
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C.9

Zinssatz,
Zinsperioden
und -

Zinssatz: Der nominale Zinssatz betragt 6,50 %.

falligkeitster- Zinsperiode und -falligkeitstermine: Die Schuldverschreibungen werden vom 18. Oktgber
mine, Tilgung 2012 (einschlieBlich) bis zum 18. Oktober 2017 ¢ahkeflich) mit einem jahrlichen Zins-
und I,?Uckzah— satz von 6,50 % verzinst. Die Zinsen sind nachichglm 18. Oktober eines jeden Jahres und
lungsverfah- damit am 18. Oktober 2013, am 18. Oktober 2014,18mOktober 2015, am 18. Oktober
ren.  Rendite 2016 und letztmalig am 18. Oktober 2017 und, fadls Zinsfalligkeitstermin nicht auf einen
unoi Vertre- Geschéftstag fallt, am nachsten Geschéftstag, aahlb
t d . . L . .
Sughguldtitelin-er Ruckzahlungsverfahren: Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen a& Oktober
haber 2017 (JFalligkeitstag”) zu 100 % des Nennbetrages von EUR 1.000,00 feil8eerschrei-
bung zurtckzahlen.
Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zimsauf die Schuldverschreibungen bei Fal-
ligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung von Kapitald Zinsen erfolgt, vorbehaltlich gelten-
der steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlichegeRegen und Vorschriften, Uber die
Hauptzahlstelle zur Weiterleitung an Clearstreararathch dessen Weisung zur Gutschrift
fur die jeweiligen Kontoinhaber. Die Zahlung an &ktream oder nach dessen Weisung|be-
freit die Emittentin in Héhe der geleisteten Zalguron ihren entsprechenden Verbindligh-
keiten aus den Schuldverschreibungen.
Basiswert, auf den sich der Zinssatz stitztEntfallt; Der Zinssatz stitzt sich auf keinen
Basiswert, sondern ist festgelegt.
Rendite: 6,50 % p. a. (Die jahrliche Rendite der Schuldglersibungen auf Grundlage des
Ausgabebetrages von 100 % des Nennbetrages und&tilackg bei Ende der Laufzeit ent-
spricht der Nominalverszinsung und betragt 6,50 %.)
Name des Vertreters der Schuldtitelinhaber:Entfallt; Es wurde noch kein Vertreter der
Schuldtitelinhaber bestellt.
C.10 E:;Via\gten Entfallt; Die Schuldverschreibungen haben keindvdéve Komponente bei der Zinszah-
mp . lung.
bei der Zins-
zahlung
C.11 ?unlgsgun auf Es ist nicht vorgesehen, einen Antrag auf ZulasslargWertpapiere zum Handel an eingm
Zum Hgndel geregelten Markt zu stellen.
dieerre Wertpa- Fir die Schuldverschreibungen wurde die Einbezighorden Handel im Open Market der
P Deutsche Borse AG (Freiverkehr der Frankfurter \pagterborse) sowie die zeitgleiche
Aufnahme in das Handelssegment Entry Standard filgihen beantragt.
Abschnitt D - Risiken
D.2 dReI?rllkeEnr,nittednl-e Markt- und wettbewerbsbezogne Risiken
ten eigen sind . _ . .

9 I » Die Berentzen-Gruppe ist abhangig von der Struihd Entwicklung des Lebens-
mitteleinzelhandels. Marktkonsolidierungen im Lebmitteleinzelhandel kdnnten
negative Auswirkungen auf die Absatzmenge und deisRler Produkte der Be-
rentzen-Gruppe haben.

« Die Konditionen fur den Einkauf der fir die Hertiely notwendigen Rohstoffe
kénnten sich verschlechtern und die Berentzen-Gruginnte nicht in der Lage
sein, ein Ansteigen der Preise ganz oder teilweiskompensieren oder Uber eine

Kaufpreisanpassung an die Kunden weiter zu geben.
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Risiken

Durch eine Anderung des Konsumverhaltens der Vadher konnte die Berentze
Gruppe nicht mehr in der Lage sein, ihre Produktdar geplanten Menge zu ve
kaufen und dadurch UmsatzeinbuRen erleiden.

Marktrends und Marktentwicklungen kdnnten von degréhtzen-Gruppe nich
rechtzeitig erkannt werden oder es kénnten niohtdaifir erforderlichen Produkt
onsmittel zur Verfigung stehen. Es besteht fliBtieentzen-Gruppe zudem das
siko, dass neu entwickelte Produkte und Markerdauaf Markt nicht oder nicht ef
folgreich eingefiihrt werden kénnen.

Die Berentzen-Gruppe konnte sich im Wettbewerbdsuf fir sie relevanten Mark

ten nicht behaupten oder aufgrund von verbess@&tedukten ihrer Wettbewerbé

nicht in der Lage sein, ihre Produkte in der gefg@larMenge und zu den geplant
Konditionen zu verkaufen.

Die Berentzen-Gruppe kdnnte aufgrund des steigeRdeisdrucks und der Preisp,
litik ihrer Kunden nicht in der Lage sein, ihre Bukte in der geplanten Menge u
zu den geplanten Konditionen zu verkaufen.

Die Nachfrage nach alkoholischen und nicht-alkautien Getranken unterliegt b
stimmten unterjahrigen Schwankungen und es isttraciszuschliel3en, dass d
Umsatz der Berentzen-Gruppe daher saisonalen S&lbmgen ausgesetzt ist.

Das Verhalten von Wettbewerbern oder Dritten sdStraftaten Dritter kdnnten sic

negativ auf den Absatz von Lebensmitteln und damith der Produkte der Beremt-

zen-Gruppe auswirken. Zudem besteht das Risika, diasBerentzen-Gruppe selh
Ziel von Erpressungen und Sabotage-Handlungen wird.

im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeitler Berentzen-Gruppe

Die Berentzen-Gruppe ist in erheblichem Maf3e vorat@een und der Ausgesta
tung der Beziehungen zu ihren GrofRkunden abhaBgigintrachtigungen der Kun
denbeziehungen koénnten die Geschaftstatigkeit daerBzen-Gruppe wesentlig
nachteilig beeinflussen.

Die Berentzen-Gruppe ist im Hinblick auf das Auslsgeschaft von Vertriebspatr
nern abhangig.

Die Berentzen-Gruppe ist von Lieferanten abh&nDey. Ausfall von wesentliche
Lieferanten oder die Verzdgerung von Lieferungenritén zu Produktionsunterbr
chungen und Lieferengpéassen fuhren.

Die Berentzen-Gruppe ist von Logistikunternehmeméalgig.

Ein strategisch bedeutender Anteil des UmsatzeBelemntzen-Gruppe mit Marken-

spirituosen wird durch eine beschrankte Anzahl heter Markenprodukte erwirt
schaftet. Der wirtschaftliche Erfolg der BerentZenippe ist daher vom Absatz di
ser Produkte beeinflusst.

Die Produktionsmethoden in der Getrankebrancheden die Berentzen-Grupp
hauptsachlich tatig ist, kdnnten sich aufgrund tesinologischen Wandels ande
und die Berentzen-Gruppe konnte nicht in der Lagja,shre Produktion diese
Entwicklung anzupassen oder eine solche Anpassaigzeitig vorzunehmen.

Die Berentzen-Gruppe konnte Ansprichen aus Gastimvertrdgen ausgeset
sein.

Die Berentzen-Gruppe konnte Produkthaftungsansprucufgrund mangelhafte
Produkte ausgesetzt sein und Imageschaden erleiden.
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Stoérungen und Ausfalle der Produktionsanlagen lémat Beeintrachtigungen d
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Geschaftsablaufs fiihren. Es kénnte auch aufgrumdNaturereignissen, Unfallen,

Fehlern im Betriebsablauf, Ausfallen oder Beeiritiéingen der Energieverso
gung und anderen Faktoren zu einer erheblichemBéehtigung der Geschéftsal
laufe der Berentzen-Gruppe kommen.

Es besteht das Risiko einer Haftung als Verhaltbéas+. Zustandsstérer durch b
triebsbedingte Verunreinigungen von Grundstiicket'ader sonstigen Umweltve
unreinigungen.

Die Berentzen-Gruppe kénnte die zur Herstellung aden Vertrieb ihrer Produkt

erforderlichen o6ffentlich-rechtlichen Genehmigungesmlieren bzw. deren Voraus

setzungen nicht mehr erfiillen. Ferner kdnnte dieeBzen-Gruppe die zur Herstg

lung oder zum Vertrieb ihrer Produkte erforderlichertifizierungen verlieren bzw.

deren Voraussetzungen nicht mehr erfillen.

Die Berentzen-Gruppe kdnnte die zur Herstellung fiader zum Vertrieb von be
stimmten Produkten erforderlichen privat-rechtlichéereinbarungen, insbesonde
Lizenzen verlieren bzw. deren Voraussetzungen mwttr erfiillen.

Die Berentzen-Gruppe kdnnte Risiken aus den Vestrayereinbarungen und Ak
reden mit den Unternehmen des Pepsi-Konzerns atggesin. Des Weiteren b
steht das Risiko, dass die Vertrage, VereinbarungehAbreden der Unternehmg
der Berentzen-Gruppe mit den Unternehmen des Repsierns nach dem 31. D
zember 2015 nicht mehr oder zu schlechteren Kanditi fir die Unternehmen d
Berentzen-Gruppe verlangert werden.

Die Produkte der Berentzen-Gruppe konnten von \ferthrerzeitschriften ein
schlechte Bewertung erhalten oder Produkte odemnderhaltsstoffe kénnten durg
Verbraucherschiitzer oder andere OrganisationeanrMedien als ungesund darg

stellt werden und dies kénnte sich negativ auf Absatz und das Image der Pro-

dukte der Berentzen-Gruppe auswirken.

Die Berentzen-Gruppe ist Risiken im Bezug auf iRi@anzierungsstruktur ausg
setzt.

Es besteht das Risiko des Ausfalls von ForderuragenLieferungen und Leistun-

gen.

Es kdnnten sich Risiken aufgrund von Abweichungeisehen der Unternehmen
planung und der tatsachlich eintretenden Gescmdiftieklung ergeben.

Der Verlust von Mitarbeitern in Schlisselpositioreaer anderen hoch qualifizie
ten Mitarbeitern kénnte sich nachteilig auf die Gedtstatigkeit der Berentzer
Gruppe auswirken. Zudem kénnen Risiken im BezugdieifPersonalstruktur en
stehen.

MaRnahmen im Rahmen von arbeitsrechtlichen oddretantlichen Auseinander

setzungen bei der Berentzen-Gruppe, bei Zuliefeoeler Logistikunternehmen, a-

ber auch bei Kunden der Berentzen-Gruppe kdonnterGdschaftstatigkeit der B
rentzen-Gruppe nachteilig beeinflussen.

Die Produkte der Berentzen-Gruppe kénnten aufgrindr Anderung der gesetz
chen Rahmenbedingungen oder aufgrund anderer tegstder MalRnahmen nict
mehr in der bisherigen Art oder Menge produziemtl abgesetzt werden.

Die Berentzen-Gruppe unterliegt Risiken im Zusamnaeg mit dem Manageme
ihres Wachstums.

Die Berentzen-Gruppe unterliegt Risiken im Zusaminagg mit der Internationali
sierung ihrer Geschaftstatigkeit.
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Risiken

Das Risikomanagementsystem der Berentzen-Gruppgdamzureichend sein.

Die Emittentin kdnnte gezwungen sein, Wertberiahtigen auf Posten des Anlage-
vermdgens vornehmen zu muissen.

=

Akquisitionen von Unternehmen kdnnten ein hoheennghmerisches Risiko fl
die Berentzen-Gruppe darstellen.

Stoérungen und Ausfélle der IT-Systeme der Berer@rippe kdnnten zu Beei
trachtigungen im Geschéaftsablauf fihren.

Der fur die Berentzen-Gruppe bestehende Versiclgsaahutz kdnnte nicht ausrei-
chend sein.

Verpflichtungen aus Pensionsvereinbarungen odeerandfélligen Leistungen an
Arbeitnehmer kénnten nicht ausreichend durch Rigtlksigen gedeckt sein.

Die Steuergesetze bzw. die Auslegung der Steudmgekénnte sich zum Nachteil
der Berentzen-Gruppe &andern. Insbesondere kéneteBdinntweinsteuer erhéit
werden.

Die Berentzen-Gruppe kénnte Nachforderungen vone8teoder Sozialabgaben flir
vergangene Veranlagungs- bzw. Abrechnungszeitrausgesetzt sein.

Die Berentzen-Gruppe kdnnte geistiges Eigentumtddriterletzen. Zudem konnte
der eigene Immaterialglterschutz der Berentzen4@ruyicht ausreichend sein.

Risiken kénnten aus der Verlasslichkeit von Meiremgind den Prognosen entste-
hen.

aufgrund der Konzernstruktur der Berentzen-Gruppe

Die Berentzen-Gruppe koénnte Risiken im Zusammenhmihghrer Aktionarsstruk-
tur ausgesetzt sein.

Im Falle eines Kontrollwechsels kdnnten Vertragh@énisse der Berentzen-Gruppe
gekundigt werden.

D.3

Risiken,

die

den Wertpa-

pieren
sind

eigen

Die Schuldverschreibungen sind mdglicherweise righjeden Anleger geeignet.

(7]

Vor der Begebung der Schuldverschreibungen exidtierdiese kein Markt und €
besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekumai&kt fir die Schuldverschre
bungen entstehen wird, oder, sofern er entstetthedstehen wird; in einem illiqui
den Markt kdénnte es sein, dass ein Anleger seimel@eerschreibungen nicht je-
derzeit zu angemessenen Marktpreisen veraul3ern kann

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzssddie Schuldverschreibungen
aufgrund einer Verletzung von Folgepflichten ders@kschaft oder aus anderen
Griunden nicht mehr in den Entry Standard oder deiv&rkehr der Frankfurter
Wertpapierbérse oder den Handel an einer andereseBginbezogen werden und
dadurch die Handelbarkeit der Schuldverschreiburgent oder nur noch schwer
gewabhrleistet wird.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer ungimesti Kursentwicklung ihref
Schuldverschreibungen ausgesetzt, das entstehty siendie Schuldverschreibun
gen vor Endfalligkeit verau3ern.

Der Marktpreis der Schuldverschreibungen kénntkesinfalls die Kreditwirdigkei
der Berentzen-Gruppe sich verschlechtert oder thisMarktteilnehmer ihre Ein
schatzung der Kreditwirdigkeit &ndern oder sicle iBinschatzungen der Kredit-
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wirdigkeit der Emittentin, z. B. wegen mdglicherkinftiger Anderungen von

Rechnungslegungsstandards und damit von Abschlistespdindert.

e Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen koriinesolche Anleger ein Wah
rungsrisiko bedeuten, fir die der Euro eine Frenfohwdg darstellt; ferner kénnte
Regierungen und zustandige Behorden kiinftig Deksetnollen oder Kapitalkon
trollen einfiihren.

» Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt,réfimmt zu werden und gegen
seinen Willen Rechte gegentiber der Emittentin zlieren, falls die Anleihegléaur

biger nach den Anleihebedingungen durch Mehrhestdtlass nach Mal3gabe d

Schuldverschreibungsgesetzes aus dem Jahr 2009G$dinderungen der Anleit

hebedingungen zustimmen.

« Die Anleihebedingungen enthalten keine Regelungereiihe Vorzeitige Riickzah
lung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Aatgéubiger bei einem Kon
trollwechsel.

< Die Schuldverschreibungen verfiigen Uber kein eigdRating. Es besteht jedo
das Risiko, dass ein Rating der Schuldverschreibuigler der Emittentin von Drit
ten erstellt wird und sich dieses Rating von Dnitteegativ auf den Kurs der Schul
verschreibungen auswirkt.

« Eine vorrangige dingliche Besicherung anderer \feflithkeiten der Berentzen
Gruppe, insbesondere auf der Ebene von Tochtelgesatten (struktureller Nach
rang), konnte im Fall der Insolvenz der Emitterzineinem Totalverlust fir Anlege
fuhren.

» Es gibt keine Beschréankung fur die Hohe der Verkiting, die die Emittentin kinft

tig aufnehmen darf.

« Anleger kdnnten beim Verkauf der Schuldverschregiamauf dem Sekundarmar
einen geringeren Erlos erzielen.

« Der Marktpreis fiir die Schuldverschreibungen korinfelge von Anderungen de
Marktzinses fallen.

» Die Emittentin konnte weitere Schuldverschreibunigegeben.

=)

ch

=

kt

%)

Abschnitt E - Angebot

E.2b

Grinde  flr
das Angebot
und Zweckbe-
stimmung der
Erlése

Die Emittentin erhélt im Zusammenhang mit dem Vefl@der Schuldverschreibungen ein
voraussichtlichen Nettoemissionserlés von bis ndHUR 48,8 Mio. (derlNettoemissions-
erl6s’) (ausgehend von einer Vollplatzierung der Schaldehreibungen in Hohe von EU
50,0 Mio. und nach Abzug der mit der Emission vedenen Kosten sowie der Ubernahn
und Platzierungsprovision fiir Close Brothers).

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionsedér Finanzierung des internen und
ternen Wachstums, insbesondere zur Finanzierung\ieking Capital bereits gegriindet

oder neu zu griindender oder neu hinzuerworbenent@aesellschaften im Ausland fur di

Erweiterung des internationalen Geschéfts, zur EEktung neuer Markenkonzepte und z
Akquisition von Unternehmen — insbesondere im Augla zu verwenden. Der Nettoemis
onserlds kénnte folglich konkret wie folgt verwehderden:

* Finanzierung des Working Capital der Berentzen-@eypga. EUR 10 - 15 Mio.

* Finanzierung der Entwicklung neuer Markenkonzegde EUR 8 - 10 Mio.
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e Finanzierung von Akquisitionen von Unternehmen,EdR 20 - 25 Mio.

Die tatsachliche zeitliche Reihenfolge, in der Blittus dem Nettoemissionserlds fiir die vior-
genannten MaRBnahmen verwendet werden, wie audtodigete Allokation, hangt von einer

Vielzahl von Faktoren ab, so dass die tatsachliRéibenfolge der Mittelverwendung von der
beabsichtigten Reihenfolge abweichen kann. Im Feiler nur teilweisen Platzierung der
Schuldverschreibungen beabsichtigt die Emittentin Emissionserlés vorrangig zur Wachs-
tumsfinanzierung zu verwenden.

Soweit und solange der Nettoemissionserlés nocht ffic andere, insbesondere die oben
beschriebenen Zwecke benétigt wird, beabsichtigtidhittentin, diesen in liquiden kurzfris
tigen Bankeinlagen, Geldmarktinstrumenten, Stad#en mit kurzen Laufzeiten oder &hn-
lichen Instrumenten anzulegen, damit er bei Beldanfristig zur Verfiigung steht.

E.3

Beschreibung

der Ange-
botskonditio-
nen

Die Emittentin bietet zum Erwerb bis zu EUR 50.@00,00 6,50 % Schuldverschreibungen
mit Falligkeit am 18. Oktober 2017 an (d#mngebot).

Das Angebot setzt sich zusammen aus: (i) einenmiiiffeen Angebot in der Bundesrepublik
Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg und deulitik Osterreich liber die Zeich
nungsfunktionalitat der Frankfurter Wertpapierboise XETRA-Handelssystem fir di
Sammlung und Abwicklung von Zeichnungsauftragere (gfeichnungsfunktionalitat®)

(das Offentliche Angebot?), welches ausschlieRlich durch die Emittentin ahgefiihrt
wird. Die Close Brothers Seydler Bank AGC{pse Brothers) nimmt nicht an dem Offent;
lichen Angebot teil. (ii) einer PrivatplatzierungPfivatplatzierung®) an qualifizierte Anle-
ger in der Bundesrepublik Deutschland und in bestiem weiteren Staaten mit Ausnahme
der Vereinigten Staaten von Amerika sowie von Kanaslstralien und Japan gemaR den
anwendbaren Ausnahmebestimmungen fir Privatplatzgem, die durch Close Brothers
durchgefihrt wird.

D

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldireestmungen fiir das Offentliche Angeblot
und die Privatplatzierung. Es gibt keine MindesteoH6chstbetrage fiir Zeichnungsangebo-
te fir Schuldverschreibungen. Anleger kénnen Zaiclysangebote jeglicher Hohe begjn-
nend ab dem Nennbetrag einer Schuldverschreibuyepain.

Das Offentliche Angebot richtet sich an alle potellen Anleger im GroRherzogtum Lu-
xemburg, der Republik Osterreich und der Bundedi@pieutschland und ist nicht auf be-
stimmte Kategorien potenzieller Investoren besdkirtdm Grol3herzogtum Luxemburg wind
das Angebot durch die Verotffentlichung des geliglig\Wertpapierprospekts auf der Inter-
netseite der Borse Luxemburg, durch die Veranstgltwon Roadshowterminen in Luxem-
burg und insbesondere durch die geplante SchalkongWerbeanzeigen im Luxemburger
Wort kommuniziert. In Osterreich wird das Angebatrah die Meldung des Angebots zym
Emissionskalender der Oesterreichischen Kontrokii@mmuniziert.

Anleger aus Deutschland, Luxemburg und Osterraiah,Zeichnungsangebote fiir Schuld-
verschreibungen stellen méchten, missen dieseifiejeweilige Depotbank wahrend des
Angebotszeitraums stellen.

Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger audsdm Aufforderung Zeichnungsangebote
Uber die Zeichnungsfunktionalitat ein. Close Brosreammelt als sog. Orderbuchmanager in
einem zentralen Orderbuch die Kaufangebote der élat@ilnehmer, sperrt das Orderbuch
mindestens einmal téaglich wahrend des Angebotszeits (der Zeitabschnitt zwischen Be-
ginn des Angebots und der ersten Sperrung bzw.chets jeder weiteren Sperrung wird
nachfolgend jeweils als eirZgitabschnitt“ bezeichnet) und nimmt die in dem jeweiligen
Zeitabschnitt eingegangenen Kaufangebote an. Kgaefaote, die nach dem Ende eines Zgit-
abschnitts eingestellt werden, werden jeweils ichsten Zeitabschnitt berticksichtigt.

Durch die Annahme der Kaufangebote durch Closehgrstkommt ein Kaufvertrag tber die
Schuldverschreibungen zustande, der unter der samuftten Bedingung steht, dass die
Schuldverschreibungen an dem Begebungstag nicletleegverden. Erfiillungstag ist der|in
den Anleihebedingungen genannte Begebungstagudtgieh Valutatag ist.

Bei Anlegern, deren Depotbank ein Handelsteilnehareder Frankfurter Wertpapierbérse
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ist, erfolgt die Teilnahme am 6ffentlichen Angeldirtekt tiber die Depotbank. Anleger, ins-
besondere in Luxemburg und Osterreich, deren Depétkein Handelsteilnehmer ist, kon-
nen Uber ihre Depotbank einen Handelsteilnehmeuftragen, der fiir den Anleger ejn
Zeichnungsangebot einstellt und nach Annahme dGioke Brothers in ihrer Funktion
Orderbuchmanager zusammen mit der Depotbank degérd abwickelt.

Die Privatplatzierung an qualifizierte Anleger iardlBundesrepublik Deutschland und in be-
stimmten weiteren Staaten mit Ausnahme der Verginigtaaten von Amerika sowie von

Kanada, Australien und Japan wird durch Close Bastlyemal den anwendbaren Ausnah-
mebestimmungen fur Privatplatzierungen durchgefihrt

Der Angebotszeitraum, wahrend dessen Anleger diglibtikeit erhalten, Zeichnungsange-
bote abzugeben, beginnt voraussichtlich am 8. @kt@b12 und endet am 16. Oktober 2012
um 12:00 Uhr (der Angebotszeitraunt). Im Falle einer Uberzeichnung endet der Ange-
botszeitraum fiir das Offentliche Angebot jedochd®em bezeichneten Termin, und zwar
dem Boérsentag, an dem die Uberzeichnung eingetistten

mitgeteilt. Zudem wird die Emittentin erforderligifalls einen Nachtrag zu diesem Pros
von derCommission de Surveillance du Secteur Finangj€SSF) billigen lassen und i
derselben Art und Weise wie diesen Prospekt vemtiitden.

Uber die Zeichnungsfunktionalitat eingegangenerchiringsangebote, die einem besti
ten Zeitabschnitt zugerechnet werden, sowie (&) @iose Brothers im Rahmen der Pri

zu kirrzen oder einzelne Zeichnungen zurtickzuwei8espriiche in Bezug auf bereits
brachte Zeichnungsgebiihren und im ZusammenhandeaniZeichnung entstandene Kos
eines Anlegers richten sich allein nach dem Reehkgiltnis zwischen dem Anleger und dem
Institut, bei dem er sein Zeichnungsangebot abgagbht. Anleger, die Zeichnungsangebpte
Uber die Zeichnungsfunktionalitéat abgegeben hak@mnen bei ihrer Depotbank die Anzghl
der ihnen zugeteilten Schuldverschreibungen erfrage

Die Emittentin behalt sich vor, vor dem 18. Oktol26x12 einen Handel per Erscheinen|in
den Schuldverschreibungen zu erméglichen.

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des riltitthen Angebots (iber die Zeic
nungsfunktionalitat gezeichneten Schuldverschrageanwird durch Close Brothers vorge-
nommen.

=
[

Die Zeichnungsauftrage Uber die Zeichnungsfunktitiitaverden nach der Annahme durgch
Close Brothers, abweichend von der Ublichen zwigjéig Valuta fur die Geschéfte an der
Frankfurter Wertpapierbdrse, mit Valuta zum Begejstag, d.h. voraussichtlich dem 18.
Oktober 2012, ausgefuhrt. Close Brothers hat gictiéesem Zusammenhang gegeniber|der
Emittentin verpflichtet, die Schuldverschreibungesich der Zuteilung an die Anleger im
Sinne eines Finanzkommissionars fiir Rechnung detténtin zu ibernehmen und an die jm
Rahmen des Offentlichen Angebots zeichnenden Anlegesprechend der Zuteilung zu lie-
fern und gegeniber diesen abzurechnen. Die Liefedar Schuldverschreibungen erfo|gt
Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetrags fijewiligen Schuldverschreibungen.

Die Lieferung und Abrechnung der Schuldverschregamim Rahmen der Privatplatzierupg
erfolgt durch Close Brothers entsprechend dem @it&ien Angebot Zug um Zug gegen
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Zahlung des Ausgabebetrages, voraussichtlich elteafa 18. Oktober 2012.

Close Brothers ist verpflichtet, den erhaltenen galebetrag nach Abzug aller Kosten und

Gebihren an die Emittentin entsprechend einem sgsreltlich am 5. Oktober 2012 zwji

schen der Emittentin und Close Brothers zu schiid®e Ubernahmevertrag weiterzuleiten,.

Bei Anlegern in Luxemburg oder Osterreich, dererpdeank iiber keinen unmittelbaren
Zugang zu Clearstream verflgt, erfolgen Lieferund Abwicklung tber die von der Depqt-
bank beauftragte Korrespondenzbank, die Uber eiakshen Zugang zu Clearstream verfugt.

E.4

Fur das An-
gebot wesent-
liche, auch
kollidierende

Beteiligungen

Entfallt; Es bestehen nach Informationen der Emiitebei der Emittentin keine fir das An-

gebot wesentlichen, auch kollidierenden Beteiliggmg

E.7

Ausgaben, die
dem Anleger
vom Emitten-
ten in Rech-
nung gestellt
werden

Entfallt; Dem Anleger werden von der EmittentineiKosten fiur die Ausgabe der Schu
verschreibungen in Rechnung gestellt.
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RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten vor der Entscheidung tUber den Kaurf Schuldverschreibungen der Berentzen-Gruppe Akti
engesellschaft die nachfolgenden wesentlichen d®&itoren und die Ubrigen in diesem Prospekt etghah
Informationen sorgfaltig lesen und berlcksichtigber Eintritt eines oder mehrerer dieser Risikemikaein-
zeln oder zusammen mit anderen Umstanden, die &sigtigkeit der Berentzen-Gruppe wesentlich beein
trachtigen und erheblich nachteilige Auswirkungeri die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bere
zen-Gruppe haben. Die gewéhlte Reihenfolge bedeetddr eine Aussage Uber die Eintrittswahrschehikit
noch tber die Schwere bzw. die Bedeutung der emzdRisiken. Dariliber hinaus kénnen weitere Ristkeh
Aspekte von Bedeutung sein, die der Berentzen-@rgpgenwartig nicht bekannt sind. Der Bérsenkurs de
Schuldverschreibungen der Emittentin kdnnte aufgrdes Eintritts jedes einzelnen dieser Risikereffialind
Anleger kénnten ihr eingesetztes Kapital ganz ¢eiereise verlieren.

Markt- und wettbewerbsbezogene Risiken

Die Berentzen-Gruppe ist abhéangig von der Struktund Entwicklung des Lebensmitteleinzelhandels.
Marktkonsolidierungen im Lebensmitteleinzelhandetiknten negative Auswirkungen auf die Absatzmenge
und den Preis der Produkte der Berentzen-Gruppe éab

Die Lebensmitteleinzelhandelsunternehmen, an didBdrentzen-Gruppe ihRrodukte liefert bzw. fur die sie
Produkte herstellt, stehen in einem starken Wetthewueinander. Es ist nicht auszuschlieBen, dassrdiese
Wettbewerb zu einer weiteren Veranderung der Sirudes Lebensmitteleinzelhandels, insbesondere eine
weiteren Konzentration fiihrt. Die Folge einer selchveranderung der Marktstruktur, insbesondesa
Marktkonsolidierungen, kdnnte eine Steigerung dessBrucks im Lebensmitteleinzelhandel wamit auch

auf die Produzenten und Lieferanten und der VexslastKunden sein. Desteigende Preisdruck und der Ver-
lust von Kunden kdnnten dazu fuhren, dass die BeeerGruppe ihre Produkte nicht in der geplantemdée
und zu den geplanten Preisglisetzen kanmies kénnte die Vermdgens-, Finanz- und ErtragstigeBerent-
zen-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Konditionen fur den Einkauf der fur die Herstking notwendigen Rohstoffe kdnnten sich verschlech-
tern und die Berentzen-Gruppe kénnte nicht in deade sein, ein Ansteigen der Preise ganz oder tagee
zu kompensieren oder Uber eine Kaufpreisanpassunglée Kunden weiter zu geben.

Die Preise fast aller fur die Herstellung von alaidchen und nicht-alkoholischen Getranken erfdicteen
Rohstoffe sind in den vergangenen Jahren gesti&gekonnte die Berentzen-Gruppe in den vergangéalen

ren inshesondere einen zum Teil erheblichen AnsteegPreise fiir Zucker (z.B. im Jahr 2008 rund QJBD

je Pfund; im Jahr 2012 rund 0,25 USD je Pfund) Agdaralkohol beobachten. Steigende Preise untezrand
auch aufgrund von Spekulationen an Terminbdrsesh sim einige Faktoren, die den Rohstoffeinkauf eiar
geschrankt kalkulierbar machen. Auch die Férdemaghwachsender Rohstoffe im Bereich der Bioenergie
fuhrt zu steigenden Preisen, weil einige Lebensinithstoffe, wie z. B. Mais, vermehrt auch fur &ieergie-
gewinnung verwendet werden und damit einerseitsNdiehfrage am Rohstoffmarkt steigt, andererseits An
bauflachen fur Getreide, aus denen auch Agraralkgévonnen wird, nicht mehr wie im bisherigen Ungfan
zur Verfigung stehen. Es ist daher nicht ausgesséig dass sich die fir die Herstellung der vorBeéeent-
zen-Gruppe hergestellten Produkte notwendigen Rffasgenerell weiter verteuern. Zudem ist es mdylic
dass die Preise fur bestimmte Rohstoffe wegen \&amang der Ressourcen aufgrund verschiedener Umstan
de (z. B. Vernichtung von Ressourcen aufgrund vammgltkatastrophen wie beispielsweise Flut, Feuet un
Stirme oder Verknappung aufgrund der Nutzung des®ecen fir andere Produkte, beispielsweise im Be-
reich der erneuerbaren Energien) weiter steigechAuolitische Unruhen und Instabilitat, eine Andeyuer
Landwirtschaftspolitik oder Anderungen der ékonarhisn Bedingungen in den Léndern, in denen die iir d
Herstellung der alkoholischen und nicht-alkoholesthGetréanke erforderlichen Rohstoffe angebaut werde
oder Unsicherheiten in Landern, durch welche dibsRaffe nach Europa transportiert werden, kdnneeizer
weiteren Verteuerung der Preise fur Rohstoffe fiihiges Weiteren ist nicht auszuschlieRen, dasstBifds
und Zutaten fur die Produkte der Berentzen-Grupegen einer etwaigen fehlenden Nachhaltigkeit oddea

rer Faktoren, wie z. B. Ernteausfallen, unter whttlichen Gesichtspunkten oder aus anderweitigeimden
nicht mehr in den Produkten der Berentzen-Grupparkeitet werden kénnen. Die Rohstoffe werden am
Weltmarkt zudem teilweise in ausléandischer Wahrgaebandelt. Eine Veranderung der Wechselkurse kann
ebenfalls die Preise fiir Rohstoffe ungiinstig béessen. Ahnliche Tendenzen wie bei Rohstoffen belulea

die Berentzen-Gruppe auch bei den Preisen fir $tifie oder andere fiir die Herstellung der Produlde
Berentzen-Gruppe erforderlichen Stoffe. So kénnsbésondere der Preis fir Glas, Papier, Plastikatere
Hilfsstoffe, die die Berentzen-Gruppe zum Abfillemd zum Verpacken ihrer Produkte benétigt, steigen.
dem sind die Aufwendungen fir den Betrieb von Pkéidasstéatten und die Herstellung von Erzeugnissen
hohem Mafe auch von den Energiekosten abhangigisBb@nnten steigende Energiepreise zu erhdhten Lo-
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gistikaufwendungen fithren oder den Produktionsmeaerteuern und damit insgesamt zu einer Vertegeru
der Produkte fiihren. Es ist nicht auszuschliel3ars dlie Berentzen-Gruppe nicht in der Lage istartige
Preissteigerungen bei Roh- oder Hilfsstoffen bzwergie ganz oder teilweise zu kompensieren odesedie
ganz oder teilweise Uber eine Anpassung des Vesgaeibes an die Kunden weiterzugeben. Dies kénnte d
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Berentzempig wesentlich nachteilig beeinflussen.

Durch eine Anderung des Konsumverhaltens der Verbcher kénnte die Berentzen-Gruppe nicht mehr in
der Lage sein, ihre Produkte in der geplanten Mengeverkaufen und dadurch Umsatzeinbuf3en erleiden.

Die Berentzen-Gruppe erwirtschaftet ihre Umsétze dar Herstellung und dem Vertrieb alkoholisched un
nicht-alkoholischer Getréanke. Der Markt fur Getrénknterliegt einem permanenten Wandel, und das Kon-
sumverhalten der Verbraucher &ndert sich laufeadse®zen sich beispielsweise allgemeine Trendegurgl-
heitsbewusster Ernahrung oder andere marktanderneieds auch im Markt fur alkoholische und nicht-
alkoholische Getréanke fort. Ein Beispiel fir maridérnde Trendentwicklungen ist die zunehmende Magéf
nach Mixgetranken, bei denen ein traditionellesohtitisches Getrank zumeist mit anderen Getrankearte
vermischt wird, um einen neuen, innovativen Gescaknr erzeugen. Es ist nicht ausgeschlossen, déss a
grund solcher Trends oder anderweitiger Entwickkmgn Verbraucherverhalten die Berentzen-Gruppe zu-
kiinftig nicht mehr in der Lage sein kdnnte, dielgaten Mengen ihrer Produkte zu verkaufen. Fersiees
denkbar, dass verunreinigte Rohstoffe oder neusengchaftliche Erkenntnisse Uber Rohstoffe, wettibe
Berentzen-Gruppe bei der Herstellung ihrer Produktevendet, zu einem veréanderten Konsumverhaltbn fu
ren und Verbraucher die Produkte der Berentzen{@&rupit entsprechenden Inhaltsstoffen nicht mehr ode
nicht mehr in der geplanten Menge nachfragen. Zukiamm sich eine Verschlechterung der allgemeinety wi
schaftlichen Rahmenbedingungen nachhaltig auf diehitage nach alkoholischen oder nicht-alkoholische
Getranken auswirken. Aus den genannten Grindessistdglich, dass die Nachfrage nach alkoholiscimeh u
nicht-alkoholischen Getranken allgemein und damithanach Produkten der Berentzen-Gruppe zukuinitig i
nicht unerheblichem Mafe sinkt. Dies kdnnte sicksemtlich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- &ne
tragslage der Berentzen-Gruppe auswirken.

Marktrends und Marktentwicklungen kénnten von dereBentzen-Gruppe nicht rechtzeitig erkannt werden
oder es kénnten nicht die dafir erforderlichen Proktionsmittel zur Verfiigung stehen. Es besteht fdie
Berentzen-Gruppe zudem das Risiko, dass neu enwliekProdukte und Marken auf dem Markt nicht oder
nicht erfolgreich eingefihrt werden kénnen.

Die Getrankebranche ist standig bestrebt, neuedsremd Geschmacksrichtungen zu entwickeln und am
Markt einzufihren. Begrenzte Regalkapazitaten déndter fuhren moglicherweise dazu, dass bei der Auf
nahme neuer Produkte in das Sortiment der Handistehende Produkte aus den Regalen oder genesell au
dem Verkauf oder vom Markt genommen werden. Zudestdht das Risiko, dass die Berentzen-Gruppe nicht
oder nicht rechtzeitig in der Lage ist, Trends odeénderte Bedirfnisse der Kunden und Konsumerdgen
herzusehen oder nicht rechtzeitig geschmacklicle mrodukte zu entwickeln und einzufihren, die dafo/
derungen der Konsumenten entsprechen. Fernercht aniszuschlieRen, dass die Berentzen-Gruppeeatd-b
hende Trends und Entwicklungstendenzen nicht zZeiteagieren kann, die Produktion nicht entsprechend
umstellen kann, keinen Zugang zu den erforderlidPerduktionsmitteln hat oder die Anschaffung eréotid

cher neuer Produktionsmittel nicht oder nicht isreichendem MaRe finanzieren kann. Es kann wesiterhi
nicht ausgeschlossen werden, dass die Berentzgrp&nergeblich in die Entwicklung, Herstellung wekr-
marktung neuer Produkte investiert, die sich amktlaicht gegen Produkte von Wettbewerbern durclesetz
kénnen oder die den Erwartungen der Kunden nictea werden und keinen Markt finden. Sollten <iah
vorgenannten Risiken einzeln oder zusammen rea@isikonnte sich dies wesentlich nachteilig auf \dés-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Berentzenigrapswirken.

Die Berentzen-Gruppe ist standig bestrebt neuaviative Produkte und Marken zu entwickeln und beste
de Produkte oder Marken weiterzuentwickeln. Hiesetet die Berentzen-Gruppe mitunter erheblichenfina
zielle und personelle Ressourcen ein, um das Ptamtiée die Marke auf dem Markt bekannt zu machesh un
den Verkauf in Gang zu bringen bzw. zu férdern. diérBerentzen-Gruppe besteht daher das Risiks, dlas
se neu- bzw. weiterentwickelten Produkte oder Mankieht oder nicht erfolgreich auf dem jeweiligerafit
eingefiihrt werden kdnnen und die hierfir aufgewamdinanziellen und personellen Ressourcen verlsirgh
und dartiber hinaus durch Fehlinvestitionen aucHreageschaden fir die Berentzen-Gruppe entstelitei$o
sich die genannten Risiken, einzeln oder zusamneatisieren, kénnte dies die Vermdgens-, Finanz+ Br
tragslage der Berentzen-Gruppe wesentlich nadhtedleinflussen.
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Die Berentzen-Gruppe kdnnte sich im Wettbewerb deh fir sie relevanten Markten nicht behaupten oder
aufgrund von verbesserten Produkten ihrer Wettbeter nicht in der Lage sein, ihre Produkte in der ge
planten Menge und zu den geplanten Konditionen arkaufen.

Im Markt fiir alkoholische und nicht-alkoholischet@ake, in dem die Berentzen-Gruppe tatig ist, drgstin
anhaltend starker Wettbewerb. Die Berentzen-Grigtebt daher in stindigem Wettbewerb mit Produzenten
und Lieferanten gleichartiger Produkte. Dieser Waitterb und ein damit einhergehender Preisdruck édnn
dazu fuhren, dass die Berentzen-Gruppe ihre Prechikht mehr in der geplanten Menge und zu denagepl
ten Konditionen vertreiben kann und Absatzreduldionnd Preissenkungen in Kauf nehmen muss. Aul3erdem
kénnten Wettbewerber aufgrund von im Vergleich 2n Berentzen-Gruppe erweiterten Finanzierungsmog-
lichkeiten, Produktneuentwicklungen oder verbesseRroduktionsmethoden ihre Position im Markt fikoa
holische und nicht-alkoholische Getranke zu LastenBerentzen-Gruppe ausbauen. So kdnnten insbasond
finanzstarke internationale Konzerne, die zu deng#enkurrenten der Berentzen-Gruppe gehéren, andgr
ihrer gréReren personellen und finanziellen Ressouidie Marktposition der Berentzen-Gruppe angneife
Zudem konnten Produktneuentwicklungen von Wettbbemr den Produkten der Berentzen-Gruppe ge-
schmacklich, preislich oder technologisch iberlegein. Dies kénnte zu einem verstarkten KonsumPder
dukte von Wetthewerbern und einem Riickgang des ufosgler Produkte der Berentzen-Gruppe fiihren. Es
ist nicht ausgeschlossen, dass die Berentzen-Gnippein der Lage ist, auf solche Neuentwicklungeiinah

Zu reagieren. AuBerdem kénnten Wetthewerber durah lgessere Vermarktung ihrer Produkte eine gréRere
Akzeptanz bei Kunden und Endverbrauchern und deiné verstarkte Nachfrage dieser Produkte zu Lasten
der Produkte der Berentzen-Gruppe erreichen. Diamggten Risiken konnten die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Berentzen-Gruppe wesentlich ndichbseintréachtigen.

Die Berentzen-Gruppe konnte aufgrund des steigendRrrisdrucks und der Preispolitik ihrer Kunden nith
in der Lage sein, ihre Produkte in der geplanten hge und zu den geplanten Konditionen zu verkaufen.

Die Produkte der Berentzen-Gruppe werden insbesendlger grof3e Lebensmitteleinzelhandelsunternehmen
an eine Vielzahl von Kunden vertrieben. Die Lebeitteteinzelhandelsunternehmen stehen in groRem-Wett
bewerb zueinander und tben aufgrund dieses Wettbsveénen stetig wachsenden Preisdruck auf dieuProd
zenten und Lieferanten aus. Dieser Preisdruck irGaé¢rankebranche hat in der Vergangenheit beraitdm-
satz- und Ergebnisriickgangen der Berentzen-Grupfithd. Aufgrund dieses wachsenden Preisdrucks auf
Produzenten und Lieferanten ist es mdglich, das8drentzen-Gruppe ihre Produkte zukinftig nichbmia
geplanten Umfang und zu den bisherigen Konditicardrieten kann.

Des Weiteren hangt die Berentzen-Gruppe stark vankabifsverhalten der Lebensmitteleinzelhandelsunter
nehmen ab. Das Einkaufsverhalten der Kunden deerBagn-Gruppe gegenuber ihren Geschaftspartnem kan
sich jedoch &ndern und es ist nicht auszuschliefess hierdurch auch der Absatz der Produkte demBeen-
Gruppe stark nachlasst. Zudem ist zu beriicksichtigass die Berentzen-Gruppe ihre Produkte aukdies
Handelsstufe direkt an die Lebensmitteleinzelhamddbrnehmen verkauft und lediglich den Preis iFmer-
dukte bei diesem Kauf bestimmen kann. Auf die Bestaltung des einzelnen Lebensmitteleinzelhandelsu
ternehmens fiir Berentzen-Produkte gegeniiber dewelmducher hat die Berentzen-Gruppe keinen Eisflus
Zwar dirfte eine absatzsteigernde Preisgestaltunoly am Interesse des jeweiligen Lebensmitteleiraadiels-
unternehmens liegen. Es ist jedoch nicht auszwdédti, dass durch die Endverbraucherpreisgestatteng
Kunden der Berentzen-Gruppe der Absatz der ProdigteBerentzen-Gruppe stark zuriickgehen kann. Die
vorgenannten Umstande, die sowohl im deutschentmsakt als auch in den einzelnen auslandischen Ab-
satzmarkten der Berentzen-Gruppe vorkommen korkiamten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Berentzen-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen

Die Nachfrage nach alkoholischen und nicht-alkohslthen Getrédnken unterliegt bestimmten unterjahrigen
Schwankungen und es ist nicht auszuschliel3en, ddes Umsatz der Berentzen-Gruppe daher saisonalen
Schwankungen ausgesetzt ist.

Die Nachfrage nach bestimmten alkoholischen untitratkoholischen Getranken unterliegt im Laufe sine
Jahres bestimmten Schwankungen. Einige Produktdeemtzen-Gruppe, wie z. B. Spirituosen zur Karne-
vals- und Weihnachtszeit oder alkoholfreie Erfrisesgetranke wahrend der Sommermonate, werden-zu be
stimmten Jahreszeiten besonders stark nachgeBagaus ergibt sich ein saisonaler Einfluss auf dersatz

der Berentzen-Gruppe, der zu den Jahreszeitergnandweniger Nachfrage besteht, geringer aus@&iitnd-
sétzlich schwankt der Umsatz — insbesondere miitt+tkoholischen Getrdnken — auch in Abhangigkeinv
Wetter. Zudem ist die Berentzen-Gruppe insbesonisesehwachen Absatzmonaten darauf angewiesen, ihre
Geschaftstatigkeit so zu steuern, dass unter amdeiree Uberproduktion vermieden wird und die Lagiten

der hergestellten und zu vertreibenden Produktiet zi¢ stark ansteigen. Sollte die Berentzen-Grupgalie

mit der Saisonalitat verbundenen Nachfrageschwaggwumicht angemessen reagieren konnen, konnteligies
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Berentzampig wesentlich nachteilig beeintrachtigen.
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Das Verhalten von Wettbewerbern oder Dritten soBigaftaten Dritter kdnnten sich negativ auf den Adiz
von Lebensmitteln und damit auch der Produkte deemBntzen-Gruppe auswirken. Zudem besteht das Risi-
ko, dass die Berentzen-Gruppe selbst Ziel von Eggtengen und Sabotage-Handlungen wird.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Wetthewder Berentzen-Gruppe Produkte in den Verkehr
bringen, die - unabhéangig vom Grund - ein Risikodén Konsumenten darstellen. Dies kénnte sichranty
mangelnder Differenzierung durch den Endkunden aggativ auf den Absatz vergleichbarer Produkte, ei
schliel3lich vergleichbarer Produkte der Berentzemp@e auswirken. Des Weiteren kann nicht ausgesséio
werden, dass die Berentzen-Gruppe selbst Ziel \asotagehandlungen oder Erpressungen wird. Erpressun
gen, Sabotagehandlungen und &hnliche Szenarieerbetglem die Gefahr, dass hierdurch Imageschaden so
wie weitere Schaden fir die Berentzen-Gruppe dmsteSollten sich die vorgenannten Risiken reabsie
konnte dies wesentlich nachteilige AuswirkungendiafVermogens-, Finanz- und Ertragslage der Beegnt
Gruppe haben.

Risiken im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeitler Berentzen-Gruppe

Die Berentzen-Gruppe ist in erheblichem MalRe vomsi&hen und der Ausgestaltung der Beziehungen zu
ihren Grof3kunden abhéngig. Beeintrachtigungen demuKdenbeziehungen kénnten die Geschéaftstatigkeit
der Berentzen-Gruppe wesentlich nachteilig beeirshen.

Die Berentzen-Gruppe ist im Inland in einem Maiktig, der auf der Abnehmerseite durch wenige grofRe
Marktteilnehmer gepréagt ist. Es gibt verschiedespéekte, die sich im Zusammenhang mit den Kundeabezi
hungen nachteilig auf den Geschéftserfolg der BeeerGruppe auswirken kénnen. So haben die Komditio
bzw. Listungsvereinbarungen - auch mit den grof3BneAmern der Berentzen-Gruppe - wie in der Branche
regelmaRig dblich, eine relativ kurze Laufzeit oésr bestehen lediglich Konditionsvereinbarungerfer@o
wichtige Kunden oder die Abnehmer einzelner Proelikte Handelsbeziehungen mit der Berentzen-Gruppe
kurzfristig beenden oder nicht verlangern, bestids Risiko, dass die Berentzen-Gruppe ihre Kostien-
Produktionsstruktur nicht oder nicht zeitnah geangassen kann bzw. keinen anderen Abnehmer findet u
Uberkapazitaten entstehen und die Berentzen-Gruppeatz- und ErtragseinbuRen erleidet. Gleichesfglls
Kunden weniger Produkte bestellen als in der jéheln Absatzplanung angegeben und - wie es im Leliens
teleinzelhandel regelméafig der Fall ist - keine &tmeverpflichtungen vereinbart worden sind. Solk&

die vorgenannten Risiken realisieren, kénnte digls wesentlich nachteilig auf die Vermégens-, Firamnd
Ertragslage der Berentzen-Gruppe auswirken.

Die Berentzen-Gruppe ist im Hinblick auf das Ausldegeschaft von Vertriebspartnern abhangig.

Die Berentzen-Gruppe nutzt insbesondere im Ausléartriebspartner, die von der Berentzen-Gruppedeiin
Vertrieb ihrer Produkte beauftragt werden. Es ishthauszuschliel3en, dass die mangelhafte odetedlushde
Betreuung der Kunden durch solche Vertriebsparznexinem Absatzriickgang oder einem ganzlichen gerlu
der Geschéftsbeziehung zu den betreuten Kundet fliles kdnnten die Vermodgens-, Finanz- und Erteags
der Berentzen-Gruppe wesentlich nachteilig beesstia.

Die Berentzen-Gruppe ist von Lieferanten abhéngiger Ausfall von wesentlichen Lieferanten oder die
Verzdgerung von Lieferungen kdnnten zu Produktiongerbrechungen und Lieferengpassen fuhren.

Die Berentzen-Gruppe bezieht die fur die Herstgllimmer Produkte erforderlichen Roh- und Hilfsseoffon
verschiedenen Lieferanten und Zulieferern und ésthdlb von diesen abhéngig. Es kann nicht ausgesse
werden, dass die kontinuierliche Lieferung, beilspieise aufgrund von Stérungen im Betriebsablauf hie-
feranten, Streiks, welche Lieferanten betreffergradaturkatastrophen, unterbrochen wird und die-Ruwial
Hilfsstoffe nicht, nicht rechtzeitig oder nicht ierforderlichen Umfang fir die Herstellung der Bezen-
Gruppe zur Verfigung stehen. Die Berentzen-Grupgmtdi nach ihrer Ansicht ausreichende, aber leletl
auch begrenzte Lagerkapazitaten und ist gegebdisenfaht in der Lage, Ausfalle bei der Belieferunmt
Roh- und Hilfsstoffen im erforderlichen Umfang koemsieren zu kénnen. Es besteht zudem die Méglithkei
dass Zulieferer die mit der Berentzen-Gruppe bestéén Liefervertrage nicht oder nicht zu akzeptalide-
dingungen verlangern oder kindigen. Ein Wegfall vagferanten oder eine Stérung der Lieferverhédais
sowie Lieferengpéasse konnten zu Produktionsuntehioregen bei der Berentzen-Gruppe und in der Falge z
eigenen Lieferengpéassen bei der Berentzen-GrugperitiDies konnte die Vermdgens-, Finanz- und Bstra
lage der Berentzen-Gruppe wesentlich nachteilignfiessen.
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Die Berentzen-Gruppe ist von Logistikunternehmenheingig.

Die Berentzen-Gruppe besitzt keine eigene Logistit nutzt fir die Belieferung ihrer Kunden extetrogis-
tikunternehmen. Die Berentzen-Gruppe ist dahereinam reibungslosen Ablauf der von Dritten ausgeéirh
Logistik abhangig. Die beauftragten Logistikuntdrmen (ibernehmen die Abholung der Produkte der Beren
zen-Gruppe von den Produktionsstatten, lagern diiesggenen Lagerstatten zwischen, kommissionidiese
und liefern die Produkte anschlieRend an die KurdirBerentzen-Gruppe aus. Ausfélle oder Streilesdig
Logistikunternehmen betreffen, kdnnte die Beren@enppe nicht im erforderlichen Umfang durch eigene
Logistik oder durch den kurzfristigen Ersatz eihegistikunternehmens auffangen. Es ist daher racisge-
schlossen, dass es - aus welchem Grund auch inamBr. Gtreiks, die Logistikunternehmen betrefferzu-
Unterbrechungen oder Verzdgerungen bei der Beliafpder Kunden der Berentzen-Gruppe kommt und die
Berentzen-Gruppe dadurch Umsatzriickgange oder BRimaverluste erleidet. Es ist weiterhin nichtzaus
schlieRen, dass einzelne Logistikunternehmen \{ggtriicht oder nur zu ungunstigeren Konditionenéarerl
gern oder bestehende Vertrage kiindigen und das3edéntzen-Gruppe im Fall des Auslaufens oder dar-K
digung eines Vertrags nicht in der Lage ist, oheidliche Verzdgerung einen Vertrag mit einem anddre-
gistikunternehmer tberhaupt oder zu gleichen otlaliéhen Bedingungen abzuschlieBen. Die vorgenannte
Umstande konnten die Vermégens-, Finanz- und Estage der Berentzen-Gruppe wesentlich nachteilig be
einflussen.

Ein strategisch bedeutender Anteil des Umsatzes Blerentzen-Gruppe mit Markenspirituosen wird durch
eine beschrankte Anzahl bekannter Markenproduktenitschaftet. Der wirtschaftliche Erfolg der Berent
zen-Gruppe ist daher vom Absatz dieser Produkterifeesst.

Die Berentzen-Gruppe vertreibt eine Vielzahl vondikten unter verschiedenen, zum Teil eigenen, Eeiin
fremden Marken. Ein strategisch erheblicher Ted tensatzes der Berentzen-Gruppe wird jedoch duech d
Vertrieb von in der Anzahl beschrankten, bekantternmarken der Berentzen-Gruppe erwirtschaftet.efud
halt die Berentzen-Gruppe auch strategisch an higdenen Marken fest. Der wirtschaftliche Erfolgdudie
Strategie der Berentzen-Gruppe hangt in einem ninbtheblichen Mal3e vom Absatz und dem Vertrieb der
Produkte dieser Marken ab. Des Weiteren bestehRikiso, dass gerade die Produkte dieser Markegrand

von neuen Trends oder Anderungen im Konzern imnesviger Akzeptanz am Markt finden und ein erhebli-
cher Absatzriickgang verzeichnet werden muss. Decfedamit einhergehend auch der Gesamtabsatz der Be
rentzen-Gruppe erheblich zuriickgehen konnte, @afsAbsatzriickgang nicht durch neue, andere Predigt
Berentzen-Gruppe ausgeglichen werden kann, bestetlie Berentzen-Gruppe das Risiko, dass auchviter
schaftliche Erfolg der Berentzen-Gruppe insgesamtérueinem etwaigen Absatzriickgang der Produkte der
Kernmarken der Berentzen-Gruppe ausbleibt. Diesg@die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Be-
rentzen-Gruppe wesentlich nachteilig beeintrachtige

Die Produktionsmethoden in der Getrankebranche, der die Berentzen-Gruppe hauptsachlich téatig ist,
konnten sich aufgrund des technologischen Wandefgiérn und die Berentzen-Gruppe koénnte nicht in der
Lage sein, ihre Produktion dieser Entwicklung anzagsen oder eine solche Anpassung rechtzeitig vorzu-
nehmen.

Die Produkte der Berentzen-Gruppe werden mit Hilde Produktionsanlagen gefertigt, deren Automatisie
rungsgrad ganz oder teilweise von der Anzahl umd/ekdfalt der zu produzierenden Artikel, ihrer Astattung
oder aber auch deren Margenerwartung abhangigssist nicht auszuschlieRen, dass neue, fortdatiréte
Produktionsanlagen entwickelt werden, deren Angohgfdie finanzielle Leistungsfahigkeit der Berertz
Gruppe Ubersteigt. Die Berentzen-Gruppe kdnnteigseain Fall nicht oder nicht rechtzeitig in der Lesggn,
den technologischen Fortschritt bei Produktionggatianachzuvollziehen, mit der Folge, dass bestininte
dukte nicht mehr, nicht mehr in der am Markt vorkelnenden Form oder Qualitat oder nicht zu wettllesve
fahigen Konditionen hergestellt werden kdnnen. Digsnte die Vermdgens-, Finanz- und ErtragslageBaer
rentzen-Gruppe wesentlich nachteilig beeintrachtige

Die Berentzen-Gruppe kénnte Anspriichen aus Gastronievertradgen ausgesetzt sein.

Im Segment Alkoholfreie Getranke schliefl3t die B&ren-Gruppe zur Unterstiitzung des Vertriebs ihrer P
dukte in der Gastronomie mit verschiedenen Anbietlerer Produkte Gastronomievertrage ab, bei delien
Berentzen-Gruppe dem jeweiligen Vertragspartneamzmittel und/oder Sachmittel zum Betrieb einer Ab-
satzplattform, z. B. einer Gaststatte, zur Verfiggatellt und sich der jeweilige Vertragspartner Berentzen-
Gruppe gegenuber verpflichtet, ihre Produkte iregirbestimmten Umfang abzunehmen und ggf. die ztr Ve
figung gestellten Finanz- und/oder Sachmittel nalstauf einer bestimmten Frist ganz oder teilweiseder

an die Berentzen-Gruppe zurtickzugewahren. Fir dierBzen-Gruppe besteht aus diesen Vertrdgen zsinach
das Risiko, dass der Vertragspartner der Bereriizeppe nicht die vereinbarte Menge an ProdukterBaer
rentzen-Gruppe abnehmen und vertreiben kann. EsHiedariber hinaus das Risiko, dass der Vertratyspa
der Berentzen-Gruppe die ihm durch die Berentzaup@e zur Verfligung gestellten Finanz- oder Sackmitt
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nicht oder nicht wie vereinbart zurtickgewahren kalwns der Realisierung eines oder beider diesakdtis
kénnten sich wesentliche Nachteile fiir die Vermé@&ggeRinanz- und Ertragslage der Berentzen-Grupge-er
ben.

Die Berentzen-Gruppe konnte Produkthaftungsansprigch aufgrund mangelhafter Produkte ausgesetzt
sein und Imageschéaden erleiden.

Von der Beschaffung der Roh- und Hilfsstoffe (iben dransport und die Produktion bis zur Ausliefgram

die Kunden kénnen Produktmangel an den von derrBazr-Gruppe hergestellten Produkten entstehen. Zur
Herstellung ihrer Produkte ist die Berentzen-GruppgRohstoffe und sonstige Hilfsmittel angewiedeah-

und Hilfsstoffe kbnnten mangelhaft oder verunreisigin. Die unsachgemale Lagerung oder Behandiumg v
Rohstoffen und sonstigen Hilfsmitteln kann die Roffe und Hilfsmittel beeintrachtigen oder zu etge
mikrobiologischen, chemischen oder physikalischeslaBungen oder Kontaminationen fuhren, die nicht
rechtzeitig von der Berentzen-Gruppe entdeckt wend®sl daher in den Produktionsprozess gelangenz Tro
bestehender umfangreicher Qualitatskontrollensstieht ausgeschlossen, dass Rohstoffe, sonstifgstdife
bzw. Produkte der Berentzen-Gruppe von Lieferantegistikunternehmen bzw. Kunden nicht sachgerecht
behandelt oder gelagert werden.

Es kann au3erdem nicht ausgeschlossen werderaufgsand von Fehlern im eigenen Produktionsprodess
Berentzen-Gruppe mangelhafte Produkte hergestadituertrieben werden. Dies kdnnte zu einer Mindgrun
des gesamten Absatzes der Produkte der Berentagop&fiihren oder die Berentzen-Gruppe kénnte anfgru
solcher Mangel zum Ruckruf von Produkten gezwurgggn. Produktméangel - gleich aus welchem Grund sie
entstehen - kdnnen zudem Schaden am Leben, deneidigr Gesundheit sowie am Eigentum oder Vermé-
gen der Kunden sowie der Endverbraucher verursachgigrund derer die Berentzen-Gruppe erheblichen
Mangelhaftungs- und Schadensersatzanspriichen ategesin konnte. Selbst einzelne mangelhafte Rtedu
kénnten die Marktakzeptanz der Produkte der Beeen@ruppe erheblich beeintréachtigen und das Image d
Berentzen-Gruppe schéadigen.

Weiterhin ist es nicht auszuschlieen, dass sielBarentzen-Gruppe unberechtigten Anspriichen agfzges
sieht, die sich auf behauptete Mangel der ProddéteBerentzen-Gruppe richten. Tatsachliche odealggtiete
Méangel der Produkte der Berentzen-Gruppe kdnnemfal® zu Imageschaden, Schadensersatzanspriichen
oder einer Absatzminderung der Produkte der BeeerGruppe fiihren. Die vorgenannten Risiken kdndten
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Berentzampi2 wesentlich nachteilig beeinflussen.

Stoérungen und Ausfélle der Produktionsanlagen kommt zu Beeintrdchtigungen des Geschéftsablaufs fuh-
ren. Es kénnte auch aufgrund von Naturereignissednféallen, Fehlern im Betriebsablauf, Ausféllen oder
Beeintrachtigungen der Energieversorgung und andar&aktoren zu einer erheblichen Beeintrachtigung
der Geschéftsablaufe der Berentzen-Gruppe kommen.

Die Berentzen-Gruppe hat Produktionsstandorte isel@mne, Minden, Griineberg und Norden. An diesen
Produktionsstandorten ist die Berentzen-Grupperantjdes umfangreichen Maschinenparks von versehied
nen externen Faktoren abhangig, wie z. B. von derdieversorgung oder der Versorgung mit Wasseresow
von logistischen und sicherheitstechnischen Faktdes kann nicht ausgeschlossen werden, dass ddallAu
solcher Faktoren, inshesondere Ausfélle der Eneggsergung, dazu fihren, dass die Produktion aengin
oder mehreren Produktionsstandorten der Berentzapg@ erheblich gestért wird oder mdglicherweisk-vo
standig ausfallt. Hieraus konnten sich erheblicleeiBtrachtigungen im Produktionsprozess der Begentz
Gruppe ergeben und es kénnte dadurch zu Lieferesgpaegeniber Kunden kommen.

Die Geschéftsablaufe der Berentzen-Gruppe kénneéeraudurch verschiedene andere, nicht vorhersehbare
Faktoren beeintrachtigt werden. Hierzu gehoren z.BBand, Naturereignisse wie Blitzeinschlag, Uber-
schwemmungen, Absenkungen des Erdreichs oder anitéeeungsbedingte Beeintrachtigungen bei der Nut-
zung von Transportwegen, aber auch mdgliche tstische oder anderweitige rechtswidrige Handlun-
gen. Zwar hat die Berentzen-Gruppe im Hinblick tuforistische oder anderweitige rechtswidrige Hiamd

gen im Rahmen einer ordnungsgemafen sog. Food $2efbai der Betriebe der Lebensmittelbranche dazu
angehalten sind, keine negativen Auswirkungen alfriihgsmittel und die darin enthaltenen Rohstaffauz
lassen, aus ihrer Sicht alle erforderlichen Mal3reahomnd Schritte unternommen, um diesen Verhaltensst
dards zu entsprechen. Es kann jedoch nicht audgeseh werden, dass sich rechtswidrige HandlungéteD
oder rechtswidrige Handlungen von Mitarbeitern Berentzen-Gruppe oder auch andere Sachverhal@ieuf
Produktionsablaufe und damit auch auf die Prodd&teBerentzen-Gruppe negativ auswirken. Ebenso &ann
durch Fehler im Betriebsablauf oder Unfélle zu Emgnhaltenden Produktionsstillstdnden kommen iie
erheblichen Umsatzausfallen, Schadensersatzforgenhmageschaden und Beeintréachtigungen der Kunden
beziehungen einher gehen wurden. AuRerdem besiehBefahr, dass Menschen, fremdes Eigentum oder
Vermdgen oder die Umwelt durch Unfélle oder somstigghler im Betriebsablauf geschadigt werden. Dies
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koénnte erhebliche finanzielle Belastungen und gegebfalls auch strafrechtliche Konsequenzen zuge-ol
haben.

Soweit die aufgrund der genannten Umstande entatieineProduktionsausfalle oder Schaden nicht duerh V
sicherungen abgedeckt sind und / oder nicht rettigfzzehoben werden kénnen, kénnte sich dies wésknt
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslder Berentzen-Gruppe auswirken.

Es besteht das Risiko einer Haftung als Verhaltersw. Zustandsstérer durch betriebsbedingte Veriunre
nigungen von Grundstiicken und/oder sonstigen Umweltunreinigungen.

Die Berentzen-Gruppe verfigt Uber eigene BetridBsgle in Haseliinne, Minden, Griineberg und Norden so
wie teilweise an ihren ausléandischen Standortemdfast sie Mieterin bzw. Pachterin von Immobiliem In-

und Ausland. Es kann nicht ausgeschlossen werdess Wnternehmen der Berentzen-Gruppe als Grund-
stuckseigentimer bzw. Mieter oder Pachter fur Viesimigungen, die von ihren Grundstiicken bzw. dein au
ihnen befindlichen Produktionsanlagen ausgeheB.(&rundwasserverunreinigungen), haftbar gemacint we
den. Die Berentzen-Gruppe kdnnte auerdem als Peatlund damit als Verursacher infolge von Umwettve
schmutzungen im Rahmen der Produktion auf den Rtmshgstatten der Berentzen-Gruppe (z. B. Versicke-
rungen im Boden und Verunreinigung des Grundwapseler unzureichender Reinigung von bei der Produk-
tion verunreinigtem Wasser oder sonstigen Stoffaftbar gemacht werden. Die vorgenannten Umstande
kénnten zu Schadensersatz- oder Beseitigungsmticer Berentzen-Gruppe filhren und die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Berentzen-Gruppe wésentachteilig beeinflussen.

Die Berentzen-Gruppe konnte die zur Herstellung odeim Vertrieb ihrer Produkte erforderlichen offent
lich-rechtlichen Genehmigungen verlieren bzw. derstoraussetzungen nicht mehr erfullen. Ferner kdnnte
die Berentzen-Gruppe die zur Herstellung oder zurarieb ihrer Produkte erforderlichen Zertifizierugen
verlieren bzw. deren Voraussetzungen nicht mehriden

Die Berentzen-Gruppe hat zum Betrieb ihrer Produlgstatten und zum Vertrieb ihrer Produkte im Ind u
Ausland verschiedene offentlich-rechtliche Genelumggen erhalten, z. B. nach dem Bundesimmissions-
schutzgesetz (BImSchG). Bisher hat die Berentzamp@ immer alle erforderlichen 6ffentlich-rechtich
Genehmigungen erhalten. Es kann jedoch nicht ackipssen werden, dass sich die Voraussetzungen zum
Erhalt solcher offentlich-rechtlichen Genehmigungemnlern oder sich die Rahmenbedingungen so verschie
ben, dass die Berentzen-Gruppe die zur Herstelhavg zum Vertrieb ihrer Produkte benétigten offiil
rechtlichen Genehmigungen nicht mehr erhalt. Zutbesteht das Risiko, dass die erforderlichen offentl
rechtlichen Genehmigungen entzogen werden. Sdbtédrentzen-Gruppe aus diesen oder anderen Griunden
die fur die Herstellung oder den Vertrieb ihrer dRrkte erforderlichen 6ffentlich-rechtlichen Geneguorigen
nicht oder nicht mehr erhalten oder verlieren, kértdies die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslagé3deent-
zen-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Des Weiteren ist die Berentzen-Gruppe bei der diusig und dem Vertrieb ihrer Produkte auf versdaie
Zertifikate angewiesen und nimmt an Zertifizierungand Qualitéatssicherungsmaf3nahmen teil, z.B.igt@h
IFS- (International Food Standard) HACCP- Hazard Analysis Critical Control PointsZertifizierungen,
durch externe Zertifizierungsstellen. Es kann jédoicht ausgeschlossen werden, dass sich die \setum-
gen zum Erhalt solcher Zertifikate &ndern oder sichRahmenbedingungen so verschieben, dass denBer
zen-Gruppe die zur Herstellung bzw. zum VertrigigitiProdukte bendtigten Zertifikate nicht mehr #érbéder
solche entzogen werden. Sollte die Berentzen-Grappgaliesen oder anderen Grinden die fur die Hersge
oder den Vertrieb ihrer Produkte erforderlichentifigate nicht oder nicht mehr erhalten oder vedig konn-
te dies die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslagé3dezntzen-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflusse

Die Berentzen-Gruppe koénnte die zur Herstellung uhdder zum Vertrieb von bestimmten Produkten er-
forderlichen privat-rechtlichen Vereinbarungen, ifsesondere Lizenzen verlieren bzw. deren Voraussetzu
gen nicht mehr erflllen.

Die Berentzen-Gruppe hat zur Herstellung sowie Xertrieb bestimmter Produkte privat-rechtliche \iere
barungen mit Dritten getroffen. So ist die Berent@ruppe im Segment fur Alkoholfreie Getranke deige
Konzessionar des Pepsi-Konzerns in Deutschland Heistellung und der Vertrieb von Pepsi-Cola und de
weiteren Produkte des Pepsi-Konzerns dirfen ause8tich auf der Grundlage einer Lizenzvereinbarawg
schen Unternehmen der Berentzen-Gruppe und Unteerelles Pepsi-Konzerns erfolgen. Es kann nicht aus-
geschlossen werden, dass die Berentzen-Gruppeididerstellung bzw. zum Vertrieb ihrer Produkte dutégy

ten privat-rechtlichen Vereinbarungen und Lizena&t mehr erfillen kann. Zudem besteht das Risikss

die Vereinbarungen im Nachhinein geéndert oder fizielit werden oder die Voraussetzungen fiir Sonder-
kiindigungsrechte entstehen und die Vereinbarungkiingligt werden. Sollte die Berentzen-Gruppe odler e
nes ihrer Unternehmen die fiir die Herstellung uodér den Vertrieb von bestimmten Produkten erfdirde
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chen Vereinbarungen oder Lizenzen nicht oder miwtr erhalten oder verlieren, kénnte dies die Veans-,
Finanz- und Ertragslage der Berentzen-Gruppe wésentachteilig beeinflussen.

Die Berentzen-Gruppe kdnnte Risiken aus den Verwag Vereinbarungen und Abreden mit den Unter-
nehmen des Pepsi-Konzerns ausgesetzt sein. DesWribesteht das Risiko, dass die Vertrage, Verainb
rungen und Abreden der Unternehmen der Berentzenu@pe mit den Unternehmen des Pepsi-Konzerns
nach dem 31. Dezember 2015 nicht mehr oder zu sidfitkren Konditionen fur die Unternehmen der Be-
rentzen-Gruppe verlangert werden.

Fur die Berentzen-Gruppe bestehen Risiken aufgvondestimmten Regelungen in den Vertragen, Veeeinb
rungen und Abreden zwischen den Unternehmen deenBmm-Gruppe und den Unternehmen des Pepsi-
Konzerns. So unterliegt der Vertrieb bestimmterdakte des Pepsi-Konzerns durch die UnternehmeBeler
rentzen-Gruppe bestimmten Wettbewerbsklauselnggliden Unternehmen der Berentzen-Gruppe beispiels-
weise nicht erlauben, vorbehaltlich bestimmter Alsnen, Getrédnke abzuflllen und zu vertreiben, dBeen
sign oder Marke mit dem Design oder der Marke voodBkten des Pepsi-Konzerns verwechselt werden kén-
nen. Aufgrund solcher Regelungen oder ahnlichereRegen besteht fur die Unternehmen der Berentzen-
Gruppe das Risiko, dass bestimmte Produkte unduRtaden nicht oder nur beschrankt abgefillt undries

ben werden dirfen. Dies gilt sowohl fir das aktu@ltoduktportfolio der Berentzen-Gruppe als auchd&n
zukinftigen Vertrieb von Produkten. Sollten sick @&isiken aus diesen oder @hnlichen Regelungenleus
Vertragen, Vereinbarungen und Abreden zwischen dieternehmen der Berentzen-Gruppe und den Unter-
nehmen des Pepsi-Konzerns realisieren, konntedie¥ermogens-, Finanz- und Ertragslage der Beeentz
Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Des Weiteren besteht das Risiko, dass die Vertrdgesinbarungen und Abreden der Unternehmen der Be-
rentzen-Gruppe mit den Unternehmen des Pepsi-Knazgaich dem 31. Dezember 2015 nicht mehr oder zu
schlechteren Konditionen fur die Unternehmen dereBi&en-Gruppe verldngert werden. Die wesentlichen
Vertrage, Vereinbarungen und Abreden zwischen deteftdehmen der Berentzen-Gruppe und den Unterneh-
men des Pepsi-Konzerns haben eine Laufzeit bis¥urezember 2015. Trotz der guten und jahrzelamte |
gen Geschéaftsbeziehungen zwischen den UnterneheneBedentzen-Gruppe und den Unternehmen des Pepsi-
Konzerns kann nicht ausgeschlossen werden, dasestiehenden wesentlichen Vertrage, Vereinbaruagen
Abreden nicht oder zu schlechteren Konditionendiér Unternehmen der Berentzen-Gruppe verlangert wer
den. Sollte sich dieses oder ein ahnliches Risik® den Vertragen, Vereinbarungen und Abreden zwisch
den Unternehmen der Berentzen-Gruppe und den Uiteren des Pepsi-Konzerns realisieren, kdnnte sich
dies wesentlich nachteilig auf die Vermégens-, fmaind Ertragslage der Berentzen-Gruppe auswirken.

Die Produkte der Berentzen-Gruppe kénnten von Vexbcherzeitschriften eine schlechte Bewertung erhal-
ten oder Produkte oder deren Inhaltsstoffe konntdarch Verbraucherschiitzer oder andere Organisatione
in den Medien als ungesund dargestellt werden uridsdkdnnte sich negativ auf den Absatz und das Irmag
der Produkte der Berentzen-Gruppe auswirken.

Zahlreiche Verbraucherzeitschriften, wie z. B. t8tifj Warentest, OKO-Test etc., testen von Zeit giti Pro-
dukte, einschlieRlich derjenigen der Berentzen-Geuabei handelt es sich sowohl um Produkte, dieru
den eigenen Marken der Berentzen-Gruppe vertrigimden, als auch um Produkte, die unter einer \v@n d
Berentzen-Gruppe entwickelten, aber an den Kunderkundeneigene Marke vertrieben werden. Daneben
auBern sich auch Verbraucherschitzer oder andegan@ationen zu Lebensmittelprodukten und deren In-
haltsstoffen. Zudem werden regelmafig Themen dbemhsmittelwirtschaft oder Lebensmittelskandaleen d
Offentlichkeit diskutiert. Testergebnisse von Vewrherzeitschriften wie auch die Aussagen von \aerbr
cherschitzern oder anderen Organisationen zu Letigelprodukten und deren Inhaltsstoffen in den Med
haben groRen Einfluss auf das Kaufverhalten debieicher. Eine schlechte Bewertung eines Prodwés o
eine kritische Aussage in den Medien zu bestimrealtsstoffen (z. B. bestimmten Geschmacksverstark
etc.) oder einem Produkt einer eigenen Marke deefeen-Gruppe, aber auch einer kundeneigenen Marke
kénnte dazu fiihren, dass der Absatz des jeweiRgedukts zurlickgeht. Des Weiteren besteht das &idiss

die schlechte Bewertung auf weitere Produkte diesier anderer Marken durchschlagt, die deswegdnt nic
mehr erfolgreich verkauft werden kénnen. Darlib@abs kénnten als Folge schlechter Produktbewertunge
Listungen im Handel verloren gehen. Eine schle&aeertung eines kundeneigenen Produkts kénnte zudem
dazu fuhren, dass Lebensmitteleinzelhandelsuntererhdieses Produkt und weitere Produkte nicht rbehr
der Berentzen-Gruppe produzieren lassen, sondeimefir einen Wettbewerber mit der Herstellung heauf
gen. Die genannten Umstande kénnten sich wesemidichteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertiagys

der Berentzen-Gruppe auswirken.
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Die Berentzen-Gruppe ist Risiken im Bezug auf iHFsanzierungsstruktur ausgesetzt.

Die AuBRenfinanzierung der Berentzen-Gruppe bemhWesentlichen auf zwei Factoringvertragen mit gine
Nettofinanzierungsvolumen in Hohe von insgesamt ELORMio. mit einer Laufzeit bis zum 31. Méarz 2014,
einem Zentralregulierungs- und Factoringvertragaimiem unbegrenzten, gegenwartig im Durchschnittdn

he von ca. EUR 8 bis 9 Mio. ausgenutzen Bruttofmenungsvolumen sowie BetriebsmittelkreditlinienHn-

he von insgesamt EUR 6 Mio. Die Vereinbarungendait Betriebsmittelkreditgebern enthalten Kiindigungs
rechte fur den Fall eines Kontrollwechsels sowig. S0ovenants zur Einhaltung von vermdgensorieetiert
Kennzahlen. Demgegeniber sind die Factoringveraimiggn und der Zentralregulierungs- und Factoring-
vertrag frei von solchen Klauseln.

Eine Verletzung der genannten Bestimmungen begcti® Betriebsmittelkreditgeber zur aul3erordehdic
Kindigung der Finanzierungsvertrage. Sollten Firenngsvertrage kurzfristig seitens der Finanzigekin-
digt werden, ist die Berentzen-Gruppe mdoglicherevgieht in der Lage diese zu angemessenen Konelition
oder Uberhaupt zu refinanzieren. Dies kénnte siebentlich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz &n-
tragslage der Berentzen-Gruppe auswirken.

Bei den von der Berentzen-Gruppe abgeschlossermarigvertrdgen handelt es sich um Forderungsleaufv
trage Uber sog. echtes Factoring. Die Berentzempyi&ruragt jedoch das sog. Veritatsrisiko, d.h. Ressko,

dass eine Forderung nicht wirksam besteht. In Beziigliese Factoringvertrage bestehen darliber siwai+

tere Risiken. So kénnten sich die Konditionen araditversicherungsmarkt dndern und die Berentzemp@ru
kénnte nicht oder nicht mehr zu angemessenen Bedgen in der Lage sein, neue Kreditversicherundeen a
zuschlieRen. Des Weiteren besteht das Risiko desdbens einer sog. Klumpenbildung, bei der detdfaais
verschiedenen Griinden die von der Berentzen-GruppRahmen des Factorings angebotenen Forderungen
nicht mehr ankauft. Ferner kénnte die Bonitat derdBtzen-Gruppe oder ihrer Kunden einem (weitefem)

kauf von Forderungen durch den Factor entgegenstehe

Die Realisierung einzelner oder mehrerer der geeanRisiken konnte sich wesentlich nachteilig aigf d
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Berentzempig auswirken.

Es besteht das Risiko des Ausfalls von Forderungers Lieferungen und Leistungen.

Die Berentzen-Gruppe hat regelmaRig erhebliche érardjen aus dem Verkauf ihrer Produkte gegentber ih
ren Abnehmern. Das damit einhergehende Forderusfghisiko versucht die Berentzen-Gruppe ulber ent-
sprechende vertragliche Regelungen — insbesondene dine Warenkreditversicherung — zu begrenzen. Im
Rahmen der Warenkreditversicherung sind 80 % dafid@orderungsbetrages von Inlands- und Auslanesfor
derungen der inlandischen Gesellschaften aus uiefem und Leistungen gegen Dritte abgesichert. (Hinz
kommt, dass ein wesentlicher Teil der Forderungenléeferungen und Leistungen der Berentzen-Gruppe
Rahmen von Vertragen Uber echtes Factoring aredieiligen Vertragspartner regresslos abgetretenh wirl
diese damit das Ausfallrisiko tragen. Es kann dehniicht ausgeschlossen werden, dass Kunden diefor
rungen der Berentzen-Gruppe verspatet oder (b&ismese aufgrund von Insolvenzen) tberhaupt nictit-e

len oder diese Forderungen teilweise oder vollstaadsfallen. Dies kénnte die Vermdgens-, Finama Hr-
tragslage der Berentzen-Gruppe wesentlich naghtedeinflussen.

Es kénnten sich Risiken aufgrund von Abweichungewigzchen der Unternehmensplanung und der tatsach-
lich eintretenden Geschéaftsentwicklung ergeben.

Die der Unternehmensplanung der Berentzen-Grupgeurde gelegten Daten, insbesondere Umsétze, Auf-
wendungen und Ertrage, basieren Gberwiegend ali€idZukunft gerichtete Prognosen und Schatzungésr un
Berucksichtigung aller bis zum Zeitpunkt der Edsigd der Unternehmensplanung gewonnenen Erkenatniss
den Erfahrungswerten der Vergangenheit sowie demifingen der Geschéaftsfihrung der Berentzen-Gruppe
zum jeweiligen Zeitpunkt der Erstellung der Unténmensplanung. Ob die in der Planung getroffenen An-
nahmen und Schatzungen jedoch tatsachlich einfredenngewiss und es besteht das Risiko, dassdsch
Ertragslage der Emittentin aufgrund von negativémvéichungen von in die Planung eingegangenen EBrrag
und Aufwandserwartungen nicht plangemaf entwick&tner besteht das Risiko, dass die Liquiditaéskiey
Emittentin aufgrund von Planabweichungen die uwmerschiedenen Finanzierungsvereinbarungen falligen
Zins- und Kapitalriickzahlungen zum jeweiligen FidBitszeitpunkt nur teilweise oder gar nicht zulaBse
Berentzen-Gruppe hat zwar im Rahmen eines austgardifontrolling-Prozesses, bei dem die operativeh u
alle weiteren fiir die Geschaftsleitung wichtigertdda Abweichungsanalysen sowie Malinahmen zur Vermei
dung von negativen Abweichungen zwischen der Ustanensplanung und der tatsachlich eingetretenen Ge-
schéaftsentwicklung monatlich dem Geschaftsleiteskeend dem Vorstand préasentiert werden, eingefiist.
kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dassreefdklungen in der Geschéftsentwicklung der Bezent
Gruppe nicht oder nicht rechtzeitig erkannt werded zu Risiken fur die Berentzen-Gruppe fiihren.efnd
kann nicht ausgeschlossen werden, dass Gegenstgaeralinahmen nicht oder nicht mehr rechtzeitigeeing
leitet werden kdnnen oder keinen Erfolg haben. Bitlee negative Abweichungen von der Unternehmenspl
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nung koénnten daher wesentlich nachteilige Auswigamauf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Berentzen-Gruppe haben.

Der Verlust von Mitarbeitern in Schliisselpositionemder anderen hoch qualifizierten Mitarbeitern kone
sich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit der Bateen-Gruppe auswirken. Zudem kénnen Risiken im Be-
zug auf die Personalstruktur entstehen.

Der zukiinftige Erfolg der Berentzen-Gruppe hanggrimeblichem Umfang von der weiteren Mitwirkungeihr
Fuhrungskréfte, leitenden Mitarbeitern und Mitatbei in sonstigen Schliisselpositionen ab, insbesenden
Mitgliedern der Geschéftsleitung, die sich durdhebliche Erfahrung in der Lebensmittelbranche dolnen.

In einigen Fallen bestehen fur bestimmte Positidtene geeigneten Stellvertreter. Insbesondera&or Hin-
tergrund eines zunehmenden Wettbewerbs um qualifgd Personal kann die Berentzen-Gruppe nicht ge-
wahrleisten, dass sie zuklnftig in der Lage seimdwhre Fuhrungskréfte, leitenden Mitarbeiter Widarbei-

ter in Schlusselpositionen zu halten bzw. neue Wigskrafte und Mitarbeiter mit entsprechenden Qikati-
onen zu gewinnen. Der Verlust von Mitarbeitern ghi8sselpositionen sowie von hoch qualifiziertertavh
beitern konnte zu einem Verlust von Know-how fuhreter dieses Know-how kénnte unter Umstanden an
Wettbewerber gelangen. Die Realisierung diesek&iskonnte sich wesentlich nachteilig auf die Veganis-,
Ertrags- und Finanzlage der Berentzen-Gruppe akewir

MafRnahmen im Rahmen von arbeitsrechtlichen oderiteachtlichen Auseinandersetzungen bei der Berent-
zen-Gruppe, bei Zulieferern oder Logistikunternehmeaber auch bei Kunden der Berentzen-Gruppe kénn-
ten die Geschaftstatigkeit der Berentzen-Gruppelhizilig beeinflussen.

Bei Zulieferern und Logistikunternehmen, mit derdia Berentzen-Gruppe in Geschéftsverbindungen,steht
aber auch bei Kunden der Berentzen-Gruppe und dernzen-Gruppe selbst, kdnnte es zu Arbeitsnieder!
gungen aufgrund von MaRnahmen im Rahmen von tdréh Auseinandersetzungen (Arbeitskampf) oder auf-
grund sonstiger arbeitsrechtlicher Auseinandersefzn kommen. Hierdurch koénnte die Produktion o-
der der Vertrieb der Produkte der Berentzen-Grupgeintrachtigt werden, da z. B. die Berentzen-Geupp
nicht mehr ausreichend mit Rohstoffen versorgt eardiirde, sie nicht produzieren kénnte, sie ihadBkte
nicht ausliefern kénnte oder die Produkte nichdém Handel gelangen wirden. Zudem kdnnte es auatehe
Kunden der Berentzen-Gruppe zu arbeitsrechtlictagr tariflichen Arbeitsstérungen oder Arbeitsnideler
gungen kommen, wodurch der Vertrieb der Produkte Rirentzen-Gruppe in erheblichem MaRe einge-
schrankt ware. Hierdurch koénnte es zu Umsatzriggé@rkommen, die sich wesentlich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Berentzeipe auswirken kénnten.

Die Produkte der Berentzen-Gruppe kénnten aufgruether Anderung der gesetzlichen Rahmenbedingun-
gen oder aufgrund anderer regulatorischer MaRhahmaeicht mehr in der bisherigen Art oder Menge pro-
duziert und abgesetzt werden.

Die Berentzen-Gruppe unterliegt als Produzent Mnhelischen und nicht-alkoholischen Getrdnken én d
Regel gesetzlichen Bestimmungen zum Schutz derr&acher vor gesundheitlichen Gefahren und Irrefiih-
rungen oder Tauschungen durch ihre Produkte. Bs kizht ausgeschlossen werden, dass die Herstealldeg
der Vertrieb der Produkte der Berentzen-Gruppeescigrankt oder restriktiveren gesetzlichen Vorgaben
spielsweise zum Schutz der Gesundheit der Verbeauarter der Jugend) unterworfen werden. Es kanamud
nicht ausgeschlossen werden, dass zum Beispidlatiwendung bestimmter Inhaltsstoffe eingeschraulero
ganzlich untersagt wird oder Anforderungen an dést&ltung von Verpackungen und die Kennzeichnumg vo
Inhaltsstoffen (z. B. besondere Kennzeichnungdpfic) gestellt werden. Solche Vorgaben kdnntenBdie
rentzen-Gruppe zwingen, ihre Herstellung umzusigllehaltsstoffe auszutauschen und Verpackungeinzu
dern oder gar die Herstellung einzelner Produkteusitellen. Die damit einhergehenden Kosten héigma

die Berentzen-Gruppe zu tragen. Zudem kann nickgeschlossen werden, dass ein erheblicher Aufwand z
Einhaltung veranderter rechtlicher Rahmenbedingurggdroffen werden muss, etwa erhdhter Investiiens
darf wegen der Umstellung der Verpackungskennzeisgroder Uberwachungspflichten von Produktionsab-
laufen. Die Nichteinhaltung lebensmittelrechtliclBastimmungen und der sonstigen gesetzlichen Rabenen
dingungen kdnnte zur Auferlegung von Geldstrafem3deldern, Beschrankungen der Geschaftstatigkeit od
Abhilfeverpflichtungen fihren und gegebenenfallslaeinen Imageverlust fiir die Berentzen-Gruppe bede
ten. Die Realisierung einzelner oder mehrerer diBsgken konnte sich wesentlich nachteilig aw ¥ermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Berentzen-Grappwirken.

Die Berentzen-Gruppe unterliegt Risiken im Zusamniemg mit dem Management ihres Wachstums.

Die Berentzen-Gruppe soll in Zukunft in ihren Ge#tsbereichen wachsen, insbesondere beim Vertlkeb a
holischer Getranke auf auslandischen Markten. Bitelem Wachstum der Berentzen-Gruppe Schritt halte
de kontinuierliche Weiterentwicklung angemessenésrner organisatorischer Strukturen und Management
prozesse ist eine stindige Herausforderung fiBdientzen-Gruppe. Dies betrifft insbesondere dandde-
ment im Allgemeinen und die Bereiche Verwaltungntalling, Finanzen, Personal, Einkauf, Vertriehyrk
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denmanagement und IT-Infrastruktur. Die Berentzemp@e hat zwar in den letzten Jahren nicht nurdtitie
onen in den Ausbau und die Erneuerung ihrer Prichatapazitaten getatigt, sondern sich mit Blick das
angestrebte Wachstum bedarfsorientiert auch pdrsamstarkt und ihre internen Prozesse angepasbivei-
terentwickelt. Gelingt es der Berentzen-Gruppe atieFdes Wachstums jedoch nicht, ihre interne Aufhand
Ablauforganisation angemessen auch weiterhin fertaickeln, kénnte es zu Fehlentwicklungen odeernt
nehmerischen oder administrativen Versaumnissermemwelche wesentlich nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Beesn@Gruppe zur Folge haben kdnnten.

Die Berentzen-Gruppe unterliegt Risiken im Zusamniiamg mit der Internationalisierung ihrer Geschafts-
tatigkeit.

Die Berentzen-Gruppe verfolgt im Segment Alkohdiscetranke zurzeit eine Internationalisierungssgie,

bei der landerspezifisch bestimmte Produkte deem@een-Gruppe in ausgewahlten auslandischen Markten
eingefuhrt werden soll. Im Rahmen dieser Intermatigierungsstrategie grindet die Berentzen-Gruppe
meist eigene Tochtergesellschaften im jeweiligesiéandischen Markt oder beteiligt sich mehrheitlgh be-
stehenden Gesellschaften. Fir den Markteintritt Berentzen-Gruppe im jeweiligen auslandischen Markt
muss die Berentzen-Gruppe zum Teil erhebliche firdlie Mittel aufbringen, um die jeweilige auslasclie
Tochtergesellschaft mit den erforderlichen finahereund personellen Ressourcen zum Aufbau desiadis|
schen Geschéfts auszustatten. Hierbei besteht lzsindas Risiko, dass ein solcher Markteintritt bder. Auf-
bau nicht entsprechend den Planen der Berentzepp€nerlauft und sich der Markteintritt aus verecleinen
Grunden verzogert oder Uberhaupt nicht realisientden kann oder erheblich gro3ere finanzielle Ressa
erfordert als geplant. Sollte sich der erwartetlgrim auslandischen Markt nicht einstellen, bbestér die
Berentzen-Gruppe insoweit das Risiko von Fehlirtiesen von Sach- und Finanzmitteln bzw. ein erdgspr
chendes Verlustrisiko. Zudem kénnen in einzelnendedn, in die die Berentzen-Gruppe expandieren tafch
bestimmte Verkaufs- oder Vermarktungsbeschrankufigealkoholische Getrédnke insgesamt oder fir dinze
ne Produkte der Berentzen-Gruppe bestehen. SeitbrRisiken im Zusammenhang mit der Internaticiedi
rungsstrategie der Berentzen-Gruppe realisierenntkbdies wesentlich nachteilige Auswirkungen aigf d
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Berentzempie haben.

Das Risikomanagementsystem der Berentzen-Gruppenk&nnzureichend sein.

Die Berentzen-Gruppe hat ein umfangreiches Comigpllund Risikomanagementsystem zur Absicherung und
Friherkennung von betrieblichen, finanziellen undssigen Risiken implementiert und entwickelt deste-

tig den gesetzlichen Anforderungen entsprecherdEim wesentlicher Bestandteil des Risikomanagesysh
tems ist das Risikofriherkennungssystem im Sinrse8d81 Abs. 2 AktG. Im Rahmen des Risikofriherken-
nungssystems sind ein Risikobeauftragter sowie enehRisikobeobachter eingesetzt. Die Risikobeoleacht
beobachten fortlaufend sowohl bereits definierteikein der Berentzen-Gruppe als auch das Auftretéglim
cher neuer Risiken; sie berichten mindestens qlialtéder ggf. auch ad-hoc an den Risikobeaufeiagind
dieser wiederum- im Rahmen eines umfangreicherkdtisrichts — mindestens quartérlich oder ggf. aagh
hoc an den Vorstand der Berentzen-Gruppe. Einrhaiga wird ein Risikoworkshop, der auch eine Rasik
ventur beinhaltet, durchgefiihrt. Es kann jedochinézisgeschlossen werden, dass sich das derzZRiSi®-
managementsystem der Berentzen-Gruppe als unzeneicbrweist und Risiken der Unternehmensgruppe
nicht oder nicht rechtzeitig erkannt werden. Auéimiten Licken bzw. Mangel im Risikomanagementsystem
zu spat erkennbar werden. Es ist auch nicht gewigtet, dass es gelingt, im Zusammenhang mit dgtaige

ten weiteren Wachstum das Risikomanagementsyst@enassen auszubauen. So sind der weitere Aufbau
des Risikomanagementsystems und die Integratissthiedener zusatzlicher Komponenten in das Risikoma
nagementsystem derzeit in Planung, jedoch konrterelee Risiken, Trends und Fehlentwicklungen dérze
noch nicht erkannt werden, was sich wesentlich tedlih auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
Berentzen-Gruppe auswirken kénnte.

Die Emittentin kdnnte gezwungen sein, Wertberichtiggen auf Posten des Anlagevermdgens vornehmen
Zu mussen.

In den Konzernabschliissen der Berentzen-Gruppe3umezember 2011 bzw. zum 31. Dezember 2010 wird
unter dem Posten Langfristig gebundene Vermdgensvwean Anlagevermégen (Immaterielle Vermdgenswer-
te, Sachanlagen und sonstige finanzielle Vermdogertejvin Hohe von insgesamt TEUR 58.432 (zum 3%. De
zember 2011) bzw. EUR 60.173 (zum 31. Dezember Y@d€gewiesen. Die Bilanzierung und die Wertansat-
ze der einzelnen Posten des Anlagevermogens haglabei auf den nach IFRS vorgeschriebenen Bilanzie
rungs- und Bewertungsgrundsétzen zu einem bestim8tiehtag. Es kann nicht ausgeschlossen werdes, da
aufgrund des Eintritts bestimmter Ereignisse eirertBérichtigung (Impairment) auf einzelne Postes Ae-
lagevermogens vorgenommen werden muss. Eine sdlhéberichtigung wirde sich auch in Form aufZer-
planmagiiger Aufwendungen negativ auf die Konzermi@e- und Verlustrechnung bzw. die Konzern-
Gesamtergebnisrechnung der Berentzen-Gruppe awswidudem sind bzw. kénnen bestehende oder noch
abzuschlieRende Finanzierungsvereinbarungen den&en-Gruppe an anhand der Konzernbilanz- uneév od
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der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung bzw. Konz8esamtergebnisrechnung zu bestimmenden Kenn-
zahlen gekoppelt sein, so dass eine Wertberichgigagier eine Verminderung bestimmter Bilanzwerte\zer-
letzung von in Finanzierungsvertragen festgele@emenants und damit letztlich zur Kiindigung vondfin
zierungsvertragen fuhren kann. Wertberichtigung@nnken sich daher wesentlich nachteilig auf dienver
gens-, Finanz- und Ertragslage der Berentzen-Grappwirken.

Akquisitionen von Unternehmen kénnten ein hohes anbtehmerisches Risiko fur die Berentzen-Gruppe
darstellen.

Die Strategie der Berentzen-Gruppe umfasst insliesenauch, ihre Geschéftstatigkeit unter andererohdu
weitere gezielte Akquisitionen von Unternehmen odeternehmensteilen zu erweitern, sobald und soweit
sich dazu eine aus Sicht der Berentzen-Gruppe wactinftiger kaufméannischer Beurteilung ginstigeeGe
genheit ergibt. Trotz der Vorbereitung und Prifweg Akquisitionen mit gro3tmoglicher Gewissenhddé
entsteht durch Akquisitionen ein nicht unerheblglternehmerisches Risiko, das erhebliche negAtige
wirkungen auf das Ergebnis und den Fortbestandde¥ntzen-Gruppe haben kann. Vor dem Hintergrumd de
Managementressourcen der Berentzen-Gruppe konmt&rgernehmenserwerb oder der Erwerb von Teilen
eines anderen Unternehmens und dessen Integratttamzein besonderes unternehmerisches Risiko Harste
len. Selbst erfolgreiche Akquisitionen binden ihelslichem MalRe Managementressourcen, die ansoasten
derweitig im Unternehmen eingesetzt werden kénriém Akquisition von Unternehmen kann zudem zu eine
erhéhten Verschuldung der Emittentin fiihren uneeierheblichen Zinsaufwand nach sich ziehen.

Daruiber hinaus kénnte es der Berentzen-Gruppe ofigglveise nicht gelingen, erworbene Unternehmen ode
Unternehmensteile einschlie3lich seiner Mitarbe@dolgreich zu integrieren. Es ist auch nicht asshlie-
Ren, dass die Berentzen-Gruppe die Geschaftsbegiehues neu erworbenen Unternehmens mit Kunden und
Lieferanten nicht aufrechterhalten kann und wiahtgitarbeiter und Know-how-Tréger das Unternehmen
verlassen und Kunden verloren werden. Zudem istd@gich, dass sich mit einer Akquisition die daaniige-
strebten Wachstumsziele, Skaleneffekte oder Kosteparungen nicht verwirklichen lassen. Zudem kénne
durch den Erwerb neuer Unternehmen in anderen Regi®isiken auftreten, die durch die verantwordith
Manager der Berentzen-Gruppe nicht erkannt odscliatingeschatzt worden sind. Der Erfolg kinftiger
ternehmenserwerbe sowie die Integration bereitedisner Unternehmen kdnnen daher unsicher undanit h
hen internen und externen Kosten verbunden seiengbkénnen versteckte Mangel des erworbenen Unter-
nehmens den Erfolg eines Unternehmenserwerbs geféhmd/oder erhebliche Mehraufwendungen verursa-
chen. Aus diesen Grunden kénnten Akquisitionen wnilish nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Berentzen-Gruppe haben.

Storungen und Ausfélle der IT-Systeme der Berentz8ruppe konnten zu Beeintrachtigungen im Ge-
schéaftsablauf fuhren.

Die Berentzen-Gruppe setzt IT-Systeme ein, died&ir ordnungsgemalien Ablauf der Verwaltung sowie das
Berichts-, Steuerungs- und Bestandswesen notwesiddy Hierzu betreibt die Berentzen-Gruppe eine IT-
Infrastruktur, die sich auf verschiedene Servetedltifwelche auf unterschiedliche Rechenzentreteifesind.

Die IT-Systeme sind zudem redundant und die Daterden regelmafig gespiegelt. Stérungen und Ausfalle
der IT-Infrastruktur lassen sich dennoch nicht ebbsf3en. So besteht insbhesondere das Risiko desa-
lustes und sonstiger Fehlfunktionen. Mangel in Batenverfiigbarkeit, Fehler- oder Funktionsprobletee
eingesetzten Software, eine verminderte Datenigmprigsgeschwindigkeit und/oder Serverausfalle Igédin
durch Hard- oder Softwarefehler, Stromausfall, Unfsabotage oder andere Griinde, kdbnnen zu Beelmira
gungen im Geschéftsablauf der Berentzen-Gruppefiihr

Die Berentzen-Gruppe verwendet fur wesentliche Abén bei der Unternehmensfiihrung, unter anderem im
Bereich des Kostenmanagements und bei der AnabisBetlarfsermittlung, iberwiegend fremde Softwareld
sungen. Hierzu z&hlen insbesondere betriebsin@enehts- und Steuerungsprogramme. Die ungestamé-+
tionsfahigkeit und die Fortentwicklung dieser Saftesysteme sind fur die Geschéaftstatigkeit der iBeem-
Gruppe von hoher Bedeutung. Leistungsstérungen @defusfall dieser Softwaresysteme kdnnten, abigang
von deren Dauer und Schwere, wesentliche negatissitkungen auf den Geschaftsbetrieb haben. Eire Re
paratur oder Wiederherstellung der Softwaresyst&émnte durch verschiedene Griinde verzogert oder er-
schwert werden.

Sollten die IT-Systeme der Berentzen-Gruppe gest@mnden oder ausfallen, kénnte sich dies wesentlich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslder Berentzen-Gruppe auswirken.

Der fur die Berentzen-Gruppe bestehende Versichagaschutz kdnnte nicht ausreichend sein.

Die Berentzen-Gruppe hat im Rahmen vereinbartethktbetradge Versicherungsschutz fir verschiedene mit
ihrer Geschéaftstatigkeit verbundene Risiken abdesshn, die verschiedenen Haftungsausschlusseriente
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gen. Zu den abgeschlossenen Versicherungen zahkenauch eine Betriebsunterbrechungsversicheieg,

fur die jeweiligen Standorte abgeschlossenen Gehéusicherungen und sonstige Bestandsversicherungen
sowie Warenkreditversicherungen und Haftpflichtidrsrungen. Die Gesellschaft entscheidet tGber Ad u
Umfang des Versicherungsschutzes auf der Grundlamge kaufmannischen Kosten-Nutzen-Analyse, um die
aus ihrer Sicht wesentlichen Risiken abzudeckerkdas allerdings nicht gewahrleisten werden, dasBe-
rentzen-Gruppe keine Verluste aus Schadensereignesgstehen oder dass keine Anspriiche erhobernyerd
die Uber die Art oder den Umfang des bestehendesidierungsschutzes hinausgehen. Sollten der Berent
Gruppe Schaden entstehen, gegen die kein oderimumeureichender Versicherungsschutz besteht, tkonn
sich dies wesentlich nachteilig auf die VermodgeRsianz- und Ertragslage der Berentzen-Gruppe akswi

Verpflichtungen aus Pensionsvereinbarungen oder @ndn falligen Leistungen an Arbeithehmer kdnnten
nicht ausreichend durch Riickstellungen gedeckt sein

Die Berentzen-Gruppe fuhrt nach MaRRgaben der dedetn Vorgaben und der bisherigen Praxis einiger U
ternehmen der Berentzen-Gruppe, insbesondere sdlifternehmen, die in der Vergangenheit von der Be-
rentzen-Gruppe Glbernommen und von ihr integriemtden, Altersversorgungsplane fort. Bestimmte Miggrb
ter haben Anspruch auf Altersversorgungsleistungeth andere langfristig fallige Leistungen. Die \@rs
gungsleistungen sind von zahlreichen Faktoren ajipasolche Faktoren sind schwierig abzuschéatzén; k
nen jederzeit Anderungen unterliegen und zu Schwagén kinftiger Verpflichtungen und / oder der dafii
der Konzernbilanz anzusetzenden Riickstellungerdangeweiligen Planen fiihren. Zum 31. Dezember 2011
wies die Konzernbilanz der Emittentin Riickstellumdér Pensionsverpflichtungen in Hohe von TEUR 6.41
und zum 31. Dezember 2010 in H6he von TEUR 9.831Aas dem vorstehend genannten Grund sind kunfti-
ge Verpflichtungen aus Pensionsvereinbarungen ageren langfristig falligen Leistungen an Arbefitmer
moglicherweise nicht ausreichend durch diese Réttusgen gedeckt. Erhéhte Kosten fur solche Vereinb
rungen konnten wesentliche nachteilige Auswirkungahdie Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Be
rentzen-Gruppe haben.

Die Steuergesetze bzw. die Auslegung der Steuetgedénnte sich zum Nachteil der Berentzen-Gruppe
andern. Insbesondere kdnnte die Branntweinsteuendnt werden.

Die Entwicklung des Steuerrechts unterliegt eingndigen Wandel, auch hinsichtlich ihrer Anwendumgl
Auslegung in der Verwaltungspraxis. Es kann nietgg@schlossen werden, dass sich die Gesetze edéedi
setzesauslegung durch die Finanzbehérden andezs.kann sich moglicherweise erheblich nachteiligdae
wirtschaftliche Situation der Berentzen-Gruppe odéx Wahrnehmung der Berentzen-Gruppe durch die
Marktteilnehmer auswirken. Zudem kdnnen sich Fidlitstermine fir bestimmte Steuern — insbesondére f
die Branntweinsteuer — &ndern, was zu einer Beégihtigung der der Berentzen-Gruppe zur Verfligueg st
henden Betriebsmittel fihren kénnte, da die Beem@ruppe einen Teil ihres Umlaufvermégens auchr Ube
die Fristigkeit der Branntweinsteuer finanziert.faudem ist davon auszugehen, dass eine Verteudemg
Branntweinsteuer zu einer Erhéhung der von der iBeea-Gruppe angebotenen und vertriebenen Produkte
fuhren wirde. Dies wiederum kdnnte zu einem erbbbh Absatzriickgang fiihren, was sich wiederum we-
sentlich nachteilig auf die Vermodgens-, Finanz- &ntlagslage der Berentzen-Gruppe auswirken kénnte.

Die Berentzen-Gruppe kdnnte Nachforderungen von &en oder Sozialabgaben fir vergangene Veranla-
gungs- bzw. Abrechnungszeitrdume ausgesetzt sein.

In der Vergangenheit fanden bei den wesentlichetetdehmen der Berentzen-Gruppe steuerliche Aul3enpri
fungen statt, zuletzt fir die Wirtschaftsjahre 20818 2007, welche im Geschéaftsjahr 2010 materiefiea
schlossen wurde. Dariiber hinaus fanden auch Lamgdifungen und Prifungen nach den Bestimmungen
des Sozialgesetzbuches statt. Zur Zeit der Ersgltlieses Prospekts ist der Berentzen-Gruppe laghver-
halt bekannt, der zu Steuernachforderungen odehfiiai=rungen von Sozialabgaben fir vergangene Veran
lagungs- bzw. Abrechnungszeitraume fuhren kdnnie.Enittentin ist der Ansicht und geht davon alsssd
die von ihr erstellten Steuererklarungen vollstgnaiid korrekt abgegeben wurden und sie alle Sdwmjalaen
ordnungsgemal erklart und abgefiihrt hat. Gleichwohhte es im Nachhinein bei weiteren Priifungen auf
grund unterschiedlicher Beurteilung einzelner Sadhailte zu Nachforderungen von Steuern oder Sdajala
ben kommen. Im Hinblick auf zukinftige Au3enprifanggeht die Berentzen-Gruppe selbst von steuerliche
Risiken aus, ohne zum Zeitpunkt der Erstellung etieBrospekts Sachverhalte genau zu kennen. Derartig
Nachforderungen kénnen wesentlich negative Auswiglem auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage de
Berentzen-Gruppe haben.

Die Berentzen-Gruppe kdnnte geistiges Eigentum Emitverletzen. Zudem kénnte der eigene Immaterialgl
terschutz der Berentzen-Gruppe nicht ausreichenthse

Die Berentzen-Gruppe ist im Rahmen ihrer Gescléititeit auf zahlreiche Immaterialgiterrechte, &sin-
dere Markenrechte, angewiesen. Es kann keine Gededtir ilbernommen werden, dass Dritte keine Anspru-
che aus der Verletzung von Immaterialguterrechtegegiiber der Berentzen-Gruppe geltend machen. Jede
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Verletzungsklage, begriindet oder unbegriindet, kedmitt einem betrachtlichen Zeitaufwand zur Verugpinig

und mit hohen Prozesskosten verbunden sein, wiied&ufmerksamkeit und Ressourcen der leitenden Ange
stellten der Berentzen-Gruppe binden und kdnnteBdientzen-Gruppe verpflichten, Gebihren- odernze
vereinbarungen einzugehen. Hatte eine Klage weggletZzung von Immaterialgiterrechten gegen die figere
zen-Gruppe Erfolg, kénnte dies die Vermdgens-, inaind Ertragslage der Berentzen-Gruppe wesentlich
nachteilig beeinflussen.

Zudem konnte der eigene Immaterialglterschutz deemzen-Gruppe nicht ausreichend sein, um ihre Pro
dukte zu schitzen. Die Berentzen-Gruppe hat eie&zatl von Marken in Deutschland und der EU, albeha
weltweit registrieren und zur eigenen Verwendurtgiszen lassen. Zudem hangt die Wettbewerbsfahigkeit
Berentzen-Gruppe in starkem Mal3e von der Sichemmogdem Schutz ihres Know-hows in der Getrankeher-
stellerbranche ab, das in der Regel nicht durcerRatschutzfahig ist. Die Berentzen-Gruppe modire Pro-
dukte in Zukunft auch in verschiedenen auslandisdérkten durch die Entwicklung von landesspeZzifest
Marken anbieten. Trotz eines aktiven Markencoritrgd und Markenmanagements durch verantwortliche
Mitarbeiter der Berentzen-Gruppe kdnnten die vonRErentzen-Gruppe bereits entwickelten und in Zxku
neu entwickelten Markenrechte in diesen neuen adiséhen Markten nicht oder nicht ausreichend g#gth
sein. Wettbewerber der Berentzen-Gruppe kdnnteerauechtlich ungehindert und frei sowie ohne Zaglun
einer Gegenleistung an die Berentzen-Gruppe dispesthend entwickelten Produkte nutzen, eigengandi
entwickeln oder vermarkten. Dies kénnte die VernmdgeFinanz- und Ertragslage der Berentzen-Gruppe w
sentlich nachteilig beeinflussen.

Risiken kdnnten aus der Verlasslichkeit von Meinueig und den Prognosen entstehen.

Bei den im Prospekt wiedergegebenen Annahmen usdagen handelt es sich um Meinungen und Prognosen
des Vorstands, der Geschéftsfiihrer und der Miteeb@i leitenden Funktionen der Unternehmen deeBter
zen-Gruppe. Sie geben die gegenwartige Auffassieged Personen im Hinblick auf zukinftige mdégliche
Ereignisse wieder, die allerdings noch ungewisd simd damit verschiedenen Risiken im Hinblick duftat-
sachliches Eintreten ausgesetzt sind. Eine VielzahlFaktoren kann dazu fiihren, dass die tatséeicr-
eignisse wesentlich von der prognostizierten Lapgeichen. Weder die Berentzen-Gruppe noch die ¥brst
de, Geschéftsfiihrer und Mitarbeiter in leitendesiffnen der Unternehmen der Berentzen-Gruppe gewah
leisten die zukinftige Richtigkeit der in dieseno$rekt dargestellten Meinungen und den Eintrittmtegnos-
tizierten Entwicklung. Anleger werden im Ubrigenral# hingewiesen, dass weder die Emittentin noeh di
Close Brothers Seydler Bank AG verpflichtet simddiesem Prospekt enthaltene Meinungen und Prognose
im Hinblick auf zukiinftige mogliche Ergebnisse Adualisieren oder an zukunftige Ereignisse und Eakw
lungen anzupassen. Gesetze und Verpflichtungebdvidiiervon unberthrt.

Risiken aus der Konzernstruktur der Berentzen-Gruppe

Die Berentzen-Gruppe kénnte Risiken im Zusammenhand Ihrer Aktionarsstruktur ausgesetzt sein.

Mit Wirkung zum 3. September 2008 hat die BGAG Bigfengs GmbH, Griinwald, eine Tochtergesellschaft
der Aurelius AG, Grunwald, rund 75,1 % der Stamneaiktind damit der Stimmrechte in der Hauptversamm-
lung der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft eremnrb

Zum 31. Dezember 2010 hielt die BGAG BeteiligungsliBl rund 79,5 % der Stammaktien und damit der
Stimmrechte und rund 25,48 % der Vorzugsaktien Rinentzen-Gruppe Aktiengesellschaft; ihr Anteil am
Grundkapital betrug somit insgesamt 52,49 %. Dieefus AG hielt nach eigenen Erwerben in den Jahren
2009 und 2010 zum 31. Dezember 2010 rund 2,42 % @enmaktien und rund 1,50 % der Vorzugsaktien; ihr
Anteil am Grundkapital betrug somit insgesamt 1%86Zum 31. Dezember 2010 kontrollierte die BGAG Be-
teiligungs GmbH damit rund 52,49 % des Grundkagpitaid rund 79,5 % der Stimmrechte, und die Aurelius
AG direkt oder indirekt rund 54,45 % des Grundkalgitund rund 81,92 % der Stimmrechte in der Hauptve
sammlung der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschatft.

Zum 31. Dezember 2011 hielt die BGAG Beteiligungalibl rund 79,5 % der Stammaktien und rund 25,48 %
der Vorzugsaktien; ihr Anteil am Grundkapital betrsomit insgesamt 52,49 %. Die Aurelius AG hieltma
weiteren eigenen Erwerben zum 31. Dezember 201d T@itv1 % der Stammaktien und rund 1,50 % der Vor-
zugsaktien; ihr Anteil Anteil am Grundkapital begraomit insgesamt 6,61 %. Zum 31. Dezember 2011 kon
trollierte die BGAG Beteiligungs GmbH damit rund,82 % des Grundkapitals und rund 79,5 % der Stimm-
rechte, und die Aurelius AG direkt oder indirekhdub9,09 % des Grundkapitals und rund 91,21 % tems
rechte in der Hauptversammlung der Berentzen-Grégiengesellschatft.

Zum 30. Juni 2012 hielt die BGAG Beteiligungs Gmhlditerhin rund 79,5 % und die Aurelius AG rund
11,71 % der Stammaktien und damit des stimmbeggentiGrundkapitals, so dass die Aurelius AG auch zu
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Zeitpunkt der Erstellung dieses Wertpapierprospdhtskt oder indirekt zum 30. Juni 2012 rund 9198 Xder
Stimmrechte in der Hauptversammlung der Berentzempf Aktiengesellschaft kontrollierte.

Die Aurelius AG ist somit, als Mehrheitsaktionader Emittentin in der Lage, erheblichen Einflus$ alle
wesentlichen Entscheidungen der Emittentin und taoth auf die Unternehmensstrategie der Berentzen-
Gruppe auszutiben. Aus dieser hervorgehobenen 8jedls Mehrheitsaktionarin kdnnten sich Intereseank
flikte dahingehend ergeben, dass die InteresseAut®lius AG mit den Interessen der Emittentin aied An-
leiheglaubiger kollidieren. Dies kénnte wesentlidchteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finand
Ertragslage der Berentzen-Gruppe haben.

Im Falle eines Kontrollwechsels kdnnten Vertrags¥éittnisse der Berentzen-Gruppe gekiindigt werden.

Die Berentzen-Gruppe hat mit Dritten Lizenzvertréiper die Nutzung bestimmter Rechte und Marken sowi
Vertriebsvertrage abgeschlossen, die fur den fadlseKontrollwechsels, d.h. grundséatzlich sobakljdizige
Hauptanteilseignerin, die Aurelius AG, der die Medit der Stimmrechte in der Hauptversammlung deit-Em
tentin zustehen, die Kontrolle tber die Emitteraim einen Dritten abgibt, vorsehen, dass der jegyeeNier-
tragspartner zur Kiindigung berechtigt ist.

Neben den geschlossenen Lizenzvertrdgen enthaltdnandere die Berentzen-Gruppe betreffende Vextrag
z. B. die Betriebsmittelkreditvertrage, im Gegensat den Factoringvereinbarungen, solche Kindigeogse
im Falle eines Kontrollwechsels.

Es besteht somit das Risiko, dass im Falle einestriliwechsels in der Eigentimerstruktur der Bezrent
Gruppe aul3erordentliche Kindigungsrechte in Veemadie Berentzen-Gruppe betreffend ausgetbt werden
und diese Vertragsverhaltnisse unerwartet beeneetlem. Dies konnte sich wesentlich nachteilig aief d
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Berentzapig auswirken.

Risiken im Bezug auf die Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind méglicherweise ni¢tit jeden Anleger geeignet.

Jeder potentielle Anleger sollte priifen, ob eindada in die Schuldverschreibungen angesichts sgamesili-
gen Umstéande zweckmaRig ist. Insbesondere sotlex jenleger:

0] Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfaigen verfigen, um eine aussagekraftige Bewertung de
Schuldverschreibungen, der Chancen und Risikedkige in die Schuldverschreibungen sowie der in
diesem Prospekt enthaltenen oder durch Verweisezu®§ genommenen Informationen vornehmen zu
kdnnen;

(i)  Zugang zu sowie Kenntnis von geeigneten Anaflgsthoden haben, um im Kontext seiner jeweiligen
finanziellen Situation und der zu priifenden Anlageeheidung die Anlage in die Schuldverschreibun-
gen und den Einfluss beurteilen zu kénnen, derSdiauldverschreibungen auf sein gesamtes Anlage-
portfolio ausiiben werden;

(i)  Uber ausreichende finanzielle Reserven uigliditat verfiigen, um alle mit der Anlage in diehBld-
verschreibungen verbundenen Risiken ausgleichekdmnen, auch fir den Fall, in dem Kapital oder
Zinsen in einer oder mehrerer Wéhrungen zu zalteh sder in dem die Wahrung des Kapitals oder
der Zinsen eine andere ist als die Wahrung desipellen Anlegers;

(iv) die Bedingungen der Schuldverschreibungemdijith lesen und verstehen; und

(v) in der Lage sein (entweder selbst oder mitkdiéfie von Finanzberatern), mdgliche Entwicklunger
Wirtschaft, des Zinssatzes und weiterer Faktorendi® Anlage beeinflussen kénnen und seine Fahig-
keit, die jeweiligen Risiken tragen zu kénnen, eutbeilen.

Die Investitionen bestimmter Anleger unterliegendsimentgesetzen und -verordnungen bzw. der Uberwa-
chung oder Regulierung durch bestimmte Behérdederjgotentielle Anleger sollte einen Finanzberater
zuziehen, um festzustellen, ob und in welchem Ugi@ndie Schuldverschreibungen fur ihn geeignetes-
titionen darstellen, (ii) die Schuldverschreibungés Sicherheiten fiir verschiedene Arten der Keadiitahme
genutzt werden kénnen, und (iii) andere Beschrag&norauf den Kauf oder die Verpfandungen von Schuld-
verschreibungen Anwendung finden. Finanzinstituitesr ihre Rechtsberater oder die geeignete Reguli
rungsbehdrde hinzuziehen, um die geeignete Einogirder Schuldverschreibungen nach den jeweilig an-
wendbaren Risikokapitalregeln oder nach vergleiokh®estimmungen festzustellen.
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Vor der Begebung der Schuldverschreibungen exidtiiir diese kein Markt und es besteht keine Gewiss-
heit, dass ein liquider Sekundarmarkt fir die Schiyerschreibungen entstehen wird, oder, sofern et-en
steht, fortbestehen wird; in einem illiquiden Markk&dnnte es sein, dass ein Anleger seine Schuldvmese
bungen nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreigeraufl3ern kann.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen derr@eea-Gruppe Aktiengesellschaft in den Freiverlasr
Frankfurter Wertpapierbdrse wurde beantragt. Etebhegedoch das Risiko, dass kein liquider Sekumdilkt

fur die Schuldverschreibungen entstehen wird, oslefiern er entsteht, fortbestehen wird. Allein @&sache,
dass die Schuldverschreibungen der Berentzen-Grkidengesellschaft in den Handel der Frankfurtesrtd/
papierborse einbezogen werden kdnnen, fuhrt nisfrigend zu gréRerer Liquiditét als bei au3erbdnstie-
handelten Schuldverschreibungen. In einem illigunitarkt besteht fur den Anleger das Risiko, dasse@rne
Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu einem megsen Marktpreis verauf3ern kann. Die Moéglichked d
Verkaufs der Schuldverschreibungen kann daribexuiin einzelnen Landern weiteren Beschréankungen un
terliegen.

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetztsslalie Schuldverschreibungen aufgrund einer Verlet-
zung von Folgepflichten der Gesellschaft oder ausdaren Griinden nicht mehr in den Entry Standard ade
den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbérse odelen Handel an einer anderen Bérse einbezogen
werden und dadurch die Handelbarkeit der Schuldvetnseibungen nicht oder nur noch schwer gewahrleis-
tet wird.

Die Schuldverschreibungen der Berentzen-GruppeeAggsellschaft sollen in den Open Market der Deut-
schen Bdrse AG (Freiverkehr der Frankfurter Werigrdydrse) mit Einbeziehung in den Entry Standamd fi
Anleihen einbezogen werden. Aufgrund dieser Eirddamng ist die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft z
verschiedenen Folgepflichten und Verhaltensstamsdeedpflichtet. Die Nichterfullung der Folgepfliem und

die Nichteinhaltung der Verhaltensstandards fllgmimdsatzlich zu verschiedenen Rechtsfolgen, did den
Ausschluss der Schuldverschreibungen vom Handelimer Wertpapierborse beinhalten kénnen. Hierdurch
kann es dazu kommen, dass Anleiheglaubiger ihr I8ebrschreibungen nicht oder nur noch schwer handel
kdénnen und dadurch einen wesentlichen Nachteiiderhe

Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer ungingtin Kursentwicklung ihrer Schuldverschreibungen
ausgesetzt, das entsteht, wenn sie die Schuldveedohngen vor Endfalligkeit verauRern.

Die Entwicklung des Marktpreises der Schuldverstluegen hangt von verschiedenen Faktoren ab, wie de
Veranderungen des Zinsniveaus, der Politik der Nedaken, allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungen
der Inflationsrate sowie fehlender oder Uberhéhachfrage nach den Schuldverschreibungen. Die Aadei
glaubiger sind damit dem Risiko einer unginstigemséntwicklung ihrer Schuldverschreibungen ausgeset
das entsteht, wenn sie die Schuldverschreibungeiwndfalligkeit verauZern. Wenn ein Anleiheglaubiges
Schuldverschreibungen bis zur Endfélligkeit behéiéiyden die Schuldverschreibungen gemaf den Atleihe
dingungen zurtickgezahilt.

Der Marktpreis der Schuldverschreibungen kénnte kam, falls die Kreditwirdigkeit der Berentzen-Grugp
sich verschlechtert oder falls die Marktteilnehméire Einschatzung der Kreditwirdigkeit &ndern odsich
ihre Einschatzungen der Kreditwiirdigkeit der Emitiéin, z. B. wegen moglicher zukiinftiger Anderungen
von Rechnungslegungsstandards und damit von Absekposten, andert.

Sofern - beispielsweise aufgrund der Verwirklichwiges des auf die Emittentin bezogenen Risikash-die
Wabhrscheinlichkeit verringert, dass die Emitteritine aus den Schuldverschreibungen resultierendem V
pflichtungen voll erfullen kann, wird der Marktpsader Schuldverschreibungen sinken. Selbst wenlivaier-
scheinlichkeit, dass die Emittentin ihre aus dehuBtverschreibungen resultierenden Verpflichtungeh
erfullen kann, sich tatsachlich nicht verringetinken Marktteilnehmer dies dennoch anders wahrnehuné
der Marktpreis der Schuldverschreibungen deshakesi Weiterhin kdnnte sich die Einschatzung vonmkia
teilnehmern zu der Kreditwirdigkeit unternehmeresckreditnehmer allgemein oder von Kreditnehmeia, d
in derselben Branche wie die Unternehmen der BeeerGruppe tatig sind, nachteilig verandern. Soénes
dieser Risiken eintritt, kdnnten Dritte die Schu@dschreibungen nur zu einem geringeren Kaufprais/ait
dem Eintritt des Risikos zu kaufen gewillt sein.temdiesen Umstanden wird der Preis der Schuldhessc
bungen fallen.

Die Konzernrechnungslegung der Berentzen-GruppeeAgéesellschaft erfolgt nach IFRS. Die Einzelab-
schlisse der Aktiengesellschaft wie auch der deatsd@ochtergesellschaften der Emittentin werderh raken
Regeln des HGB aufgestellt. Neue oder geandertmB#rungsregeln konnten zu Anpassungen der jgeaili
Bilanzposten der Emittentin fihren. Dies konnteemer anderen Wahrnehmung der Marktteilnehmer in Be
zug auf die Kreditwirdigkeit der Berentzen-Gruppiti@éngesellschaft fihren. Als Folge besteht daskRjs
dass der Preis der Schuldverschreibungen sinkentéobie Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer iumsy
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tigen Kursentwicklung ihrer Schuldverschreibungesgesetzt, das entsteht, wenn sie die Schuldveibcinr
gen vor Endfalligkeit verau3ern.

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen kénnéiir solche Anleger ein Wéahrungsrisiko bedeuten,
fur die der Euro eine Fremdwahrung darstellt; ferme&kdnnten Regierungen und zustandige Behérden kinf-
tig Devisenkontrollen oder Kapitalkontrollen einfiren.

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro. WennEleo fir einen Anleiheglaubiger eine Fremdwahrung
darstellt, ist dieser Anleiheglaubiger dem RisilkanwWerédnderungen von Wechselkursen ausgesetztiedie
Ertrag der Schuldverschreibung beeintrachtigen &inNerénderungen von Wechselkursen kénnen vigilt
Ursachen wie bspw. makrookonomische Faktoren, Sadmen und Interventionen durch Notenbanken und
Regierungen haben. Aul3erdem kdnnten, wie es invdegangenheit bereits vorgekommen ist, Regierungen
und Wahrungsbehorden Devisenkontrollen einfihrénddn jeweiligen Wechselkurs nachteilig beeinftuss
kénnten. Des Weiteren kdnnten aufgrund der Findzer. Staatsschuldenkrise im Raum der Europaischen
Union von einzelnen Staaten Kapitalkontrollen efiipet werden. Im Ergebnis kdnnten Anleger weniger K
pital oder Zinsen als erwartet oder gar kein Kdpiteer Zinsen erhalten.

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt, édtenmt zu werden und gegen seinen Willen Rechte ge
genilber der Emittentin zu verlieren, falls die Arheglaubiger nach den Anleihebedingungen durch Mehr
heitsbeschluss nach MaRRgabe des Schuldverschreilsgegetzes aus dem Jahr 2009 (SchvVG) Anderungen
der Anleihebedingungen zustimmen.

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt,rétmmt zu werden und gegen seinen Willen Rechte ge
genuber der Emittentin zu verlieren, falls die Amégylaubiger nach den Anleihebedingungen durch Mehr
heitsbeschluss nach MaRgabe des Schuldverschrsieseizes aus dem Jahr 2009 (SchVG) Anderungen der
Anleihebedingungen zustimmen. Sofern ein Gemeinsareetreter fir alle Anleiheglaubiger ernannt wird,
konnte ein bestimmter Anleiheglaubiger ganz odiéwéése das Recht, seine Rechte gegeniliber der dfrtitt
geltend zu machen oder durchzusetzen, verlieren.

Die Anleihebedingungen enthalten keine Regelungeiir feine Vorzeitige Rickzahlung der Schuldver-
schreibungen nach Wahl der Anleiheglaubiger bei em Kontrollwechsel.

Das Verhaltnis zwischen Anleiheglaubiger und derttemtin wird in den Anleihebedingungen geregeit. |
den Anleihebedingungen sind insbesondere auch Reggh enthalten, die die Anleiheglaubiger zu e\far
zeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungendhigen. Ublicherweise gehort hierzu auch eine Rege
lung, dass Anleihegldubiger zu einer Vorzeitigerciiahlung der Schuldverschreibungen berechtigt, sind
wenn ein Kontrollwechsel, d.h. grundséatzlich wemm &nderer rechtlicher oder wirtschaftlicher Eigener
von mehr als 50 % der Stimmrechte der Emittentivagden ist, eintritt. Die Anleihebedingungen dieser
leihe der Emittentin enthalten keine solche Regglso dass Anleiheglaubiger im Falle eines Kontredh-
sels nicht zur Vorzeitigen Ruckzahlung der Schulsielreibungen berechtigt sind.

Die Schuldverschreibungen verfligen tber kein eigsnRating. Es besteht jedoch das Risiko, dass ein Ra
ting der Schuldverschreibungen oder der Emittent#on Dritten erstellt wird und sich dieses Ratingrvo
Dritten negativ auf den Kurs der Schuldverschreibgen auswirkt.

Die Schuldverschreibungen verfligen Uber kein eigdretting. Es besteht jedoch das Risiko, dass dimdRa
der Schuldverschreibungen oder der Emittentin voitted erstellt wird und sich dieses Rating vontten
negativ auf die Schuldverschreibungen auswirkt. Eating adressiert teilweise die Fahigkeit der Eaniin,
den Verpflichtungen der Anleihebedingungen nachmuken sowie Kreditrisiken bei der Bestimmung der
Wabhrscheinlichkeit, dass Zahlungen auf die Schukbleeibungen bei Falligkeit erfolgen. Ein Ratiriiphkte
aber nicht sémtliche potentiellen Auswirkungenratlésiken in Bezug auf die Struktur, den Markt, &utiche
oben beschriebene Risikofaktoren oder sonstigeoFerktberiicksichtigen, die Einfluss auf den Wert der
Schuldverschreibungen haben kénnten. Ein Ratinly déher keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oded-H
ten von Schuldverschreibungen der Emittentin dar kann jederzeit durch den Dritten, der das Ratnsgellt

hat oder eine Rating-Agentur Uberprift, ausgeseder zuriickgenommen werden. Es besteht keine Gewahr
daflr, dass ein Rating durch eine Rating-Agentureftie gewisse Zeit gleich bleibt, sich nicht vétechtert
oder ganz zuriickgenommen wird, sollte dies nachichhsler Rating-Agentur erforderlich sein. Die Aefs
zung, Verschlechterung oder Riicknahme eines Ratieg€Emittentin durch eine oder mehrere Dritte oder
Rating-Agenturen kénnte sich erheblich nachteilif d@en Kurs und den Handel der Schuldverschreibange
der Emittentin sowie die Kosten, Bedingungen undhditionen fiir die Finanzierung der Berentzen-Gruppe
insgesamt auswirken.
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Es besteht das Risiko, dass eine Rating-Agentaerniht mit einem Rating durch die Emittentin beéaagt
wurde, ein Rating der Schuldverschreibungen odelEddttentin anfertigt und dieses ohne Zustimmueg d
Gesellschaft veréffentlicht. Ein solches Rating kiEnschlechter sein als ein Rating, das die Gebelfsin
Zukunft mdglicherweise von einer anderen Rating#fige oder einem Dritten erhalt. Die Veroffentliclgun
eines Ratings im Bezug auf die Emittentin oder Sliduldverschreibungen kénnte generell zu einer -ande
ren Wahrnehmung der Marktteilnehmer in Bezug aef lieditwirdigkeit der Emittentin fihren. Als Folge
besteht das Risiko, dass der Preis der Schuldveibcmgen sinken konnte.

Eine vorrangige dingliche Besicherung anderer Vertuilichkeiten der Berentzen-Gruppe, insbesondere auf
der Ebene von Tochtergesellschaften (struktureldachrang), konnte im Fall der Insolvenz der Emittén
zu einem Totalverlust fir Anleger fihren.

Die AulRenfinanzierung der Berentzen-Gruppe berohtWesentlichen auf zwei Factoringvertragen, einem
Zentralregulierungs- und Factoringvertrag sowieriBbsmittelkreditlinien auf der Grundlage von Belismit-
telkreditvertragen mit Banken. Es bestehen abetettkeine dinglichen Besicherungen fir Verbindkiehen
der Berentzen-Gruppe. Die Fremdmittel kénnen at&ukunft z. B. mit Grundschulden zugunsten deain
zierenden Glaubiger dinglich besichert werden. kaligwirde den Inhabern der Schuldverschreibungen i
Verwertungsfall, d.h. insbesondere im Falle deplvesnz der Emittentin, der Immobilienbestand nuhrdee-
schrankt zur Befriedigung zur Verfligung stehenHafle einer Insolvenz der Emittentin hatten Glaebider
Emittentin keinen direkten Zugriff auf die Vermogererte der Tochtergesellschaften. Diese Vermégeanswe
stiinden dann vorrangig den besicherten GlaubigarBefriedigung zur Verfigung und die Anleiheglé&ydi
waren primar auf die von der Emittentin selbst dfeln@n Vermdgenswerte beschrankt, was zu einenl-Tota
verlust des eingesetzten Kapitals filhren kdnnte.

Es gibt keine Beschrénkung fur die Hohe der VersdHung, die die Emittentin kiinftig aufnehmen darf.

Die Anleihebedingungen enthalten keine Beschrankiingdie Hohe der Verschuldung, die die Emittentin
aufnehmen darf. Diese Verbindlichkeiten kénnendweit Schuldverschreibungen gleichrangig oder ihegeg
Uber sogar vorrangig sein. Jede Aufnahme zusagzligkrbindlichkeiten (Fremdkapital) erhéht die \asl-
dung der Emittentin und kann den Betrag reduzieden,die Inhaber der Schuldverschreibungen im Eatlier
Liquidation oder Insolvenz der Emittentin erhalten.

Anleger kénnten beim Verkauf der Schuldverschreibgen auf dem Sekundéarmarkt einen geringeren Erlés
erzielen.

Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen kanerhééin als ihr Marktwert der Schuldverschreibungen
zum Emissionszeitpunkt. Der Betrag, den ein AnleégeFalle eines Verkaufs der Schuldverschreibureyen
dem Sekundérmarkt erhélt, kann ebenfalls erhelslietiriger sein als der Betrag, der von der Emitteam
Endfalligkeitstag (bei Rickzahlung der Schuldversittungen am Ende ihrer Laufzeit) oder am vorzeitig
Ruckzahlungstag (bei Ruckzahlung der Schuldvergmimgen nach ihrer Kiindigung durch die Emittentin
oder die Glaubiger) zu zahlen wére.

Der Marktpreis fiir die Schuldverschreibungen kénnbefolge von Anderungen des Marktzinses fallen.

Die Schuldverschreibungen sind bis zur Riickzahfastyerzinslich. Der Inhaber von festverzinslichprt-
papieren unterliegt insbesondere dem Risiko, diabsder Kurs fiir die Wertpapiere infolge einer Angwy
der gegenwartigen Zinsséatze im Kapitalmarkt (Manggveréndert. Wahrend der Nominalzinssatz eiast f
verzinslichen Wertpapiers wahrend der Dauer destppiers fest ist, andern sich die Marktzinsendiei-
weise taglich. Wenn sich der Marktzins andert, é@nsieh der Marktpreis fiir das Wertpapier in di¢gegen-
gesetzte Richtung. Wenn der Marktzins, z.B. imd~afin steigenden Inflationsraten, steigt, fallicherweise
der Kurs des Wertpapiers. Wenn der Marktzins faligigt normalerweise der Kurs fir ein festveriamss
Wertpapier. Anleger sollten sich bewusst sein, dass Anderungen des Marktzinses nachteilig auf iers
der Schuldverschreibungen auswirken und im FaileseVerkaufs vor Ende der Laufzeit zu Verlustendiér
Inhaber der Schuldverschreibungen fiihren kénnenniAMaer Inhaber der Schuldverschreibungen seine
Schuldverschreibungen bis zum Ende ihrer Laufzsi, sind die Anderungen im Marktzins fir ihn oHBe-
deutung, da die Schuldverschreibungen zum Nenmhetndickgezahlt werden.

Fir Anleger, die die angebotenen Schuldverschrgéuaiin einem Betriebsvermégen halten oder die ads-a
ren Grinden Bicher mit einem (regelmaRigen) Vermssgfatus (Bilanz) fiihren miissen, besteht das Risiko
dass der Wert der Schuldverschreibungen wahreed lifaufzeit sinkt und sie, obgleich sie die Anleieiter
halten, nicht liquiditatswirksame Verluste infolgen notwendig werdenden buchmaRigen Abschreibungen
ausweisen missen.
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Die Emittentin kénnte weitere Schuldverschreibungéegeben.

Die Emittentin kann weitere Schuldverschreibungesgaben, die gleiche oder ahnliche Ausstattungsmeerk
le wie die unter diesem Prospekt begebenen Schuidweibungen aufweisen. Die Emission solcher,dit
zu begebenden Schuldverschreibungen im WettbeweHhersder, Schuldverschreibungen kann sich auf den

Wert der zu begebenden Schuldverschreibungen duswir
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ALLGEMEINE ANGABEN

Verantwortlichkeit fir den Inhalt des Prospekts

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft, eingetnaige Handeslregister des Amtgerichts Osnabrickrunte
der Nummer HRB 120444 mit Sitz in Haseliinne und@eschéftsanschrift: Ritterstrale 7, 49740 Haseliinn
Ubernimmt gemanR § 5 Abs. 4 des Wertpapierprospsétges WpPG") und Artikel 9 des Luxemburgischen
Gesetzes vom 10. Juli 2005 betreffend den Prodjmkt Wertpapiere die Verantwortung fiir den Inha@sds
Prospekts (derBrospekt’) und erklart, dass die in diesem Prospekt geranitngaben ihres Wissens nach
richtig und keine wesentlichen Umstéande ausgelasseden sind. Sie erklart zudem, dass sie die @eftiche
Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellens dés in diesem Prospekt gemachten Angaben ihresais
nach richtig und keine Tatsachen ausgelassen waiden die die Aussage dieses Prospekts wahrsatteinl
verdndern kénnen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche raunf der in diesem Prospekt enthaltenen Information
geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager etefide Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des EuropaischetsaMaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung des-Pr
pekts zu tragen haben.

Gegenstand des Prospektes

Gegenstand des Prospektes ist das 6ffentliche Angelder Bundesrepublik Deutschland, dem Grol3lgerzo
tum Luxemburg und der Republik Osterreich von hisExJR 50.000.000,00 6,50 % Inhaberschuldverschrei-
bungen mit Falligkeit am 18. Oktober 2017 in eiB&iickelung von jeweils EUR 1.000,00. Die erste Zas
lung erfolgt am 18. Oktober 2013 und die weiterémsZahlungen erfolgen am 18. Oktober 2014, am 18. O
tober 2015, am 18. Oktober 2016 und am 18. Okt@b&7 und falls der Zinsfalligkeitstermin nicht aaihen
Geschéftstag fallt, am nachsten Geschéftstag. Diril@verschreibungen unterliegen deutschem Rectht un
stellen Schuldverschreibungen auf den Inhaber ge$88R93 ff. BGB dar. Die Schuldverschreibungen sind
frei Ubertragbar. Die Schuldverschreibungen tragjerfolgenden Wertpapierkennziffern:

International Securities Identification Number (i1 DEOOOA1RE1V3
Wertpapierkennnummer (WKN): A1RE1V
Borsenkirzel: BEZA

Ermachtigung zur Begebung der Schuldverschreibungen

Die Schaffung und Begebung der Schuldverschreibumgede vom Vorstand der Berentzen-Gruppe Aktien-
gesellschaft am 24. September 2012 mit Zustimmuasy Alifsichtsrats der Berentzen-Gruppe Aktiengesell-
schaft am 25. September 2012 beschlossen. Der daBeafjebung der Schuldverschreibungen wird voraus-
sichtlich der 18. Oktober 2012 sein.

Clearing

Die Schuldverschreibungen werden zunachst durch eimlaufige Inhaber-Globalurkunde (digoyglaufige
Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der Cleaatn Banking Aktiengesellschaft, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt anmMiater der Nummer HRB 7500 mit Sitz in Frankfamb
Main und der Geschaftsanschrift: Mergenthaleralbee65760 Eschborn, Glearstreant) hinterlegt wird.

Schuldverschreibungen, die durch die vorlaufigeb@lorkunde verbrieft sind, werden gegen Schuldveesc
bungen, die durch eine Inhaber-Dauerglobalurkurdie (Dauerglobalurkunde”; und jede der vorlaufigen
Globalurkunde und der Dauerglobalurkunde ei@opalurkunde“) ohne Zinsscheine verbrieft sind, nicht
friher als 40 Tage nach dem Tag der Begebung ge®éfn den Anleihebedingungen dargelegten Bestim-
mungen ausgetauscht. Insbesondere ein solcherusastaind jegliche Zinszahlung auf durch die voitaif
Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungenlgeio erst nach Vorlage von Bescheinigungen, wodach
wirtschaftliche Eigenttimer der durch die vorlaufi@éobalurkunde verbrieften Schuldverschreibungeinee
U.S.-Person ist, gemal den Regelungen und Beteeghsven von Clearstream. Zahlungen auf die vadauf
Globalurkunde erfolgen erst nach Vorlage solchescBeinigungen. Es werden keine Einzelurkunden @id k
ne Zinsscheine begeben.

Die Schuldverschreibungen sind fir das Clearingld@learstream angenommen worden.
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Borsennotierung fir die Schuldverschreibungen

Fir die Schuldverschreibungen wurde die Einbezighinnden Handel im Open Market der Deutsche Bérse
AG (Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborseyvisodie zeitgleiche Aufnahme in das Handelssegment
Entry Standard fiir Anleihen beantragt. Die Aufnatdee Handels mit den Schuldverschreibungen erfoigt
aussichtlich am 18. Oktober 2012. Die Emittenti @@lose Brothers behalten sich vor, bereits vosetie
Termin einen Handel per Erscheinen zu organisidtere Einbeziehung in einen ,geregelten Markt" imri&

der Richtlinie 2004/39 EG KJiFID ) erfolgt nicht.

Hauptzahlstelle fur die Schuldverschreibungen

Hauptzahlstelle fir die Emittentin ist die Bankhaleelmeyer Aktiengesellschaft, eingetragen im Hésrde
gister des Amtsgerichts Bremen unter der Nummer HRB5 HB mit Sitz in Bremen und der Geschéftsan-
schrift: Am Markt 14-16, 28195 Bremen, (digghlstelle").

Emissionskosten

Die Hohe der gesamten durch die Ausgabe der Sobrddrreibungen entstehenden Kosten wird (einschlief3
lich der Ubernahmeprovision fiir Close Brothers) mufd 2,4 % des Gesamtnennbetrags der Schuldverschr
bungen oder bis zu EUR 1,2 Mio. geschatzt.

Verwendung des Emissionserldses

Die Emittentin erhalt im Zusammenhang mit dem Vefkder Schuldverschreibungen einen voraussichttiche
Nettoemissionserlds von bis zu rund EUR 48,8 Mier (Nettoemissionserlé§ (ausgehend von einer Voll-
platzierung der Schuldverschreibungen in Hohe VOREB0,0 Mio. und nach Abzug der mit der Emission ve
bundenen Kosten sowie der Ubernahme- und Platzispuovision fiir Close Brothers).

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionseddr Finanzierung des internen und externen Wawtsst
insbesondere zur Finanzierung des Working Capégits gegrindeter oder neu zu griindender odehineu
zuerworbener Tochtergesellschaften im Ausland férEtweiterung des internationalen Geschafts, air E
wicklung neuer Markenkonzepte und zur Akquisitimnwnternehmen — insbesondere im Ausland — zu ver-
wenden. Der Nettoemissionserlds konnte folglichkkenhwie folgt verwendet werden:

« Finanzierung des Working Capital der Berentzen-@eyga. EUR 10 - 15 Mio.
e Finanzierung der Entwicklung neuer Markenkonzegde EUR 8 - 10 Mio.
e Finanzierung von Akquisitionen von Unternehmen,EdR 20 - 25 Mio.

Die tatsachliche zeitliche Reihenfolge, in der Blithus dem Nettoemissionserlds fiir die vorgenanktafd-
nahmen verwendet werden, wie auch die konkretekatlon, hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, s
dass die tatsachliche Reihenfolge der Mittelverwagdvon der beabsichtigten Reihenfolge abweichem ka
Im Falle einer nur teilweisen Platzierung der Sdkatschreibungen beabsichtigt die Emittentin derisBim
onserlds vorrangig zur Wachstumsfinanzierung zweaden.

Soweit und solange der Nettoemissionserlos nodft fiic andere, insbesondere die oben beschrieb&men
cke bendtigt wird, beabsichtigt die Emittentin, sia in liquiden kurzfristigen Bankeinlagen, Geldktiar
strumenten, Staatsanleihen mit kurzen Laufzeitesr &tnlichen Instrumenten anzulegen, damit er leeliaf
kurzfristig zur Verfiigung steht.

Interessen Dritter an der Emission

Close Brothers steht im Zusammenhang mit dem Arget der Bérseneinflihrung der Schuldverschreibun-
gen in einem vertraglichen Verhaltnis mit der Eemttn. Bei erfolgreicher Durchfihrung des Angelmtsalt
Close Brothers eine Provision fiir die Ubernahme Riadzierung der Schuldverschreibungen, deren Hidhe

ter anderem von der Hohe des GesamtnennbetragSctiaidverschreibungen im Rahmen des Angebots ab-
héangt. Insofern hat Close Brothers auch ein wigfttibhes Interesse an der erfolgreichen Durchfiigrdes
Angebots, aus dem sich ein moglicher Interessetikbefgeben kann.
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Verfugbarkeit von Dokumenten zur Einsichtnahme

Solange noch nicht alle Schuldverschreibungengféiiid zurtickgezahlt sind, kénnen die nachfolgeriden
kumente auf der Internetseite der Emittentin (wveseimtzen-gruppe.de/Anleihe) abgerufen werden sowie
wahrend der Ublichen Geschaftszeiten am Sitz dettértin eingesehen werden:

. die Satzung der Emittentin;
. dieser Wertpapierprospekt;
. die Anleihebedingungen;

. die nach IFRS erstellten gepriften Konzernabscalidles Emittentin fir die Geschéftsjahre zum 31.
Dezember 2011 und zum 31. Dezember 2010;

. der nach IFRS erstellte ungepriifte Konzern-Zwisahsnhluss der Emittentin fir den Sechsmonatszeit-
raum zum 30. Juni 2012.

Zukinftige Jahres- und Konzernabschlisse, Halbgfihenzberichte und Zwischenmitteilungen der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin werden auf der lre&geite der Emittentin  (www.berentzen-gruppe.de) z
Verfligung gestellt werden.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgeriehdetssagen. Zukunftsgerichtete Aussagen betretfktirdtige
Tatsachen, Ereignisse sowie sonstige Umstandesjahienicht auf historische Tatsachen und Ereigriessehen.
Angaben unter Verwendung der Worte wie ,glaubemeht davon aus®, ,erwarten”, ,annehmen®, ,schatzen“
Lplanen®, beabsichtigen®, ,kénnten* oder ahnlickermulierungen deuten auf solche in die Zukunfiageten
Aussagen hin. Zukunftsgerichtete Aussagen berubegegenwartigen Schatzungen und Annahmen, diedeon
Emittentin zum gegenwartigen Zeitpunkt nach ihreeatbn Wissen vorgenommen werden. Diese zukunftsgeri
teten Aussagen sind Risiken und Ungewissheitenesesef, die dazu filhren kénnten, dass die tatshehli-
nanzlage und die tatséchlich erzielten ErgebnisseBérentzen-Gruppe wesentlich von den Erwarturadsmei-
chen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen &aklich oder implizit angenommen werden (insbesomde
schlechter sind). Weder die Emittentin noch Closetligers tbernimmt eine Verpflichtung zur Aktualisieg von
zukunftsgerichteten Aussagen oder zur Anpassungritdgerichteter Aussagen an kinftige Ereignisss &oht-
wicklungen, soweit dies nicht gesetzlich vorgessthen ist.

Zahlen- und Wahrungsangaben

Bestimmte Zahlenangaben (einschlie3lich bestimPitezentsatze) wurden kaufmannisch gerundet. Indelggen
entsprechen in Tabellen angegebene Gesamtbetrdtiesem Prospekt moglicherweise nicht in allendrétier
Summe der Einzelbetrage, die in den zugrunde lggeQuellen angegeben sind.

Finanzkennzahlen der Emittentin, die nicht expla# ,geprift* gekennzeichnet sind, entstammentnien ge-
pruften Konzernabschlissen der Emittentin zum 3zenber 2011 und zum 31. Dezember 2010 und sind dam
ungepruift.

Samtliche Wahrungsangaben in diesem Prospekt arighh, sofern nicht etwas anderes angegebeauisEu-
ro. Falls Betrage in einer anderen Wahrung angeysinel, wird dies ausdriicklich durch Benennungedespre-
chenden Wahrung oder Angabe des Wahrungssymbatglichrgemacht.

Ein Glossar mit Erlauterungen zu den verwendetehlsegriffen befindet sich am Ende des Prospekts.

Informationen zu Branchen-, Markt- und Kundendaten

Dieser Prospekt enthalt Branchen-, Markt- und Kumaddéen sowie Berechnungen, die aus Branchenbarichte
Marktforschungsberichten, 6ffentlich erhaltlicherfdrmationen und kommerziellen Veroffentlichungarnem-
men sind (gxterne Dateri). Externe Daten wurden insbesondere fur AngaheMarkten und Marktentwicklun-
gen verwendet.

Der Prospekt enthélt dartiber hinaus SchatzungerMarktdaten und daraus abgeleiteten Informatiodenwe-

der aus Veroffentlichungen von Marktforschungstngtin noch aus anderen unabhéngigen Quellen entanmm
werden kénnen. Diese Informationen beruhen aufriete Schatzungen der Emittentin, die auf der ldmwgjan
Erfahrung ihrer Know-how-Trager, Auswertungen voaclinformationen (Fachzeitschriften, Messebesuche,
Fachgesprache) oder innerbetrieblichen Auswerturtggnhen und kdénnen daher von den Einschétzungen de
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Wettbewerber der Berentzen-Gruppe oder von zulgeritErhebungen durch Marktforschungsinstitute adele-
ren unabhangigen Quellen abweichen.

Anderen Einschatzungen der Emittentin liegen dagegedffentlichte Daten oder Zahlenangaben ausrmate
offentlich zuganglichen Quellen zu Grunde. Hierehdren die folgenden Studien:

. GetrankefachgroBhandel, AFG, 1/2006;

. Bundesverband der Deutschen Spirituosen-Industrie-lmporteure, Spirituosenbranche 2011: stabile
Entwicklung, Pressemitteilung Nr. 5/2012 vom 25.i 21@12;

. Nielsen, Spirituosen, Sekt und Wein im LEH+DM+C&@kK. Aldi), 2012;
. IWSR, International Wine & Spirit Research, 2012;
. Gesellschaft fir Konsumforschung (GfK), Konsumklignadie fir Juli 2012;

. Statistisches Bundesamt, Private Konsumausgabeh a8@ 2011, mehr Gemise und Fisch, weniger
Fleisch, Pressemitteilung Nr. 91/12 vom 14. M&rt20

Die in diesem Prospekt enthaltenen Marktinformatiomurden gro3tenteils von der Emittentin auf Basis o-
ben genannten Studien zusammengefasst und abge#iteclne Studien wurden lediglich dann zitievenn die
betreffende Information dieser Studie unmittelbanemmen werden kann. Im Ubrigen beruhen die Ekitgcim-
gen der Emittentin, soweit in diesem Prospekt réetgdriicklich anders dargestellt, auf internen @nel

Branchen- und Marktforschungsberichte, 6ffentlicigangliche Quellen sowie kommerzielle Veréffentlingen,
auf die in diesem Prospekt verwiesen wird, geberlilgemeinen an, dass die Informationen, die sighaten,
aus Quellen stammen, von denen man annimmt, dasesasslich sind, dass jedoch die Genauigkeit\Uoitt

stéandigkeit solcher Informationen nicht garantigitd und die darin enthaltenen Berechnungen aureliReihe
von Annahmen beruhen. Diese Einschréankungen gédtglich auch fur diesen Prospekt. Externe Datemden
von der Emittentin und Close Brothers nicht auéiRichtigkeit Uberpruft.

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommemden, sind diese im Prospekt korrekt wiedergegeBe-
weit der Emittentin und Close Brothers bekannt wod ihnen aus den von Dritten Gbernommenen Infaonah
ableitbar, sind keine Fakten unterschlagen wordiengie wiedergegebenen Informationen unkorrekt agdefth-
rend gestalten wirden.

Ein Glossar mit den diesbezlglich verwendeten Fegtitien befindet sich ebenfalls am Ende des Pidspe

Weitere Angaben zur Verwendung dieses Prospekts dcin Finanzintermediare

Die Emittentin hat ausschlie3lich der Close Bragh®eydler Bank AG, SchillerstraRe 27-29, 60313 Ktah
am Main, (Close Brothers) die ausdruckliche Zustimmung zur Verwendung d&Rrospekts ab Veroffent-
lichung des Prospekts bis zum Ende der Angebdtsins16. Oktober 2012 in der Bundesrepublik Deutsch
land, dem GroRRherzogtum Luxemburg und der Repubtiterreich erteilt und erklart diesbeziiglich, dsiss
die Haftung fiir den Inhalt des Prospekts auch tivtch einer spateren Weiterverau3erung oder dtiggii
Platzierung der Schuldverschreibungen Gibernimmt.

Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungamgpft.

Dariiber hinaus hat bzw. wird die Emittenten dertBehe Bérse AG (Frankfurter Wertpapierbérse) undStei-

été de la Bourse de Luxembourg alle notwendigerimosungen zur Verwendung dieses Prospekts ertaiien,
das Angebot durchzufiihren. Die Deutsche Borse A@niurter Wertpapierborse) und die Société dedarBe

de Luxembourg werden jedoch keine Platzierung daul8verschreibungen durchfuhren.

Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermediadia Zustimmung zur Verwendung dieses Prospektslesrte
wird sie dies unverzuglich auf ihrer Internetséitevw.berentzen-gruppe.de/Anleihe) sowie auf alledesen Sei-
ten bekannt machen, auf denen auch dieser Prospdkend des Angebotszeitraumes mit ihrer Zustimnuarg
offentlicht worden ist, insbesondere auf den Int¢gaiten der Deutsche Borse AG (Frankfurter Wergobprse)
(www.boerse-frankfurt.de) und der Société de larBeule Luxembourg (www.bourse.lu).

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebbmacht, wird er die Anleger zum Zeitpunkt der Ange
botsvorlage Uiber die Angebotsbedingungen unterriclen.
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Zusétzliche Informationen

Liste und Identitat des Finanzintermediars, der 8eospekt verwenden darf:
Close Brothers Seydler Bank AG

Schillerstral3e 27-29

60313 Frankfurt am Main

Deutschland

Angaben, wie etwaige neue Informationen zu Finaemimediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung desdpekts
unbekannt waren, zu veréffentlichen sind, und Aegates Ortes, an dem sie erhdltlich sind.

Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermediadém Zustimmungen zur Verwendung dieses Prospetagear,

wird sie dies unverzuglich auf ihrer Internetséitevw.berentzen-gruppe.de/Anleihe) sowie auf alledeaen Sei-
ten bekannt machen, auf denen auch dieser Prospékéend des Angebotszeitraumes mit ihrer Zustimmuang
offentlicht worden ist, insbesondere auf den Ireeseiten der Deutsche Bérse AG (Frankfurter Wergubfrse)
(www.boerse-frankfurt.de) und der Société de larBeue Luxembourg (www.bourse.lu).

Weitere Hinweise beziiglich dieses Prospekts und dasgebots

Es ist niemand befugt, andere als die in dieserag@id gemachten Angaben oder Tatsachen zu verhr8itdern
solche Angaben dennoch verbreitet werden solltérfed derartige Angaben oder Tatsachen nicht aisBerent-
zen oder Close Brothers autorisiert betrachtet rertiVeder die nach diesen Regeln erfolgte Ubentasdieses
Prospektes noch das Angebot, der Verkauf oder mifedung von Schuldverschreibungen darunter stediee
Gewabhrleistung dar, dass (i) die in diesem Prospetttaltenen Angaben zu einem Zeitpunkt nach demarbder
Veroffentlichung dieses Prospektes oder zu eineah wer Veroffentlichung eines Nachtrags oder ekfwgyan-
zung zu diesem Prospekt liegenden Zeitpunkt ze@neffsind, oder (ii) keine wesentliche nachteiliggadhderung
in der Geschaftstatigkeit oder der Finanzlage deittEntin, die wesentlich im Zusammenhang mit deg&ung
und dem Verkauf der Schuldverschreibungen ist,izene Zeitpunkt nach dem Datum der Veroffentlichdineses
Prospektes, oder zu einem nach der Veroffentlicheings Nachtrags oder einer Erganzung zu diesesp&kb
liegenden Zeitpunkt, stattgefunden hat, (iii) arden Zusammenhang mit der Begebung der Schuldvesigcim-
gen stehende Angaben zu einem anderen ZeitpunieaisZeitpunkt, zu dem sie mitgeteilt wurden odgdrden
sie datiert wurden, zutreffend sind. Close Brothrénsmt ausdriicklich davon Abstand, die Vermdgehr#&anz-
und Ertragslage der Emittentin wahrend der LaufdeitSchuldverschreibungen zu Uberprifen oder Amléber
Informationen, die Close Brothers bekannt werderheraten.

Weder Close Brothers noch andere in diesem Proggelannte Personen mit Ausnahme der Emittentin fgind
die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben odeumlekte verantwortlich und schlieBen im Rahmen def n
dem geltenden Recht in der jeweiligen Rechtsordnzmigssigen die Haftung und die Gewahrleistung digr
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben in desrgenannten Dokumenten aus. Close Brothers ha¢ die-
gaben nicht selbstandig Uberprift und Ubernimmiéeélaftung fur deren Richtigkeit.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fir jeden gategeeignet. Anleger sollten vor der Entscheidilingr den
Erwerb der Schuldverschreibungen eigene Erkundigmiridper die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslageoén
und eigene Bewertungen der Kreditwirdigkeit der tlEemtin vornehmen. Weder dieser Prospekt noch anider
Verbindung mit den Schuldverschreibungen gemachtegaben stellen eine Empfehlung an den Anlegeeseit
der Emittentin oder Close Brothers dar, die Schedsiehreibungen zu erwerben.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und dachnhzum Zwecke der Unterbreitung eines Angebotieimjeni-
gen Rechtsordnungen verwendet werden, in denesodthes Angebot unzuldssig ist oder gegenuber Remso
gegeniber denen ein solches Angebot rechtswidnig.wéa

Die Emittentin und Close Brothers tGibernehmen ké&esvahr dafur, dass dieser Prospekt rechtmafig eitabr
wird oder dass die Schuldverschreibungen nach ddaréerungen der jeweiligen Rechtsordnung rechtgéfi
Ubereinstimmung mit anwendbaren Registrierungsvoitten oder anderen rechtlichen Voraussetzungesr od
gemal anwendbarer Ausnahmetatbesténde angebow@enwgie ibernehmen ferner keine Haftung fur dieetdn
stitzung des Angebots oder der Verbreitung despBkis Insbesondere wurden von der Emittentin Gllese
Brothers keinerlei Handlungen in denjenigen Redalditsangen vorgenommen, in denen solche Handlungen zu
Zwecke des Angebots oder der Verbreitung erforcedind.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der &erschreibung sowie die Verbreitung dieses Pikispe
unterliegen in einigen Rechtsordnungen rechtlidBeschrankungen. Personen, die in den Besitz disepek-
tes gelangen, werden von der Emittentin und Clas¢hBrs aufgefordert, sich selbst tiber derartigecBeinkun-
gen zu informieren und diese zu befolgen. Insbesandind und werden die Schuldverschreibungen imRa
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dieses Angebots nicht gemal dem US Securities egistriert und unterliegen nicht den Vorschrifteas dJ.S.
Steuerrechts. Von wenigen begrenzten Ausnahmersabge diirfen die Schuldverschreibungen im Rahmen di
ses Angebots in oder innerhalb der Vereinigtent8tason Amerika oder an U.S.-Personen weder angebot
verkauft noch geliefert werden. Siehe den Abschwittgebot, Zeichnung und Verkauf der Schuldverschngjen

- Verkaufsbeschrankungenu weiteren Beschrankungen des Angebots und @esaufs der Schuldverschreibun-
gen und der Verbreitung dieses Prospektes (odérTieiervon).
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ALLGEMEINE ANGABEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeine Angaben Uber die Emittentin
Grindung, Firma, Sitz, Geschéftsjahr und Dauer dEmittentin

Die Emittentin ist eine nach dem Recht der Bundmdrbk Deutschland errichtete Aktiengesellschafte D
Emittentin wurde am 22. Dezember 1993 unter den&iBerentzen-Gruppe Aktiengesellschaft im Handelsre
gister des Amtsgerichts Meppen unter der Nummer B84 eingetragen und ist damit auch am 22. Dezem-
ber 1993 gemal § 41 Absatz 1 Satz 1 AktG als isels¢ Person entstanden. Infolge eines Wechsel&wer
standigkeit des Registergerichts zum 1. August 2808 die Emittentin seitdem im Handelsregister des
Amtsgerichts Osnabrick unter der Nummer HRB 120gefdihrt. Die Emittentin hat ihren Sitz in Haseliinne
und ihre Geschéftsanschrift lautet: Ritterstral#9740 Hasellnne.

Die Emittentin ist unter der Telefonnummer +49 §051 / 502-0 und der Telefaxnummer +49 (0) 596Q2-5
268 erreichbar. Ihre Internetadresse lautet wwentegen-gruppe.de/Anleihe und ihre E-Mail-Adresseebe
zen@berentzen.de.

Das Geschaftsjahr der Emittentin ist gemafl § 1 #®&b3ader Satzung der Gesellschaft in der Fassung de
Hauptversammlung vom 24. Mai 2012 das Kalendenjgior [Auft vom 1. Januar bis zum 31. Dezember eines
jeden Jahres.

Unternehmensgegenstand der Emittentin

Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist ge8n2bsatz 1 der Satzung der Gesellschaft in dsr F
sung der Hauptversammlung vom 24. Mai 2012 a) dmaittelbare oder mittelbare Tatigkeit auf dem Gebie
der Herstellung, des Vertriebs und des HandelsBt@eugnissen, der Erbringung von Dienstleistungash u
der Verwertung von Marken, b) die Beteiligung adustrie-, Handels- und Dienstleistungsunternehraad,

c) der Erwerb, die Bewirtschaftung und die Verwadfuvon anderen Vermdgensgegenstanden sowie die
Durchfihrung von Handelsgeschéaften und Erbringuoig Bienstleistungen im Bereich Nahrungs- und Ge-
nussmittel, insbesondere im Geschaftszweig alketiodi Getranke.

Gemal § 2 Absatz 2 der Satzung der Gesellschdériffassung der Hauptversammlung vom 24. Mai 26112 i
die Gesellschaft berechtigt, alle Geschéafte zge#tiund alle MaRnahmen zu ergreifen, die mit deige@s
tand des Unternehmens zusammenhangen oder ihmdarritoder zu erreichen geeignet erscheinen.

Gemal § 2 Absatz 3 der Satzung der Gesellschaftrifrassung der Hauptversammlung vom 24. Mai 2012
kann die Gesellschaft im In- und Ausland andereetihmen und Zweigniederlassungen errichten, sich a
anderen Unternehmen beteiligen, andere Unternelemvegrben oder verdaufRern und / oder mit anderenrnte

nehmen Unternehmensvertrage schlieRen.

Abschlussprifer

Die PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft \Gheftsprifungsgesellschaft, eingetragen im Hanelelsr
gister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter demmer HRB 44845 mit Sitz in Frankfurt am Main und
der Geschaftsanschrift: Friedrich-Ebert-Anlage 3540327 Frankfurt am Main, (aucRPwC"), hat die nach
IFRS erstellten Konzernabschlisse der Emittentm 3d. Dezember 2011 und zum 31. Dezember 2010 ge-
pruft und mit dem in diesem Prospekt wiedergegebemeingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

PwC ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspriferkaan.
PwC wurde gemal des Beschlusses der Hauptversammwbum 24. Mai 2012 zum Abschlussprifer fur den

Jahresabschluss der Berentzen-Gruppe Aktiengdsafisend deren Konzernabschluss fir das Geschiftsja
2012 gewabhilt.
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Historie der Gruppe und Gruppenstruktur

Historie und wichtige Ereignisse in der Entwicklunder Berentzen-Gruppe

1758

1858

1899

1958

1960

1976

1978

1988

1990

1992

1993

1994

1995

1996

1997

Grindung der I.B. Berentzen — Ein Protokoll des Hasellinner Gerichts aus dehn Ja
1758 dokumentiert erstmals das Bestehen der Brendes Ratsherrn Johann Bernhard
Berentzen in Hasellinne.

Fabrikation von Presshefe— Neben der Herstellung von Branntwein stellt daserneh-
men seit 1858 auch Getreidepresshefe her. Die Kediom wird erst 1958 eingestellt. Mit
den zwei lukrativen Geschéftszweigen etabliert glels Unternehmen im Emsland, im
Siudoldenburger Raum sowie im nordlichen Munstetland

.Berentzen vom Alten FaR wird als eine der ersten deutschen Spirituosenhérke
eingetragen.

Grindung der Emsland-Getranke — Die |.B. Berentzen erschlief3t ein neues Gesshift
feld, indem sie in Haselilinne einen eigenen Bruneigieh fir alkoholfreie Erfrischungs-
getranke griindet.

Pepsi-Cola Konzession- Emsland-Getranke erwirbt die Konzession fir Ai#illung
und den Vertrieb von Pepsi-Cola Produkten.

Berentzen Apfelkorn — Mit der Fruchtspirituose,Berentzen Apfelkorn“liggt Berentzen
die erfolgreichste Produktneueinfihrung im deutscBgirituosenmarkt nach 1945 und
machte das Unternehmen zum nationalen AnbieteSpartuosen.

Aufnahme des Exportgeschafts- Apfelkorn und andere Berentzen Fruchtvariantenw
den zun&chst in das benachbarte Ausland (HolladgieMark, Osterreich und Schweiz)
exportiert. Weitere Auslandsmarkte folgen, darumtier USA im Jahr 1981. Das Unter-
nehmen ist nun auch tber die Landesgrenzen hirekashbt.

Fusion zur Berentzen-Gruppe— Die |.B. Berentzen fusioniert mit der Weinbrergie
Pabst & Richarz zur modernen Berentzen-Gruppe: Klarkenartikler kommt der Spezia-
list fur Handelsmarken. Durch diesen Schritt avarialas neue Unternehmen zum zweit-
gréRten deutschen Spirituosenhersteller und reaggemit auf erste Konzentrationsbewe-
gungen innerhalb der deutschen Spirituosenindustrie

Puschkin Vodka — Von der Firma Konig & Schlichte wird die Markeugehkin Vodka
Ubernommen und erfolgreich revitalisiert.

Doornkaat — Mit der Doornkaat AG tUbernimmt Berentzen zudledine der bekanntesten
Kornmarken und stérkt seine Kompetenz im Kornsegmen

Grindung der Aktiengesellschaft— Mit der Umwandlung in eine Aktiengesellschaft
schafft die Berentzen-Gruppe die Voraussetzungdéiir Borsengang und damit fir die
zeitgemale Form, um den eingeschlagenen Wachstusrfgkanzieren zu kénnen.

Going Public — Im Juni wird die Aktie der Berentzen-Gruppe @iads an den Borsen in
Frankfurt und Bremen notiert.

Strothmann — Mit der Ubernahme der Strothmann Brennereierd vdie Berentzen-
Gruppe Marktfuhrer bei Korn und baut ihre Positiondeutschen Spirituosenmarkt weiter
aus.

Brandenburgische Mineral-Quelle— Durch die Ubernahme des Mineralbrunnens in Grii-
neberg bei Berlin wird das Vertriebsgebiet von iBcinungsgetranken sukzessive auf den
gesamten nordwestdeutschen Raum und die neuen &ander ausgedehnt.

Erste Auslandstochter— Mit Eurobrands in der Nahe von Prag erwirbt Bé&zen die ers-
te Auslandstochter und erschlief3t den tschechisklekt.
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1998 Dethleffsen — Im Zuge der Ubernahme erweitert Berentzen seitfdfio um bekannte
deutsche Marken wie Bommerlunder, Springer Urvaieht Stonsdorfer oder Polar Li-
mes.

2002 Erweiterung des Auslandsgeschéfts Mit eigenen Gesellschaften in Tschechien und der
Slowakei baut die Berentzen-Gruppe ihr osteurop@sSpirituosengeschaft weiter aus.

2008 Wechsel des Hauptaktionars— Die Aurelius-Gruppe erwirbt zunéchst 75,1 Prozert
Stammaktien der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft

2010 50 Jahre Pepsi-Cola Konzessiona Uber die Jahre vergroRert sich das Konzessionstgeb
Die heutige Vivaris Getrdnke GmbH & Co. KG (ehemB&lssland Getranke) avanciert
damit zur bundesweit grofl3ten Pepsi-Konzessionarin.

2011/2012 Wachstum durch Internationalisierung — Mit der Grindungeigener Vertriebsgesell-

schaften in China, Indien und der Turkei verstdlikt Berentzen-Gruppe ihre internationa-
len Aktivitaten in neuen, dynamischen Wachstumsmesirk
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Gruppenstruktur

Die Gruppenstruktur der Berentzen-Gruppe stelh it Wesentlichen wie folgt dar:

Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft
Hasellinne
(Anleihe-Emittentin)

Pabst & Richarz
Vertriebs GmbH,
Minden

10%

Berentzen Distillers
International GmbH,
Haseliinne

Doornkaat AG,

Kornbrennerei
Berentzen GmbH,
Haseliinne

Norden

Berentzen Distillers

90% CRsr.o0.,

Berentzen Distillers

uBma(Cz)

Berentzen Distillers
Slovakia s.r.o.,
Bratislava (SK)

Berentzen Distillers

Der Berentzen Hof

GmbH,
Haseliinne

Freiherr v. Cramm
Brennereigut
Harbarnsen GmbH,
Harbarnsen

Die Stornsdorferei W.
Kérner GmbH & Co.,
Haseliinne

Rumhaus Hansel
GmbH & Co.

Flensburg

DLS Spirituosen GmbH,
Flensburg

EA Winterapfel
Getranke GmbH,
Haseliinne

Landwirth's GmbH
EA " !
Minden

Strothmann
Spirituosen
Verwaltung GmbH,
Haseliinne

Vivaris Getranke
GmbH & Co. KG,
Haseliinne

0% | (Komplementarin)

Vivaris Getrénke
Verwaltung GmbH,
Haselinne

Griineberger Spirituosen- und
Getrankegesellschaft mbH,
Griineberg

Turkey GmbH, Asia GmbH, Puschkin
Haselinne Haseltinne 50% | 50% Double Q Whisky e G,
Company Ltd., Haseliinne
London (GB)
99,9975% 1%
S Inter::{iz?\ :IUG":n bH
[ o.0025% [ o0 | 100 G. Vetter spolka z e
0.0., Jelenia Gora
Berentzen Alkollii - Berentzen Spirit (PL)
Ickiler Ticaret Limited In;:’:’:i‘:;’;fm:: ’ Sales (Shanghai)
Sirketi, Gurgaon (IND) : Co.,, Ltd. Medley's Whiskey
Istanbul (TR) 9 Shanghai (CN) International GmbH,

Haseliinne

(vormals Berentzen
Verwaltungs GmbH)

100% Beteiligung, sofern nicht anders vermerkt Tochtergesellschaften mit Sitz in Deutschland

=]
EAV = Ergebnisabfihrungsvertrag —_ Tochtergesellschaften mit Sitz im Ausland

Quelle Angaben der Gesellschaft

Angaben zu Beteiligungen der Emittentin

] Beteiligungs-

Unternehmen Sitz, Land quote der
Emittentin

Unmittelbare Tochterunternehmen
Berentzen Distillers International GmbH Haselurbeutschland 100,00 %
Der Berentzen Hof GmbH Hasellinne, Deutschland 0%0
DLS Spirituosen GmbH Flensburg, Deutschland 100600
Doornkaat Aktiengesellschaft Norden, Deutschland 0,00 %

Kornbrennerei Berentzen GmbH Hasellinne, Deutschland 100,00 %

LANDWIRTH’'S GmbH Minden, Deutschland 100,00 %
Medley’s Whiskey International GmbH Hasellinne, Behtand 100,00 %
Pabst & Richarz Vertriebs GmbH Minden, Deutschland 100,00 %
PUSCHKIN INTERNATIONAL GmbH Hasellinne, Deutschland 100,00 %

51



Strothmann Spirituosen Verwaltung GmbH HasellunretBchland 100,00 %

Turoa Rum International GmbH Hasellinne, Deutschland 100,00 %
Vivaris Getranke GmbH & Co. KG Hasellinne, Deutsetlla 100,00 %
Winterapfel Getranke GmbH Haselliinne, Deutschland 0,a0%

Mittelbare Tochterunternehmen

Inlandische Gesellschaften

Berentzen Distillers Asia GmbH Hasellinne, Deutsuhla 100,00 %
Berentzen Distillers Turkey GmbH Hasellinne, Deutsudh 100,00 %
Die Stonsdorferei W. Koerner GmbH & Co. KG Haselénbeutschland 100,00 %
Freiherr v. Cramm Brennereigut Harbarnsen GeseHarbarnsen, Deutschland 48,00 %
schaft mit beschrankter Haftung

Gruneberger Spirituosen und Getrankegesellsch@ftiineberg, Deutschland 100,00 %
mbH

Rumhaus Hansen GmbH & Co. KG Flensburg, Deutschland 100,00 %
Vivaris Getranke Verwaltung GmbH Haseliinne, Deutsudh 100,00 %

Auslandische Gesellschaften

BERENTZEN ALKOLLU ICKILER TICARET Istanbul, Tirkei 100,00 %

LIMITED SIRKETI

Berentzen Distillers CR, spol. s.r.0. Slapanice maB Tsche- 100,00 %
chische Republik

Berentzen Distillers Slovakia s.r.o. Bratislava, owhkische 100,00 %
Republik

Berentzen Spirits India Private Limited Gurgaonryaa, Indien 100,00 %

Berentzen Spirit Sales (Shanghai) Co., Ltd. Shainghéolksrepublik 100,00 %
China

Double Q Whisky Company Limited London, Grol3britami 100,00 %

Sechsamtertropfen G. Vetter Spolka z o.0. Jelenia@olen 100,00 %

Angaben Uber das Kapital und die Stimmrechte der Erittentin
Allgemeines

Das Grundkapital der Berentzen-Gruppe Aktiengededit betrdgt EUR 24.960.000. Es ist eingeteilt in
4.800.000 Stuck nennbetragslose Stammaktien ur@d4080 nennbetragslose Vorzugsaktien ohne Stimm-
recht. Die Stammaktien und die Vorzugsaktien siadnbetragslose Stlickaktien. Sie lauten auf derbbrha
Ausgegebene Urkunden tber eine Aktie im NennbetoagDM 5,00 (heute EUR 2,60) verbriefen eine Stiick-
aktie.

Die Vorzugsaktionare erhalten aus dem jahrlichdargewinn je Stiick Vorzugsaktie einen um 6 Ceihigh6

re Dividende als die Stammaktionare je Stlick Staktimamindestens jedoch je Stlick Vorzugsaktie &ie
vidende in Héhe von 13 Cent ohne BeriicksichtiguegKbrperschaftssteueranrechnungsbetrage. Reicht de
Bilanzgewinn eines oder mehrerer Geschaftsjahret mar Zahlung des Vorzugsbetrags von mindestens 13
Cent je Stiick Vorzugsaktie aus, so werden die felde Betrage ohne Zinsen aus dem Bilanzgewinnader f
genden Geschéaftsjahre neben dem vollen Vorzug eesffenden Jahres und vor der Verteilung eineri-Div
dende auf die Stammaktien nachgezahlt. Dies déing®, bis die Rickstdnde nachgezahlt sind. Beir éa-
pitalerhdhung kann der Beginn der Gewinnverteilabgveichend von § 60 Absatz 2 Satz 3 AktG bestimmt
werden.

52



Bei Kapitalerhéhungen ist es zulassig, neue Startiemakind neue Vorzugsaktien ohne Stimmrecht imegish
rigen Verhdltnis dieser beiden Aktiengattungen ageben und den bisherigen Stammaktionaren ausBehlie
lich ein Bezugsrecht auf neue Stammaktien, derebighn Vorzugsaktionaren ausschlieB3lich ein Bezaair
auf neue Vorzugsaktien ohne Stimmrecht zu gewahkedere und weitergehende, rechtlich zulassig Aus-
schliisse oder Einschrankungen des Bezugsrechtsktenare bleiben unberihrt.

Genehmigtes Kapital

Gemal § 4 Absatz 7 der Satzung der EmittentineisiVorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufschis

bis zum 2. Juni 2014 das Grundkapital durch diegabe neuer, auf den Inhaber lautender Stammaktien
und/oder stimmrechtsloser Vorzugsaktien gegen Bder Sacheinlage einmalig oder mehrmalig, insgesamt
jedoch hochstens um bis zu Euro 12.480.000 zu erhdbie neuen Vorzugsaktien durfen jedoch keingerei
gehenden Rechte gewahren als die bereits ausgegekenzugsaktien. Bei einer Ausgabe von Vorzugsakti
ist 8 139 Absatz 2 AktG zu beachten. Erfolgt didddtrung durch Ausgabe von Stammaktien, darf der Vor-
stand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gese&lBezugsrecht der Vorzugsaktionare ausschlieften,
fern gleichzeitig in einem dem bisherigen Verhdltér beiden Aktiengattungen entsprechenden Umfatey
Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Staomire auch vorzeitig ausgegeben werden. Erflikgt
Erhéhung durch Ausgabe von Vorzugsaktien, darfvtestand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das geset
liche Bezugsrecht der Stammaktiondre ausschlief&arn gleichzeitig in einem dem bisherigen Verfiglt
der beiden Aktiengattungen entsprechenden Umfatey dusschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Vo
zugsaktionare auch Stammaktien ausgegeben werdeiib& hinaus darf der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der A#ti® ausschlieRen

- fir Spitzenbetrage,

- zur Gewahrung von Aktien gegen Einbringung vortdodmehmen, Teilen von Unternehmen oder Unterneh-
mensbeteiligungen (Sacheinlagen),

- um Aktien in angemessenem Umfang, héchstens feduiceinem auf diese insgesamt anfallenden agésili
Betrag des Grundkapitals von Euro 2.496.000, are#mbhmer der Gesellschaft und der Gesellschafigec
ordneter verbundener Unternehmen auszugeben,

- um den Inhaber und/oder Glaubiger von Wandlungsd/oder Optionsrechten bzw. den Schuldnern von
Wandlungs- und/oder Optionspflichten aus Wandeti/asher Optionsschuldverschreibungen, die von der Ge
sellschaft unmittelbar oder durch eine (unmittedbader mittelbare) Mehrheitsbeteiligungsgesellschage-

ben worden sind, ein Bezugsrecht auf neue Aktiesheim Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Ausibung
der Wandlungs- und/oder Optionsrechte bzw. nachllErfy der Wandlungs- und/oder Optionspflichten zu-
sténde,

- wenn die Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen efrfotgl der auf die neuen Aktien, fir die das Bezegjsr
ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende arddlgirag des Grundkapitals Euro 2.496.000 und 101¢8

des im Zeitpunkt der Ausgabe neuer Aktien vorhaede@rundkapitals nicht Ubersteigt und der Ausgabebe
trag der neuen Aktien den Bdrsenpreis der berditsemnotierten Aktien gleicher Gattung und Ausstagt
zum Zeitpunkt der endgiltigen Festlegung des Ausigatrags durch den Vorstand nicht wesentlich imé&in
der §8 203 Absatz 1 und 2, 186 Absatz 3 Satz 4 Akt@rschreitet. Das in diesem Spiegelstrich geteann
Maximalvolumen verringert sich um den anteiligertrBg des Grundkapitals, der auf Aktien entfallt odef

den sich Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wamgdlunder Optionspflichten aus Schuldverschreibungen
beziehen, die seit dem 3. Juni 2009 in unmittelhamatsprechender oder sinngemafler Anwendung k868
Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben bzw. verduRertemosthd.

Soweit das Bezugsrecht der Aktionare nicht ausdessbn wird, kann es den Aktiondren auch in Formei
mittelbaren Bezugsrechts gemal § 186 Absatz 51SaktG gewdahrt werden.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des gielitsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfibru
von Kapitalerh6hungen aus dem genehmigten Kattrfilegen.

Bedingtes Kapital
GemalR § 4 Absatz 8 der Satzung der Emittentin wid Grundkapital der Emittentin um bis zu EUR
12.480.000 durch Ausgabe von bis zu 4.800.000 neudrden Inhaber lautenden Stammaktien und/oder ne

en, auf den Inhaber lautenden stimmrechtslosen \gsaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Ge-
schéaftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhoht (Bedsitapital 2009). Die bedingte Kapitalerh6hung tiker
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Gewahrung von Aktien an die Inhaber bzw. Glaubigam Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
mit Wandlungs- oder Optionsrechten und/oder Warghiurund Optionspflichten, die von der Gesellschaft
oder durch eine (unmittelbare oder mittelbare) Melisbeteiligungsgesellschaft der Gesellschaft eder

von der Hauptversammlung am 3. Juni 2009 zu PurddréTagesordnung beschlossenen Ermachtigung aus-
gegeben bzw. garantiert werden. Die Ausgabe deemaldtien erfolgt zu dem in der vorgenannten Erntidch
gung festgelegten Wandlungs- und Optionspreis. i2i@ingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchge-
fuhrt, wie von Wandlungs- oder Optionsrechten aabulverschreibungen Gebrauch gemacht wird oder
Wandlungs- oder Optionspflichten aus Schuldversbbregen erflllt werden und dabei nicht andere Erful
lungsformen zur Bedienung eingesetzt werden. Destdad wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsécht
rats die weiteren Einzelheiten der Durchfuhrundpeéingten Kapitalerhéhung festzusetzen.

Erméachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigeng&ktien

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. MaD26t der Vorstand unter gleichzeitiger Aufhebung
der von der Hauptversammlung am 23. Juni 2009 zB T®eschlossenen Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien ermachtigt, bis zum 19. Mai 2015 Vorzugsaktder Gesellschaft mit einem auf diese entfallerade
teiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt bi€kJR 2.496.000 zu erwerben mit der MaRRgabe, dafss a
die aufgrund dieser Ermachtigung zu erwerbendeneAktusammen mit anderen Aktien der Gesellschatft,
welche die Gesellschaft bereits erworben hat urah taesitzt oder die ihr nach 88 71d und 71e Akt@uzu
rechnen sind, nicht mehr als 10 Prozent des Gryit#ks der Gesellschaft entfallen. Der Handel rngeeen
Aktien ist ausgeschlossen. Ferner sind die Vordamssgen des 8 71 Abs. 2 Séatze 2 und 3 AktG zu ibeach
Die Erméachtigung kann ganz oder in Teilen ausgei@tden. Der Erwerb kann innerhalb des Erméachtigungs
zeitraums bis zur Erreichung des maximalen Erwerdoswens, einmalig oder verteilt auf verschiedene Er
werbszeitpunkte, erfolgen.

Der Erwerb erfolgt unter Wahrung des Gleichbehamgiigrundsatzes (8§ 53a AktG) Uber die Bérse oder mit
tels eines an alle Vorzugsaktionare gerichteteanflithen Kaufangebots.

- Erfolgt der Erwerb Uber die Borse, darf der Etvegareis fir den Erwerb je Vorzugsaktie (ohne Ensmeb
benkosten) den am Tag des Erwerbs in der Eroffrauig®mn ermittelten Borsenpreis der Berentzen-Gedpp
Vorzugsaktie im XETRA-Handel der Deutsche Borse @@er einem vergleichbaren Nachfolgesystem) um
nicht mehr als 10 Prozent Uberschreiten und umt mehr als 10 Prozent unterschreiten. Wird an denim
der Eréffnungsauktion kein Borsenpreis der BeramZeuppe-Vorzugsaktie ermittelt, ist stattdessenlekzte
Schlusskurs maf3geblich.

- Erfolgt der Erwerb uber ein 6ffentliches Angebdarf der Angebotspreis (ohne Erwerbsnebenkosten) d
durchschnittlichen Bérsenpreis der Berentzen-Griymaugsaktie an den letzten drei Borsentagen eon d
Tag der Veroffentlichung des Erwerbsangebots, ¢ethéuf Basis des arithmetischen Mittels der Sedduk-
tionspreise der Berentzen-Gruppe-Vorzugsaktie inT RE-Handel der Deutsche Borse AG (oder einem ver-
gleichbaren Nachfolgesystem), um nicht mehr al®dd¥ent Gberschreiten und um nicht mehr als 10eftoz
unterschreiten. Das Volumen des Angebots kann hegmerden. Sofern die Gesamtzahl der auf ein tiifen
ches Erwerbsangebot hin angedienten Aktien desséumMén Uberschreitet, kann der Erwerb nach dem Ver-
haltnis der angedienten Aktien (Andienungsquot&)lgen; dariiber hinaus kdnnen eine bevorrechtigte A
nahme geringer Aktien (bis zu 50 Aktien je Aktion&pwie zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von
Vorzugsaktien eine Rundung nach kaufmannischen daétnen vorgesehen werden. Ein etwaiges weiterge-
hendes Andienungsrecht der Aktionare ist insowasgaschlossen. Wird an einem der letzten drei Btage

in der Schlussauktion kein Boérsenpreis der Beren@erippe-Vorzugsaktie ermittelt, ist stattdessem de
Schlusskurs mafR3geblich.

Der Vorstand ist ermachtigt, eigene Aktien, diegauhd der vorstehenden Erméchtigung erworben werden
unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatze3g@\&tG) wieder Uber die Borse zu verauf3ern odar de
Aktionaren aufgrund eines an alle Aktionare gestdnh Angebots unter Wahrung ihres BezugsrechtsBzemm
zug anzubieten. Der Vorstand kann die eigenen Aldtattdessen auch einziehen, ohne dass die Himgjeh
oder die Durchfiihrung der Einziehung eines weitdtanptversammlungsbeschlusses bedarf. Die Einzgehun
fuhrt zur Kapitalherabsetzung.

Von den vorstehenden Erméachtigungen kann einmal mébrmals, einzeln oder zusammen und bezogen auf
Teilvolumina der erworbenen eigenen Aktien Gebragefmacht werden.

Die von der Hauptversammlung am 23. Juni 2009l&rtErmachtigung zum Erwerb eigener Aktien endete m
Wirksamwerden dieser neuen Ermachtigung, soweitMdestand ermachtigt wird, Aktien zu erwerben. Die
gleichzeitig erteilte Ermachtigung zur VeradulRerwagr Einziehung darunter erworbener Aktien blestb-
hen.
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Aktionarsstruktur der Emittentin

Das Grundkapital der Berentzen-Gruppe Aktiengesedit betragt EUR 24.960.000 und ist eingeteilt in
4.800.000 nennbetragslose auf den Inhaber lauténdaigsaktien mit der International Securities Hifeaa-
tion Number (ISIN) DE0005201636, der Wertpapierkmmmer (WKN) 520163 und dem Bdrsenkirzel
BEZ3, die zum Handel im regulierten Markt der Framter Wertpapierbérse (General Standard) zugetasse
sind, sowie in 4.800.000 nennbetragslose Stamnmaktié der International Securities Identificatiomber
(ISIN) DE0005201602 und der WertpapierkennnummeKi)/520160, die nicht zum Bdrsenhandel zugelas-
sen sind.

Die Aktionarsstruktur bei den Inhaber-Vorzugsakt#ellt sich nach Kenntnis der Emittentin zum Zeitkt
der Veroffentlichung dieses Wertpapierprospektsfoligt dar:

Name des Aktionars Gesamtzahl der Aktien Prozentarahpe
Streubesitz 3.504.997 73,02 %
BGAG Beteiligungs GmbH 1.223.003 25,48 %
AURELIUS AG 72.000 1,50 %

Die Aktionarsstruktur bei den Inhaber-Stammaktiestitssich nach Kenntnis der Emittentin zum Zeitguder
Veroffentlichung dieses Wertpapierprospekts wigtfalar:

Name des Aktionars Gesamtzahl der Aktien Prozentarape
BGAG Beteiligungs GmbH 3.815.770 79,50 %
AURELIUS AG 562.239 11,719
Mitglieder der Familie Berentzen und Mitglieder 421.991 8,79 %
der Familie Wolff

Die Gesellschafterstruktur der Berentzen-Gruppeehkiesellschaft stellt sich im Wesentlichen wigyfalar:

Die Emittentin ist abh&ngiges Unternehmen im Sidee 8 17 AktG der BGAG Beteiligungs GmbH und (mit-
telbar) der Aurelius AG.

Gemal § 17 Absatz 1 AktG sind abhéngige Unternehmeimilich selbststdndige Unternehmen, auf die ein
anderes Unternehmen (herrschendes Unternehmenjteibani oder mittelbar einen beherrschenden Eisflus
ausliben kann. Gemal § 17 Absatz 2 AktG wird voereim Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmen vermu-
tet, dass es von dem an ihm mit Mehrheit beteiliglaternehmen abhéngig ist.

Die BGAG Beteiligungs GmbH, Griinwald, ist eine natmnntnis der Emittentin 89,99 %-ige Tochtergesell-
schaft der Aurelius AG, Grinwald.

Zum 31. Dezember 2011 hielt die BGAG Beteiligungalibl rund 79,5 % der Stammaktien und rund 25,48 %
der Vorzugsaktien; ihr Anteil am Grundkapital bgtsomit insgesamt 52,49 %. Die Aurelius AG hielnz81.
Dezember 2011 rund 11,71 % der Stammaktien und yB8@ % der Vorzugsaktien; ihr Anteil Anteil am
Grundkapital betrug somit insgesamt 6,61 %. Zum3dzember 2011 kontrollierte die BGAG Beteiligungs
GmbH damit rund 52,49 % des Grundkapitals und @@ % der Stimmrechte, und die Aurelius AG direkt
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oder indirekt rund 59,09 % des Grundkapitals untir@1,21 % der Stimmrechte in der Hauptversammliung
der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft.

Zum 30. Juni 2012 hielt die BGAG Beteiligungs Gmbiditerhin rund 79,5 % und die Aurelius AG rund
11,71 % der Stammaktien und damit des stimmbegtentiGrundkapitals, so dass die Aurelius AG aueh di
rekt oder indirekt zum 30. Juni 2012 rund 91,21 &6 Stimmrechte in der Hauptversammlung der Berentze
Gruppe Aktiengesellschaft kontrollierte.

Die Aurelius AG ist eine nach dem Recht der Bunelesblik Deutschland gegriindete Aktiengesellsclegft,
getragen im Handelsregister des Amtsgerichts Mimcimeer der Nummer HRB 161677 mit Sitz in Griinwald,
Landkreis Minchen, und der Geschéaftsanschrift: ligg@anghofer-Str. 6, 82031 Grinwald. Das Grundkapi-
tal der Aurelius AG betragt EUR 9.600.000,00 uriceiageteilt in 9.600.000 auf den Inhaber lauteStleck-
aktien ohne Nennbetrag. Das gesamte Grundkapitauim Handel im Open Market der Deutsche Borse AG
(Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierb6rse) zagstn.

Nach Kenntnis der Emittentin verteilt sich der Bteeund indirekte Aktienbesitz an der Aurelius A@ volgt:
Streubesitz 57,82 %, Dr. Dirk Markus 32,0 %, Gautkert 8,2 %, Mitglieder des Aufsichtsrats der Aiurg
AG 1,98 %.
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GESCHAFTSTATIGKEIT
Uberblick

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft (diemjittentin“, im nachfolgenden auch digsgsellschaft oder
zusammen mit ihren Tochtergesellschaften @ergntzen-Gruppée' oder ,Berentzerf) ist ein international
tatiger, nach eigener Ansicht fuhrender deutschetrégkehersteller und entwickelt, produziert uncmarktet
alkoholfreie und alkoholische Getranke, insbesom@pirituosen. Die Berentzen-Gruppe blickt dabéiedne
Uber 250-jahrige Unternehmensgeschichte zurlickistrid ihrem Denken und Handeln bestrebt, aucheseit
hin héchste Anspriiche der Kunden an alkoholfrei alkoholische Getranke zu erfillen. Zu den Kunden
Berentzen-Gruppe gehoren insbesondere eine VietgaRler deutscher und zum Teil international tétlge
bensmitteleinzelhandelsunternehmen im In- und Awkla

Die Berentzen-Gruppe unterteilt ihre Geschéaftsisbeegrundséatzlich in zwei Segmengnirituosen und Al-
koholfreie Getranke.

Das SegmenSpirituosen ist das Kernsegment der Berentzen-Gruppe. Im Sefg@girituosen entwickelt,
produziert und vertreibt die Berentzen-Gruppe 8pisen, d. h. Getranke, die fir den menschlicherzéte
bestimmt sind, besondere sensorische Eigenschafibmeisen, Uber einen Alkoholgehalt von mindestens
15 % vol. verfiigen und entweder unmittelbar, zdBrch Destillieren, oder durch Mischung einer $pase

mit einem anderen Getrank gewonnen werden. Neberbdkanntesten und fihrenden Kernmarken der Be-
rentzen-Gruppe, ,Berentzen“ und ,Puschki@uelle TNS Infratest, AC Nielsen), vertreibt die Bereariz
Gruppe auch eine Vielzahl anderer eigener Spirgnoerken (Teilsegmentiarkenspirituosen). Des Weite-

ren ist die Berentzen-Gruppe mit mehreren hundetikéin Spezialist fir die Herstellung und Vermanhg

von Handels- und Zweitmarken. Als Handelsmarke gaym auch: Eigenmarke) werden Produkte bezeichnet,
deren Markenzeichen sich nicht im Eigentum des tdliess, sondern eines Handelsunternehmens befinden
wahrend Zweitmarken von Herstellern in deutlichérgfenzung zu einer Erstmarke positioniert und inmHa
del platziert werden, wobei sich die MarkenzeiclmnEigentum des Herstellers befinden. Die Berentzen
Gruppe entwickelt und produziert als Handels- ungifmarken alkoholische Getrénke je nach den Bedkirf
sen ihrer Kunden und liefert diese dann an die ijeyea Kunden aus, die wiederum die Produkte uittesr
jeweils eigenen Handelsmarken oder der ZweitmaekeBarentzen-Gruppe vertreiben (Teilsegmelaindels-

und Zweitmarken).

Im von ihrer Tochtergesellschaft Vivaris Getrankeali3d & Co. KG betriebenen Geschéaft im Segmalkb-
holfreie Getranke entwickelt, produziert und vertreibt die Berentf&ruppe verschiedene Mineralwasser,
Wellness-, Sport- und Energy-Getranke sowie Limenadnter ihren eigenen Marken vorwiegend in Nieder-
sachsen, Schleswig-Holstein, Bremen, Hamburg, NeidrWestfalen, Brandenburg, Mecklenburg-
Vorpommern, Berlin, Sachsen, Sachsen-Anhalt undimgén (TeilsegmentVivaris-Marken ). Im Segment
Alkoholfreie Getranke produziert und vertreibt derentzen-Gruppe zudem Getrédnkeprodukte des Pepsi-
Konzerns (z. B. Pepsi Cola, Pepsi light, Pepsi MBepsi Twist, 7up, Mirinda, Schwip Schwap, etc) der
Grundlage einer Lizenzvereinbarung mit dem Pepsizeon (Teilsegmentonzessionsgeschd)t Die Kon-
zessionsvereinbarung umfasst den GetrédnkefachgndBhalie Gastronomie sowie die freien Getréankehbho
maérkte in einem Konzessionsgebiet, welches im Wsken die nordliche Halfte Deutschlands sowie iam
che neuen Bundeslander und Berlin umfasst. Die rBeea-Gruppe ist damit der gréf3te Konzessionar von
Pepsi-Produkten in Deutschlar@uelle GetrankefachgroRhandel, AFG, 1/2006, Seite 45).

Die Berentzen-Gruppe besteht aus insgesamt 27 hétiteren und hat ihren Verwaltungssitz in Hasellimuk u
Produktionsstatten in Hasellinne, Minden, Grunehed) Norden. Die wichtigsten operativen Unternehmen
der Berentzen-Gruppe sind die Berentzen-GruppeeAggsellschaft (als Mutterunternehmen) und fir das
Segment Spirituosen die inlandischen Gesellschalen Berentzen Hof GmbH mit Sitz in Haseliinne
(Deutschland), Pabst & Richarz Vertriebs GmbH niiz $ Minden (Deutschland) sowie die auslandischen
Vertriebsgesellschaften Berentzen Alkolli Ickilecaret Limited Sirketi mit Sitz in Istanbul (RepublTir-
kei), Berentzen Spirit Sales (Shanghai) Co., Ltd.Siz in Shanghai (Volksrepublik China), BeremtZ®istil-

lers CR, spol. s.r.o. mit Sitz in Slapanice u Bffischechische Republik) sowie fir das Segment AlKobie
Getranke die Vivaris Getrdnke GmbH & Co. KG mitzSit Haseliinne (Deutschland).

Im Geschaftsjahr 2011 betrug der KonzernumsatBaeentzen-Gruppe (inkl. Branntweinsteuer) EUR 300,7
Mio. (Vorjahr: EUR 329,6 Mio.) bzw. EUR 145,9 Miohne Branntweinsteuer (Vorjahr: EUR 158,9 Mio.).
Der Konzernumsatz im Segment Spirituosen lag imc@ssjahr 2011 (inkl. Branntweinsteuer) bei EUR
252,3 Mio. (Vorjahr: EUR 279,2 Mio.) und ohne Bramainsteuer bei EUR 97,5 Mio. (Vorjahr: EUR 108,4
Mio.). Der Konzernumsatz im Segment Alkoholfreiet@ake lag im Geschéftsjahr 2011 bei EUR 48,8 Mio.
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(Vorjahr: EUR 50,5 Mio.). Der Konzernjahrestbersshiim Geschéftsjahr 2011 betrug EUR 6,1 Mio. (Vor-
jahr: EUR 8,6 Mio.).

Im Sechsmonatszeitraum vom 1. Januar 2012 bis 2urdudi 2012 betrug der Konzernumsatz der Berentzen
Gruppe inkl. Branntweinsteuer EUR 154,9 Mio. (VbrjaEUR 147,3 Mio.) und ohne Branntweinsteuer EUR
70,8 Mio. (Vorjahr: EUR 73,1 Mio.). Der Konzernuntisam Segment Spirituosen lag im Sechsmonatszeit-
raum vom 1. Januar 2012 bis zum 30. Juni 2012 man&weinsteuer bei EUR 130,6 Mio. (Vorjahr: EUR
122,5 Mio.) und ohne Branntweinsteuer bei EUR 48i5. (Vorjahr: EUR 48,3 Mio.). Der Konzernumsatz im
Segment Alkoholfreie Getrénke lag im Sechsmonaiszen vom 1. Januar 2012 bis zum 30. Juni 2012 bei
EUR 24,3 Mio. (Vorjahr: EUR 24,8 Mio.). Der Konzgahresiberschuss betrug im Sechsmonatszeitraum vom
1. Januar 2012 bis zum 30. Juni 2012 EUR 0,4 Miorjahr: EUR 3,1 Mio.).

Zum 30. Juni 2012 waren 476 Mitarbeiter (Vorjah823tin der Berentzen-Gruppe tatig. Umgerechnet auf
Vollzeitkrafte entspricht das einer Beschéftigtdrizaon 382 Personen (Vorjahr: 377) zum Stichtagnéoh
Auszubildende und Fremdpersonal).

Wettbewerbsstarken
Die Berentzen-Gruppe zeichnet sich nach eigeneicAndurch die folgenden Wettbewerbsstéarken aus:

* Hohe Markenbekanntheit der Kernmarken ,Berentzen“nd ,Puschkin“ sowie der regionalen
Marken und damit verbundener bedeutender Marktanten Inland mit hohen Wachstumschancen
im Ausland

Die Kernmarken der Berentzen-Gruppe sind ,Bereritzend ,Puschkin“ und haben im deutschen
Spirituosenmarkt einen hohen Bekanntheitsgrad. Zuldaben aber auch die regionalen Marken der
Berentzen-Gruppe, wie z. B. ,Strothmann®, ,Bommeadar” und ,Doornkaat" einen sehr hohen Be-
kanntheitsgrad in den jeweiligen regionalen Vebsiegionen. Es ist der Berentzen-Gruppe aufgrund
ihrer hohen Qualitatsanforderungen und ihrer Intionakraft tUber die vergangenen Jahrzehnte ge-
lungen, aus einem relativ kleinen Produktportfatiit Traditionsmarken ein nach eigener Ansicht
fuhrendes, deutsches Spirituosenunternehmen natreiProduktportfolio aus zahlreichen bekannten
Markenspirituosen sowie Handels- und Zweitmarkenentwickeln. Darliber hinaus verfiigen die
Marken ,Berentzen“ und ,Puschkin“ aber auch nachsEhatzung der Emittentin Gber einen hohen
Bekanntheitsgrad im Ausland, insbesondere in dgmemzenden Nachbarlandern Deutschlands und
teilweise auch daruber hinaus. Diese hohe Markemnbekeit der beiden Kernmarken der Berentzen-
Gruppe ist ein Wettbewerbsvorteil gegenliber dentgaterbern der Berentzen-Gruppe. Die Berent-
zen-Gruppe sieht aufgrund der Markenbekanntheitein angrenzenden Landern ein hohes Wachs-
tumspotential auf Spirituosenmérkten auflerhalb $adlands. Insbesondere geht die Berentzen-
Gruppe davon aus, dass aufgrund des hohen Bekésgthdes der beiden Kernmarken in Deutsch-
land und in den angrenzenden Landern auch sehr\Mptktchancen in aul3ereuropaischen Markten
mit erheblichem Wachstumspotential bestehen, wig Z.irkei, China, USA und Russland. Des Wei-
teren sieht es die Berentzen-Gruppe als einen \&lettlbbsvorteil an, dass sie bereits seit mehreren
Jahren auf auslandischen Markten tatig ist undedéeggrund ihrer gesammelten Erfahrungen besser
einschatzen und damit auch mit jeweils marktgemtiftroduktinnovationen flexibel bedienen kann.
Die Berentzen-Gruppe sieht sich somit insbesondegenuber ihren Wettbewerbern bei der Er-
schlieBung neuer auslandischer Markte im Vorteil.

* Hohe Flexibilitat aufgrund tiefer Wertschopfungsket, die es der Berentzen-Gruppe ermdglicht,
schnell auf verschiedene Marktrends zu reagierenduetréanke in nahezu allen Produktkatego-
rien und Ausstattungen herzustellen.

Die Wertschdpfungskette der Berentzen-Gruppe istder Beschaffung der Inhaltsstoffe und Materi-

alien bis hin zum Vertrieb von Markenspirituoserd tfiandels- und Zweitmarken flexibel und offen

ausgestaltet und kann je nach Marktlage variabgépasst werden. Die Berentzen-Gruppe verfligt
zudem Uber umfangreiche Produktionsapplikation@jedlnach herzustellendem Produkt variabel in
den Produktionsprozess eingebunden werden kénnerscMedene Produktionsanlagen kénnen so
variabel und produktgerecht in den Produktionspsszsingebunden werden. Die Berentzen-Gruppe
ist in der Lage, Spirituosen in nahezu allen madittien Flaschen- und GebindegrofRen abzufillen,
ihren Kunden alle marktiblichen Rezepturen und &ktaisstattungen anzubieten, alle Produktkate-
gorien und damit sdmtliche Produktnachfragen derdén zu bedienen und allgemein alle Kunden-
und Marktanforderungen zu erfillen. Die Berentzeogpe kann aufgrund ihrer Produktionskapazita-
ten schnell auf verschiedene Markttrends reagiddaei sieht es die Berentzen-Gruppe zudem als
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entscheidenden Wettbewerbsvorteil an, dass siehalieder letzten flnf Jahre ihre bis dahin beste-
henden Produktionsprozesse, die Lagerverwaltung diedAnlagenkonfigurationen analysiert und
konsequent verbessert hat, so dass die EffiziedZstenvorteile der Produktion, der Lagerung und
der verschiedenen Anlagenkonfigurationen der BeesnGruppe insgesamt erheblich gesteigert wur-
den. Des Weiteren sieht es die Berentzen-Grupp®/attbewerbsvorteil an, dass sie aufgrund dieser
Flexibilitdt im Rahmen ihrer Wertschdpfungsketteeiflf eilsegmente im Segment Spirituosen schnell
und flexibel bedienen und den Marktzugang zu eif@ilsegment fur den Ausbau des jeweils ande-
ren Segments nutzen kann. Auf diese Weise konn&ahfangswerte bei Herstellung und Vertrieb
sowie z. B. auch Kenntnisse tUber Markttrends ietgmeentér und synergetisch in beiden Richtungen
zwischen den Teilsegmenten ausgetauscht und gemerden.

Hohes Innovationspotential durch konzerneigene, gfadisierte und innovative Forschungs- und
Entwicklungsabteilungen

Die Berentzen-Gruppe unterhéalt in den Segmentent&msen und Alkoholfreie Getrénke jeweils ei-
ne konzerneigene, spezialisierte und innovativesd¢farngs- und Entwicklungsabteilung. Durch diese
Forschungs- und Entwicklungsabteilungen sieht diehBerentzen-Gruppe in ihrem jeweils relevan-
ten Absatzmarkt als einer der Innovationsfihrer grehzt sich hierdurch nach eigener Auffassung
klar von den meisten ihrer Wettbewerber ab. Dies€loungs- und Entwicklungsabteilungen entwi-
ckeln jahrlich mehrere hundert Produktrezepturem, als eigene Marken oder als Handels- und
Zweitmarken in den Markt eingefuhrt werden konrea.wurden im Segment Spirituosen in jungster
Vergangenheit beispielsweise mit den Neuproduktihp Medley's" Whiskey und ,Turoa“ Rum
zwei international tragfahige Produkte entwickdig auch qualitdtsorientierte Konsumenten weltweit
ansprechen sollen. Im Segment Alkoholfreie Getrankeden zuletzt insbesondere das Energy-
Getrank ,quixx“ sowie unter der Marke ,KING" dreiitBergetranke (Bitter Lemon, Tonic Water,
Ginger Ale) neu entwickelt. Neben der Entwicklurepar Produkte fiir die Berentzen-Gruppe gehort
zu der Tatigkeit der Forschungs- und Entwicklungsiilmg auch die regelmafliige Analyse von
Markttrends und Innovationen der Wettbewerber.

Hohe Qualitat der Produkte und Rezepturen sowie BoQualitatsstandards im Produktionsprozess

Die Berentzen-Gruppe ist als GetrankeherstellateinLebensmittelbranche tatig. Aus diesem Grund
legt die Berentzen-Gruppe hochste Mal3stédbe an whditgt ihrer Produkte und Rezepturen sowie die
Sicherheit ihres Produktionsprozesses. Die QualigiitProdukte der Berentzen-Gruppe wird durch
einen umfassenden Qualitatskontrollprozess gewéatete Bereits bei der Anlieferung der einzelnen
Roh- und Grundstoffe werden erste Qualitatskorgrollorgenommen, um vorab auszuschliel3en, dass
zur Herstellung der Getranke ungeeignete oder rdelnt hohen Qualitétsstandards der Berentzen-
Gruppe entsprechende Roh- und Grundstoffe verwameleten. Im Anschluss daran wird auch wah-
rend des gesamten Produktionsprozesses der Gett@nkaialitat der Zwischenprodukte fortlaufend
Uberprift. Wahrend des Produktionsprozesses satgdiber hinaus u.a. verschiedene Detektoren,
Gewichtskontroll- und visuelle Systeme dafirr, desime Fremdteile in den Produktionsprozess ge-
langen. Erst nach einer Qualitatskontrolle am Edel® Produktionsprozesses werden dann die Ge-
tranke an die Kunden ausgeliefert. Zudem nehmerindéer Berentzen-Gruppe fiir die Qualitat der
Getranke verantwortlichen Personen mdgliche Qusiititaderungen sehr ernst und sind bestrebt,
Sachverhalte, die auf eine Qualitatsminderung gerideiner Form hindeuten kdnnten, praventiv zu
vermeiden, unverziglich aufzuklaren und umgehenbleheben. Die Berentzen-Gruppe nimmt ferner
an allen notwendigen Zertifizierungen und QualggtiserungsmafRnahmen, z. B. jahrlichen 168-
ternational Food Standard) HACCP- Hazard Analysis Critical Control PointsZertifizierungen
durch externe Zertifizierungsstellen teil. Die Bemen-Gruppe hélt es fur eine aul3erordentliche
Wettbewerbsstarke, bereits seit mehr als 250 Jatieme Qualitatsstandards im Bezug auf ihre Pro-
dukte zu erfilllen und an ihre Kunden weiterzugeben.

Markt- und Kostenfiihrerschaft im Teilsegment Handelund Zweitmarken in Deutschland

Die Berentzen-Gruppe ist als eines der nach eiggénsicht marktfiihrenden Spirituosenunternehmen
in Deutschland mit mehreren hundert verschiedengikedn Spezialist fiir die Herstellung und Ver-
marktung von Handels- und Zweitmarken. Die Beram@euppe entwickelt und produziert hierbei
alkoholische Getranke je nach den Bedirfnissem Koeden und liefert diese an die jeweiligen Kun-
den aus, die die Produkte unter ihrer jeweils edgadandels- oder der Zweitmarke vertreiben.

Bei dem Vertrieb von Handels- und Zweitmarken kdienBerentzen-Gruppe auf einen hervorragen-
den und Uber lange Zeit gewachsenen Kundenstamiickgreifen, der nach Ansicht der Emittentin
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fuhrende deutsche und internationale Lebensmitteddhandelsunternehmen umfasst. Zu diesen
Kunden pflegt die Berentzen-Gruppe langjahrige uedrauensvolle Beziehungen. In Deutschland
zahlt die Berentzen-Gruppe nach eigener AnsiclitezuMarkt- und Kostenfiihrern fur Spirituosen im
Teilsegment Handels- und Zweitmarken und sieht digsh als eine ihrer Starken gegentiber ihren
Wettbewerbern an. Hierzu tragt auch die Tatsachedass sie aufgrund ihrer umfangreichen Ge-
schaftsverbindungen Beschaffungs- und Einkaufsiengeniel3t und hierdurch Skaleneffekte erzielen
kann. Durch die enge Zusammenarbeit mit ihren Koretkangt die Berentzen-Gruppe zudem hervor-
ragende Einblicke in die aktuelle Marktentwicklusg, dass wechselseitige Synergieeffekte zwischen
der Herstellung und der Entwicklung von Markengposen und Handels- und Zweitmarken entste-
hen.

* Qualifizierte, motivierte und engagierte Mitarbeitsowie erfahrenes und professionelles Manage-
ment

Die Berentzen-Gruppe verfiigt in allen Geschéaftsbkem tber qualifizierte und gut ausgebildete
Mitarbeiter. So arbeiten fiir die Berentzen-Grupgben langjahrigen und erfahrenen Mitarbeitern,
die durch ihre Erfahrung und ihr Wissen inshesomdie fir die Spirituosenherstellung unverzichtba-
re stetig hohe Qualitat gewahrleisten, auch junge motivierte Mitarbeiter, die langfristig an ver-
antwortungsvolle Positionen herangefiihrt werdetesoDie operative und strategische Fiihrung der
Berentzen-Gruppe erfolgt durch die erfahrenen \amidt Herrn Stefan Blaschak und Herrn Ralf Brii-
hofner, die beide Uber umfangreiche ErfahrungedeinLebensmittel- und Getrénkeindustrie verfi-
gen.

Strategie

Strategisches Ziel der Berentzen-Gruppe ist espmatsowie in ausgewahlten internationalen Méarkden
fuhrende Anbieter fir Frucht-Spirituosen und wachststarke Trend-Spirituosen im Markenbereich zi+ ble
ben bzw. zu werden. Im Mittelpunkt stehen dabeiatablierten Marken ,Berentzen” und ,Puschkin“ sewi
die Neuentwicklungen ,John Medley’'s" Whiskey undufda“ Rum. Die Berentzen-Gruppe versteht sich hier-
bei als ganzheitlicher Anbieter von Spirituosen (kémspirituosen sowie Handels- und Zweitmarken) ailsd
Partner des Handels. Kosten- und Innovationsfiibinafs sind die Grundlage der dauerhaften Wettbesiarb
higkeit des nationalen und internationalen Marlsawie Handels- und Zweitmarkengeschéftes.

Im Segment Alkoholfreie Getrénke strebt die BerentGruppe den Ausbau bestehender regionaler Mestrie
netze und die Steigerung der Markenbekanntheit ir@gionalen Marken in den Produktsegmenten Mireral
wasser, Wellness-, Sport- und Energy-Getranke shimenaden an.

Zur Erreichung dieser strategischen Ziele fuhrtRieentzen-Gruppe insbesondere folgende MalRhahmen a

e Ausbau der Marktposition als Hersteller und Entwilde von Spirituosen und ErschlieBung von
neuen Produktsegmenten im In- und Ausland, insbedene sollen aufbauend auf der Erfahrung
und der Innovationskraft der Berentzen-Gruppe diéh&hcen, die sich aus dem Marktzuwachs bei
Spirituosen in den Produktkategorien Whiskey, Wodlgum, leichtalkoholische Mixgetranke und
weinbasierte Getranke ergeben, genutzt werden

Die Berentzen-Gruppe ist bereits heute mit zahhegiceigenen Spirituosenmarken sowie preisattrak-
tiven Handels- und Zweitmarken in der Lage, kompgtemfassend und schnell auf die Bedirfnisse
ihrer Kunden und unterschiedliche Marktentwicklumd® Inland zu reagieren. Dies wird auch durch
den hohen Bekanntheitsgrad der einzelnen MarkerBdegntzen-Gruppe, insbesondere den Marken
.Berentzen“ und ,Puschkin, deutlich. Die Strategier Berentzen-Gruppe ist es, diese starke Markt-
stellung in den einzelnen Produktsegmenten zugfastund weiter auszubauen. Zudem strebt die Be-
rentzen-Gruppe den strategischen Ausbau ihrer Ripalette in wachstumsstarken Spirituosen-
Segmenten an. Dies gilt aktuell inshesondere #iTdend-Spirituosen Rum, Whiskey und Wodka.

Die Berentzen-Gruppe plant dariiber hinaus, aus starken deutschen Heimatmarkt heraus mit be-
stehenden, aber auch neuen Spirituosen im Auslartttthancen konsequent zu nutzen, um auch in
ausgewahlten auslandischen Markten in den jeweliésanten Produktsegmenten eine filhrende Rolle
einzunehmen. Hierbei soll der internationale Auslbau Geschaftstatigkeit der Berentzen-Gruppe
durch eine klare Fokussierung und Steuerung vategfisch sowie kommerziell relevanten Méarkten

stattfinden. Die ersten MalRnahmen zur Erreichuegeadi strategischen Ziels wurden bereits im Ge-
schéftsjahr 2009 eingeleitet. Hierzu gehdrten dgfbAu von Vertriebsniederlassungen in der Turkei,
China und Indien, der Aufbau von Vertriebs- undtiifisitionsstrukturen sowie die Entwicklung und
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der Aufbau neuer Markenkonzepte. Diese MalRnahmbensdazu dienen, dass langfristig rund 50

Prozent des Umsatzes im Geschaft mit Spirituoséimtarnationalen Markten generiert werden. Um

dieses Ziel zu erreichen, sind aus Sicht der BeeenGruppe zunachst international tragfahige Pro-
dukte, die den Konsumentenwiinschen der jeweiligénder entsprechen, notwendig. In der Folge
hangt deren Vermarktungserfolg davon ab, dassutgistahige personelle und vertriebliche Struktu-
ren, die die nachhaltigen Engagements in dieseddra@nbilden, geschaffen werden. In der Turkei ist
die Berentzen-Gruppe nunmehr seit Dezember 201#&imét eigenen Tochtergesellschaft présent. Im
ersten Geschéftshalbjahr 2012 folgte die Grindumghéndergesellschaften in China und Indien.

Neben den bekannten Marken der Berentzen-Gruppe,Bérentzen und ,Puschkin“ bergen nach
Ansicht der Berentzen-Gruppe auch andere Produddkaien im Spirituosenmarkt fur die Berentzen-
Gruppe erhebliches Wachstumspotential. So sieht B#ieentzen-Gruppe bei Spirituosen in den
Trendkategorien Whiskey, Wodka und Rum sowie Hehtalkoholischen Mixgetranken und weinba-
sierten Getranken (z.B. Cidr), erhebliches Wachspotential. Die Konsumenten dieser Trend-
Spirituosen sind insbesondere junge Menschen, s® dia Berentzen-Gruppe aufgrund ihrer Innova-
tionsstarke Uberzeugt ist, mit ihren neuen, inngeat Premiumprodukten wie ,John Medley’s"
(Whiskey), ,Turoa“ (Rum) und Berentzen ,Mixxes" ightalkoholische Mixgetréanke) gerade diese
Konsumenten fir sich zu gewinnen. Des Weiterendr@iBerentzen-Gruppe auch durch ihre guten
Verbindungen zur Gastronomie die Erfahrung gematdss diese gerade fur innovative Markenkon-
zepte im Hinblick auf solche Trend-Spirituosen offist. Die Berentzen-Gruppe ist daher bestrebt
aufgrund ihrer Erfahrung und Innovationskraft bei dleuentwicklung von Spirituosenprodukten und
aufgrund ihres bestehenden Vertriebsnetzes audiegen Segmenten Umsatzwachstum zu generie
ren.

Ausbau des Geschéftsbereichs Handels- und Zweitreatkinsbesondere durch Internationalisie-
rung und Innovationsstrategien

Die Berentzen-Gruppe ist im Teilsegment Handelst Giweitmarken fiir Lebensmitteleinzelhandels-

unternehmen Partner bei der Entwicklung, Marktdinfing und Herstellung von Produkten. Hierbei

werden zum einen in Zusammenarbeit mit dem Kuneer iProdukte entwickelt und Markenkonzep-

te erstellt. Die so entwickelten Produkte bzw. Hascharken werden an die Kunden der Berentzen-
Gruppe weitergegeben, die diese dann als ihre emgéithren und vertreiben. Die Herstellung der

Produkte erfolgt jedoch weiter durch die Berent@oppe. Zum anderen entwickelt die Berentzen-
Gruppe eigene Zweitmarken nebst Markenkonzept,ddien Lebensmitteleinzelhandel vorgestellt

werden. Bei Interesse werden diese unter dem habePabst & Richarz (und damit im Namen der

Berentzen-Gruppe) in das Sortiment des Handelseaofgmen und dort vertrieben. Die Berentzen-
Gruppe ist in diesem Markt fur Handels- und Zweitkea nach eigener Ansicht bereits einer der
Markt- und Kostenfuhrer in Deutschland. Ziel der@&#zen-Gruppe ist es jedoch, das Geschaft mit
Handels- und Zweitmarken weiter stark zu intermalsieren. Hierbei strebt die Berentzen-Gruppe
an, aufgrund der engen und partnerschaftlicheneBerigen zu expandierenden Lebensmitteleinzel-
handelsunternehmen an der Expansion dieser ini@nahfigierenden Handelskonzerne zu partizipie-
ren sowie eigene Zweitmarken international (z.Btdlgeschaft in der Tirkei) zu vertreiben.

Strategische Akquisitionen

Zum Ausbau ihres Produktportfolios und/oder der éitevung ihres geografischen Vertriebsnetzes
strebt die Berentzen-Gruppe an, gezielt andererbieitenen oder Unternehmensteile zu akquirieren,
die eine sinnvolle Ergdnzung der Unternehmensgripzpe zum bestehenden Produktportfolio dar-
stellen. Eine solche Akquisition kann sowohl aufiavzaler als auch auf internationaler Ebene erfol-
gen. Denkbar ist auBerdem der gezielte Erwerb iez®rodukte bzw. Marken.

Dabei beabsichtigt die Berentzen-Gruppe, die Vaiteng und Prifung von Akquisitionen mit
grotmdglicher Gewissenhaftigkeit durchzufiihren and solche Unternehmen oder Unternehmens-
teile zu akquirieren, die nach verninftiger kaufmaoher Beurteilung einen Mehrwert fur die Unter-
nehmensgruppe generieren.

Erweiterung der Geschéaftstatigkeit als fohrender Esteller von  Mineralwassern,
Wellness-, Sport- und Energy-Getréanken sowie Limadesa

Als nach eigener Ansicht fiihrender Hersteller vomévialwéssern, Wellness-, Sport- und Energy-

Getranken und Limonaden und als groR3ter deutscberéssionar des Pepsi-Konzer@iélle Ge-
trankefachgroRhandel, AFG, 1/2006, Seite 45) istBirentzen-Gruppe mit ihrer Tochtergesellschaft
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Vivaris Getranke GmbH & Co. KG bereits seit Jahrzeh im deutschen Erfrischungsgetrankemarkt
tatig. Das Absatzgebiet von Vivaris umfasst derdeibh gesamten Norden Deutschlands sowie alle
neuen Bundeslander und Berlin, damit ist Vivaridinvon 16 Bundeslandern prasent. Die Strategie
der Berentzen-Gruppe ist der Ausbau der regiondinriebs- und Markenstéarke der eigenen Viva-

ris-Marken in den Produktkategorien Wellness-, $pond Energy-Getranke und Limonaden. Dar-

Uber hinaus sollen die Konzessionsbeziehungenenit Bepsi-Konzern weiter gefestigt werden.

Geschéftsbereiche

Die Geschéftstatigkeit der Berentzen-Gruppe ishdsétzlich in zwei Segmente untertefpirituosen und
Alkoholfreie Getranke.

Segment Spirituosen

Das SegmenSpirituosen ist das Kernsegment der Berentzen-Gruppe. Im Sefg@girituosen entwickelt,
produziert und vertreibt die Berentzen-Gruppe 8msen, d. h. Getranke, die fiir den menschlicherzére
bestimmt sind, besondere sensorische Eigenschaifveisen, tiber einen Alkoholgehalt von mindestehs

% vol verfiigen und entweder unmittelbar, z. B. dubestillieren, oder durch Mischung einer Spiriiasit
einem anderen Getrank gewonnen werden. Neben dantitesten und fihrenden Kernmarken der Berentzen-
Gruppe, ,Berentzen“ und ,PuschkinQ(elle TNS Infratest, AC Nielsen), vertreibt die BeremzGruppe
auch eine Vielzahl anderer eigener SpirituosennmafReilsegmentMarkenspirituosen). Des Weiteren ist
die Berentzen-Gruppe mit mehreren hundert Artikepezialist fur die Herstellung und Vermarktung von
Handels- und Zweitmarken. Als Handelsmarke (synoraunh: Eigenmarke) werden Produkte bezeichnet,
deren Markenzeichen sich nicht im Eigentum des tdless, sondern eines Handelsunternehmens befinden
wahrend Zweitmarken von Herstellern in deutlichérgfenzung zu einer Erstmarke positioniert und inmHa
del platziert werden, wobei sich die MarkenzeiclmnEigentum des Herstellers befinden. Die Berentzen
Gruppe entwickelt und produziert als Handels- umgiZmarken alkoholische Getrénke je nach den Bedkirf
sen ihrer Kunden und liefert diese dann an die ijeye® Kunden aus, die wiederum die Produkte uittesr
jeweils eigenen Handels- oder der Zweitmarke deeBeen-Gruppe vertreiben (Teilsegmedrsndels- und
Zweitmarken).

Segment Spirituosen - Markenspirituosen (natiomal international)

Im Teilsegment Markenspirituosen (national undrimtional) entwickelt, produziert und vertreibt derent-
zen-Gruppe Spirituosen in Produktfamilien untereagn Marken. Die Berentzen-Gruppe verfugt Uber eine
Vielzahl eigener Spirituosenmarken. Im Wesentlickied dies:

*  Produktfamilie ,Berentzen*:

0 Berentzen Apfel Berentzen Apfel ist ein Korn aus sonnengereifigfeln und gebranntem
Weizenkorn.

0 Berentzen Saurer ApfeBerentzen Saurer Apfel besteht aus Apfeln, dieefnen sauren fri-
schen Geschmack sorgen sollen und gebranntem Vkeizen

o0 Berentzen Wildkirsche Der Berentzen Wildkirsche besteht aus Wildkisstlund gebrann-
tem Weizenkorn.

0 Berentzen WaldfruchtDer Berentzen Waldfrucht besteht aus Waldfrichted gebranntem
Weizenkorn.

o Berentzen Rhabarber-Erdbeerd®er Berentzen Rhabarber-Erdbeere besteht awsbarber
und Erdbeeren sowie gebranntem Weizenkorn.

0 Berentzen Minis Die Berentzen Minis in den Geschmacksrichtungefel, Saurer Apfel,
Plum, WildKirsche, WaldFrucht und Rhabarber-Erdeesind die beliebtesten Berentzen
Klassiker im Kleinformat. Sie sind aufgrund ihreré@e zum Mithnehmen geeignet.

0 Berentzen BCidre Der Berentzen BCidre ist eine Mischung aus kiasem Apfelwein und

Fruchtaromen, Kohlensaure und mit einem Alkoholrta rund 5 %. Er enthélt rund 51 %
Apfel Cider und rund 49 % Erfrischungsgetrank.
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0 Berentzen MIXXES Die Berentzen MIXXES sind Likdrkomposition aus Ibiederbliiten
und Zitronenaromen oder Birnehopfen, die pur odehaals Zutat zu Aperitifs oder Cock-
tails verwendet werden kdnnen.

o0 Berentzen TraditionsKora Der Berentzen TraditionsKorn enhéalt einen Alkiaimbeil von
rund 32 % und verschiedenen Berentzen Kornspirnoi.os

o0 Berentzen DoppelkornDer Beretzen Doppelkorn besteht aus hochwertigmreiftem Ge-
treide.

Produktfamilie ,Puschkin®:

0 Puschkin Vodka - Der Puschkin Vodka wird nach eirerfwendigen Verfahren unter Ver-
wendung der speziellen PUSCHKIN-Rezeptur hergéstedl werden nur naturliche Grund-
stoffe verwendet. Der Puschkin Vodka ist einerluktanntesten VVodka-Marken in Deutsch-
land und enthéalt einen Alkoholanteil von 37,5 %.

o Die Berentzen-Gruppe bietet 4 verschiedene Pusdhkitka-Varianten an: Puschkin Vodka,
Puschkin Black Berries, Puschkin Red Orange, PuscFikne Wrap, Puschkin Explosion.

~John Medley’s" Whiskey:

o Der ,John Medley’s" Whiskey ist bereits internatiekannt. John Medley’s ist ein Kentu-
cky Straight Bourbon Whiskey und wird 6 Jahre inHeinfassern gelagert.

~TUROA":

0 Der TUROA ist ein Rum eignet sich fur Longdrinkseodocktails. Er ist ein Premium Rum
mit einem Alkoholanteil von 40 % vol. und erhaliren Geschmack durch teilweise mehr-
jahrige Lagerung in Eichenfassern.

Produktfamilie ,POLAR":

0 In der Produktfamilie ,POLAR" vertreibt die Bereetz-Gruppe einen Vodka mit einem Al-

koholanteil von rund 15 % und mit verschiedenenchtgeschmackbeimischungen. Unter

der Produktfamilie POLAR wird Limes Strawberry, lés Passionfruit, Liquizz Cranberry,
Liquizz Mango-Orange und Liquizz Melone vertrieben.

Produktfamilie ,Strothmann Original®:

0 Strothmann Original WeizenkomDer Srothmann Weizen Korn ist ein Edelkorn, iheei-
nem Holzfass reift und einen Alkoholanteil von 3Z#ihalt. Er wird aus Weizen gebrannt.

o Strothmann Original Krauter Der Strothmann Krauter ist ein Krauterlikor (blaitter), der
auf einer Auswabhl verschiedener Krauter beruht.

o Strothmann Original SahnigeDie Strothmann Original Sahnige - eine Kombioataus A-

romen und einem Sahneanteil mit gleichzeitig eimfdkoholanteil von 16 % - sind insbe-
sondere bei Konsumenten beliebt, die Spirituosemig geniel3en mdchten.

Produktfamilie ,Bommerlunder*:

o0 Die drei Produkte in der Produktfamlie ,Bommerlurid@ommerlunder Aquavit, Bommer-
lunder Gold und Bommerlunder Bernstein) haben eifloholanteil von rund 38 % und
werden durch eine traditionelle Rezeptur aus Dastbwie Krautern und Gewdlirzen herge-
stellt.

Weitere Produkte, die unter einer eigenen MarkedemBerentzen-Gruppe vertrieben werden:
0 Springer Urvater- Der Springer Urvater ist ein Weinbrand mit einesichen abgerundeten

Bouquet.
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0 Doornkaat- Der Doornkaat ist eine Kornspezialitat, die ineen aufwendigen Verfahren
dreifach gebrannt wird. Doornkaat ist seit Jahrzemrbereits eine der bekanntesten Korn-
Spirituosen in Deutschland.

0 Echt Stonsdorfer Der Echt Stonsdorfer wird nach einem tradititerel seit 1810 bestehen-
den und unverandertem Rezept hergestellt. Als tsstalffe werden 43 Krauter, Wurzeln und
handgepfliickte Waldheidelbeeren verwendet. Den térawund Wurzeln werden dabei so-
wohl durch Mazeration als auch durch Destillatida datirlichen Aromastoffe entzogen.
Der Fruchtsaft und die Kauterextrakte werden daitrAtkohol und Brunnenwasser versetzt.
Danach folg eine 6 bis 8 - wdchige Reifephase ah&nfassern.

0 Echter Hansen RumDer Echte Hansen Rum enthalt einen Alkoholanail 40 oder 54 %
vol. und wird in grobporigen Weil3eichenfassernegélagert. Erst nach Aroma- und Ge-
schmacksprifungen wird von Mitarbeitern der Berent&ruppe entschieden, ob die Rum-
komposition den hohen Anspriichen geniigt. DahefeisEchte Hansen Rum mit dem Giite-
siegel hochster Destillierkunst ausgezeichnet. Bete Hansen Rum wird in 3 Produktun-
terkategorien angeboten: ,Echter Hansen Rum®, ,ldanRum 54 %" und ,Hansen Prasi-
dent".

Segment Spirituosen - Handels- und Zweitmarken

Im TeilsegmenHandels- und Zweitmarken entwickelt und produziert die Berentzen-Gruppe geasBhnei-
derte, speziell an die Bedurfnisse ihrer Kunden.@hensmitteleinzelhandel angepasste Produkte unddvia
die die Kunden unter ihrer jeweils eigenen Handalkm oder einer der Zweitmarken der Berentzen-Grupp
vertreiben. Die Handelsmarke der Kunden geht datasih der Entwicklung durch die Berentzen-Gruppe vo
stéandig auf den Kunden Uber, wohingegen die Zwekenaveiter im Eigentum der Berentzen-Gruppe bleibt.
Dabei geht die Initiative zur Entwicklung eines eeuwProdukts oder einer neuen Marke entweder vond&mun
aus, der sich an die Berentzen-Gruppe wendet gk dhit der Neuentwicklung des Produkts oder der Ne
entwicklung einer neuen Marke beauftragt, oder denBerentzen-Gruppe, die aufgrund ihrer Marktetger
auch bestehende oder potentielle Kunden auf magkroduktportfolioerweiterungen hinweist. Das Hasde
und Zweitmarkenportfolio umfasst dabei alle gangigpirituosen, wie z.B. Whiskey, Rum, Wodka, Gin,
Frucht-, Sahne- und Kréauterlikére, Cocktails undivdeand.

Im Teilsegment Handels- und Zweitmarken konnteRtigition als starker Handelsmarkenpartner fur Leben
mitteleinzelhandelsunternehmen durch maRgeschieitroduktrezepte durch die fortlaufende Erarbgitun
zahlreicher kundenspezifischer Produktrezeptureitew@usgebaut werden. Das Produktportfolio erktrec
sich von Exklusivmarken, Private Labels und Me-Ryodukten bis hin zu gut bekannten regionalen Zweit
marken und umfasst tber 300 Produkte. So wurde emicheschéftsjahr 2011 bereits das Zweitmarkensorti
ment mit ,Ron Santero“, einem kubanischen Rum, @&meamers“-Sahnevariationen und den partytauglichen
~shorty“-Miniaturen um attraktive Neuprodukte ervegt. Dartiber hinaus wurde im Handels- und Zweitmar
kenbereich der ,Monkey Island®, ein sogenanntec&piGold Rum mit 35 % vol., sowie eine Erweiteraieg
~.Creamers“-Sahnigen um die GeschmacksrichtungenuldlaAnanas-Zabaione und Rhabarber-Erdbeer einge-
fahrt.

Alkoholfreie Getranke

Im SegmentAlkoholfreie Getranke entwickelt, produziert und vertreibt die Berentf&ruppe verschiedene
Mineralwasser, Wellness-, Sport- und Energy-Geteésdwie Limonaden unter ihren eigenen Marken verwie
gend in Niedersachsen, Schleswig-Holstein, Brerakamburg, Nordrhein-Westfalen, Brandenburg, Mecklen-
burg-Vorpommern, Berlin, Sachsen, Sachsen-Anhatt Thiringen (TeilsegmentVivaris-Marken). Im
Segment Alkoholfreie Getrénke produziert und vébtrdie Berentzen-Gruppe zudem Getrankeprodukte des
Pepsi-Konzerns (z. B. Pepsi Cola, Pepsi light, Pdpx, Pepsi Twist, 7up, Mirinda, Schwip Schwa,. pauf

der Grundlage von Lizenzvereinbarungen mit dem iPepszern (TeilsegmentKonzessionsgeschéft Die
Konzessionsvereinbarungen umfassen den Getrankgédiitandel, die Gastronomie sowie die freien Getran
keabholmarkte in einem Konzessionsgebiet, welained/esentlichen die ndrdliche Halfte Deutschlandsiso
samtliche neuen Bundeslander und Berlin umfas&. Bgirentzen-Gruppe ist damit der gréRte Konzessiona
von Pepsi-Produkten in Deutschlai@uglle Getrankefachgrof3handel, AFG, 1/2006, Seite 45).
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Segment Alkoholfreie Getranke - Vivaris-Marken

Die Tochtergesellschaft Vivaris Getranke GmbH & €& entwickelt, produziert und vertreibt die Berzami-
Gruppe Mineralwasser und Wellness-, Sport- und dggn€etranke sowie Limonaden unter ihren eigenen
Marken. Die wichtigsten Produkte der Vivaris sind:

« Mineralwasser. Emsland-QuelleGrineberg-Quelle, Sankt Ansgari, Markisch Kristalivie fir den
Gastronomiebereich Emsland-Quelle Exklusiv, Gringittguelle Exklusiv

*« Wellness GetrankeVivaris ACE, Vivaris ACE extra, Vivaris Vital, Viaris Kiba, Vivaris Wellness

e Sport Getrénke: Sport Grapefruit-Zitrone, Sport Grapefruit-Ziteoaxtra, Sport Green Apfel-Zitrone,
Sport Orange, Golden Apple

* Energie Getranke quixx-Energy-Drink, quixx X Energy Drink - pfandf

¢ Limonaden: Emsland-Sonne, Emsland Kristall, Emsland Pentesl&nd Perle Diat, Markisch Kristall
Limonade, Markisch Multi, KING Ginger Ale, KING Taén Water, KING Bitter Lemon, Mio Mio
Mate

Segment Alkoholfreie Getranke - Konzessionsgeschaft

Die Berentzen-Gruppe ist auf der Grundlage eineehzvereinbarung mit Unternehmen des Pepsi-Konzerns
grof3ter Pepsi-Konzessionar in Deutschla@ddlle GetrankefachgroBhandel, AFG, 1/2006, Seite 4&géd-
samt gibt es derzeit vier Konzessionsgebiete figsPi@ Deutschland. Die Kooperation zwischen deredn
nehmen der Berentzen-Gruppe und dem Pepsi-Koneéht iin die sechziger Jahre des letzten Jahrhtsder
zurlick und gestattet der Berentzen-Gruppe, besgnfirddukte des Pepsi-Konzerns in ihren Produktidasa
gen herzustellen und in der Originalverpackung bgebinden in den Absatzschienen GetrankefachgreRha
del, Gastronomie, Betriebsmarkte sowie freie Géwahholmarkte zu vertreiben. Andere Absatzschienen
werden vom Pepsi-Konzern selbst abgedeckt, dietélensg der Getranke erfolgt aber auch insoweitcHur
die Konzessionare als Lohnabfiiller. Die bekannte&teodukte des Pepsi-Konzerns sind Pepsi Cola,i Peps
light, Pepsi Max, Pepsi Twist, 7up, Mirinda und &gh Schwap. Das Konzessionsgebiet, in dem die Beren
zen-Gruppe durch ihr Tochterunternehmen, die Viv@etranke GmbH & Co. KG, die Pepsi-Produkte ver-
treibt, umfasst im Wesentlichen die nérdliche Haleutschlands sowie samtliche neuen Bundeslamder u
Berlin.

Produktion und Zulieferer
Produktion

Die Berentzen-Gruppe produziert ihre Spirituosed atkoholfreien Getrénke derzeit an vier Standoiten
Deutschland. Die Produkte fiur das Segment Spirmagerden ausschliefl3lich am gréRten Produktiongstan
der Berentzen-Gruppe in Minden (Nordrhein-Westfpleergestellt. Die Produkte fir das Segment Alkehol
freie Getranke werden in Haseliinne (Niedersachseri)peberg (Brandenburg) und Norden (Niedersachsen)
hergestellt.

Produktion Spirituosen

Am Standort Minden, Nordrhein-Westfalen, befindathsder gréf3te Produktionsstandort der Berentzen-
Gruppe und zugleich das Kompetenzzentrum fur dgsn8et Spirituosen. Hier werden auf einem rund 41..12
m2 grofRen Gelande in den Produktionshallen aufesesgit sechs Produktions- und Abfillanlagen, bestehe
aus vier GroRRformat- und zwei Kleinflaschenanlagale Spirituosenprodukte der Berentzen-Gruppeen v
schiedensten Ausstattungen hergestellt und abgefidineben stehen zur Produktion der Getréanke rgeite
umfangreiche Ressourcen, wie z. B. Flussigkeitstank einer Kapazitat von insgesamt 4,2 Mio. Litexar
Verfugung. Innerhalb eines Jahres werden hier 8a.Mio. Halse Flaschen, entsprechend rund 75 Mitl-0
Einheitsflaschen, von rund 73 Mitarbeitern (Voltkeifte, incl. Fremdpersonal) der Berentzen-Grugpge-
fullt. Die fertigen Produkte der Berentzen-Grupperden in Minden anschlieBend zumeist einem externen
Dienstleister Uibergeben, der die Spirituosen darirSahienenfahrzeugen in sein ca. 30 Kilometereentés
Lager in Stadthagen transportiert. Hier werdenSgigituosen zwischengelagert und direkt mit Ladtiragen

an die einzelnen Lager der Lebensmitteleinzelhauaéérnehmen oder GetrankefachgroRhandler tramesport
Am Lagerstandort des externen Dienstleisters simtem permanent Mitarbeiter der Berentzen-Gruppe vor
Ort, um die Lagerung und Lieferungen der Produltergianisieren und zu tiberwachen.
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Produktion Alkoholfreie Getranke

Die Produktionsstandorte fiir das Segment Alkoh@f@etranke der Vivaris Getranke GmbH & Co. KG be-
finden sich in Hasellinne (Niedersachsen), Grinefi@randenburg) und Norden (Niedersachsen). An diese
drei Standorten beschaftigt die Vivaris GetrankebBIn& Co. KG insgesamt rund 172 Mitarbeiter, wovon
rund 100 Mitarbeiter in der Produktion tatig sitkblizeitkrafte, incl. Fremdpersonal).

Neben dem Hauptverwaltungssitz der Unternehmenpgrbefindet sich in Hasellinne eine der Produktions-
statten der Vivaris Getrdnke GmbH & Co. KG auf @in@0.186 m2 grofRen Betriebsgelande, auf dem in vier
Produktions- und Abfillllinien alkoholfreie Getrénkiker Berentzen-Gruppe abgefillt werden. Am Standort
Haseltinne werden innerhalb eines Jahres rund 5911@ietrénke abgefllt.

Daneben produziert die Berentzen-Gruppe alkohelf@étranke in Griineberg, Brandenburg. Hier werdén a
einem 66.925 fgroRen Betriebsgelande auf drei Produktions- ubélillinien innerhalb eines Jahres rund
118 Mio. | Getréanke abgefullt.

Des Weiteren befindet sich ein Produktionsstanaioftiorden, Niedersachsen. In Norden produziertBhe
rentzen-Gruppe auf einem 137.065 m2 grof3en Betgredsde mit einer Produktions- und Abfilllinie imhalb
eines Jahres rund 4 Mio. | eines Mineralwassers.

Die Alkoholfreien Getranke werden direkt von denniden der Berentzen-Gruppe an den einzelnen Predukti
onsstandorten abgeholt oder tber Logistikdienstieen diese verbracht.

Zulieferer
Zulieferer Spirituosen

Der Einkaufsbedarf der Berentzen-Gruppe im Segr8eirituosen umfasst mehr als 350 Rohstoffe, darunte
vor allem Zucker, Agraralkohol, Frichte und Arom&es Weiteren werden pro Jahr mehr als 130 Millione

Glasflaschen zur Abfillung der Spirituosen der B&gen-Gruppe bezogen. Bei der Berentzen-Gruppelentf

len rund 58 % des jahrlichen Einkaufsvolumens (R auf Rohstoffe und rund 42 % auf Glasflasched un

sonstige Verpackungen.

In Bezug auf ihre Zulieferer verfolgt die BerentzBruppe eine Mehrlieferantenstrategie. Diese bdiaha
zumeist Lieferbeziehungen zu mehr als einem Lieterapro Rohstoff sowie die Mischung von kleinergi¥
onalen und gréRReren Lieferanten, um einerseitsoiédauf Marktgegebenheiten reagieren zu kénnesersan-
seits aber auch, um Preisvorteile groRer Lieferaatesnutzen zu kdnnen. Die Mehrlieferantenstratediéht
zudem die Verhandlungsposition der Berentzen-Gruppe

Zulieferer Alkoholfreie Getranke

Auch bei der Vivaris Getranke GmbH & Co. KG giledViehrlieferantenstrategie der Berentzen-Gruppe. Im
Segment Alkoholfreie Getrédnke werden zurzeit caRéhistoffe eingesetzt. Schwerpunkte im Einkaufdild
dabei Zucker und Pepsi-Grundstoffe.

Bedingt durch einen hohen Mehrweg-Anteil bei denpédekungen entfallen rund 81 % des jéhrlichen Ein-
kaufsvolumens (in EUR) auf Rohstoffe und rund 188%Verpackungsmaterialien.

Forschung und Entwicklung

Die Berentzen-Gruppe investierte in die Bereichesétmung und Entwicklung sowie Qualitatssicherung im
Geschéftsjahr 2011 rund EUR 0,9 Mio. und damit gleichen Betrag wie im Geschéftsjahr 2010.

Im Bereich Forschung und Entwicklung sind bei deréitzen-Gruppe rund 16 Vollzeitkrafte an den v@esc
denen Standorten tatig. Im Segment Spirituosen isifdinden rund 6 Vollzeitkrafte, im Segment Alkdho
freie Getranke in Haselinne rund 3 Vollzeitkraftedun Grineberg rund 7 Vollzeitkrafte im Bereichrfo
schung und Entwicklung tatig.

Die Entwicklungsarbeit bei der Berentzen-Gruppe assf sowohl die Entwicklung von tragfahigen Neupro-
dukten als auch die kontinuierliche Weiterentwiclduder bestehenden Produkte in allen SegmenteBeln
ment Spirituosen werden jéahrlich ca. 600 Produkfpzren entwickelt, von denen nach zahlreichensTiastl
Bewertungen im Jahr 2011 letztlich acht RezeptarenMarktreife gefiihrt wurden. Diese intensive Enkw
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lungsarbeit ist im laufenden Geschaftsjahr forthefivorden: Allein im ersten Halbjahr 2012 wurdefbRe-
zepturen entwickelt.

Im Teilsegment Markenspirituosen erlangte dabei,Mikxes" eine neue Produktgruppe unter der Daclkmar
.Berentzen" Marktreife. ,Mixxes" steht dabei fir mivaktuelle Mixvarianten in den Geschmacksrichtunge
.Holunderblite-Zitrone* und ,Birne-Hopfen“ und gfeidamit den Trend zu fruchtig-leichten Mixgetranke
auf.

Im Teilsegment Handels- und Zweitmarken konnteRbisition als starker Handelsmarkenpartner fir Leben
mitteleinzelhandelsunternehmen durch maRgeschieitRroduktrezepte durch die fortlaufende Erarbgitun
zahlreicher kundenspezifischer Produktrezeptureitewausgebaut werden. So wurde im Geschéaftsjabt 20
bereits das Zweitmarkensortiment mit ,Ron Santer@inem kubanischen Rum, den ,Creamers"-
Sahnevariationen und den partytauglichen ,Shortyfiibturen um attraktive Neuprodukte erweitert. Cheeni
hinaus wurde im Handels- und Zweitmarkenbereich,Menkey Island”, ein sogenannter Spiced Gold Rum
mit 35 % vol, sowie eine Erweiterung der ,Creamedsthnigen um die Geschmacksrichtungen Marula, Ana-
nas-Zabaione und Rhabarber-Erdbeer eingefihrt.

Im Segment Alkoholfreie Getranke werden jahrlich20 bis 200 Produktrezepturen entwickelt, ausdeén
den vergangenen zwei Jahren dreizehn ProdukteRydduktweiterentwicklungen zur Marktreife gefuihiirw
den. Dazu gehdren neben ,Emsland Sonne Zero“, einekerfreien Variante der klassischen Emsland-
Limonaden, insbesondere Energy-Getranke der Prizdultie ,quixx”, die Bittergetranke Ginger Ale, Tan
Water und Bitter Lemon unter der Marke ,KING* sovag&tuell ,Mio Mio Mate", ein pflanzenbasiertes, kof
feinhaltiges Erfrischungsgetrank.

Qualitatssicherung

Die Berentzen-Gruppe legt als Getrédnkeherstellet damit Unternehmen in der Lebensmittelbranche sehr
hohe Maf3stabe an die Qualitat ihrer Produkte umcSdderheit im Produktionsprozess. Der gesamteukro
tionsprozess der Produkte der Berentzen-Gruppeligigedaher einem umfassenden Qualitatskontratipss.

So werden bereits bei der Anlieferung der einzelRehstoffe erste Qualitatskontrollen der Rohstefiege-
nommen, um vorab auszuschlieBen, dass zur Herggedler Lebensmittel ungeeignete oder nicht demiQual
tatsstandard der Berentzen-Gruppe entsprechendsd®ehverwendet werden. Im Anschluss daran wirti-wa
rend des Produktionsprozesses die Qualitat derchergrodukte Uberprift. Erst nach einer Qualitéisiodle

am Ende des Produktionsprozesses werden danmriigefeund abgefilliten Getrdnke an die Kunden &gatie

Dariiber hinaus nimmt die Berentzen-Gruppe an altgwendigen regelmafigen Zertifizierungen und Quali
tatssicherungsmafinahmen teil. So wurde anlassticfatrlichen IFS-Zertifizierung im April 2012 enrteeine
IFS- (International Food Standajd HACCP- Hazard Analysis Critical Control PointdJberpriifung durch
eine externe Zertifizierungsstelle durchgefiihrt, dim auf Lebensmittelsicherheit ausgerichteten Addoun-

gen des IFS-Standards zu Uberprifen. Die IFS-Zaetifing bescheinigt hierbei die Einhaltung der HXC
und der entsprechenden MaRnahmen zur Risikomirimierin diesem Rahmen wurde der Berentzen-Gruppe
wiederholt bescheinigt, die IFS-Anforderungen adbherem Niveau“ bestanden zu haben.

Die konzernzugehdrige Pabst & Richarz Vertriebs @mlurde im ersten Halbjahr 2012 zum dritten Mal in-
folge mit dem ,Preis der Besten" der Deutschen k@ndchaftsgesellschaft e.V. (DLG) fir hochste dehe
Qualitat bei Spirituosenerzeugnissen ausgezeichnet.

Vertrieb und Marketing
Vertrieb

Der Vertrieb der Berentzen-Gruppe unterteilt sicldén Vertrieb Spirituose National, Vertrieb Spioise In-
ternational sowie Vertrieb Alkoholfreie GetrankeadDHandels- und Zweitmarkengeschaft wird Gber Key A
count Manager und ein Kundenservice-Team abgewickel

Der Vertrieb Spirituose National wird Uber dreiinagle sowie Uber vier regionale Key Account Mamage
(KAM) gesteuert. Diese betreuen die groRten LEHviedGastro-/GetrankefachgrolZhandel-Kunden und steu-
ern den AuBRendienst. Der Auf3endienst besteht aesnex Mitarbeitern einer Agentur. Des Weiterenriibe
nimmt der Aul3endienst des Vertriebs Alkoholfreietr@eke ebenfalls den Vertrieb von Spirituosenproek

in einigen ausgewahlten Regionen. Die Key Accouanbfer werden durch ein Kundenservice-Team unter-
stutzt. Der Vertrieb erfolgt in ganz Deutschland.
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Der Vertrieb Spirituose International in den intianalen Markten erfolgt im Wesentlichen durch gdige
lokale Vertriebspartner (Distributeure). Diese werddurch Country Manager und ein Kundenservice-Team
der Berentzen-Gruppe gesteuert. In den LanderneTiinkd China beschaftigt die Berentzen-Gruppe egen
Mitarbeiter im AuRendienst. Der Vertrieb erfolgsgesamt in Gber 40 Lander. Die Berentzen-Gruppasfok
siert dabei insbesondere in der letzten Zeit ihterhationalisierungsstrategie.

So ist die Berentzen-Gruppe bereits seit 2009 aaf dhinesischen Markt présent und arbeitete zurBemit
einem lokalen Vertriebspartner zusammen. Um jedidelGeschaftstatigkeit in China weiter auszuweiten-

de 2011 eine strategische Neuausrichtung beschloseeSommer 2012 wurde eine neue Tochtergeseftscha
der Berentzen-Gruppe, die Berentzen Spirit Saldmr{§hai) Co., Ltd. gegrindet, die ihren Hauptsitz i
Shanghai hat und von dort die Produkte der Beran@mwippe in China vermarkten und vertreiben safl. |
August 2012 wurde zudem eine Vertriebskooperatidgneinem der gréf3ten chinesischen Distributoren ge-
schlossen. Des Weiteren werden zurzeit durch geneis Sales Team und eine eigene DistributioninRie
gionen um Beijing, Shanghai und Guanzhou aufgebaut.

Des Weiteren forcierte die Berentzen-Gruppe ihredBaftstatigkeit in der Tirkei. Die Berentzen-Greipgt
seit 2003 auf dem tirkischen Markt tatig und in §éergenheit wurden durch einen lokalen Distributamnts

ner Gberwiegend Zweitmarken fir Hotels in den Uskagionen importiert. Im Jahr 2011 wurde auch hier
Rahmen der Fokussierung auf Internationalisierakijgtaten der Berentzen-Gruppe eine Neuausrightier
Geschéftsaktivitaten in der Turkei beschlossen diedTochtergesellschaft Berentzen Alkollu Ickileicaret
Limited Sirketi im Dezember 2011 gegriindet. Ders@id 15 Vollzeitkréfte der Berentzen-Gruppe in @ér-

kei beschéftigt. Seit April 2012 ist die Tochtergiéschaft mit Sitz im Zentrum von Istanbul voll geéftsfa-
hig. Zurzeit erfolgt die Umsetzung verstarkter MeiigmalRnahmen. Zudem ist ein eigenes Sales Team zu
zeit dabei das Vertriebsnetz der Berentzen-Gruppstdrkt vor Ort auszubauen.

Der Vertrieb Alkoholfreie Getranke erfolgt durcimen eigenen Auf3endienst insbesondere in Norddéatsth
und den neuen Bundeslandern sowie Berlin. Die Zusamarbeit mit Pepsi erfolgt in 11 der 16 Bundestind

Marketing

Die Berentzen-Gruppe bundelt ihre gesamten Margaktivitaten fir Markenspirituosen in einer zerdral
Marketingabteilung in Haseliinne. Die Marketingdbtaj ist fir die Marketingstrategie, die Markeneictw
lungen, die Planung und Umsetzung von Marketingrabffiren sowie Neuproduktentwicklungen (der unter-
schiedlichen Marken) verantwortlich. Dartiber hin@isin Mitarbeiter fir die Marktforschung zustémdso
dass die Ergebnisse einer speziell auf die Bererzeppe zugeschnittenen Marktforschung unmittelbar
die Marketingstrategie der Berentzen-Gruppe ingggiverden. Fir Handels- und Zweitmarken werdenekei
MarketingmalBnahmen durchgefihrt. Alle eigenen naten MarketingmalRnahmen der Berentzen-Gruppe
werden durch die Marketingabteilung gesteuert uadtlthefiihrt. Bei groR3eren Projekten bzw. Werbemal3-
nahmen werden auch externe Werbeagenturen eindfescha

Daruber hinaus beschéftigen die Tochtergesellseharft der Tirkei und in China eigene Marketingnhitar
ter, die die Vorgaben aus der zentralen Marketitegimg in Deutschland bzgl. Markenentwicklung uvidr-
ketingstrategie lokal adaptieren und umsetzen.em ahderen Exportlandern werden ebenfalls auf Gaged
der Vorgaben der Marketingabteilung aus Deutschlarshmmen mit den lokalen Vertriebspartnern Marke-
tingmaRRnahmen verabschiedet und umgesetzt.

Die Marketingmaf3nahmen fiir Alkoholfreie Getrankerdem von einer eigenen Marketingabteilung im Toch-
terunternehmen Vivaris Getranke GmbH & Co. KG dgeftihrt. Bei groReren Projekten werden ebenfalls
externe Werbeagenturen eingeschaltet.

Kunden

Die Berentzen-Gruppe beliefert im Segment Spiriémosnd im Segment Alkoholfreie Getranke untersdhied
che Kundengruppen. Die jeweils belieferten Kundapgen wiederum verkaufen die Produkte der Berentzen
Gruppe weiter, so dass grundsatzlich kein unmarelbUmsatz mit Endverbrauchern entsteht. Eine aluse
stellen die Leistungen der Der Berentzen Hof GmbH delche im Reise-, Touristik- und Eventsegmatigt

ist und damit nicht zuletzt die Bekanntheit der MaBerentzen und der Produktpalette der Berentzepyg
unterstitzt.

Zu den Kunden der Berentzen-Gruppe im Segmentt&paen insgesamt zéahlen mittelgroRe und grolie, teil

weise international tatige Lebensmitteleinzelhaswuielernehmen. Die Berentzen-Gruppe hat daribeusina
auch zahlreiche internationale Kunden — insbes@nbBéstributeure, Uber die die Produkte im Auslapdnie-
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ben werden — und liefert ihre Produkte in Uber ésehiedene Lander weltweit. Der direkte Anteil dessat-
zes im Ausland (insbesondere in der Europaischéarnybetrug im Geschéftsjahr 2011 insgesamt runéo15

Im Segment Alkoholfreie Getranke beliefert die Bézen-Gruppe mit ihren Vivaris-Marken insbesondere
zahlreiche Getrankfachgrof3handler in der nérdliddélite Deutschlands und in den neuen Bundeslandern
den Kunden zéhlen aber auch Restaurants, CaféGastdtatten im sog. Horeca-Vertriebskanal. Festatié

in diesem Segment tatige Vivaris Getranke GmbH & K@ erfolgreich in folgenden Kundenkandalen vertre-
ten: Betriebsmarkt (Kantinen, Mensen), Hotels uradettketten, Verkehrsgastronomie, Handels- und &yste
gastronomie, Sport- und Freizeitgastronomie, Grsiddheken und Backereiketten. Darlber hinaus leetief
die Berentzen-Gruppe im Rahmen ihrer Konzessiordant Pepsi-Konzern die Gastronomie und den Getrén-
kefachgrofZhandel mit den bekannten MarkenprodukésrPepsi-Konzerns.

Geistiges Eigentum
Marken

Die Berentzen-Gruppe ist Inhaberin einer grof3enakhan Wortmarken, Bildmarken und Dreidimensionalen
Marken sowie verschiedenen Geschmacksmustern. Banabfiigt die Berentzen-Gruppe Uber mehrere tau-
send Rezepturen, die zwar nicht patent-, gebrawates- geschmacksmusterfahig sind, die aber alseBege-
heimnis geschiitzt werden und von der Berentzen{igracht an die Kunden tbertragen werden.

Domains

Die Berentzen-Gruppe ist u. a. Inhaber der DENI@i&derung (,DENIC" steht fuiDeutsches Network In-
formation Centerund ist die zentrale Registrierungsstelle fir Dmmanit Sitz in Frankfurt am Main) fir:
www.berentzen-gruppe.de. Daneben ist die Beren&eppe ebenfalls Inhaberin zahlreicher weiterert-deu
scher und internationaler sowie generischer unddedépezifischer Top-Level-Domains, wie z. B.
www.berentzen.de, www.berentzen.com, www.vivarisvdew.puschkin.de.

Markt und Wettbewerber

Markt

Die Emittentin tritt in den Markten, in denen séig ist, entweder unter ihrer gesetzlichen Bezwicly als
.Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft* oder unter derkiirzten kommerziellen Bezeichnung ,Berentzen*
oder die ,Berentzen-Gruppe* auf.

Die Berentzen-Gruppe ist sowohl in der Produktials, auch im Vertrieb von Spirituosen und alkohddfne
Getranken auf den entsprechenden Absatzmérktey tid mit Blick auf den Lebensmitteleinzelhande! j
weils Teilmarkte des Getrankemarktes darstellen.

Der Markt fir Spirituosen
Allgemeine Marktentwicklung

Der deutsche Gesamtmarkt fur Spirituosen war naujgBen des Bundesverbands der Deutschen Spirituosen
Industrie und -Importeure e.V. (nachfolgend ,BSiK) Jahr 2011 mit rund 695 Millionen 0,7-I-Flascheer
grofte Absatzmarkt innerhalb der Europaischen Uribmr Pro-Kopf-Konsum betrug in diesem Zeitraum 5,4
Liter und lag damit auf dem Vorjahresniveau (BjrfBuosenbranche 2011: stabile Entwicklung, Predse
teilung vom 25. Mai 2012).

In den wichtigsten Absatzkanalen (rd. 87 % des @ésarktes) fir Spirituosen, im Lebensmitteleinzalihal

und den AbholgroBmaérkten (sog. Cash & Carry Markss) der Umsatz fir Spirituosen laut Marktforscgsm
institut Nielsen bei EUR 4,38 Mrd. gegenuber EUR44Mrd. im Vorjahr. Der Absatz von Spirituosen nahm
im Jahr 2011 mit 2 % leicht gegentiber dem Vorjahneobei der Vertrieb durch den Lebensmitteleinaeth
del sowie Drogeriemarkte zu einem Absatzanstieg 2@ gegeniber dem Vorjahr beitrug. Demgegeniber
verringerte sich der Absatz durch Cash & Carry N&irkn gleichen Zeitraum um 3 %.

Im Zeitraum Januar bis einschliefZlich Juni 201@gstler Absatz von Spirituosen nach Angaben derriReze-
Gruppe gegentuber dem Vorjahreszeitraum um 1,0 %UDesatz der Warengruppe Spirituosen wuchs in die-
sem Zeitraum von EUR 2,02 Mrd. auf EUR 2,08 Mrihee/eranderung von +3 % zum Vorjahr (Datenquelle:
Nielsen).
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Der Alkoholkonsum pro Kopf ist in Europa nach Ertegen der Weltgesundheitsorganisation WHO in den
vergangenen zehn Jahren nahezu auf demselben Nieddieben. Der generelle Trend zeigt hierbei einen
Ruckgang im Westen und einen Anstieg im Osten Eagop

Der internationale Spirituosenmarkt ist insbesoaderdem Bereich der (importierten) Premiumspirsem
gewachsen. Laut IWSR (International Wine & Spirdsearch) soll dieser Trend auch zukiinftig anhaldées
lasst sich am Beispiel von drei Landern, in denerBe&rentzen-Gruppe vertreten ist, verdeutlichen:

e Turkei: Der Anteil von importierten Spirituosen Is&th in den letzten zehn Jahren nahezu verdoppelt.
e China: Der Konsum von Spirituosen ist im Vergleicn 2010 und 2011 um 15,1% gestiegen.

* Indien: Der Konsum von importierten SpirituosenimtVergleich von 2010 und 2011 um 29,6% ge-
stiegen.

Marktbeeinflussende Faktoren

Nach Ansicht der Berentzen-Gruppe wird der Marktdikoholische Getranke insbesondere durch folgende
Faktoren beeinflusst:

e Steigender GesamtkonsumTrotz der fortdauernden Finanzkrise erweist siak aktuelle Konsum-
klima in Deutschland weiterhin als stabil. So progfiziert die Gesellschaft fir Konsumforschung
(GfK) aktuell fir August 2012 eine stabile Konsurveicklung im Vergleich zum Vormonat und
prognostiziert fir den realen privaten Konsum fés €esamtjahr 2012 einen Anstieg von 1 % (GfK,
Konsumklimastudie fur Juli 2012). Eine steigendengumstimmung und Anschaffungsbereitschaft
kann sich positiv auf die Ertragschancen der Mailkithmer des Spirituosenmarktes auswirken.

« Gaststattengewerbe Die steigende Konsumlaune deutscher Verbrauchan kzu einer steigenden
Nachfrage des Gaststattengewerbes filhren. Im JHtr Qetzte das Gaststattengewerbe real 2,3 %
mehr um als im Vorjahr, wobei der Umsatz der Gastnoie im gleichen Zeitraum um 2,2 % anstieg.
Eine steigende Nachfrage der Verbraucher kann saucith positiven Einfluss auf die Umsatze des
Spirituosenmarktes nehmen.

e Entwicklung auf den Rohstoffmarkten: Die durch eine Zunahme der Weltbevélkerung bedimg-
hdhte Nachfrage nach Rohstoffen bei gleich bleibanBroduktionskapazitaten fihren zu Spannun-
gen und Volatilitdten an den internationalen Rotfistéarkten. Dies wirkt sich insbesondere auf die
Beschaffungsmarkte fir Spirituosenmarktteilnehmgs. &o filhrten Missernten u.a. bei Weizen zu
steigenden Preisen fur Agraralkohol. Gleichsangstieim vierten Quartal des Geschéftsjahres 2011
die Preise fur Zucker um bis zu 50 % an.

* Veranderungen des Gesamtalkoholkonsumd&Nach Angaben des Statistischen Bundesamts ging de
Gesamtkonsum alkoholischer Getranke in den letzteanzig Jahren zurtick. Die Nachfrage nach al-
koholischen Getranken sank im Vergleichsraum 19912811 preisbereinigt insgesamt um 17,1 %,
wobei sich insbesondere der Verbrauch von Spirdnasm 38,8 % reduzierte (alle Daten: Statisti-
sches Bundesamt, Private Konsumausgaben 1991 urd P@essemitteilung Nr. 91/12 v. 14. Marz
2012). Der Verbrauch pro Kopf aller alkoholischepti@nke betrug im Jahr 2011 136,2 Liter pro
Kopf und sank damit im Vergleich zu 2010 geringfiigm 1,0 Liter (BSI, Spirituosenbranche 2011:
stabile Entwicklung, Pressemitteilung Nr. 5/2012%. Mai 2012).

e Zunehmender Absatz durch Cash & Carry Markte: Gewerbliche Vertriebspartner aus dem Gast-
ronomiegewerbe decken ihren Bedarf u.a. an Spg#tnoerstarkt durch das Angebot entsprechender
GroRRmarkte.

« Konjunkturbedingte Veranderungen der Nachfrage In Phasen einer rezessiven Wirtschafts- und
Konjunkturentwicklung zeigt sich regelmafig ein tmkhaltenderes Konsumverhalten der Verbrau-
cher, dass sich entweder in einem sinkenden Prd-Kegbrauch oder einem zunehmenden Auswei-
chen der Konsumenten auf niedrigpreisige Produkiee z.B. Handelsmarken, ausdrtickt.

e Konzentration im deutschen LebensmitteleinzelhandelDie produzierenden Marktteilnehmer auf
dem Getrankemarkt stehen bei der Preisgestalturdgintschen Lebensmitteleinzelhandel durch eine
zunehmende Konzentration der Einzelhandelsuntereaehf®og. Key-Accounts), aus der u.a. auch
Margenbelastungen resultieren, unter Druck.
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e Steigende EnergiekostenDie Aufwendungen fir den Betrieb von Produktiaagen und die Her-
stellung von Erzeugnissen sind in hohem Maf3e aaorden Energiekosten abhangig. Der grof3te An-
teil entfallt dabei regelmafig auf die Stromkostenternehmen, die nicht teilweise oder vollstandig
von der Preisumlage des Erneuerbaren-Energien-£assetir Forderung der Energieerzeugung aus
erneuerbaren Energien (EEG) befreit sind, sind metsx Einleitung von MalRnahmen zur Senkung
der Energiekosten und sonstigen Kostenreduktionereistarktem MalRe angehalten, etwaige Ener-
giekostensteigerungen bei ihrer Preisgestaltungbetiicksichtigen und an ihre Kunden weiter-
zugeben.

Der Markt fur alkoholfreie Getranke
Allgemeine Marktentwicklung

Der Markt fur alkoholfreie Getranke umfasst Minerahd Heilwasser sowie Erfrischungsgetranke (Limona
den, Fruchtsaft- und Energy-Getrédnke). Der Pro-Kégfbrauch von alkoholfreien Getranken lag im Jahr
2011 mit 254,8 Litern Gber dem Vorjahreswert (24Biter). Der grote Verbrauchsanteil entfiel dabeaf
Mineral- und Heilwasser mit 134,7 Liter gegeniib80,9 Liter. Hier stieg der Pro-Kopf-Verbrauch ur® 2%
gegeniber dem Vorjahr. Im Segment Erfrischungsgkér&onnte ebenfalls fir den Gesamtmarkt ein Agstie
von 1,6 % gegenuber dem Vorjahr verzeichnet werfem. Pro-Kopf-Verbrauch lag bei 120,1 Liter (118,2
Liter im Vorjahr).

Marktbeeinflussende Faktoren

Nach Ansicht der Berentzen-Gruppe wird der Markt dikoholfreie Getréanke insbesondere durch folgende
Faktoren beeinflusst:

* Relativ stabile Verbrauchsgiiterumsatze Der Konsum von Mineralwéssern und Erfrischungsge-
tranken stieg seit 2009 stetig an. Angesichts desafzzahlen fur alkoholfreie Getrdnke kénnen sich
die von GfK (Gesellschaft fiur Konsumforschung) prostizierten steigenden Konsumausgaben auch
auf diesen Markt positiv auswirken.

« Sinkende ImmissionskostenSteigende Erlose bei alkoholfreien GetrankendmrsVerwertung von
PET-Flaschen und Verschlissen aus dem Recyclirg&oéikonnen den Aufwand fir Abfall, Abwas-
ser und Abluft von Herstellern reduzieren. Diesrkaith positiv auf die Ertragslage der Marktteil-
nehmer auswirken.

e Entwicklung auf den Rohstoffmarkten: Wie auch bei alkoholischen Getranken fihrt diectieine
Zunahme der Weltbevdlkerung bedingte erhdohte Nagkefmach Rohstoffen bei gleich bleibenden
Produktionskapazitédten zu Spannungen und Volaélitéan den internationalen Rohstoffméarkten.
Dies wirkt sich auch auf die Beschaffungsméarktediégr Marktteilnehmer auf dem Markt fur alkohol-
freie Getrénke aus. Dies gilt insbesondere fir deckerpreis, der im vierten Quartal des Geschéfts-
jahres 2011 um bis zu 50 % anstieg.

e Steigende Energiekostenwie auch bei alkoholischen Getranken sind diewsaifdungen fiir den Be-
trieb von Produktionsstatten und die Herstellung #wzeugnissen in hohem Maf3e von den Energie-
kosten abhangig, insbesondere von Stromkosten.awth bei alkoholischen Getrédnken sind Unter-
nehmen, die nicht teilweise oder vollstandig vorr deisumlage des Erneuerbaren-Energien-
Gesetzes zur Forderung der Energieerzeugung aasezbraren Energien (EEG) befreit sind, neben
der Einleitung von Mafl3nahmen zur Senkung der Eakogten und sonstigen Kostenreduktionen in
verstarktem MaRe angehalten, etwaige Energiekdsigasungen bei ihrer Preisgestaltung zu berick-
sichtigen und an ihre Kunden weiterzugeben.

Wettbewerber

Die Berentzen-Gruppe erzielt ihren Umsatz aus dastdllung und dem Vertrieb von Spirituosen unahadk-
freien Getranken derzeit im Wesentlichen in Deutsuth Auf diesen Markten gehoren nach eigenen Aaigab
der Berentzen-Gruppe die nachstehenden Unternehméan wesentlichen Wettbewerbern der Gesellschaft.

Die nachfolgenden qualitativen und quantitativersgagen basieren auf den 6ffentlich zuganglicheredah-

schlissen der jeweiligen Unternehmen, verdofferttlichelektronischen Bundesanzeiger (2012) oder dem
entsprechenden Unternehmens-Webseiten.
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Wettbewerber im Segment Spirituosen

Zu den wesentlichen Wettbewerbern der Berentzemp@rim Segment fiir Spirituosen zéahlen insbesondere:

Pernod Ricard Deutschland GmbH

Die deutsche Niederlassung des internationalent$pen- und Weinkonzerns Groupe Pernod Ri-
card wurde 1983 gegriindet und firmiert seit 20@2R#rnod Ricard Deutschland GmbH mit Sitz in
KdIn. Nach eigenen Angaben der Gesellschaft erghigtfiete die Pernod Ricard Deutschland GmbH
im Geschaftsjahr 2009/2010 einen Netto-Umsatz \ORB01,1 Mio. und beschéftigte insgesamt 162
Mitarbeiter in Deutschland. Zu den bekanntestenkiglardes Konzerns gehéren die Rummarke ,Ha-
vana Club“, die Whiskymarken ,Ballantines" sowiehi@as Regal“ und ,Jameson“. Zu den bekann-
testen Likodren zahlen die Marken ,Malibu“ und ,Kéhl' sowie die Krauterspirituosen ,Ramazotti
und ,Becherovka“. Darliber hinaus sind die Vodkaragikbsolut* sowie klare Spirituosen der Mar-
ken ,Aalborg” und ,Malteserkreuz" im Markt bekannt.

Campari Deutschland GmbH

Die Campari Deutschland GmbH ist nach eigenen Aegabines der fiihrenden Spirituosen-
Unternehmen in Deutschland und eine Tochtergesalfsder weltweit in 190 Landern tatigen Grup-
po Campari (Davide Campari-Milano S.p.A.). Konzeeitawwurde nach eigenen Angaben im Ge-
schaftsjahr 2011 ein Nettoumsatz von EUR 1,27 Mrairtschaftet, wobei hiervon ein Anteil von

rund 13 % auf den deutschen Markt entfiel. Die Carinpeutschland GmbH erwirtschaftete im Ge-
schéftsjahr zum 31. Dezember 2011 eine Umsatzeddsund EUR 221,5 Mio. Zu den bekanntesten
Marken zé&hlen die Whiskymarke ,Glen Grant“, die Wasl ,Skyy" und ,Russian Standard“ sowie

die Krautermarke ,Cynar” und ,Ouzo 12"

Bacardi Deutschland GmbH

Die Bacardi Deutschland GmbH mit Sitz in Hamburgeme Tochtergesellschaft der Bacardi Ltd.
und beschatftigt in Deutschland nach eigenen AngalenGesellschaft rund 234 Mitarbeiter. Der
Konzernweite Umsatz betrug im Geschaftsjahr zumMgdrz 2011 rund EUR 3,4 Mrd.; der Umsatz
der Bacardi Deutschland GmbH betrug im Geschéaftgaim 31. Marz 2011 rund EUR 189,7 Mio.
Zu den bekanntesten Marken zahlen die Rummarkenaé die gleichnamigen Spirituosengetran-
ke sowie aus dem Bereich klare Spirituosen die KlgBombay Sapphire”.

Rotkappchen-Mumm Sektkellereien GmbH

Die Rotkappchen-Mumm Sektkellereien GmbH mit SitAreyburg/Unstrut weist nach eigenen An-
gaben im Geschéftsjahr 2011 einen Marktanteil inmitBpsenmarkt des deutschen Lebensmittelein-
zelhandels von 8,4 % auf. Im Geschaftsjahr 201ielkkezdas Unternehmen mit seinen 534 Mitarbei-
tern einen Gesamtumsatz von EUR 831,7 Mio. Zu adintesten Marken des Unternehmens zé&h-
len die Weinbrande ,Chantré* und ,Mariacron“ sowdé Spirituosen ,Echter Nordhauser* und
,Goldene Aue“.

Semper idem Underberg GmbH

Die Semper idem Underberg GmbH mit Sitz in Rheighist als Teilkonzern der Underberg-Gruppe
Wettbewerber der Berentzen-Gruppe in den Segmé&ianbrande/Cognac, Krauterspirituosen, Rum
sowie Spirituosen-Mixgetranke. Namhafte Marken tedernehmens sind ,Underberg”, ,Asbach”
sowie ,Pitd“ und ,XUXU". Darliber hinaus besteherfrimete Distributionsvertrage der Gesellschaft
mit anderen Gesellschaften der Underberg-Gruppéesmit konzernfremden Dritten. Hierzu gehéren
u.a. Vertriebsrechte innerhalb der BundesrepubldutBchland an Handelsmarken wie ,Averna‘,
.Moskovskaya“ sowie ,Glenfiddich* und ,Amarula“. Fiden Gesamtkonzern wurden im Geschéfts-
jahr 2010/2011 nach eigenen Angaben Umsatzerlodélie von rund EUR 194,9 Mio. erzielt.

Henkell & Co. Sektkellerei KG

Die Henkell & Co. Gruppe mit Sitz in Wiesbadenrisich eigenen Unternehmensangaben filhrender
Anbieter im Wodka-Spirituosenmarkt in Deutschlabés Unternehmen ist weltweit in 18 Landern
mit eigenen Niederlassungen vertreten und erzieglt&eschaftsjahr 2011 nach eigenen Angaben ei-
nen Umsatz von EUR 674,6 Mio. Zu den bekanntest@mivanden des Unternehmens zahlen die
Marken ,Scharlachberg", ,Jacobi 1880“, sowie ,Kinmiveg“ und der Wodka ,Gorbatschow".
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Wettbewerber im Segment Alkoholfreie Getréanke

Zu den wesentlichen Wettbewerbern der Berentzempyizrim Segment fur Alkoholfreie Getranke zahlen ins
besondere:

* Vilsa-Brunnen Otto Rodekohr GmbH & Co. KG

Das Unternehmen mit Sitz in Bruchhausen-Vilsentssith eigenen Angaben zufolge als fihrender
Anbieter von Mineralwassern im nordwestdeutscheumiRadier vertreibt das Unternehmen die Mine-
ralwassermarken ,Vilsa classic”, ,Vilsa medium“ ud@é gleichnamigen Limonaden- und Schorlen-
getrankemarken sowie die isotonische Erfrischuntgggkemarken ,H2Sport“ und ,H20bst". Nach
eigenen Angaben des Unternehmens werden derzeiMBa@beiter beschaftigt. Das Unternehmen
erzielte im Geschéftsjahr 2010 insgesamt einen ltredéas von rund EUR 109,5 Mio.

¢ Rhodius Mineralquellen und Getranke GmbH & Co. KG

Das Unternehmen mit Sitz in Burgbrohl ist ein Atbievon Mineralwassern, isotonischen Erfri-
schungsgetranken und Schorlen. Das Unternehmerei¢rdie Mineralwassermarken ,Rhodius clas-
sic”, ,Rhodius medium“ und ,Rhodius naturelle* s@njRhodius gourmet”. Das Unternehmen ver-
fugt nach eigenen Angaben ebenfalls Gber Lizenteedbr Marke Pepsi-Cola flr Konzessionsgebiete
in Teilen Nordrhein-Westfalens und Koblenz, soweé 2011 Uber die Markenrechte an Bittergetran-
ken der Marke ,Heindl's". Das Unternehmen ist kanit in der Gebrider Rhodius GmbH & Co.
KG, die insgesamt rund 409 Mitarbeiter beschéftigigd erzielte einen Umsatzerlds von rund EUR
115,78 Mio.

¢ Gerolsteiner Brunnen GmbH & Co. KG

Das in Gerolstein ansassige Unternehmen vertreibs@men rund 702 Mitarbeitern nach eigenen
Angaben weltweit gleichnamige Mineralwasser (,Sgitid,Medium®, ,Naturell“) sowie Wellness-
Mineralwassergetréanke (,Mineralwasser plus“) undrifrhungsgetranke (,Linée*) und Limonaden
und Heilwasser (,St. Gero Heilwasser). Unternehrargaben zufolge betrug der Netto-Warenumsatz
in 2011 EUR 204,6 Mio.

* Coca-Cola Konzern

Ein weiterer Wettbewerber im Bereich Alkoholfreieet@nke ist der Coca-Cola Konzern aus den
USA, der in Deutschland mit verschiedenen Vertgeissllschaften seine Produkte herstellt, vermark-
tet und vertreibt. Die Unternehmen des Coca-Colazéms, insbesondere die Coca-Cola Gesell-
schaft mit beschrénkter Haftung, Berlin, die aueh ¥ertrieb und Absatz der Produkte ihrer Mutter-

gesellschaft, der The Coca-Cola Company, steuabtetnim Jahr 2011 nach eigenen Angaben rund
3,7 Mrd. Liter alkoholfreie Getranke in Deutschlaatajesetzt.

Mitarbeiter

Zum 30. Juni 2012 waren 476 Mitarbeiter (Vorjah82%in der Berentzen-Gruppe tatig. Umgerechnet auf
Vollzeitkrafte entspricht das einer Beschéftigtdrizaon 382 Personen (Vorjahr: 377) zum Stichtagnéoh
Auszubildende und Fremdpersonal).

Die Aufteilung der Vollzeitkrafte nach Funktionsbahen gliedert sich wie folgt (Durchschnitt im jeiligen
Zeitraum; ohne Auszubildende):

Sechsmonats- Geschaftsjahr Geschaftsjahr
zeitraum 2011 2010

(1. Januar bis

30. Juni 2012)

Produktion 186 192 192
F&E / Verwaltung 67 66 65
Vertrieb / Marketing 124 119 128
Fremdpersonal 25 24 31
Gesamt 402 401 416
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Die durchschnittliche Betriebszugehdrigkeit von dMiteitern in der Berentzen-Gruppe betragt 14,3eJahd
zeigt eine starke Verbundenheit des derzeitigemfdéiterstammes zum Unternehmen. Zudem greift die B
rentzen-Gruppe fortlaufend wichtige aktuelle Peasttremen wie Demografischer Wandel, Gesundheitsmana
gement oder interkulturelle Zusammenarbeit auf. Zurama Chancengleichheit wurde die Berentzen-Gruppe
als eines der ersten 24 Unternehmen aus Deutschlatem vom Bundesministerium fir Familie, Senioren,
Frauen und Jugend mit dem Label ,Logib-D gepriftsgezeichnet, wobei dabei explizit die Entlohnungs-
struktur und Chancengleichheit zwischen FrauenMadnern analysiert wurde.

Investitionen

Die Berentzen-Gruppe hat seit dem Datum der Vendlitdung des letzten Jahresabschlusses rund E48Y 3,
Mio. in immaterielle Werte, Sach- und Finanzanlagarestiert. Der Hauptteil der Sachinvestitionertfieh
dabei auf eine hochleistungsfahige Multiformataaléigr Etiketten fur die Spirituosenproduktion im siféli-
schen Minden. Innerhalb der Spirituosenproduktiarrden dartiber hinaus kleinere Ergdnzungsinvestition
notwendig.

Im Geschaftsbereich Alkoholfreie Getranke entfiet dberwiegende Teil der Sachinvestitionen aufiBles-
und Geschéftsausstattungen, wie beispielsweiseebégp, ferner auf die Erweiterung des Leergutpools.

Die Berentzen-Gruppe hat fur das Jahr 2012 insgelsaumstitionen in Hohe von rund EUR 6,808 Mio.gsn
plant. Der Vorstand hat dieser Investitionsplanimeggesamt zugestimmt und konkrete Investitionehlde
von rund EUR 3,437 Mio. bisher verbindlich beschérs

Wesentliche Vertrage

Die Berentzen-Gruppe ist Partei folgender wesdrlicau3erhalb des gewéhnlichen Geschéftsverldgfs-a
schlossenen Vertrage:

Vereinbarungen mit dem Pepsi-Konzern

Die Berentzen-Gruppe (d. h. ihre Tochtergesellsctiafaris Getranke GmbH & Co. KG) hat seit 1960 -ver
tragliche Beziehungen zu Unternehmen des Pepsi€¢aazmit Hauptsitz in New York, USA. Die vertragli-
chen Beziehungen bestehen aus zahlreichen Vertridgeginbarungen und Abreden, die zusammengefasst d
Abfullung, Produktion und den Vertrieb der bekastea Produkte des Pepsi-Konzerns und dazugehdrige
Hilfsgeschéfte innerhalb eines definierten Vertsgdbiets zum Gegenstand haben (die ,Konzessionskbare
rungen*). Die Konzessionsvereinbarungen gestatéerBérentzen-Gruppe insbesondere den Vertrieb aer P
dukte des Pepsi-Konzerns Uber den Getrankefachgnoléh die Gastronomie sowie die freien Getrankeab-
holmérkte in einem Konzessionsgebiet, welches inms&fitichen die noérdliche Halfte Deutschlands sowie
samtliche neuen Bundeslander und Berlin umfassiemKonzessionsvereinbarungen sind verschiedene Ve
gltungen festgelegt. Der Pepsi-Konzern erhalt damalbich Zahlungen von der Berentzen-Gruppe flkidie
ferung der zur Abfillung und Produktion von den Kessionsvereinbarungen umfassten Produkte. Die Kon-
zessionsvereinbarungen enthalten unterschiedlicbegb@iverbsklauseln. Es ist den Unternehmen dernBere
zen-Gruppe beispielsweise, vorbehaltlich bestimmesnahmen, nicht erlaubt, Getranke abzufillen znd
vertreiben, deren Design oder Marke mit dem Desidgr der Marke von Produkten des Pepsi-Konzerns ver
wechselt werden kdnnte. Des Weiteren enthalteiKdieessionsvereinbarungen ordentliche und auR3erbrde
liche Kiindigungsrechte der Parteien. AuRerorddmliKiindigungsrechte bestehen beispielsweise zugunst
der Unternehmen des Pepsi-Konzerns im Falle eiredrllwechsels bei den Unternehmen der Berentzen-
Gruppe, im Falle bestimmter Versto3e seitens deeBeen-Gruppe gegen die Wettbewerbsregelungearin d
Konzessionsvereinbarungen, im Falle eines Produssidlstandes von mindestens 30 Tagen oder fulFaén
dass die Berentzen-Gruppe eine vereinbarte Menderaaukten des Pepsi-Konzerns nicht absetzt. Dariibe
hinaus werden dem Pepsi-Konzern verschiedene Visiahte eingeraumt. Die Konzessionsvereinbarungen
haben eine Laufzeit bis Ende des Jahres 2015.

Dienstleistungsvertrage Lagerlogistik

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft hat alstragfyeber mit einem Auftragnehmer einen Rahmeragrtr
zur Durchflihrung von logistischen Dienstleitungetie z. B. die Lagerlogistik mit Kommissionierungpi-
fektionierung und sonstige Lagerarbeiten, in einemistikzentrum in Stadthagen abgeschlossen. Géayshs
des Vertrages ist u. a. die Verpflichtung des Agirehmers am Produktionsstandort der Berentzenp&rimp
Minden Produkte der Berentzen-Gruppe zu verladehder Transport der Produkte des Auftraggebers zum
Logistikzentrum in Stadthagen. Dartiber hinaus habierUnternehmen der Berentzen-Gruppe als Mietdr un
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ein Vermieter einen Mietvertrag nebst Ausstattuegswbarung zur Objektmiete von Lagerimmobilien in
Stadthagen geschlossen.

Gastronomievertrage

Die Vivaris Getrdnke GmbH & Co. KG gewahrt inlaratien Gastronomiekunden bzw. Getrankefachgroi3-
handlern Finanz- und/oder Sachmittel auf der Gragglvon Gastronomievertragen. Hierbei verpflickteh

der jeweilige Vertragspartner fiir die regelmaRigfiighrige Vertragslaufzeit zur Abnahme einer bestten,
vertraglich festgelegten Mindestmenge der ProddkteVivaris Getranke GmbH & Co. KG. Die Uber- bzw.
Unterschreitung einer zuvor festgelegten Menge wiideinem vertraglich festgelegten Bonus vergbtet.
dem jeweiligen Vertragspartner als Malus belaf@t. Vertragspartner sind ferner verpflichtet, die ¥erfi-
gung gestellten Finanz- und/oder Sachmittel nactaufbeiner bestimmten Frist ganz oder teilweisedere
zurlick zu gewéhren, insbesondere auch im Falle gmzeitigen Vertragsbeendigung. In Einzelfallezhalt
sich die Vivaris Getranke GmbH & Co. KG das Readhtt, won dem jeweiligen Vertragspartner entsprechend
Sicherheiten fiir die Gewahrung der Finanz- und/&ahmittel zu verlangen.

Kreditvertrage

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft hat miegirKreditinstitut einen Kreditvertrag tiber die Géwing
einer Rahmenkreditlinie zu gewerblichen Zweckenrigeen Nominalbetrag in Héhe von EUR 2,5 Mio. ge-
schlossen. Es wurde ein Ublicher und variablersétisvereinbart, der sich nach der Entwicklung@iesmo-
nats-Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) als Rafezinssatz richtet.

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft hat zudeineinem weiteren Kreditinstitut einen Kreditvedra
Uber die Gewahrung einer Rahmenkreditlinie in Hébe EUR 2,5 Mio. geschlossen. Es wurde ein Ublicher
und variabler Zinssatz vereinbart, der sich nachEshewicklung des sog. EONIA (Euro Overnight Indéwe-
rage) als Referenzzinssatz richtet.

Ferner stellt ein weiteres Kreditinstitut der Bearem-Gruppe Aktiengesellschaft auf der Grundlage€Kre-
ditvertrages eine der Finanzierung der laufendesclEiftstatigkeit dienende revolvierende Barkraddliin
Héhe von EUR 1 Mio. zur Verfiigung. Es wurde einiéhr und variabler Zinssatz vereinbart, der siabhn
der Entwicklung des Zinssatzes fir Hauptrefinanzigsgeschafte der Europaischen Zentralbank (EZB-
Zinssatz) als Referenzzinssatz richtet.

Factoringvertrage

Unternehmen der Berentzen-Gruppe haben mit einaetoiFRactoringvertrage mit einem Gesamthdchstobligo
in Hohe von EUR 40 Mio. geschlossen, aufgrund deslse Factor bestimmte Forderungen der Unternehmen
der Berentzen-Gruppe gegenuber Dritten regressiasrwerben verpflichtet ist. Durch die Factoringrége
verpflichten sich die Unternehmen der BerentzenpBey die zukinftigen Forderungen aus Warenliefeznng
oder sonstigen Leistungen gegen bestimmte Abnel{bebitoren) dem Factor zum Kauf anzubieten. Der
Kaufpreis fir jede angekaufte Forderung entspitotgm Nominalbetrag (d.h. der Bruttoforderung einief3-

lich Umsatzsteuer abzuglich etwaiger Boni oder $ikaiie der Kunde dem Abnehmer gewéhrt hat, sowie a
zliglich der Factoringgebihr und Zinsen). Die Ve#rdm Zusammenhang mit diesem Factoring haben eine
Laufzeit bis ins Jahr 2014.

Ferner haben Unternehmen der Berentzen-Gruppe halbaxinem weiteren Finanzierer Zentralregulierungs
und Factoringvertrage mit einem unbegrenzten Obgijgechlossen. Der Zentralregulierer zieht die an ih
regresslos verkauften Forderungen gegeniiber degsanigssenen Handelshausern ein. Das von der Berent
zen-Gruppe ausgenutzte Bruttofinanzierungsvolumetragt gegenwartig im Durchschnitt ca. EUR 8 his 9
Mio. Der Kaufpreis fur jede angekaufte Forderungspricht ihrem Nominalbetrag (d.h. der Bruttofondsy
einschlielBlich Umsatzsteuer abziiglich etwaiger Guiien oder Belastungsanzeigen, sowie abzigleh d
Abwicklungsgebiihr und Zinsen). Die Zentralreguliggs- und Factoringvertrdge haben eine unbegrenzte
Laufzeit.

Rechtsstreitigkeiten

Weder die Emittentin noch ihre Tochtergesellscimafiind nach dem besten Wissen des Vorstands def Emi
tentin derzeit (oder waren in den vergangenen zidlhaten) Gegenstand staatlicher Interventionem Bde-

tei eines Gerichts- oder Schiedsverfahrens, dasmleshe Auswirkungen auf die Rentabilitéat und Finage
der Berentzen-Gruppe haben kdnnte.
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Regulatorisches Umfeld

Da die Emittentin Produkte im Lebensmittelbereienskellt und vertreibt, unterliegt sie insbesondibea re-
gulatorischen Anforderungen aus dem Lebensmittett Bedarfsgegenstéandegesetz (LMBG), den weiteren
einschlagigen Vorschriften fiir die Herstellung, dimgerkehrbringen und die Deklaration von Lebentahit
dem Immissionsschutz- und Umweltrecht sowie bes@mdsteuerrechtlichen Bestimmungen.

Lebensmittelrechtliche Rahmenbedingungen

Die Emittentin produziert und vertreibt alkoholisclbetrédnke, insbesondere Spirituosen, und niclathali
sche Getranke. Getranke sind Lebensmittel. Sierliegen als Lebensmittel in jedem Land, in demhsiege-
stellt oder in Verkehr gebracht werden, den jeweili nationalen bzw. européischen Vorschriften zehu&

der Verbraucher vor gesundheitlichen Gefahren.Zwsmgenden Rahmenbedingungen werden durch strenge
Standards selbstregulierender Verbande erganztd®atsche Lebensmittelrecht ist zu einem erhehtidhel
durch Vorschriften der Europaischen Gemeinschafinbaisiert, und zwar vorwiegend durch Richtlinielie
einer ausdricklichen Umsetzung in nationales Rieetitirfen. Dabei ist eine Tendenz des Gemeinschelfts

hin zu unmittelbar geltenden und anwendbaren Regelu der Anforderungen an Lebensmitteln zu beobach-
ten. Nationale Regelungskompetenzen bestehen mir inowenigen Bereichen. Die lebensmittelrechtliche
Rahmenbedingungen werden insbesondere durch dienkstittel-Rahmen-Verordnung (EG) Nr. 178/2002
des Européaischen Parlaments und des Rates vonar8rJ2002 zur Festlegung der allgemeinen Grurglsatz
und Anforderungen des Lebensmittelrechts, zur Etuieg der Européischen Behorde fur Lebensmittedsich
heit und zur Festlegung von Verfahren zur Lebertsigitherheit, gedndert durch die Verordnung Nr.
1642/2003 vom 22. Juli 2003 zur Anderung der Vemardy (EG) Nr. 178/2002, zuletzt geandert durch die
Verordnung (EG) 596/2009 vom 18. Juni 2009 (diebensmittel-Rahmen-Verordnund’), sowie die Ver-
ordnung (EG) 1334/2008 vom 31. Dezember 2008 Ulvtem&n und bestimmte Lebensmittelzutaten mit Aro-
maeigenschaften zur Verwendung im und auf Lebetsimigeregelt. Die Lebensmittel-Rahmen-Verordnung
verpflichtet alle Beteiligten in der Lebensmitteliee die llickenlose Ruckverfolgbarkeit ihrer Proujeder-

zeit zu gewabhrleisten und Verfahren des Krisenmamagts einzurichten. Zusammen mit dem Lebensmittel-
und Futtermittelgesetzbuch gibt sie den Rahmeddgrdeutsche Lebensmittelrecht vor.

Zudem zielt die Lebensmittelhygiene-Verordnung (B®) 852/2004 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 29. April 2004, geéndert durch die Veamargy (EG) Nr. 219/2009 vom 11. Méarz 2009, darayf ab
die Lebensmittelhygiene auf allen Stufen der Hétstg zu gewahrleisten. Insbesondere ist die Anwend

der Grundsatze des HACCP-Systems (Hazard AnalysisCaitical Control Points) vorgesehen, die auah di
Emittentin anwendet.

Die Verordnung (EG) Nr. 882/2004 trifft zudem Regejen zur Umorganisation der amtlichen Kontrollen v
Lebens- und Futtermitteln. AuRerdem sind auf eusmb&r Ebene im Jahr 2008 eine Reihe von Verordening
ergangen, die einerseits ein einheitliches Zulagstarfahren fir Lebensmittelzusatze, -enzyme ur@mén
festschreiben, andererseits die Grundséatze ihrenn&achnung regeln (vgl. Verordnungen (EG) Nr.
1331/2008, 1332/2008, 1333/2008 und 1334/2008; dgréirdurch Verordnungen (EG) Nr. 238/2010 und
257/2010). Hierdurch soll ein einheitlicher eurcgoéier Rechtsrahmen zum Schutz des Verbrauchersajesc
fen werden.

Die Kennzeichnungspflicht wird mafgeblich durch diegenannte Health-Claims-Verordnung (EG) Nr.
1924/2006 des Européaischen Parlaments und des Rate20. Dezember 2006 tber nahrwert- und gesund-
heitsbezogene Angaben Uber Lebensmittel (gedndertdrganzt durch die Verordnungen (EG) Nr. 107800
109/2008, 353/2008) gepragt. Nahrwert- und gesutgtiezogene Angaben in der Werbung und der Kenn-
zeichnung von Lebensmitteln sind danach nur noctn daildssig, wenn sie durch die Verordnung ausdriick
lich zugelassen sind und den von der EuropéiscleddiBle fur Lebensmittelsicherheit noch zu entwictteh
Nahrwertprofilen entsprechen. Darlber hinaus firdiet Verordnung (EG) Nr. 110/2008 des Europdaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Januar 2008 muiffBleestimmung, Bezeichnung, Aufmachung und Eti-
kettierung von Spirituosen sowie zum Schutz gedgghér Angaben fir Spirituosen und zur Aufhebung de
Verordnung (EWG) Nr. 1576/89, geandert durch dieowinung (EG) Nr. 1334/2008 des Europaischen Par-
laments und des Rates vom 16. Dezember 2008, Anmgnddarin werden insbesondere die einzelnen Pro-
duktkategorien von Spirituosen und deren Verkelmsichnung detailliert definiert.

In Deutschland gelten ergédnzend das LebensmitBadarfsgegenstdnde- und Futtermittelgesetzbuch (Le-
bensmittel- und Futtermittelgesetzbuchl-F(GB* ) sowie die Aromenverordnung einschlief3lich ihrdatufali-
sierungen (z. B. die Lebensmittel-Kennzeichnungswekrung, die Lebensmittelbestrahlungsverordnung, di
Verordnung Uber  vitaminisierte Lebensmittel, der iWerordnung und der BVL-
Aufgabenibertragungsverordnung, séamtlich geandedei Fassung vom 29. September 2011). Neben weite-
ren Gesetzen und Verordnungen des Bundes habéBudieslander Ausfihrungsgesetze erlassen, die-insbe
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sondere die Lebensmitteliberwachung betreffen.M@ievendung bestimmter gesundheitsschadlicher Ishalt
stoffe bei der Herstellung von Lebensmitteln undl&@ésgegenstéanden ist in der EU verboten; zudetehes
weitreichende Kennzeichnungspflichten. Im Fall diichteinhaltung kdnnen erhebliche BuRRgelder audgrle
werden.

Zudem wird der Verbraucherschutz durch das Verlirauthformationsgesetz, derzeit in der Fassung\aer
vellierung vom 1. September 2012, erganzt, welcesobersten Landeshehorden die Moglichkeit eintaum
die Offentlichkeit Giber Verstdlie gegen das LFGBnformieren.

Bundesrechtlich beansprucht ferner die Lebensnffiéeinzeichnungs-Verordnung (LMKYV), zuletzt geandert
durch die zweite Verordnung zur Anderung der Frsaftverordnung und anderer lebensmittelrechtliataar
schriften vom 21. Mai 2012, Geltung, welche fur eabmittel generell, aber z.B. zum Teil auch fluri8p-
sen im Besonderen, die Kennzeichnungselementedéstie auf Fertigpackungen oder mit ihnen verleand
nen Etiketten angegeben sein missen.

Fur Mineralwasser im Besonderen gilt ferner diedvénung tber natiirliches Mineralwasser, Quellwasadr
Tafelwasser (Mineral- und TafelwasserverordnungayTdifWV) vom 1. August 1984, zuletzt gedndert durch
die vierte Anderungsverordnung vom 01. DezembeR22@ie u.a. verschiedene Begriffe, zulassigen Hichs
werte fir Inhaltsstoffe sowie die Behandlung vomefal- und Tafelwassern festschrelbes Weiteren ist die
Verordnung Uber die Qualitat von Wasser und fur demnschlichen Gebrauch (Trinkwasserverordnung -
~TrinkwV* ) in der Fassung der Bekanntmachung vom 28. Noveg@(iiel maf3geblich, die insbesondere den
Sinn und Zweck hat, die menschliche Gesundheinaghteiligen Einflissen, die sich aus der Veruigeing
von Trinkwasser ergeben, durch Gewabhrleistung diestimmten Reinheit zu schitzen.

In Deutschland wurde zudem der International Foaehdard (IFS) von einer Arbeitsgruppe des Lebenemit
handels als Standard zur Auditierung von Eigennmdidderanten und direkten Zulieferern von Friscltaro-
ten erstellt, der inzwischen internationale Anerkarg beansprucht.

Umwelt- und immissionsschutzrechtliche Rahmenbedingen

Produktionsbetriebe unterliegen in der Regel umwaid immissionsschutzrechtlichen Vorschriften. &6
durfen die Errichtung und der Betrieb von Anlagéree Genehmigung nach dem Bundesimmissionsschutzge-
setz (BImSchG"), wenn diese Anlagen auf Grund ihrer Beschaffenbeer ihres Betriebs in besonderem
MaRe geeignet sind, schadliche Umwelteinwirkungervdrzurufen oder in anderer Weise die Allgemeinhei
oder die Nachbarschaft zu gefahrden, erheblichenathteiligen oder erheblich zu belastigen. Einligtung

der betroffenen Anlagen enthélt die Verordnung Umehmigungsbediirftige Anlagen — 4. BImSchV. Die
Genehmigung schlief3t die meisten anderen fir derieBeder Anlage erforderlichen behdrdlichen Enésch
dungen ein, insbesondere o6ffentlichrechtliche Gemghngen, Zulassungen, Verleihungen, Erlaubnissk un
Bewilligungen. Auf Grund privatrechtlicher, nichtifabesonderen Titeln beruhender Anspriiche zur Abweh
benachteiligender Einwirkungen von einem Grundstégkein benachbartes Grundstiick, kann nicht die Ei
stellung des Betriebs einer Anlage verlangt werdenen Genehmigung nach dem BImSchG unanfechtbar is
Vielmehr kénnen nur Vorkehrungen verlangt werdea,die benachteiligenden Wirkungen ausschlieBen. So
fern solche Vorkehrungen nach dem Stand der Teafinlkt durchfihrbar oder wirtschaftlich nicht vettsar
sind, kann lediglich Schadensersatz verlangt werden

Jugendschutz und Wettbewerbsrecht

Aufgrund von Jugendschutzbestimmungen sind die Bégad der Konsum alkoholischer Getranke und Le-
bensmittel in der Offentlichkeit an gesetzlicheefdtgrenzen gekoppelt. In Gaststatten, im Handehgschaf-
ten, an offentlichen Getréankestanden oder sonstiffentlichen Orten missen diese Altersgrenzendbesith-

tigt werden. In Zweifelsfallen missen Gewerbetrad®and Veranstalter das Alter von Kundinnen and-Ku
den uberprifen. Der Altersnachweis ist hierfur ¥aflangen in geeigneter Weise etwa durch Vorlagesi
gultigen Lichtbildausweises zu erbringen. Die ergsphenden gesetzlichen Bestimmungen sind durchmeine
deutlich sichtbaren und gut lesbaren Aushang bekanmachen. Versté3e von Gewerbetreibenden und Ver
anstaltern gegen die geltenden Bestimmungen ké@GedabulRen sowie Geld- und Haftstrafen oder auck-son
tige Konsequenzen zur Folge haben.

Uber die gesetzlichen Bestimmungen des Wettbewexhts, insbesondere des Gesetzes gegen den uastauter
Wettbewerb in der Fassung der Bekanntmachung vavtaBz 2010 (BGBI. | S. 254) JWG*), hinaus beach-

tet die Berentzen-Gruppe freiwillig die Verhalteageln des Deutschen Werberats Uber die kommerzielle
Kommunikation fur alkoholhaltige Getranke, in dexsBung vom April 2009, sowie das Grundsatzpapiér ,A
kohol und Verantwortung” des Bundesverbandes deit@&psenindustrie (BSI) vom August 2010.
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Branntweinsteuer

In Deutschland wird auf alle Branntweine und bramibhaltigen Getranke eine Steuer erhoben. Brannéve
sind alle durch Brennen hergestellten Flissigkeitha Alkohol enthalten. Die deutsche Branntweinste
kommt vollstdndig dem Bund zugute. Sie ist einebvauchssteuer, die im Bundesgesetz geregelt wildden
Zollverwaltung unterliegt. Sie geht auf das Brargitumonopol zuriick und ist mittlerweile einheitlizhder
Europaischen Gemeinschaft geregelt. Mit einem igtheh Volumen von ca. EUR 2 Milliarden ist sie eine
Verbrauchssteuer, die im Vergleich zu den anderbMuchssteuern wie die Mineraldl- oder die Tateales
ein eher geringeres Finanzvolumen generiert. lralerdes Branntweinsteuergesetzes werden die zictkentr
tenden Steuersatze nach Erzeuger und der im Predthdltenen Menge des Alkohols vorgeschrieberyil®o
es drei Steuersatze. Einen Regelsteuersatz, daeéimm geringeren fur Abfindungsbrennereien undiefth
lich den geringsten Steuersatz fur Verschlussbreige wobei die Berentzen-Gruppe allerdings wesdee
Abfindungs- noch eine Verschlussbrennerei betreiber zu zahlende Betrag wird dann nach der inreine
Hektoliter (100 Liter) der Flussigkeit enthaltengienge Alkohols bei einer Temperatur von 20° Celdias
rechnet. Pro Hektoliter reinen Alkohols missen eitrZUR 1.303,00 Branntweinsteuer (Regelsteuersath
Bundesmonopolverwaltung fiir BranntweinBfB*) abgefuhrt werden (ein Liter Likér mit 20% Alkohent-
halt somit EUR 2,61 Branntweinsteuer).

Das derzeit bestehende Branntweinmonopol dientergréindig der nationalen Marktregelung fir Agracalk
hol zur Férderung der Alkoholerzeugung in landweinesftlichen Betrieben und aus landwirtschaftliclroh-
stoffen. Die Bundesmonopolverwaltung fur BranntwéBfB) ist hiernach gesetzlich verpflichtet, den in
Deutschland von kleinen und mittelstandischen laridehaftlichen Verschlussbrennereien, sowie Obetd
Abfindungsbrennereien hergestellten Agraralkoholibernehmen und zu verwerten. Der hierdurch eezielt
Ubernahmepreis orientiert sich prinzipiell an desibStkosten der Brennereien und soll deren wirtiattze
Existenz ermdglichen. Die Hohe der den ErzeugeemBereien gewéahrten und der Nutzungsgrad der einzel
nen Brennrechte werden von der BfB unter Beriickigjuhg européischer Vorgaben hinsichtlich der Agrar
preise und des voraussichtlichen Absatzes von Alkgthrlich festgelegt. Gegenwartig betragt der &peizu-
schuss aus Bundesmitteln an die Erzeuger/BrenmecaieB0 Mio. EUR jahrlich. Gemaf der VerordnunG)E
1234/2010 des Européischen Parlaments und des Rate45. Dezember 2010 (in Kraft seit dem 01. Janua
2011) zur Anderung der Verordnung (EG) 1234/2083 Rates (Verordnung iiber die einheitliche gemeinsa
me Marktorganisation fur Agrarerzeugnisse (GMO))skehtlich der im Rahmen des deutschen Branntwein-
monopols gewahrten Beihilfe lauft das deutsche Bmaeinmonopol aus Grinden der Harmonisierung des
europaischen Wettbewerbs- und Beihilferechts zunbg¥ember 2017 aus.
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ORGANE UND GESCHAFTSFUHRUNG DER EMITTENTIN

Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Organe der Emittentin sind der Vorstand, der Alfisicat und die Hauptversammlung. Die Aufgabenfelder
dieser Organe sind im Aktiengesetz, in der Sataumgyin den Geschéaftsordnungen des Vorstands und Auf
sichtsrats geregelt.

Vorstand

Der Vorstand der Berentzen-Gruppe Aktiengesellsdhasteht gemal 8 6 Absatz 1 der Satzung der Gesell
schaft aus mindestens zwei Personen. GemalR § @zAbsker Satzung der Gesellschaft bestellt der idlifs-

rat die Vorstandsmitglieder und bestimmt im Rahrden Satzung auch die Anzahl der Vorstandsmitglieder
Der Aufsichtsrat kann dartber hinaus einen Vorsiiea des Vorstands sowie einen stellvertretendesityo
zenden des Vorstands ernennen. Fur den Vorstatehbesne vom Aufsichtsrat erlassene Geschéftsaiginu
vom 28. November 2008.

Der Vorstand der Berentzen-Gruppe Aktiengesellgctiddit als Leitungsorgan die Geschéfte, bestimiat d
strategische Ausrichtung des Unternehmens und dietat in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat um. Dabei

er an das Interesse und die geschaftspolitischendsétze des Unternehmens gebunden. Der Vorstaioti-be
tet dem Aufsichtsrat regelmafig und umfassend Gleschéaftsverlauf, Strategie und Risiken. Die aktuk-
schaftsordnung sieht gemal § 7 Abs. 3 der Satzastgintmte Geschéfte des Vorstands vor, die einem Zu-
stimmungsvorbehalt des Aufsichtsrats unterliegeer agggeniber dem Aufsichtsrat anzeigepflichtig ,sdid
Modalitaten der Sitzungen und Beschlussfassunlydestands sowie weitere Aspekte der Vorstandsarbeit

Zurzeit setzt sich der Vorstand der Berentzen-Geupdktiengesellschaft wie folgt zusammen:

Stefan Blaschak Vorsitzender des Vorstands. Stefan Blaschak winmd8eptember 2008 zum Vorsit-
zenden des Vorstands berufen und verantwortet instsfod des Unternehmens seit dem die Ressorts
Marketing, Vertrieb, Forschung & Entwicklung, TedhnEinkauf und Unternehmenskommunikation.
Er verflugt Uber zehn Jahre Vorstandserfahrung inkamsumguterindustrie. So war er als stellvertre-
tender Vorstandsvorsitzender bei Europas grof3teké3éi Kamps AG und davor als Vorstand beim
Késehersteller Hochland AG tétig. Erfahrungen in @etrankeindustrie sammelte Herr Blaschak bei
Coca-Cola. Zuletzt war er als geschaftsfihrendeseBehafter der Stebla Beteiligung im Akquisitions
und Beteiligungsgeschaft aktiv.

Ralf Briihéfner: Mitglied des Vorstands. Ralf Brihofner ist beseseit 2001 in der Berentzen-Gruppe

AG beschaftigt und verantwortet im Vorstand desddmhmens seit seiner Berufung in den Vorstand
im Juni 2007 die Ressorts Finanzen, IT, PersondlRecht. Zuvor bekleidete er leitende Positionen in
der Verpackungsindustrie und in der Technologietiiean Er begann seine Karriere bei Pricewaterhou-
seCoopers.

Gemal § 7 Absatz 2 der Satzung der Gesellschatt diér Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft durchizwe
Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmityjlie Gemeinschaft mit einem Prokuristen gesetalier
treten. Der Aufsichtsrat kann Vorstandsmitglied&inzelvertretungsbefugnis erteilen und/oder von Ben
schrankungen des § 181 BGB befreien.

Die Mitglieder des Vorstands sind am Sitz der Vdtweag der Emittentin unter der Adresse Ritterstra@fia
49740 Hasellinne, erreichbar.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Berentzen-Gruppe Aktiengesbhs$t besteht gemal § 8 Absatz 1 der Satzung deliGe
schaft in der Fassung der Hauptversammlung vonM24.2012 aus neun Mitgliedern, wobei ein Drittekau
Vertretern der Arbeitnehmer gemaR dem Gesetz lieeDdttbeteiligung der Arbeitnehmer im Aufsichtsra
(Drittelbeteiligungsgesetz - DrittelbG) besteht.eDiveiteren Mitglieder des Aufsichtsrats werden \der
Hauptversammlung gewahlt. Fir den Aufsichtsrat ddgseine Geschéftsordnung vom 24. November 2012.
Der Aufsichtsrat berat und Uberwacht den Vorstand.

Zur Vorbereitung und Ergdnzung seiner Arbeit hat Aefsichtsrat einen Personal- bzw. Nominierungsaus
schuss und einen Finanz- und Prifungsausschuddeieblie als stdndige Ausschisse tatig sind. Hieten
der Arbeit des Aufsichtsrats und seiner Ausschiwge beispielsweise Zusammensetzung und Zustanidigke
ten, regelt die Geschéftsordnung fur den Aufsietitder Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft. Diesebrif-
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ten Uber die Vorbereitung von Sitzungen und diecBessfassungen des Aufsichtsrats finden auf dieeifr
der Ausschisse entsprechend Anwendung.

Der Aufsichtsrat setzt sich aus folgenden Mitgliedeusammen:

Gert Purkert :

Dr. Frank Forster:

Donatus Albrecht

Johannes C. G. Boat

Bernhard Duing:

Adolf Fischer:

Dr. Dirk Markus :

Gunther Peters

Ulrich Radlmayer:

seit 9. September 2008 Mitglied des Aufsichtsrédtufsichtsratvor-
sitzender (seit 18. September 2008)

Unternehmer und Vorstand Aurelius AG, Miinchen

seit 24. Mai 2012 Mitglied des Aufsichtsratgllstertretender Auf-
sichtsratsvorsitzender (seit 1. Juni 2012)

Rechtsanwalt, Miinchen

seit 9. September 2008 Mitglied des Aufsichtsrat
Diplom-Volkswirt und Vorstand Aurelius AG, Minchen
seit 3. Juni 2009 Mitglied des Aufsichtsrats,

Portfolio Manager, London

seit 24. Juni 1999 Mitglied des Aufsichtsrats ¥kertreter der Ar-
beitnehmer,

Elektriker, Herzlake

seit 3. Juni 2009 Mitglied des Aufsichtsrats \déstreter der Arbeit-
nehmer,

Sirupausmischer, Lahden
seit 9. September 2008 Mitglied des Aufsichtsrat

Diplom-Kaufmann und Vorstandsvorsitzender AurelAG, Felda-
fing

seit 3. Juni 2009 Mitglied des Aufsichtsrats \déstreter der Arbeit-
nehmer,

Industriekaufmann, Haselliinne

vom 9. September 2008 bis voraussichtlich 2.00&t 2012 Mit-
glied des Aufsichtsrats,

Rechtsanwalt, Schondorf

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind am Sitz derWaltung der Emittentin unter der Adresse Rittafat 7 in

49740 Haseliinne, erreichbar.

Potentielle Interessenkonflikte

Einige Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittergind gleichzeitig Mitglieder des Vorstands der Awe AG
und damit des Mehrheitsaktionars der Emittentisofarn kénnten potentielle Interessenkonflikte Méglie-
der des Aufsichtsrats zwischen ihren Verpflichtungegenuiber der Emittentin und ihren InteresseMits
glieder des Vorstands der Aurelius AG entstehem. Eraittentin sind zurzeit jedoch keine solchen oder
derweitigen potentiellen Interessenkonflikte detgiéder ihrer Leitungsorgane zwischen ihren Vécpfiun-
gen gegeniber der Emittentin und ihren privateer&ssen oder sonstigen Verpflichtungen bekannt.
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Hauptversammlung

Die Hauptversammlung der Berentzen-Gruppe Aktiesligehaft findet nach § 16 Absatz 2 der Satzung der
Gesellschaft an einem vom Vorstand zu bestimmeuenstatt, der sich am Sitz der Gesellschaft ingHame
oder einer Stadt im Landkreis Emsland oder an eideaischen Borsenplatz befinden soll. Die orddmlic
Hauptversammlung wird innerhalb der ersten acht Mereines jeden Geschéftsjahres abgehalten und wird
vom Vorstand oder in den gesetzlich vorgesehen#erFdurch andere Personen einberufen. Au3eroideatl
Hauptversammlungen kdnnen so oft einberufen wendiEnes im Interesse der Emittentin erforderlichesnt.

Die Hauptversammlung beschlief3t in den im Gesetzinrder Satzung ausdricklich bestimmten Fallen und
damit u.a. Uber die Bestellung der Mitglieder degsichtsrats, soweit sie nicht anderweitig in darfsichtsrat

zu entsenden sind, Uber die Verwendung des Bilavings, die Entlastung der Mitglieder des Vorstandd

des Aufsichtsrats, die Bestellung des Abschlusspsiifetwaige Satzungsénderungen, Uber MalRnahmen der
Kapitalbeschaffung und der Kapitalherabsetzung,Béistellung von Prifern zur Prifung von Vorgéangen b
der Geschéftsfuhrung oder die Auflésung der Gedwilfs.

Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat der Berentzen-Gruppe éidesellschaft haben am 27. Marz 2012 nach pfkehtg
méRer Prufung folgende aktualisierte Entsprech&liseng gemal § 161 AktG abgegeben:

I. Die Gesellschaft entspricht den am 2. Juni 201in elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemachten
Empfehlungen der "Regierungskommission Deutscher Qporate Governance Kodex" (Kodexfassung
vom 26. Mai 2010) mit folgenden Ausnahmen:

Entgegen Ziffer 3.8 sieht die von der BerentzengpeuAktiengesellschaft fur ihren Aufsichtsrat aluidss-
sene D&O-Versicherung keinen Selbstbehalt vor.

Vorstand und Aufsichtsrat der Berentzen-Gruppe ékldesellschaft sind grundsatzlich nicht der Ansidass

Motivation und Verantwortung, mit der die Mitglieddes Aufsichtsrats ihre Aufgabe wahrnehmen, deich
nen solchen Selbstbehalt verbessert werden kdnbienBerentzen-Gruppe Aktiengesellschaft plant dish
insoweit keine Anderung ihrer aktuellen D&OVersialnegsvertrage.

Entgegen Ziffer 4.2.3 sieht einer der beiden dérzestehenden Vorstandsvertrdge keine Beriicksigltig
sowohl positiver als auch negativer Entwicklungender Ausgestaltung variabler Vergitungsbestaledteir.
Beide Vorstandsvertrage enthalten keine Regeluripen Abfindungszahlungen fur den Fall der vorzeitig
Beendigung der Vorstandstéatigkeit ohne wichtigenrf@r (Abfindungs-Cap) auRerhalb der Félle eines Kon-
trollwechsels (Change of Control) vor. Entgegeneat@sprechenden Empfehlung in Ziffer 4.2.3 enthadtem
einer der beiden Vorstandsvertrage keine variallergitungsbestandteile im herkdmmlichen Sinn. $&hli
lich enthalt entgegen der entsprechenden Empfehilurfiffer 4.2.3 einer der beiden Vorstandsvertréiig
Zusage einer Leistung aus Anlass der vorzeitigeenBigung der Vorstandstétigkeit infolge eines Cleaofy
Control, die unter Umstédnden 150 % des in Ziff&.38 empfohlenen Abfindungs-Cap lbersteigen kann.

Die Berticksichtigung sowohl positiver als auch riega Entwicklungen bei der Ausgestaltung variabler-
gltungsbestandteile ist in einem der beiden Vodsteertrage bereits deshalb nicht erforderlich geweweil
darin keine variablen Vergitungsbestandteile imkém@mlichen Sinne vorgesehen sind. Im Ubrigen ist de
Aufsichtsrat der Berentzen-Gruppe Aktiengesellscgaindsatzlich nicht der Ansicht, dass eine Uberge-
setzlichen Anforderungen hinaus gehende Berlckgialg sowohl positiver als auch negativer Entwicklu
gen bei der Ausgestaltung variabler Vergutungsbestile zu einer entscheidenden Verbesserung denti
vierung der Vorstandsmitglieder auf eine nachhaltignternehmensentwicklung fuhrt, als dies der Fajl
wenn variable Vergutungsbestandteile bei Ausblefimsitiver Entwicklungen entsprechend an Wert eegin.

In einem der beiden Vorstandsvertrage wurde aubbkr Vergutungsbestandteile im herkémmlichen Sinne
verzichtet. Dieser Verzicht ist nach Ansicht desfsfahtsrats der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft
wichtiger Baustein, um das betreffende Vorstandgied starker als schon bisher auf eine nachhakige
wicklung der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaftimentivieren. Das gilt insbesondere vor dem Htinte
grund, dass sich fur das Unternehmen wichtige fistigfe Entscheidungen nicht immer in absehbarérade

in variablen Vergitungsbestandteilen gebrauchli€ihanzkennzahlen auswirken.

Regelungen Uber ein Abfindungs-Cap auflerhalb diée Ednes Change of Control halt der Aufsichtsrat d

Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft nicht fir zvekeklich, weil dies eine Einschrankung bei situasige-
bundenen Verhandlungen tber etwaige Aufhebungsieaaingen bedeuten wiirde.
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Einer der beiden Vorstandsvertrage sieht fir ddhdea Beendigung der Vorstandstétigkeit im Faliees
Change of Control eine Berechnung der Abfindungsheilf Basis fester Betrage pro Jahr der Restldaufaei
und enthalt auf diese Weise eine Regelung, die Aasitht des Aufsichtsrats der Berentzen- Gruppteik
gesellschaft fir beide Parteien berechenbaretdstine prozentuale Anknipfung an das in Ziffer.3l.&€mp-
fohlene Abfindungs-Cap.

Entgegen Ziffer 5.4.1 wird der Vorschlag des Aufisstats an die ordentliche Hauptversammlung 20%X2 zu
Nachwahl eines Aufsichtsratsmitgliedes nicht degl gerecht, bis zum Jahr 2014 eine Frau zum Mddlies
Aufsichtsrats zu wahlen.

Mit Beschlussfassung und Erklarung des Aufsichésvatm 8. Dezember 2010 wurde eine angemessene Betei
ligung von Frauen im Aufsichtsrat als wiinschensege#iel definiert. Der Aufsichtsrat strebt danaah dass

im Anschluss an die Wahlen zum Aufsichtsrat im Géftsjahr 2014 mindestens einer der neun Aufsiatgsr
sitze mit einer Frau besetzt ist.

Fir die anstehende Nachwahl eines Aufsichtsratigdigs schlagt der Aufsichtsrat einen mannlichendfa
daten vor. Aus Sicht des Aufsichtsrats ist diesewfahl auch vor dem Hintergrund des Diversity-Kiriters
einer angemessenen Beteiligung von Frauen sacligerec

Der Aufsichtsrat hat auf der Grundlage seiner Kdattinauswahl der Hauptversammlung den am besten ge-
eigneten Kandidaten vorzuschlagen. Im Vordergrustien dabei die zur ordnungsgeméafRen Wahrnehmung
der Aufgaben erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeited fachlichen Erfahrungen der Kandidaten. Eimsei

tig am Erreichen der Zielzusammensetzung orieetidwswahlentscheidung widersprache nach Auffassung
des Aufsichtsrats dem Unternehmensinteresse.

Entgegen Ziffer 5.4.6 entspricht die der orden#diciHauptversammlung 2012 von Vorstand und Aufsiahts
vorgeschlagene Regelung fiir die Aufsichtsratsverrgiiinicht der Empfehlung, dass die Mitglieder des- A
sichtsrats auch eine erfolgsorientierte Vergututgléen sollen.

Die aktuell giltige Satzung der Berentzen-Gruppéiehigesellschaft sieht bezlglich der Vergitung Alek
sichtsrats neben einer festen auch eine erfolga@iee Vergitung vor, die sich an der ausgesctsittBivi-
dende je Stammaktie bemisst. Dies entspricht dingpfehlung des Deutschen Corporate Governance Kodex
wonach die Mitglieder des Aufsichtsrats neben efesten auch eine erfolgsorientierte Vergitung lezha
sollen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der ordentlicHanptversammlung 2012 nunmehr vor, die Satzung der
Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft dahingehendrmern, dass die Mitglieder des Aufsichtsrats fiie i
Tatigkeit nur noch eine feste Vergutung erhalten.

Dem liegt die Erkenntnis zugrunde, dass sich dieefsbelastung der Mitglieder grundsatzlich nicataglel
zum geschéftlichen Erfolg entwickelt. Gerade in dilis Unternehmen schwierigen Zeiten ist eine bessnd
intensive Arbeit erforderlich, was nach der bispen Vergitungsregelung jedoch regelméaRig nichtdkeri
sichtigt wird.

Vorstand und Aufsichtsrat sind der Auffassung, ddissFestsetzung einer ausschlieB3lich festen Vengjit
besser geeignet ist, der unabhangig vom Unternetenfetg zu erfullenden Kontrollfunktion des Aufsistats
Rechnung zu tragen.

Entgegen Ziffer 5.4.6 erfolgt keine individualigeund nach Bestandteilen aufgeteilte Ausweisumd/eeqi-
tung der Aufsichtsratsmitglieder im Corporate Gonagrce Bericht.

Vorstand und Aufsichtsrat der Berentzen-Gruppe exigesellschaft sind der Auffassung, dass die daenit
bundenen Eingriffe in die Privatsphére der Aufschtsmitglieder in keinem angemessenen Verhalunis z
Nutzen einer solchen Praxis stehen. Im Corporatefance Bericht und im Konzernanhang werden die ge
zahlten Aufsichtsratsvergitungen gemal IAS 24 iereSumme dargestellt. Ein individueller Ausweis im
Corporate Governance Bericht brachte keine kapéettrelevanten Zusatzinformationen. Im Ubrigentieig
Einverstandnis der Aufsichtsratsmitglieder mit emniadividualisierten Ausweis nicht vor.

Entgegen Ziffer 6.6 Satz 1 erfolgt keine Angabe Besitzes von Aktien der Gesellschaft von Vorstanohsl
Aufsichtsratsmitgliedern, der direkt oder indirgkbRer als 1 % der von der Gesellschaft ausgegabskteen
ist, im Corporate Governance Bericht.
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Die Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzesesmm fir das Uber- bzw. Unterschreiten bestimmter
Stimmrechtsanteile an der Gesellschaft und flurHizten bestimmter Finanzinstrumente, die zu verdade
Stimmrechtsanteilen fiihren kdnnen, bestimmte Mittgjen und Veroéffentlichungen — u.a. geman § 166. Ab

1 Nr. 8 AktG auch im Anhang und ggf. Konzernanhdeg Gesellschaft — vor. Entsprechendes gilt beim Er
werb oder bei der VerauRerung von Aktien oder dabaaogener Erwerbs- oder Veraufl3erungsrechte durch
Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder der Geshl$c Der Gesetzgeber hat hierbei insgesamt diat&lap
marktinteressen und die berechtigten Datenschetassen gegeneinander abgewogen. Ein dariber &aus
hender Ausweis im Corporate Governance Berichehith Auffassung von Vorstand und Aufsichtsranéei
kapitalmarktrelevanten Zusatzinformationen gebracht

Il. Die Gesellschaft hat seit Abgabe ihrer letztjahigen Entsprechenserklarung am 24. November 2011
den am 2. Juni 2010 im elektronischen Bundesanzeigbekannt gemachten Empfehlungen (Kodexfas-
sung vom 26. Mai 2010) der "Regierungskommission D#scher Corporate Governance Kodex" mit fol-
genden Ausnahmen entsprochen:

Entgegen Ziffer 2.3.2 wird in- und auslandischemalRzdienstleistern, Aktiondren und Aktionarsvegimigen
die Einberufung der Hauptversammlung mitsamt denb&iufungsunterlagen nicht auf elektronischem Wege
Ubermittelt.

Die Hauptversammlung der Berentzen-Gruppe Aktiegiigehaft hat mit Beschluss vom 24. Mai 2007 einer
Ubermittlung von Informationen im Wege der Datentdyertragung an die Aktionire gemaR § 30b Abs..3 Nr
1 lit. a WpHG zugestimmt. Die Gesellschaft kann Eiepfehlung jedoch nicht erfullen, da die Aktierr G-
sellschaft auf den Inhaber lauten (§ 4 Abs. 3 @gri$g) und deshalb eine vollstandige Feststeltierg=mp-
fanger nicht mdoglich ist.

Entgegen Ziffer 3.8 sieht die von der BerentzengpeuAktiengesellschaft fur ihren Aufsichtsrat aluidss-
sene D&O-Versicherung keinen Selbstbehalt vor.

Vorstand und Aufsichtsrat der Berentzen-Gruppe ékldesellschaft sind grundsatzlich nicht der Ansidass

Motivation und Verantwortung, mit der die Mitglieddes Aufsichtsrats ihre Aufgabe wahrnehmen, deich
nen solchen Selbstbehalt verbessert werden kdnbienBerentzen-Gruppe Aktiengesellschaft plant dish
insoweit keine Anderung ihrer aktuellen D&OVersinlnegsvertrage.

Entgegen Ziffer 4.2.3 sieht einer der beiden dérzestehenden Vorstandsvertrédge keine Beriicksigltig
sowohl positiver als auch negativer Entwicklungender Ausgestaltung variabler Vergitungsbestaledveir.
Beide Vorstandsvertrdge enthalten keine Regeluripen Abfindungszahlungen fur den Fall der vorzeitig
Beendigung der Vorstandstatigkeit ohne wichtigenr@r (Abfindungs-Cap) aufRerhalb der Falle eines Kon-
trollwechsels (Change of Control) vor. Entgegena@sprechenden Empfehlung in Ziffer 4.2.3 enthédtem
einer der beiden Vorstandsvertrage keine varialleryitungsbestandteile im herkdmmlichen Sinn. $€hli
lich enthalt entgegen der entsprechenden Empfehilurfiffer 4.2.3 einer der beiden Vorstandsvertréiie
Zusage einer Leistung aus Anlass der vorzeitigegnBigung der Vorstandstatigkeit infolge eines Cleaofy
Control, die unter Umstanden 150 % des in Ziffér3empfohlenen Abfindungs-Cap dbersteigen kann.

Die Berticksichtigung sowohl positiver als auch riega Entwicklungen bei der Ausgestaltung variabler-
gltungsbestandteile ist in einem der beiden Vodstegrtrage bereits deshalb nicht erforderlich geweweil
darin keine variablen Vergitungsbestandteile imkém@mlichen Sinne vorgesehen sind. Im Ubrigen ist de
Aufsichtsrat der Berentzen-Gruppe Aktiengesellscgaindsatzlich nicht der Ansicht, dass eine Uberge-
setzlichen Anforderungen hinaus gehende Berlckgiolg sowohl positiver als auch negativer Entwicklu
gen bei der Ausgestaltung variabler Vergutungsbestile zu einer entscheidenden Verbesserung denti
vierung der Vorstandsmitglieder auf eine nachhaltignternehmensentwicklung fuhrt, als dies der Fjl
wenn variable Vergutungsbestandteile bei Ausblefmsitiver Entwicklungen entsprechend an Wert eegin.

In einem der beiden Vorstandsvertrage wurde aubbkr Vergutungsbestandteile im herkémmlichen Sinne
verzichtet. Dieser Verzicht ist nach Ansicht desfsfahtsrats der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschat
wichtiger Baustein, um das betreffende Vorstandgied starker als schon bisher auf eine nachhakige
wicklung der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaftimentivieren. Das gilt insbesondere vor dem Htinte
grund, dass sich fur das Unternehmen wichtige fistigfe Entscheidungen nicht immer in absehbarérade

in variablen Vergitungsbestandteilen gebrauchli€ihanzkennzahlen auswirken.

Regelungen Uber ein Abfindungs-Cap auflerhalb dibe Enes Change of Control halt der Aufsichtsrat d

Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft nicht fir zvekeklich, weil dies eine Einschrankung bei situasige-
bundenen Verhandlungen Uber etwaige Aufhebungsieaaingen bedeuten wiirde.
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Einer der beiden Vorstandsvertrage sieht fir ddhdea Beendigung der Vorstandstétigkeit im Faliees
Change of Control eine Berechnung der Abfindungsheilf Basis fester Betrage pro Jahr der Restldaufaei
und enthalt auf diese Weise eine Regelung, die Aasiitht des Aufsichtsrats der Berentzen-Gruppeaehkt
gesellschaft fir beide Parteien berechenbaretdstine prozentuale Ankniipfung an das in Ziffer.3l.&mp-
fohlene Abfindungs-Cap.

Entgegen Ziffer 5.4.6 erfolgt keine individualigeund nach Bestandteilen aufgeteilte Ausweisumd/eeqi-
tung der Aufsichtsratsmitglieder im Corporate Gowgrce Bericht.

Vorstand und Aufsichtsrat der Berentzen-Gruppe &xigesellschaft sind der Auffassung, dass die danit
bundenen Eingriffe in die Privatsphére der Aufschtsmitglieder in keinem angemessenen Verhalunis z
Nutzen einer solchen Praxis stehen. Im Corporatefhance Bericht und im Konzernanhang werden die ge
zahlten Aufsichtsratsvergitungen gemalR IAS 24 iereSumme dargestellt. Ein individueller Ausweis im
Corporate Governance Bericht brachte keine kapéettrelevanten Zusatzinformationen. Im Ubrigentieig
Einverstandnis der Aufsichtsratsmitglieder mit emniedividualisierten Ausweis nicht vor.

Entgegen Ziffer 6.6 Satz 1 der Kodexfassung erfkéghe Angabe des Besitzes von Aktien der Geselfsch
von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern, deekli oder indirekt groRer als 1 % der von der Gsslehft
ausgegebenen Aktien ist, im Corporate Governancelie

Die Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzesesmm fir das Uber- bzw. Unterschreiten bestimmter
Stimmrechtsanteile an der Gesellschaft und furkzlgen bestimmter Finanzinstrumente, die zu verdade
Stimmrechtsanteilen fuhren kénnen, bestimmte Mittgjen und Veroffentlichungen — u.a. gemaf § 166. Ab

1 Nr. 8 AktG auch im Anhang und ggf. Konzernanhdeg Gesellschaft — vor. Entsprechendes gilt beim Er
werb oder bei der VeraulRerung von Aktien oder dabeaogener Erwerbs- oder VerduRRerungsrechte durch
Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder der Gesbl$c Der Gesetzgeber hat hierbei insgesamt digt&lap
marktinteressen und die berechtigten Datenschetassen gegeneinander abgewogen. Ein dariber b&aus
hender Ausweis im Corporate Governance Berichehi#th Auffassung von Vorstand und Aufsichtsrandei
kapitalmarktrelevanten Zusatzinformationen gebracht

84



AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die nachfolgenden Tabellen enthalten ausgewahlsemiéiche Finanzinformationen nach Internationalfr
cial Reporting Standards, wie sie in der EU anzudeensind (,IFRS"), fir die zum 31. Dezember 201H un
zum 31. Dezember 2010 abgelaufenen Geschéftsjahie gie zum 30. Juni 2012 und 30. Juni 2011 ahgela
fenen Sechsmonatszeitraume der Berentzen-Gruppe.

Die Finanzinformationen wurden den an anderer &ialldiesem Prospekt abgedruckten Konzernabschlisse
der Emittentin nach IFRS fir die Geschéftsjahre AimDezember 2011 und zum 31. Dezember 2010 und
dem Zwischenbericht fir den Sechsmonatszeitraum3uniuni 2012 und dem internen Rechnungswesen der
Emittentin entnommen bzw. abgeleitet. Im letzteFafl bildeten sie die Grundlage fur die Aufstelludgr
genannten gepriften Abschliisse durch die Emittentin

Die PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft \Gheftsprifungsgesellschaft, eingetragen im Hanelelsr
gister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter demmer HRB 44845 mit Sitz in Frankfurt am Main und
der Geschaftsanschrift: Friedrich-Ebert-Anlage 3540327 Frankfurt am Main, hat die nach IFRS étste
Konzernabschlisse der Emittentin zum 31. Dezemb&t 2ind zum 31. Dezember 2010 unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgefteh Grundséatze ordnungsgemalier Abschlussprufung ge
pruft und mit den in diesem Prospekt wiedergegebemeingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen.

Der IFRS-Zwischenabschluss der Emittentin zum 86i 2012 bestehend aus der Konzernbilanz zum 30. Ju
2012, der Konzerngesamtergebnisrechnung fur dievden 1. Januar bis 30. Juni 2012, der verkirzten-K
zernkapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 1. Janbiar 30. Juni 2012 und dem Konzerneigenkapitalgpieg
zum 30. Juni 2012 wurde ebenfalls von der PricelvateseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprigang
gesellschaft, Frankfurt am Main, einer priferiscBemchsicht unterzogen.

Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufménnischnglet. Aus diesem Grund ist es mdglich, dass die
Summe der in einer Tabelle genannten Zahlen nidittedie ggf. ebenfalls in der Tabelle genanntemi®en
ergeben.

Ausgewahlte Daten zur Ge- Sechsmonatszeitraum Geschaftsjahr zum
winn- und Verlustrechung zum 30. Juni 31. Dezember
2012 2011 2011 2010
IFRS
(Mio. EUR)
(ungepruft) (geprift)
Umsatzerlose (bruttdy............ 154,9 147,3 300,7 329,6
Umsatzerlose (nettd............. 70,8 73,1 145,9 158,9
Gesamtleistung...........cccccuvee. 72,4 73,1 147,1 155,3
Rohertrag........ccccooeeeiiiiiices 34,0 36,7 72,0 78,5
EBITDA D .o, 54 7.8 14,5 17,4
Operatives Ergebnis (EBIT... 1,8 4,3 7,5 10,2
Ergebnis je Stammaktie (in
EUR)Y ..o 0,011 0,298 0,608 0,864
Ergebnis je Vorzugsaktie (in
=10 23 0,071 0,358 0,668 0,924
Ergebnis vor Steuerf............. 1,4 3,8 6,6 8,5
Periodenergebnis.................. 0,4 3,2 6,1 8,6
1 Inkl. Branntweinsteuer.
2 Exkl. Branntweinsteuer.
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EBITDA ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen, Steuar Abschreibungen auf das materielle und immaterigllagevermégen.

EBIT ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen und 8teue

Unverwassert und verwéassert bezogen auf den demidionaren des Mutterunternehmens zurechenbaren Regadien (in EUR).

Unverwassert und verwéassert bezogen auf den derusaktien des Mutterunternehmens zurechenbaren Pegéwden (in EUR).

31. Dezember 2010: Ohne Restrukturierungsergebnis Miviektrung auf Vermogenswerte.

Ausgewahlte Bilanzdaten

Summe kurzfristiges Vermégen.............

Summe langfristiges Vermégen
Summe kurzfristige Schulden................

Summe Eigenkapital

Bilanzsumme

30. Juni 31. Dezember
2012 2011 2010
IFRS
(Mio. EUR)
(ungeprift) (gepruft)

67,8 67,1 66,8
58,1 59,4 60,8
59,6 52,1 58,5
10,3 10,5 10,7
69,9 62,6 69,2
56,0 63,9 58,4
125,9 126,5 127,6

Ausgewahlte Angaben zur Kapital-
flussrechnung

Sechsmonatszeitraum Geschaftsjahr zum

Cash Flow aus der betrieblichen Ge-
schaftstatigkeit

Cash Flow aus Investitionstatigkeit
Cash Flow aus dem Finanzierungsbereich
Zu-/Abnahme der liquiden Mittel

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaqui-
valente zu Beginn des Geschéaftsjahres

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaqui-
valente am Ende des Geschéftsjahres

zum 30. Juni 31. Dezember
2012 2011 2011 2010
IFRS
(Mio. EUR)
(ungepriift) (gepriift)
8,1 21,0 19,4 22,6
-2,3 -0,3 6-3, -3,1
-8,4 -1,6 -3,5 9,4
-2,6 19,1 12,3 0,1
25,4 13,1 13,1 3,0
22,8 32,2 25,4 13,1
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Weitere ausgewahlte Geschaftsjahr zum

Finanzinformationen® 31. Dezember
2011 2010
IFRS

EBIT Interest Coverage Rafio..... 7,1 6,0
EBITDA Interest Coverage Rafio 13,7 10,3
Total Debt / EBITDA................... 0,2 0,3
Total Net Debt / EBITDA............ -1,6 -0,4
Risk Bearing Capitdl................... 0,5 0,5
Total Debt / Capitdl..................... 0,0 0,1

Die nachfolgend aufgefiihrten Kennzahlen sind nactBeéeechnungsstandards der Deutsche Vereinigung fir Finalyse und Asset ManagemerDYFA"),
Standards fir Bondkommunikation, 2012, berechnet worllenliche Kennzahlen kénnen von der Gesellschaft in destilissen berechnet worden sein. Mégli-
che Abweichungen begriinden sich aufgrund unterschiedBdrechnungsstandards, insbesondere werden im RahmBefitetion von ,Finanzverbindlichkei-
ten“ (Total Debt) gemaR DVFA keine Finanzverbindlichkeitenfeartoring sowie Langfristige Riickstellungen berticksichtigestoren sollten beachten, dass
die unter den folgenden FuBnoten angegebenen Kennzalkeneinheitlich angewendeten oder standardisierten Kennzshtgrdass ihre Berechnung von Un-
ternehmen zu Unternehmen wesentlich variieren kann ursdséafiir sich allein genommen keine Basis fur Vergleichanderen Unternehmen darstellt. Diese
Kennzahlen sind, soweit sie nicht als geprift gekennzeicimétjeweils ungepriift. Die Kennzahlen sind keine nach I&&®ierten Kennzahlen.

Verhaltnis von EBIT (zur Definition vergleiche oben) zuséinfwendungen und ahnlichen Aufwendungen.

Verhaltnis von EBITDA (zur Definition vergleiche oben)Znsaufwendungen und &hnlichen Aufwendungen.

Verhéltnis der Finanzverbindlichkeiten zu EBITDA.

Verhaltnis von Nettofinanzverbindlichkeiten (Total Net DebtEBITDA (Nettofinanzverbindlichkeiten sind definiert als verzinséicSchulden/Verbindlichkeiten
abzuglich der nicht betriebsnotwendigen flissigen Mittel undfikstigen Finanzanlagen).

Verhéltnis von Haftmitteln (Haftmittel sind definiert als Eigegnital + Gesellschafterdarlehen (falls nachrangig) + Mezzakapital — Eigene Anteile (Aktien) —
Forderungen/Ausleihungen an Gesellschafter — Ausstelt&ntdgien auf das gezeichnete Kapital — Nicht passivierte Pendakstellunge - Steuerabgrenzung)
zur modifizierten Bilanzsumme (modifizierte Bilanzsumme ist defirilsrBilanzsumme - Eigene Anteile (Aktien) — Forderungen/Austgjln an Gesellschafter
— Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital — Nisitvjgate Pensionsriickstellunge - Steuerabgrenzung).

Verhéltnis der Finanzverbindlichkeiten (Total Debt) zu Finartzmdlichkeiten zuziiglich Eigenkapital.
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(@)

(b)

ANLEIHEBEDINGUNGEN

Im Folgenden ist der Text der Anleihebedingungea (Anleihebedingungeni) fur die Schuldverschreibun-
gen abgedruckt. Die endgultigen Anleihebedingunfierdie Schuldverschreibungen werden Bestandteil de
jeweiligen Globalurkunde.

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher undiseoiglr Sprache abgefasst. Der deutsche Wortlaut ist
rechtsverbindlich. Die englische Ubersetzung diemtzur Information.

Anleihebedingungen
(die ,Anleihebedingungen®)

§1
Wéhrung, Form, Nennbetrag und Stiickelung

Diese Anleihe der Berentzen-Gruppe Aktienge- (a)
sellschaft, Hasellnne, (di&mittentin“) im Ge-
samtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000,00
(in Worten: finfzig Millionen Euro (die Emis-
sionswahrungd) ist in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Schuldverschrei-
bungen (die S$chuldverschreibungerf) im
Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 eingeteilt.

Die Schuldverschreibungen werden fir ihre ge- (b)
samte Laufzeit zundchst durch eine vorlaufige
Inhaber-Globalschuldverschreibung (dié&/oy-
laufige Globalurkunde®) ohne Zinsscheine ver-
brieft, die nicht friher als 40 Tage und nicht spéa-
ter als 180 Tage nach dem Begebungstag (wie
nachstehend definiert) durch eine permanente
Inhaber-Globalschuldverschreibung (diePef-
manente Globalurkunde', die Vorlaufige Glo-
balurkunde und die Permanente Globalurkunde
gemeinsam die Globalurkunde®) ohne Zins-
scheine ausgetauscht wird. Ein solcher Aus-
tausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigun-
gen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftli-
chen Eigentimer der durch die vorlaufige Glo-
balurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
keine U.S.-Personen sind (ausgenommen be-
stimmte Finanzinstitute oder bestimmte Perso-
nen, die Schuldverschreibungen iber solche Fi-
nanzinstitute halten), jeweils im Einklang mit
den Regeln und Verfahren von Clearstream.
Zinszahlungen auf durch eine vorlaufige Global-
urkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfol-
gen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen.
Eine gesonderte Bescheinigung ist fur jede sol-
che Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheini-
gung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem
Tag der Ausgabe der durch die vorlaufige Glo-
balurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden,
diese vorlaufige Globalurkunde gemaR diesem
Absatz (b) auszutauschen. Wertpapiere, die im
Austausch fiur die vorlaufige Globalurkunde ge-
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Terms and Conditions of the Notes

(the “Terms and Conditions”)

Currency, Form, Principal Amount and De

nomination

This issue of Berentzen-Gruppe Aktiengesell-
schaft, Hasellinne, (thdssuer’) in the aggre-
gate principal amount of up to EUR
50.000.000,00 (in words: fifty million euros (the
“Issue Currency)) is divided into notes (the
“Notes) payable to the bearer and rankipgri
passuamong themselves in the denomination of
EUR 1,000.00 each.

The Notes will initially be represented for the
whole life of the Notes by a temporary global
bearer note (the Temporary Global Note”)
without interest coupons, which will be ex-
changed not earlier than 40 days and not later
than 180 days after the Issue Date (as defined be-
low) against a permanent global bearer note (the
“Permanent Global Noté, the Temporary
Global Note and the Permanent Global Note to-
gether the Global Note") without interest cou-
pons. Such exchange shall only be made upon
delivery of certifications to the effect that the
beneficial owner or owners of the Notes repre-
sented by the Temporary Global Note is not a
U.S. person (other than certain financial institu-
tions or certain persons holding Notes through
such financial institutions) in accordance with
the rules and operating procedures of Clear-
stream. Payments of interest on Notes repre-
sented by a Temporary Global Note will be made
only after delivery of such certifications. A sepa-
rate certification shall be required in respect of
each such payment of interest. Any such certifi-
cation received on or after the 40th day after the
date of issue of the Notes represented by the
Temporary Global Note will be treated as a re-
quest to exchange such Temporary Global Note
pursuant to this subparagraph (b). Any securities
delivered in exchange for the Temporary Global
Note shall be delivered only outside of the
United States.



(©)

(d)

(e)

§2

(@)

(b)

liefert werden, dirfen nur auRerhalb der Verei-
nigten Staaten geliefert werden.

Die Vorlaufige Globalurkunde und die Perma- (c)
nente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie
jeweils die eigenhandige Unterschrift eines Ver-
treters der Emittentin tragen. Die Globalurkunde
wird bei der Clearstream Banking Aktiengesell-
schaft, Frankfurt am Main Glearstream) hin-

terlegt. Der Anspruch der Anleihegldubiger auf
Ausgabe einzelner Schuldverschreibungen oder
Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsa (d)
teile oder Rechte an der Globalurkunde zu, c
nach MalRgabe des anwendbaren Rechts und
Regeln und Bestimmungen von Clearstream
bertragen werden kénnen.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bezeich-(e)
net der Ausdruck Anleiheglaubiger* den Inha-

ber eines Miteigentumsanteils oder Rechts an der
Globalurkunde.

Status der Schuldverschreibungen und Nega- §2
tivverpflichtung

Status Die Schuldverschreibungen begriinden (a)
unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und
nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin

und stehen im gleichen Rang untereinander und
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
gegenwartigen und zukiinftigen nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, soweit bestimmte zwingende gesetz-
liche Bestimmungen nichts anderes vorschrei-
ben.

Negativverpflichtung. Die Emittentin verpflich- (a)
tet sich und hat dafiir Sorge zu tragen, dass ihre
Tochtergesellschaften, solange Schuldverschrei-
bungen ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeit-
punkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zin-
sen der Hauptzahlstelle zur Verfigung gestellt
worden sind, keine Grundpfandrechte, Pfand-
rechte, Belastungen oder sonstigen Sicherungs-
rechte (jedes solches Sicherungsrecht efdie “
cherheit”) in Bezug auf ihren gesamten oder
Teil ihres Geschaftsbetriebes, Vermdgen oder
Einkunfte, jeweils gegenwartig oder zukunftig,
zur Sicherung von anderen Kapitalmarktverbind-
lichkeiten (wie nachstehend definiert) oder zur
Sicherung einer von der Emittentin oder einer ih-
rer Tochtergesellschaften gewahrten Garantie
oder Freistellung bezlglich einer Kapitalmarkt-
verbindlichkeiten einer anderen Person zu bestel-
len oder fortbestehen zu lassen, ohne gleichzeitig
oder zuvor alle unter den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage in gleicher Weise und in glei-
chem Rang Sicherheiten zu bestellen oder fur al-
le unter den Schuldverschreibungen zahlbaren
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The Temporary Global Note and the Permanent
Global Note shall only be valid if each bears the
handwritten signature of one representative of
the Issuer. The Global Note will be deposited
with Clearstream Banking Aktiengesellschatft,
Frankfurt am Main (Clearstream’). The Note-
holders have no right to require the issue of de-
finitive Notes or interest coupons.

The Noteholders will receive co-ownership par-
ticipations or rights in the Global Note, which

are transferable in accordance with applicable
law and the rules and regulations of Clearstream.

The term Noteholder” in these Terms and Con-
ditions refers to the holder of a co-ownership
participation or right in the Global Note.

Status of the Notes and Negative Pledge

Status The Notes constitute direct, uncondi-
tional, unsubordinated and unsecured obligations
of the Issuer and rangari passuwithout any
preference among themselves and at Ipast
passuwith all other unsubordinated and unse-
cured obligations of the Issuer, present and future
save for certain mandatory exceptions provided
by law.

Negative PledgeThe Issuer undertakes, so long
as any of the Notes are outstanding, but only up
to the time all amounts of principal and interest
have been placed at the disposal of the Principal
Paying Agent, not to create or permit to subsist,
and to procure that none of its Subsidiaries will
create or permit to subsist, any mortgage, lien,
pledge, charge or other security interest (each
such right a Security”) over the whole or any
part of its undertakings, assets or revenues, pre-
sent or future, to secure any Capital Market In-
debtedness (as defined below) or to secure any
guarantee or indemnity given by the Issuer or
any of its subsidiaries in respect of any Capital
Market Indebtedness of any other person, with-
out, at the same time or prior thereto, securihg al
amounts payable under the Notes either with
equal and rateable Security or providing all
amounts payable under the Notes such other Se-
curity as shall be approved by an independent
accounting firm of internationally recognized
standing as being equivalent security, provided,
however, that this undertaking shall not apply



§3
(@)

Betrage solch eine andere Sicherheit zu bestel-
len, die von einer unabhangigen, international
anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft als
gleichwertig anerkannt wird. Diese Verpflich-
tung gilt jedoch nicht:

0] fur Sicherheiten, die gesetzlich vorge-
schrieben sind, oder die als Vorausset-
zung fur staatliche Genehmigungen ver-
langt werden;

(i)  far zum Zeitpunkt des Erwerbs von Ver-
mogenswerten durch die Emittentin be-
reits an solchen Vermdgenswerten beste-
hende Sicherheiten, soweit solche Sicher-
heiten nicht im Zusammenhang mit dem
Erwerb oder in Erwartung des Erwerbs
des jeweiligen Vermdgenswerts bestellt
wurden und der durch die Sicherheit besi-
cherte Betrag nicht nach Erwerb des be-
treffenden Vermogenswertes erhdht wird,;

(i)  Sicherheiten, die von einer
Tochtergesellschaft der Emittentin an
Forderungen bestellt werden, die ihr
aufgrund der Weiterleitung von aus dem
Verkauf von Kapitalmarktver-
bindlichkeiten erzielten Erlésen gegen die
Emittentin  zustehen, sofern solche
Sicherheiten der Besicherung von
Verpflichtungen aus den jeweiligen
Kapitalmarktverbindlichkeiten der
betreffenden Tochtergesellschaft dienen.

Im Sinne dieser Anleihebedingungen bedeutet
»Kapitalmarktverbindlichkeit “ jede gegenwér-
tige oder zuklnftige Verbindlichkeit hinsichtlich
der Rickzahlung geliehener Geldbetrage, die
durch besicherte oder unbesicherte Schuldver-
schreibungen, Anleihen oder sonstige Wertpapie-
re, die an einer Borse oder in einem anderen an-
erkannten Wertpapier- oder aul3erbdrslichen
Markt zugelassen sind, notiert oder gehandelt
werden oder zugelassen, notiert oder gehandelt
werden kdnnen.

“Tochtergesellschatft ist jede voll konsolidierte
Tochtergesellschaft einer Person.

Ein nach diesem § 2(b) zu leistendes Sicherungs-
recht kann auch zugunsten der Person eines
Treuhdnders der Anleiheglaubiger bestellt wer-
den.

Verzinsung §3

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 18.(a)

Oktober 2012 (einschlieBlich) (deBegebungs-
tag”) bezogen auf ihren Nennbetrag mit 6,50 %
jahrlich verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nach-
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with respect to:

0] any Security which is provided for by law
or which has been required as a condition
precedent for public permissions;

(i)  any Security existing on assets at the time
of the acquisition thereof by the Issuer,
provided that such Security was not cre-
ated in connection with or in contempla-
tion of such acquisition and that the
amount secured by such Security is not
increased subsequently to the acquisition
of the relevant assets;

(i) any Security which is provided by any
subsidiary of the Issuer with respect to
any receivables of such subsidiary against
the Issuer which receivables exist as a
result of the transfer of the proceeds from
the sale by the subsidiary of any Capital
Market Indebtedness, provided that any
such security serves to secure obligations
under such Capital Market Indebtedness
of the relevant subsidiary.

For the purposes of these Terms and Conditions,
“Capital Market Indebtedness' shall mean any
present or future obligation for the repayment of
borrowed monies which is in the form of, or rep-
resented or evidenced by bonds, notes, deben-
tures, loan stock or other securities which are, or
are capable of being, quoted, listed, dealt in or
traded on any stock exchange, or other recog-
nised over-the-counter or securities market.

“Subsidiary” means any fully consolidated sub-
sidiary of any person.

A security pursuant to this 8§ 2(b) may also be
provided to a trustee of the noteholders.

Interest

The Notes will bear interest on their principal
amount at a rate of 6.50 % per annum as from 18
October 2012 (thel$sue Daté). Interest is pay-
able annually in arrears on 18 October of each
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(©)

§4

(@)

(b)

traglich jeweils am 18. Oktober eines jeden Jah-
res (jeweils ein Zinszahlungstad und der Zeit-
raum ab dem Begebungstag (einschlieilich) bis
zum ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) und
danach von jedem Zinszahlungstag (einschliel3-
lich) bis zum néachstfolgenden Zinszahlungstag
(ausschliel3lich) jeweils eine Zinsperiode®)
zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am 18. Okto-
ber 2013 fallig.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen en- (b)
det mit Beginn des Tages, an dem sie zur Rick-
zahlung féallig werden, oder, sollte die Emittentin
eine Zahlung aus diesen Schuldverschreibungen
bei Falligkeit nicht leisten, mit Beginn des Tages
der tatsachlichen Zahlung. Der Zinssatz erhdht
sich in diesem Fall um 5 % per annum.

Sind Zinsen im Hinblick auf einen Zeitraum zu (c)
berechnen, der kirzer als eine Zinsperiode ist, so
werden sie berechnet auf der Grundlage der An-
zahl der tatsachlichen verstrichenen Tage im re-
levanten Zeitraum (gerechnet vom letzten Zins-
zahlungstag (einschlief3lich)) dividiert durch die
tatsdchliche Anzahl der Tage der Zinsperiode
(365 Tage bzw. 366 Tage im Falle eines Schalt-
jahrs) (Actual/Actual).

Falligkeit, Ruckzahlung, vorzeitige Riickzah- §4
lung nach Wahl der Emittentin oder der An-
leiheglaubiger sowie Rickkauf

Die Schuldverschreibungen werden am 18. Ok- (a)
tober 2017 (der Falligkeitstermin®) zum
Nennbetrag zurlickgezahlt. Eine vorzeitige
Ruckzahlung findet aul3er in den nachstehend
genannten Fallen nicht statt.

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen (b)
Grinden. Sollte die Emittentin zu irgendeinem
Zeitpunkt in der Zukunft aufgrund einer Ande-
rung des in der Bundesrepublik Deutschland gel-
tenden Rechts oder seiner amtlichen Anwendung
verpflichtet sein oder zu dem néachstfolgenden
Zahlungstermin fiur Kapital oder Zinsen ver-
pflichtet werden, die in § 6(a) genannten Zuséatz-
lichen Betradge zu zahlen, und diese Verpflich-
tung nicht durch das Ergreifen verninftiger, der
Emittentin zur Verfigung stehender MalRnahmen
vermeiden kdnnen, so ist die Emittentin mit einer
Frist von wenigstens 30 Tagen und héchstens 60
Tagen berechtigt, durch Bekanntmachung gemar
8§ 12 die Schuldverschreibungen insgesamt zur
vorzeitigen Rickzahlung zum Vorzeitigen Rick-
zahlungsbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen
zu kindigen.

Eine Kiindigung gemaf diesem § 4(b) dbef-
dings nicht (i) frGher als 90 Tage vor dem frihest
moglichen Termin erfolgen, an dem die Emitten-
tin verpflichtet ware, solche Zusatzlichen Betra-
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year (each anlfiterest Payment Daté and the
period from the Issue Date (inclusive) up to the
first Interest Payment Date (exclusive) and there-
after as from any Interest Payment Date (inclu-
sive) up to the next following Interest Payment
Date (exclusive) being anlrterest Period”).
The first interest payment will be due on 18 Oc-
tober 2013.

The Notes shall cease to bear interest from the
beginning of the day they are due for redemp-
tion, or, in case the Issuer fails to make any pay-
ment under the Notes when due, from the begin-
ning of the day on which such payment is made.
In such case, the rate of interest shall be in-
creased by 5 % per annum.

Where interest is to be calculated in respéet o
period which is shorter than an Interest Period
the interest will be calculated on the basis of the
actual number of days elapsed in the relevant pe-
riod (from and including the most recent Interest
Payment Date) divided by the actual number of
days of the Interest Period (365 days and 366
days, respectively, in case of a leap year) (Ac-
tual/Actual).

Maturity, Redemption, Early Redemption at
the Option of the Issuer or the Noteholders,
and Purchase

The Notes will be redeemed at par on 18 October
2017 (the Redemption Date). There will be no
early redemption except in the following cases.

Early Redemption for Tax ReasonsIf at any
future time as a result of a change of the laws
applicable in the Federal Republic of Germany
or a change in their official application, the Is-
suer is required, or at the time of the next suc-
ceeding payment due in respect of principal or
interest will be required, to pay additional
amounts as provided in this § 6(a), and such ob-
ligation cannot be avoided taking reasonable
measures available to the Issuer, the Issuer will
be entitled, upon not less than 30 days' and not
more than 60 days' notice to be given by publica-
tion in accordance with § 12, prior to the Re-
demption Date to redeem all Notes at the Early
Redemption Amount plus accrued interest.

No notice of redemption pursuant tc t8i4(b)
shall be made given (i) earlier than 90 days prior
to the earliest date on which the Issuer would be
obligated to pay such Additional Amounts if a
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(@)

(b)

(©)

(d)

ge zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Schuld-
verschreibungen dann fallig sein wirde, oder (ii)
erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die
Kindigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zah-
lung von Zusatzlichen Betragen nicht mehr wirk-
sam ist.

Eine solche Kindigung ist unwiderruflicimd
muss den fir die Rickzahlung festgelegten Ter-
min nennen sowie eine zusammenfassende Er-
klarung enthalten, welche die das Rickzahlungs-
recht der Emittentin begriindenden Umsténde
darlegt.

Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem ®rei (c)
im Markt oder auf andere Weise Schuldver-
schreibungen ankaufen.

Zahlungen, Hinterlegung §5

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und (a)
Zinsen auf die Schuldverschreibungen bei Fal-
ligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung von Kapi-
tal und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender
steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Re-
gelungen und Vorschriften, Uber die Hauptzahl-
stelle zur Weiterleitung an Clearstream oder nach
dessen Weisung zur Gutschrift fur die jeweiligen
Kontoinhaber. Die Zahlung an Clearstream oder
nach dessen Weisung befreit die Emittentin in
Héhe der geleisteten Zahlung von ihren entspre-
chenden Verbindlichkeiten aus den Schuldver-
schreibungen.

Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen eine (b)
Schuldverschreibung an einem Tag zu leisten ist,
der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung
am nachstfolgenden Geschéftstag. In diesem Fall
steht den betreffenden Anleiheglaubigern weder
eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzugszin-
sen oder eine andere Entschadigung wegen die-
ser Verzdgerung zu.

“Geschaftstag im Sinne dieser Anleihebedin- (c)
gungen ist jeder Tag (auRer einem Samstag oder
Sonntag), an dem (i) das Trans-European Auto-
mated Real-time Gross settlement Express
Transfer System 2 (TARGET) und (ii) Clear-
stream gedffnet sind und Zahlungen weiterleiten

Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf(d)
Kapital der Schuldverschreibungen schlieRen,
soweit anwendbar, die folgenden Betrdge ein:
den Riuckzahlungsbetrag der Schuldverschrei-
bungen (wie in § 4(a) definiert); den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (Put) (wie in § 4(b) defi-
niert) sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf
oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage.
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payment in respect of the Notes was then due, or
(ii) if at the time such notice is given, such ebli
gation to pay such Additional Amounts does not
remain in effect.

Any such notice shall be irrevocablel anust
specify the date fixed for redemption and must
set forth a statement in summary form of the
facts constituting the basis for the right of tee |
suer so to redeem.

The Issuer may at any time purchase Notesean th
market or otherwise.

Payments, Depositinn Court

The Issuer undertakes to pay, as and when due,
principal and interest on the Notes in euros.
Payment of principal and interest on the Notes
shall be made, subject to applicable fiscal and
other laws and regulations, through the Principal
Paying Agent for on-payment to Clearstream or
to its order for credit to the respective account
holders. Payments to Clearstream or to its order
shall to the extent of amounts so paid constitute
the discharge of the Issuer from its correspond-
ing liabilities under the Terms and Conditions of
the Notes.

If any payment of principal or interest with-re
spect to a Note is to be effected on a day other
than a Business Day, payment will be effected on
the next following Business Day. In this case, the
relevant Noteholders will neither be entitled to
any payment claim nor to any interest claim or
other compensation with respect to such delay.

In these Terms and Condition®usiness Day
means a day (other than a Saturday or Sunday)
on which (i) the Trans-European Automated Re-
al-time Gross settlement Express Transfer Sys-
tem 2 (TARGET) and (ii) Clearstream are oper-
ating and settle payments.

References in these Terms and Conditions to
principal in respect of the Notes shall be deemed
to include, as applicable: the Final Redemption
Amount of the Notes (as defined in § 4(a)); the

Put Early Redemption Amount (as defined in

§ 4(b)); and any premium and any other amounts
which may be payable under or in respect of the
Notes.



(e)

§6
(@)

(b)

(i)

(ii)

(i)

Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die Blch (e)
verschreibungen zahlbaren Betrage, auf die An-
leiheglaubiger keinen Anspruch erhoben haben,
bei dem Amtsgericht Osnabriick zu hinterlegen.
Soweit die Emittentin auf das Recht zur Rick-
nahme der hinterlegten Betrage verzichtet, erlo-
schen die betreffenden Anspriiche der Anleihe-
glaubiger gegen die Emittentin.

Steuern 8§86
Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibun- (a)
gen zu zahlenden Betrdge werden ohne Abzug
oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger
oder zukinftiger Steuern oder sonstiger Abgaben
jedweder Art gezahlt, die durch oder fiir die
Bundesrepublik Deutschland oder fir deren
Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer dort
zur Steuererhebung erméachtigten Gebietskdrper-
schaft oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt

an der Quelle auferlegt oder erhoben werden, es
sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist
gesetzlich vorgeschrieben.

In diesem Fall wird die Emittentin d@iajgen
zusatzlichen Betrage (dieZysatzlichen Betra-

g€’ zahlen, die erforderlich sind, um sicherzu-
stellen, dass der nach einem solchen Abzug oder
Einbehalt verbleibende Nettobetrag denjenigen
Betragen entspricht, die ohne solchen Abzug o-
der Einbehalt zu zahlen gewesen waren.

Zusatzliche Betrage gemall § 6(a) sind nicht (b)
zahlbar wegen Steuern oder Abgaben, die:

von einer als Depotbank oder Inkassobeagfér 0]
des Anleiheglaubigers handelnden Person oder
sonst auf andere Weise zu entrichten sind als da-
durch, dass die Emittentin aus den von ihr zu leis-
tenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen
Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

durch den Anleiheglaubiger wegen einetlenen (ii)
gegenwartigen oder friiheren persénlichen oder
geschéftlichen Beziehung zur Bundesrepublik
Deutschland zu zahlen sind als der blof3en Tatsa-
che, dass Zahlungen auf die Schuldverschreibun-
gen aus Quellen in der Bundesrepublik Deutsch-
land stammen (oder fur Zwecke der Besteuerung
so behandelt werden) oder dort besichert sind;

aufgrund (A) einer Richtlinie oder Verordng (iii)
der Europdaischen Union betreffend die Besteue-
rung von Zinsertradgen oder (B) einer zwischen-
staatlichen Vereinbarung Uber deren Besteue-
rung, an der die Bundesrepublik Deutschland o-
der die Europaische Union beteiligt ist, oder (C)
einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtli-
nie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder
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The Issuer may deposit with the local court

(Amtsgerichtin Osnabriick any amounts payable

on the Notes not claimed by Noteholders. To the
extent that the Issuer waives its right to withdraw

such deposited amounts, the relevant claims of
the Noteholders against the Issuer shall cease.

Taxes

All amounts payable under the Notes will bedpai
without deduction or withholding for or on ac-
count of any present or future taxes or duties of
whatever nature imposed or levied by way of de-
duction or withholding at source by or on behalf
of the Federal Republic of Germany or by or on
behalf of any political subdivision or authority
thereof or therein having power to tax, unless
such deduction or withholding is required by
law.

In such event the Issuer will pay saduditional
amounts (the Additional Amounts") as may be
necessary in order that the net amounts after such
deduction or withholding will equal the amounts
that would have been payable if no such deduc-
tion or withholding had been made.

No Additional Amounts will be payable pursuant
to § 6(a) with respect to taxes or duties which:

are payable by any person acting as custodian
bank or collecting agent on behalf of a Note-

holder, or otherwise in any manner which does
not constitute a deduction or withholding by the

Issuer from payments of principal or interest

made by it; or

are payable by reason of the Noteholder having
or having had, another personal or business con-
nection with the Federal Republic of Germany
than the mere fact that payments in respect of the
Notes are, or for purposes of taxation are deemed
to be, derived from sources in, or are secured in,
the Federal Republic of Germany;

are deducted or withheld pursuant to (A) any
European Union Directive or Regulation con-
cerning the taxation of interest income, or (B)
any international treaty or understanding relating
to such taxation and to which the Federal Repub-
lic of Germany or the European Union is a party,
or (C) any provision of law implementing, or
complying with, or introduced to conform with,



(iv)

(v)
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(@)

befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind; o-
der

aufgrund einer Rechtsdnderung zu zahlen,sind (iv)
welche spater als 30 Tage nach Falligkeit der be-
treffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen o-
der, wenn dies spater erfolgt, ordnungsgemalfier
Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer
diesbeziiglichen Bekanntmachung gemaR § 12
wirksam wird;

im Fall der Ausgabe von Einzelurkunden &in (v)
ner Zahlstelle abgezogen oder einbehalten wer-
den, wenn eine andere Zahlstelle in einem Mit-
gliedsstaat der Européischen Union die Zahlung
ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte
leisten kdnnen.

Die gegenwartig in der Bundesrepublikui3eh-
land erhobene Kapitalertragsteuer und der darauf
jeweils anfallende Solidaritatszuschlag sind kei-
ne Steuer oder sonstige Abgabe im oben genann-
ten Sinn, fur die zusétzliche Betrdge seitens der
Emittentin zu zahlen wéren.

Kundigungsrecht der Anleiheglaubiger 8§87
Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine (a)
Schuldverschreibungen zur Rickzahlung fallig

zu stellen und deren sofortige Tilgung zum
Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen zu
verlangen, falls

0] die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht
innerhalb von 7 Tagen nach dem betref-
fenden Falligkeitstag zahilt;

(i)  die Emittentin irgendeine andere Ver-
pflichtung aus den Schuldverschreibun-
gen nicht ordnungsgeman erfillt und die
Unterlassung, sofern sie nicht heilbar ist,
langer als 30 Tage fortdauert, nachdem
die Hauptzahlstelle hierliber eine Benach-
richtigung von einem Anleiheglaubiger
erhalten und die Emittentin entsprechend
benachrichtigt hat, gerechnet ab dem Tag
des Zugangs der Benachrichtigung bei der
Emittentin;

(i) die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft  schriftlich  erklart,
dass sie ihre Schulden bei Falligkeit nicht
zahlen kannZahlungseinstellung

(iv) die Emittentin oder eine Wesentliche

Tochtergesellschaft eine Zahlungsver-
pflichtung in Hohe von insgesamt mehr
als EUR 5.000.000,00 aus einer Finanz-
verbindlichkeit oder aufgrund einer Blrg-
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such Directive, Regulation, treaty or understand-
ing; or

are payable by reason of a change in laat tie-
comes effective more than 30 days after the rele-
vant payment of principal or interest becomes
due, or, if this occurs later, after all due amsunt
have been duly provided for and a notice to that
effect has been published in accordance with
§12;

in the case of the issuance of definitiages, are
withheld or deducted by a Paying Agent, if the
payment could have been made by another pay-
ing agent in a Member State of the European Un-
ion without such deduction or withholding.

The withholding taxK@pitalertragsteuer cur-
rently levied in the Federal Republic of Germany
and the solidarity surcharge&dlidaritatszusch-
lag) imposed thereon do not constitute a tax or
duty as described above in respect of which addi-
tional Amounts would be payable by the Issuer.

Eventsf Default

Each Noteholder will be entitled to declare his
Notes due and demand immediate redemption of
his Notes at the Principal Amount plus accrued
interest, if

® the Issuer fails to provide principal or in-
terest within 7 days from the relevant due
date;

(i)  the Issuer fails to duly perform any other
obligation arising from the Notes and
such default, except where such default is
incapable of remedy, continues unreme-
died for more than 30 days after the Prin-
cipal Paying Agent has received notice
thereof from a Noteholder and has in-
formed the Issuer accordingly, counted
from the day of receipt of the notice by
the Issuer;

(i)  the Issuer or a Material Subsidiary states
in writing that it is unable to pay its debts
as they become dueCéssation of pay-
men)

(iv)  the Issuer or a Material Subsidary fails to

fulfil any payment obligation in excess of

a total amount of EUR 5.000.000,00 un-
der any Financial Indebtedness, or under
any guaranty or suretyship for any such



schaft oder Garantie, die fir solche Ver-
bindlichkeiten Dritter gegeben wurde, bei
(ggf. vorzeitiger) Falligkeit bzw. nach
Ablauf einer etwaigen Nachfrist bzw. im
Falle einer Blrgschaft oder Garantie nicht
innerhalb von 30 Tagen nach Inanspruch-
nahme aus dieser Birgschaft oder Garan-
tie erfullt, Drittverzug

(v)  (A) ein Insolvenzverfahren Uber das Ver-
mogen der Emittentin oder einer Wesent-
lichen Tochtergesellschaft ertffnet wird,
oder (B) die Emittentin oder eine Wesent-
liche Tochtergesellschaft ein solches Ver-
fahren einleitet oder beantragt oder eine
allgemeine Schuldenregelung zu Gunsten
ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder
(C) ein Dritter ein Insolvenzverfahren ge-
gen die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft beantragt und ein sol-
ches Verfahren nicht innerhalb einer Frist
von 30 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist, es sei denn es wird mangels
Masse abgewiesen oder eingestellt.

(viy die Emittentin ihre Geschaftstatigkeit
ganz einstellt oder ihr gesamtes oder we-
sentliche Teile ihres Vermégens an Dritte
(auBer der Emittentin oder eine ihrer je-
weiligen Tochtergesellschaften) abgibt
und dadurch der Wert des Vermdégens der
Emittentin (auf Konzernebene) wesentlich
vermindert wird. Eine solche wesentliche
Wertminderung wird im Falle einer Ver-
aulRerung von Vermbgen angenommen,
wenn der Wert der verduRRerten Vermo-
gensgegenstande 50 % der konsolidierten
Bilanzsumme der Emittentin Ubersteigt;

(vii) die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft in Liquidation tritt, es
sei denn, dies geschieht im Zusammen-
hang mit einer Verschmelzung oder einer
anderen Form des Zusammenschlusses
mit einer anderen Gesellschaft oder im
Zusammenhang mit einer Umwandlung
und die andere oder neue Gesellschaft U-
bernimmt im Wesentlichen alle Aktiva
und Passiva der Emittentin oder der We-
sentlichen  Tochtergesellschaft, ein-
schlieBlich aller Verpflichtungen, die die
Emittentin im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen;

,Wesentliche Tochtergesellschaft bezeichnet

eine Tochtergesellschaft der Emittentin, (i) deren
Umsatzerlose 10 % der konsolidierten Umsatzer-
[6se der Emittentin Ubersteigen oder (ii) deren
Bilanzsumme 10 % der konsolidierten Bilanz-
summe der Emittentin Ubersteigt, wobei die
Schwelle jeweils anhand der Daten in dem je-
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indebtedness of a third party, when due
(including in case of any acceleration) or
after expiry of any grace period or, in the
case of such guarantee or suretyship,
within 30 days of such guarantee or sure-
tyship being invoked,Gross-Default

(v)  (A) the Issuer's or a Material Subsidiary’s
assets have been subjected to an insol-
vency proceeding, or (B) the Issuer or a
Material Subsidiary applies for or insti-
tutes such proceedings or offers or makes
an arrangement for the benefit of its credi-
tors generally, or (C) a third party applies
for insolvency proceedings against the Is-
suer or a Material Subsidiary and such
proceedings are not discharged or stayed
within 30 days, unless such proceeding is
dismissed due to insufficient assets.

(vi) the Issuer ceases its business operations in
whole or sells or transfers its assets in
whole or a material part thereof to a third
party (except for the Issuer and any of its
subsidiaries) and this causes a substantial
reduction of the value of the assets of the
Issuer (on a consolidated basis). In the
event of a sale of assets such a substantial
reduction shall be assumed if the value of
the assets sold exceeds 50 % of the con-
solidated total assets and liabilities of the
Issuer;

(vii) the Issuer or a Material Subsidiary is
wound up, unless this is effected in con-
nection with a merger or another form of
amalgamation with another company or in
connection with a restructuring, and the
other or the new company effectively as-
sumes substantially all of the assets and
liabilities of the Issuer or the Material
Subsidiary, including all obligations of
the Issuer arising in connection with the
Notes;

“Material Subsidiary” means a Subsidiary of
the Issuer (i) whose revenues exceed 10 % of the
consolidated revenues of the Issuer or (ii) whose
total assets and liabilities exceed 10 % of the
consolidated total assets and liabilities of the Is
suer, where each threshold shall be calculated on
the basis of the last audited or, in case of half



(b)

()

§8

89
(@)

weils letzten gepriften oder, im Fall von Halb-

jahreskonzernabschlissen, ungepriften Kon-
zernabschluss der Emittentin nach IFRS und in
dem jeweils letzten gepriiften (soweit verfugbar)
oder (soweit nicht verflgbar) ungepriiften nicht

konsolidierten Abschluss der betreffenden Toch-
tergesellschaft zu ermitteln ist.

.Finanzverbindlichkeit* bezeichnet (i) Ver-
pflichtungen aus der Aufnahme von Darlehen,
(iiy Verpflichtungen unter Schuldverschreibun-
gen, Schuldscheinen oder ahnlichen Schuldtiteln,
(i) die Hauptverpflichtung aus Akzept-, Wech-
seldiskont- und ahnlichen Krediten und (iv) Ver-
pflichtungen unter Finanzierungsleasing und Sale
und Leaseback Vereinbarungen sowie Factoring
Vereinbarungen.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kundi- (b)

gungsgrund vor Auslibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kindigung gemaf (c)

§ 7(a) ist durch den Anleiheglaubiger entweder
(i) schriftlich in deutscher oder englischer Spra-
che gegeniber der Emittentin zu erklaren und
zusammen mit dem Nachweis in Form einer Be-
scheinigung der Depotbank gemafl § 13(d)(a)
oder in einer anderen geeigneten Weise, dass der
Benachrichtigende zum Zeitpunkt der Benach-
richtigung Anleiheglaubiger ist, persénlich oder
durch eingeschriebenen Brief an die Emittentin
zu ubermitteln oder (ii) bei seiner Depotbank zur
Weiterleitung an die Emittentin Gber Clearstream
zu erklaren. Eine Benachrichtigung oder Kundi-
gung wird jeweils mit Zugang bei der Emittentin
wirksam.

Vorlegungsfrist, Verjahrung §8

Die Vorlegungsfrist gemaf § 801 Absatz 1 Sa
1 BGB fur die Schuldverschreibungen betray
zehn Jahre. Die Verjahrungsfrist fir Ansprict
aus den Schuldverschreibungen, die innerh¢
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wur
den, betragt zwei Jahre von dem Ende der betr
fenden Vorlegungsfrist an.

Zahlstellen §9

Die Bankhaus Neelmeyer Aktiengesellscha (a)

eingetragen im Handelsregister des Amtsgerict
Bremen unter der Nummer HRB 4425 HB mi
Sitz in Bremen und der Geschéaftsanschrift: Al
Markt 14-16, 28195 Bremen (dieZaghlstelle®)

ist Hauptzahlstelle. Die Bankhaus Neelmey:
Aktiengesellschaft in ihrer Eigenschaft al
Hauptzahlstelle und jede an ihre Stelle treten
Hauptzahlstelle werden in diesen Anleihebedil
gungen als Hauptzahlstelle' bezeichnet. Die
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yearly accounts, unaudited consolidated financial
statements of the Issuer in accordance with IFRS
and in the last audited (if available) or (if un-
available) unaudited unconsolidated financial
statements of the Subsidiary.

“Financial Indebtedness shall mean (i) indebt-
edness for borrowed money, (ii) obligations evi-
denced by bonds, debentures, notes or other
similar instruments, (iii) the principal component
of obligations in respect of letters of credit,
bankers’ acceptances and similar instruments,
and (iv) capitalized lease obligations and attrib-
utable indebtedness related to sale/leaseback
transactions and factoring agreements.

The right to declare the Notes due and demand
immediate redemption shall cease if the reason
for the termination has been rectified before the
exercise of the termination right.

A notification or termination pursuant to § ¥(a
has to be effected by the Noteholder either (i) in
writing in the German or English languags-a-

vis the Issuer together with a special confirma-
tion of the Depositary Bank in accordance with §
13(d)(a) hereof or in any other adequate manner
evidencing that the notifying person is a Note-
holder as per the noatification, to be delivered
personally or by registered mail to the Issuer or
(i) has to be declaredis-a-vis his Depositary
Bank for communication to the Issuer via Clear-
stream. A notification or termination will be-
come effective upon receipt thereof by the Issuer.

Presentation Peod, Prescription

The period for presentation of the Notes (§ 801
paragraph 1 sentence 1 German Civil Code) will
be ten years. The period of limitation for claims
under the Notes presented during the period for
presentation will be two years calculated from
the expiration of the relevant presentation period.

Paying Agents

Bankhaus Neelmeyer Aktiengesellschaft, regis-
tered in the commercial register kept with the lo-
cal court Amtsgericht of Bremen under registra-
tion number HBR 4425 HB and with business
address at Am Markt 14-16, 28195 Bremen, will
be the Principal Paying Agent. Bankhaus Neel-
meyer Aktiengesellschaft in its capacity as Prin-
cipal Paying Agent and any successor Principal
Paying Agent are referred to in these Terms and
Conditions as Principal Paying Agent’. The



(b)

(©)

(d)

(€)

§10

Hauptzahlstelle behalt sich das Recht vor, jed:t
zeit ihre bezeichneten Geschéftsstellen durch
ne andere Geschaftsstelle in derselben Stadt
ersetzen.

Die Emittentin wird dafir Sorge tragen, dass (b)
stets eine Hauptzahlstelle vorhanden ist. Die E-
mittentin ist berechtigt, andere Banken von in-
ternationalem Standing als Hauptzahlstelle zu
bestellen. Die Emittentin ist weiterhin berechtigt,
die Bestellung einer Bank zur Hauptzahlstelle zu
widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufung
oder falls die bestellte Bank nicht mehr als
Hauptzahlstelle tatig werden kann oder will, be-
stellt die Emittentin eine andere Bank von inter-
nationalem Standing als Hauptzahlstelle. Eine
solche Bestellung oder ein solcher Widerruf der
Bestellung ist gemaf § 12 oder, falls dies nicht
moglich sein sollte, durch eine offentliche Be-
kanntmachung in sonstiger Weise bekannt zu
machen.

Die Hauptzahlstelle haftet dafirr, dass sie &rkl (c)
rungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur,
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentli-
chen Kaufmanns verletzt hat. Alle Bestimmun-
gen und Berechnungen durch die Hauptzahlstelle
erfolgen in Abstimmung mit der Emittentin und
sind, soweit nicht ein offenkundiger Fehler vor-
liegt, in jeder Hinsicht endgiltig und fir die E-
mittentin und alle Anleiheglaubiger bindend.

Die Hauptzahlstelle ist in dieser Funktion aus- (d)
schlieBlich Beauftragte der Emittentin. Zwischen
der Hauptzahlstelle und den Anleiheglaubigern
besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis.

Die Hauptzahlstelle ist von den Beschrankungen(e)
des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Be-
schrankungen des anwendbaren Rechts anderer
Lander befreit.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit im wesentlichen
gleicher Ausstattung wie die Schuldverschrei-
bungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Be-
gebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder
des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit den Schuldverschreibungen zu einer
einheitlichen Serie von Schuldverschreibungen
konsolidiert werden kénnen und ihren Gesamt-
nennbetrag erhdhen. Der BegrifSghuldver-
schreibung’ umfasst im Falle einer solchen
Konsolidierung auch solche zusétzlich begebe-
nen Schuldverschreibungen. Die Begebung wei-
terer Schuldverschreibungen, die mit den
Schuldverschreibungen keine Einheit bilden und
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Principal Paying Agent reserves the right at any
time to change its specified offices to some other
office in the same city.

The Issuer will procure that there will at tathes

be a Principal Paying Agent. The Issuer is enti-
tled to appoint banks of international standing as
Principal Paying Agent. Furthermore, the Issuer
is entitled to terminate the appointment of the
Principal Paying Agent. In the event of such ter-
mination or such bank being unable or unwilling
to continue to act as Principal Paying, the Issuer
will appoint another bank of international stand-
ing as Principal Paying Agent. Such appointment
or termination will be published without undue
delay in accordance with § 12, or, should this not
be possible, be published in another way.

The Principal Paying Agent will be held respon-
sible for giving, failing to give, or accepting a
declaration, or for acting or failing to act, orify
and insofar as, it fails to act with the diligerafe

a conscientious businessman. All determinations
and calculations made by the Principal Paying
Agent will be made in conjunction with the Is-
suer and will, in the absence of manifest error, be
conclusive in all respects and binding upon the
Issuer and all Noteholders.

The Principal Paying Agent acting in such capac
ity, act only as agents of the Issuer. There is no
agency or fiduciary relationship between the
Paying Agents and the Noteholders.

The Principal Paying Agent is hereby granted
exemption from the restrictions of § 181 German
Civil Code and any similar restrictions of the ap-
plicable laws of any other country.

8§ 10 ufher Issues

The Issuer reserves the right to issue from time
to time, without the consent of the Noteholders,
additional notes with substantially identical
terms as the Notes (as the case may be, except
for the issue date, interest commencement date
and/or issue price), in a manner that the same can
be consolidated to form a single Series of Notes
and increase the aggregate principal amount of
the Notes. The term Note” will, in the event of
such consolidation, also comprise such addition-
ally issued Notes. The Issuer shall, however, not
be limited in issuing additional notes, which are
not consolidated with the Notes and which pro-
vide for different terms, as well as in issuing any
other debt securities.



§11

(@)

(b)

()

die Gber andere Ausstattungsmerkmale verfiigen,
sowie die Begebung von anderen Schuldtiteln
bleiben der Emittentin unbenommen.

Anderung der Anleihebedingungen durch Be
schluss der Anleiheglaubiger; Gemeinsamer

Vertreter

Anderung der Anleihebedingungen Die An- (a)
leihebedingungen kénnen durch die Emittentin
mit Zustimmung der Anleiheglaubiger aufgrund
Mehrheitsbeschlusses nach MaRRgabe der 8§ 5 ff.
des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen $¢hVG’) in seiner jeweili-

gen giltigen Fassung geandert werden. Die An-
leiheglaubiger kbnnen insbesondere einer Ande-
rung wesentlicher Inhalte der Anleihebedingun-
gen, einschlielich der in 85 Absatz 3 SchVG
vorgesehenen Malinahmen, mit den in dem nach-
stehenden § 11(b) genannten Mehrheiten zu-
stimmen. Ein ordnungsgemal} gefasster Mehr-
heitsbeschluss ist fur alle Anleiheglaubiger ver-
bindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleihe-
glaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fir alle
Anleiheglaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei
denn die benachteiligten Anleiheglaubiger stim-
men ihrer Benachteiligung ausdricklich zu.

Qualifizierte Mehrheit. Vorbehaltlich des nach-  (b)
stehenden Satzes und der Erreichung der erfor-
derlichen Beschlussfahigkeit, beschlieRen die
Anleiheglaubiger mit der einfachen Mehrheit der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.
Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt
der Anleihebedingungen, insbesondere in den
Féllen des 85 Absatz 3 Nummern 1 bis 9
SchVG, geandert wird, bedurfen zu ihrer Wirk-
samkeit einer Mehrheit von mindestens 75 % der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte
(eine ,Qualifizierte Mehrheit ™).

BeschlussfassungBeschlisse der Anleiheglau- (c)
biger werden entweder in einer Glaubigerver-
sammlung nach § 11(c)(i) oder im Wege der Ab-
stimmung ohne Versammlung nach § 11(c)(ii)
getroffen.

(i) Beschlisse der Anleiheglaubiger im Rah-
men einer Glaubigerversammlung werden
nach 889 ff. SchvVG getroffen. Anleihe-
glaubiger, deren Schuldverschreibungen zu-
sammen 5 % des jeweils ausstehenden Ge-
samtnennbetrags der Schuldverschreibun-
gen erreichen, kdnnen schriftlich die Durch-
fuhrung einer Glaubigerversammlung nach
MalRgabe von 8 9 SchVG verlangen. Die
Einberufung der Glaubigerversammlung re-
gelt die weiteren Einzelheiten der Be-
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Amendments to the Terms and Conditions by
resolution of the Noteholders; Joint Repre

sentative

Amendments to the Terms and Conditions
The Issuer may amend the Terms and Conditions
with consent by a majority resolution of the
Noteholders pursuant to § 5 et seq. of the Ger-
man Act on Issues of Debt SecuritigSegetz
Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemis-
sionen— “SchVG’), as amended from time to
time. In particular, the Noteholders may consent
to amendments which materially change the sub-
stance of the Terms and Conditions, including
such measures as provided for under § 5(3) of
the SchVG, by resolutions passed by such major-
ity of the votes of the Noteholders as stated un-
der 8 11(b) below. A duly passed majority reso-
lution shall be binding upon all Noteholders.
Resolutions which do not provide for identical
conditions for all Noteholders are void, unless
Noteholders who are disadvantaged have ex-
pressly consented to their being treated disadvan-
tageously.

Qualified Majority . Except as provided by the
following sentence and provided that the quorum
requirements are being met, the Noteholders may
pass resolutions by simple majority of the voting
rights participating in the vote. Resolutions
which materially change the substance of the
Terms and Conditions, in particular in the cases
of 8 5(3) numbers 1 through 9 of the SchVG,
may only be passed by a majority of at least 75
% of the voting rights participating in the vote (a
“Qualified Majority ).

Passing of Resolutions Resolutions of the
Noteholders shall be made either in a Note-
holder’s meeting in accordance with§ 11(c)(i) or
by means of a vote without a meetinpétim-
mung ohne Versammlungin accordance

§ 11(c)(ii).

() Resolutions of the Noteholders in a Note-
holder's meeting shall be made in accor-
dance with 8 9 et seq. of the SchVG. Note-
holders holding Notes in the total amount of
5 % of the outstanding principal amount of
the Notes may request, in writing, to con-
vene a Noteholders’ meeting pursuant to § 9
of the SchVG. The convening notice of a
Noteholders’ meeting will provide the fur-
ther details relating to the resolutions and
the voting procedure. The subject matter of



(d)

()

(f)

schlussfassung und der Abstimmung. Mit

der Einberufung der Glaubigerversammlung
werden in der Tagesordnung die Beschluss-
gegenstande sowie die Vorschlage zur Be-
schlussfassung den Anleiheglaubigern be-
kannt gegeben. Fir die Teilnahme an der
Glaubigerversammlung oder die Ausubung
der Stimmrechte ist eine Anmeldung der

Anleiheglaubiger vor der Versammlung er-

forderlich. Die Anmeldung muss unter der

in der Einberufung mitgeteilten Adresse

spatestens am dritten Kalendertag vor der
Glaubigerversammlung zugehen.

(i) Beschlisse der Anleiheglaubiger im Wege
der Abstimmung ohne Versammlung wer-
den nach 8§ 18 SchVG getroffen. Anleihe-
glaubiger, deren Schuldverschreibungen zu-
sammen 5 % des jeweils ausstehenden Ge
samtnennbetrags der Schuldverschreibun-
gen erreichen, kdnnen schriftlich die Durch-
fuhrung einer Abstimmung ohne Versamm-
lung nach MalRgabe von 89 i.V.m. §18
SchVG verlangen. Die Aufforderung zur
Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter
regelt die weiteren Einzelheiten der Be-
schlussfassung und der Abstimmung. Mit
der Aufforderung zur Stimmabgabe werden
die Beschlussgegenstande sowie die Vor-
schlage zur Beschlussfassung den Anleihe-
glaubigern bekannt gegeben.

Stimmrecht. An Abstimmungen der Anleihe-
glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach MalRgabe
des Nennwerts oder des rechnerischen Anteils
seiner Berechtigung an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht
ruht, solange die Anteile der Emittentin oder ei-
nem mit ihr verbundenen Unternehmen (§ 271
Absatz (2) Handelsgesetzbuch) zustehen oder fir
Rechnung der Emittentin oder eines mit ihr ver-
bundenen Unternehmens gehalten werden. Die
Emittentin darf Schuldverschreibungen, deren
Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu dem
Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stel-
le auszuiiben; dies gilt auch fir ein mit der Emit-
tentin verbundenes Unternehmen. Niemand darf
das Stimmrecht zu dem in Satz 3 erster Halbsatz
bezeichneten Zweck austben.

Nachweise.Anleiheglaubiger haben die Berech- (e)

tigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum

Zeitpunkt der Stimmabgabe durch besonderen
Nachweis der Depotbank gemaR § 13(d) und die
Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank zu-
gunsten der Zahlstelle als Hinterlegungsstelle fur
den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Gemeinsamer Vertreter Die Anleiheglaubiger  (f)

kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrung
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(d)

the vote as well as the proposed resolutions
will be notified to Noteholders in the agen-
da of the meeting. The attendance at the
Noteholders’ meeting or the exercise of vot-
ing rights requires a registration of the
Noteholders prior to the meeting. Any such
registration must be received at the address
stated in the convening notice by no later
than the third calendar day preceding the
Noteholders’ meeting.

(i) Resolutions of the Noteholders by means of
a voting not requiring a physical meeting
(Abstimmung ohne Versammlgnghall be
made in accordance § 18 of the SchVG.
Noteholders holding Notes in the total
amount of 5 % of the outstanding principal
amount of the Notes may request, in writ-
ing, the holding of a vote without a meeting
pursuant to 8 9 in connection with § 18 of
the SchVG. The request for voting as sub-
mitted by the chairmampstimmungsleitgr
will provide the further details relating to
the resolutions and the voting procedure.
The subject matter of the vote as well as the
proposed resolutions shall be notified to
Noteholders together with the request for
voting.

Voting Right. Each Noteholder participating in
any vote shall cast votes in accordance with the
nominal amount or the notional share of its enti-
tlement to the outstanding Notes. As long as the
entitlement to the Notes lies with, or the Notes
are held for the account of, the Issuer or any of
its affiliates (8 271(2) of the German Commer-
cial Code Handelsgesetzbuh the right to vote

in respect of such Notes shall be suspended. The
Issuer may not transfer Notes, of which the vot-
ing rights are so suspended, to another person for
the purpose of exercising such voting rights in
the place of the Issuer; this shall also apply to
any affiliate of the Issuer. No person shall be
permitted to exercise such voting right for the
purpose stipulated in sentence 3, first half sen-
tence, herein above.

Proof of Eligibility. Noteholders must demon-
strate their eligibility to participate in the voae
the time of voting by means of a special confir-
mation of the Depositary Bank in accordance
with 8 13(d) hereof and by submission of a
blocking instruction by the Depositary Bank for
the benefit of the Paying Agent as depository
(Hinterlegungsstellgfor the voting period.

Joint Representative The Noteholders may by
majority resolution appoint a common represen-



(9)

§12

(@)

ihrer Rechte nach MalRgabe des SchVG einen

gemeinsamen Vertreter fur alle Glaubiger (der
,Gemeinsame Vertretel) bestellen.

(i)

(ii)

Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufga-

ben und Befugnisse, welche ihm durch Ge-
setz oder von den Anleiheglaubigern durch
Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er
hat die Weisungen der Anleiheglaubiger zu
befolgen. Soweit er zur Geltendmachung
von Rechten der Anleiheglaubiger erméch-
tigt ist, sind die einzelnen Anleiheglaubiger

zur selbstéandigen Geltendmachung dieser
Rechte nicht befugt, es sei denn der Mehr-
heitsbeschluss sieht dies ausdricklich vor.
Uber seine Téatigkeit hat der Gemeinsame
Vertreter den Anleiheglaubigern zu berich-

ten. Die Bestellung eines Gemeinsamen
Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehr-

heit, wenn er ermachtigt wird, wesentlichen

Anderungen der Anleihebedingungen ge-
maR § 11(b) zuzustimmen.

Der Gemeinsame Vertreter kann von den
Anleiheglaubigern jederzeit ohne Angabe
von Grinden abberufen werden. Der Ge-
meinsame Vertreter kann von der Emittentin
verlangen, alle Auskiinfte zu erteilen, die

zur Erflllung der ihm Ubertragenen Aufga-

ben erforderlich sind. Die durch die Bestel-

lung eines Gemeinsamen Vertreters entste-
henden Kosten und Aufwendungen, ein-
schlieBlich einer angemessenen Vergutung
des Gemeinsamen Vertreters, tragt die E-
mittentin.

(i) Der Gemeinsame Vertreter haftet den An-

leiheglaubigern als Gesamtglaubiger fir die
ordnungsgemafe Erfullung seiner Aufga-
ben; bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt
eines ordentlichen und gewissenhaften Ge-
schéaftsleiters anzuwenden. Die Haftung des
Gemeinsamen Vertreters kann durch Be-
schluss der Glaubiger beschréankt werden.
Uber die Geltendmachung von Ersatzan-
sprichen der Anleiheglaubiger gegen den
Gemeinsamen Vertreter entscheiden die An-
leiheglaubiger.

Bekanntmachungen: Bekanntmachungen be-
treffend diesen § 11 erfolgen gemaf den 8§ 5 ff.
SchVG sowie nach § 12.

Bekanntmachungen

Die Schuldverschreibungen betreffende Be- (a)

kanntmachungen werden im elektronischen Bun-
desanzeiger und auf der Webseite der Emittentin
unter www.berentzen-gruppe.de/Anleihe verof-

fentlicht. Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer
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tative (the Common Representativ®) in ac-
cordance with the SchVG to exercise the Note-
holders’ rights on behalf of all Noteholders.

(i)

(ii)

(i)

The Common Representative shall have the
duties and powers provided by law or grant-
ed by majority resolution of the Notehold-
ers. The Common Representative shall
comply with the instructions of the Note-
holders. To the extent that the Common
Representative has been authorized to assert
certain rights of the Noteholders, the Note-
holders shall not be entitled to assert such
rights themselves, unless explicitly provided
for in the relevant majority resolution. The
Common Representative shall provide re-
ports to the Noteholders on its activities.
The appointment of a Common Representa-
tive may only be passed by a Qualified Ma-
jority if such Common Representative is to
be authorised to consent to a material
change in the substance of the Terms and
Conditions as set out in § 11(b) hereof.

The Common Representative may be re-
moved from office at any time by the Note-

holders without specifying any reasons. The
Common Representative may demand from
the Issuer to furnish all information required

for the performance of the duties entrusted
to it. The Issuer shall bear the costs and ex-
penses arising from the appointment of a
Common Representative, including reason-
able remuneration of the Common Repre-
sentative

The Common Representative shall be liable
for the performance of its duties towards the
Noteholders who shall be joint and several
creditors Gesamtglaubigdr in the per-
formance of its duties it shall act with the
diligence and care of a prudent business
manager. The liability of the Common Rep-
resentative may be limited by a resolution
passed by the Noteholders. The Noteholders
shall decide upon the assertion of claims for
compensation of the Noteholders against the
Common Representative.

Notices: Any notices concerning this § 11 shall
be made in accordance with 8 5 et seq. of the
SchVvG and § 12.

§ 12 Notices

Notices relating to the Notes will be publistied

in the electronical Federal Gazzette (elektron-

ischer Bundesanzeiger) and on the Issuer’'s web-
site on www.berentzen-gruppe.de/Anleihe. A no-

tice will be deemed to be made on the day of its



(b)

§13

(@)

(b)

()

(d)

Veroffentlichung (oder bei mehreren Mitteilun-
gen mit dem Tage der ersten Veroffentlichung)
als erfolgt.

Sofern die Regularien der Boérse, an der die (b)
Schuldverschreibungen notiert sind, dies zulas-
sen, ist die Emittentin berechtigt, Bekanntma-
chungen auch durch eine Mitteilung an Clear-
stream zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger
oder durch eine schriftliche Mitteilung direkt an
die Anleiheglaubiger zu bewirken. Bekanntma-
chungen Uber Clearstream gelten sieben Tage
nach der Mitteilung an Clearstream, direkte Mit-
teilungen an die Anleiheglaubiger mit ihrem Zu-
gang als bewirkt.

Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen s (a)
wie die Rechte und Pflichten der Anleiheglaub

ger, der Emittentin, und der Hauptzahlstelle b
stimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Rec

der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Hasellinne. (b)

Gerichtsstand ist Meppen. (c)

Fir Entscheidungen gemafl § 9 Absatz 2, § 13
Absatz 3 und 8§ 18 Absatz 2 SchVG in Verbin-

dung mit 8 9 Abs. 3 SchVG ist das Amtsgericht

Meppen zustandig. Fir Entscheidungen Uber die
Anfechtung von Beschliissen der Anleiheglaubi-

ger ist gemaf 8 20 Absatz 3 SchVG das Landge-
richt Osnabrick ausschlieRlich zustandig.

Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstreitigke (d)
ten gegen die Emittentin oder in Rechtsstreitig-
keiten, an denen der Anleiheglaubiger und die
Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen sei-
ne Rechte aus den von ihm gehaltenen Schuld-
verschreibungen geltend machen unter Vorlage
(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank, die (i)
den vollen Namen und die volle Anschrift des
Anleiheglaubigers enthalt, (i) den Gesamtnenn-
betrag der Schuldverschreibungen angibt, die am
Tag der Ausstellung dieser Bescheinigung dem
bei dieser Depotbank bestehenden Depot des An-
leiheglaubigers gutgeschrieben sind, und (iii) be-
statigt, dass die Depotbank Clearstream die An-
gaben gemaR (i) und (ii) schriftlich mitgeteilt hat
und einen Bestatigungsvermerk der Clearstream
sowie des betreffenden Clearstream-
Kontoinhabers tragt, sowie (b) einer von einem
Vertretungsberechtigten der Clearstream beglau-
bigten Ablichtung der Globalurkunde. Im Sinne
der vorstehenden Bestimmungen isDepot-
bank” ein Bank- oder sonstiges Finanzinstitut
(einschlie8lich Clearstream, Clearstream Lu-
xemburg und Euroclear), das eine Genehmigung
fur das Wertpapier-Depotgeschéaft hat und bei
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§13

publication (or in the case of more than one pub-
lication on the day of the first publication).

The Issuer shall also be entitled to make ivatif
tions to Clearstream for communication by
Clearstream to the Noteholders or directly to the
Noteholders provided this complies with the
rules of the stock exchange on which the Notes
are listed. Notificationsis a visClearstream will

be deemed to be effected seven days after the no-
tification to Clearstream, direct notifications of
the Noteholders will be deemed to be effected
upon their receipt.

Final Provisions

The form and content of the Notes and the sight

and duties of the Noteholders, the Issuer and the
Principal Paying Agent shall in all respects be

governed by the laws of the Federal Republic of
Germany.

Place of parfance is Hasellnne.

Place of jurisdiction shall be Meppen.

The local court Amtsgericht in Meppen will
have jurisdiction for all judgments pursuant to
§ 9(2), § 13(3) and § 18(2) SchVG in accordance
with 8 9(3) SchVG. The regional couttandger-
icht) Osnabriick will have exclusive jurisdiction
for all judgments over contested resolutions by
Noteholders in accordance with § 20(3) SchVG.

Any Noteholder may in any proceedings against
the Issuer or to which the Noteholder and the Is-
suer are parties protect and enforce in its own
name its rights arising under its Notes by submit-
ting the following documents: (a) a certificate is-
sued by its Depository Bank (i) stating the full
name and address of the Noteholder, (ii) specify-
ing an aggregate principal amount of Notes cred-
ited on the date of such statement to such Note-
holders’ securities deposit account maintained
with such Depository Bank and (iii) confirming
that the Depository Bank has given a written no-
tice to Clearstream containing the information
pursuant to (i) and (ii) and bearing acknowl-
edgement of Clearstream and the relevant Clear-
stream-accountholder as well as (b) a copy of the
Global Certificate certified by a duly authorized
officer of Clearstream as being a true copy. For
purposes of the foregoingDépository Bank’
means any bank or other financial institution au-
thorized to engage in securities deposit business
with which the Noteholder maintains a securities
deposit account in respect of any Notes, and in-
cludes Clearstream, Clearstream Luxembourg



(e)

(f)

dem der Anleiheglaubiger Schuldverschreibun-
gen im Depot verwahren lasst.

Fur die Kraftloserklarung abhanden gekommener (e)
oder vernichteter Schuldverschreibungen sind
ausschlieBlich die Gerichte der Bundesrepublik
Deutschland zustandig.

Die deutsche Version dieser Anleihebedingungen (f)
ist bindend.
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and Euroclear.

The courts of the Federal Republic of Germany
shall have exclusive jurisdiction over the annul-
ment of lost or destroyed Notes.

The German version of these Terms and Condi-
tions shall be binding.



UBERBLICK UBER WESENTLICHE REGELUNGEN BETREFFEND DI E BE-
SCHLUSSFASSUNG DER ANLEIHEGLAUBIGER

Die Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen kiingemafr den Anleihebedingungen im Wege eines Be-
schlusses durch Abstimmung auRerhalb von Glaukegsaymmiungen, Anderungen der Anleihebedingungen
zustimmen oder Uber andere die SchuldverschreilvubgiEeffenden Angelegenheiten mit bindender Wigkun
gegeniber allen Anleiheglaubigern beschlieRen.rdxdaungsgeman gefasste Beschluss der Anleihegkiub
bindet jeden Anleiheglaubiger der Schuldverschmgjieim unabhéngig davon, ob der Anleiheglaubigerean d
Beschlussfassung teilgenommen und ob der Anleibibglér fur oder gegen den Beschluss gestimmt hat.

Nachfolgend werden einige der gesetzlichen Bestingan Uber die Aufforderung zur Stimmabgabe und die
Abstimmung, die Beschlussfassung und die Bekanttorag von Beschliissen sowie die Durchfiihrung und
die Anfechtung von Beschliissen vor deutschen Gericcusammengefasst.

Besondere Regelungen Uber die Abstimmung ohne Versanlung

Die Abstimmung wird von einem Abstimmungsleiter (gAbstimmungsleiter’) geleitet. Abstimmungsleiter

ist (i) ein von der Emittentin beauftragter Notader (ii) sofern ein gemeinsamer Vertreter der Aaglaubi-

ger (der gemeinsame Vertretef) bestellt wurde, der gemeinsame Vertreter derefk@glaubiger, wenn die-
ser zu der Abstimmung aufgefordert hat, oder éifje vom Gericht bestimmte Person. In der Auffandgr

zur Stimmabgabe ist der Zeitraum anzugeben, intiedessen die Anleiheglaubiger ihre Stimmen abgeben
kénnen. Der Zeitraum betragt mindestens 72 Stundiirend des Abstimmungszeitraums kénnen die Anlei-
heglaubiger ihre Stimme gegentber dem Abstimmuitgslimn Textform abgeben. In der Aufforderung muss
im Einzelnen angegeben werden, welche Voraussetruegllt sein mussen, damit die Stimmen gezéahlt
werden. Der Abstimmungsleiter stellt die Berechtigueur Stimmabgabe anhand der von den Anleiheglaubi
gern eingereichten Nachweise fest und erstelliveirzeichnis der stimmberechtigten Anleiheglaubid#itd

die Beschlussfahigkeit nicht festgestellt, kann Abstimmungsleiter eine Glaubigerversammlung einfessr.
Jeder Anleiheglaubiger, der an der Abstimmung e¢gitgnmen hat, kann binnen eines Jahres nach Abéesuf d
Abstimmungszeitraums von der Emittentin eine Abifclaer Niederschrift nebst Anlagen verlangen. dede
Anleiheglaubiger, der an der Abstimmung teilgenomrhat, kann gegen das Ergebnis schriftlich Widexspr
innerhalb von zwei Wochen nach Bekanntmachung esciiisse erheben. Uber den Widerspruch entscheidet
der Abstimmungsleiter. Hilft er dem Widerspruch &bt er das Ergebnis unverziiglich bekannt zu machen
Hilft der Abstimmungsleiter dem Widerspruch nicliit, dat er dies dem widersprechenden Anleiheglaubige
unverziglich schriftlich mitzuteilen. Die Emittenthat die Kosten einer Abstimmung ohne Versammizung
tragen und, sofern das Gericht eine Glaubigerverdang einberufen hat, einen Abstimmungsleiter beruf
oder abberufen hat, auch die Kosten dieses Verfahre

Regelungen uber die Glaubigerversammlung, die aufiel Abstimmung ohne Versammlung ent-
sprechend anzuwenden sind

Auf die Abstimmung ohne Versammlung sind zudem\tbeschriften tber die Einberufung und Durchfihrung
der Anleiheglaubigerversammlung entsprechend anzdere Nachfolgend werden einige dieser Regelungen
zusammengefasst dargestellt. Die Anleiheglaubigeavemlung wird von der Emittentin oder von dem ge-
meinsamen Vertreter der Anleiheglaubiger einberufgie ist einzuberufen, wenn Anleiheglaubiger, dere
Schuldverschreibungen zusammen 5 % der aussteh&utheridverschreibungen erreichen, dies mit schriftl
cher Begrindung in den gesetzlich zugelassenearFédirlangen. Die Glaubigerversammlung ist mindeste
14 Tage vor dem Tag der Versammlung einzuberufém.TRilnahme und Ausibung der Stimmrechte kann
von der vorherigen Anmeldung abhangig gemacht werbé Einberufung legt fest, wie die Berechtiguuy
Teilnahme an der Glaubigerversammlung nachzuweitemie Glaubigerversammlung soll bei einer deut-
schen Emittentin am Sitz der Emittentin stattfindkann aber auch bei Schuldverschreibungen, dieirsr
Wertpapierbérse innerhalb der Mitgliedstaaten denopaischen Union oder der Vertragsstaaten des bko
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum élandjelassen sind, am Sitz dieser Wertpapierbérse
stattfinden. Die Einberufung ist 6ffentlich bekammt machen und soll die Tagesordnung enthaltedeirnzu
jedem Gegenstand, uber den ein Beschluss gefass¢nveoll, ein Vorschlag zur Beschlussfassung angfiau
men ist. Jeder Anleiheglaubiger kann sich in démuBigerversammlung durch einen Bevollméachtigtetreer
ten lassen. Die Glaubigerversammlung ist besclidbgsf wenn die Anwesenden wertmaflig mindestens die
Halfte der ausstehenden SchuldverschreibungeretentrWird in der Glaubigerversammlung die mangeind
Beschlussfahigkeit festgestellt, kann der Vorsitierine zweite Versammlung zum Zweck der erneuen B
schlussfassung einberufen. Die zweite Versammlahbeaschlussfahig; fir Beschlisse, zu deren Wirke#m
eine qualifizierte Mehrheit erforderlich ist, missdie Anwesenden mindestens 25 % der ausstehenden
Schuldverschreibungen vertreten. Samtliche von Aldriheglaubigern gefassten Beschliisse missentéffen
lich bekannt gemacht werden. Beschlisse der Glanmgsammlung, durch welche der Inhalt der Anle@heb
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dingungen abgeéndert oder erganzt wird, sind inMeise zu vollziehen, dass die mafl3gebliche Saminetur
de ergéanzt oder geédndert wird. Ist Uber das Vermdge Emittentin in Deutschland das Insolvenzvedah
erdffnet worden, ist ein gemeinsamer Vertreteresoer bestellt wurde, fir alle Anleiheglaubigdeial be-
rechtigt und verpflichtet, die Rechte der Anleilddliger im Insolvenzverfahren geltend zu machep. B3-
schlisse der Anleiheglaubiger unterliegen der restdordnung. Ein Beschluss der Anleiheglaubigemkan
wegen Verletzung des Gesetzes oder der Anleiheppedien durch Klage angefochten werden. Die Klage is
binnen eines Monats nach der Bekanntmachung dehBsses zu erheben.
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ANGEBOT, ZEICHNUNG UND VERKAUF DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Das Angebot

Die Emittentin bietet zum Erwerb bis zu EUR 50.@00,00 6,50 % Schuldverschreibungen mit Falligaeit

18. Oktober 2017 an (dag&pgebot’). Die Schuldverschreibungen begriinden nicht raotige und nicht be-
sicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die uetaander und mit allen anderen nicht besichertehnicht

nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gheangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nidhtch

zwingende gesetzliche Bestimmung ein Vorrang edget wird.

Das Angebot setzt sich zusammen aus:

0] einem oOffentlichen Angebot in der Bundesrefiulleutschland, dem GrofRherzogtum Luxemburg und
der Republik Osterreich tiber die Zeichnungsfunkiiiséat der Frankfurter Wertpapierborse im XETRA-
Handelssystem fiir die Sammlung und Abwicklung veicEnungsauftragen (di€gichnungsfunktio-
nalitat“) (das ,Offentliche Angebot’), welches ausschlieRlich durch die Emittentinahgrefiihrt wird.
Die Close Brothers Seydler Bank AGOlpse Brothers) nimmt nicht an dem Offentlichen Angebot
teil.

(i)  einer ,Privatplatzierung“ an qualifizierte Anleger in der Bundesrepublik Behland und in bestimm-
ten weiteren Staaten mit Ausnahme der Vereinigtaat&n von Amerika sowie von Kanada, Australien
und Japan gemalR den anwendbaren Ausnahmebestimmiimgerivatplatzierungen, die durch Close
Brothers durchgefuhrt wird.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldiesgmungen fir das Offentliche Angebot und die &riv
platzierung. Es gibt keine Mindest- oder Hochstiggr fir Zeichnungsangebote fir Schuldverschreitunge
Anleger kénnen Zeichnungsangebote jeglicher Holggnbend ab dem Nennbetrag einer Schuldverschreibung
abgeben.

Offentliches Angebot und Zeichnung

Das Offentliche Angebot richtet sich an alle potelien Anleger im GroRBherzogtum Luxemburg, der Reu
Osterreich und der Bundesrepublik Deutschland andicht auf bestimmte Kategorien potenzieller Bigeen
beschrankt. Im GrofRherzogtum Luxemburg wird das edog durch die Verodffentlichung des gebilligten
Wertpapierprospekts auf der Internetseite der Bbusemburg, durch die Veranstaltung von Roadshamwiter
nen in Luxemburg und insbesondere durch die gepl8ohaltung von Werbeanzeigen im Luxemburger Wort
kommuniziert. In Osterreich wird das Angebot dudié Meldung des Angebots zum Emissionskalender der
Oesterreichischen Kontrollbank kommuniziert.

Anleger aus Luxemburg, Deutschland und OsterrelighZeichnungsangebote fiir Schuldverschreibunggn st
len mdchten, missen diese Uber ihre jeweilige Depdt wahrend des Angebotszeitraums (wie nachstehend
definiert) stellen. Dies setzt voraus, dass dieditegnk (i) als Handelsteilnehmer an der Frankfuvtertpa-
pierbdrse zugelassen ist oder Uber einen an dekfaréer Wertpapierbdrse zugelassenen Handelstatiee
Zugang zum Handel hat, (ii) Uber einen XETRA-AnssBI verfigt und (iii) zur Nutzung der XETRA-
Zeichnungsfunktionalitat auf der Grundlage der Nogsbedingungen der Frankfurter Wertpapierborse be-
rechtigt und in der Lage ist (di¢landelsteilnehmer).

Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger aussdm Aufforderung Zeichnungsangebote Uber die Zeich
nungsfunktionalitét ein. Close Brothers sammeltsalg. Orderbuchmanager in einem zentralen Orderbigch
Kaufangebote der Handelsteilnehmer, sperrt dasrBudh mindestens einmal taglich wéahrend des Angebot
zeitraums (der Zeitabschnitt zwischen Beginn degebdots und der ersten Sperrung bzw. zwischen jedier
teren Sperrung wird nachfolgend jeweils als éritabschnitt* bezeichnet) und nimmt die in dem jeweiligen
Zeitabschnitt eingegangenen Kaufangebote an. Kgafeote, die nach dem Ende eines Zeitabschnitteeing
stellt werden, werden jeweils im nachsten Zeitabithericksichtigt.

Durch die Annahme der Kaufangebote durch Closehgrstkommt ein Kaufvertrag tber die Schuldversehrei
bungen zustande, der unter der aufldésenden Bedingiait, dass die Schuldverschreibungen an dem-Bege
bungstag nicht begeben werden. Erfiillungstag istrdden Anleihebedingungen genannte Begebungdtag,
zugleich Valutatag ist.

Bei Anlegern, deren Depotbank ein Handelsteilnehfwér vorstehend definiert) ist, erfolgt die Teltmae am
offentlichen Angebot direkt Uber die Depotbank. égdr, deren Depotbank kein Handelsteilnehmer @&t; k
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nen Uber ihre Depotbank einen Handelsteilnehmeuftragen, der fir den Anleger ein Zeichnungsangebot
einstellt und nach Annahme durch Close Brotheiitrier Funktion als Orderbuchmanager zusammen mit de
Depotbank des Anlegers abwickelt.

Privatplatzierung

Die Privatplatzierung an qualifizierte Anleger iardBundesrepublik Deutschland und in bestimmteriasen
Staaten mit Ausnahme der Vereinigten Staaten vomrka sowie von Kanada, Australien und Japan wird
durch Close Brothers gemafl den anwendbaren Austestiramungen fir Privatplatzierungen durchgefihrt.

Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum, wahrend dessen Anleger diglibtikeit erhalten, Zeichnungsangebote abzugeben,
beginnt voraussichtlich am 8. Oktober 2012 und tade 16. Oktober 2012 um 12:00 Uhr (démgebots-
zeitraum®). Im Falle einer Uberzeichnung endet der Angebsitsaum fiir das Offentliche Angebot jedoch vor
dem bezeichneten Termin, und zwar mit dem Borsertaglem die Uberzeichnung eingetreten ist. Elhe |,
berzeichnungd' liegt vor, wenn der Gesamtbetrag (i) der im Welgs Offentlichen Angebots (iber die Zeich-
nungsfunktionalitat eingestellten und an Close Bzt in ihrer Funktion als Orderbuchmanager Ubéetten
Zeichnungsangebote und (ii) der im Wege der Priatgjgrung bei Close Brothers eingegangenen Zeich-
nungsangebote den Gesamtnennbetrag der angeb&emaidverschreibungen tbersteigt.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, den Amggteitraum zu verldngern oder zu verkirzen. Jegle V
kirzung oder Verlangerung des Angebotszeitraumsesaeitere Angebotszeitrdume oder die Beendigursg de
Offentlichen Angebots der Schuldverschreibungerlaiuf der Internetseite der Emittentin (www.berentz
gruppe.de/Anleihe) veroffentlicht und déommission de Surveillance du Secteur FinanGIESSF) gemani
Artikel 10 des Luxemburgischen Gesetzes vom 10.2D@5 betreffend den Prospekt Giber Wertpapierdn mi
geteilt. Zudem wird die Emittentin erforderlichelfidaeinen Nachtrag zu diesem Prospekt von@ammission
de Surveillance du Secteur FinancigCSSF) billigen lassen und in derselben Art und Weisie wiesen
Prospekt verdéffentlichen.

Zuteilung

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden @ idi Rahmen des Offentlichen Angebots (iber dielZeic

nungsfunktionalitat eingegangenen Zeichnungsangebat einem bestimmten Zeitabschnitt zugerecheet w

den, sowie (ii) die Close Brothers im Rahmen deva®platzierung im selben Zeitabschnitt zugegangene
Zeichnungsangebote grundsatzlich jeweils vollstgzdgeteilt.

Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, erfolgt dieeflung der im letzten Zeitabschnitt eingegangeneittz
nungsangebote nach Abstimmung mit der EmittenticidClose Brothers.

Im Ubrigen ist die Emittentin zusammen mit ClosetBers berechtigt, Zeichnungsangebote zu kiirzen ode
einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen. Anspriicheeirug auf bereits erbrachte Zeichnungsgebihrenmnd i
Zusammenhang mit der Zeichnung entstandene Koster Anlegers richten sich allein nach dem Rechisve
haltnis zwischen dem Anleger und dem Institut, dexin er sein Zeichnungsangebot abgegeben hat. Anlege
die Zeichnungsangebote Uber die Zeichnungsfunkitahabgegeben haben, kénnen bei ihrer Depotbénk d
Anzahl der ihnen zugeteilten Schuldverschreiburegéragen.

Die Emittentin behalt sich vor, vor dem 18. Oktol2€x12 einen Handel per Erscheinen in den Schuldver-
schreibungen zu ermdglichen.

Lieferung und Abrechnung

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des ridlitthen Angebots iiber die Zeichnungsfunktionalitat
gezeichneten Schuldverschreibungen wird durch (Bosthers vorgenommen.

Die Zeichnungsauftrage Uber die Zeichnungsfunktititaverden nach der Annahme durch Close Brothers,
abweichend von der Ublichen zweitdgigen Valutadigér Geschafte an der Frankfurter Wertpapierbdorse, m
Valuta zum Begebungstag, d.h. voraussichtlich d8mCQktober 2012, ausgefiihrt. Close Brothers hdt isic
diesem Zusammenhang gegenuber der Emittentin iadneft, die Schuldverschreibungen nach der Zutgilun
an die Anleger im Sinne eines Finanzkommissiond@r&kechnung der Emittentin zu tbernehmen und an die
im Rahmen des Offentlichen Angebots zeichnenderedenl entsprechend der Zuteilung zu liefern und gege
Uber diesen abzurechnen. Die Lieferung der Schrddieeibungen erfolgt Zug um Zug gegen Zahlung des
Ausgabebetrags fir die jeweiligen Schuldverschreijen.

Die Lieferung und Abrechnung der Schuldverschrejfmmim Rahmen der Privatplatzierung erfolgt durch
Close Brothers entsprechend dem Offentlichen Ang&og um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetrages,
voraussichtlich ebenfalls am 18. Oktober 2012.
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Close Brothers ist verpflichtet, den erhaltenen galiebetrag nach Abzug aller Kosten und Gebuhrediean
Emittentin entsprechend einem voraussichtlich a®@&ober 2012 zwischen der Emittentin und ClosetBro
hers zu schlieRenden Ubernahmevertrag weiterznleite

Bei Anlegern in Luxemburg oder Osterreich, derenpd@eank (iber keinen unmittelbaren Zugang zu
Clearstream verfligt, erfolgen Lieferung und Abwicid Uber die von der Depotbank beauftragte Kornespo
denzbank, die tber einen solchen Zugang zu Clearstverfligt.

Ausgabepreis, Verzinsung und Rendite

Der Ausgabepreis fur jede Schuldverschreibung beE&/R 1.000,00 und entspricht 100 % des Nennbgtrag
Die Schuldverschreibungen werden vom 18. OktobdR2@inschlief3lich) bis zum 18. Oktober 2017 (aus-
schlieR3lich) mit einem jahrlichen Zinssatz von 6%0verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich am 18taDkr
eines jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahluhdi@ Schuldverschreibungen erfolgt am 18. Oktctk3.

Die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen@uindlage des Ausgabebetrages von 100 % des Nennbe
trages und Ruckzahlung bei Ende der Laufzeit eictspder Nominalverszinsung und betragt 6,50 %.

Begebung, Anzahl der zu emittierenden Schuldversckibungen und Ergebnis des Offentlichen
Angebots und der Privatplatzierung

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtliciL8nmOktober 2012 ausgegeben. Die Anzahl der zt+ emi
tierenden Schuldverschreibungen wird nach dem HEedeAngebotszeitraums gemal den erhaltenen Zeich-
nungsangeboten bestimmt und wird zusammen mit dgeblais des Angebots voraussichtlich am 16. Oktober
2012 auf der Internetseite der Emittentin (www.bé&zen-gruppe.de/Anleihe) sowie auf der Internegsdér
Borse Luxemburg (www.bourse.lu) veroffentlicht.

Ubernahme

GemaR einem voraussichtlich am 5. Oktober 2012chlieRenden Ubernahmevertrag (delbgrnahmever-
trag") verpflichtet sich die Emittentin, Schuldverscitmengen an die Close Brothers Seydler Bank AG, ISchi
lerstrasse 27 -29, 60313 Frankfurt am Mai@l¢se Brothers) auszugeben, und Close Brothers verpflichtet
sich, vorbehaltlich des Eintritts bestimmter aufeblender Bedingungen, Schuldverschreibungen nacHwde
teilung an die Anleger zu Ubernehmen und sie ddegimn, die im Rahmen des Angebots Zeichnungsargebo
te abgegeben haben und denen Schuldverschreibangeteilt wurden, zu verkaufen und abzurechnen.

Der Ubernahmevertrag wird vorsehen, dass ClosehBrstim Falle des Eintritts bestimmter Umstandehnac
Abschluss des Vertrages berechtigt ist, von denriifitenevertrag zuriickzutreten. Zu diesen Umstanden g
héren insbesondere wesentliche nachteilige Andemurig den nationalen oder internationalen wirtstihaf
chen, politischen oder finanziellen Rahmenbedingangvesentliche Einschrankungen des Bdrsenhandefs o
des Bankgeschéfts, insbesondere an der Frankitiegeipapierborse. Sofern Close Brothers vom Ubereahm
vertrag zurucktritt, wird das Angebot der Schuldehireibungen nicht stattfinden oder, sofern daseAngzu
diesem Zeitpunkt bereits begonnen hat, wird dasehotaufgehoben. Jegliche Zuteilung an Anleger wad
durch unwirksam und Anleger haben keinen Ansprudhlie Lieferung der Schuldverschreibungen. In elies
Fall erfolgt keine Lieferung von Schuldverschreigan durch die Zahistelle an die Anleger.

Einbeziehung in den Bérsenhandel

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in dpanOMarket der Deutsche Borse AG (Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierbdrse) mit zeitgleicher Aufnee im Segment Entry Standard fur Anleihen wurdenbe
tragt. Der Open Market der Deutsche Boérse AG (leriehr der Frankfurter Wertpapierborse) stellt &ain
,geregelten Markt, im Sinne der RICHTLINIE 2004/8% DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND
DES RATES vom 21. April 2004 uber Mérkte fiir Finarstrumente, zur Anderung der Richtlinien
85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Ricktl#00/12/EG des Européischen Parlaments und des
Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG &ates, dar. Eine Einbeziehung in einen ,geregelte
Markt“ im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG erfolgcht. Die Aufnahme des Handels in den Schuldveesehr
bungen erfolgt voraussichtlich am 18. Oktober 2@i2. Emittentin behélt sich vor, vor dem 18. OktoB612
einen Handel per Erscheinen in den Schuldversalmgin zu ermoglichen.

Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot
Der Ausgabepreis fir jede Schuldverschreibung beE&/R 1.000,00 und entspricht 100 % des Nennbgtrag

Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten odézugrn in Rechnung stellen. Anleger sollten sicér ighe
allgemein im Zusammenhang mit den Schuldverschngien anfallenden Kosten und Steuern informieren,
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einschliellich etwaiger Gebuhren ihrer DepotbarikeZusammenhang mit dem Erwerb und dem Halten der
Schuldverschreibungen.

Verkaufsbeschrankungen
Allgemeines

Close Brothers wird sich im Ubernahmevertrag vérpfet, alle einschlagigen Vorschriften in den Lénd in
denen sie Verkaufs- oder andere Maf3nahmen im Zusaheng mit der Emission der Schuldverschreibungen
durchfuihrt oder in denen sie den Prospekt oderrandie Platzierung betreffende Unterlagen besitzer
ausgeben wird, einzuhalten.

Europdischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf den Européischen Wirtschaftsraum ader Mitgliedsstaat des Européaischen Wirtschaftsesu
(jeder dieser Mitgliedstatten auch einzeln aWitgliedsstaat* bezeichnet) wird Close Brothers im Ubernah-
mevertrag zusichern und sich verpflichten, dasaekéingebote der Schuldverschreibungen an die Qiffant
keit in einem Mitgliedsstaat gemacht worden sind aach nicht gemacht werden, ohne vorher einerpkos
fur die Schuldverschreibungen zu veréffentlichear, wbn der zustédndigen Behorde in einem Mitglieatssin
Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Umsetzungsgedetz Mitgliedstaates zur Prospektrichtlinie gengfimi
wurde oder ohne das ein Prospekt gemal des jegrilignsetzungsgesetzes des Mitgliedstaates nadtelArti
18 der Prospektrichtlinie an die zustéandigen Bebirdes jeweiligen Mitgliedstaates notifiziert wurés sei
denn, das Angebot der Schuldverschreibungen a®fientlichkeit in dem jeweiligen Mitgliedsstaat iatif-
grund eines Ausnahmetatbestandes erlaubt.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind und werden im Rahdireses Angebots nicht geméal dem US Securities Act
von 1933 (in der jeweils geltenden Fassung, & Securities Act) registriert und diirfen im Rahmen dieses
Angebots innerhalb der Vereinigten Staaten von Akaesder an oder fiir Rechnung oder zugunsten vén U.
Personen (wie in Regulation S des Securities Afihiget (,Regulation S)) weder angeboten noch verkauft
werden, es sei denn dies erfolgt gemaf einer Befgeron den Registrierungspflichten des Securkigtsoder

in einer Transaktion, die nicht unter den Anwendihggeich des US Securities Act fallt.

Close Brothers und die Emittentin haben im Uberralertrag gewahrleistet und sich verpflichtet, dasder

sie noch eine andere Person, die auf ihnre Rechinandelt, die Schuldverschreibungen im Rahmen digses
gebots innerhalb der Vereinigten Staaten angehlmtenverkauft hat noch Schuldverschreibungen imnfRah
dieses Angebots anbieten oder verkaufen wird, ietes®, dies geschieht gemal Regulation S unterSknu-
rities Act oder einer anderen Ausnahmevorschrift der Registrierungspflicht. Demgemé&nR haben Close- B
hers und die Emittentin gewéhrleistet und sich flietget, dass weder sie noch ein verbundenes detenen
(,affiliate” im Sinne von Rule 405 des Securitiestpfdirekt oder durch eine andere Person, diere@nihbzw.
deren Namen handelt, MaBnahmen ergriffen haben erdeeifen werden, die gezielte Verkaufsbemihungen
(,directed selling efforts” im Sinne von Rule 90R¢ter Regulation S unter dem Securities Act) dieste

Die Schuldverschreibungen werden nach MaRRgabe descliriften des United States Treasury Regulation 8
1.163-5(c)(2)(i)(D) (TEFRA D Regelrt oder ,TEFRA D*) begeben. Close Brothers hat im Ubernahmever-
trag gewahrleistet und sich verpflichtet, dass,ebnicht nach den TEFRA D Regeln erlaubt,

(@) sie keine Schuldverschreibungen angeboten\akauft hat und wahrend der Sperrfrist keine Sthul
verschreibungen an einen US-Birger oder eine inviErinigten Staaten oder U.S. Gebieten befindli-
che Person verkaufen oder anbieten wird und keamil8verschreibungen, die wahrend der Sperrfrist
verkauft werden, innerhalb der Vereinigten Staatder U.S. Gebieten geliefert hat bzw. liefern wird;

(b)  sie wahrend der Sperrfrist MalRnahmen eingettdirund diese wahrend der Sperrfrist beibehalfes, w
die dazu dienen, sicher zu stellen, dass ihre Arbbmer oder Beauftragten, die direkt in den Veidkau
prozess der Schuldverschreibungen involviert séith bewusst sind, dass die Schuldverschreibungen
wahrend der Sperrfrist nicht an einen US-Birger @ilee in den Vereinigten Staaten oder U.S. Gebie-
ten befindliche Person angeboten oder verkauft evedlirfen, es sei denn, dies ist nach den TEFRA D
Regeln erlaubt;

(c) sofern es sich bei ihr um einen US-Biirger hlindie die Schuldverschreibungen nur zum Zweclkse de
Wiederverkaufs im Zusammenhang mit ihrer urspriehgih Begebung kauft und dass, sofern sie
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(d)

Schuldverschreibungen auf eigene Rechnung behiék, riur im Einklang mit den Vorschriften der
TEFRA D Regeln 1.163-5(c)(2)(i)(D)(6) geschiehtdun

im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmee)ches wahrend der Sperrfrist solche Schuldver-
schreibungen von ihr zum Zwecke des Angebots odervrkaufs erwirbt, sie die Zusicherungen und
Verpflichtungen gemaf den Absatzen (a), (b) undifcledes verbundene Unternehmen wiederholt und
bestatigt.

Die Begriffe in diesem Absatz haben die ihnen duteh U.S. Internal Revenue Code und den darauébasi
renden Vorschriften (inklusive den TEFRA D Regelnjjemessene Bedeutung.

GroRbritannien

Close Brothers hat zugesichert und sich verpfligltass

@)

(b)

sie jegliche Einladung oder Veranlassung zuinahme von Investmentaktivititen im Sinne des § 21
des Financial Services and Markets Act 2000 (inddereit gultigen Fassung)HSMA™)) in Verbin-
dung mit der Begebung oder dem Verkauf der Schusdbeeibungen nur unter Umstanden, in denen §
21 Absatz 1 FSMA auf die Emittentin keine Anwenddimglet, entgegengenommen oder in sonstiger
Weise vermittelt hat oder weitergeben oder in sgastWeise vermitteln wird bzw. eine solche Weiter-
gabe oder sonstige Art der Vermittlung nicht veaast hat oder veranlassen wird; und

sie bei ihrem Handeln hinsichtlich der Scheldehreibungen in dem, aus dem oder anderweitig das

Vereinigte Konigreich betreffend alle anwendbarestdnmungen des FSMA eingehalten hat und ein-
halten wird.
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BESTEUERUNG

Die folgenden Informationen sind grundséatzlichetiaind dienen lediglich der Vorabinformation. Stellen
eine allgemeine Beschreibung der wesentlichen Btégen nach deutschem Recht zum Datum dieses Pros-
pektes dar. Die folgenden Informationen erhebettniten Anspruch, eine vollstandige Beschreibungrall
mdglichen steuerlichen Erwéagungen darzustellen,fdieeine Investitionsentscheidung von Bedeutung se
kénnen. Es kénnen gewisse steuerliche Erwagungdn aéargestellt sein, weil diese den allgemeinechiRe
grundsatzen entsprechen oder als Teil des Allgemesens der Anleiheglaubiger vorausgesetzt werldase
Zusammenfassung bezieht sich auf die in der Buegeklik Deutschland am Tage des Prospektes anwendba
ren Rechtsvorschriften und gilt vorbehaltlich kiggt Gesetzesanderungen, Gerichtsentscheidungesg-An
rungen der Verwaltungspraxis und sonstiger Andeeumndie folgenden Informationen stellen keine riéaiig:
oder steuerliche Beratung dar und sollten nicht eilse solche angesehen werden. Zukiinftige Anlgihbg|

ger sollten ihre Steuerberater und Rechtsanwalt®ate ziehen, um sich tber besondere Rechtsfolgen A
kunft geben zu lassen, die aus der jeweils fuaswendbaren Rechtsordnung oder individuellen Besdvai-

ten erwachsen kdnnen.

Besteuerung der Emittentin

Die Emittentin ist eine deutsche Kapitalgesellsthagutsche Kapitalgesellschaften unterliegen higrin zu
versteuernden Einkommen grundsatzlich der Kérpaftstieuer mit einem einheitlichen Satz von derzgito
zuziglich Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 %die Kdrperschaftsteuerschuld (insgesamt 15,830i)-
denden oder andere Gewinnanteile, die die Emittestth inlandischen oder auslandischen Kapitalgestif-

ten bezieht, bleiben bei der Ermittlung des Einkansder Emittentin grundsatzlich aul3er Ansatz; Be¥o
jeweiligen Einnahmen gelten allerdings pauschahadst abziehbare Betriebsausgaben und erhéhert dami
Einkommen der Emittentin. Gleiches gilt fir Gewingher Emittentin aus der Verduf3erung von Anteilen an
einer inlandischen oder auslandischen Kapitalgad®lft. Verluste aus der VeraufRerung solcher Antgiid
steuerlich nicht abzugsfahig.

Zusatzlich unterliegen deutsche Kapitalgesellsemafhit dem in ihrem Betrieb bzw. ihren inl&andisctiza:
triebsstatten erzielten steuerpflichtigen Gewertbagrgrundsatzlich der Gewerbesteuer. Zur Ermidtider
gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage wird dé&bfperschaftsteuerliche Zwecke ermittelte Gewinn
Hinzurechnungen und Kirzungen modifiziert. So diedspielsweise bestimmte Finanzierungsaufwendungen
gewerbesteuerlich nur eingeschrankt abziehbar Brigelte fir Schulden oder Finanzierungsanteil®liet-

und Pachtzinsen, Leasingraten und Lizenzgebihrdrbestimmte weitere Aufwendungen, wenn und soweit
die Aufwendungen den Betrag von insgesamt EUR D00g@o Jahr Ubersteigen. Der Gewerbeertrag kann von
dem Ergebnis der inlandischen Betriebstatten atheeic

Die Hohe der Gewerbesteuer hangt davon ab, in weléemeinde bzw. welchen Gemeinden die Berentzen-
Gruppe Betriebsstatten unterhélt. Die Steuermebseditiigt 3,5 %, die effektive Gewerbesteuerberaste-
tragt mindestens 7% und variiert im Ubrigen je nelebesatz der Gemeinde, in der die Betriebsstaterhal-

ten wird. Die Gewerbesteuer betrégt derzeit dawéschen ca. 7 % und 17,5 %.

Gewinne aus der Veréuf3erung von Anteilen an einder@n Kapitalgesellschaft sind grundsétzlich z®©®5
von der Gewerbesteuer befreit. Fir Dividenden djét 95 %-ige Gewerbesteuerfreiheit nur dann, ween d
Gesellschaft an einer ausschittenden deutschemalkggsiellschaft zu Beginn des Erhebungszeitraumdest
tens 15 % bzw. an einer ausschittenden nichtdensel)-Kapitalgesellschaft im Sinne der Richtlinie. N
90/435/EWG Uber das gemeinsame Steuersystem degemMund Tochtergesellschaften verschiedener Mit-
gliedsstaaten vom 23. Juli 1990 in der jeweilsigéh Fassung {lutter-Tochter Richtlinie “) zu mindestens
10% beteiligt ist. Im Falle einer ausschittendesigndischen Nicht-EU Gesellschaft ist Voraussetaigg95
%-igen Gewerbesteuerfreiheit der Dividenden uassdlie Gesellschaft an dieser auslandischen Kgastll-
schaft seit Beginn des Erhebungszeitraums unumigllbn zu mindestens 15 % beteiligt ist. Fernerelest
fur Dividenden von ausschittenden Nicht-EU Kapiakjlschaften zusatzliche Voraussetzungen. Unter de
Voraussetzungen eines DoppelbesteuerungsabkompieB& () konnen ebenfalls Begunstigungen fur Divi-
dendenbeziige in Betracht kommen.

Die Emittentin ist in der Nutzung ihrer Verlustesbhrankt. Ein Verlustricktrag ist nur fur die Korpehafts-
teuer und nur in den unmittelbar vorangegangenemanlagungszeitraum bis zu einem Betrag i.H.v. EUR
511.500 mdglich. Ein Verlustvortrag ist sowohl Kiirperschaftsteuerliche als auch fir gewerbesteberl
Zwecke moglich. Das Einkommen eines Veranlagungsaens kann jedoch nur bis zur Héhe von EUR 1,0
Mio. unbeschréankt durch einen Verlustvortrag augeen werden. Der danach verbleibende Verlustagrtr
ist bis zu 60 % des EUR 1,0 Mio. Ubersteigendena@®disetrags der Einkiinfte vorrangig abzuziehen. Nich
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genutzte steuerliche Verlustvortrage kénnen grumtish ohne zeitliche Beschrankung vorgetragen imd
spateren Veranlagungszeitrdumen im Rahmen dersteligen Einschrankungen abgezogen werden.

Durch bestimmte mittelbare oder unmittelbare Ulaguingen des gezeichneten Kapitals, der Mitgliedtssha
rechte, Beteiligungsrechte oder der StimmrechtdenEmittentin oder durch vergleichbare Sachveeh@b
genannter schadlicher Beteiligungserwerb) kdnnerugsrortrage und ein Verlustriicktrag eingeschrater
ausgeschlossen werden.

Besteuerung der Anleiheglaubiger in Deutschland

Einkommensteuer

Besteuerung von in Deutschland ansassigen Anlgibbglern, die ihre Schuldverschreibungen im Prieatv
mdgen halten

Besteuerung der Zinseinkiinfte

Die Zahlung von Zinsen aus der Schuldverschreilamg Deutschland ansassige Anleiheglaubiger, &nh.
leiheglaubiger mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Adffett in Deutschland, unterliegt der deutschen @est
rung mit Einkommenssteuer (zzgl. Solidaritatszusghton 5,5 % hierauf) und soweit einschlagig Kirche
steuer. Die Zinszahlungen aus der Schuldverschrgilan in Deutschland unbeschrankt steuerpflichiagéir-
liche Personen unterliegen grundséatzlich der Einkemsteuer in Form der Abgeltungsteuer mit einemeste
satz von 25 % (zzgl. Solidaritatszuschlag von 5tbétauf, insgesamt 26,375 %). Der Gesamtbetragteer
erpflichtigen Einkinfte aus Kapitalvermdgen eineteusrpflichtigen reduziert sich um den Sparer-
Pauschbetrag in Hohe von EUR 801 (bei zusammembagiten Ehegatten EUR 1.602), anstatt des Abzugs de
tatséchlich entstandenen Kosten

Wenn die Schuldverschreibung fir den Anleiheglaebi@turch ein inlandisches Kreditinstitut, ein irdésthes
Finanzdienstleistungsinstitut (einschliel3lich idécher Niederlassung eines auslandischen Ingtiteits in-
landisches Wertpapierhandelsunternehmen oder aldadische Wertpapierhandelsbanknigndische De-
potstelle’) verwahrt werden, wird die Abgeltungsteuer alpKalertragsteuer einbehalten und durch die inlan-
dische Depotstelle an das Finanzamt abgefihrtEDigtentin ibernimmt keine Verantwortung fur demiis-
halt von Steuern, die fur deutsche Anleiheglaubigdédeutschland anfallen.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleitégbigers, der die Schuldverschreibungen im Privattie
gen halt, und im Rahmen der anwendbaren Landeskistbuergesetze wird die Kirchensteuer auf die-Zins
zahlungen durch die inlandische Depotstelle, dieAliszahlung der Zinsen fur die Rechnung der Entitte
an den Anleiheglaubiger vornimmt, einbehalten upgediihrt. In diesem Fall wird mit dem Steuerabzucch

die inlandische Depotstelle auch die Kirchenstdiledie Zinszahlungen abgegolten. Wird keine Kimnsteu-

er durch eine inlandische Zahlstelle einbehaltengin kirchensteuerpflichtiger Anleiheglaubigerpféchtet,

die erhaltenen Zinsen in seiner Einkommensteuéernkty anzugeben. Die Kirchensteuer auf die Zingifik

te wird dann im Wege der Veranlagung erhoben. Eiaudy der einbehaltenen Kirchensteuer als Sondesiausg
be ist nicht zulassig.

Es wird grundsatzlich keine Abgeltungsteuer erholann der Anleiheglaubiger eine Privatpersondi, (i)

die Schuldverschreibungen nicht in ihrem Betriebssimen halt und (ii) einen Freistellungsauftrag ter
inlandischen Depotstelle einreicht. Dies gilt aliags nur, soweit die Zinseinkiinfte aus der Scheidgighrei-
bung zusammen mit allen anderen Einkinften aust&laprmdgen den Sparer-Pauschbetrag nicht tberstei-
gen. AuBerdem wird keine Abgeltungsteuer einbehalteenn anzunehmen ist, dass die Einkiinfte keimer B
steuerung unterworfen werden und der inlandisch@poistelle eine entsprechende Nichtveranlagungs-
Bescheinigung des zustandigen Finanzamtes zur §amfiigestellt wird.

Soweit die Auszahlung der Zinsen nicht Uber eifénidische Depotstelle erfolgt, ist der Anleihegigelo ver-
pflichtet, die Zinseinkinfte im Zuge der steueriohVeranlagung zu erklaren. Auch in diesem Fakuiegen
die Zinseinklinfte der Abgeltungsteuer in Hohe vBr#2zzgl. 5,5 % Solidaritatszuschlag hierauf.

Die Einbehaltung der Abgeltungsteuer hat grundsfitzbgeltende Wirkung, so dass auf der Ebene dés-A
heglaubigers keine weitere Besteuerung erfolgt. Antfag des Anleiheglaubigers werden anstelle degei
tungsteuer die Zinseinkinfte der tarifichen Einknemsteuer unterworfen, wenn dies zu einer niedsiger
(weniger als 25 %) Steuer fuhrt (GlUnstigerprufumg)iesem Fall wird die Kapitalertragsteuer au thrifli-
che Einkommensteuer angerechnet und ein in sich etgebender Uberhang erstattet. Das Verbot desgsbz
von Werbekosten und die Verlustverrechnungsbeskbriyen, d.h. Verluste aus Kapitalvermégen sind dgun
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satzlich nur mit Einkiinften aus Kapitalvermégenrgehenbar, gelten aber auch bei der Veranlagunglenit
tarifichen Einkommensteuersatz.

Besteuerung der VerdulRerungsgewinne

Gewinne aus der Veraul3erung oder Riickzahlung darl@erschreibungen unterliegen der Abgeltungsteuer
in Hohe von 25 % zzgl. Solidaritatszuschlag in H&ba 5,5% der Einkommensteuer. Die gesamte steberli
Belastung betragt somit 26,375 % ohne RicksichtdieifHaltedauer der Schuldverschreibung. Soweit der
Zinsanspruch ohne Schuldverschreibung veraul3edt witterliegen die Ertrage aus der VerauRerung ohess
anspruchs der Besteuerung. Das Gleiche gilt, weanSdhuldverschreibung ohne Zinsanspruch verdulRert
wird.

Wenn die Schuldverschreibungen von einer inlandischepotbank verwahrt werden, wird die Abgeltungs-
teuer auf die Differenz zwischen dem VeraulRerureispund den Anschaffungskosten der Schuldverschrei-
bungen erhoben. Von den gesamten Einkinften augaisgrmogen ist lediglich der Abzug eines jahréoh
Sparer-Pauschbetrages in Hohe von EUR 801, resR.E&GD2 bei zusammen veranlagten Ehegatten, mdglich
Ein dartber hinaus gehender Abzug von WerbungskasteZusammenhang mit Veraul3erungsgewinnen ist
nicht zulassig. VerauRerungsverluste aus Schuldwerbungen dirfen mit Gewinnen, die aus der Verauld
rung von Schuldverschreibungen entstehen sowierangmsitiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen aukgeg
chen werden. Sollten die Anschaffungsdaten derI8cbrschreibungen (etwa in Folge eines Depotilgsjra
nicht nachgewiesen werden, so betragt die Kapitagsteuer 30% der Einnahmen aus der Veraul3erugg od
Einlésung der Schuldverschreibungen.

Wenn die Schuldverschreibungen nicht bei einemnitiEchen Depotstelle verwahrt werden, erfolgt déstBu-
erung im Rahmen der allgemeinen steuerlichen Vegamg mit Abgeltungsteuer in Héhe von 25 % zzd. 5,
% Solidaritatszuschlag hierauf.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Anleirggigers und im Rahmen der anwendbaren Landeshirche
steuergesetze wird auch die Kirchensteuer auf dgaufRerungsgewinn durch die inlandische Depotsaile
behalten und gilt mit dem Steuerabzug als abgegdisn Abzug der einbehaltenen Kirchensteuer atsl€o
ausgabe ist nicht zulassig.

Der Einbehalt der Abgeltungsteuer hat grundséataiogeltende Wirkung in Bezug auf die einkommensteue
che Erfassung der Verauf3erung oder Einldsung daul@eerschreibungen. Der Anleiheglaubiger kann bean
tragen, dass seine gesamten Einkiinfte aus Kapitabgen zusammen mit seinen sonstigen steuerpfiti
Einkunften statt dem einheitlichen Steuersatz fapikaleinkinfte dem Satz der tariflichen, progressiEin-
kommensteuer unterworfen werden, wenn dies furziheiner niedrigeren Steuerbelastung fuhrt (Guestig
prufung). In diesem Fall wir die Kapitalertragsteaef die tarifliche Einkommensteuer angerechnet eim
sich etwa ergebender Uberhang erstattet. Das VdasoAbzugs von Werbungskosten und die Verlustekfre
nungsbeschrankungen, d.h. Verluste aus Kapitalvgemdind grundsatzlich nur mit Einkiinften aus Kalpit
vermdgen verrechenbar, gelten aber auch bei deamlégung mit dem tariflichen Einkommensteuersatz.

Besteuerung der Schuldverschreibungen in Deutsdhdaisassiger Anleiheglaubiger, die diese als Bletrie
vermodgen halten

Zinseinkinfte und VerauRerungsgewinne aus Schuddliezibungen, von in Deutschland ansassigen Anleihe
glaubigern, die die Schuldverschreibungen im Besvermégen halten (einschlielich der Einklnfte, idher
Personengesellschaften erzielt werden), unterliggendsatzlich der deutschen Einkommensteuer baw K
perschaftsteuer zzgl. 5,5 % des Solidaritatszugdhilrauf. Die Zins- und Veraul3erungsertradge weeddser-
dem der Gewerbesteuer unterworfen, wenn die Scarddlireibungen dem inlandischen Betriebsvermdgen
zugeordnet werden.

Wenn die Schuldverschreibungen bei einer inlangisddepotstelle verwahrt werden, unterliegen Zinkzah
gen oder Kapitalertrdge aus der VerauRerung oddddting der Schuldverschreibungen grundsatzlichrein
Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % zzgl. 5,5%idgoitatszuschlag hierauf. In diesem Fall hat digeelQ
lensteuer allerdings keine abgeltende Wirkung &ir Anleiheglaubiger, sondern wird als Steuervorahisng
auf die personliche Einkommenssteuer bzw. Korpeftsteuer und Solidaritatszuschlag des Anleiheglaub
gers angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen Utesses erstattet.

Beziglich der Kapitalertrage aus VerauRRerung odeld&ing der Schuldverschreibungen wird grundséizli

keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn dieuBelerschreibungen zum Betriebsvermégen einer in
Deutschland beschrankt oder unbeschrankt steudrifen Kapitalgesellschaft gehdren sowie auf Aptra
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wenn die Schuldverschreibungen zum Betriebsvermégess Einzelunternehmers oder einer Personengesell
schaft gehéren.Von einem Kapitalertragsteuerabaum lkauf Antrag auch dann Abstand genommen werden,
wenn die Kapitalertragsteuer auf Dauer hoher wiirdia gesamte Kérperschaft- bzw. Einkommensteuer.

Besteuerung von Schuldverschreibungen von im Adislasassigen Anleiheglaubigern

Zins- und Kapitalertrage unterliegen grundsatzhétht der deutschen Besteuerung, wenn sie von radisla
schen Anleiheglaubigern erzielt werden, au3er waienSchuldverschreibung als Teil des inlandischen B
triebsvermdgen oder einer inlandischen Betriehsstilt. Anleiheglaubiger gelten als nicht im Inthansés-
sig, wenn sie weder ihren Wohnsitz noch ihren gewthen Aufenthalt bzw. ihren Sitz oder den Orteihr
Geschéftsleitung in Deutschland haben. Die Zinggettkdnnen allerdings der deutschen Besteuerueglient
gen, wenn sie als inlandische Einklinfte geltensisegrundsatzlich dann der Fall, wenn das Kagtahdgen
durch inlandischen Grundbesitz oder durch inlari@isRechte, die den Vorschriften des birgerlichechiRe
Uber Grundstiicke unterliegen, besichert sind.

Die in der Bundesrepublik Deutschland nicht ansgssiAnleiheglaubiger sind grundsatzlich von dertdeu
schen Kapitalsteuer auf Zinseinklinfte befreit. W Schuldverschreibungen allerdings von eineindi-
schen Depotstelle verwahrt werden, werden sie éetsdhen Besteuerung mit Kapitalertragsteuer wé ofm
Abschnitt Besteuerung - Besteuerung der Anleiheglaubigenk@&@nmensteuerBesteuerung von in Deutsch-
land ansassigen Anleiheglaubigern, die ihre Scharsishreibungen im Privatvermégen haltelo?w. ,, - Be-
steuerung der Schuldverschreibungen in Deutschiarsdissiger Anleiheglaubiger, die diese als Betkiebs
mdgen halten'beschrieben, grundsatzlich unterworfen.

Erbschaft- und Schenkungssteuer

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen unterkeiner Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer in Deutsch
land, wenn im Falle der Erbschaft weder der Erlelassch der Erbe und im Falle der Schenkung weder d
Schenker noch der Beschenkte in Deutschland fiiediehe Zwecke anséassig ist und die Schuldvergmime

gen nicht Teil des Betriebsvermdgens einer inlditia Betriebsstatte sind oder ein stéandiger Vertiatder
Bundesrepublik Deutschland bestellt wurde. Sondettmgen finden Anwendungen auf bestimmte aulRerhalb
Deutschlands lebende deutsche Staatsangehérigehentalige deutsche Staatsangehdrige.

Sonstige Steuern

Bei dem Erwerb, der VerauRerung oder anderen FodeerUbertragung von Schuldverschreibungen fallen
grundsatzlich keine weiteren deutschen Steuernbgev. Kapitalverkehrssteuer, Umsatzsteuer odericitan|
Steuern an. Vermogenssteuer wird in Deutschlandrgedgrtig nicht erhoben.

EU-Zinsrichtlinie

Gemal der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 1. 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(,EU-Zinsrichtlinie*) muss jeder EU-Mitgliedsstaatden zustédndigen Behoérden eines anderen EU-
Mitgliedsstaates Einzelheiten uber die Zahlung ¥orsen und &hnliche Ertrdgen durch eine Zahlsfelle in

der Richtlinie definiert) in seinem Hoheitsgebidtteilen, wenn der wirtschaftliche Eigentimer secBetré-

ge in dem anderen Mitgliedsstaat ansassig ist.

Besteuerung der Anleiheglaubiger im GroRherzogtum uxemburg

Die folgenden Informationen sind grundsatzlichetudaind dienen lediglich einer Vorabinformatione Stel-

len eine allgemeine Beschreibung der wesentlichereiburger Steuerfolgen zum Datum dieses Prospektes
dar. Die folgenden Informationen erheben nicht Aaapruch, eine vollstdndige Beschreibung aller nebigin
steuerlichen Erwégungen darzustellen, die fur éwvestitionsentscheidung von Bedeutung sein konasn.
kdnnen gewisse steuerliche Erwagungen nicht daiifestin, weil diese den allgemeinen Rechtsgruizdsé
entsprechen oder als Teil des Allgemeinwissenslgber der Anleihen vorausgesetzt werden. Diese Zu
sammenfassung bezieht sich auf die in Luxemburgrage des Prospektes anwendbaren Rechtsvorschriften,
und gilt vorbehaltlich kiinftiger Gesetzesanderunggerichtsentscheidungen, Anderungen der Verwadtung
praxis und sonstiger Anderungen. Die folgendenrmégionen stellen keine rechtliche oder steuerliBbea-

tung dar und sollten nicht als eine solche angeseverden. Zukinftige Inhaber der Anleihen solltarei
Steuerberater und Rechtsanwalte zu Rate ziehesjalmiiber besondere Rechtsfolgen Auskunft gebdaszu
sen, die aus der jeweils fiir sie anwendbaren Rexhtang erwachsen kdnnen.
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Der Ansassigkeitsbegriff in den nachfolgenden Abgtén bezieht sich ausschlieRlich auf die Luxergeur
Bestimmungen zur Einkommensteuer. Jeder Verweigiaef Steuer, Abgabe, sonstige Gebihr oder Einbehal
einer vergleichbaren Gattung bezieht sich aussdiidie auf Luxemburger Steuern und Konzepte. Die@ez
lich umfasst ein Verweis auf die Luxemburger Einkoemsteuer im Allgemeinen die Kdrperschaftsteuer (im
pot sur le revenu des collectivités), die Gewerngst (impdt commercial communal), den Solidaritdgshlag
(contribution au fonds pour I'emploi) und die Eimkmensteuer (imp6t sur le revenu). Investoren kdrmen
dem der Vermogensteuer (impdt sur la fortune) sawideren Steuern und Abgaben unterworfen sein. Die
Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer und der Solidsziischlag sind grundsatzlich durch die meistenest
pflichtigen juristischen Personen zu entrichtentiiNahe Personen sind im Allgemeinen der Einkomsten-

er und dem Solidaritatszuschlag unterworfen. Ugmwissen Voraussetzungen kann eine natirliche Ferso
auch der Gewerbesteuer unterliegen, falls sie istAung einer geschéftlichen oder unternehmeristhég-

keit agiert.

Ansassigkeit der Anleiheglaubiger

Ein Anleiheglaubiger wird nicht ausschlielich awfigd der bloRen Inhaberschaft, Einlésung, Erfullungfe-
rung oder Eintreibung der Schuldverschreibungdruixemburg anséssig oder als ansassig erachtet.

Quellensteuer
In Luxemburg ansassige nattrliche Personen

Gemal dem abgeanderten Gesetz vom 23. Dezembeug@ibegen Zinszahlungen oder vergleichbare Ein-
kiinfte seit dem 1. Januar 2006 (Zinsgutschriftareibeseit dem 1. Juli 2005), die von luxemburgétZahl-
stellen an natirliche, in Luxemburg anséssige Persgeleistet werden, einer 10 %-igen Quellenstdbeir
naturlichen Personen, die lediglich im Rahmen demdéltung ihres Privatvermdgens handeln, hat diass-
lenbesteuerung eine vollstédndige Abgeltungswirkinmgflinblick auf die Einkommensteuer.

Zudem konnen in Luxemburg ansassige naturlicheoRers die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatver-
mogens handeln, welche wirtschaftliche Eigentiinmar ¥inszahlungen oder &hnlichen Einkinften sind, di
durch eine auBerhalb von Luxemburg (i) in der Elgratem EWR oder (ii) einem Staat, mit dem Luxemburg
eine mit der EU-Zinsrichtlinie in Verbindung steldenVereinbarung getroffen hat, ansassigen Zatdstelt-
anlasst wurden, ebenfalls fiir die abgeltende Qustideier von 10 % optieren. In diesen Fallen wied @uel-
lensteuer von 10 % auf Grundlage der gleichen Betetrechnet, die bei Zahlung durch eine Luxemburge
Zahlstelle einschlagig waren. Die Option fur diee@ensteuer von 10 % muss alle Zinszahlungen deicé
Zahlstelle an den in Luxemburg ansassigen wirtstitiaén Eigentimer Uber das gesamte betreffenderkal
derjahr umfassen.

In Luxemburg nicht anséssige Anleiheglaubiger

Vorbehaltlich der Gesetze vom 21. Juni 2005 (diexemburger Gesetzé&), die die EU-Zinsrichtlinie und
diesbeziigliche Staatsvertrdge mit Drittstaateratipnales Recht umsetzen, unterliegen von einemhlmurgi-
schen Zahlstelle an nicht ansadssige Anleiheglaubigéeistete Zinszahlungen (einschlie3lich Stiickei)
keiner Quellenbesteuerung. Es besteht weiterhimekieixemburgische Quellenbesteuerung im Falle dekR
zahlung des Nennbetrages und, vorbehaltlich deet@esim Falle des Riickkaufs oder Tauschs der 8ebuil
schreibungen.

Gemal der Luxemburger Gesetze ist eine luxembingigahistelle (geman der EU-Zinsrichtlinie) seigdli
2005 verpflichtet, auf Zinszahlungen und ahnliclekEnfte, hierunter kénnen auch prinzipiell die Bgilig-
keit gezahlten Rickzahlungspramien der Schuldvesgmingen fallen, die an natirliche, in anderen- Mit
gliedsstaaten der Européischen Union anséssigerigroder an eine niedergelassene EinrichtuNgeder-
gelassene Einrichtungef) im Sinne des Artikels 4.2 der EU-Zinsrichtlinfd.h. eine Rechtsform (i) ohne ei-
gene Rechtspersonlichkeit (mit Ausnahme (1) eimarigchenavion yhtio oder kommandiittiyhtidoder (2)
einer schwedischehandelsbolagoder kommanditbolagund (ii) deren Gewinn nicht den allgemeinen Vor-
schriften Uber die Unternehmensbesteuerung urgenlied (iii) die weder nach der Richtlinie 85/61WE,
ersetzt durch Richtlinie 2009/65/EG des EuropaisdParlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 ml©ei
ganismus fur gemeinsame Anlagen in WertpapierenA@®%zugelassen ist noch hierfir optiert hat) getzahl
werden, eine Quellensteuer einzubehalten, fallBégiinstigte der Zinszahlungen nicht fur den Austhwon
Informationen optiert hat. Das gleiche Regime msvendbar fiir Zinszahlungen an natirliche Persomeh u
Niedergelassene Einrichtungen in einem der folgeratthangigen und assoziierten Gebiete: Aruba, die B
schen Jungferninseln, Guernsey, Jersey, Isle of, Miamtserrat und die ehemaligen Niederlandischetil-An
len, d.h. Bonaire, Curagao, Saba, Sint EustatidsSint Maarten.
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Der aufgrund der EU-Zinsrichtlinie anzuwendendeu8tsatz betragt seit dem 1. Juli 2011 35 %. DageB8ys
der Erhebung einer Quellensteuer gilt jedoch léchgfiir einen Ubergangszeitraum, der am Ende dstsrer
Steuerjahres, nach dem bestimmte Nicht-EU-Staatem ldformationsaustausch zugestimmt haben, auslaufe
wird.

In beiden beschriebenen Fallen obliegt die Verarttwng fiir die ordnungsgemafe Erhebung und Abfiihrung
der Quellensteuer der Luxemburger Zahistelle.

Einkommensbesteuerung der Anleiheglaubiger
In Luxemburg ansassige naturliche Personen

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die imrRa ihrer privaten Vermodgensverwaltung Zinsen, Ruck
kaufgewinne oder Ausgabedisagios in ZusammenhanhdamiSchuldverschreibungen erzielen, haben diese i
ihr zu versteuerndes Einkommen mit aufzunehmen,ddas der progressiven Einkommensteuer unterliegt,
sofern von einer Luxemburger Zahlstelle auf solghBlungen keine endgultige 10 %ige Quellensteuso-er
ben wurde und der Anleiheglaubiger auch nicht farAhwendung dieser Quellensteuer im Falle eineintrin
Luxemburg ansassigen Zahlstelle im Einklang mit ddoigeanderten Gesetz vom 23. Dezember 2005 optiert
hat.

Gewinne anlasslich des Verkaufs, der Veraul3erueg der Einldsung der Schuldverschreibungen, di@iim
vatvermogen gehalten werden, sind in Luxemburgsteuerpflichtig, falls es sich bei dem Gewinn umeei
sogenannten Spekulationsgewinn handelt. Ein Spidoggewinn liegt vor, sofern die Verdul3erung der
Schuldverschreibungen vor dem Erwerb der selbigésigé oder die Schuldverschreibungen innerhalb von
sechs Monaten nach ihrem Erwerb veraul3ert werdieseDSpekulationsgewinn ist mit dem ordentlichem E
kommensteuersatz zu versteuern. Zudem hat ein xerhburg ansassiger Anleiheglaubiger, der im Rahmen
seiner privaten Vermégensverwaltung handelt, deteihdes Gewinns, der auf aufgelaufene, aber nadft n
gezahlte Zinsen entfallt, seinem steuerpflichtif@nkommen hinzuzurechnen, sofern dieser im Vertrasr
gewiesen ist.

Ferner hat ein in Luxemburg ansassiger Anleihegffarbder im Rahmen seiner privaten Vermégensverwal
tung handelt, den Erl6s des Verkaufs von Nullkupoteihen gero coupon bondlsor Falligkeit seinem steu-
erpflichtigen Einkommen hinzuzurechnen.

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die inthkusg einer gewerblichen oder professionellen Kéttg
Einkunfte und Gewinne anlasslich des Verkaufs \d@@uRerung oder der Einldsung der Schuldversalmeib
gen erzielen, missen diese in ihr zu versteuerBd@ommen mit aufnehmen. Als Gewinn anlasslich gine
Verkaufs, einer VerduRerung oder einer Einlosunglies Differenz zwischen dem Verkaufserlos (einsdi
lich der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahliesef) und dem niedrigeren der Betrége von AnsahgH-
preis oder Buchwert der Schuldverschreibungen aars

Eine VerduRRerung im Sinne dieses Abschnitts umfisstVerkauf sowie jede anderweitige VerauRerung de
Schuldverschreibungen, z. B. in Form eines Tauscteseiner Einlage.

In Luxemburg ansassige Gesellschaften

Luxemburger voll zu versteuernde Kapitalgesellsemafsociétés de capitalixhaben Einklnfte aus den
Schuldverschreibungen sowie Gewinne aus dem VerkieufVerauRerung und der Einldsung der Schuldver-
schreibungen in ihren steuerbaren Gewinn mit awfanren, insoweit die Gesellschaft zum Zweck derd&est
erung in Luxemburg ansassig ist. Als zu versteumri@ewinn ist die Differenz zwischen dem Verkautser
(einschlieRlich der aufgelaufenen, aber noch melzahlten Zinsen) und dem niedrigeren der BetréageAn-
schaffungspreis oder Buchwert der Schuldverschngjbn anzusehen.

In Luxemburg Ansassige, die einem gesondertenrSystem unterliegen

Anleiheglaubiger, die nach dem abgeénderten Gesetzr11. Mai 2007 Gesellschaften zur Verwaltung von
Familienvermégen sind, oder Fonds, die dem Gesatz /7. Dezember 2010 unterliegen, oder Spezialfonds
die dem abgeénderten Gesetz vom 13. Februar 2@8iiegen, sind in Luxemburg von der Korperschatist

er befreit, sodass Einklinfte aus den Schuldvergnimgen sowie Gewinne durch deren Verkauf oder mande
weitigen Verauf3erung folglich bei diesen Ansassigieht der Luxemburger Kdrperschaftsteuer unteeieg
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Nicht ansassige Anleiheglaubiger

Nicht ansassige Anleiheglaubiger, die weder eintrid@zstatte noch einen standigen Vertreter in Luxerm
haben, denen die Schuldverschreibungen zuzurecsindn unterliegen nicht der luxemburgischen Einkom-
mensteuer.

Soweit ein nicht ansassiger Anleiheglaubiger eip&riBbsstatte oder einen standigen Vertreter ireimburg
unterhalt, denen die Schuldverschreibungen zuzuoesttsind, sind samtliche erzielten Gewinne aus den
Schuldverschreibungen in seinen steuerbaren Geminhainzubeziehen und in Luxemburg zu versteuetsa. A
zu versteuernder Gewinn ist die Differenz zwiscem Verkaufserlds (einschlieBlich der aufgelaufeiader
noch nicht gezahlten Zinsen) und dem niedrigerenBirage von Anschaffungspreis oder Buchwert der
Schuldverschreibungen anzusehen.

Vermogensteuer

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger oder nictgéssige Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibu
gen einer Luxemburger Betriebstatte oder einemdgi@n Vertreter in Luxemburg zuzurechnen sind, lednn
der Vermogensteuer unterliegen, es sei denn eshaich beim Anleiheglaubiger um (i) eine natilrécPer-
son, (ii) einen Fonds nach dem Gesetz vom 17. Dieee010, (iii) eine Verbriefungsgesellschaft naem
abgeéanderten Gesetz vom 22. Marz 2004 Uber Veubgeh, (iv) eine Gesellschaft im Sinne des abgetame
Gesetzes vom 15. Juni 2004 Gber Investmentgeseftschzur Anlage in Risikokapital, (v) einen Spépiads
nach dem abgeénderten Gesetz vom 13. Februar 2@071\) eine Gesellschaft zur Verwaltung von Famil
envermdgen nach dem abgeénderten Gesetz vom 1P0dAi

Sonstige Steuern
Registrierungs- oder Stempelgebihr

Fur die Anleiheglaubiger unterliegt die Begebungr Rickkauf oder die VeradulRerung der Schuldverschre
bungen in Luxemburg keiner Registrierungs- odemptdgebihr, es sei denn dies wird notariell beudktin
oder anderweitig in Luxemburg registriert (in dexgel nicht zwingend).

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Schuldverschreibungen einer natiirlichen Personzule Zweck der Erbschaftsbesteuerung nicht in Luxem
burg anséssig ist, unterliegen im Fall eines Temssin Folge des Todes des Anleiheglaubigers ketines
schaftbesteuerung in Luxemburg.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Schetthreibungen erhoben werden, falls die Schenkang i
Luxemburg notariell beurkundet wird oder in Luxemndptegistriert wird.

Besteuerung der Anleiheglaubiger in der Republik Orreich

Der folgende Abschnitt enthélt eine Kurzdarstelllregtimmter Aspekte der Besteuerung der Schuldveisc
bungen in Osterreich. Es handelt sich keinesfatisaine vollstandige Darstellung aller steuerlicheénligen
des Erwerbs, des Haltens, der Verau3erung odeRdekzahlung der Schuldverschreibungen. Die indelidu
len Umstande der Anleiheinhaber werden nicht besiatitigt. In bestimmten Situationen kénnen Ausnahme
von der hier dargestellten Rechtslage zur Anwendumgmen. Die folgenden Ausfiihrungen stellen insbeso
dere keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt Bestellung dieses Prospekts geltenden RechtslagseD
Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuertbe@hdonnen - auch riickwirkenden - Anderungen unter
liegen. Potenziellen Anleiheinhabern wird empfohlam Erlangung weiterer Informationen tber dieustdi-
chen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Verau@eoder der Riickzahlung der Schuldverschreibungen
ihre personlichen steuerlichen Berater zu konstdtie Die Darstellung geht davon aus, dass die Sbart
schreibungen 6ffentlich angeboten werden.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fur di e Einbehaltung von Steuern auf Ertrdge aus den
Schuldverschreibungen an der Quelle.
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In Osterreich ansassige Anleger

Beziehen natiirliche Personen mit Wohnsitz oder gelichem Aufenthalt in Osterreich Einkiinfte aus den
Schuldverschreibungen, so unterliegen diese Ein&iinfOsterreich der Besteuerung gemafR den Bestimmu
gen des Einkommensteuergesetzes (EStG).

Zinsertrdge aus den Schuldverschreibungen unterliegnem besonderen Einkommensteuersatz von 25%.
Liegt die auszahlende Stelle in Osterreich, wi Binkommensteuer durch den Abzug von Kapitalesteag

er (KESt) in Hohe von 25% erhoben, der durch diezablende Stelle vorgenommen wird. AuszahlendéeStel
ist das Kreditinstitut einschlie3lich dsterreictisc Zweigniederlassungen auslandischer Kredituistibder
Wertpapierfirmen, das an den Anleger die Zinsedraigszahlt oder gutschreibt. Die Einkommensteueditti
Zinsertrdge qilt durch den Kapitalertragsteuerabaigy abgegolten (Endbesteuerung), gleichgiltig @b d
Schuldverschreibungen im Privatvermdgen oder Bedviermdgen natlrlicher Personen gehalten werden. So
weit Zinsen nicht der Kapitalertragsteuer untegiegweil sie nicht in Osterreich bezogen werdemqg sliese
Kapitalertrage gemaR den Bestimmungen des ESt(& iStduererklarung aufzunehmen.

Des Weiteren unterliegen auch Einkunfte aus reatesn Wertsteigerungen der Einkommensteuer in kohe
25%. Dazu zéhlen unter anderem Einkiinfte aus &asiuferung oder Einldsung der Schuldverschreibunge
Bemessungsgrundlage ist in der Regel der Unterdsibétrag zwischen dem Verauf3erungserlds oder dem Ei
I6sungsbetrag und den Anschaffungskosten, jewsilssive anteiliger Stlickzinsen. Mit den realisteriVert-
steigerungen in unmittelbarem wirtschaftlichem Zussnhang stehende Aufwendungen und Ausgaben dir-
fen nicht abgezogen werden. Fir im Privatvermdgamaljene Schuldverschreibungen sind die Anschagfung
kosten ohne Anschaffungsnebenkosten anzusetzellBeiin einem Depot befindlichen Schuldverschraib

gen mit derselben Wertpapierkennnummer ist bei Bnire zeitlicher Aufeinanderfolge ein gleitenderrbio-
schnittspreis anzusetzen.

Soweit eine inlandische depotfihrende Stelle oder mlandische auszahlende Stelle vorliegt undedigie
Realisierung abwickelt, unterliegen auch Einkirftes realisierten Wertsteigerungen dem Kapitalaystea-
erabzug in Hohe von 25%. Der Kapitalertragsteuarghzat beim Privatanleger Endbesteuerungswirkung,
sofern der Anleger der depotfiihrenden Stelle ds&thlichen Anschaffungskosten der Schuldverschingién
nachgewiesen hat. Soweit mangels inlandischer hlesrder oder depotfihrender Stelle kein Kapitalagst
steuerabzug erfolgt, sind auch aus den Schuldveigcimgen erzielte Einkiinfte aus realisierten Weige-
rungen gemaf den Bestimmungen des EStG in dierStilégung aufzunehmen.

Als VerauBBerung gelten auch Entnahmen und dasigenstisscheiden von Schuldverschreibungen aus dem
Depot, sofern nicht bestimmte Ausnahmen erfiillt sine zum Beispiel die Ubertragung auf ein Depatseé-
ben Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bank (d&pwende Stelle), (ii) einer anderen inlandischemig wenn
der Depotinhaber die Ubertragende Bank (depotfitlereStelle) beauftragt, der ibernehmenden Bank die A
schaffungskosten mitzuteilen oder (iii) einer andiachen Bank, wenn der Depotinhaber die Ubertidegen
Bank (depotfuhrende Stelle) beauftragt, dem zug@nd-inanzamt innerhalb eines Monats eine Mittejlau
tibermitteln oder, falls die Ubertragung von eingslandischen depotfiihrenden Stelle erfolgt, wemnAaidei-
heinhaber selbst innerhalb eines Monats eine sdWitteilung an das zustandige Finanzamt Gbermittd
einer unentgeltlichen Ubertragung auf das Depaseanderen Steuerpflichtigen muss der Anleiheinhdée
depotfilhrenden Stelle die Unentgeltlichkeit der filagung nachweisen oder einen Auftrag zu eineteidit
lung an das Finanzamt erteilen oder, falls die Wagung von einer auslandischen depotfiihrendemheStel
folgt, selbst eine solche Mitteilung innerhalb eidonats an das Finanzamt Ubermitteln. Bei eingtegang
des Wohnsitzes durch den Steuerpflichtigen in daslafd oder anderen Umstanden, die zum VerlusBdes
steuerungsrechts der Republik Osterreich im Venlsiltu einem anderen Staat fiihren, besteht ebe ek
VeraulRerungsfiktion und es gelten Sonderregelufgéegzugsbesteuerung mit der Mglichkeit eines Steue
aufschubs bei Wegzug in EU Mitgliedstaaten odetitnaste EWR Staaten).

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarifeurt5% liegt, konnen einen Antrag auf Regelbesteger
stellen. Dann ist die Kapitalertragsteuer auf dieechebende Einkommensteuer anzurechnen und mitidem
bersteigenden Betrag zu erstatten. Ein Regelbasteggantrag muss sich jedoch auf samtliche dennbeso
ren 25%-igen Steuersatz unterliegenden Kapital@fiklbeziehen. Aufwendungen und Ausgaben, die in un
mittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang mit derkéinften aus den Schuldverschreibungen stehed, sin
jedoch auch im Rahmen der Regelbesteuerung nichigafihig.

Verluste aus Schuldverschreibungen kénnen beimatmeger nur mit anderen Einkiinften aus Kapitalver
mogen, die dem besonderen 25%-igen Steuersatdieigéar (mit Ausnahme von, unter anderem, Zinsegemag
aus Bankeinlagen und sonstigen Forderungen beiititrgtituten) und nicht mit Einkiinften aus andefn-
kunftsarten ausgeglichen werden. Ab dem 1. Jan0&B haben 6sterreichische depotfuhrende Stellen fur
samtliche bei diesen gefihrte Depots des Anlegaisgenommen betriebliche Depots, Treuhanddepots ode
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Gemeinschaftsdepots) einen Ausgleich von positivath negativen Einkiinften desselben Jahres durchzufi
ren und dem Anleger am Jahresende darlber einen@niggung auszustellen. Fur im Zeitraum vom 1. Apri
2012 bis 31. Dezember 2012 erzielte Einkiinfte haberdepotfiihrenden Stellen den Verlustausgleiadhna
traglich bis zum 30. April 2013 durchzufiihren. Eierlustvortrag ist nicht moéglich.

Aus den Schuldverschreibungen erzielte Einkiinftenliegen in der Regel auch im Betriebsvermégen ohem
Wege des KESt-Abzugs erhobenen besonderen 25%&igeiersatz. Im Gegensatz zu Zinseinkiinften gik die
bei Einklinften aus realisierten Wertsteigerungelogé nur, wenn die Erzielung solcher Einkiinfte higihen
Schwerpunkt der betrieblichen Tatigkeit darsteifigd es hat bei betrieblichen Einkiinften aus reatish Wert-
steigerungen eine Aufnahme in die Steuererklarungriolgen. Abschreibungen auf den niedrigerenwesil
und Verluste aus der Veraul3erung oder EinlésungSamldverschreibungen sind im betrieblichen Béreic
vorrangig mit positiven Einkiinften aus realisieriéfertsteigerungen von Finanzinstrumenten zu veneth
ein verbleibender Verlust darf nur zur Halfte midaren Einklnften ausgeglichen oder vorgetragedever

Beziehen Korperschaften mit Sitz oder Geschéftsigitin Osterreich Einkiinfte aus den Schuldversbharei

gen, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreieh Besteuerung gemalR den Bestimmungen des Kérper-
schaftsteuergesetzes (KStG). Kérperschaften, diseBseinnahmen aus den Schuldverschreibungenhzegie
kénnen den Abzug der Kapitalertragsteuer durch Abgginer Befreiungserklarung vermeiden. Fir Priffats
tungen gelten Sondervorschriften (Zwischenstewen KESt-Abzug).

Nicht in Osterreich anséssige Anleger

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder eitvamnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt haher

juristische Personen, die in Osterreich weder il8ignnoch den Ort ihrer Geschaftsleitung habeescbrankt
Steuerpflichtige) unterliegen mit Einkiinften aus)dgchuldverschreibungen in Osterreich nicht deuste
pflicht, sofern diese Einklnfte nicht einer inldsalien Betriebsstatte zuzurechnen sind (hinsichtdishEU

Quellensteuer siehe jedoch gleich unten).

Werden Einkiinfte aus den Schuldverschreibungersteréeich bezogen (inlandische auszahlende odet-dep
fuhrende Stelle), kann ein Abzug der Kapitalertragsr unterbleiben, wenn der Anleger der Osterigitien
auszahlenden Stelle seine Ausléandereigenschaft declBestimmungen der dsterreichischen Einkommens-
teuerrichtlinien nachweist. Wurde Kapitalertragsteainbehalten, hat der Anleger die Mdglichkeis bum
Ablauf des fiinften Kalenderjahres, das auf das dahEinbehaltung folgt, beim zustandigen 6stehisahen
Finanzamt die Riickzahlung der Kapitalertragsteudseantragen.

Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in der Republik Gateich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni08 Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (EU-
Zinsrichtlinie) sieht einen Informationsaustauselischen den Behorden der Mitgliedstaaten tGber Ainism-
gen und gleichgestellte Zahlungen durch Zahlistedi@mes Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgtiak
oder bestimmten assoziierten und abhé&ngigen Gelsé&teerlich ansassige natirliche Personen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU Qelesteuergesetz umgesetzt, das anstelle einesriafio
onsaustausches die Einbehaltung einer EU Quellezst®rsieht. Dieser unterliegen Zinsen im Sinne Ee-
Quellensteuergesetzes, die eine inlandische Z#alste eine in einem anderen Mitgliedstaat odetiimasten
assoziierten und abhangigen Gebieten anséassigdictaiPerson (wirtschaftlicher Eigentiimer der Zais
lung) zahlt. Die EU Quellensteuer betragt 35 %. Pmittentin Gbernimmt keine Verantwortung fur dimE
behaltung und Zahlung einer ggf. anfallenden EUl@usteuer.

Die EU-Quellensteuer ist unter anderem zum Zeitputds Zuflusses von Zinsen, bei VerauRerung der
Schuldverschreibung, Wechsel des Wohnsitzstaatesytfagung der Schuldverschreibungen auf ein Depot
auRerhalb Osterreichs oder bestimmten sonstigerrfinden des Quellensteuerstatus des Anlegers abzuzi
hen. EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wermAddeger (wirtschaftlicher Eigentiimer) der Zahlsgte
eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaateseseisteuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausge-
stellte Bescheinigung vorlegt. Diese Bescheinigomgss Name, Anschrift und Steuer- oder sonstigetiftlen
zierungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen, @&tatum und —ort des Anlegers, Name und Ansctheift
Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anlegers atbs Kennzeichen der Schuldverschreibung enthalten.
Die Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum von diahren ab Ausstellung und ist durch die Zahlstdil&/or-

lage zu bertcksichtigen.
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AG
BaFin
BGB

Cashflow / Netto Cashflow

CSSF

Drittverzugsklausel (Cross Default)

EBIT

EBITDA

Emission

Emittent

EStG
EU

EURIBOR

Festverzinsliche Wertpapiere

GLOSSAR
Aktiengesellschaft
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsalfsic
Birgerliches Gesetzbuch

Allgemein wird der Cadbwr als MessgréRRe, die den aus der
Geschéftstatigkeit erzielten Nettozufluss liquiddittel wah-
rend einer Periode darstellt verstanden. Der CdgWw kann
um die geplante Gewinnausschuttung bereinigt wenderaus
sich der Netto-Cash Flow ergibt.

DieCommission de Surveillance du Secteur Financi€SSF
ist die Luxemburgische Finanzaufsichtbehdrde.

Eine Cross-D#f&lausel ist eine Vereinbarung in internati-
onalen Kreditvertragen oder Anleihebedingungen,agbreine
Vertragsstorung bereits eintreten soll, wenn dezdiknehmer
im Verhaltnis zu anderen Glaubigern vertragsbrietirg, oh-
ne dass der die Klausel beinhaltende Kreditvertragetzt
worden ist.

Der Begriff Earnings Before Interest and Takeseht fur das
Unternehmensergebnis vor Zinsen (Zinsertrag minnsaf-
wand) und Steuern und ist eine haufig gebrauchke &as der
Gewinn- und Verlustrechnung eines Unternehmens.

Das sog. EBITDA ist definiert als Betriebgebnis (Ergebnis
vor Finanzergebnis und Ertragsteuern) zuzuglichcAbsbun-
gen oder Ertrag vor Zinsen, Steuern und AbschrgjennDie-
se Kennzahl ist ungepruft. Potentielle Investom@iies) beach-
ten, dass EBITDA keine einheitlich angewandte atendar-
disierte Kennzahl ist, dass die Berechnung von fdetemen
zu Unternehmen wesentlich variieren kann und d&i3EBA
fur sich allein genommen keine Basis fiir Vergleiohie ande-
ren Unternehmen darstellt.

Die Ausgabe und Platzierung neuer WergpapiAktien, An-
leihen usw.) auf einem Kapitalmarkt durch einerenffichen
Verkauf wird als Emission bezeichnet. Sie kann dudie
Vermittlung einer Bank (Emissionsbank) oder auchEigen-
emission ohne Zuhilfenahme eines Intermediars dafitnrt
werden. Die Emission von Wertpapieren dient zunaastBe-
schaffung von Kapital fir das emittierende Untemeh.

Als Emittent wird derjenige bezeichnetr dan neues Wertpa-
pier am Markt zum Verkauf anbietet. Bei der Eigeission ist
das Unternehmen, welches sich Kapital am Markt Heeéen
mochte, selbst der Emittent.

Einkommensteuergesetz

Européische Union

DieEuro Interbank Offered Ratg&URIBOR) ist der Zinssatz,
zu dem europdische Banken untereinander Einlagefestge-

legter Laufzeit innerhalb Europas anbieten.

Festverzinsliche Ygiere werden wahrend ihrer gesamten
Laufzeit zu einem fest vereinbarten unveranderticBatz ver-
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Finanzergebnis

Finanzverbindlichkeit

FMA

Freiverkehr (Open Market)

Geistiges Eigentum

GmbH

Globalurkunde

HGB
HRA
HRB

Inhaberschuldverschreibung

IFRS

zinst. Sie kénnen sowohl von der 6ffentlichen Hatsl auch
von privaten Unternehmen emittiert werden. Sie eliemler
Kapitalbeschaffung.

Das Finanzergebnis kann definiextden als: Zinsertrage,
Zinsaufwendungen, Wahrungskursgewinne bzw. -vezjust
Bewertungsunterschiede auf Derivate, Beteiligurtggge und
Finanzanlagen.

Finanzverbindlichkeiten betwiet (i) Verpflichtungen aus der
Aufnahme von Darlehen, (ii) Verpflichtungen unteh8Idver-
schreibungen, Schuldscheinen oder ahnlichen Sdtaligt(iii)
die Hauptverpflichtung aus Akzept-, Wechseldiskamtd &hn-
lichen Krediten, und (iv) Verpflichtungen unter Binzierungs-
leasing und Sale und Leaseback Vereinbarungen deavito-
ring Vereinbarungen.

Die Osterreichische FinanzmarktaufsichtsbehordeMA)
nahm am 1. April 2002 als unabhéngige Behdrde ¢bhemadi-
ven Betrieb im Rahmen des Finanzmarktaufsichtslakmiye-
setz (FMABG) auf.

Handel in amtlich niclotierten Werten. Dieser findet entwe-
der im Borsensaal wahrend der Bdrsenzeit oder ehtreini-
schen Handelssystem statt. Handelsrichtlinien solénen
ordnungsgemalen Handel gewahrleisten. Im Vergleiotm
regulierten Markt sind die qualitativen Anforderemgan die
Wertpapier sowie die Publizitatsforderungen geninge

Geistiges Eigentum steht fuplaibs Rechte an immateriellen
Gutern. Der Begriff dient als Oberbegriff fur Patecht, Ur-
heberrecht und Markenrecht.

Gesellschaft mit beschréankter Haftung

Globalurkunde oder auch Sammelur&uistl im Bankwesen
die Bezeichnung flr ein Wertpapier, in welchem eitlich die
Rechte mehrerer Aktionare einer Aktienemission adehre-
rer Glaubiger einer Anleihenemission verbrieft sind

Handelsgesetzbuch
Handelsregister Teil A
Handelsregister Teil B

Eine Inhaberschuldbheegdoung ist eine Sonderform einer
Schuldverschreibung, bei der der Inhaber auf detuktie
nicht namentlich erwahnt wird. Derjenige, der dishddver-
schreibung besitzt ist praktisch auch der GlaubigerGegen-
satz dazu stehen Recta- und Namensschuldverschgeibu
bei denen der Glaubiger namentlich auf der Urkuiedtgehal-
ten wird. AuRerdem gibt es noch die Mischform demméns-
papiere mit Inhaberklausel, dabei handelt es sialein so ge-
nanntes Orderpapier. Inhaberschuldverschreibungph isn
deutschen Schuldrecht in 88 793 ff. BGB geregelhaber-
schuldverschreibungen mit Namensklausel sind 08§ BGB
geregelt, wahrend Namensschuldverschreibungen 80§
BGB zumindest ausdriicklich erwahnt werden.

DielInternational Financial Reporting Standardsnd interna-
tionale Rechnungslegungsvorschriften fir Unternehndie
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ISIN

KESt

Kapitalmarktverbindlichkeit

KG

Konzern

KStG

Kunden

Leverage

Liquiditat

Mio.

Nettoverschuldung

Quellensteuer

vom International Accounting Standards Board (IA$Bjaus-
gegeben werden.

International Securities Identification NumbebDie ISIN dient
der eindeutigen internationalen Identifikation Vérertpapie-
ren. Sie besteht aus einem zweistelligen Lander{nda Bei-
spiel DE fur Deutschland), gefolgt von einer zebhigien nu-
merischen Kennung.

Die Kapitalertragsteuer ist eine Quellstelstrage aus z. B.
Wertpapieren werden direkt bei dem emittierendetetheh-
men bzw. der Depotbank besteuert, um dem Fiskusnein
schnellen und direkten Zugriff auf die Steuer zméa@glichen.
Die abgefiihrte Kapitalertragssteuer fiihrt bei denteger zu
einer Steuergutschrift, die im Rahmen der persbalcEin-
kommensbesteuerung berticksichtigt wird.

Kapitalmarktverbindlikbit bedeutet jede Verbindlichkeit hin-
sichtlich der Ruckzahlung geliehener Geldbetrage,edtwe-
der durch (i) einen deutschem Recht unterlieger@iemuld-
schein oder durch (ii) Schuldverschreibungen, Awmai oder
sonstige Wertpapiere, die an einer Bérse oder meneiande-
ren anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder geélander-
den oder werden kénnen, verbrieft, verkérpert attdtumen-
tiert sind.

Die Kommanditgesellschaft ist eine Personendmdwft mit
zwei oder mehrerene natirlichen oder juristischerséhen,
wobei eine Person (Komplamentér) fur Verbindlicideider
Gesellschaft unbeschrankt und die zweite Persom(Kandi-
tist) nur auf seine Einlage beschrankt haftet.

Zusammenfassung von rechtlich selbststéndignternehmen
durch finanzielle Verflechtung (Beteiligung) zu einwirt-
schaftlichen Einheit unter gemeinsamer Leitungdén Regel
zur Festigung der Marktposition.

Kdrperschaftsteuergesetz

Kunden sind die jeweiligen Abnehmer einesdBkts, einer
Ware oder einer Dienstleistung.

Verhaltnis des Gesamtbetrages der Nesidwaldung zu dem
Gesamtbetrag des EBITDA.

Liquiditat sind die flissigen Zahlunggtal, die einem Unter-
nehmen unmittelbar zur Verfugung stehen, sowie=digigkeit
eines Unternehmens, alle féalligen Verbindlichkeitiistge-
recht zu erfullen.

Millionen

Die Nettoverschuldung umfasstldngfristigen Verbindlich-
keiten (mit Ausnahme der Ruckstellungen fiir Pereionnd
ahnliche Verpflichtungen, Ruckstellungen, Verbiobkeiten
an Dritte und latente Steuerschulden) abziglicHugesmittel
und Zahlungsmittelaquivalente.

Quellensteuer nennt man eine StediéEiakinfte, die direkt

an der Quelle abgezogen und an das zustandigeZaimarab-
gefluhrt wird.
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Rating

Schuldverschreibung

SchVvG

Treuhander

Vollzeitaquivalente

Wertpapierkennnummer (WKN)

WpPG

WpUG

XONTRO

Zinsschein

Ein Rating oder Kreditrating ist im Finanasa eine Einschét-
zung der Bonitat eines Schuldners.

Schuldverschreibungen sindnéiithe oder private in Wert-
papier verbriefte Anleihen, in denen sich der Aelést zur
Zahlung einer bestimmten Geldsumme (oder sonstiges-
tung) an den Glaubiger verpflichtet. Schuldversithnegen
zur Deckung langfristigen Kapitalbedarfs sind Mittder
Fremdfinanzierung. Als Emittentin kdnnen auftretétegie-
rungen von Staaten, Landern, Provinzen, Bankenk®&dnuld-
verschreibungen), emissionsfahige Unternehmen ¢knidan-
leihen, -obligationen). Der Inhaber einer Schuldeareibung
ist Glaubiger einer Forderung. Diese richtet sidgen den
Aussteller der Urkunde. Im Allgemeinen handelt &h sim
Wertpapiere mit festem Zinssatz und Laufzeitenzbid5 Jah-
re.

Gesetz uber Schuldverschreibungen aus Gesésaienen

Ein Treuhander ist eine naturliche adeh juristische Person,
die im Sinne einer Treuhand tétig wird, also eirtlRelr den
Treugeber verwaltet und in bestimmten Fallen algeldmann
zwischen zwei Vertragsparteien geschaltet wird.

Vollzeitaquivalente ist eine n¢zahl fur den Zeitwert, den
eine Vollzeit-Arbeitskraft (Vollzeit-> 100 % Beschaftigungs-
grad) innerhalb eines vergleichbaren Zeitraumsimgb(Tag,
Woche, Monat, Jahr). Sie ergeben sich, indem dagitsvo-
lumen durch die Stundenzahl dividiert wird, die materweise
im Durchschnitt je Vollarbeitsplatz im Wirtschafedget ge-
leistet wird.

Die Wertpapierkennnum(éKN) eine sechsstellige Ziffern-
und BuchstabenkombinatiorN4tional Securities ldentifying
Numbe} zur Identifizierung von Finanzinstrumenten.

Wertpapierprospektgesetz
Wertpapieriibernahmegesetz

Xontro ist das elektronische, maklergestitetandelssystem
der sieben deutschen Skontrofihrerbdrsen (BerlBérse,

Borse Dusseldorf, Frankfurter Wertpapierborse, Hangdbr

Borse, Hannover, Borse Minchen und Borse Stuttgastler-

moglicht den Handel in allen borsennotierten natien und

internationalen Wertpapieren.

Ein Zinsschein ist ein Wertpapier, dasZusammenhang mit
einer festverzinslichen Anleihe oder Schuldversitlueg bei
effektiven Stiicken herausgegeben wird und zur Enhglder
falligen Zinsen dient. Die Zinsscheine enthaltem déamen
des Ausstellers, Zinssatz und -betrag, NennbeteagStiickes,
Ausstellungsdatum und -ort sowie Stiick- und Zinesuium-
mer.
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KONZERNZWISCHENABSCHLUSS DER
BERENTZEN-GRUPPE AKTIENGESELLSCHAFT
FUR DEN SECHS-MONATS-ZEITRAUM
ZUM 30. JUNI 2012 (IFRS)
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Konzernbilanz zum 30. Juni 2012

Aktiva

Langfristig gebundene Vermdgenswerte
Immaterielle Vermégenswerte
Sachanlagen
Sonstige finanzielle Vermdégenswerte
Latente Steuererstattungsanspriiche

Summe langfristig gebundene Vermdgenswerte

Kurzfristig gebundene Vermégenswerte
Vorrate
Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und ugigen
Laufende Ertragsteueranspriiche
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte

Summe kurzfristig gebundene Vermdgenswerte

BILANZSUMME
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30.06.2012
TEUR

6.140
50.786
643
519
58.088

26.272
9.633
85
3.0
8.799
67.791

125.879

31.12.2011
TEUR

6.876
50.863
693
997
59.429

22.776
6.303
85
25.570
12.309
67.043

126.472



Passiva

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnrlcklagen

Summe Eigenkapital

Langfristige Schulden
Langfristige Ruckstellungen
Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Latente Steuerverbindlichkeiten

Summe langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Branntweinsteuer
Kurzfristige Ruckstellungen

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

und sonstige Verbindlichkeiten

Summe kurzfristige Schulden

BILANZSUMME
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30.06.2012

TEUR

24.960

6.821
24.260
56.041

9.430

872

10.305

30.429
80
159

28.865
59.533

125.879

31.12.2011

TEUR

24.960

6.821
32.141
63.922

9.637
41
831
10.509

18.725
80
165

33.071
52.041

126.472



Konzern-Gesamtergebnisrechnung fur die Zeit vom 1Januar bis 30. Juni 2012

Umsatzerlose

Bestandsveranderung

Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen auf Vermégenswerte
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Finanzertrage

Finanzaufwendungen

Ergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteueraufwand
Konzerniiberschuss

Sonstiges Ergebnis (Wahrungsumrechnungsdifferenzen)

Konzern-Gesamtergebnis

Ergebnis je Aktie, nach dem Gewinn, der den

Eigenkapitalgebern zusteht(in EUR je Aktie)
unverwassertes / verwassertes Ergebnis Stammaktie
unverwassertes / verwassertes Ergebnis Vorzugsaktie

F-5

01.01. bis
30.06.2012

TEUR
70.755

1.600
3.400
38.312
10.023
3.600

22.042
18

400

1.396

1.004
392

79
471

0,011
0,071

01.01. bis
30.06.2011

TEUR
73.127
-46
3.930
36.408
9.991
3.448

22.845
22

577

3.764

619
3.145

65
3.210

0,298
0,358



Verkirzte Kapitalflussrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2012

01.01. bis 30.06.2012 01.01. bis 30.06.2011

TEUR TEUR
Nettomittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 8.112 21.022
Mittelabflu? aus Investitionstatigkeit -2.284 -344
Mittelabflu aus Finanzierungstatigkeit -8.396 -1.639
Zahlungswirksame Veranderung des Finanz-
mittelfonds -2.568 19.039
Finanzmittelfonds zu Periodenbeginn 25.414 13.140
Finanzmittelfonds zu Periodenende 22.846 32.179
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Konzerneigenkapitalspiegel zum 30. Juni 2012

Stand am 01.01.2011
Gezahlte Dividenden
Konzernjahresuberschuss
Sonstiges Ergebnis
Konzern-Gesamtergebnis
Stand am 30.06.2011

Stand am 01.01.2012
Gezahlte Dividenden
Konzernjahresuberschuss
Sonstiges Ergebnis
Konzern-Gesamtergebnis
Stand am 30.06.2012

F-7

Mutterunternehmen
Gezeichnetes
Kapital
ricklagen riicklagen  Eigenkapital
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
12.480 12.480 6.821 26.597 58.378
0 0 0 -624 -624
0 0 0 3.145 3.145
0 0 0 65 65
0 0 0 3.210 3.210
12.480 12.480 6.821 29.183 60.964
12.480 12.480 6.821 32.141 63.922
0 0 0 -8.352 -8.352
0 0 0 392 392
0 0 0 79 79
0 0 0 471 471
12.480 12.480 6.821 24.260 56.041



Segmentberichterstattung nach Geschaftsfeldern zui®0. Juni 2012

1. Halbjahr 2012

Alkoholfreie Ubrige
Spirituosen Getrdnke Segmente *
TEUR TEUR TEUR

Umsatzerldse mit Dritten 40.435 24.243 6.077
Intersegmenterlése 533 15 64
Umsatzerlose Gesamt 40.968 24.258 6.141
Materialaufwand (nur produktbezogen) -21.892 -11.357 -2.290
Ubrige Einzelkosten (Fracht, Griiner Punkt, RVT,
Provisionen) -2.224 -1.167 -182
Marketing einschlieRlich Werbung -7.971 -1.690 -1.772
Deckungsbeitrag nach Etats 8.881 10.044 1.897

Korrektur Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand/BV (sofern nicht im DB enthal-
ten)

Personalaufwand

Abschreibungen auf Vermodgenswerte
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen
Zwischensumme

Finanzertrage

Finanzaufwendungen

Ergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteueraufwand

Konzernergebnis

* insbesondere das Auslandsgeschéaft mit Markerispgéen
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Eliminierung
der interseg-
mentaren
Erlose/ Auf-
wendungen
TEUR

-612
-612
612

Gesamt
TEUR

70.755
0

70.755

-34.927

-3.573
-11.433
20.822

1.768
3.400

-1.785
-10.023
-3.600
-8.804
1.778
18
-400
1.396
-1.004
392



Eliminierung

der interseg-
1. Halbjahr 2011 ¢

) mentaren
Alkoholfreie Ubrige  Erlose/ Auf-
Spirituosen Getrdnke Segmente*  wendungen Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Umsatzerlése mit Dritten 42.287 24.820 6.020 73.127
Intersegmenterlése 375 13 15 -403 0
Umsatzerldse Gesamt 42.662 24.833 6.035 -403 73.127
Materialaufwand (nur produktbezogen) -21.321 -11.706 -2.317 403  -34.941
Ubrige Einzelkosten (Fracht, Griiner Punkt, RVT,
Provisionen) -2.187 -1.232 -273 -3.692
Marketing einschlielich Werbung -7.665 -1.800 -1.344 -10.809
Deckungsbeitrag nach Etats 11.489 10.095 2.101 23.685
Korrektur Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den 220
Sonstige betriebliche Ertréage 3.930
Materialaufwand/BV (sofern nicht im DB enthal-
ten) -1.513
Personalaufwand -9.991
Abschreibungen auf Vermdgenswerte -3.448
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen -8.564
Zwischensumme 4.319
Restrukturierungsergebnis 0
Finanzertrage 22
Finanzaufwendungen -577
Ergebnis vor Ertragsteuern 3.764
Ertragsteueraufwand -619
Konzernergebnis 3.145

* inshesondere das Auslandsgeschaft mit Markenspgéen
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Ausgewahlte erlauternde Anhangangaben
(1) Unternehmensinformation

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft ist einesbinotierte Kapitalgesellschaft mit Sitz in Hase-
linne, Deutschland.

Der vorliegende verkirzte KonzernzwischenabscHiisden Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2012
wurde vom Vorstand am 10. August 2012 zur Vertffeiming freigegeben.

(2)  Grundlagen der Rechnungslegung

Der vorliegende verkirzte Konzernzwischenabschiuss 30. Juni 2012 wurde gemaf § 37w WpHG
sowie in Einklang mit den International Financi@d®rting Standards (IFRS) und den diesbezlglichen
Interpretationen des International Accounting Séadd Board (IASB) fiir die Zwischenberichterstat-
tung erstellt, wie sie in der Europaischen Unionuavenden sind. Demzufolge enthélt dieser Abschluss
zum Zwischenbericht samtliche Informationen und &mjangaben, die gemaf IFRS fir einen verkirz-
ten Zwischenabschluss erforderlich sind. Erganzendde der Deutsche Rechnungslegungsstandard
(DRS) 16 beachtet.

Die im Konzernzwischenabschluss angewandten Béanags- und Bewertungsmethoden entsprechen
grundséatzlich denen des letzten Konzernabschlzsse€Ende des Geschaftsjahres 2011.

Eine detaillierte Beschreibung der Grundsatze dechRungslegung und der angewandten Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden ist im Konzernabsstdtum 31. Dezember 2011, der die Grundlage
fur den vorliegenden Konzernzwischenabschluss eldrsteroffentlicht.

Eine Abweichung zu den im Geschéaftsjahr 2011 angdtea Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
stellt die folgende seit dem Geschaftsjahr 201pflientend anzuwendende Anderung der IFRS dar:

. IFRS 7 — Finanzinstrumente: Angaben — Ubertragunantieller Vermogenswerte (1. Januar
2012)

Die Neuerung hat jedoch keine Auswirkungen aufadiéschenberichterstattung der Berentzen-Gruppe
Aktiengesellschaft nach IAS 34. Die Auswirkunger den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012
werden derzeit vom Management untersucht.

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 201&sall Zusammenhang mit dem Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2011 und dem Konzernlageberictids Geschaftsjahr 2011 gelesen werden.

Der vorliegende verkirzte Konzernzwischenabschimssder Konzernzwischenlagebericht wurde einer
freiwilligen priferischen Durchsicht durch die RnicaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschafts-
prufungsgesellschaft, Osnabrick, unterzogen, jedamttt entsprechend § 317 HGB gepriift.

(3) Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis ist gegeniiber dem KonZgsahaluss zum 31. Dezember 2011 mit folgenden
Ausnahmen unverandert:

Mit Wirkung zum 13. Méarz 2012 wurde die Grindung delischen Vertriebsgesellschaft Berentzen
Spirits India Private Limited mit Sitz in Gurgaompublik Indien erfolgreich abgeschlossen und ent-
sprechend in den Konsolidierungskreis aufgenommeander Gesellschaft halten die Berentzen Distil-
lers Asia GmbH und die Berentzen Distillers TurkaypbH zusammen 100% der Anteile.

Ferner wurde als 100%ige Tochtergesellschaft deemeen Distillers Asia GmbH die Berentzen Spirit

Sales (Shanghai) Co. Ltd. mit Sitz in Shanghai/¢kublik China mit Wirkung zum 6. Juni 2012 ge-
grundet und in den Konsolidierungskreis aufgenommen
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(4)  Annahmen und Schatzungen

Im Rahmen der Erstellung des verkiurzten Konzerraveisabschlusses gemaR IAS 34 muss der Vor-
stand Beurteilungen und Schatzungen vornehmen sAmiahmen treffen, die die Anwendung von
Rechnungslegungsgrundsatzen im Konzern und den disgler Vermégenswerte und Verbindlichkei-
ten sowie der Ertrage und Aufwendungen beeinflusBém tatsachlichen Betrage kdnnen von diesen
Schatzungen abweichen. Die Ergebnisse der zumug02012 endenden Berichtsperiode lassen nicht
notwendigerweise Riickschlisse auf die Entwicklunginftiger Ergebnisse zu.

Die Methodik fir Annahmen und Schatzungen ist géhendem Konzernabschluss zum 31. Dezember
2011 mit folgender Ausnahme unveréndert:

Fiur die Schatzung der Pfandrickstellung fur dasreeg Alkoholfreie Getranke ergibt sich saisonal
bedingt eine hohere Umschlagshaufigkeit fur dand®jabinde als zum Bilanzstichtag 31. Dezember
2011. In Folge dessen ist die PfandrickstellungTiHWR 238 (319) geringer als bei Anwendung der
Berechnungsmethode zum Bilanzstichtag 31. Deze2hikt.

(5) Konjunkturelle und saisonale Einflisse

Die Umséatze des Konzerns unterliegen in allen @eschaftsfeldern saisonalen Einflissen. Im umsatz-
starksten Geschaftsfeld Spirituosen sind im zweli{atbjahr in der Regel héhere Umsatzerldse als im
ersten Halbjahr des Geschéftsjahres zu erwartenERjebnisentwicklung des Geschaftsfelds Spirituo-
se hangt dartber hinaus auch von Art und Umfangithgiesetzten Marketinginstrumente ab.

Die Geschéftsergebnisse fir das erste Geschéaffsha®012 sind daher nicht zwangslaufig ein Indika-
tor fur die zu erwartenden Ergebnisse flr das ges&maschéftsjahr.

(6) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Seit dem 1. April 2011 stehen zwei Factoringverainobgen mit einem Gesamtvolumen von 40,0 Mio.

Euro und einer Laufzeit bis zum 31. Marz 2014 zerfiigung. Ferner besteht ein Zentralregulierungs-
und Factoringvertrag, bei dem der Zentralregulielieran ihn regresslos verkauften Forderungen ge-
genuber den angeschlossenen Handelshausern einzieht

Bei den Factoringvereinbarungen handelt es sicloffithalance-Finanzierungen, die zu einem Abgang
der Forderungen aus Lieferungen und Leistungereur&mn Zugang zu den liquiden Mitteln fihren.

Zum Bilanzstichtag besteht ein Factoringvolumen kohe von TEUR 41.944 (31.12.2011:
TEUR 50.929), welches gemaf IAS 39.20a die Fordgspmsition entsprechend reduziert hat. Durch
die Finanzierer wurden zunachst fur eventuell ehestde Forderungskiirzungen Sicherheiten in Héhe
von TEUR 7.445 (31.12.2011: TEUR 10.519) einbehaltée unter den sonstigen finanziellen Vermo-
genswerten ausgewiesen werden.

(7)  Verbindlichkeiten aus Branntweinsteuer

Der Bilanzausweis zum 30. Juni 2012 betrifft dig@meldete Branntweinsteuer fir die Monate Mai
und Juni 2012 in HOhe von insgesamt TEUR 30.429. Bdanzausweis zum 31. Dezember 2011 in
Hoéhe von TEUR 18.725 umfasst dagegen lediglichasigemeldete Branntweinsteuer fir den Monat
Dezember 2011, die aufgrund des Branntweinmonopetges am 5. Februar 2012 zahlbar war. Auf die
im November 2011 angemeldete und am 5.Januar Zallige Branntweinsteuer wurde am
28. Dezember 2011 eine vorzeitige Zahlung in Hobe YVEUR 15.930 geleistet, die die Gesamtver-
bindlichkeit von TEUR 34.655 bereits verminderttaat
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(8) Finanzverbindlichkeiten

Langfristige Finanzverbindlichkeiten

30.06.2012 31.12.2011

TEUR TEUR

Leasingverbindlichkeiten > 1 bis 5 Jahre 3 3
Langfr. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten > 5 Jahre 0 20
Langfr. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten > 1 bis 5 Jahre 0 18
3 41

Aufgrund der vorzeitigen Tilgung des zum Ende desdhéftsjahres 2011 in Hohe von TEUR 42 aus-
gewiesenen langfristigen Darlehens, bestehen zude Eles Geschaftshalbjahres keine langfristigen

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten mehr.

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Die Entwicklung der kurzfristigen Finanzverbindligten stellt sich im Vergleich zum 31. Dezember

2011 wie folgt dar:
30.06.2012 31.12.2011
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten < 1 Jahr 156 161
Leasingverbindlichkeiten < 1 Jahr 3 4
159 165

(9) Finanzinstrumente

Zur Absicherung von Wahrungsrisiken bestanden igsteer Halbjahr 2012 Devisenoptionsgeschafte,
aus deren Bewertung zum Fair Value saldiert eiiitipes Ergebniseffekt in Hohe von TEUR +58 (-7)

entstand. Hedge Accounting nach IAS 39 wurde racigiewendet.

(10) Eventualschulden und Eventualforderungen

Die Eventualschulden haben sich im Vergleich zumCBtzember 2011 wie folgt entwickelt:

30.06.2012] 31.12.2011

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus selbstschuldnerischer, unbefristeter Blirgschaft 2.874 3.271
Verbindlichkeiten aus Burgschaften flr sonstige Verpflichtungen 2 2
2.876 3.273

Es bestehen Haftungserklarungen im Rahmen vonHtahstbetragsbirgschaften in Hohe von TEUR
764 (31.12.2011: TEUR 764). Die dadurch besichadtsichlichen Branntweinsteuerverbindlichkeiten
betrugen zum 30. Juni 2012 TEUR 30.119 (31.12.20EUR 18.306).

(11) Dividendenzahlungen
Aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung dezn&en-Gruppe Aktiengesellschaft vom 24.

Mai 2012 wurden Dividenden in Hohe von insgesamt/RBB.352 ausgeschittet. Der Ausschittungsbe-
trag setzt sich wie folgt zusammen:
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01.01. bis| 01.01. bis
30.06.2012| 30.06.2011
TEUR TEUR

Waéhrend des 1. Halbjahres beschlossene und ausgeschiittete Dividenden

Dividende auf Stammaktien
01.01. bis 30.06.2012
- fir das Geschéftsjahr 2011: € 0,84 / Aktie 4.032
Dividende auf Vorzugsaktien
01.01. bis 30.06.2011

- fur das Geschaftsjahr 2010: € 0,13 / Aktie 624
01.01. his 30.06.2012
- fir das Geschaftsjahr 2011: € 0,90 / Aktie 4.320

8.352 624

(12) Sonstige berichtspflichtige Sachverhalte
Investitionen

Im ersten Geschaftshalbjahr 2012 sind TEUR 2.8681{3 in immaterielle Werte, Sach- und Finanzan-
lagen investiert worden.

Anschaffungen und VerduRerungen von Sachanlagen

Als wesentliche in diesem Zeitraum abgeschlossasba@lageinvestitionen sind zu nennen:

01.01. bis

30.06.2012

TEUR

Multiformatanlage fiir Etiketten 800
Leergut-Flaschen und -Kisten 451
Zapfanlagen 332
Ergénzungsinvestition fir Fuller PET-Einweganlage (Griineberg) 169

Die sonstigen betrieblichen Ertrage aus dem Abgang Sachanlagen betrugen insgesamt TEUR 25
(1.594), der Zufluss liquider Mittel daraus TEUR @1311). Im Vergleichszeitraum 2011 wurden diese
Ertrage im Wesentlichen durch die Verdul3erung emérlangerem nicht mehr genutzten Betriebsim-
mobilie in Flensburg beeinflusst.

Verpflichtungen zum Kauf von Sachanlagen

Zum 30. Juni 2012 bestanden ferner Verpflichtungem Kauf von Sachanlagen in H6he von TEUR
209 (680), wovon zu diesem Stichtag bereits 45%@ngezahlt waren.

(13) Kapitalflussrechnung / Segmentberichterstatin

Die Finanzlage einschlielich der verkirzten Kadffitasrechnung wird im Zwischenlagebericht erlau-
tert. Die verkurzte Kapitalflussrechnung findetrsferner in einer gesonderten Darstellung auf Skste

Die Segmentberichterstattung erfolgt in einer gdsaen Darstellung auf den Seiten 48 bis 51.
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Die Segmentberichterstattung ist nach IFRS 8 (Gdsdegmente) aufgestellt. Hierbei sind die Ge-
schéaftssegmente auf Basis der internen Steuerumglgnzernbereichen abzugrenzen, deren Segment-
ergebnisse regelmaflig vom HauptentscheidungstdiggelUnternehmens im Hinblick auf Entscheidun-
gen Uber die Verteilung von Ressourcen zu diesegm&est und der Bewertung seiner Ertragskraft G-
berprift werden.

Uber die Geschaftssegmente wird in einer Art unds@&/eerichtet, die mit der internen Berichterstat-
tung an den Hauptentscheidungstrager, den VorddandBerentzen-Gruppe Aktiengesellschatft, Giber-
einstimmt. Als Steuerungsgrof3e dient dem Vorstaadkeénnzahl »Deckungsbeitrag nach Etats«. Der
Konzern wird vornehmlich auf Basis der Produktgremppind Vertriebsbereiche organisiert und gesteu-
ert.

Es wurden zwei berichtspflichtige Segmente, »Smsen« und »Alkoholfreie Getranke, identifiziert,
die sich bezuglich des Produktionsverfahrens umdPdedukte unterscheiden und eigenstéandig gefuhrt
werden. Unter den »Ubrigen Segmenten« wird im Wtisban das Auslandsgeschéft der Markenspiri-
tuosen erfasst.

Die interne Berichterstattung der Berentzen-Grupgéengesellschaft basiert grundsatzlich auf den
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen des Koabschlusses. Die Darstellung der Segmentbe-
richterstattung entspricht der internen Berichtdtshg.

Der Posten »Intersegmentare Umsatze« umfasst disdidierung von Geschéftsbeziehungen zwi-
schen den Segmenten.

In der Segmentberichterstattung werden die weséetli operativen Geschéftsbereiche »Markenge-
schéaft« sowie »Handels- und Zweitmarken« aufgrulaicigartiger Kundengruppen, Produkte sowie
einer ahnlichen langfristigen Marge zu berichtgpigen Segmenten zusammengefasst.

Der Konzern war im Geschaftsjahr 2011 und im erstelbjahr des Geschaftsjahres 2012 in folgenden
Segmenten tétig:

. Spirituosen (Marke Inland und Handels-/Zweitmarkdn)dem Segment ist die Vermarktung,
der Vertrieb und Handel von Spirituosen in den gaten Vertriebsbereichen zusammengefasst.

. Alkoholfreie Getranke: In diesem Segment ist digdttdlung, Vermarktung, der Vertrieb von
und der Handel mit alkoholfreien Getranken dardkste

. Ubrige Segmente (insb. Markenspirituosen Auslami@ses Segment beinhaltet insbesondere
das internationale Spirituosenauslandsgeschafnfattung und Vertrieb).

Die Rechnungslegungsmethoden, die in der interresicBterstattung an die Hauptentscheidungstrager
angewendet werden, basieren mit nachfolgender Awseauf den IFRS.

Der IAS 34 sieht die Zwischenberichtsperiode almv@eschéftsjahr unabhéngige, eigenstandige Be-
richtsperiode. Der Erfolgsermittlung liegen dieigteen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie
Abgrenzungsgrundsétze wie im Konzernabschluss zZunb8zember 2011 zu Grunde. Die hieraus re-
sultierenden Anpassungen gegeniiber der interneahBenstattung, der primar eine Steuerungsfunktion
zukommt, werden in der Zeile ,Korrektur Bilanziegsa und Bewertungsmethoden* ausgewiesen.
Hierbei handelt es sich u. a. um wesentliche Haiciee Aufwendungen, insbesondere Aufwendungen
fur Marketing und Werbung, die unabhéngig von ihtemtstehungszeitpunkt in der internen Berichter-
stattung zeitanteilig verteilt werden. Je nach Aaridsverlauf im ersten Halbjahr eines Geschéaftsjahrs
kann diese Uberleitungsdifferenz gegeniiber der Bomgewinn- und Verlustrechnung positiv oder
negativ sein. Diese zeitliche Uberleitungsdiffergieicht sich zum Jahresende wieder aus.

Gegeniiber der Darstellung in der Vorperiode erfokgine Verénderung bei der Segmentierung und
der Bewertung.

Das Vermoégen und die Schulden werden im fur dieséh@idungstrager des Konzerns vorliegenden
internen Reporting nicht auf die Segmente verteddern werden nur auf Konzernebene dargestellt.
Somit erhalt der Vorstand in seiner Funktion alsiptantscheidungstrager keine Angaben zum Seg-
mentvermogen.
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(14) Ereignisse nach dem 30. Juni 2012

Seit dem 1. August 2012 wird der Vertrieb der $pasenprodukte in Tschechien und der Slowakei
durch einen Distributionspartner wahrgenommen. Damifallen die bisher durch die dortigen Toch-
tergesellschaften wahrgenommenen Vertriebs-, Ligighd Marketingtatigkeiten weitestgehend.

Weitere wesentliche Ereignisse nach Ende der Zwidndrichtsperiode lagen nicht vor.
(15) Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden ti@bmen und Personen

Als dem berichtenden Unternehmen nahestehende ridsieren oder Personen im Sinne des IAS 24
(revised) gelten insbesondere Unternehmen, dieclibens Unternehmensgruppe wie das berichtende
Unternehmen angehéren, und Personen, die das temdehUnternehmen beherrschen oder auf dieses
maRgeblichen Einfluss haben, oder im Managemenbddshtenden Unternehmens oder eines seiner
Mutterunternehmen eine Schlusselposition bekleiden.

Nahestehende Unternehmen

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft gehoért darrelius-Unternehmensgruppe, Grinwald,
Deutschland, an.

Das unmittelbare Mutterunternehmen der Berentzamp@ Aktiengesellschaft ist die BGAG Beteili-
gungs GmbH, Grinwald, welche zum 30. Juni 20129%9(31.12.2011: 79,5%) der Stammaktien und
damit des stimmberechtigten Grundkapitals halt. \digtergesellschaft der BGAG Beteiligungs GmbH
und damit das oberste, beherrschende Mutteruntereelder Berentzen-Gruppe Aktiengesellschatt, die
Aurelius AG, Griinwald, hielt zum 30. Juni 2012 weét rund 11,7 % (31.12.2011: rund 11,7 %) der
Stammaktien und damit des stimmberechtigten Grypitida.

Lieferungen und Leistungen

Empfangene Giter und Leistungen

Kategorie Art des Geschéftes Umfang der Geschéfte
01.01. bis 30.06.2012
TEUR
Schwesterunternehmen Beratungsleistungen 62
Schwesterunternehmen Lieferungen 2

Sonstige Transaktionen

Erbrachte Giter und Leistungen

Kategorie Art des Geschaftes Umfang der Geschéfte
01.01. bis 30.06.2012
TEUR
Oberstes, beherrschendes Mutterunternehmen Dividende 537
Herrschendes Mutterunternehmen Dividende 4.306
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Empfangene Giter und Leistungen

Kategorie Art des Geschaftes Umfang der Geschéafte
01.01. bis 30.06.2012
TEUR
Oberstes, beherrschendes Mutterunternehmen Zinsen 40

Forderungen und Verbindlichkeiten aus erbrachten um empfangenen Gitern und Leistungen

Kategorie Art des Geschaftes Umfang der Geschéfte
30/06/2012
TEUR

Verbindlichkeiten gegenlber
Schwesterunternehmen Beratungsleistungen 33

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft hatte irhrRen eines aus mehreren Kreditgebern gebildeten
Finanzierungspools mit der Aurelius AG am 24. M2@09 einen Darlehensvertrag mit einer Laufzeit
bis zum 31. Marz 2010 uber einen Rahmen von 3,0 Biwo geschlossen. Mit Ergdnzungsvereinba-
rung vom 3. Februar 2010 wurde die Laufzeit bis AimMarz 2011 verlangert und der Rahmen auf
2,0 Mio. Euro gesenkt. Das Darlehen wurde seit gifrebis zum 31. Mé&rz 2011 in H6he von 2,0 Mio.
Euro in Anspruch genommen.

Im Rahmen der Aufhebung des Finanzierungspoold\fitkung zum 31. Marz 2011 hat die Berentzen-
Gruppe Aktiengesellschaft mit der Aurelius AG mitriving zum 1. April 2011 einen Darlehensvertrag

Uber einen Betriebsmittelkredit mit einer Valutanv®,0 Mio. Euro und mit einer Laufzeit bis zum 31.

Méarz 2012 geschlossen. Die auf Basis des 6-Monattib@rs zuzliglich Marge berechneten Zinsen wa-
ren nachschissig am Ende der Laufzeit fallig. Daselschafterdarlehen in Hohe von 2,0 Mio. Euro
wurde planmaRig zum Ende seiner Laufzeit am 31zN8A.2 zurlickgefuhrt.

Nahestehende Personen

An die Mitglieder des Vorstands wurden in den ersechs Monaten der Berichtsperiode Vergitungen
aus laufender Tatigkeit in Hohe von TEUR 535 (4gé&ahrt. Fur Vergitungen nach Beendigung des
Dienstverhéltnisses wurden Pensionszahlungen amadige Geschaftsfiihrer von Konzerngesellschaf-
ten in Hohe von TEUR 50 (50) gezahlt. Des Weitdvestehen Pensionsriuckstellungen fir ehemalige
Geschéftsfiihrer von Konzerngesellschaften in HareMEUR 823 (848).

Fir Vergltungszahlungen an Aufsichtsratsmitgligfiierdas Geschéftsjahr 2011 sind im Aufwand des
ersten Halbjahres 2012 insgesamt TEUR 142 zu vedrugewesen. Fir den anteiligen Anspruch im
Geschéftsjahr 2012 sind TEUR 65 als Riickstellungesetzt worden. Die Arbeitnehmervertreter im
Aufsichtsrat erhielten im ersten Geschéftshalbjéhrihre Tatigkeit au3erhalb ihrer Funktion als Mit
glied im Aufsichtsrat Gesamtbeziige bzw. kurzfrigitlige Leistungen in Hohe von insgesamt TEUR
65 (72).

Weitere Angaben liber Beziehungen zu nahestehendemigrnehmen und Personen

Die zum Ende des Geschéftshalbjahres zum 30. Dird Affenen Posten sind nicht besichert und un-
verzinslich. Fur Forderungen gegen oder Verbin#tkiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und
Personen bestehen keine Garantien.

Zweifelhafte Forderungen im Zusammenhang mit ahssigen Salden gegen nahestehende Unterneh-

men oder Personen bestehen zum 30. Juni 2012 demgntsprechend sind dafiir keine Rickstellun-
gen gebildet worden. Im ersten Geschéftshalbjai@ 2@urde kein Aufwand fir uneinbringliche oder
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zweifelhafte Forderungen gegen nahestehende Uht@ereoder Personen erfasst.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Der Konzernzwischenabschluss wurde vom Vorstand @nfugust 2012 mit der folgenden Erklarung
gem. 8 37y WpHG i. V. m. § 37w Abs. 2 Nr. 3 WpHGQ Xteroffentlichung freigegeben:

.Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemafadeawendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
fur die Zwischenberichterstattung der Konzernzwésabschluss ein den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- unch@stage des Konzerns vermittelt und im Kon-
zernzwischenlagebericht der Geschéftsverlauf elieffiith des Geschéftsergebnisses und die Lage des
Konzerns so dargestellt sind, dass ein den taisehnl Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risikemvdeaussichtlichen Entwicklung des Konzerns im
verbleibenden Geschéaftsjahr beschrieben sind.”

Hasellinne, den 10. August 2012

Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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Bescheinigung nach priferischer Durchsicht
An die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschlubgstehend aus Bilanz, Gesamtergebnisrech-
nung, verkurzter Kapitalflussrechnung, Eigenkapéeinderungsrechnung sowie ausgewahlten erlau-
ternden Anhangangaben — und den Konzernzwischdydaight der Berentzen-Gruppe Aktiengesell-
schaft fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. 2042, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts
nach § 37w WpHG sind, einer priferischen Durchsiahtierzogen. Die Aufstellung des verkirzten
Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fir Zesdwdrichterstattung, wie sie in der EU anzu-
wenden sind, und des Konzernzwischenlageberichth dan fir Konzernzwischenlageberichte an-
wendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Venamtung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkirkienzernzwischenabschluss und dem Konzern-
zwischenlagebericht auf der Grundlage unserer psigfeen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verkiremzernzwischenabschlusses und des Konzern-
zwischenlageberichts unter Beachtung der vom uigdigr Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundséatze fur die pruferische Durchsicht Abschlissen vorgenommen. Danach ist die priife-
rische Durchsicht so zu planen und durchzufihress dvir bei kritischer Wirdigung mit einer gewis-
sen Sicherheit ausschlieBen kdnnen, dass der wggkkionzernzwischenabschluss in wesentlichen Be-
langen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiirigkhenberichterstattung, wie sie in der EU anzu-
wenden sind, und der Konzernzwischenlageberichigisentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung
mit den fir Konzernzwischenlageberichte anwendbarerschriften des WpHG aufgestellt worden
sind. Eine pruferische Durchsicht beschrankt sickrster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der
Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen bietet deshalb nicht die durch eine Abschlusspru-
fung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemgiRek Abschlusspriifung vorgenommen haben, kén-
nen wir einen Bestéatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsigfd sins keine Sachverhalte bekannt geworden, die
uns zu der Annahme veranlassen, dass der verklozieernzwischenabschluss in wesentlichen Belan-
gen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fir Zwaisoberichterstattung, wie sie in der EU anzuwen-
den sind, oder dass der Konzernzwischenlageberichvesentlichen Belangen nicht in Ubereinstim-

mung mit den fur Konzernzwischenlageberichte anwareh Vorschriften des WpHG aufgestellt wor-
den sind.

Osnabrick, den 10. August 2012

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Gregor Solfrian ppa. Tobias Kruse Schmidt

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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KONZERNABSCHLUSS DER BERENTZEN-GRUPPE
AKTIENGESELLSCHAFT FUR DAS GESCHAFTSJAHR
ZUM 31. DEZEMBER 2011 (IFRS)
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2011

Aktiva

Langfristig gebundene Vermdgenswerte
Immaterielle Vermégenswerte
Sachanlagen
Sonstige finanzielle Vermbgenswerte
Latente Steuererstattungsanspriiche

Summe langfristig gebundene Vermégenswerte

Kurzfristig gebundene Vermégenswerte

Vorrate

Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

Laufende Ertragsteueranspriiche

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquiva-
lente

Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte
Summe kurzfristige gebundene Vermogenswerte

BILANZSUMME

Anhang

1)
@)
®)
(4)
(6)

(6)

@)
8)

9)

(10)
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31.12.2011
TEUR

6.876
50.863
693
997
59.429

22.776

6.303
85

25.570
12.309
67.043
126.472

31.12.2010
TEUR

8.268
51.100
805
692
60.865

20.886

23.894
75

13.377
8.543
66.775
127.640



Passiva

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalrticklage
Gewinnriicklagen
Summe Eigenkapital
Langfristige Schulden
Langfristige Ruckstellungen
Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Latente Steuerverbindlichkeiten
Summe langfristige Schulden
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Branntweinsteuer
Kurzfristige Rickstellungen

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

und sonstige Verbindlichkeiten
Summe kurzfristige Schulden

BILANZSUMME
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31.12.2011
Anhang TEUR
(11) 24.960
(12) 6.821
(13) 32.141
63.922

(14) 9.637
(15) 41
(16) 831
10.509

(17) 18.725
(18) 80
(19) 165
(20) 33.071
52.041

126.472

31.12.2010
TEUR

24.960

6.821
26.597
58.378

10.038
45
693
10.776

22.294
116
3.065

33.011
58.486
127.640



Konzern-Gesamtergebnisrechnung fur die Zeit vom 1Januar bis zum 31. Dezember
2011

2011 2010
Anhang TEUR TEUR
Umsatzerldse (24) 145.864 158.891
Bestandsveranderung (25) 1.285 -3.604
Sonstige betriebliche Ertrage (26) 5.673 5.388
Materialaufwand 27) 75.187 76.837
Personalaufwand (28) 19.012 19.492
Abschreibungen auf Vermdgenswerte (29) 6.991 7.218
Sonstige betriebliche Aufwendungen (30) 44.150 46.930
Restrukturierungsergebnis (312) 0 497
Finanzertrage (32) 137 35
Finanzaufwendungen (32) 1.056 1.697
Ergebnis vor Ertragsteuern 6.563 9.033
Ertragsteueraufwand 5) 443 447
Konzernjahrestiberschuss 6.120 8.586
Sonstiges Ergebnis (Wahrungsumrechnungsdifferenzen) 48 96
Konzern-Gesamtergebnisrechnung 6.168 8.682
Ergebnis je Aktie nach dem Gewinn, der den
Eigenkapitalgebern zusteht(in Euro je Aktie)
unverwassertes Ergebnis Stammaktie (34) 0,608 0,864
unverwassertes Ergebnis Vorzugsaktie (34) 0,668 0,924
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Konzerneigenkapitalspiegel fir das Geschaftsjahr 200

Stand am 1.1.2010
Gezahlte Dividenden
Konzernjahresuiberschuss
sonstiges Ergebnis
Gesamtergebnis

Stand am 31.12.2010
Stand am 1.1.2011
Gezahlte Dividenden
Konzernjahresuberschuss
sonstiges Ergebnis
Gesamtergebnis

Stand am 31.12.2011

Gezeichnetes Kapital

Stamm-
aktien

TEUR
12.480

Gewinn-
ricklagen

TEUR
19.787
-1.872
8.586
96
8.682
26.597
26.597
-624
6.120
48
6.168

Mutterunternehmen

Vorzugs- Kapital-
aktien ricklagen
TEUR TEUR
12.480 6.821
0 0

0 0

0 0

0 0
12.480 6.821
12.480 6.821
0 0

0 0

0 0

0 0
12.480 6.821
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32.141

Summe Ei-
genkapital

TEUR
51.568
-1.872
8.586
96
8.682
58.378
58.378
-624
6.120
48
6.168
63.922



Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar biszum 31.

Konzernjahresuiberschuss
Ertragsteueraufwand

Zinsertrag

Zinsaufwendungen

Abschreibungen auf das Anlagevermdgen
Sonstige zahlungsunwirksame Effekte
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Rickstellungen

Gewinne (-) aus dem Abgang von Gegenstanden degévérmdgens
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Forderungsabtretungechd~actoring
Abnahme (+)/Zunahme (-) sonstiger Aktiva

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten auarBtweinsteuer
Zunahme (+)/Abnahme (-) der sonstigen Passiva

Aus der laufenden Geschéaftstéatigkeit generierte Zahihgsmittel
Gezahlte Ertragsteuern

Erhaltene Zinsen

Gezahlte Zinsen

Nettomittelzufluss (+)/-abfluss (-) aus der laufenein Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgéangen von Gegenstanden dearSagbvermdgens

Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden dedénielian
Anlagevermégens

Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagetigen
Auszahlungen fiir Investitionen in das immateriélfdagevermodgen
Einzahlungen aus Zuwendungen der 6ffentlichen Hand
Einzahlungen aus dem Verkauf von Tochtergesellsehaf
Einzahlungen aus Abgéngen des Finanzanlagevermégens
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagewgens
Nettomittelabfluss (-)/-zufluss (+) aus der Investionstatigkeit
Auszahlungen zur Tilgung langfristiger Kredite

Auszahlungen zur Tilgung von Verbindlichkeiten aus
Sale-and-Buy-back-Transaktionen

Auszahlungen zur Tilgung von Verbindlichkeiten geigjeer Forfaitisten
Auszahlungen fiir Leasing

Dividendenausschuttung

Nettomittelabfluss (-)/-zufluss (+) aus der Finangrungstatigkeit
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zur Definition des Finanzmittelfonds und zu des8asammensetzung am Ende der Periode siehe Note

(9).

Dezember 2011

2011
TEUR

6.120
443
-127
1.039
7.005
-79
-437

-1.603
6.466
5.501
-3.570
456
21.214
-1.071
126
-906

19.363

3.380

44
-6.850
-620
270

164
-27

-3.639

-159

-2.654

-13
-624
-3.450
12.274
13.140
25.414

Zu den weiteren Erlauterungen zur Kapitalflussrectinsiehe Note (35).
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2010
TEUR

8.586

447

1.678
7.235
-258
-1.352

-402
3.270
9.781

-4.026

-605

24.333
-65

21
-1.633

22.656
733

41
-4.256
-346
338
192
275

-3.087
-926

-1.608
-4.979

-1.872
-9.412
10.157

2.983
13.140



Konzernanhang der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschifir das Geschaftsjahr 2011
Informationen zum Unternehmen

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft, Hasellinee,eine Aktiengesellschaft nach deutschem
Recht. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Haseliiftigerstrasse 7, 49740 Haselinne, Deutschlardi, un
ist beim Handelsregister des Amtsgerichts Osnabfid&8 120444) eingetragen.

Die Geschéftstatigkeit der Berentzen-Gruppe Aktisaischaft und ihren verbundenen Unternehmen
umfasst die Herstellung und den Vertrieb von sodda Handel mit Spirituosen und alkoholfreien Ge-
tranken.

Erlauterungen zu Grundlagen und Methoden des Konzabschlusses bei der Berentzen-Gruppe
Aktiengesellschaft nach den International Financideporting Standards (IFRS)

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der Berentzen-Gruppe Aktierligebaft zum 31. Dezember 2011 ist in Ein-
klang mit den International Financial Reportingriskards (IFRS) und den Auslegungen des IFRS Inter-
pretations Committee (ehemals: International Fir@riReporting Interpretations Committee (IFRIC)),
wie sie in der Europaischen Union (EU) anzuwended, aufgestellt. Alle verpflichtend anzuwenden-
den Verlautbarungen des International Accountirapn&ards Board (IASB) wurden beriicksichtigt und
fuhren zur Vermittlung eines den tatsachlichen értissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Berentzen-Gruppe Agéeallschaft.

Der Konzernabschluss steht in Einklang mit der Hitle der Europaischen Union zur Konzernrech-
nungslegung (Richtlinie 83/349/EWG). Ab dem Gestdjlfir 2005 ist die Berentzen-Gruppe Aktienge-
sellschaft als kapitalmarktorientierte Kapitalgéssaft mit Sitz in einem Mitgliedsstaat der Euriepé
schen Union (EU) verpflichtet, den Konzernabschlgesnall Art. 4 der Verordnung (EG) Nr.
1606/2002 nach IFRS und den ergénzend nach 8§ 3t8alAHGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften zu erstellen und zu verdffentlichen.

Der Konzernabschluss ist in Euro (EUR) aufgestéllie Betrage sind in Tausend Euro (TEUR) ange-
geben. Der Konzernabschluss basiert auf histons@mschaffungskosten und wird in Ubereinstim-
mung mit den nachfolgend dargestellten Konsolidigad, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
aufgestellt. Die Gesamtergebnisrechnung ist naoh @esamtkostenverfahren erstellt worden.

Zur Verbesserung der Klarheit und Aussageféhigkeitden einzelne Posten in der Gesamtergebnis-
rechnung sowie der Bilanz zusammengefasst. Dieseefsind im Anhang gesondert ausgewiesen und
erlautert. Die Aufstellung von in Einklang mit dBfRS stehenden Konzernabschlissen erfordert Schét-
zungen. Des Weiteren macht die Anwendung der uelenensweiten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden Wertungen des Managements erfofuleBrreiche mit hoheren Beurteilungsspielrau-
men, bei denen Annahmen und Schéatzungen von eidecker Bedeutung fiir den Konzernabschluss
sind, sind unter den Erlauterungen ,Annahmen urndi&cngen” aufgefihrt.

Neue IFRS- bzw. gednderte IAS-Rechnungslegungsvorsiten

Das International Accounting Standards Board (IASBY das IFRS Interpretations Committee (ehe-
mals: International Financial Reporting Interpristas Committee (IFRIC)) haben weitere Standards
und Interpretationen verabschiedet bzw. sind inEfgwicklung. Als wesentliche, in der Entwicklung
befindliche Standards bzw. relevante Anderungenebesder Standards, die Auswirkungen auf den
Konzernabschluss der Berentzen-Gruppe Aktiengebalfshaben, sind zu nennen:

Interpretationen und Anderungen zu veréffentlichten Standards, fiir die in 2011 erstmals Anwen-
dungspflichten bestehen

IAS 24 ,Angaben Uber Beziehungen zu nahestehendemtérnehmen und Personen*
Mit der Anderung wurde insbesondere die Definitimn nahestehenden Unternehmen und Personen
(Related Party) grundlegend (iberarbeitet. Ein waitevesentlicher Schwerpunkt der Uberarbeitung

bildete auRerdem die Einfiihrung einer Erleichteswogschrift flir Unternehmen, die unter der Beherr-
schung, der gemeinschatftlichen Fihrung oder dengeidighen Einfluss der 6ffentlichen Hand stehen
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(sogenannte Government-related Entities).

Die geanderten Vorschriften des IAS 24 sind furdhéfisjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1.
Januar 2011 beginnen.

Auswirkungen des IAS 24 auf den KonzernabschlusBdeentzen-Gruppe Aktiengesellschaft ergaben
sich nicht.

IAS 32 ,Einstufung von Bezugsrechten*

Der IASB entschied, IAS 32 dahingehend zu ergandass Bezugsrechte sowie Optionen und Options-
scheine auf eine feste Anzahl eigener Anteile gegieen festen Betrag in einer beliebigen Wahrusg al
Eigenkapitalinstrumente auszuweisen sind, solamegednteilig allen bestehenden Anteilseignern der-
selben Klasse gewahrt werden.

Die Ergéanzungen sind fur Geschéftsjahre, die am ondeh dem 1. Februar 2010 beginnen anzuwenden
und haben derzeit keinen Einfluss auf den Konzesetabss der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft.

IFRS 1 ,Begrenzte Befreiung erstmaliger Anwender va Vergleichsangaben nach IFRS 7¢

Durch die Anderung wird es erstmaligen IFRS-Anwenderméglicht, die Ubergangsbestimmungen
des IFRS 7, fur die im Marz 2009 neu aufgenommehiegabepflichten anzuwenden. Somit entfallt
auch fur IFRS-Erstanwender die Verpflichtung, Veighswerte fur die neuen Angabepflichten des
IFRS 7 fur Vergleichsperioden, die vor dem 31. Delzer 2009 enden, offenzulegen.

Die Anderungen sind fir Geschaftsjahre, die am odeh dem 1. Juli 2010 beginnen anzuwenden, je-
doch fir die Berentzen-Gruppe AktiengesellschafteoRelevanz.

IFRIC 14 ,Vorauszahlungen im Rahmen von Mindestdoterungsverpflichtungen nach IAS 19*

Im Vergleich zu den bestehenden Vorschriften wied wirtschaftliche Nutzen aus Beitragsvorauszah-
lungen des Unternehmens, die kinftige Beitragsrafen aufgrund der Mindestdotierungsverpflich-
tung vermindern, als Vermdgenswert aktiviert.

Die Anderungen sind fir Geschaftsjahre, die am odeh dem 1. Januar 2011 beginnen, anzuwenden
und haben derzeit keinen Einfluss auf die Darstelldes Konzernabschlusses.

IFRIC 19 ,Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten du rch Eigenkapitalinstrumente*

Regelt die Bilanzierung beim Schuldner, wenn nethaedelte Vertragsbedingungen einer finanziellen
Verbindlichkeit es diesem erlauben, die finanzidkrbindlichkeit ganz oder teilweise durch die Aus-

gabe eigener Eigenkapitalinstrumente zu tilgenésagnte Debt for Equity Swaps) und es sich beim
Glaubiger um einen unabhangigen Dritten handelt.

Die Anderungen sind fur Geschaftsjahre, die am adeh dem 1. Juli 2010 beginnen anzuwenden.

IFRIC 19 hat derzeit keinen Einfluss auf den Konabschluss der Berentzen-Gruppe Aktiengesell-
schaft.

Sammelstandard zur Anderung verschiedener IFRS ,Vebesserungen an IFRS (2010)*

IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses; Klarstellung, dss in der Eigenkapitalverdnderungsrechnung
keine gesonderten Angaben flr jeden einzelnen Postdes sonstigen Ergebnisses erfolgen mis-
sen”

Es erfolgte eine Klarstellung in IAS 1, wonach deforderte Aufgliederung des sonstigen Ergebnisses
in seine Einzelposten bei der Uberleitung der Bigeitalbestandteile vom Buchwert zu Beginn der
Periode zum Buchwert am Ende der Periode wahlwieisénhang erfolgen kann und damit nicht
zwingend in der Eigenkapitalveranderungsrechnungrfnlgen hat.

Die Anwendung erfolgt retrospektiv fir Geschaftsghdie am oder nach dem 1. Januar 2011 beginnen
und hat derzeit keine Auswirkungen auf den Konzesohluss der Berentzen-Gruppe Aktiengesell-
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schaft.

IAS 27 ,Konzern- und Einzelabschliisse*

Die Anderungen stellen klar, dass die nachtragiiefinderten zeitlichen Anwendungsbestimmungen fiir
durch die Anderungen an IAS 27 ausgeloste AndemuagelAS 21, ,Auswirkungen von Wechselkurs-
anderungen”, IAS 28, ,Anteile an assoziierten Umédrmen”, und IAS 31, ,Anteile an Gemeinschafts-
unternehmen”, demnach prospektiv flir Geschaftsjahmiwenden sind, die am oder nach dem 1. Juli
2009 beginnen. Sofern der geanderte IAS 27 frégiiitliher angewandt wird, sind die Anderungen von
IAS 21, 28, 31 ebenfalls freiwillig friher anzuwemd

Die Anwendung erfolgt retrospektiv flir Geschaftsghdie am oder nach dem 1. Juli 2010 beginnen
und haben derzeit keine Auswirkungen auf den Koredeschluss der Berentzen-Gruppe Aktiengesell-
schaft.

IAS 34 ,Anhangangaben zu wesentlichen Ereignissemd Geschéftsvorfallen*

Die Anderungen am Wortlaut des IAS 34 starken dssahende Leitprinzip, nach dem im Zwischenbe-
richt solche Ereignisse und Geschéftsvorfalle detetien sind, die fur ein Verstandnis von Verande-
rungen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslagesdifrdernehmens seit dem Abschlussstichtag we-
sentlich sind. In diesem Zusammenhang wurden if{rdét abschlieRende) Aufzadhlung von Ereignis-

sen und Transaktionen, fur die bei Wesentlichkeingende Angaben im Zwischenbericht zu machen
sind, noch folgende Angabepflichten fur Finanzimstente aufgenommen:

. Anderungen im Unternehmensumfeld oder allgemeinigtsehaftlichen Umfeld, die den beizu-
legenden Zeitwert finanzieller Vermdgenswerte ustiukden beeinflussen, unabhangig davon,
ob die entsprechenden finanziellen VermogenswerteSchulden zum beizulegenden Zeitwert
oder zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziertden;

. Ubergang zwischen den verschiedenen Stufen desViahie-Hierarchie, die der Bestimmung
des beizulegenden Zeitwerts zugrundegelegt wird;

. Umklassifizierungen von finanziellen Vermégenswergaifgrund einer Anderung des Verwen-
dungszwecks bzw. der Nutzung.

Die Anwendung erfolgt retrospektiv fir Geschéaftsghilie am oder nach dem 1. Januar 2011 beginnen.
IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards*
(a) Anderung von Rechnungslegungsmethoden im Jaherdtmaligen Anwendung:

In IFRS 1 wird eine Klarstellung aufgenommen, wdnam IFRS-Erstanwender, der seine Rechnungs-
legungsmethoden oder den Gebrauch von Ausnahméwistse des IFRS 1 nach der Veroffentlichung
eines Zwischenberichts gemaR IAS 34, ,Zwischenbgsistattung”, andert, die vorgenommenen Ande-
rungen zu erlautern sowie die von IFRS 1p24(a) (bhdeforderten Uberleitungsrechnungen (Eigenka-
pital und Gesamtergebnis) im Zwischenbericht eetdpend anzupassen hat.

Die Anwendung erfolgt prospektiv.
(b) Neubewertungsbasis als Ersatz fur Anschaffunder Herstellungskosten:

In IFRS 1.D8 wird eine Klarstellung des Anwendureyglichs dieses Paragrafen aufgenommen, wo-
nach ein im Zuge einer Privatisierung oder einess@&tgangs ermittelter beizulegender Zeitwert auch
dann als Ersatz fur Anschaffungs- oder Herstellkogten verwendet werden darf, wenn die ereignis-
gesteuerte Bewertung am oder nach dem Zeitpunkidesgangs auf IFRS, jedoch noch in der Periode
stattfand, die durch den ersten IFRS-Abschlussddiie ist. Die durch die ereignisgesteuerte Bewer-
tung entstehende Bewertungsénderung ist direkt ameBungsstichtag (Measurement Date) in den
Gewinnriicklagen oder einer anderen angemessenemklaigitalkategorie zu erfassen. Unternehmen,
die bereits vor der Veroffentlichung dieser Anderauf die IFRS tibergegangen sind, erhalten dariiber
hinaus die Moglichkeit, diese Anderung retrospektivhrem ersten Jahresabschluss nach Veroffentli-
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chung der Anderung anzuwenden.

Unternehmen, die IFRS in einer frilheren Periodeeaergdet haben, dirfen diese Vorschrift retrospek-
tiv anwenden. Dies erfolgt in dem ersten Gesclatftspach Inkrafttreten der Anderung (vorausgesetzt,
dass die Bemessungsgrundlage im ersten IFRS- Alsscheriicksichtigt wurde).

(c) Ersatz fir Anschaffungs- oder Herstellungskodte im Rahmen preisregulierter Tatigkeiten einge-
setzte Sachanlagen oder immaterielle Vermégenswerte

IFRS-Erstanwendern wird es kiinftig gestattet, nbisiherigen Rechnungslegungsvorschriften fiir im
Rahmen preisregulierter Tatigkeiten eingesetztdh&@sdagevermdgenswerte oder immaterielle Vermé-
genswerte angesetzte Werte zum UbergangszeitplsmRinachaffungs- oder Herstellungskosten (Dee-
med Cost) zu Ubernehmen. Die Anwendung dieser Ausasgorschrift ist einzeln je Vermdgenswert

zulassig. Wird die Ausnahmevorschrift in Anspru@ngmmen, ist jedoch zwingend ein Impairment-
Test nach IAS 36, ,Wertminderung von Vermégenswerteorgeschrieben.

Die Anwendung erfolgt prospektiv.

Aus den Anderungen ergeben sich keine Auswirkuragdindie Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft.

IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschliisse”
(a) Ubergangsvorschriften fiir bedingte Kaufpreiszagen:

Infolge der Uberarbeitung des IFRS 3 sind beditafpreisbestandteile (Contingent Considerations)
im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen gl vom Anwendungsbereich des IFRS 7,
.Finanzinstrumente: Angaben”, des IAS 32, ,Finastzinmente: Darstellung”, sowie des IAS 39, ,Fi-
nanzinstrumente: Ansatz und Bewertung”, ausgenomidanklarzustellen, dass diese IFRS nicht auf
bedingte Kaufpreiszahlungen im Rahmen von Untermgisrusammenschlissen anzuwenden sind,
deren Erwerbsstichtag vor dem Tag der erstmaligewehdung des Uberarbeiteten IFRS 3 liegt, wur-
den die zeitlichen Anwendungsbestimmungen der Bolderungen aus der Uberarbeitung des IFRS 3
entsprechend angepasst. Zudem wurden die Ubergaedisngen des IFRS 3 um die fiir diese beding-
ten Kaufpreiszahlungen weiterhin anzuwendendennBidaungsvorschriften des ersetzten IFRS 3 er-
ganzt.

Die Anwendung erfolgt riickwirkend fiir Geschaftsghitie am oder nach dem 1. Juli 2010 beginnen.
(b) Bewertung der nicht beherrschenden Anteile:

Gemal IFRS 3p19 hat der Erwerber bei jedem Untemaebzusammenschluss alle nicht beherrschen-
den Anteile an dem erworbenen Unternehmen entwadarbeizulegenden Zeitwert oder zum entspre-
chenden Anteil des identifizierbaren Nettovermdgees erworbenen Unternehmens anzusetzen. Para-
graf 19 wurde nunmehr dahingehend geéndert, desBdaertungswahlrecht ausschlieBlich fur In-
strumente mit einem gegenwartigen Anspruch aufreiweteil am Nettovermdgen im Fall der Auflo-
sung bzw. Abwicklung des erworbenen Tochteruntemeis gilt. Andere Bestandteile der nicht be-
herrschenden Anteile an dem erworbenen Tochtemghenen, z. B. als Eigenkapital klassifizierte Ak-
tienoptionen, sind nach den fir diese Instrumeintechlagigen IFRS bzw. zum beizulegenden Zeitwert
zu bewerten.

Die Anwendung erfolgt ab dem Zeitpunkt der Anwerglwon IFRS 3 fiir Geschéftsjahre, die am oder
nach dem 1. Juli 2010 beginnen.

(c) Bilanzierung von nicht ersetzten und freiwilégsetzten anteilsbasierten Vergitungspramien:

IFRS 3 enthélt Bestimmungen zur Bilanzierung asiteisierter Vergitungspramien des erworbenen
Unternehmens, die der Erwerber im Rahmen einesrigttenenszusammenschlusses ersetzen muss
oder die in Folge eines UnternehmenszusammenseBlwssfallen. Regelungen zur Bilanzierung ubri-
ger anteilsbasierter Vergutungstransaktionen desreenen Unternehmens fehlten hingegen bislang.
Im Rahmen des aktuellen Verbesserungsprozessegmvarthmehr die Bilanzierungsbestimmungen in
IFRS 3.B56 und .B62 geandert sowie um explizitetlingén ergénzt, um klarzustellen, dass diese fur
samtliche anteilsbasierten Vergutungen, die TeiegiUnternehmenszusammenschlusses sind, gelten.

F-29



Die Regelungen gelten somit auch fir anteilsbasi¥rgitungen, die durch den Unternehmenszu-
sammenschluss nicht verfallen und die vom Erwenlpght oder durch eigene anteilsbasierte Vergitun-
gen ersetzt werden. In diesem Zusammenhang wuidknzdie Regelung des Paragrafen 30 hinsicht-
lich der Bewertung anteilsbasierter Vergitungspesrdahingehend angepasst, dass die Bewertungs-
vorschriften auch fur anteilsbasierte Vergitungelteg, die vom Erwerber nicht ersetzt werden.

Anwendung erfolgt prospektiv fir Geschéftsjahre, @in oder nach dem 1. Juli 2010 beginnen.

Die Anderungen haben derzeit keine Auswirkungendi@fVermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft

IFRS 7 ,Angaben zur Art und Ausmal von Risiken aug-inanzinstrumenten*

Nach IFRS 7 sind unter anderem Angaben zu Art uodm#al? von Risiken erforderlich, die sich aus
Finanzinstrumenten ergeben. Im Zuge des jahrlidhemesserungsprozesses wurden hierzu verschie-
dene inhaltliche Klarstellungen und Anderungenén &tandard aufgenommen.

Die Anwendung erfolgt retrospektiv fir Geschéftsgldie am oder nach dem 1. Januar 2011 beginnen
und hat derzeit keine Auswirkungen auf die Vermd&geirinanz- und Ertragslage der Berentzen-
Gruppe Aktiengesellschaft.

IFRIC 13 ,Kundenbindungsprogramme: Bestimmung des kizulegenden Zeitwerts"

Die Anderungen des IFRIC 13 betreffen eine Klahstg) zur Bewertung von Pramiengutschriften in
den Grundlagen fur Schlussfolgerungen sowie deétueninden Beispielen, um ein moéglicherweise fal-
sches Verstandnis der Vorschriften zu verhindes.witd somit klargestellt, dass der beizulegende
Zeitwert einer Pramiengutschrift grundséatzlich iohd des Betrags anzusetzen ist, zu dem die Pramien-
gutschrift separat verdu3ert werden konnte. Istedi®Vert nicht ermittelbar, kann er unter Zugruaedel
gung des beizulegenden Zeitwerts der Pramien, gdigedie Pramiengutschrift eingelést werden kann
(korrigiert um Vergunstigungen, die das Unternehrmaach aufRerhalb des Kundenbonusprogramms an
seine Kunden gewahrt sowie um wahrscheinlich reaigeldste Pramien) ermittelt werden.

Die geanderten Vorschriften sind fur Geschéftsjadie am oder nach dem 1. Januar 2011 beginnen
anzuwenden.

Die Interpretation hat derzeit keinen Einfluss digf Vermédgens- und Finanzlage der Berentzen-Gruppe
Aktiengesellschaft.

Standards, Interpretationen und Anderungen zu verdfentlichten Standards, die in 2011 noch
nicht verpflichtend anzuwenden sind und die vom Komern nicht vorzeitig angewandt werden

IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses — Darstellungreelner Posten des sonstigen Ergebnisses”

Die Anderungen verlangen, dass die Posten desigemsErgebnisses in Betrage unterteilt werden, die
in die Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) umgeglitdescycled) werden und in solche, bei denen

dies nicht der Fall ist. Die Anderungen stellenhhidar, welche Posten unter dem sonstigen Ergebnis
auszuweisen sind.

Die Anderungen sind anzuwenden fiir Geschéftsjalieeam oder nach dem 1. Januar 2012 beginnen.

Die Auswirkungen auf den Konzernabschluss der BeeenGruppe Aktiengesellschaft werden derzeit
vom Management untersucht.

IAS 12 ,Ertragsteuern: latente Steuern®

Nach IAS 12, ,Ertragsteuern®, hangt die Bewertuatghter Steuern davon ab, ob der Buchwert eines
Vermdgenswerts durch Nutzung oder durch Veraul3erealisiert wird. Die Abgrenzung erweist sich
fallweise als schwierig und unterliegt oft subjekti Einfliissen, insbesondere wenn der Vermégens-
wert nach dem Fair-Value-Modell des IAS 40 als Ririavestitionen gehaltene Immobilien bewertet
wird. Diese Anderung bietet eine praktische Losfiirgieses Problem durch die Einfiihrung einer wi-
derlegbaren Vermutung, dass die Realisierung deswBerts im Normalfall durch Veréuf3erung erfolgt.
Als Konsequenz der Anderung gilt SIC 21 ErtragsteseRealisierung von neubewerteten, nicht plan-
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mafig abzuschreibenden Vermogenswerten nicht nietruin Fair Value bewertete als Finanzinvesti-
tionen gehaltene Immobilien. Die tbrigen Leitlinienrden in IAS 12 integriert und der SIC 21 demzu-
folge zurtickgezogen.

Die Anderungen sind fur Geschéftsjahre, die am adeh dem 1. Juli 2012 beginnen, anzuwenden

Die Auswirkungen auf den Konzernabschluss der BeeenGruppe Aktiengesellschaft werden derzeit
vom Management untersucht.

IAS 19 ,Leistungen an Arbeithehmer*

Durch diese Anderungen wird die Korridor-Methodgedxhafft und die Finanzierungsaufwendungen
auf Nettobasis ermittelt.

Die Anderung ist fiir Geschéftsjahre, die am odehrdgem 1. Januar 2013 beginnen, anzuwenden.

Auswirkungen des IAS 19 auf den KonzernabschlusBéeentzen-Gruppe Aktiengesellschaft werden
derzeit vom Management untersucht.

IAS 27 ,Einzelabschliisse*

IAS 27 (Uberarbeitet 2011) beinhaltet die Vorsthrifzu Einzelabschliissen, die brig geblieben sind,
nachdem die Vorschriften zur Beherrschung in IFRSidernommen wurden.

Die Anderungen sind fur Geschéftsjahre, die am adeh dem 1. Januar 2013 beginnen, anzuwenden.

Auswirkungen auf den Konzernabschluss der BererBaeippe Aktiengesellschaft werden derzeit vom
Management untersucht.

IAS 28 ,Anteile an assoziierten Unternehmen und Geginschaftsunternehmen*®

IAS 28 (Uberarbeitet 2011) beinhaltet die Vorsdarifzu gemeinschaftlich gefuhrten Unternehmen so-
wie assoziierten Unternehmen, die nach der Veriftéiung von IFRS 11 at equity bewertet werden.
Die Anderungen sind fiir Geschéftsjahre anzuwendieram oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

Die Anderungen des IAS 28 haben derzeit keine Atkswigen auf den Konzernabschluss der Berent-
zen-Gruppe Aktiengesellschaft.

IFRS 1 ,Schwerwiegende Hochinflation und Beseitigug fester Anwendungspunkte fir erstmalige
Anwender*

Diese Anderungen beinhalten zwei Anderungen zu IERErstmalige Anwendung der IFRS*. Die
erste Anderung ersetzt die Verweise auf den fadtastellungszeitpunkt ,1. Januar 2004* durch ,Zeit-
punkt des Ubergangs auf IFRS*, sodass IFRS-ErstasieveAusbuchungstransaktionen, die vor dem
Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS stattgefunden malmécht nachtraglich nach den IFRS-
Ausbuchungsvorschriften bilanzieren und die Dalistgl entsprechend anpassen missen. Die zweite
Anderung gibt Anwendungsleitlinien, wie bei der Btatlung von IFRS-konformen Abschliissen vor-
zugehen ist, wenn ein Unternehmen fir einige ZieitlBRS-Vorschriften nicht einhalten konnte, weil
seine funktionale Wahrung starker Hochinflationeulatg.

Die Anderungen sind anzuwenden fiir Geschéaftsjatieeam oder nach dem 1. Juli 2011 beginnen;
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Berern&eippe Aktiengesellschaft werden derzeit un-
tersucht.

IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben beim Abgang”

Diese Anderung wird die Transparenz in den Angahef/bertragungen von Vermogenswerten erho-
hen und das Verstandnis der hiermit gebundenekeéRissowie der Auswirkungen dieser Risiken auf
die Finanzlage des Unternehmens verbessern, instie®obei denjenigen, die mit einer Verbriefung
der Vermdgenswerte zusammenhangen. Eine frihzéitigeendung ist zugelassen.

Die Anderungen sind fiir Geschéftsjahre anzuwendieram oder nach dem 1. Juli 2011 beginnen.
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Die Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- unttdgslage der Berentzen-Gruppe Aktiengesell-
schaft werden vom Management Uberpruift.

IFRS 9 ,Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewetung"

IFRS 9 ist im Rahmen eines umfangreichen Projektes,|IAS 39 zu ersetzen, der erste verdéffentlichte
Standard. Mit Ersterfassung sind finanzielle Vermigyverte kinftig in die Kategorien ,Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert" (Fair Value) oder ,Betwag zu fortgefiihrten Anschaffungskosten* (A-
mortised Cost) einzuordnen. Die Grundlage fir diasKifizierung ist abhangig vom Geschaftsmodell
des Unternehmens sowie den Vertragsbedingungefindeziellen Vermdgenswerts. Die Vorschriften
des IAS 39 beziglich Wertminderung von finanzielermdgenswerten und zur Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen haben nach wie vor Giltigkeit

Die Anderungen sind anzuwenden fiir Geschéftsjalieeam oder nach dem 1. Januar 2015 beginnen.

Die Auswirkungen von IFRS 9 fir die Vermogens-,dfir- und Ertragslage sowie die Darstellung wer-
den gegenwartig und fortlaufend gepruft.

IFRS 10 ,Konzernabschliisse”

Im Mittelpunkt von IFRS 10 steht die Einfiihrung esreinheitlichen Konsolidierungsmodells fir samt-
liche Unternehmen, welches auf die BeherrschungTaehterunternehmens durch das Mutterunter-
nehmen abstellt. Das Konzept der Beherrschungaistitdsowohl auf Mutter-Tochter-Verhaltnisse, die
auf Stimmrechten basieren, als auch auf Mutter-Tevetierhaltnisse, die sich aus anderen vertragtiche
Vereinbarungen ergeben, anzuwenden. Das PrinziBeleerrschung wird definiert und als Grundlage
fur die Konsolidierung festgelegt. Diese Definitiaird durch umfassende Anwendungsleitlinien ge-
stutzt, die verschiedene Arten aufzeigen, wie @richtendes Unternehmen (Investor) ein anderes Un-
ternehmen (Beteiligungsunternehmen) beherrschemn. kBie Bilanzierungsvoraussetzungen werden
dargestellt.

Die Anderungen sind fir Geschéftsjahre, die am adeh dem 1. Januar 2013 beginnen, anzuwenden.

Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Berer&eippe Aktiengesellschaft werden derzeit vom
Management untersucht.

IFRS 11 ,Gemeinschaftliche Vereinbarung“

IFRS 11 stellt gemeinschaftliche Vereinbarungetisescher dar, indem mehr auf die Rechte und Ver-
pflichtungen als auf die vertragliche Vereinbarwaiggestellt wird. Durch die gednderten Definitionen
gibt es nunmehr zwei ,Arten* gemeinschatftlicher ®abarungen: gemeinschatftliche Tatigkeiten und
Gemeinschaftsunternehmen. Eine gemeinschatftlichheiv@arung ist definiert als eine Vereinbarung,
bei der zwei oder mehr Partnerunternehmen verttaglie gemeinschaftliche Kontrolle tGiber diese Ver-
einbarung austuben. Eine gemeinschatftliche Kontedlstiert nur, wenn Entscheidungen uber Aktivita-
ten, die sich auf die Ruckflisse aus einer Vereimig wesentlich auswirken, der einstimmigen Zu-
stimmung der gemeinschaftlich fihrenden Partnernatenen bedurfen. Die Mdglichkeit der Quoten-
konsolidierung wurde abgeschafft.

Die Anderungen sind anzuwenden fiir Geschéftsjatieeam oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen,
anzuwenden, Auswirkungen auf den Konzernabschlas8drentzen-Gruppe Aktiengesellschaft wer-
den derzeit vom Management untersucht.

IFRS 12 ,Angaben zu Anteilen an Unternehmen*

IFRS 12 fihrt die Uberarbeiteten AngabepflichterlZ8 27 bzw. IFRS 10, IAS 31 bzw. IFRS 11 und
IAS 28 in einen Standard zusammen.

Die Anderungen sind fur Geschéftsjahre, die am adeh dem 1. Januar 2013 beginnen, anzuwenden.

Die Auswirkungen auf den Konzernabschluss der BeeenGruppe Aktiengesellschaft werden derzeit
vom Management untersucht.
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IFRS 13 ,Bewertung zum beizuliegenden Zeitwert"

IFRS 13 hat die Verbesserung der Bewertungskordihund die Verminderung der Komplexitat als
Ziel gesetzt. Es wird beschrieben, wie der beizielg Zeitwert zu definieren ist, wie die Bewertung
bestimmt wird und welche Angaben zu machen sind.\@rschriften, die eine Angleichung von IFRS
und US GAAP mit sich bringen, erweitern nicht demw&ndungsbereich der Bewertung zum beizule-
genden Zeitwert, sondern erlautern, wie der begmrde Zeitwert anzuwenden ist, in den Fallen, in
denen dies bereits von Standards verlangt odarteneird.

Die Anderungen sind fur Geschéftsjahre, die am adeh dem 1. Januar 2013 beginnen, anzuwenden.

Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Berer&eippe Aktiengesellschaft werden derzeit vom
Management untersucht.

Konsolidierungsgrundséatze

In den Konzernabschluss der Berentzen-Gruppe Adwigellschaft werden neben dem Mutterunter-
nehmen, der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschafindgéatzlich Tochterunternehmen einbezogen, bei
denen die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft uatbar oder mittelbar Gber die Mehrheit der
Stimmrechte verfiigt, d.h. es sind nach IAS 27 Udbmen, bei denen der Konzern die Kontrolle Gber
die Finanz- und Geschéftspolitik innehat, regelmdiigleitet von einem Stimmrechtsanteil von mehr
als 50 %. Tochterunternehmen werden grundséataiicRahmen der Vollkonsolidierung von dem Zeit-
punkt an in den Konzernabschluss einbezogen, athesl die Kontrolle oder Kontrollméglichkeit auf
den Konzern libergegangen ist. Die Endkonsolidieenfgjgt zu dem Zeitpunkt, an dem die Kontrolle
oder Kontrollméglichkeit endet. Die Bilanzierungagt nach der Erwerbsmethode gemafR IFRS 3 in
Verbindung mit IAS 27.

Anteile an nicht vollkonsolidierten Unternehmen dem grundsatzlich mit ihren jeweiligen Anschaf-

fungskosten gezeigt, da fur diese Gesellschaftém d&etiver Markt existiert und sich Zeitwerte nicht

mit vertretbarem Aufwand verlasslich ermitteln EssSoweit Hinweise auf niedrigere beizulegende
Zeitwerte bestehen, werden diese angesetzt.

Im Rahmen der Schuldenkonsolidierung werden dieléraingen und Verbindlichkeiten der einbezoge-
nen Unternehmen gegeneinander aufgerechnet.

Bei der Zwischenergebniseliminierung werden Ertrdgs konzerninternen Lieferungen unter verbun-
denen Unternehmen eliminiert. Fir aus ergebnisairien Konsolidierungsmaflinahmen resultierende
Ergebnisunterschiede werden latente Steuern gefA®R2 abgegrenzt. Ertrdge und Aufwendungen aus
konzerninternen Geschéaften, insbesondere aus Inmmtizen, werden in der Gesamtergebnisrechnung
eliminiert.

Unternehmenszusammenschliisse

Die Kapitalkonsolidierung der Tochterunternehmefiolgt nach der Erwerbsmethode gemaf IFRS 3 in
Verbindung mit IAS 27 durch Verrechnung der Ansé@inadskosten mit dem beizulegenden Zeitwert
der ibernommenen Vermégenswerte, Schulden und E&aleatbindlichkeiten zum Erwerbszeitpunkt.
Dabei entsprechen die Anschaffungskosten einesrhfttenenserwerbs dem beizulegenden Zeitwert
der hingegebenen Vermdgenswerte, ausgegebenerkipgetinstrumente und der entstandenen bzw.
Ubernommenen Schulden zum Erwerbszeitpunkt.

Soweit das zum beizulegenden Zeitwert bewertetéodetmogen die Anschaffungskosten Ubersteigt,
wird dieser Anteil der Anschaffungskosten als Géftsh oder Firmenwert angesetzt. Im umgekehrten
Fall wird der Unterschiedsbetrag direkt erfolgswakn in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Anteile anderer Gesellschafter werden entspreciierd Anteile an den beizulegenden Zeitwerten der
identifizierbaren Vermdgenswerte, Schulden und Exaerbindlichkeiten ausgewiesen.

Konsolidierungskreis
In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011nsihdn der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft

grundsétzlich alle in- und ausléndischen Unternehmi@abezogen, bei denen die Berentzen-Gruppe
Aktiengesellschaft unmittelbar oder mittelbar Uloke Stimmrechtsmehrheit verfiigt oder auf andere
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Weise die Finanz- und Geschéftstatigkeit des Uptamens kontrollieren bzw. die Kontrolle ausiiben
kann. Der Kreis der in den Konzernabschluss einfpezen Unternehmen umfasst inklusive der Berent-
zen-Gruppe Aktiengesellschaft neun (Vorjahr: si¢bel@ndische sowie drei (Vorjahr: zwei) auslandi-

sche Konzerngesellschaften.

Bei den auslandischen Tochtergesellschaften haadedich um die Gesellschaften Berentzen Distillers
CR, spol. s.r.o. (Tschechische Republik), Berenf2estillers Slovakia s.r.o. (Slowakische Republik)
sowie die Berentzen Alkolligkiler Ticaret LimitedSirketi (Republik Tirkei).

Nicht konsolidiert sind Komplementargesellschaftewie die sogenannten Etikettengesellschaften, die
Uber keinen eigenen Geschéftsbetrieb verfigenhd&influss auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns insgesamt von untergeordBetgeutung ist. Die nicht vollkonsolidierten
Tochterunternehmen machen insgesamt weniger alsde4Jmsatzes, des Ergebnisses und der Ver-
schuldung des Konzerns aus.

Der Konsolidierungskreis ist gegeniiber dem KonZgsahaluss zum 31. Dezember 2010 mit folgenden
Ausnahmen unverandert:

Im Geschéftsjahr 2011 wurden zwei entsprechend romigite Vorratsgesellschaften, die Berentzen
Distillers Asia GmbH, Hasellinne, und die BerentBastillers Turkey GmbH, Haselinne, von der Be-
rentzen Distillers International GmbH, Haseliinngyaben und zum 2. September 2011 in den Konso-
lidierungskreis aufgenommen. Die Berentzen Disslllmternational GmbH halt jeweils 100 % der An-
teile an diesen Gesellschaften.

Dariiber hinaus wurde mit Wirkung zum 2. Dezembéerl2€ine neue Gesellschaft in der Republik Tir-
kei, die Berentzen Alkolliigkiler Ticaret LimitedSirketi mit Sitz in Istanbul, gegriindet und entspre-
chend in den Konsolidierungskreis aufgenommen. ideed Gesellschaft halten die Berentzen Distillers
Asia GmbH und die Berentzen Distillers Turkey Gnmbit$ammen 100 % der Anteile.

Die wichtigsten Unternehmen des Konzerns zeigfalgende Aufstellung:

Name Sitz
Segment Spirituosen
Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft (Muttergesellschaft) Haseliinne
Berentzen Alkollii ickiler Ticaret Limited Sirketi Istanbul, Republik Turkei
Berentzen Distillers CR, spol. s.r.o. Slapanice u Brna, Tschechische Republik
Berentzen Distillers International GmbH Haseliinne
Berentzen Distillers Slovakia s.r.o. Bratislava, Slowakische Republik
Der Berentzen Hof GmbH Haseliinne
DLS Spirituosen GmbH (vormals: Dethleffsen Spirituosen GmbH)  Flensburg
Doornkaat Aktiengesellschaft Norden
Pabst & Richarz Vertriebs GmbH Minden
Segment Alkoholfreie Getranke
Vivaris Getrdnke GmbH & Co. KG Haseliinne
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Aufstellung des Anteilsbesitzes des Konzerns

Unmittelbare Tochterunternehmen

Anteilsbesitz

Name, Sitz in %
Berentzen Distillers International GmbH, Haseliinne 100,0
Der Berentzen Hof GmbH, Haselinne Y2 % 100,0
DLS Spirituosen GmbH (vormals: Dethleffsen Spirituosen GmbH), Flensburg 22 100,0
Doornkaat AG, Norden? 2 * 100,0
Kornbrennerei Berentzen GmbH, Hasellinne 100,0
LANDWIRTH'S GmbH, Minden ? 100,0
Medley’s Whiskey International GmbH 100,0
(vormals: Berentzen Verwaltungs-GmbH), Haselliinne

Pabst & Richarz Vertriebs GmbH, Minden 2% 100,0
Puschkin International GmbH, Hasellinne (vormals: Berlin) 100,0
Strothmann Spirituosen Verwaltung GmbH, Haselinne 100,0
Turoa Rum International GmbH, Haselliinne 100,0
Vivaris Getranke GmbH & Co. KG, Haseliinne V¥ 100,0
Winterapfel Getrdnke GmbH, Haselliinne 2?) 100,0

Mittelbare Tochterunternehmen

Anteilsbesitz

Name, Sitz in %

Inlandische Gesellschaften
Berentzen Distillers Asia GmbH, Haseliinne 100,0
Berentzen Distillers Turkey GmbH, Haseliinne 100,0
Die Stonsdorferei W. Koerner GmbH & Co. KG, Haselinne 100,0
Freiherr v. Cramm Brennereigut Harbarnsen GmbH, Harbarnsen 48,0
Griineberger Spirituosen und Getrankegesellschaft mbH, Griineberg 100,0
Rumhaus Hansen GmbH & Co. KG, Flenshurg 100,0
Vivaris Getranke Verwaltung GmbH, Hasellinne 100,0

Die mit ¥ gekennzeichneten Gesellschaften werden mittels Vollkonsolidierung in den
Konzernabschluss der Berentzen-Gruppe Aktienaesellschaft, Hasellinne. einbezoaen.
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Mittelbare Tochterunternehmen

Anteilsbesitz

Name, Sitz in %
Auslandische Gesellschaften
Berentzen Alkollii Ickiler Limited Sirketi, Istanbul, Tiirkei 100,0
Berentzen Distillers CR, spol. s.r.0., Slapanice u Brna, Tschechische Republik Y 100,0
Berentzen Distillers Slovakia s.r.0., Bratislava, Slowakische Republik 100,0
Double Q Whiskey Company Ltd., London, Grol3britannien 100,0
Sechsamtertropfen G. Vetter Spolka z 0.0., Jelenia Gora, Polen 100,0

Die mit gekennzeichneten Gesellschaften werden mittels Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss der
Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft, Hasellinne, einbezogen.

Entsprechend § 264 Abs.3 und 8 264b HGB machen Kdipitalgesellschaften und die Kapi-
talgesellschaften & Co. von den ihnen eingeraur@tanlegungswahlrechten Gebrauch.

Wahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 nachRRS ist in Euro (EUR), der funktionalen
Wahrung der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschafgestellt. Die in die Konsolidierung einbezoge-
nen Jahresabschliisse der inlandischen Tochterehteen sind gemaf IAS 27 (Konzern- und separate
Einzelabschlisse nach IFRS) nach einheitlichemBidaungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.

Da samtliche auslandischen Tochterunternehmen @aschéafte in finanzieller, wirtschaftlicher und
organisatorischer Hinsicht selbstandig betreibsindie jeweilige Landeswahrung die funktionale Wah-
rung. Die Umrechnung der Bilanzwerte erfolgt dafmiérdem Kurs zum Bilanzstichtag; Posten der Ge-
samtergebnisrechnung werden mit dem Jahresdurakiskbnrs umgerechnet.

Differenzen aus der Umrechnung von Abschlisserdadicher Tochterunternehmen werden erfolgs-
neutral behandelt und unter den Gewinnricklageargist ausgewiesen.

Bei der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft wurflerdie Wahrungsumrechnung folgende Wechsel-
kurs zugrunde gelegt:

Durchschnittskurs Stichtagskurs
2011 2010 31.12.2011 31.12.2010
Tschechische Krone 24,55380 25,32112 25,68000 25,2947
Tirkische Lira 2,46120 2,46250

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Immaterielle Vermdgenswerte

Fur Zwecke der Bilanzierung besteht fir Warenzaiched Markenrechte die Vermutung einer endli-

chen Nutzungsdauer. Sie werden zu ihren histonséreschaffungskosten abziglich kumulierter Ab-

schreibungen bewertet. Die Abschreibung erfolgtdiniiber die individuell geschéatzte Nutzungsdauer
von 8 bis 15 Jahren bei eigenen Marken.

Nach IAS 38.4 werden erworbene Softwarelizenzeihmn Anschaffungskosten zuziglich der Kosten
fur die Versetzung in einen nutzungsbereiten Zustgktiviert. Sie werden linear Uber eine geschéatzte
wirtschaftliche Nutzungsdauer von max. 8 Jahrereabigrieben.

Lieferrechte werden wahrend der vereinbarten Laufné einem Verrechnungssatz pro Laufzeit Gber
die jahrliche Abnahmemenge getilgt, ihre betridi@idNutzungsdauer betragt zwischen 5 und 10 Jahren.

Forschungskosten werden gemaf IAS 38 als laufefuferand ausgewiesen.
Immaterielle Vermégenswerte, die einer planmaRiggeschreibung unterliegen, werden auf Wertmin-

derungsbedarf gepriift, wenn entsprechende Ere@gbias. Anderungen der Umstande anzeigen, dass
der Buchwert gegebenenfalls nicht mehr erzieldaEism Wertminderungsverlust wird in Héhe des den
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erzielbaren Betrag (Recoverable Amount) UbersteigerBuchwertes erfasst. Der erzielbare Betrag ist
der hohere Betrag aus dem beizulegenden Zeitwert/demdgenswerts abzuglich Veraulierungskosten
und dem Nutzungswert. Fir Warenzeichen und Marlobeeerfolgt die Ermittlung des beizulegenden
Zeitwertes unter Anwendung der Multi-Period Excgasnings-Method (MEEM). Im Berichtsjahr wur-
den keine aktivierungsfahigen immateriellen Vernrigyeerte selbst hergestellt.

Sachanlagen

Vermdgenswerte des Sachanlagevermégens werdenhreit historischen Anschaffungs-/ Herstel-
lungskosten abzuglich planméaRiger Abschreibungeh sofern erforderlich, mit entsprechender Wert-
minderung angesetzt. Anschaffungs- oder Herstetlkogten beinhalten die direkt dem Erwerb zure-
chenbaren Aufwendungen. Finanzierungskosten wenight als Bestandteil der Anschaffungs- oder
Herstellungskosten aktiviert, da diesen keine fjaediten Vermégenswerte zuzuordnen sind. Die Ab-
schreibung der Sachanlagen beginnt bei der Bemu@reppe stets mit der Nutzung des Vermo-
genswertes.

Nachtragliche Anschaffungs-/Herstellungskosten werdur dann als Teil der Anschaffungs-/ Herstel-
lungskosten des Vermodgenswertes erfasst, wenn bsseteinlich ist, dass daraus dem Konzern zu-
kiinftig wirtschaftlicher Nutzen zuflieRen wird udie Kosten des Vermdgenswertes zuverlassig ermit-
telt werden kdnnen. Alle anderen Reparaturen undilfigen werden in dem Geschéftsjahr aufwands-
wirksam in der Gesamtergebnisrechnung erfassgnm sle angefallen sind.

Grundstiicke werden nicht abgeschrieben. Die Abgmimg der Sachanlagen erfolgt ausschlief3lich
nach der linearen Methode. Den planméaRigen Abdmimngien liegen konzerneinheitlich folgende wirt-
schaftliche Nutzungsdauern zu Grunde:

Wirtschaftliche
Nutzungsdauer in

Jahren
Gebaude 20-75
Grundstiickseinrichtungen 10 - 30
Maschinen und technische Anlagen 5-25
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-30
Andere Anlagen 3-30

Die Restbuchwerte und wirtschaftlichen Nutzungsdaweerden zu jedem Bilanzstichtag geprift und
gegebenenfalls angepasst. Liegen Anhaltspunkteifisr Wertminderung vor und liegt der erzielbare
Betrag unter den fortgefihrten Anschaffungs- odersktllungskosten, werden die Sachanlagen wert-
gemindert. Bei Wegfall der Griinde fir die Wertmind® werden entsprechende Zuschreibungen vor-
genommen.

Gewinne und Verluste aus den Abgangen von Vermdgemsn werden als Unterschiedsbetrag zwi-
schen den VerauRRerungserldsen und dem Buchwett&trand erfolgswirksam erfasst.

Das wirtschaftliche Eigentum an Leasinggegenstansteim Ubereinstimmung mit IAS 17 dem Lea-
singnehmer zuzurechnen, wenn dieser alle weseatliotit dem Gegenstand verbundenen Chancen und
Risiken tragt (Finanzierungs-Leasing). Sofern dassehaftliche Eigentum den Unternehmen der Be-
rentzen-Gruppe zuzurechnen ist, erfolgt die Aktivigy des Leasinggegenstands zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses zu Anschaffungs- oder Hersgdhkosten oder ggf. zum niedrigeren Barwert der
Mindestleasingzahlungen. Die Abschreibungen erfolge entsprechend vergleichbaren erworbenen
Gegenstanden des Sachanlagevermégens — lineadigbbiutzungsdauer bzw. tUber die Laufzeit des
Leasingverhaltnisses, sofern diese kirzer ist.dDd® den zukiinftigen Leasingraten resultierenden Zah
lungsverpflichtungen sind abgezinst als Verbindk&ken passiviert.

Leasingverhéltnisse, bei denen ein wesentlicheeildér Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum
am Leasingobjekt verbunden sind, beim Leasinggebdileibt, werden als Operating-Leasing klassifi-
ziert. Im Zusammenhang mit einem Operating-Leagjatpistete Zahlungen werden linear Uber die
Dauer des Leasingverhdltnisses in der Gesamtergrelbhinung erfasst.
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Vorrate

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- oder Herstgikosten bzw. zu niedrigeren Nettover-
aulerungswerten angesetzt (sog. ,lower of costnetdealisable value®). Die Herstellungskosten ent-
halten neben den Einzelkosten, die in der Regel gigitenden Durchschnittswert bewertet sind, ange-
messene Teile der notwendigen Material- und Famtiggemeinkosten sowie fertigungsbedingte Ab-
schreibungen, die direkt dem Herstellungsprozegeaulnet werden kénnen. Kosten der Verwaltung
und des sozialen Bereiches werden bertcksichtgieis sie der Produktion zuzuordnen sind. Die Be-
standsrisiken, die sich aus einem niedrigeren Mettuferungswert, aus der Lagerdauer, Schwund
usw. ergeben, werden durch Abwertungen berickgichtVenn die Grinde, die zu einer Abwertung
des Vorratsvermégens gefuihrt haben, nicht langeteben, wird eine Wertaufholung vorgenommen.

Ertragsteuern und latente Steuererstattungsanspriché und -verbindlichkeiten

Die Ertragsteuern umfassen sowohl die unmittellaerrichtenden Steuern vom Einkommen und Er-
trag als auch die latenten Steuern.

Im Wesentlichen beinhalten die Ertragsteuern dideladen Korperschaft- und Gewerbesteuern. Im
Geschéftsjahr 2010 waren dartiber hinaus Ertragsteuwss der im Geschaftsjahr 2010 abgeschlossenen
Betriebsprufung fur die Veranlagungszeitraume 201832007 und deren Folgewirkungen auf die Ver-
anlagungszeitraume 2008 bis 2009 enthalten. Effekseder Bewertung latenter Steuern gemaf IAS 12,
die sich aufgrund von temporaren Differenzen zwéschlandels- und Steuerbilanz oder infolge der
Berucksichtigung und Bewertung von steuerlich naaht genutzten Verlustvortragen ergeben, sind
ebenfalls unter den Ertragsteuern bertcksichtigt.

Die Ermittlung latenter Steuern erfolgt in Uberdimsnung mit IAS 12. Danach werden fiir temporéare
Unterschiede zwischen den im Konzernabschluss atmjes Buchwerten und den steuerlichen Wertan-
satzen von Vermogenswerten und Schulden zukinfédirscheinlich eintretende Steuerent- und
-belastungen bilanziert. Erwartete Steuerersparass der Nutzung von als zukinftig realisierbar ei
geschéatzten Verlustvortragen werden aktiviert.

Entsprechend IAS 12.74 werden aktive und passteati@ Steuern nach Fristigkeiten innerhalb der ein-
zelnen Gesellschaft und innerhalb des Organkrsiiesert.

Aktive latente Steuern aus abzugsfahigen tempotdreerschieden und steuerlichen Verlustvortragen,
die die passiven latenten Steuern aus zu versteletemporaren Unterschieden Ubersteigen, werden
nur in dem Umfang angesetzt, in dem mit hinreicleeahrscheinlichkeit angenommen werden kann,
dass ausreichend steuerpflichtiges Einkommen zwalisferung des entsprechenden Nutzens erzielt
wird. Zur Beurteilung der Wahrscheinlichkeit demkiipen Nutzbarkeit von aktiven latenten Steuern
sind verschiedene Faktoren heranzuziehen, wieveBusthistorie und operative Planungen.

Die Steuerbelastungen auf geplante Dividendenaliiscigen von in- und ausléndischen Tochterun-
ternehmen sind geringfiigig und werden daher grunlitsd nicht passiviert. Diese Steuerbelastungen
wirden fur Tochterunternehmen in der Rechtsfornereidapitalgesellschaft aus deutscher Kdérper-
schaft- und Gewerbesteuer von ungefahr 1,3 % aeflividenden bestehen. Fur das Geschéaftsjahr
2011 sind keine derartigen Dividendenausschittuggetant.

Ruckstellungen

Die versicherungsmathematische Bewertung der Pasrsickstellungen fir die betriebliche Altersver-
sorgung erfolgt nach der in IAS 19 vorgeschriebegfnjected Unit Credit Method". Die Defined Be-
nefit Obligation (DBO) wird jahrlich von einem urt@ngigen versicherungsmathematischen Gutachter
unter Anwendung der Anwartschaftsmethode bereclidest.Barwert der DBO wird berechnet, indem
die erwarteten zukinftigen Mittelabflisse mit deinsgatz von Industrieanleihen hdochster Bonitat und
entsprechender Laufzeit der Pensionsverpflichturadegezinst werden. Dieser betragt im Berichtsjahr
5,0 % (Vorjahr: 4,5%). Versicherungsmathematiscleavi@ne und Verluste, die auf erfahrungsbeding-
ten Anpassungen und Anderungen versicherungsmatisetver Annahmen basieren, werden erfolgs-
wirksam Uber die durchschnittliche Restarbeitsdeit Aktiven in der laufenden Periode als Teil des i
der Gesamtergebnisrechnung auszuweisenden Vergmaufwands erfasst, wenn sie aul3erhalb einer
Bandbreite von 10 % des Verpflichtungsumfangs liege

Sonstige Rickstellungen fir Altersteilzeit werderi Basis von versicherungsmathematischen Gutach-
ten, welche als Rechnungsgrundlage die ,Richtta2€ld5 G* von Klaus Heubeck aus dem Jahr 2005
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und einen Zinssatz von 5,13 % (Vorjahr: 5,16 %])ibksichtigen, gebildet.

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbehgltaisses werden gewdahrt, sofern ein Mitarbeiter
vor dem regulédren Renteneintritt entlassen wirceragin Mitarbeiter gegen eine Abfindungszahlung
freiwillig aus dem Arbeitsverhaltnis ausscheideie Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft erfasst Ab-
findungsleistungen, wenn nachweislich die Verpfiicly besteht, das Arbeitsverhaltnis von gegenwar-
tigen Mitarbeitern entsprechend eines detaillieflmmalen Plans, der nicht riickgangig gemacht wer-
den kann, zu beenden.

Sonstige Ruckstellungen berlicksichtigen gegenvéiigrpflichtungen gegeniber Dritten, die auf ver-
gangenen Verpflichtungen beruhen und kinftig wdlesdich zu einem Abfluss von Ressourcen fih-
ren und deren Hohe zuverlassig geschatzt werden. i2ie Rickstellungen werden mit ihrem Erfil-

lungsbetrag angesetzt. Langfristige Rickstellurgjad mit ihrem auf den Bilanzstichtag abgezinsten
Erfullungsbetrag angesetzt. Rickstellungen werdent mit Rickgriffsanspriichen verrechnet.

Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichigebei einem Unternehmen zur Entstehung eines fi-
nanziellen Vermogenswertes und bei einem andergerishmen zur Entstehung einer finanziellen
Verbindlichkeit oder eines Eigenkapitalinstrumefiitsrt. Finanzielle Vermdégenswerte werden flr Zwe-
cke der Bewertung grundsatzlich in die folgendetelgarien unterteilt:

. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert beweffienzielle Vermdgenswerte,
. Ausleihungen und Forderungen,

. bis zur Endfalligkeit gehaltene finanzielle Finanz&stitionen,

. zur VerauRRerung verfugbare finanzielle Vermdgensawver

Die Klassifizierung héangt von dem jeweiligen Zwealk, fir den die finanziellen Vermodgenswerte er-
worben wurden. Das Management bestimmt die Klassifing der finanziellen Vermdgenswerte beim
erstmaligen Ansatz und Uberprift die Klassifiziggao jedem Stichtag.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetéinanzielle Vermdgenswerte

Diese Kategorie enthalt zwei Unterkategorien: Faigie Vermodgenswerte, die von Beginn an als zu
Handelszwecken gehalten eingeordnet wurden, umthesotlie von Beginn an als "erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert" klassifiziert wurden. Einahzieller Vermégenswert wird dieser Kategorie
zugeordnet, wenn er prinzipiell mit kurzfristigeeMaufsabsicht erworben oder der finanzielle Vermé-
genswert vom Management entsprechend designiedewur

Derivate werden ebenfalls als zu Handelszweckemltghkategorisiert, insofern sie nicht als Hedges
qualifiziert sind. Vermégenswerte dieser Kategavarden als kurzfristige Vermdgenswerte ausgewie-
sen, wenn sie entweder zu Handelszwecken gehattenwwraussichtlich innerhalb von 12 Monaten
nach dem Bilanzstichtag realisiert werden.

Das Management bestimmt die Klassifizierung dearfinellen Vermdgenswerte beim erstmaligen An-
satz und uberpruft die Klassifizierung zu jedenci8ag.

Ausleihungen und Forderungen

Ausleihungen und Forderungen sind nicht derivatimanzielle Vermégenswerte mit festen bzw. be-
stimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktivemkiiaotiert sind. Sie entstehen, wenn der Konzern
Geld, Glter oder Dienstleistungen direkt einem &ber bereitstellt, ohne jegliche Absicht, die Ferd

rungen zu handeln. Sie zéhlen zu den kurzfristidermégenswerten, mit Ausnahme solcher, die erst
12 Monate nach dem Bilanzstichtag fallig werdentztexe werden als langfristige Vermégenswerte
ausgewiesen. Ausleihungen und Forderungen sinctiirBdanz in den Forderungen aus Lieferungen
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und Leistungen und sonstigen Vermdgenswerten gathal
Bis zur Endfalligkeit zu haltende finanzielle Vermdenswerte

Bis zur Endféalligkeit zu haltende finanzielle Vergaghswerte sind nicht derivative finanzielle Vermé-
genswerte mit festen bzw. bestimmbaren Zahlungehfesten Laufzeiten, bei denen das Konzernma-
nagement die Absicht und Fahigkeit besitzt diesezbr Endfélligkeit zu halten. Bis zur Endfalligkei
gehaltene finanzielle Vermdgenswerte sind - mitalsne derjenigen, die innerhalb von 12 Monaten
nach dem Bilanzstichtag fallig werden und die emgspend als kurzfristige Vermdgenswerte ausgewie-
sen werden — unter den langfristigen Vermégenswextszuweisen.

Zur VerauRRerung verfigbare finanzielle Vermégenswete

Zur Veraullerung verflugbare finanzielle Vermdgenssvesind nicht derivative finanzielle Ver-
mogenswerte, die entweder dieser Kategorie zuzeoardind oder keiner der anderen dargestellten Ka-
tegorien zugeordnet wurden. Sie sind den langiestiVermdgenswerten zugeordnet, sofern das Mana-
gement nicht die Absicht hat, sie innerhalb vorMighaten nach dem Bilanzstichtag zu veraufRern.

Anteile an verbundenen Unternehmen, Beteiliguny®artpapiere und Genossenschaftsanteile gelten
auch als zur VeraufRRerung verfugbare finanziellantgenswerte.

Bewertung von Finanzinstrumenten

Regulare Kaufe und Verkaufe von finanziellen Verexigwerten werden zum Handelstag angesetzt,
dem Tag, an dem sich der Konzern zum Kauf bzw. 8afrkles Vermdgenswertes verpflichtet. Finan-

zielle Vermdgenswerte, die nicht der Kategorie gigéwirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet*

angehoren, werden anfanglich zu ihrem beizulegenthitwert zuziglich Transaktionskosten ange-

setzt.

Finanzielle Vermogenswerte, die der Kategorie Jgdwirksam zum beizulegenden Zeitwert* angeho-
ren, werden anfanglich zu ihrem beizulegenden Zgitangesetzt; zugehdrige Transaktionskosten wer-
den erfolgswirksam erfasst.

Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermdgertsweerden im Rahmen der Folgebewertung mit
dem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Ein aus olgeBewertung resultierender Gewinn oder Verlust
von zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vganéwerten wird erfolgswirksam in der Gesamt-
ergebnisrechnung erfasst.

Nach der erstmaligen Erfassung werden Ausleihungmh Forderungen zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethaleiiglich Wertberichtigung fir Wertminderun-
gen bewertet. Gewinne und Verluste werden im Peniethebnis erfasst, wenn die Ausleihungen und
Forderungen ausgebucht oder wertgemindert werdere sm Rahmen von Amortisationen.

Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitiongarden nach ihrer erstmaligen Erfassung zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten bewertet. Gewinne undugee werden im Periodenergebnis erfasst, wenn
die zur Endfélligkeit gehaltenen Finanzinvestitioreisgebucht oder wertgemindert werden, sowie im
Rahmen von Amortisationen.

Nach der erstmaligen Erfassung werden zur Verau@egehaltene finanzielle Vermdgenswerte zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei die niclliseerten Gewinne oder Verluste direkt im sonsti-
gen Ergebnis, in der Riicklage fir nicht realisi€winne, erfasst werden. Dividendenertrage aus fi-
nanziellen Vermégenswerten aus dieser Kategorit a&lis sonstige Ertrage in der Gesamtergebnisrech-
nung auszuweisen. Dividenden auf zur VerauRRerumfiigieare Eigenkapitalinstrumente sind mit der
Entstehung des Rechtsanspruches des Konzerns hligaerfolgswirksam in der Gesamtergebnis-
rechnung als sonstige Ertréage zu erfassen.

Anteile an verbundenen Unternehmen, Beteiligunféertpapiere und Genossenschaftsanteile werden
jedoch grundsétzlich mit ihren jeweiligen Anschafjskosten bewertet, da eine verlassliche Ermittlung
des Fair Values nicht moglich ist. Die Anteile simdht bérsennotiert und es besteht kein aktiverkila
Weiterhin ist eine VeraduRerung derzeit nicht voelpesn. Soweit Hinweise auf niedrigere beizulegende
Zeitwerte bestehen, werden diese angesetzt.
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Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ungasBargeld, Sichteinlagen und andere kurzfristige
hochliquide finanzielle Vermdgenswerte mit einespriinglichen Laufzeit von maximal drei Monaten.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten umfassen die Finanzverbindlicldej Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-

tungen sowie Ubrige Verbindlichkeiten. Sie werdender erstmaligen Erfassung mit dem beizulegen-
den Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung abzugkeimit der Kreditaufnahme verbundenen Transak-
tionskosten bewertet.

In der Folgeperiode werden die finanziellen Verbuoitkeiten unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode zu fortgefuhrten Anschaffungskostenetaiv Gewinne und Verluste werden erfolgswirk-
sam erfasst, wenn die Schulden ausgebucht werdeie sn Rahmen von Amortisationen.

Langfristige Verbindlichkeiten stehen zu fortgefigr Anschaffungskosten in der Bilanz. Differenzen
zwischen historischen Anschaffungskosten und deck&ihlungsbetrag werden entsprechend der Ef-
fektivzinsmethode beriicksichtigt.

Kurzfristige Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rd@hlungs- oder Erflllungsbetrag angesetzt. Wei-
terhin sei an dieser Stelle auf die ErlauterunganBilanzierung und Bewertung der Finanzanlagen
verwiesen.

Finanzschulden aus Finanzierungs-Leasingverhamissverden mit dem Barwert der Min-
destleasingzahlungen ausgewiesen.

Die Branntweinsteuer und Eingangsabgaben sind imeHter Verpflichtungen gegeniber den Haupt-
zollamtern passiviert und zwecks Verbesserung dessagekraft des Konzernabschlusses in einem ge-
sonderten Posten ausgewiesen.

Eventualverbindlichkeiten (contingent liabilitiegerden bilanziell nicht erfasst. Sie stellen zwarV
pflichtungen dar, die aus vergangenen Ereignisssultieren, deren Existenz aber von mehreren unsi-
cheren Ereignissen abhangt, die vom Unternehmdrt kantrolliert werden kénnen. Eine bestehende
Verpflichtung fuhrt mit einer Wahrscheinlichkeitveveniger als 50% zu einem Ressourcenabfluss. Die
Eventualverbindlichkeiten werden im Anhang untetéN@9) benannt.

Wertminderung von finanziellen Vermégenswerten undverbindlichkeiten

Zu jedem Bilanzstichtag wird Uberprift, ob objektiknhaltspunkte fiir eine Wertminderung eines fi-
nanziellen Vermogenswertes bzw. einer Gruppe fiigdlez Vermogenswerte vorliegen. Im Falle von
Eigenkapitalinstrumenten, die als zur VerauRerumgigbare finanzielle Vermdgenswerte klassifiziert
sind, wird ein wesentlicher oder andauernder Riuoggies beizulegenden Zeitwerts unter die Anschaf-
fungskosten dieser Eigenkapitalinstrumente alskatdr dafiir angesehen, dass die Eigenkapitalinstru-
mente wertgemindert sind. Wenn ein derartiger Hiavi@r zur Verduf3erung verfigbare Vermdgens-
werte existiert, wird der kumulierte Verlust — gessen als Differenz zwischen den Anschaffungskosten
und dem aktuellen beizulegenden Zeitwert, abzigleyor im Hinblick auf den betrachteten finanziel-
len Vermdgenswert erfasster Wertminderungsverlasteis dem Eigenkapital ausgebucht und in der
Gesamtergebnisrechnung erfasst. Einmal in der QGesg@bnisrechnung erfasste Wertminderungs-
verluste von Eigenkapitalinstrumenten werden nichebniswirksam riickgangig gemacht.

Eine Wertminderung bei Forderungen aus LieferungehLeistungen wird dann erfasst, wenn objekti-
ve Hinweise dafiir vorliegen, dass die falligen Feowmhgsbetrage nicht vollstandig einbringlich sind.
Erhebliche finanzielle Schwierigkeiten eines Scheld, eine erhdhte Wahrscheinlichkeit, dass der
Kreditnehmer in Insolvenz oder ein sonstiges Sangsverfahren geht, sowie ein Vertragsbruch wie
z.B. ein Ausfall oder Verzug von Zins- und Tilgumghklungen gelten als Indikator fur das Vorhanden-
sein einer Wertminderung. Der Betrag wird erfolgkg@am in der Gesamtergebnisrechnung unter den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst. Diertfinderung ist die Differenz zwischen dem
Buchwert und dem beizulegenden Zeitwert der kueftig¢ashflows, diskontiert mit dem effektiven
Zinssatz.

Der Buchwert der Forderung wird durch die Verwergleimes Wertberichtigungskontos reduziert, und
der Verlustbetrag wird in der Gesamtergebnisrechrumter den sonstigen betrieblichen Aufwendun-
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gen erfasst. Sofern eine Forderung uneinbringlelvayden ist, wird sie gegen das Wertberichtigungs-
konto ausgebucht. Nachtragliche Zahlungseingdnfi&@mals ausgebuchte Betrdge werden erfolgs-
wirksam gegen die in der Gesamtergebnisrechnungeaissenen Wertminderungen aus Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen erfasst.

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft ermittedh d-air Value gesondert fiir die unverzinslichen
Ausleihungen, festverzinsliche Bankkredite und Rmeerbindlichkeiten. Fiur alle anderen Finanzin-
strumente entspricht entweder der Fair Value dechert oder es existiert kein aktiver Markt.

Die Fair Value Ermittlung erfolgt Uber die DCF-Mette (Discounted-Cashflow-Methode), wobei die

individuellen Bonitaten und sonstigen Marktgegelsteim in Form von marktiblichen Bonitats- bzw.

Liquiditatsspreads bei der Barwertermittlung besichtigt werden. Zur Ermittlung werden die erwarte-

ten kinftigen Cashflows zu den entsprechenden 4ing- Tilgungsterminen unter Verwendung von

fristgerechten Zinssatzen aus der ZinsstrukturkRmesstrukturkurve risikoloser Kuponanleihen zum

31. Dezember 2011, Deutsche Bundesbank) abgezidstm einen Risikozuschlag in Hohe von 5,0 %
(Vorjahr: 5,0 %) erhodht. Der Risikozuschlag wurdderungsweise aus variabel verzinslichen Krediten
abgeleitet.

Ausbuchung finanzieller Vermégenswerte und Verbindthkeiten

Ein finanzieller Vermégenswert wird ausgebucht, weme der drei folgenden Voraussetzungen erfillt
ist:

. die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Castv$-lus einem finanziellen Vermégenswert
sind erloschen,

. der Konzern behélt zwar die Rechte auf den Bezug @ash Flows aus finanziellen Vermo-
genswerten zuriick, dbernimmt jedoch eine vertrhgliverpflichtung zur sofortigen Zahlung
der Cashflows an eine Dritte Partei im Rahmen eifereinbarung, die die Bedingungen von
IAS 39.19 erfilllt,

. der Konzern hat seine vertraglichen Rechte aufBkrug von Cash Flows aus einem finanziel-
len Vermodgenswert Gbertragen und dabei entwedam(d)/esentlichen alle Chancen und Risi-
ken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermogears verbunden sind, Gibertragen oder (b)
zwar im Wesentlichen alle Chancen und Risikenndiiedem Eigentum am finanziellen Vermo-
genswert verbunden sind, weder Ubertragen noctckibethalten, jedoch die Verfiigungsmacht
Uber den Vermodgenswert Ubertragen.

Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auhftags aus einem Vermdgenswert Ubertragt, je-
doch im Wesentlichen alle Chancen und Risikenpdtedem Eigentum an diesem Vermdgenswert ver-
bunden sind, weder tbertragt noch zurtickbehaltdaiei auch die Verfigungsmacht an dem Ubertra-
genen Vermdgenswert zurlickbehdlt, erfasst der Kanden Ubertragenen Vermégenswert weiter im
Umfang seines anhaltenden Engagements. Wenn daliearte Engagement der Form nach den uber-
tragenen Vermdgenswert garantiert, so entsprichtUdefang des anhaltenden Engagements dem nied-
rigeren Betrag aus dem urspriinglichen Buchwertggmogenswerts und dem Hochstbetrag der erhal-
tenen Gegenleistung, den der Konzern eventuelckadhlen misste.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebuchtemn die dieser Verbindlichkeit zugrunde liegende
Verpflichtung erfillt, gekiindigt oder erloschen ist

Wird eine bestehende finanzielle Verbindlichkeitaueine andere Verbindlichkeit desselben Kredit-
gebers mit substanziell verschiedenen Vertragsigedigen ausgetauscht oder werden die Bedingungen
einer bestehenden Verbindlichkeit wesentlich geéinaérd ein solcher Austausch oder eine solche
Anderung als Ausbuchung der urspriinglichen Verlighéteit und Ansatz einer neuen Verbindlichkeit
behandelt. Die Differenz zwischen den jeweiligercBuerten wird erfolgswirksam erfasst.

Fremdwahrungen
Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwahrungrdegn mit dem Kurs am Tage des Ge-

schaftsvorfalls bewertet. Gewinne und Verluste Kussdnderungen bis zum Bilanzstichtag werden,
sofern wesentlich, beriicksichtigt.
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Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Offentliche Zuwendungen fiir Investitionen werdes Abgrenzungsposten innerhalb der langfristigen
Verbindlichkeiten ausgewiesen. Sie werden auf leed8asis Uber die erwartete Nutzungsdauer der
betreffenden Vermdgenswerte erfolgswirksam aufgelés

Ertrags- und Aufwandsrealisierung

Die Erfassung von Umsatzerlésen und sonstigenetdithen Ertragen erfolgt grundsatzlich erst dann,
wenn die Leistungen erbracht bzw. die Waren odeelgnisse geliefert worden sind und somit der
Gefahrenibergang stattgefunden hat.

Betriebliche Aufwendungen werden im Zeitpunkt deistung oder zum Zeitpunkt ihrer Verursachung
ergebniswirksam.

Zinsaufwendungen und -ertrdge werden ergebniswinkesdiasst.
Annahmen und Schéatzungen

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sindaAmen getroffen und Schétzungen verwandt wor-
den, die sich auf Ausweis und Hohe der bilanziextermégenswerte, Schulden, Ertrage, Aufwendun-
gen sowie der Eventualverbindlichkeiten ausgewigtien.

Diese Annahmen und Schéatzungen beziehen sich ineMliehen auf die Beurteilung der Werthaltig-
keit von immateriellen Vermégenswerten, die koneérheitliche Festlegung wirtschaftlicher Nut-
zungsdauern, die Einbringbarkeit von Forderungén Bidanzierung und Bewertung von Rickstellun-
gen sowie die Realisierbarkeit zuklnftiger Steut@stungen.

Der Barwert der Pensionsverpflichtungen héangt vioereVielzahl von Faktoren ab, die auf versiche-
rungsmathematischen Annahmen beruhen. Die beimeittieing der Nettoaufwendungen (-ertrage) fur
Pensionen verwendeten Annahmen schlie3en den eterabzinsungssatz ein. Die Berentzen-Gruppe
Aktiengesellschaft ermittelt den angemessenen Abrigssatz zum Ende eines jeden Jahres. Dies ist
der Zinssatz, der bei der Ermittlung des Barwedteserwarteten zukinftigen Zahlungsmittelabfliisse
zur Begleichung der Verpflichtung verwendet wirdufgrund unternehmensspezifischer Faktoren be-
tragt der Rententrend 1,0 % (Vorjahr: 1,0 %). Weiteresentliche Annahmen bei Pensionsverpflich-
tungen basieren auf vorherrschenden MarktgegehtemheDiese versicherungsmathematischen An-
nahmen kdnnen aufgrund von veranderten Markt- umdsgthaftsbedingungen von den tatsachlichen
Entwicklungen abweichen und deshalb zu einer wiskeah Veranderung der Pensions- und &hnlichen
Verpflichtung fuhren.

Infolge periodisch schwankender Wirtschaftszyklestbhen Risiken fur die weitere Entwicklung der
Markt- und Wirtschaftslage. Aufgrund dieser Schwamgen kénnen zugrunde gelegte Pramissen von
der tatsachlichen Entwicklung abweichen und Auswiden auf Rohstoffpreise, Zinssatze sowie das
Konsumverhalten der Endverbraucher haben.

Den Annahmen und Schatzungen liegen Pramissen ragyrdie auf dem jeweils aktuell verfligbaren
Kenntnisstand beruhen. Die tatsachlichen Werte &drin Einzelfdllen von den getroffenen Annahmen
und Schatzungen abweichen. Anderungen werden zitpuBkt einer besseren Kenntnis erfolgswirk-
sam berticksichtigt.
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Erlauterungen zur Konzernbilanz

(1) Konzernanlagenspiegel

Entwicklung der langfristigen Vermdgenswerte im Geshéftsjahr 2011

Immaterielle Sonstige
Vermogens- finanzielle Ver- Summe Anlage-
werte  Sachanlagen  mdgenswerte vermdgen
TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand 01.01.2011 59.604 149.252 1.443 210.299
Zugéange 525 6.675 27 7.227
Abgéange 544 7.239 164 7.947
Wahrungseffekte -1 -43 0 -44
Stand 31.12.2011 59.584 148.645 1.306 209.535
Aufgelaufene Abschreibungen
Stand 01.01.2011 51.336 98.152 638 150.126
Zufiihrungen 1.879 5.112 11 7.002
Abgang 503 5.462 36 6.001
Wahrungseffekte -4 -20 0 -24
Stand 31.12.2011 52.708 97.782 613 151.103
Nettobuchwerte 31.12.2011 6.876 50.863 693 58.432
Nettobuchwerte 31.12.2010 8.268 51.100 805 60.173
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(2) Immaterielle Vermdgenswerte

Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte im Geshaftsjahr 2010

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten

TEUR
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand 01.01.2010 61.930
Zugange 348
Abgénge 2.679
Wahrungseffekte 5
Stand 31.12.2010 59.604
Aufgelaufene Abschreibungen
Stand 01.01.2010 51.973
Zufuihrungen 2.015
Abgang 2.660
Wahrungseffekte 8
Stand 31.12.2010 51.336
Nettobuchwerte 31.12.2010 8.268
Nettobuchwerte 31.12.2009 9.957

Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte im Geshaftsjahr 2011

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten

TEUR
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand 01.01.2011 59.604
Zugange 525
Abgénge 544
Wahrungseffekte -1
Stand 31.12.2011 59.584
Aufgelaufene Abschreibungen
Stand 01.01.2011 51.336
Zufuhrungen 1.879
Abgang 503
Wahrungseffekte -4
Stand 31.12.2011 52.708
Nettobuchwerte 31.12.2011 6.876
Nettobuchwerte 31.12.2010 8.268
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Die immateriellen Vermdgenswerte setzen sich dietdifolgendermafien zusammen:

31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR
Warenzeichen 5.161 6.468
Abnahmeverpflichtungen 1.014 929
Sonstige Lizenzen 648 818
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 53 53
6.876 8.268

Im Geschéftsjahr konnte kein Wertminderungsbedsstigestellt werden.

Grundlage der Ermittlung eines etwaigen Abwertuegdsifs ist der Barwert der zukinftigen Cash-
Flows auf Basis der kurz- und mittelfristigen PlaguDer Diskontierungsfaktor zur Bestimmung des
Barwertes betrug 5,3% (Vorjahr: 4,9%).

Fir einen immateriellen Vermdgenswert in Héhe v&UR 1.738 (Vorjahr: TEUR 2.173) bestand bis
Februar 2011 eine Eigentums- bzw. Verfigungsbes&hriy. Hierbei handelte es sich um ein zu Si-
cherungszwecken abgetretenes Warenzeichen furlaigéristige Bankverbindlichkeit. Dieses Darle-
hen wurde im Geschaftsjahr 2011 vollstandig getilgtl valutiert zum Bilanzstichtag 31. Dezember
2011 mit TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 154).

Im Rahmen eines Sicherheitenpools waren bis zurviatz 2011 Markenrechte als Sicherheit fiir Kre-
dite und Birgschaften mit einem Kreditvolumen vdaUR 26.000 verpfandet; die Kredite valutierten
zum 31. Dezember 2010 mit TEUR 2.000.

Zum 31. Dezember 2011 sind damit keine immatenelfermdgenswerte mit Sicherungsrechten be-
lastet.

Im Berichtsjahr wurden Kosten fiir Forschung & Emfdiing sowie Qualitatssicherung in Hohe von
TEUR 890 (Vorjahr: TEUR 891) als Aufwand erfasst.
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(3) Sachanlagen

Entwicklung der Sachanlagen im Geschéftsjahr 2010

Grundsticke,
grundstiicks-
gleiche Rechte
und Bauten Andere
einschlieRlich der Anlagen,  Geleistete
Bauten auf  Technische  Betriebs- und = Anzahlungen Summe
fremden Anlagen und Geschaftsaus-  und Anlagen Sach-
Grundstiicken ~ Maschinen stattungen im Bau anlagen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand 01.01.2010 53.362 73.842 26.190 108 153.502
Zugange 185 1.277 1.727 733 3.922
Abgénge 0 5.370 2.922 0 8.292
Umbuchungen 0 94 0 -94 0
Wahrungseffekte 105 5 10 0 120
Stand 31.12.2010 53.652 69.848 25.005 747 149.252
Aufgelaufene
Abschreibungen
Stand 01.01.2010 25.815 54.612 20.516 0 100.943
Zufihrungen 851 2.455 1.897 0 5.203
Abgang 0 5.289 2.749 0 8.038
Wahrungseffekte 32 4 8 0 44
Stand 31.12.2010 26.698 51.782 19.672 0 98.152
Nettobuchwerte
31.12.2010 26.954 18.066 5.333 747 51.100
Nettobuchwerte
31.12.2009 27.547 19.230 5.674 108 52.559
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Entwicklung der Sachanlagen im Geschéaftsjahr 2011

Grundstiicke,
grundstiicks-
gleiche Rechte
und Bauten Andere _
einschlieRlich der Anlagen, — Geleistete
Bauten auf Technische  Betriebs- und ~Anzahlungen Summe
fremden Anlagen und Geschéftsaus- und Anlagen Sach-
Grundstiicken ~ Maschinen stattungen im Bau anlagen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand 01.01.2011 53.652 69.848 25.005 747 149.252
Zugange 632 3.620 1.803 620 6.675
Abgénge 5.136 565 1.538 0 7.239
Umbuchungen 747 0 0 =747 0
Wahrungseffekte -37 -2 -4 0 -43
Stand 31.12.2011 49.858 72.901 25.266 620 148.645
Aufgelaufene
Abschreibungen
Stand 01.01.2011 26.698 51.782 19.672 0 98.152
Zufilhrungen 806 2.524 1.782 0 5.112
Abgang 3.497 516 1.449 0 5.462
Wahrungseffekte -16 -1 -3 0 -20
Stand 31.12.2011 23.991 53.789 20.002 0 97.782
Nettobuchwerte
31.12.2011 25.867 19.112 5.264 620 50.863
Nettobuchwerte
31.12.2010 26.954 18.066 5.333 747 51.100
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Bedeutende Anlagenzugange (einschl. Umbuchungen afislagen im Bau) im Berichtsjahr:

Grundstiicke, Andere
grundstiicks- Anlagen, Geleistete
gleiche Technische Betriebs- und ~ Anzahlungen
Rechte und  Anlagen und Geschéaftsaus-  und Anlagen

Bauten Maschinen stattungen im Bau
TEUR TEUR TEUR TEUR
Lagerhalle 1.032
Dachsanierung 298
Fuller PET 1.164
Verpackungslinie Kleinflaschen 680
S7-Steuerung 235
Cip Anlage 211
Reinigungsanlagen 202
Spiralférderer 164
Fuller 164
Flaschenreinigungsmaschine 149
Gebindetransport und Antriebe 120
Etikettiertechnik 102
Zapfanlagen 613
Leergut Flaschen/Kisten 612
Kuhlschrdnke/Automaten 198
Blromaschinen 121
Maschinen 339
BGA 136
GUB 50
Ubrige 49 429 259 95
1.379 3.620 1.803 620

Im Berichtszeitraum erhielt die Vivaris Getranke & Co. KG fir ihre Betriebsstatte in Gri-
neberg/Brandenburg Zuwendungen fur Vermogenswartehddie o6ffentliche Hand im Rahmen von
Investitionszulagen und -zuschiissen in Hohe vonREBR3 (Vorjahr: TEUR 8), die als Abgrenzungs-
posten innerhalb der langfristigen Verbindlichkeisusgewiesen und auf linearer Basis tber die erwar
tete Nutzungsdauer der betreffenden Vermégenswebtgswirksam aufgeldst werden.

Im Rahmen eines Sicherheitenpools waren bis zunvaiz 2011 Grundschulden auf Betriebsimmobi-
lien in HBhe von TEUR 33.268 als Sicherheit fir ¢ite und Blrgschaften mit einem Kreditvolumen
von TEUR 26.000 bestellt bzw. abgetreten; die Keedialutierten zum 31. Dezember 2010 mit
TEUR 2.000.

Zum 31. Dezember 2011 waren Grundschulden aufd@irnmobilien in Hohe von TEUR 5.000 als
Sicherheit fur Kredite mit einem Kreditvolumen v@EUR 5.000 bestellt bzw. abgetreten, die zu die-
sem Stichtag nicht in Anspruch genommen wurden.

Finanzierungs-Leasing

In der Berentzen-Gruppe existieren verschiedensihgeerhaltnisse, die aufgrund ihrer Vertragsgestal

tung als Finanzierungs-Leasing zu klassifiziered somit im Anlagevermégen auszuweisen sind. Die-
se Leasingverhaltnisse werden in der Regel lUber @imundmietzeit zwischen 3 und 5 Jahren abge-
schlossen und sehen nach Ablauf der GrundmietieeiDdtion vor, den Vertrag zu verlangern oder den
Gegenstand zum Zeitwert oder glnstiger zu Gbernehiralweise erfolgt auch ein automatischer Ei-

gentumsiibergang. Die Zinssatze, die den Vertrage@rande liegen, variieren je nach Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses.
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Diese Verpflichtungen des Konzerns aus Finanziesigagingverhaltnissen sind durch Rechte des Lea-
singgebers an den Leasinggegenstéanden besichese Binlagengegenstande, die im Rahmen von Fi-
nanzierungs-Leasingverhaltnissen genutzt werdenjememit einem Buchwert in Héhe von TEUR 9
(Vorjahr: TEUR 67) im Sachanlagevermdgen erfasst.

Finanzierungs-Leasingverhaltnisse:

Mindestleasingzahlungen

2011 2010

TEUR TEUR

bis zu einem Jahr 5 15
nach mehr als einem Jahr und bis zu finf Jahren 3 3
8 18

klnftige Finanzierungskosten aus Finanzierungsleasing -1 -1
Barwert der Mindestleasingzahlungen aus Finanzierun  gs-Leasing 7 17

Barwert der Mindestleasingzahlungen

2011 2010

TEUR TEUR

bis zu einem Jahr 4 14
nach mehr als einem Jahr und bis zu funf Jahren 3 3
Barwert der Mindestleasingzahlungen aus Finanzierun  gs-Leasing 7 17

Im Jahr 2011 belaufen sich die Zahlungen im RahwmnFinanzierungs-Leasing auf TEUR (\or-
jahr: TEUR 29). Die Abschreibungen betragen TEURV@rjahr: TEUR 12). Fur das folgende Jahr
ergeben sich Leasingzahlungen in Hohe von TEURdsjétir: TEUR 15).

Operating-Leasing

Neben den Finanzierungs-Leasingverhaltnissen esastidiverse Miet- bzw. Leasingverhaltnisse, die
aufgrund ihres wirtschaftlichen Gehaltes als Opegat easing zu qualifizieren sind. Im laufendenrJah
wurden TEUR 737 (Vorjahr: TEUR 772) an Miet- und akangaufwendungen fur Operating-
Leasingverhaltnisse gezahlt. Fir das Folgejahr evetdasingzahlungen in Héhe von TEUR %88r-
jahr: TEUR 519) erwartet. Die wesentlichen Leasardiéltnisse betreffen die Firmen-PKW, einige
Stapler, mehrere Telefonanlagen und diverse Kopiere

Hoéhe und Restlaufzeiten Operating-Leasing

2011 2010
TEUR TEUR
Hohe der Mindestleasingzahlungen bis zu einem Jahr 583 519

Hohe der Mindestleasingzahlungen langer als ein Jahr und bis zu fiinf
715 525

Jahren

Hohe der Mindestleasingzahlungen langer als fiinf Jahre 2 3
Summe der Mindestleasingzahlungen 1.300 1.047
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(4) Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Entwicklung der sonstigen finanziellen Vermégensweée im Geschéftsjahr 2010

Summe sonstige

Anteile an finanzielle
verbundenen Beteili- Sonstige Aus- Genossen- Vermdgens-
Unternehmen gungen leihungen schaftsanteile werte
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand 01.01.2010 402 112 1.107 34 1.655
Zugange 0 0 63 0 63
Abgénge 0 0 275 0 275
Stand 31.12.2010 402 112 895 34 1.443
Aufgelaufene
Abschreibungen
Stand 01.01.2010 74 92 525 0 691
Abgang 0 0 53 0 53
Stand 31.12.2010 74 92 472 0 638
Nettobuchwerte
31.12.2010 328 20 423 34 805
Nettobuchwerte
31.12.2009 328 20 582 34 964
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Entwicklung der sonstigen finanziellen Vermdgenswee im Geschaftsjahr 2011

Summe sonstige

Anteile an finanzielle
verbundenen Beteili- Sonstige Aus- Genossen- Vermégens-
Unternehmen gungen leihungen schaftsanteile werte
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand 01.01.2011 402 112 895 34 1.443
Zugange 27 0 0 0 27
Abgénge 0 4 160 0 164
Stand 31.12.2011 429 108 735 34 1.306
Aufgelaufene
Abschreibungen
Stand 01.01.2011 74 92 472 0 638
Zufiihrungen 0 0 11 0 11
Abgang 0 0 36 0 36
Stand 31.12.2011 74 92 447 0 613
Nettobuchwerte
31122011 355 16 288 34 693
Nettobuchwerte
31.12.2010 328 20 423 34 805

In den Anteilen an verbundenen Unternehmen sinit kiensolidierte Komplementér- und Etikettenge-
sellschaften enthalten.

Die Beteiligungen betreffen Anteile an der PETCYCERA.G. GmbH & Co. KG und der GEV Wein-
groReinkaufs-GmbH & Co. KG.

Die sonstigen Ausleihungen enthalten eine Vielzam Riickzahlungsdarlehen, die fir gastronomische
Objekte unter der Mal3gabe einer Bezugsverpflichitorgbis zu 5 Jahren gewahrt werden. Die Bewer-
tung der Rickzahlungsdarlehen, die zum Teil unastizh, zum Teil niedrig verzinslich und im tbri-
gen marktverzinslich sind, erfolgt unter Beriicksighing von Einzelwertberichtigungen, pauschalierten
Einzelwertberichtigungen sowie der Abzinsung in Eldlon 5,5 % (Vorjahr: 5,5 %) der unverzinsli-
chen, nicht wertberichtigten Darlehen. Die Tilguhgy Darlehen erfolgt nach den einzelvertraglichen
Bedingungen in monatlichen, vierteljahrlichen, fgblichen oder jahrlichen Raten. Zum Bilanzstich-
tag waren keine Tilgungen Uberfallig.

Die Wertberichtigungen auf Ausleihungen haben gigin 31. Dezember 2011 wie folgt entwickelt:

2011 2010

TEUR TEUR

Stand 01.01. 52 106
Zufiihrungen 11 16
Verbrauch 24 12
Auflésung 11 58
Stand 31.12. 28 52

Der Betrag der Zufiihrungen von TEUR 11 (VorjahrlURE16) beinhaltet die Zufiihrung aufgrund von
pauschalierten Einzelwertberichtigungen. Auflésunge®n pauschalierten Einzelwertberichtigungen
wurden in Héhe von TEUR 11 (Vorjahr: TEUR 58) béichtigt. Der entstandene Aufwand im Rah-
men der Wertberichtigungen wurde unter den sonstigérieblichen Aufwendungen erfasst.
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(5) Latente Steueranspriiche

Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Landgzahlten oder geschuldeten Steuern auf Einkom-
men und Ertrag sowie die latenten Steuerabgrenruagsgewiesen.

Nach ihrer Herkunft gliedern sich die ErgebnisseRrdragsteuern und die Ertragsteuern wie folgt:

2011 2010
TEUR TEUR
Ergebnis vor Ertragsteuern

Deutschland 7.670 9.269
Ubrige Lander -1.107 -236
6.563 9.033

Gezahlte bzw. geschuldete Steuern
Deutschland (davon periodenfremd: TEUR 13; Vorjahr: TEUR -230) 610 458
Ubrige Lénder (davon periodenfremd: TEUR 0; Vorjahr: TEUR 0) 0 5
610 463
Latente Steuern -167 -16
-167 -16
Ertragsteuern Gesamtergebnisrechnung 443 447

Im laufenden Geschéftsjahr wurden Verlustvortrage\ierminderung des Korperschaftsteueraufwands
von TEUR 4.306 (Vorjahr: TEUR 4.452) bzw. zur Venakerung des Gewerbesteueraufwands von
TEUR 4.964 (Vorjahr: TEUR 5.953) in Anspruch genoemmDie Realisierung steuerlicher Verlustvor-
trdge aus Vorjahren fuhrte damit im Jahr 2011 nereMinderung der gezahlten bzw. geschuldeten
Ertragsteuern von TEUR 1.300 (Vorjahr: TEUR 1.431).

Die latenten Steuerabgrenzungen resultieren ageriden Bilanzposten:
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31.12.2011 31.12.2010

Aktive latente Passive Aktive latente Passive
Steuern latente Steuern latente
Steuern Steuern
TEUR TEUR TEUR TEUR
AKTIVA
Langfristig gebundene Vermdgenswerte
Immaterielle Vermogenswerte 1.240 2.012 1.285 1.908
Sachanlagen 0 1.495 43 1.896
Finanzanlagen 14 0
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorréte 17 0 17 0
Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 0 22 0 28
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 0 0 0 0
PASSIVA
Langfristige Schulden
Langfristige Ruckstellungen 391 0 425 0
Kurzfristige Schulden 19 7 12 4
Zwischensumme auf temporare Unterschiede 1.681 3.536 1.782 3.836
Davon langfristig 1.520 2.632 1.575 2.927
Abwertung -5 0
Aktivierung Steuerlicher Verlustvortrage 2.026 2.053
Saldierung -2.705 -2.705 -3.143 -3.143
Latente Steuern Bilanz 997 831 692 693

Durch die Verauf3erung von 75,1 % der StammaktiethearBerentzen-Gruppe Aktiengesellschaft am 3.
September 2008 sind korperschaftsteuerliche Verdustige von rd. TEUR 83.200 und gewerbesteuer-
liche Verlustvortrage von rd. TEUR 59.300 zum V&éwngszeitpunkt nach § 8c Abs. 1 KStG entfal-
len.

Mit dem ,Birgerentlastungsgesetz Krankenversichgruvurde am 22. Juli 2009 eine sog. Sanierungs-
klausel verabschiedet (8§ 8c Abs. 1a KStG). Damitngn Verluste, Verlustvortrdge und Zinsvortrage
i.S.d. Zinsschranke trotz an sich schadlichen témeloder indirekten Beteiligungserwerbs weiterhin
genutzt werden, wenn der Beteiligungserwerb zumckwaer Sanierung erfolgt. Diese Regelung galt
riickwirkend fiir Anteilserwerbe ab dem 1. Januar800d erstreckte sich auch auf die Verlustvortrage
der Tochtergesellschaften. Fir den Fall, dass @ieBzen-Gruppe Aktiengesellschaft von der Sanie-
rungsklausel hatte Gebrauch machen kdnnen, stal@mdie steuerlichen Verlustvortrdge der deut-
schen Konzerngesellschaften wie folgt dar:

2011 2010*

TEUR TEUR

bei der Kérperschaftsteuer 86.962 91.240
bei der Gewerbesteuer 82.108 87.044

* Die Vorjahreswerte fiir Kérperschaftsteuer von TEUR 91.261 und fiir Gewerbesteuer von TEUR 87.005 wurden angepasst.

Nach dem Beschluss der Europdischen Kommission 2@ndanuar 2011 steht die Sanierungsklausel
u.a. nicht in Einklang mit den Regeln des GemeimsaMarktes fur staatliche Beihilfen. Insbesondere
die Bundesrepublik Deutschland hat am 7. April 2@irfe Nichtigkeitsklage gegen den Beschluss der
Européischen Kommission vor dem Gericht der Eusagbén Union erhoben (T-205/11, ABI. EU 2011,

Nr. C 186, 28). Unabhangig von den Verfahren warRkeschluss der Europdischen Kommission zu-
nachst umzusetzen. Dementsprechend wurde durcBeketz zur Umsetzung der Beitreibungsrichtli-

nie sowie zur Anderung steuerlicher Vorschriftemv@. Dezember 2011 eine neue Vorschrift in das
Korperschaftsteuergesetz aufgenommen (8 34 AbSafx3 und 4 KStG), die eine gesetzliche Suspen-
dierung der Anwendung der Sanierungsklausel flaklagungszeitraume ab 2008 und in bestimmten
Fallen eine erneute Anwendung bzw. eine Weiteradweg vorsieht, u.a. fir den Fall, dass vom Ge-
richt der Europaischen Union bzw. dem EuropaisdBerichtshof rechtskraftig festgestellt wird, dass
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die Sanierungsklausel keine staatliche Beihilfesgdit. Sollte die Klage gegen den Beschluss deoEu
paischen Kommission erfolgreich sein, kdnnte diei&angsklausel des § 8c Absatz 1a Kdrperschafts-
teuergesetz fir die Veranlagungszeitrdume 2008i¢der Anwendung finden.

Vor dem Hintergrund dieser gegenwartigen Rechtslageine belastbare Aussage dariiber, ob der
Wegfall der vorstehenden koérperschaft- und gewéebeslichen Verlustvortrage durch die Veraule-
rung von 75,1% der Stammaktien an der Berentzepg&rhktiengesellschaft am 3. September 2008
mit an Sicherheit grenzender Wahrscheinlichkeiealdgiltig anzusehen ist oder nicht, mit einer lerhe
lichen Rechtsunsicherheit verbunden.

Die zeitlich nach dem Wechsel des Mehrheitsaktiom@éu entstandenen und damit nicht von der Rege-
lung des § 8c KStG erfassten, bislang nicht geant¥erlustvortrage belaufen sich auf:

2011 2010 *

TEUR TEUR

bei der Kérperschaftsteuer 4.964 8.282
bei der Gewerbesteuer 13.199 18.134

* Die Vorjahreswerte fiir Kérperschaftsteuer von TEUR 8.309 und fir Gewerbesteuer von TEUR 18.157 wurden angepasst.

Auf Verlustvortrage von TEUR 3.776 (Vorjahr: TEURBB1) bei der Koérperschaftsteuer und von
TEUR 9.859 (Vorjahr: TEUR 9.647) bei der Gewerbestewurden aktive latente Steuern von TEUR
1.669 (Vorjahr: TEUR 2.053) zum Ausgleich der Uldarhe von passiven latenten Steuern gebildet.
Uber den Ausgleich der Uberhiange von passiventite®teuern hinaus wurden aufgrund entsprechen-
der positiver Ergebnisprognosen aktive latente telauf gewerbesteuerliche Verlustvortrdge von
TEUR 3.293 aktive latente Steuern in Hohe von TE3SR (Vorjahr: TEUR 0) gebildet. Auf Verlust-
vortrage fur Korperschaftsteuer von TEUR 1.188 (afar: TEUR 1.978) und fur Gewerbesteuer von
TEUR 47 (Vorjahr: TEUR 8.510) wurden trotz im Eiifaé positiver Ergebnisprognosen aufgrund der
Verlusthistorie keine aktiven latenten Steuern Igieibi

Nach derzeitiger Gesetzeslage sind von den koédpaftsteuerlichen Verlustvortragen TEUR 3.788
(Vorjahr: TEUR 8.087) zeitlich unbeschrankt, TEUR22Vorjahr: 0) innerhalb eines Zeitraumes von
vier Jahren und sowie TEUR 954 (Vorjahr: TEUR 2#t#t)erhalb eines Zeitraumes von funf Jahren
nach dem Jahr der Verlustentstehung nutzbar, wdhtengewerbesteuerlichen Verlustvortrage insge-
samt zeitlich unbeschrankt nutzbar sind.

Der Betrag der abzugsfahigen temporaren Differeratere aktivierten Steueranspruch betrédgt TEUR
26 (Vorjahr: TEUR 0); Wertberichtigungen auf aktivedate Steuern wurden in Hohe von TEUR 5
(Vorjahr: TEUR 0) vorgenommen.

Der tatséchliche Steueraufwand des Jahres 2011 TWdR 443 (Vorjahr: TEUR 447) wich um
TEUR 1.310 (Vorjahr: TEUR 1.965) von dem erwartetteueraufwand von TEUR 1.753 (Vorjahr:
TEUR 2.412) ab, der sich bei Anwendung eines estamt Durchschnittssteuersatzes auf das Vorsteu-
erergebnis des Konzerns ergeben wirde.

Die Ursachen fir den Unterschied zwischen erwartatad tatsachlichem Steueraufwand im Konzern
begriinden sich wie folgt:
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2011 2010

TEUR TEUR
Ergebnis nach Ertragsteuern 6.120 8.586
Tatsachliche Ertragsteuern 610 463
Latente Ertragsteuern -167 -16
Ertragsteueraufwand 443 447
Ergebnis (vor Ertragsteuern) 6.563 9.033
Anzuwendender Steuersatz * 26,7% 26,7%
Erwarteter Steueraufwand 1.753 2.412
Steuererhéhungen/-minderungen aufgrund nicht abziehbarer Ausgaben 160 993
u.a.
Steuerminderungen aufgrund steuerfreier Ertrage u.a. -72 0
Wertberichtigung auf temporéare Differenzen / Nutzung von zuvor
wertberichtigten temporéaren Differenzen > -324
Steuereffekte aus Verlustvortragen -1.104 -1.736
Periodenfremde Steuern 13 -230
Periodenfremde latente Steuern 0 0
Abweichende in-/auslandische Steuersatze 92 61
Sonstiges -84 41
Steueraufwand 443 447
Effektiver Steuersatz in % 6,7 4,9
" Zur Berechnung der Steuersatze
2011/12 ff.
Prozent
Steuerliche Bemessungsgrundlage 100,00
Durchschnittlicher Gewerbesteuersatz -10,85
89,15
Korperschaftsteuer 15% x 100,00 -15,00
Solidaritatszuschlag 5,5% x 15,00 -0,83
73,33
Gesamtbelastung (Steuersatz) 26,7

(6) Vorrate

31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR
Rohstoffe 4.310 3.605
Hilfs- und Betriebsstoffe 68 1
Verpackungs- und Ausstattungsmaterial 2.205 1.927
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6.583 5.533
Unfertige Erzeugnisse 6.499 6.306
Fertige Erzeugnisse 8.115 7.016
Wertberichtigungen fir Fertige Erzeugnisse (Nettoveraulerungswert) -41 -34
Handelswaren 1.620 2.065
Fertige Erzeugnisse und Waren 9.694 9.047
Vorrate 22.776 20.886

Auf den Vorratsbestand von TEUR 22.776 (VorjahrlURE20.886) wurden Wertberichtigungen in H6-
he von TEUR 284 (Vorjahr: TEUR 543) vorgenommere &itfallen im Wesentlichen auf Handelswa-
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ren mit langer Lagerreichweite und auf Roh-, Hilisd Betriebsstoffe der aus dem aktuellen Verkaufs-
programm genommenen Artikel. Weiterhin wurden Wernitthtigungen auf den Nettoveraul3erungswert
von Fertigen Erzeugnissen in Héhe von TEUR 41 (&torj TEUR 34) verbucht.

Die Wertminderungen wurden erfolgswirksam unter denstigen betrieblichen Aufwendungen sowie
als Bestandsveranderung erfasst.

(7) Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistingen

31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR
Bruttoforderungsbestand 6.449 24.157
abziiglich Einzelwertberichtigungen 146 263
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - netto 6.303 23.894
Kurzfristiger Anteil 6.303 23.894

Wertberichtigungen werden gebildet, wenn es eirdeufAnzeichen dafir gibt, dass die betreffende
Forderung nicht, nicht in voller Héhe oder ersteinem nicht Uberschaubaren Zeitrahmen realisiert
werden kann. Dies ist bei Forderungen aus Liefezangnd Leistungen und sonstigen Forderungen re-
gelméaRig der Fall, wenn das interne Mahnwesen dreldfungen nicht beitreiben kann und externe
Inkassounternehmen oder Anwaélte in Anspruch genamwerden missen. Die Hohe der Einzelwert-

berichtigung wird anhand der Aktenlage und der eveit vorliegenden Informationen ermittelt und

liegt zwischen 25 % - 100 % der bestehenden Eiomigfung.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden Wertmindenuragé den Forderungsbestand aus Lieferungen
und Leistungen in Hohe von TEUR 20 (Vorjahr: TEUR)L aufwandswirksam erfasst, da objektive
Hinweise dafiir vorlagen, dass die falligen Fordgalretrage nicht vollstandig einbringlich sind.

Die Entwicklung des Wertberichtigungskontos stalth wie folgt dar:

2011 2010

TEUR TEUR

Stand 01.01 263 240
Zufiihrungen 20 142
Verbrauch 136 94
Auflésung 1 25
Stand 31.12. 146 263

Der Gesamtbetrag der Zufihrungen von TEUR 20 (MorjdEUR 142) beinhaltet die Zufiihrungen
aufgrund von Einzelwertberichtigungen. Im Rahmen vYaiflésungen wurden Korrekturen von Ein-
zelwertberichtigungen in Héhe von TEUR 1 (VorjahEUR 25) beriicksichtigt.

Die Altersstruktur der wertgeminderten Forderungans Lieferungen und Leistungen zum
31. Dezember stellt sich wie folgt dar:
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zum Abschlussstichtag wertgemindert und in den folg enden Zeitbéandern
tberfallig

Buchwert  bis 30 Tage

i : zwischen 91  mehr als 120
31.12.2011 zwischen 31  zwischen 61

Tage
und 60 Tagen und 90 Tagen und 120 g
Tagen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Fordergngen aus Lieferungen 146 0 0 0 9 144
und Leistungen
100% 0% 0% 0% 1% 99%

zum Abschlussstichtag wertgemindert und in den folg enden Zeitbéandern
tberfallig

Buchwert  bis 30 Tage

i ; zwischen 91  mehr als 120
31.12.2010 zwischen 31  zwischen 61

Tage
und 60 Tagen und 90 Tagen und 120 e
Tagen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Fordergngen aus Lieferungen 263 53 0 4 0 166
und Leistungen
100% 20% 0% 17% 0% 63%

Zum Bilanzstichtag besteht ein Factoringvolumehiéhe von TEUR 50.929 (Vorjahr: TEUR 39.052),
welches gemaf IAS 39.20a die Forderungspositiospesthend reduziert hat. Durch die Finanzierer
wurden zunachst fir eventuell entstehende Fordekimgungen Sicherheiten in Hohe von TEUR

10.519 (Vorjahr: TEUR 6.232) einbehalten, die umten sonstigen finanziellen Vermdgenswerten aus-
gewiesen werden.

Die Analyse der uberfalligen, nicht wertgeminderk@rderungen aus Lieferungen und Leistungen zum
31. Dezember stellt sich wie folgt dar:

davon: zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert un d in den folgenden
Zeitbandern Uberfallig

davon:
zum Abschluss-

stichtag weder bis 30 Tage  zwischen31  zwischen61  zwischen 91  mehr als 120

Buchwert wertgemindert und 60 Tagen und 90 Tagen und 120 Tagen Tage
31.12.2011 noch berfallig
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Forderungen aus
Lieferungen und 6.303 5.373 759 69 31 40 31
Leistungen
100% 86% 12% 1% 0% 1% 0%

davon: zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert un d in den folgenden
Zeitbéndern Uberféllig

davon:
zum Abschluss-

stichtag weder bis 30 Tage  zwischen31  zwischen 61  zwischen 91  mehr als 120

Buchwert wertgemindert und 60 Tagen und 90 Tagen und 120 Tagen Tage
31.12.2010  noch Uberfallig
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Forderungen aus
Lieferungen und 23.894 19.845 3.773 129 45 53 49
Leistungen
100% 83% 16% 1% 0% 0% 0%
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(8) Laufende Ertragsteueranspriiche

31.12.2011  31.12.2010

TEUR TEUR
Ertragsteuererstattungsanspriiche (KSt, GewSt, KapErtrSt) 85 59
Anrechenbare Steuern 0 16
85 75

Die Forderungen aus tatsachlichen Steuern sindhafteeines Jahres fallig.

(9) Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

31.12.2011  31.12.2010

TEUR TEUR
Bank- und Kassenbestand 25.570 13.377
25.570 13.377

Der in der Kapitalflussrechnung ausgewiesene Fimételfonds ergibt sich aus dem Saldo der Bilanz-
posten "Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivadénind "Kurzfristige Finanzschulden".

Gemal IAS 7.45 wird der Finanzmittelfonds in depkiaflussrechnung folgendermal3en erlautert:

31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR
Liquide Mittel

Kassenbestand 22 20
Kontokorrentforderungen an Kreditinstitute 25.548 13.357
25.570 13.377

Jederzeit féllige Bankverbindlichkeiten
Kontokorrentkredite 156 237
156 237
Finanzmittelfonds 25.414 13.140

(10)Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte

31.12.2011  31.12.2010

TEUR TEUR
Forderungen aus Sicherheitsabschlag Factoring/Forfaitierung 10.519 6.232
Riickvergltungsanspriiche 975 667
Zollburgschaft 235 203
Anspriiche aus Riickdeckungsversicherungen 194 286
Debitorische Kreditoren 128 884
Ubrige Posten 258 271

12.309 8.543

(11)Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital in Héhe von TEUR 24.96isgeteilt in jeweils 4.800.000 Stamm- sowie
Vorzugsaktien (Vorjahr: jeweils 4.800.000 StamnwigoVorzugsaktien), die als auf den Inhaber lau-
tende, nennbetragslose Stiickaktien ausgestaltetalineingezahlt sind.
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Durch Anteilsverkaufsvertrag vom 22. Juli 2008 wenmdzundchst 75,1 % der Stammaktien, das ent-
spricht rund 37,55 % des Grundkapitals der Beren@rippe Aktiengesellschaft, an die BGAG Betei-
ligungs GmbH, Grinwald, verauf3ert. Der dinglichellxag des Aktienkaufvertrages erfolgte am 3.
September 2008.

Mit Wirkung vom 26. Marz 2009 lebten die Stimmrezlatus den an sich stimmrechtslosen Vorzugsak-
tien der BGAG gemal § 140 Abs. 2 Satz 1 AktG auf waren daher bei der Berechnung der Stimm-
rechtsanteile zu beriicksichtigen.

Zum 31. Dezember 2009 hielt die BGAG Beteiligungslibl 3.815.770 Stlick Stammaktien, die rund
39,75 % des Grundkapitals der Berentzen-GruppeeAgtsellschaft entsprachen, sowie 1.223.003
Stiick Vorzugsaktien, die rund 12,74 % des Grund&ipientsprachen, und damit insgesamt rund
52,49 % des Grundkapitals sowie der StimmrechteBeeentzen-Gruppe Aktiengesellschaft. Die Mut-
tergesellschaft der BGAG Beteiligungs GmbH und daas oberste, beherrschende Mutterunterneh-
men der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft, dieehus AG, Grinwald, hielt zum 31. Dezember
2009 25.000 Stuck Stammaktien, die rund 0,26 %Gtesdkapitals sowie der Stimmrechte der Berent-
zen-Gruppe Aktiengesellschaft entsprachen.

Infolge der Nachzahlung der Vorzugsbetrage flrGkesschaftsjahre 2007 und 2008 sowie der Zahlung
des Vorzugsbetrages fur das Geschéftsjahr 2009y&méchluss der Hauptversammlung vom 20. Mai
2010 erloschen die Stimmrechte aus den Vorzugsaktié Wirkung zum 21. Mai 2010 und sind ab
diesem Zeitpunkt bei Berechnung der Stimmrechtdameht mehr zu bertcksichtigen.

Zum 31. Dezember 2010 hielt die BGAG Beteiligungsalibl 3.815.770 Stick Stammaktien, die rund

39,75 % des Grundkapitals und 79,5 % der Stimmeedbt Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft ent-
sprachen, sowie 1.223.003 Stiick Vorzugsaktienrutid 12,74 % des Grundkapitals entsprachen. Die
Aurelius AG hielt zum 31. Dezember 2010 116.32ZXktBtammaktien, die rund 1,21 % des Grundka-
pitals und 2,42 % der Stimmrechte der Berentzerp@lAktiengesellschaft entsprachen, sowie 72.000
Stiick Vorzugsaktien, die rund 0,75 % des Grundképéntsprachen.

Auf der Grundlage des Beschlusses der Hauptversangmiom 12. Mai 2011 erfolgte fur das Ge-
schéftsjahr 2010 die Zahlung der Mindestvorzugsidginde an die Vorzugsaktionare; Stimmrechte aus
den Vorzugsaktien bestehen damit weiterhin nichd smd dementsprechend bei Berechnung der
Stimmrechtsanteile nicht zu bertcksichtigen.

Wahrend die von der BGAG Beteiligungs GmbH gehaltAnzahl an Stammaktien und damit Stimm-

rechten sowie Vorzugsaktien der Berentzen-GruppieAiesellschaft gegeniber dem Bilanzstichtag
des Vorjahres unverandert blieb, hielt die Aurebis zum 31. Dezember 2011 562.239 Stiick Stamm-
aktien, die rund 5,86 % des Grundkapitals und 1%7der Stimmrechte der Berentzen-Gruppe Aktien-
gesellschaft entsprachen, sowie 72.000 Stuck Veekigen, die rund 0,75 % des Grundkapitals ent-
sprachen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung desdalitsrates bis zum 2. Juni 2014 das Grundkapital
durch die Ausgabe neuer Inhaber-Stammaktien undAtohemrechtsloser Inhaber-Vorzugsaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlage, einmalig oder mehrmalggesamt jedoch héchstens bis zu TEUR 12.480
zu erhdhen (Genehmigtes Kapital).

Das Grundkapital ist um bis zu TEUR 12.480 durclsgabe von bis zu 4.800.000 neuen, auf den Inha-
ber lautenden Stammaktien und/oder neuen, auf meabkr stimmrechtslosen Vorzugsaktien mit Ge-
winnberechtigung ab Beginn des Geschaftsjahres iAtesgabe bedingt erhdht (Bedingtes Kapital

2009). Das bedingte Kapital steht in Zusammenhaigien Ermachtigung des Vorstands, mit Zustim-

mung des Aufsichtsrats bis zum 2. Juni 2014 eirgradier mehrmals auf den Inhaber oder auf den Na-
men lautende Wandelschuldverschreibungen und/ogéor@schuldverschreibungen im Gesamtnenn-
betrag von bis zu TEUR 200.000 zu begeben und dleabern bzw. Glaubigern der Schuldverschrei-

bungen Wandlungs- oder Optionsrechte bezogen aud, reeif den Inhaber lautende Stammaktien oder
auf den Inhaber lautende Stammaktien oder auf dieabler lautende stimmrechtslose Vorzugsaktien
der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag desn@kapitals von insgesamt bis zu TEUR 12.480
nach naherer MaRgabe der Wandel- bzw. Optionsatledingungen zu gewahren.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. MAi028t der Vorstand ermachtigt worden, bis
zum 19. Mai 2015 Vorzugsaktien der Gesellschaft eniem auf diese entfallenden anteiligen Betrag
am Grundkapital von insgesamt bis zu TEUR 2.49@ruhér Mal3gabe weiterer Bedingungen (maximal
bis zu 10% des Grundkapitals) zu erwerben und digsger zu veraul3ern oder einzuziehen.
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(12)Kapitalricklage

Die Kapitalriicklage beinhaltet das Agio aus den ittdgrhdhungen der Jahre 1994 und 1996. In den
Geschéftsjahren 2004 bzw. 2008 wurden zur Deck@sgjeweiligen Jahresfehlbetrags TEUR 15.855
bzw. TEUR 23.010 der Kapitalriicklage entnommen ded Gewinnriicklagen zugefihrt.

(13)Gewinnriicklagen

Die Gewinnriicklagen haben sich wie folgt entwickelt

31.12.2011  31.12.2010

TEUR TEUR
Gewinnricklagen zum 01.01. 26.597 19.787
Dividende -624 -1.872
Differenz aus Wahrungsumrechnung 48 96
Konzernjahresiuiberschuss 6.120 8.586
Gewinnriicklagen zum 31.12. 32.141 26.597

Im Konzernabschluss wird der erwirtschaftete Konpdrresuberschuss des jeweiligen Jahres den Ge-
winnriicklagen zugeordnet.

(14)Langfristige Rickstellungen

Die langfristigen Ruckstellungen setzen sich wigtfausammen:

31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR
Pensionsrickstellungen 9.416 9.831
Andere langfristige Riickstellungen 221 207

9.637 10.038
Pensionsriickstellungen
Pensionsverpflichtungen und ahnliche Verpflichtunge

TEUR TEUR
Pensionsruckstellungen 9.416 9.831

Bei den Pensionsverpflichtungen handelt es sichLaistungen aus Regelungen der betrieblichen Al-
tersversorgung. Es bestehen Leistungszusagen éddfienefit plans). Die Versorgungsleistungen sind
gemaf den jeweiligen Leistungsplanen einkommensr dignstzeitbezogen. Neu eintretende Mitarbei-
ter erhalten keine Leistungen der betrieblicheeiskersorgung.

Die Verpflichtungen werden auf Basis von versichgamathematischen Gutachten bewertet. Es wird
mit einem Rechnungszins von 5,0 % p.a. (Vorjahs:%, p.a.), einer Gehaltsdynamik von 0 % p.a.
(Vorjahr: 2 % p.a.) und einer kalkulatorischen Asgangsrate fir Renten von 1 % p.a. (Vorjahr: 1 %
p.a.) gerechnet. Den versicherungsmathematischesefBengen fir die Geschéftsjahre 2011 und 2010
liegen die Richttafeln 2005 G von Klaus Heubeckazunde.
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Die Veranderungen des Anwartschaftsbarwertes desovgungszusagen ergeben sich wie folgt:

31.12.2011  31.12.2010

TEUR TEUR
Versorgungsverpflichtung zu Beginn des Jahres 9.998 9.738
Aufwand fir im Geschéftsjahr erdiente Versorgungsanspriiche 4 5
Aufzinsung der in Vorjahren erworbenen Versorgungsanspriiche 432 495
Versicherungsmathematische Gewinne (-)/Verluste (+) -335 629
Gezahlte Versorgungsleistungen -854 -869
Versorgungsverpflichtung am Ende des Jahres 9.245 99 98
Nettoverpflichtung 9.245 9.998
Anpassungsbetrag aufgrund nicht realisierter
versicherungmathematischer Gewinne (-)/ Verluste (+) -171 167
Bilanzielle Nettoverpflichtung am Jahresende 9.416 9.831
Pensionsverpflichtung gesamt 9.416 9.831

Hinsichtlich der Verlasslichkeit der geschatztennanmen gilt fur die Geschéftsjahre 2007 bis 2011
folgendes:

2011 2010 2009 2008 2007
TEUR TEUR TEUR  TEUR  TEUR

DBO 31.12. 9.245 9.998 9.738 9.787  10.640
Planvermdgen 31.12. 0 0 0 0 0
Finanzierungsstand 31.12. 9.245 9.998 9.738 9.787  10.640
erfahrungshedingte Anpassung aus DBO 31.12. 60 -25 -259 23 -135

Die Pensionsaufwendungen fir das jeweilige Gessjahft setzen sich wie folgt zusammen:

2011 2010

TEUR TEUR

Dienstzeitaufwand 4 5

Zinsaufwand 432 495
Anpassungsbetrag aufgrund erfasster versicherungsmathematischer

Gewinne (-)/Verluste (+) 3 2

Pensionsaufwendungen gesamt 439 502

Andere langfristige Rickstellungen

Folgende Rickstellungen werden als andere langgidtiickstellungen in der IFRS-Bilanz gesondert
ausgewiesen:

31.12.2011  31.12.2010

TEUR TEUR

Altersteilzeitleistungen 104 83
Jubildumszuwendungen 117 124
221 207

Fir die Altersteilzeitleistungen liegt ein versiclegsmathematisches Gutachten zum 31. Dezember
2011 vor. Der Bewertung liegen die Richttafeln 2@%on Klaus Heubeck sowie ein Rechnungszins-
ful von 5,13 % (Vorjahr: 5,16 %) zugrunde. Die Bézen-Gruppe Aktiengesellschaft bildet im Rah-
men der Altersteilzeit langfristige Ruckstellundgéin abgeschlossene Vereinbarungen. Es kommen so-
wohl das Blockmodell als auch das Gleichverteilungdell zur Anwendung.

Die Jubilaumsrickstellungen werden unter Beriicltigiohg des Arbeitgeberanteils zur Sozialversiche-
rung von 20 % in Abh&ngigkeit von der bisherigenri@dszugehorigkeit des Arbeitnehmers angesam-
melt und mit einem Zinssatz von 5,13 % (Vorjahtt&%) abgezinst. Die Bildung der Rickstellung

erfolgt auf Basis von aktuellen Mitarbeiterbestémded der zukunftigen Anspriiche auf die genannten
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Zahlungen bis zum Alter von 65 Jahren. Die ernételWerte basieren auf Gutachten, die nach den
anerkannten Grundsatzen der Versicherungsmathemmatitels der sog. ,Projected-Unit-Credit-
Methode (PUC-Methode) eine Fluktuationsrate von bréd als biometrische Rechnungsgrundlage die
Richttafeln 2005 G von Klaus Heubeck verwenden.

(15)Langfristige Finanzverbindlichkeiten

31.12.2011  31.12.2010

TEUR TEUR

Langfr. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten > 5 Jahre 20 24
Langfr. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten > 1 bis 5 Jahre 18 18
Leasingverbindlichkeiten > 1 bis 5 Jahre 3 3
41 45

Die Verbindlichkeiten aus Leasing umfassen die w#tirder Vertragslaufzeit zu leistenden Grundmiet-
zahlungen sowie Restwertgarantien des Leasingnshmer

Bei den zum 31.Dezember 2011 bestehenden langémstVerbindlichkeiten gegeniber Kre-
ditinstituten handelt es sich um zinslose Annuitatend Tilgungsdarlehen.

Zusammensetzung:
2011 2010
Falligkeit TEUR TEUR
01.07.2021 38 42
38 42

(16)Latente Steuerverbindlichkeiten

Zur Erlauterung der latenten Steuerverbindlichkeiterweisen wir auf die Darstellung unter Note (5).

(17)Verbindlichkeiten aus Branntweinsteuer

31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR
Branntwein- und Eingangsabgaben 18.725 22.294

Es handelt sich um die angemeldete Branntweinstiiireden Monat Dezember, die aufgrund des
Branntweinmonopolgesetzes am 5. Februar des Fblgsjaahlbar ist. Auf die im November angemel-
dete und am 5. Januar fallige Branntweinsteuer avarth 28. Dezember 2011 eine vorzeitige Zahlung
in H6he von TEUR 15.930 (Vorjahr: TEUR 15.715) g¢stkt, die die Gesamtverbindlichkeit von
TEUR 34.655 (Vorjahr: TEUR 38.009) bereits vermirdet.

(18)Kurzfristige Ruckstellungen

Die kurzfristigen Ruckstellungen setzen sich wigffausammen:

31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR

Andere kurzfristige Rickstellungen 80 79
Steuerrickstellung 0 37
80 116
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Die anderen kurzfristigen Rickstellungen beinhalten insbesondere interne Jahresabschluss-
Kosten.

Die im Februar 2009 begonnene Betriebsprifung fir den Zeitraum 2003 bis 2007 wurde im
Geschaftsjahr 2010 abgeschlossen. Im Vorjahr wurden die sich aus den getroffenen Feststel-
lungen ergebenden Aufwendungen in Héhe von TEUR 37 passiviert.

Ruckstellungsspiegel:

Andere Andere
Pensionsver- langfristige ~ Steuerriick- kurzfristige
pflichtungen ~ Rickstellungen  stellungen Rickstellungen  Gesamt

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand am 01.01.2011 9.831 207 37 79 10.154
Verbrauch 854 12 37 79 982
Zufiihrung 4 26 0 80 110
Aufzinsung 435 0 0 0 435
Stand am 31.12.2011 9.416 221 0 80 9.717
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(19)Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

31.12.2011  31.12.2010

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten < 1 Jahr 161 397
Leasingverbindlichkeiten 4 14
Verbindlichkeiten aus Sale-and-Buy-back< 1 Jahr 0 2.654
165 3.065

Der Nettoverschuldungsgrad zum Jahresende stlvae folgt dar:

31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR
Finanzverbindlichkeiten 206 3.110
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 25.570 13.377
Nettoschulden -25.364 -10.267
Eigenkapital 63.922 58.378
Nettoschulden zu Eigenkapital -40% -18%

Die negative Kennzahl weist auf einen Uberhangfidanziellen Vermdgenswerte (ber die Finanzver-
bindlichkeiten hin.

Die Angaben zum Risikomanagement sind Note (48rzoehmen.
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(20)Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen unl sonstige Verbindlichkeiten

Neben den Verbindlichkeiten aus Lieferungen undtiugigen wurden diesem Posten weitere sogenann-
te Accruals zugeordnet:

31.12.2011  31.12.2010

TEUR TEUR
Marketing- und Vertriebsverpflichtungen sowie Boni 10.941 10.867
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.769 7.202
Verbindlichkeiten aus Lohn-, Umsatz- und anderen Steuern 5.135 6.327
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus finanziellen Vermdgenswerten 2.501 2.528
Pfandgeld 1.856 1.914
Ausstehende Lieferantenrechnungen 754 1.068
Verbindlichkeiten aus aperiodischen Gehaltsbestandteilen 727 981
Kreditorische Debitoren 677 641
Rechts-, Beratungs-, Prifungskosten 592 443
Offentliche Zuwendungen aus Investitionen 568 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Mitarbeitern 86 42
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 15 22
Ubrige 1.360 976

33.071 33.011

Die Bilanzwerte der Verbindlichkeiten aus Lieferengund Leistungen entsprechen den Marktwerten.
Sie sind innerhalb eines Jahres fallig. Bei derzfkistigen Verbindlichkeiten aus finanziellen Vermo
genswerten in Hohe von TEUR 2.591 (Vorjahr: TEUBR28) handelt es sich um kurzfristige Verbind-
lichkeiten gegentber nicht konsolidierten verburedebinternehmen sowie um ein Darlehen der Aure-
lius AG in H6he von TEUR 2.117 (Vorjahr: TEUR 2.000
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(21)Verbindlichkeitenspiegel ohne latente Steuerverbiniichkeiten

Restlaufzeit Gesamt
<1Jahr 1-5Jahre >5Jahre 31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Branntwein-
steuer 18.725 0 0 18.725 22.294
Finanzverbindlichkeiten 165 21 20 206 3.110
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 33.071 0 0 33.071 33011
Pensionsverpflichtungen und &hnliche
Verpflichtungen 489 2.044 6.883 9.416 9.831
Andere langfristige Ruckstellungen 0 221 0 221 207
Kurzfristige Rickstellungen 80 0 0 80 116
Gesamt-Verbindlichkeiten 52.530 2.286 6.903 61.719 68.569
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(22)Vertragliche Restlaufzeitanalyse der finanziellen ¥rbindlichkeiten

Aus der nachfolgenden Tabelle sind die vertraglieteinbarten, nicht abgezinsten Zins- und Tilgungs-
zahlungen der finanziellen Verbindlichkeiten erflich:

bis zu 1 Jahr 1 bis 5 Jahre mehr als 5 Jahre
Buchwert zukiinftige zukiinftige zukiinftige
31.12.2011  Tilgung Zinsen  Tilgung Zinsen  Tilgung Zinsen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.769 7.769 0 0 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 25.302 25.302 40 0 0 0 0
davon finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht unter
IAS 39 fallen 7.360 7.360 0 0 0 0 0
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 199 161 4 18 0 20 0
- davon aus langfristigen Darlehen 43 5 0 18 0 20 0
- davon aus Kontokorrentkrediten /
Tagesgeldaufnahmen 156 156 4 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Branntweinsteuer 18.725 18.725 0 0 0 0 0
davon finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht unter
IAS 39 fallen 18.725 18.725 0 0 0 0 0
Leasingverbindlichkeiten 7 4 1 3 0 0 0
davon finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht unter
IAS 39 fallen 7 4 1 3 0 0 0
Summe 52.002 51.961 45 21 0 20 0
bis zu 1 Jahr 1 bis 5 Jahre mehr als 5 Jahre
Buchwert zukiinftige zukiinftige zukiinftige
31.12.2010 Tilgung Zinsen  Tilgung Zinsen  Tilgung Zinsen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.202 7.202 0 0 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 25.809 25.809 48 0 0 0 0
davon finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht unter
IAS 39 fallen 8.117 8.117 48 0 0 0 0
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 3.093 3.051 100 18 0 24 0
- davon aus Sale-and-Buy-back 2.654 2.654 94 0 0 0 0
- davon aus langfristigen Darlehen 202 160 0 18 0 24 0
- davon aus Kontokorrentkrediten /
Tagesgeldaufnahmen 237 237 6 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Branntweinsteuer 22.294 22.294 0 0 0 0 0
davon finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht unter
IAS 39 fallen 22.294 22.294 0 0 0 0 0
Leasingverbindlichkeiten 17 14 1 3 0 0 0
davon finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht unter
IAS 39 fallen 17 14 1 3 0 0 0
Summe 58.415 58.370 149 21 0 24 0

Einbezogen wurden alle Finanzinstrumente, die anD&rember 2011 im Bestand waren und fir die
bereits Zahlungen vertraglich vereinbart warenn®dhlen fur zukinftige neue Verbindlichkeiten gehen
nicht ein. Die variablen Zinszahlungen wurden uziegrundelegung der zuletzt vor dem 31. Dezember
2011 gefixten Zinssatze ermittelt. In den zukUmftigZinsen sind fest vereinbarte Zinsen fir Lantgfris
kredite sowie Zinsen fir kurzfristige Aufnahmenteiten. Der Zinssatz fir die kurzfristigen Zinsen
wurde mit dem zum Stichtag geltenden, variablers&ate, der bei 3,74 % (Vorjahr: 3,85 %) liegt, fur
die geschatzte Laufzeit von 31 - 236 Tagen (Vorj8@r- 235 Tage) ermittelt. Jederzeit riickzahlbare
finanzielle Verbindlichkeiten sind immer dem friters Zeitraster zugeordnet.
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(23)zusétzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Foudgen aus Lieferungen und Leistungen und Sons-
tige finanzielle Vermdgenswerte haben tUberwiegead:ék Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren
Buchwerte zum Abschlussstichtag naherungsweise liBrnulegenden Zeitwerten. Anspriiche aus
Ruckdeckungsversicherungen werden mit dem Deckapitsk einschlieRlich Uberschussanteile ange-
setzt. Der beizulegende Zeitwert entspricht natgsweise diesen Werten.

Die beizulegenden Zeitwerte von Ausleihungen eetdpen den Barwerten der mit den Ver-
mogenswerten verbundenen Zahlungen unter Beridlgicly der jeweils aktuellen Zinsparameter.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungeerbindlichkeiten aus Branntweinsteuer sowie die
Sonstigen Verbindlichkeiten haben regelmafig kirestlaufzeiten. Die fur Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten aus Braeinsteuer und fur die Sonstigen Verbindlich-
keiten bilanzierten Werte stellen ndherungsweisédizulegenden Zeitwerte dar.

Die beizulegenden Zeitwerte von Verbindlichkeitesggnuber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten aus

Sale-and-Buy-back und Verbindlichkeiten aus Finanmigsleasing wurden bzw. werden als Barwerte
der mit den Schulden verbundenen Zahlungen untgrufwlelegung der jeweils gultigen Zinsstruktur-

kurve risikoloser Anleihen sowie eines Risikozuagisl ermittelt.

Fir Finanzinstrumente, die der Kategorie zur Veesuflg verfligbare finanzielle Vermdégenswerte an-
gehdren, wie Anteile an verbundenen UnternehmeteilRgingen, Wertpapiere und Genossenschafts-
anteile, ist ein Borsen- oder Marktpreis nicht vartien. Ihr beizulegender Zeitwert kann nicht verlas
lich ermittelt werden. Eine VerauRerung dieserriiziallen Vermdgenswerte ist derzeit nicht vorgese-
hen.
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Finanzinstrumente

F-70

BewertungsmalRstébe Fair Bewertungsmalstabe  Wertan- Fair
Bewertungs- Fortgefiihrte Wertansatz ~ Value | Bewertungs- Buchwert Fortgefihrte satz Bilanz Value
kategorie Buchwert  Anschaffungs- Bilanz 31.12. | kategorie 31.12. Anschaf- Fair nach |AS 31.12.
Klassen: nach IAS 39 31.12.2011 Kkosten nach IAS 17 2011 nach IAS 39 2010 fungskosten  Value 17 2010
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungmittelaqui-
valente LaR 25.570 25.570 25.570| LaR 13.377 13.377 13.377
Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen LaR 6.303 6.303 6.303| LaR 23.894 23.894 23.894
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 12.468 12.468 12.468 8.764 8.764 8.764
Loans and Receivables LaR 12.063 12.063 12063| LaR 8.382 8.382 8382
Available-for-Sale AfS 405 405 405 | AfS 382 382 382
Anteile an verbundenen Un-
ternehmen AfS 355 355 355 AfS 328 328 328
Genossenschaftsanteile AfS 34 34 34| AfS 34 34 34
Beteiligungen AfS 16 16 16 | AfS 20 20 20
Forderungen aus Sicher-
heitsabschlag Facto-
ring/Forfaitierung LaR 10.519 10.519 10.519| LaR 6.232 6.232 6.232
Rickvergltungsanspriche LaR 975 975 975| LaR 667 667 667
Sonstige Ausleihungen LaR 288 288 288| LaR 423 423 423
Debitorische Kreditoren LaR 128 128 128| LaR 884 884 884
Ubrige Positionen LaR 153 153 153| LaR 176 176 176
Summe Aktiva 44.341 44.341 44.341 46.035 46.035 0 0 46.035
Finanzielle Vermdgenswerte, die nicht
unter IAS 39 fallen n.A. 534 n.A. 584
Mietvorauszahlungen n.A. 0 n.A. 0
Anspriche aus Ruckde-
ckungsversicherungen n.A. 194 n.A. 286
Ubrige Positionen n.A. 340 n.A. 298




Bewertungsmafstabe Fair Bewertungsmalstdbe  Wertan- Fair
Bewertungs- Fortgefiihrte Wertansatz ~ Value Bewertungs- Buchwert  Fortgefiihrte satz Bilanz Value
kategorie Buchwert  Anschaffungs- Fair Bilanz 31.12. | kategorie 31.12. Anschaf- Fair nach [|AS 31.12.
Klassen: nach IAS 39 31.12.2011 kosten Value nach IAS 17 2011 nach IAS 39 2010 fungskosten  Value 17 2010
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Verbindlich-
keiten 25.711 25.711 24.894 24.894
Financial Liabilities Measured at
Amortised Cost FLAC 25.711 25.711 25.711| FLAC 24.894 24.894 24.894
Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen FLAC 7.769 7.769 7.769| FLAC 7.202 7.202 7.202
Marketing- und Vertriebsver-
pflichtungen sowie Boni FLAC 10.941 10.941 10.941| FLAC 10.867 10.867 10.867
Pfandgeld FLAC 1.856 1.856 1.856| FLAC 1.914 1.914 1.914
Ausstehende Lieferantenrech-
nungen FLAC 754 754 754| FLAC 1.068 1.068 1.068
Kurzfristige Verbindlichkeiten
aus finanziellen Vermogens-
werten FLAC 2.591 2.591 2.591| FLAC 2.528 2.528 2.528
Verbindlichkeiten aus Sonsti-
gen Leistungen (Restrukturie-
rung) FLAC 0 0 0| FLAC 0 0 0
Verbindlichkeiten im Rahmen
der sozialen Sicherheit
(Restrukturierung) FLAC 0 0 0| FLAC 0 0 0
Verbindlichkeiten im Rahmen
der sozialen Sicherheit FLAC 15 15 15| FLAC 22 22 22
Ubrige FLAC 1.785 1.785 1.785| FLAC 1.293 1.293 1.293
Verbindlichkeiten gegentber Kreditin-
stituten FLAC 199 199 186 | FLAC 439 439 421
Verbindlichkeiten aus Sale-and-Buy-
back FLAC 0 0 0| FLAC 2.654 2.654 2.657
Summe Passiva 25.910 25.910 0 25.897 27.987 27.987 0 27.972
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Bewertungsmafstabe Bewertungsmalstébe
Fair Wertan- Fair
Bewertungs- Fortgefiihrte Wertansatz ~ Value Bewertungs- Buchwert  Fortgefihrte satz Bilanz Value
kategorie Buchwert  Anschaffungs- Fair Bilanz 31.12. | kategorie 31.12. Anschaf- Fair nach [|AS 31.12.

Klassen: nach IAS 39 31.12.2011 kosten Value nach IAS 17 2011 nach IAS 39 2010 fungskosten  Value 17 2010
Finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht
unter IAS 39 fallen n.A. 26.092 n.A. 30.428

Verbindlichkeiten aus Lohn-,

Umsatz- und anderen Steuerm.A. 5.135 n.A. 6.327

Verbindlichkeiten gegentiber

Mitarbeitern (Restrukturie-

rung) n.A. 0 n.A. 0

Verbindlichkeiten aus aperio-

dischen Gehaltsbestandteilen  n.A. 727 n.A. 981

Verbindlichkeiten gegentiber

Mitarbeitern n.A. 86 n.A. 42

Ubrige Positionen n.A. 1.412 n.A. 767

Verbindlichkeiten aus

Branntweinsteuer n.A. 18.725 n.A. 22.294

Verbindlichkeiten aus Finan-

zierungsleasing n.A. 7 7 n.A. 17 17
Davon aggregiert nach Bewertungs-
kategorien gemaf 1AS 39
Loans and Receivables (LaR) 43.936 43.936 43.936 45.653 45.653 45.653
Available-for-Sale (AfS) 405 405 405 382 382 382
Financial Liabilities Measured at Am-
ortised Cost (FLAC) 25.910 25.910 25.897 27.987 27.987 27.972
Financial Liabilities Held for trading
(FLHfT) 0 0
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Erlauterungen zur Gesamtergebnisrechnung

(24)Umsatzerlose

Die Umsatzerlose entfallen Uberwiegend auf den Spirituosenbereich. Sie setzen sich wie folgt
zusammen:

2011 2010
TEUR TEUR

Segment Spirituose
Inland 228.125 250.511
Ausland 24.207 28.658
252.332 279.169
abziglich Branntweinsteuer -154.855 -170.751
Spirituose exkl. Branntweinsteuer 97.477 108.418
Segment Alkoholfreie Getranke 48.387 50.473
Umsatzerlse 145.864 158.891

(25)Bestandsveranderung
2011 2010 Veranderung

TEUR TEUR TEUR
Unfertige Erzeugnisse 6.499 6.306 193
Fertige Erzeugnisse 8.074 6.982 1.092
Bestandsverdnderung 1.285
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(26)Sonstige betriebliche Ertrage

Sie setzen sich wie folgt zusammen:

2011 2010

TEUR TEUR

Ertrage aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens 1.821 766
Auflésung von Verbindlichkeiten 1.371 1.754
Weiterberechnungen/Kostenerstattungen 989 1.201
Abfallverwertung 377 287
Herabsetzung Einzel-/Pauschalwertberichtigungen 363 165
Sonstige periodenfremde Ertrage 255 401
Mietertrage 212 179
Umrechnungsdifferenzen 48 92
Ertrédge aus Schadensersatz 39 72
Ertrage aus Okosteuer 28 22
Auflésung von Wertberichtigungen 5 13
Ertrdge aus Dienstleistungen 0 91
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 165 345
5.673 5.388

Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Ertrage umfassee Vielzahl von Ertragen, deren Wertansatze im

Einzelnen nur von untergeordneter Bedeutung sind.

(27)Materialaufwand

Der Materialaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2011 2010
TEUR TEUR
Aufwendungen flr Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und flr
bezogene Waren 73.797 74.639
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 1.390 2.198
75.187 76.837
(28)Personalaufwand
Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:
2011 2010
TEUR TEUR
Lohne und Gehalter 15.637 16.140
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fur
Unterstitzung 3.375 3.352
19.012 19.492
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Im Geschéftsjahr 2011 betrug der Arbeitgeberamigilgesetzlichen Rentenversicherung TEUR 1.232
(Vorjahr: TEUR 1.221).

Die Beschaftigtenzahlen im Konzern entwickeltei sige folgt:

Jahresdurchschnitt Jahresende

2010

Angestellte
Gewerbliche Angestellte
Auszubildende

Auf der Basis von Vollzeitarbeitskraften ergab skine Verringerung der Mitarbeiterzahl im Jah-
resdurchschnitt von 385 auf 376 (Vorjahr: 428 &85)3

(29)Abschreibungen auf Vermdgenswerte

Die Abschreibungen setzen sich wie folgt zusammen:

2010
TEUR
PlanméaRige Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegensténde

des Anlagevermdgens und Sachanlagen 6.991 7.218
6.991 7.218

(30)Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthaltanWesentlichen Kosten des Absatzbereiches,
insbesondere fiir Marketing und Handelswerbung. imdéinen handelt es sich um:
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2011 2010

TEUR TEUR
Marketing einschlielich Werbung 20.086 21.406
Ubrige Vertriebskosten 12.327 13.274
Instandhaltung 3.582 3.489
Gebiihren, Beitrage, Versicherungen 1.559 1.672
Mieten, Blrokosten, Kosten des Geldverkehrs 1.241 1.524
Griiner Punkt 1.070 1.257
Rechts-, Beratungs- und Prifungskosten 862 991
Leihpersonal 726 915
Sonstige Dienstleistungen 714 427
Sonstiger Personalaufwand 471 446
Wertminderungen Forderungen 133 293
Periodenfremde Aufwendungen 125 63
Umrechnungsdifferenzen 114 44
Sonstige Steuern 103 128
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen 1.037 1.001

44.150 46.930

Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungetha&ien eine Vielzahl von Aufwendungen mit
Wertansatzen, die im Einzelfall nur von untergeetdnBedeutung sind.

(31)Restrukturierungsergebnis

Das Restrukturierungsergebnis setzt sich wie folgammen:

2011 2010
TEUR TEUR

Auflésung Restrukturierungsriickstellungen
Sozialplan/Personalanpassungen 0 67
Demontage von Anlagen 0 430
0 497

Zum Ende des Geschéftsjahres 2008 wurden im Zusahang mit der SchlieRung der Spirituosenpro-
duktion am Standort Haseliinne Ruckstellungen fér Diémontage der Produktionsanlagen gebildet.
Durch den Abschluss entsprechender VerauRerungigerfir die wesentlichen Anlagenteile waren die
danach nicht mehr benétigten Teile der Rucksteliantgdhe von TEUR 430 im Vorjahr aufzulésen.

Die ebenfalls gebildeten Rickstellungen fir deni@plan und Personalanpassungen des Geschaftsbe-
reichs Spirituose und alkoholfreie Getranke wurdieht vollstandig in Anspruch genommen und konn-
ten daher im Vorjahr mit TEUR 67 aufgeldst werd@rozessrisiken traten geringer ein als erwartet und
Mitarbeiter wurden nicht in dem geschatzten Umfaoigeitig freigestellt.
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(32)Finanzertrage/Finanzaufwendungen

Das Finanzergebnis stellt sich wie folgt dar:

2011 2010
TEUR TEUR
Ertrdge aus Beteiligungen 2 2
Ertrage aus Wertpapieren und Ausleihungen von anderen finanziellen
Vermogenswerten 8 12
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertréage 127 21
Finanzertrge 137 35
Abschreibungen auf sonstige finanzielle Vermdgenswerte -14 -17
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -1.039 -1.678
Aufwendungen aus Verlustibernahmen -3 -2
Finanzaufwendungen -1.056 -1.697
Finanzergebnis -919 -1.662
davon entfallen Zinsen auf:
Hingegebene Darlehen und Forderungen 29 20
zur Verdul3erung verfligbare finanzielle Vermbgenswerte 2 0
Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet werden -439 -740
(33)Nettoergebnisse nach Bewertungskategorien
aus der Folgebewertung Nettoergebnisse
aus zum Wahrungs- Wert- aus
Zinsen  Fair  umrechnung  berichtigung Abgang
Value 2011 2010
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Hingegebene Darlehen und
Forderungen LaR 29 0 0 0 0 29 20
zur VerduRRerung
verfiigbare finanzielle
Vermdgenswerte AfS 2 0 0 0 0 2 0
Finanzielle
Verbindlichkeiten, die zu
fortgefihrten
Anschaffungskosten
bewertet werden FLAC -439 0 0 0 -4 -443 -740
Summe -408 0 0 0 -4 -412 -720

Die Zinsen aus Finanzinstrumenten werden im Ziredmng ausgewiesen. Siehe dazu Note (32).

Das Ubrige Zinsergebnis erfasst die Berentzen-Grubktiengesellschaft im Finanzergebnis, ausge-
nommen die der Bewertungskategorie hingegebenel&rlund Forderungen zuzuordnenden Wertbe-
richtigungen auf Forderungen aus Lieferungen undtuegen, die unter den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen ausgewiesen werden.
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(34)Ergebnis je Aktie

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft hat keik&@ehoptionen oder Wandelschuldverschreibungen
ausgegeben, deshalb wird nur das unverwéassertérisge Stamm- und Vorzugsaktie ermittelt.

Im Laufe des Geschéftsjahres 2011 hat sich die Wremavohl der Stamm- als auch der Vorzugsaktien
nicht geéndert. Da nach IAS 33 zur Ermittlung desenwasserten Ergebnisses das gewogene Mittel
der im Handel befindlichen Stammaktien im Laufe @eschaftsjahres mafigeblich ist, kann daher je-
weils von einer Stiickzahl von 4.800.000 ausgegangeden.

Potenzielle Aktien sind zurzeit nicht existent.

Gemal § 4 Abs. 4 der Satzung der Berentzen-Grupgienjesellschaft in der Fassung vom 12. Mai

2011 erhalten die Vorzugsaktiondre aus dem jalatidBilanzgewinn je Stiick Vorzugsaktie eine um 6

Cent hohere Dividende als die Stammaktionare jekSBiammaktie.

Ausgangsgrof3e fur die Ermittlung des unverwasséttgabnisses je Aktie ist das Periodenergebnis.

Das unverwasserte Ergebnis je Stamm- und Vorzuigsakhittelt sich wie folgt:

2011 2010
TEUR TEUR
Konzernjahresilberschuss 6.120 8.586
Vorababzug Mehrdividende Vorzugsaktionére 288 288
Konzernjahrestiberschuss nach Vorababzug 5.832 8.298
Anzahl Stammaktien 4.800 4.800
Auf die Stammaktien entfallender Konzernjahresiiberschuss
nach Vorababzug 2.916 4.149
Anzahl Vorzugsaktien 4.800 4.800
Auf die Vorzugsaktien entfallender Konzernjahresiberschuss nach
Vorababzug 2.916 4.149
Unverwéssertes Ergebnis je Stammaktie 0,608 0,864
Unverwassertes Ergebnis je Vorzugsaktie 0,668 0,924

Sonstige Erlauterungen

(35)Kapitalflussrechnung

Der Nettomittelzufluss aus laufender Geschéaftstattgumfasst sowohl den positiven erfolgswirtschaft
lichen Cashflow (Konzernjahrestiberschuss vor Zingatragsteuern und Abschreibungen, bereinigt
um nicht zahlungswirksame Bestandteile) als zemtB&teuerungsgréRe der Liquiditat, als auch Zah-
lungsbewegungen im Working Capital und vermindsitd im Geschéftsjahr 2011 auf TEUR 19.363
(Vorjahr: TEUR 22.656). Haupteinflussfaktoren sigid auf TEUR 6.120 (Vorjahr: TEUR 8.586) ver-
ringerter Konzernjahresiiberschuss, in dem zudenTHRR 1.201 héhere Gewinne aus dem Abgang
von langfristigen Vermogenswerten als im Vorjahthaiten sind, sowie Veranderungen in den Aktiv-
posten im Working Capital. Ferner wirkten sich kfeeaus Ertragsteuern mit einem Mittelabfluss von
per Saldo TEUR 628 negativ auf diesen Cashflow aashdem diese im Vorjahr noch einen positiven
Effekt von TEUR 382 hatten.

Ausschlaggebend fir den Mittelzufluss aus der dgémg der Forderungsabtretungen durch Facto-
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ring von TEUR 6.466 (Vorjahr: TEUR 3.270) und sagst Aktiva von TEUR 5.501 (Vorjahr: TEUR
9.781) waren inshesondere Effekte aus einer waiténe ersten Geschéftshalbjahr 2011 abgeschlosse-
nen Factoringvereinbarung. Diese weitere off-badasteet-Transaktion filhrte per Saldo zum
31. Dezember 2011 zu einer Verminderung der Fordgnu aus Lieferungen und Leistungen um
TEUR 15.568 und setzte bislang im Working Capiglhyndene Mittel in Héhe von TEUR 10.038 frei.
Insgesamt reduzierten sich die Forderungen augriefien und Leistungen — auch aus umsatzbeding-
ten Grinden — um TEUR 17.591 (Vorjahr: TEUR 4.0 m gegeniber stehen Mittelabflisse aus der
Zunahme des Bestandes an Vorraten um TEUR 1.890 derd Ubrigen Vermdgenswerte um
TEUR 3.766.

Die Abnahme von Rickstellungen um TEUR 437 beruaRgeblich auf einer Verminderung der Pen-
sionsruckstellungen um TEUR 415. Vor dem Hinterdremer wie schon im Vorjahr erfolgten vorzei-
tigen Zahlung der Branntweinsteuerverbindlichkéitden Monat November des laufenden Jahres von
TEUR 15.930 (Vorjahr: TEUR 15.715) entstand ped8ain Mittelabfluss von TEUR 3.570 (Vorjahr:
TEUR 4.026). Wahrend um TEUR 567 hohere Verbindliiten aus Lieferungen und Leistungen zu
einem entsprechenden Mittelzufluss fiihrten, fiihgeringere sonstige Verbindlichkeiten, vornehmlich
aus Umsatzsteuer und aus Marketing- und Vertrigpflightungen sowie Boni, zu einem Mittelabfluss
von TEUR 508. Der Effekt aus der Veranderung laeiSteuerverbindlichkeiten betragt TEUR 138.
Insgesamt belief sich der Mittelzufluss durch eidenahme der sonstigen Verbindlichkeiten auf
TEUR 456, nach einem Mittelabfluss im Vorjahr voBUR 605.

Aus der Investitionstatigkeit entstand insgesamt Mittelabfluss von TEUR 3.639 (Vorjahr: TEUR
3.087). Die Investitionen in Sachanlagen und immigite Vermodgenswerte betrugen netto TEUR 7.200
(Vorjahr: TEUR 4.264) und konnten im Geschéftsjafil1l zu fast gleichen Teilen aus Einzahlungen
aus dem Abgang solcher Vermdgenswerte von TEURA3(¥@rjahr: TEUR 774) und dem Nettomit-
telzufluss aus laufender Geschéftstatigkeit finamaverden. Die Einzahlungen aus dem Abgang von
Sachanlagen beinhalten die VerauRerung einer&sgerem nicht mehr genutzten Betriebsimmobilie
einer konzernzugehérigen Tochtergesellschaft ingdarg.

Aus der Finanzierungstatigkeit ergab sich ein deutterminderter Nettomittelabfluss von TEUR 3.450
(Vorjahr: TEUR 9.412). Fir die Veranderung des bleittelabflusses im Periodenvergleich ist maf3-
geblich die bereits im Geschéftsjahr 2009 begonnem im Geschaftsjahr 2010 vollstandig abge-
schlossene Rickflihrung einer Forfaitierungsfinanmnig mit einem urspriinglichen Volumen von 24,9
Mio. Euro urséchlich, welche durch den Einsatz amdkreditinstrumente, im Wesentlichen Factoring,
gegenfinanziert wurde. Langfristige Kredite sowieerbindlichkeiten aus ,Sale-and-Buy-back"-
Transaktionen wurden in Hohe von TEUR 2.813 (VarjaftUR 2.534) planmafig getilgt. Ferner flos-
sen durch die im Mai 2011 von der Hauptversammlboeschlossenen und unmittelbar anschlieend
durchgefuhrten Dividendenzahlung Mittel in Hohe VidaUR 624 (Vorjahr: TEUR 1.872) ab.

Insgesamt lag der Finanzmittelfonds zum Geschéfsggnde bei TEUR 25.414 (Vorjahr: TEUR
13.140). Darin enthaltene kurzfristige BetriebsehiBarlinien waren zum Stichtag mit TEUR 156
(Vorjahr: TEUR 237) ausgenutzt.

(36)Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung ist gesondert ausgewigAnlage zum Konzernanhang).
Geschéaftssegmente

Die Segmentberichterstattung ist nach IFRS 8 (Gdsdegmente) aufgestellt. Hierbei sind die Ge-
schéaftssegmente auf Basis der internen Steuerumglgnzernbereichen abzugrenzen, deren Segment-
ergebnisse regelmalig vom HauptentscheidungstdiggetUnternehmens im Hinblick auf Entscheidun-
gen uber die Verteilung von Ressourcen zu diesegm8et und der Bewertung seiner Ertragskraft U-
berprift werden. IFRS 8 fordert allgemeine qualimErlauterungen, quantitative Segmentinformatio-
nen, eine Uberleitungsrechnung und Angaben aufroetenensebene.

Gemal} dem Konzept des ,management approach’ sb#idiurch Ankniipfung an das interne Be-
richtswesen der externe Bilanzadressat EinblickdiénEntscheidungsgrundlage des Managements er-
halten.

Uber die Geschaftssegmente wird in einer Art undsé&/eerichtet, die mit der internen Berichterstat-

F-79



tung an den Hauptentscheidungstrager, den VordlandBerentzen-Gruppe Aktiengesellschaft, tber-
einstimmt. Als Steuerungsgrofle dient dem VorstaedKennzahl ,Deckungsbeitrag nach Etats". Der
Konzern wird vornehmlich auf Basis der Produktgrempind Vertriebsbereiche organisiert und gesteu-
ert.

Es wurden zwei berichtspflichtige Segmente, ,Spasten” und ,Alkoholfreie Getranke" identifiziert,
die sich beziiglich des Produktionsverfahrens umdPdedukte unterscheiden und eigenstandig gefiihrt
werden. Unter den ,Ubrigen Segmenten* wird im Weiselten das Auslandsgeschéft der Markenspiri-
tuosen erfasst.

Die interne Berichterstattung der Berentzen-Grupjédengesellschaft basiert grundsatzlich auf den
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen des Koabschlusses. Die Darstellung der Segmentbe-
richterstattung entspricht der internen Berichsdtsng.

Der Posten ,Intersegmentare Umsatze* umfasst diesBlidierung von Geschéftsbeziehungen zwi-
schen den Segmenten.

In der Segmentberichterstattung werden die wesbeth Vertriebsbereiche ,Markengeschaft* sowie
.Handels-/ Zweitmarken" aufgrund gleichartiger Kemgjruppen und Produkte sowie einer &hnlichen
langfristigen Marge zu einem berichtspflichtigerg®ent zusammengefasst.

Der Konzern war in den Geschéftsjahren 2010 und 20folgenden Segmenten tatig:

. Spirituosen (Marke Inland und Handels-/ Zweitma)kén dem Segment ist die Vermarktung,
der Vertrieb und Handel von Spirituosen in den gaten Vertriebsbereichen zusammengefasst.

. Alkoholfreie Getranke: In diesem Segment ist digdttdlung, Vermarktung, der Vertrieb von
und der Handel mit alkoholfreien Getranken dardkste

. Ubrige Segmente (insb. Markenspirituosen Auslaligses Segment beinhaltet das internatio-
nale Spirituosenauslandsgeschéft (Vermarktung wertieb).

Segmentdaten

Die Umsatzerlése der einzelnen Segmente setzenasishden Intersegmentumsétzen zwischen den
Segmenten und aus Umsatzen mit Kunden auf3erhaliateerns zusammen. Die Summe der Aul3en-
umsatze der einzelnen Segmente ergibt die Umsaseedes Konzerns. Die Preise und Konditionen fir
die zwischen den Konzerngesellschaften und Segmentegetauschten Produkte und Dienstleistungen
entsprechen denen mit fremden Dritten.

In dem Segmentergebnis ,Deckungsbeitrag nach Esitst* direkt anfallende Aufwendungen der zum
jeweiligen Segment zusammengefassten Bereiche lemth&Ur den produktbezogenen Materialauf-
wand, ubrige Einzelkosten (Fracht, Griner PunkbyBionen) und Marketing einschlie3lich Werbung
ist die Zuordnung zu den einzelnen Geschéaftssegmegihdeutig mdglich, sodass der Deckungsbeitrag
nach Etats vollstandig fur die Segmente dargestaiden kann und als Steuerungskennzahl im Kon-
zern verwendet wird.

Das Vermdgen und die Schulden werden im fir derpiaatscheidungstrager des Konzerns vorliegen-
den internen Reporting nicht auf die Segmente Versendern nur auf Konzernebene dargestellt. $omi

erhalt der Vorstand der Berentzen-Gruppe Aktien{geseft in seiner Funktion als Hauptentschei-

dungstrager keine Angaben zum Segmentvermdgen.

Geographische Angaben
Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft hat ihrign i8 der Bundesrepublik Deutschland und tbt hier
ihre hauptsachliche Geschéaftstatigkeit aus. Derzkomrealisiert den gréf3ten Teil seiner Umsatze mit

Geschéftspartnern in Landern der Europaischen URlenAufteilung der AuRenumséatze auf Regionen
erfolgt nach Standort der Kunden und stellt sicé feigt dar:
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2011 2010

TEUR TEUR

Inland 124.228 133.567
Ubrige Européische Union 19.372 22.936
Ubriges Europa 577 847
AuRerhalb Europa 1.687 1.541
145.864 158.891

Aufgliederung der Umsatzerlése nach Produktgruppen

Die Aufgliederung der Umséatze nach Produktgruppied wie folgt dargestellt:

2011 2010

TEUR TEUR

Markenspirituosen 52.770 58.268
Handels- und Zweitmarken 43.719 48.997
Alkoholfreie Getranke 48.387 50.473
Ubrige Produktgruppen 988 1.153
145.864 158.891

Die Umsatzerldse wurden anhand der Bilanzierungd-Bewertungsmethoden des Konzernabschlusses
abgeleitet.

Abhangigkeit von wichtigen Kunden
Im Geschéftsjahr 2011 sowie im Vorjahr wurden im &&gmenten Spirituosen und Alkoholfreie Ge-

tranke mit drei (Vorjahr: vier) Kunden jeweils medds 10 % der Umsatzerldse des Konzerns getéatigt,
die sich wie folgt verteilen:

2011 2010
Umsatz Prozent vom Umsatz Prozent vom
Kunde TEUR Gesamtumsatz TEUR Gesamtumsatz
Kunde A 20.334 14% 22.148 14%
Kunde B 18.876 13% 18.876 12%
Kunde C 15.199 10% 16.220 10%
Kunde D 13.795 9% 16.859 11%

(37)Unternehmenserwerbe

Am 2. September 2011 hat der Konzern jeweils 100e¥ Anteile an den Gesellschaften Berentzen
Distillers Asia GmbH, Haselliinne, und Berentzen ibéss Turkey GmbH, Haseliinne, im Rahmen ei-
nes share deals zu einem Kaufpreis in Hohe voregagt TEUR 54 erworben und somit die Beherr-
schung Uber diese Holdinggesellschaften erlangt. Beverb erfolgte aus gesellschafts-, steuer- und
haftungsrechtlichen Griinden im Zusammenhang miitiggén bzw. beabsichtigten Griindungen von
weiteren Konzerngesellschaften in der Republik €ijrkler Republik Indien und der Volksrepublik

China.

Der zum Erwerbszeitpunkt beizulegende Wert der mema Ubertragenen Gegenleistung betrug
TEUR 54, der beizulegende Wert der zum Erwerbszekpidentifizierten Vermégenswerte in Zah-
lungsmitteln insgesamt TEUR 50.

Erwerbsbezogene Kosten in Hohe von insgesamt TEWRI8en unter den Sonstigen betrieblichen
Aufwendungen in der Konzern-Gesamtergebnisrechfiiimgas Geschaftsjahr 2011 erfasst.

Das Ergebnis der erworbenen Gesellschaften vomraszeitpunkt bis zum 31. Dezember 2011 betrug
TEUR -4 (Vorjahr: TEUR 0), der Anteil an den Umsatédsen TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0).

Waren die Berentzen Distillers Asia GmbH und diedBézen Distillers Turkey GmbH schon zum
1. Januar 2011 konsolidiert worden, waren in denz€mn-Gesamtergebnisrechnung unverandert ein
Konzern-Gesamtergebnis in Hohe von TEUR 6.120 umd&izerldse in Hohe von TEUR 145.864 aus-
gewiesen worden.
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(38)Unternehmensverkaufe

Im Geschéftsjahr 2010 wurden mit Wirkung zum 1.i 2610 die Zinnaer Klosterspirituosen GmbH,
Kloster Zinna, und im Zuge dessen auch einige uemtishen Marken der Berentzen-Gruppe Aktien-
gesellschaft an ein Marketing-Unternehmen verduf®eet verduRerten Vermogenswerte beliefen sich
auf TEUR 323, davon TEUR 8 Zahlungsmittel und Zagkmittelaquivalente, die Schulden auf TEUR
12. Der Entkonsolidierungsverlust im Geschéaftsbit0 belief sich unter Berlicksichtigung von Kon-
solidierungseffekten sowie sonstigen mit der Tritisa in Zusammenhang stehenden Aufwendungen
auf TEUR 111 und ist im Geschéftsjahr 2010 unter skenstigen betrieblichen Aufwendungen ausge-
wiesen. Diese Verdulierungen waren fir sich genonmicdhwesentlich.

2010
TEUR

Langfristige Vermdgenswerte 38
Kurzfristige Vermdgenswerte 277
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 8
Insgesamt abgegebene Vermégenswerte 323
Kurzfristige Schulden 12
Insgesamt abgegebene Schulden 12
Abgegangenes Reinvermégen 311
Gesamte erhaltene Gegenleistung 200
davon: durch Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente beglichen 200

abziiglich im Rahmen der VerduRerung abgegebener Zahlungsmittel

und Zahlungsmittelaquivalente 8

Mittelzufluss durch die Unternehmensverduf3erung abziiglich

abgegebener Zahlungsmittel 192
Verlust aus Unternehmensverkauf 111

(39)Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Eventualvebindlichkeiten

Es existieren folgende sonstige finanzielle Vegpfluingen und Eventualverbindlichkeiten:

31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Bulrgschaften fiir sonstige Verpflichtungen 2 167
Verbindlichkeiten aus selbstschuldnerischer, unbefristeter Birgschaft 3.271 2.180
3.273 2.347

Es bestehen Hafterklarungen im Rahmen von Zoll-lstieiragsbirgschaften in Hohe von TEUR 764
(Vorjahr: TEUR 764). Zum Geschéftsjahresende wumdierch diese Birgschaften tatsachliche Brannt-
weinsteuerverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 18.8@6rjahr: TEUR 21.660) besichert.

Des Weiteren bestehen Hafterklarungen fir Finangguinaften in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR
165) und TEUR 2 (Vorjahr: TEUR 2), die eine deutsdArivatbank gegentber dem Eisenbahn-
Bundesamt bzw. dem Amt flr Forstwirtschaft Gbern@nrhat. Inanspruchnahmen aus diesen bereits
langjahrig bestehenden Hafterklarungen ergabenisicter Vergangenheit nicht. Die im Vorjahr mit
TEUR 165 bestehende Hafterklarung fir Finanzbirafseh gegeniiber dem Eisenbahn-Bundesamt ist
im Geschaftsjahr 2011 ausgelaufen, da die erfaotherh Leistungsabnahmen im Zeitraum von 5 Jahren
erbracht wurden.

Fur die Niederlassung einer TochtergesellschafBumdesland Brandenburg wurde im Geschéftsjahr
eine selbstschuldnerische HochstbetragsbirgscbaffZUR 2.185 (Vorjahr: TEUR 1.321) gegenuber
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der InvestitionsBank des Landes Brandenburg zuneBimg von Forderungen aus dem Subventions-
verhdltnis, insbesondere mdglicher zukinftiger &tghgsanspriiche, ibernommen. Die Tochtergesell-
schaft hatte im Jahr 2007 und im Jahr 2010 jevedilen Uber einen Investitionszeitraum von drei Jah-
ren laufenden Antrag auf Gewahrung offentlicherRizierungshilfen an die gewerbliche Wirtschaft im
Rahmen der regionalen Wirtschaftsforderung gestelt per Mittelabruf beantragten Betrdge sind ab
dem Jahr 2011 zur Auszahlung gekommen und durcBiiligschaften besichert. Anhaltspunkte dafr,
dass Forderungen aus dem Subventionsverhaltnisbesondere eine Riickforderung von Finanzie-
rungshilfen - geltend gemacht werden kénnten undzdéolge mit einer méglichen Inanspruchnahme
aus der Burgschaft zu rechnen ist, bestehen nicht.

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft haftet ieshiRen einer selbstschuldnerischen Birgschaft in
Hohe von TEUR 644 (Vorjahr: TEUR 859). Im Gescljafis 2006 wurden mit einer deutschen Privat-
brauerei Vereinbarungen tber eine Rickburgschaitidessen, sodass eine ertragswirksame Haftung
aus dieser selbstschuldnerischen Burgschaft féktisht gegeben ist.

Im Geschéftsjahr 2011 wurde zur Absicherung vonetfitstigen Grundstoffbeschaffungen durch eine
deutsche Geschaftsbank ein Standby-Akkreditiv UBEUR 442 herausgelegt. Die Tilgung erfolgt
durch geplante Grundstoffeinkaufe im Geschaftspit2, fur die ein fixer Bezugskontrakt in US-
Dollar mit einem Gegenwert von TEUR 1.552 zum Biktithtag geschlossen wurde. Von einer Inan-
spruchnahme ist nicht auszugehen, da die Grundsptdhmafig bezogen werden und die gute Finanz-
lage des Konzerns den Ausgleich der zukiinftigerbMelichkeiten sicherstellt.

(40)Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

In den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres @Qiden die bestehenden Kreditvereinbarungen mit
den Betriebsmittelkreditgebern der Berentzen-Grugnfeneue vertragliche Grundlagen gestellt und es
wurde daruber hinaus eine neue Kreditvereinbarlrgg &inen weiteren Betriebsmittelkredit geschlos-
sen (siehe Note 41: Liquiditatsrisiko).

Weitere berichtspflichtige Ereignisse nach dem Ehete Geschéftsjahres sind nicht eingetreten.

(41)Risikomanagement

Organisation

Die wesentlichen durch die Berentzen-Gruppe veretnmdFinanzinstrumente umfassen Bankdarlehen,
Kontokorrentkredite, Factoring, Finanzierungsleggarhaltnisse, Schulden aus Lieferungen und Leis-
tungen sowie gewahrte Darlehen. Der HauptzweckediEmanzinstrumente ist die Finanzierung der

Geschéftstatigkeit des Konzerns. Der Konzern véréilger verschiedene finanzielle Vermdgenswerte
wie zum Beispiel Forderungen aus Lieferungen undtuegen sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmit-

telaquivalente, die unmittelbar aus der Geschdifg&git resultieren.

Das zentrale Finanzmanagement steuert die finatsohaftlichen Risiken der Berentzen-Gruppe Akti-
engesellschaft. Beobachtet werden Liquiditats- Zimgrisiken, Bonitatsrisiken sowie Fremdwahrungs-
risiken.

Im Folgenden werden Strategien und Verfahren zemeSting einzelner Risikoarten dargestellt.

Kreditrisiko/Ausfallrisiko

Das Kredit- oder Ausfallrisiko wird definiert alsasl Risiko eines finanziellen Verlustes, das dartn en
steht, wenn eine Vertragspartei ihren Zahlungsilielpéingen nicht nachkommt.

Management des Kreditrisikos / Ausfallrisikos

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft schlieR$aBéfte ausschlie3lich mit kreditwirdigen Dritten
ab. Zur Vermeidung von Zahlungsausféllen werderdkaeiskiinfte oder historische Daten aus der bis-
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herigen Geschaftsbeziehung herangezogen. Bei dykesm Risiken werden angemessene Wertberich-
tigungen auf Forderungen gebildet.

Von den erzielten Umsatzen werden rund 66 % (Vorjafh %) tUber Handelskontore abgerechnet, die
ihrerseits fir die ihnen angeschlossenen GroR-Rawthhandler das Delkredere ibernehmen. Dariiber
hinaus bestehen fir diese Handelskontore sowiengentlichen sonstigen Kunden Warenkreditversi-
cherungen, die das allgemeine Kreditrisiko abdeckatden tber TEUR 5 (Geschaftsbereich Alkohol-
freie Getranke) bzw. Gber TEUR 10 (Geschaftsber&phituosen) werden grundsétzlich kreditversi-
chert. Die Warenkreditversicherung ersetzt alledEarngsausfalle der versicherten Kunden bis auf den
vereinbarten Selbstbehalt von 20%. Bei inlandisckenden ist die im Forderungsbetrag enthaltene
Mehrwertsteuer mit versichert. Das Nettoausfakddbetragt im Falle des Forderungsausfalls bezogen
auf die Bruttoforderung nur knapp 5%, da nebenSt#radenzahlung durch den Versicherer die Mehr-
wertsteuer durch den Fiskus erstattet wird.

Ein erheblicher Teil der Forderungen ist im Rahmen Factoringvereinbarungen veraufRert. Da der
Factor auch die regresslose Delkrederehaftung iibermsind diese Forderungen nicht in der Bilanz
auszuweisen.

Fir einen der bedeutendsten Handelskontore bdstéte Warenkreditversicherung, da er der Gesell-
schaft eine unbeschrankte selbstschuldnerischesBliaft einer groRen deutschen Kreditversicherung
zur Absicherung der gegen ihn bestehenden Fordenungy Verfliigung gestellt hat.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2011 2010
TEUR TEUR
Stand 31.12. 6.449 100,0% 24.157 100,0%
- davon warenkreditversichert 3.121 48,4% 20.308 84,1%
- davon durch eine Birgschaft gesichert 1.100 17,1% 1.084 4,5%
- davon unbesichert 2.082 32,4% 2.502 10,5%
- davon einzelwertberichtigt 146 2,3% 263 1,1%

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in dagbkverzug befindlichen Bestands an Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen deuten zum Abscétisbsag keine Anzeichen darauf hin, dass die
Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachknen werden. Eine Limitvergabe fir alle Kun-
den, die anhand von Beurteilungen von Bewertunggagen bzw. unserer Kreditversicherung verge-
ben wird, ein regelmaRiges Mahnwesen sowie die geemte Uberwachung aller Forderungskonten
sichern die Werthaltigkeit der Forderungen ab.

Die liquiden Mittel sind bei GroRbanken angelegt.

Bei sonstigen finanziellen Vermégenswerten des Komg, wie Zahlungsmittel und Zah-
lungsmittelaquivalente oder zur VeraulRerung veréiigl-inanzinvestitionen, entspricht das maximale
Kreditrisiko bei Ausfall des Kontrahenten dem Buehindieser Instrumente.

Ausleihungen in Fremdwahrungen werden nicht akeeptWechselgeschafte werden nicht getatigt.
Grundsatzlich erfolgen keine Lieferungen an Komtarfde ohne vorhergehende Bonitatsbeurteilung
mit Hilfe von Bewertungsagenturen. Forderungsbeitamerden laufend Uberwacht, so dass der Kon-
zern keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesedtzt Zahlungsziele werden regelmaflig beobachtet.
Zusatzlich wird an den Finanzvorstand Uber gegeffatie tberféllige Auslandsforderungen mittels

eines gesonderten Reportings berichtet.

Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko besteht darin, dass ein Umtémen nicht in der Lage ist, die finanziellen ®litt

zu beschaffen, die es zur Begleichung von im Zusanirang mit Finanzinstrumenten eingegangenen
Verpflichtungen bendtigt.
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Management des Liquiditatsrisikos

Der Vorstand, die Geschaftsleitung und das zenffalanzmanagement steuern das Liquiditétsrisiko
des Unternehmens.

Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt vormiich durch die Bereitstellung finanzieller Mittieh
Rahmen einer Gesamtfinanzierung der Berentzen-@rupjese stellte sich im Geschéaftsjahr 2011 wie
folgt dar:

Die bis dahin eingeraumte Forfaitierungslinie inHdévon 20,0 Mio. Euro lief zum 31. Marz 2011 aus.
Sie wurde mit Wirkung ab dem 1. April 2011 substittdurch eine weitere Factoringvereinbarung, die
die bereits bestehende Factoringlinie von 25,0 Miaro um 15,0 Mio. Euro auf ein Gesamtvolumen
von 40,0 Mio. Euro erweitert. Fur beide Factoringdn wurde eine Laufzeit bis zum 31. Méarz 2014
vereinbart. Der Rahmen der Betriebsmittelkreditedgumit Wirkung ab dem 1. April 2011 insgesamt
auf 5,0 (4,0) Mio. Euro erhoht. Die beiden Betrimlitelkredite im Volumen von jeweils 2,5 Mio. Euro
hatten bzw. haben eine Laufzeit bis zum 31. Marn226zw. ,bis auf weiteres” (,b.a.w"). Daneben be-
steht noch ein als Betriebsmittelkredit verwendbammbesichertes Gesellschafterdarlehen in Héhe von
2,0 Mio. Euro mit einer Laufzeit bis zum 31. Ma2.

Dem Konzern standen damit seit dem 1. April 20lgnktmittel in einem Rahmen von 47,0 (51,0) Mio.
Euro zur kurz- und mittelfristigen Finanzierung x(e@rfiigung, von denen 5,0 Mio. Euro durch Grund-
schulden an Betriebsimmobilien besichert wurden.

Der im ersten Quartal 2009 gebildete Sicherheitehpois verpfandeten Markenrechten und Grund-
schulden an Betriebsimmobilien, der zuletzt einakizierungsvolumen von 26,0 Mio. Euro besicherte,
wurde im Rahmen der vorstehenden Neugestaltun@edsamtfinanzierung mit Wirkung zum 31. Mérz
2011 aufgel6st.

In den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres @0iden die bestehenden Kreditvereinbarungen mit
den Betriebsmittelkreditgebern der Berentzen-Grupkigengesellschaft auf neue vertragliche Grund-
lagen gestellt. Darliber hinaus wurde eine neueimzginbarung Uber einen weiteren Betriebsmittel-
kredit mit einem Finanzierungsrahmen von 1,0 Miordsgeschlossen.

Auf der Grundlage der neuen Vereinbarungen sindtlsfo® der Berentzen-Gruppe gewahrten Be-
triebsmittelkreditlinien nunmehr ohne Gestellungn\®icherheiten eingeraumt und haben jeweils eine
Laufzeit ,bis auf weiteres* (,b.a.w*).

Das Gesamtfinanzierungsvolumen der Berentzen-Grbpfiuft sich damit ab Februar/Marz 2012 auf
48,0 Mio. Euro, die insgesamt ohne Sicherheitemflasg gewahrt sind.

Dadurch verflgt die Berentzen-Gruppe neben eingurggen Eigenkapitalbasis Uber ausreichende Kre-
ditvereinbarungen, im Wesentlichen mit einer fedtanfzeit bis zum 31. Marz 2014.

Mit Ausnahme einer Factoringvereinbarung wurden Kieditvereinbarungen durch die Berentzen-

Gruppe Aktiengesellschaft als Kredithehmer gesa@osNur in die bis zum Februar/Méarz 2012 gel-

tenden Finanzierungsvereinbarungen waren zum Taiteve Gesellschaften der Berentzen-Gruppe als
Kreditnehmer bzw. Sicherheitengeber einbezogernuntetlagen somit einer Mithaftung.

Die bis zum 31. Méarz 2011 geltenden Finanzierungsige mit Ausnahme der Factoringvereinbarung
enthielten einheitliche so genannte Covenantsgeired sich die Berentzen-Gruppe zur Einhaltung von
vermodgensorientierten Finanzkennzahlen verpfliehteerner waren Change-of-Control- bzw. Change-
of-Management-Klauseln vereinbart.

Sowohl die seit dem 1. April 2011 als auch die abriBar/Marz 2012 geltenden Finanzierungsvertrage
mit den Betriebsmittelkreditgebern enthielten banthalten Covenants im vorstehenden Sinne sowie
Change-of-Control-Klauseln. Die Factoringvereinlmyen sind dagegen frei von solchen Klauseln.

Eine Nichtverlangerung der Kredite ist der Berent@&¥uppe rechtzeitig anzuzeigen, so dass nach al-
ternativen Finanzierungslésungen gesucht werden.kan

VerstoRe gegen die Covenants oder gegen anderb@mengen der Finanzierungsvertrage fihren zu
Sonderkundigungsrechten der Kreditgeber vor Vesahauf.
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Die Einhaltung der Covenants bzw. der anderen Yibegungen wird durch den Vorstand und das zent-
rale Finanzmanagement standig Uberwacht. Zudem diedvoraussichtliche Entwicklung der Cove-
nants im Planungs- und Budgetierungsprozess aligeébilm ggf. Gegensteuerungsmal3nahmen initiie-
ren zu kdnnen und die notwendige Fremdkapitalvgrsty zu gewahrleisten.

Dariiber hinaus werden fortlaufend MaBnahmen gepmift umgesetzt, die

. die Reduzierung des jetzigen Kreditlinienumfangs Ziel haben (z. B. durch alternative Finan-
zierungsformen wie Leasing oder aber durch inté€apitalfreisetzungen im Nettobetriebsver-
mdogen bzw. Working Capital) und

. die Abhangigkeit von kurzfristigen Linien verringesollen (bspw. durch zweckgebundene
Langfristfinanzierungen).

Marktrisiko

Das Marktrisiko wird als jenes Risiko definiert,sdasich der Fair Value zukinftiger Cashflows aus ei
nem Finanzinstrument aufgrund von Marktpreisschwagkn verandert. In den Marktrisiken sind
Wahrungsrisiken, Zinsrisiken und andere Preisrisiathalten.

Management des Marktrisikos

Zur Darstellung von Marktrisiken verlangt IFRS 7nSidvitatsanalysen, welche Auswirkungen hypo-
thetischer Anderungen von relevanten Risikovariatdef Ergebnis und Eigenkapital zeigen. Neben
Wahrungsrisiken unterliegt die Berentzen-Gruppeigkigesellschaft einem Zinsénderungsrisiko und
sonstigen Preisrisiken.

Die periodischen Auswirkungen werden bestimmt, make hypothetischen Anderungen der Risikova-
riablen auf den Bestand der Finanzinstrumente ziurschussstichtag bezogen werden. Der Bestand
zum Abschlussstichtag ist reprasentativ fir dasa@éshr.

Fremdwahrungsrisiken sind als gering einzuschatdansich die Geschéftstatigkeit bei Beschaffung
und Absatz hauptsachlich auf die Eurozone konzmmtiit Kunden aus Hochinflationslandern werden
keine Geschéfte durchgefiihrt. Zum 31. Dezember X@klanden Verbindlichkeiten in Fremdwahrun-
gen von umgerechnet rund 0,0 (Vorjahr: 0,0) Miordzuie Wechselkurse der betreffenden Wahrun-
gen sind stabil, so dass auch hier nur ein gerirgesidwahrungsrisiko gesehen wird. Die Werthaltig-
keit des Vermogens beziehungsweise die Nennwernté/debindlichkeiten der Berentzen-Gruppe in
Tschechien unterliegen aus Konzernsicht Fremdwassaihwankungen. Die Inflation und Wahrung in
Tschechien war in der jingeren Vergangenheit vifggeveise stabil, so dass ein erhéhtes Fremdwah-
rungsrisiko mittelfristig auszuschlieRen ist. Zudemacht das in Tschechien gebundene Vermédgen nur
einen geringen Teil des Konzernvermdgens aus.

Fremdwahrungsgeschéfte und daraus resultierendeunggrisiken bestehen in nur sehr geringem Um-
fang. Die nachfolgende Tabelle zeigt die Sensitivites Konzernergebnisses vor Steuern und des Ei-
genkapitals des Konzerns gegenuber einer nach nvidigeém Ermessen grundsatzlich moglichen Wech-
selkursanderung. Alle anderen Variablen bleiberstaont.

2011 2010
Kursentwicklung | Kursentwicklung =~ Kursentwicklung  Kursentwicklung

+5% -5% +5% -5%

TEUR TEUR TEUR TEUR
Auswirkungen auf das
Ergebnis vor Steuern 1 -1 1 -1
Auswirkungen auf das
Eigenkapital 1 -1 1 -1

Der Konzern halt verzinsliche Vermégenswerte. Diéfgnordnung der daraus resultierenden Zinser-
trage ist fir Konzerngewinn und Cashflow nicht weesentlicher Bedeutung. Insofern sind auch Ande-
rungen des Marktzinssatzes unwesentlich.

Weitere Zinssicherungsinstrumente in Form von FEm@trumenten werden nicht eingesetzt. Fir die
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langfristigen Darlehen existieren feste Zinsveramingen, so dass mdgliche Zinssteigerungen kein
signifikantes Risiko fiir das Unternehmen darstelléndem ist die GroRenordnung der verbliebenen
langfristigen Darlehen bzw. Finanzverbindlichkeitem untergeordneter Bedeutung.

Dagegen wirken sich Marktzinsdnderungen auf dasezgebnis von origindren variabel verzinslichen
Finanzinstrumenten aus und gehen in die Berechdengrgebnisbezogenen Sensitivitaten ein:

Zinsanderungsrisiko

2011 2010
+100 BP - 100 BP +100 BP -100BP
Betrag| [Ergebnis Ergebnis |3etrag Ergebnis Eigebnis
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Finanzielle Vermdgenswerte
Zahlungsmittel und

e 25.570 256 -256 13.357 134 -134
Zahlungsmittelaquivalente
Sonstige kurzfristige Vermodgenswerte 1.134 11 -11 2211 22 -22
Auswirkung vor Ertragsteuern 267 -267 156 -156
Finanzielle Verbindlichkeiten
Verb!qdl|ghke|ten gegenlber 156 9 2 237 5 2
Kreditinstituten
Factoring (Off-Balance) 8.851 89 -89 15.359 154 -154
Auswirkung vor Ertragsteuern 90 -90 156 -156
Gesamtauswirkung 177 -177 0 0

Wenn das Marktzinsniveau im Geschaftsjahr um 106idpankte hoher (niedriger) gewesen ware,
wirde das Ergebnis um TEUR 177 (Vorjahr: TEUR Qjrgeer (h6her) ausfallen.

Zur Absicherung des Risikos aus steigenden Zinsémdriabel verzinslichen Krediten bestand bis zum
1. April 2010 ein Zinsbegrenzungsgeschéft (4,75i(88r ein Volumen von 10 Mio. Euro. Vor dem
Hintergrund der aktuellen und zukiinftigen Finanangsstruktur der Berentzen-Gruppe wurden seit-
dem keine weiteren Zinsbegrenzungsgeschéafte abdlgeseh.

Das tatsachliche durchschnittliche Zahlungsziel ithe gesamte Unternehmensgruppe liegt derzeit bei
ca. 33 (33) Tagen. Dies fihrt nicht zu einem erdBhtiquiditats- oder Zinsrisiko, da ausreichende

kurzfristige Kreditlinien fir die Finanzierung vdforderungen zur Verfliigung stehen. Der Bedarf an
klassischen kurzfristigen Kreditlinien wurde daduic einem erheblichen AusmalRie reduziert.

Bei der Rohstoffbeschaffung sind sowohl Preisrisiés auch -chancen vorhanden. Fir Glas existieren
Jahresvertrage mit festen Mengen und festen Prefidenlas Weizenfeindestillat und Zucker werden
Ublicherweise feste Mengenkontrakte von Ernte bigeE(September/Oktober) vereinbart. Die Preise
beim Neutralalkohol werden quartalsweise an offeimtizugéngliche und unabhé&ngige Preisreports
(F.O.Licht, ICIS) angepasst. RohstoffpreisindizeME, EUWID) bilden eine halbjéhrliche Orientie-
rung fur die Preisanpassung bei Aluminiumverschdiissnd Kartonagen.

(42)Kapitalmanagement

Die Ziele des Konzerns im Hinblick auf das Kapitamgement liegen in der Sicherstellung der Unter-
nehmensfortfihrung. Ein weiteres Ziel ist die Aafreerhaltung einer optimalen Kapitalstruktur, ura di
Kapitalkosten zu reduzieren. Dazu passt der Konjernach Erfordernis, die Dividendenzahlungen an
die Anteilseigner an oder verauRBert Vermégenswene,Verbindlichkeiten zu tilgen. Der Konzern
Uberwacht sein Kapital auf Basis einer bereinigiégenkapitalquote. Das Eigenkapital wird auf das
Gesamtkapital abzlglich Zahlungsmittel und Zahlumgelaquivalente bezogen. Der Zielkorridor fiir
diese GroRRe liegt zwischen 30,0% und 40,0%.
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31.12.2011  31.12.2010

TEUR TEUR
Bilanzsumme 126.472 127.640
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -25.570 -13.377
Gesamtkapital abzgl. Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 100.902 114.263
Eigenkapital 63.922 58.378
Bereinigte Eigenkapitalquote 63,4% 51,1%

(43)Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Unterneemund Personen

Als dem berichtenden Unternehmen nahestehende ndienen oder Personen im Sinne des IAS 24
(revised) gelten insbesondere Unternehmen, dieclibens Unternehmensgruppe wie das berichtende
Unternehmen angehéren, und Personen, die das tesmdehUnternehmen beherrschen oder auf dieses
mafgeblichen Einfluss haben, oder im Managemenbdeshtenden Unternehmens oder eines seiner
Mutterunternehmen eine Schlusselposition bekleiden.

Nahestehende Unternehmen

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft gehért darrelius-Unternehmensgruppe, Griinwald,
Deutschland, an.

Das unmittelbare Mutterunternehmen der Berentzamp@ Aktiengesellschaft ist die BGAG Beteili-
gungs GmbH, Grinwald, welche zum 31. Dezember 2% % (31. Dezember 2010: 79,5 %) der
Stammaktien und damit des stimmberechtigten Grypitika halt. Die Muttergesellschaft der BGAG
Beteiligungs GmbH und damit das oberste, beherrgtthéutterunternehmen der Berentzen-Gruppe
Aktiengesellschaft, die Aurelius AG, Grinwald, hiegum 31. Dezember 2011 weitere rund 11,7 %
(31. Dezember 2010: rund 2,4 %) der Stammaktiendamait des stimmberechtigten Grundkapitals.

Lieferungen und Leistungen

Erbrachte Giter und Leistungen

Umfang der Geschéfte

2011 2010
Kategorie Art des Geschéftes TEUR TEUR
Schwesterunternehmen Admlnlstrat|\{e Leistungen und 0 263
Weiterberechnungen
Schwesterunternehmen Lieferungen 1 2
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Empfangene Guter und Leistungen

Umfang der Geschéfte

2011 2010
Kategorie Art des Geschéftes TEUR TEUR
Oberstes, beherrschendes . .
Mutterunternehmen Sonstige Leistungen 6 0
Schwesterunternehmen Beratungsleistungen 217 438
Schwesterunternehmen Vertrlgbslelstungen und 0 710
Weiterberechnungen
Schwesterunternehmen Lieferungen 2 2
Administrative Leistungen und
Schwesterunternehmen Weiterberechnungen 0 1

Forderungen und Verbindlichkeiten aus erbrachten um empfangenen Gitern und Leistungen

Umfang der Geschéfte

2011 2010
Kategorie Art des Geschaftes TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber
- Schwestergesellschaften Beratungsleistungen 13 26

Sonstige Transaktionen

Erbrachte Glter und Leistungen

Umfang der Geschéfte

2011 2010
Kategorie Art des Geschaftes TEUR TEUR
Oberstes, beherrschendes Dividende 9 28
Mutterunternehmen
Herrschendes Mutterunternehmen Dividende 159 477
Empfangene Guter und Leistungen

2011 2010
Kategorie Art des Geschaftes TEUR TEUR
Oberstes, beherrschendes Zinsen 165 190
Mutterunternehmen

Forderungen und Verbindlichkeiten aus erbrachten um empfangenen Gitern und Leistungen

Umfang der Geschafte

2011 2010
Kategorie Art des Geschéftes TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber
- Oberstes, beherrschendes
Mutterunternehmen Darlehen 2.000 2.000
- Oberstes, beherrschendes
Mutterunternehmen Zinsen 117 15

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft hatte irhrRen eines aus mehreren Kreditgebern gebildeten
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Finanzierungspools mit der Aurelius AG am 24. M2@09 einen Darlehensvertrag mit einer Laufzeit
bis zum 31. Marz 2010 uber einen Rahmen von 3,0 Hiwo geschlossen. Mit Ergdnzungsvereinba-
rung vom 3. Februar 2010 wurde die Laufzeit bis ZimMarz 2011 verlangert und der Rahmen auf
2,0 Mio. Euro gesenkt. Das Darlehen wurde seit Ainoebis zum 31. Marz 2011 in H6he von 2,0 Mio.

Euro in Anspruch genommen.

Im Rahmen der Aufhebung des Finanzierungspoold\fitkung zum 31. Marz 2011 hat die Berentzen-
Gruppe Aktiengesellschaft mit der Aurelius AG mitrkving zum 1. April 2011 einen Darlehensvertrag

Uber einen Betriebsmittelkredit mit einer Valutanv®,0 Mio. Euro und mit einer Laufzeit bis zum 31.

Mérz 2012 geschlossen. Die auf Basis des 6-Monatib&rs zuziglich Marge berechneten Zinsen sind
nachschiissig am Ende der Laufzeit gemeinsam mRidekzahlung des Darlehens fallig.

Weitere Angaben zu verbundenen Unternehmen sindnderen Stellen dieses Konzernanhangs ge-

macht. Die Darstellung der Beziehungen der Beren@Geippe Aktiengesellschaft und ihrer Tochterun-
ternehmen nach IAS 24.13 ist aus der AufstellurgAtaeilsbesitzes des Konzerns ersichtlich.

Nahestehende Personen

Gemal IAS 24.17 wurden folgende Vergutungen aMiiglieder des Vorstandes gewahrt:

2011 2010

Vergutungsart TEUR TEUR
Vergutungen aus laufender Tatigkeit

Kurzfristig fallige Leistungen 1.058 1.637

Andere langfristig fallige Leistungen 20 20
Summe 1.078 1.657
Vergutungen nach Beendigung des Dienstverhaltnisses

Pensionszahlungen an ehemalige Geschéftsflhrer von

Konzerngesellschaften 100 100

Pensionsrickstellungen fir enemalige Geschaftsfihrer von 823 848

Konzerngesellschaften

Auf der Hauptversammlung am 12. Mai 2011 wurdednit erforderlichen Mehrheit des stimmberech-
tigten Stammkapitals entsprechend § 314 Abs. 2 3d#6GB i.V.m. § 286 Abs. 5 HGB beschlossen,
dass die gemaR § 314 Abs. 1 Nr. 6 Buchstabe a Satize8 HGB und § 285 Nr. 9 Buchstabe a Satze 5
bis 8 HGB verlangten Angaben zur individualisier@fienlegung der Bezlige der Vorstandsmitglieder
bei der Aufstellung des Jahres- und des Konzerh#thsses der Gesellschaft unterbleiben. Dieser Be-
schluss gilt fir das am 1. Januar 2011 begonneseh@ésjahr und die vier folgenden Geschéftsjahre,
also bis zum 31. Dezember 2015.

Fur das Geschaftsjahr 2011 erhielten die Mitgliedkss Aufsichtsrats der Berentzen-Gruppe Aktienge-
sellschaft Gesamtbezlige bzw. kurzfristig falligéstingen im Sinne des IAS 24.17 in H6he von insge-
samt TEUR 438 (Vorjahr: TEUR 129). Fur ihre TéatigkeuRerhalb ihrer Funktion als Mitglied des
Aufsichtsrats erhielten die ArbeithnehmervertretarAufsichtsrat Gesamtbeziige bzw. kurzfristig falig
Leistungen in Héhe von insgesamt TEUR 143 (VorjaittUR 129).

Weitere Angaben liber Beziehungen zu nahestehendemigrnehmen und Personen

Die zum Ende des Geschaftsjahres zum 31. Dezen@ddr @&fenen Posten sind nicht besichert und —
mit Ausnahme des vom obersten beherrschenden Maotegnehmen gewahrten Darlehens — unverzins-
lich. Fur Forderungen gegen oder Verbindlichkedegeniiber nahestehenden Unternehmen und Perso-
nen bestehen keine Garantien.

Zweifelhafte Forderungen im Zusammenhang mit abhssigen Salden gegen nahestehende Unterneh-
men oder Personen bestehen zum 31. Dezember 2€iit] aémentsprechend sind dafir keine Rick-
stellungen gebildet worden. Im Geschaftsjahr 200fide ebenso wie im Geschéftsjahr 2010 kein Auf-
wand fur uneinbringliche oder zweifelhafte Fordeyein gegen nahestehende Unternehmen oder Perso-
nen erfasst.
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(44)Mitteilungen und Verdffentlichungen von Veranderungen des Stimmrechtsanteils an der

Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft nach dem Wertgaerhandelsgesetz

Mit Wirkung vom 26. Méarz 2009 lebten die Stimmreelaus den an sich stimmrechtslosen Vorzugsak-
tien der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft ge§@B0 Abs. 2 Satz 1 AktG auf und waren daher bei
der Berechnung der Stimmrechtsanteile zu beriickgat Die Gesamtzahl der Stimmrechte betrug

seitdem 9.600.000 Stimmrechte und wurde durché@réffentlichung der Gesamtzahl der Stimmrech-

te gemaf § 26a WpHG durch die Berentzen-GruppesAgtisellschaft mitgeteilt.

Infolge der Nachzahlung der Vorzugsbetrage flrGkesschaftsjahre 2007 und 2008 sowie der Zahlung
des Vorzugsbetrages fur das Geschéftsjahr 2009y&méchluss der Hauptversammlung vom 20. Mai
2010 erloschen die Stimmrechte aus den Vorzugsakti¢ Wirkung zum 21. Mai 2010 und sind ab
diesem Zeitpunkt bei Berechnung der Stimmrechtdanécht mehr zu berticksichtigen. Die Gesamt-
zahl der Stimmrechte betragt seitdem 4.800.000r8tenhte und wurde durch eine Verdffentlichung
der Gesamtzahl der Stimmrechte gem. § 26a WpHGhddie Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft
mitgeteilt.

Folgende Personen haben der Berentzen-Gruppe @ktefischaft gemafR § 21 Abs. 1 WpHG mitge-
teilt, dass der Stimmrechtsanteil des jeweiligertdflienden an der Berentzen-Gruppe Aktiengesell-
schaft bestimmte Schwellen unter- bzw. Gberscinritizt:

Christian Berentzen, Deutschland

Herr Christian Berentzen, Deutschland, hat uns @e$a1 Abs. 1 WpHG am 8. April 2011 mitgeteilt,
dass sein Stimmrechtsanteil an der Berentzen-Grup@®& Haseliinne, Deutschland, ISIN:
DE0005201636, WKN: 520163 am 7. April 2011 die Selevvon 5 % und 3 % der Stimmrechte un-
terschritten hat und an diesem Tag 0 % (das entgf@iStimmrechten) betragen hat.

Friedrich Berentzen (verstorben am 20. Februar 2009 Deutschland

Herr Friedrich Berentzen, Deutschland, hat uns &1 Abs. 1 WpHG am 4. September 2008 mit-
geteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Beesn@ruppe AG, Haselinne, Deutschland, ISIN:
DE0005201636, WKN: 520163 am 03.09.2008 die Sclamedih 10 % der Stimmrechte unterschritten
hat und nunmehr 6,21 % (das entspricht 298.262ntathten) betragt.

Der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft ist aufdremtsprechender, aul3erhalb von § 21 Abs. 1
WpHG erfolgter Mitteilung bekannt, dass eine mittegspflichtige Beteiligung von Herrn Friedrich
Berentzen nicht mehr besteht,

Dr. Jan B. Berentzen, Deutschland

Herr Dr. Jan Bernd Berentzen, Deutschland, hagensall 8§ 21 Abs. 1 WpHG am 8. April 2011 mitge-
teilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Beren@emppe AG, Haselinne, Deutschland, ISIN:
DE0005201636, WKN: 520163 am 7. April 2011 die Selievvon 3 % der Stimmrechte unterschritten
hat und an diesem Tag 2,18 % (das entspricht 1056hmrechten) betragen hat.

Aurelius AG, Deutschland

Die Aurelius AG, Minchen, Deutschland, hat uns ¢ger8®1 Abs. 1 WpHG am 27. Mai 2010 mitge-

teilt, dass der Stimmrechtsanteil der Aurelius AGder Berentzen-Gruppe AG am 21. Mai 2010 die
Schwelle von 75 % Uberschritten hat und zu diesa 81,92 % (3.932.092 Stimmrechte) betragt. Da-
von sind der Aurelius AG 79,50 % (3.815.770 Stimehte) nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzu-
rechnen.

Die der Aurelius AG zugerechneten Stimmrechte werdeer die von der Aurelius AG kontrollierte
BGAG Beteiligungs GmbH (vormals Aurelius Opportynidevelopment GmbH), deren Stimmrechts-
anteil an der Berentzen-Gruppe AG 79,50 % (3.81bStimmrechte) betragt, gehalten.

Die Veranderung der Stimmrechtsanteile ergibt slahaus, dass die Vorzugsaktien ab diesem Zeit-
punkt aufgrund der Nachzahlung des Vorzugsbetrageder zu stimmrechtslosen Vorzugsaktien ge-
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worden sind. Die Vorzugsaktien sind daher bei dereBhnung der Stimmrechtsanteile nicht mehr zu
berucksichtigen.

BGAG Beteiligungs GmbH, Deutschland

Die BGAG Beteiligungs GmbH, Griinwald, Deutschlarmdr(nals Aurelius Opportunity Development

GmbH) hat uns gemaf § 21 Abs. 1 WpHG am 27. MaD2aitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an
der Berentzen-Gruppe AG am 21. Mai 2010 die Sclemadin 75 % Uberschritten hat und zu diesem
Tag 79,50 % (3.815.770 Stimmrechte) betragt.

Die Veranderung der Stimmrechtsanteile ergibt slahaus, dass die Vorzugsaktien ab diesem Zeit-
punkt aufgrund der Nachzahlung des Vorzugsbetrageder zu stimmrechtslosen Vorzugsaktien ge-
worden sind. Die Vorzugsaktien sind daher bei dereBhnung der Stimmrechtsanteile nicht mehr zu
berucksichtigen.

Dr. Dirk Markus, Deutschland

Herr Dr. Dirk Markus, Deutschland, hat uns gemaR18Abs. 1 WpHG am 27. Mai 2010 mitgeteilt,
dass sein Stimmrechtsanteil an der Berentzen-Gra@am 21.Mai 2010 die Schwelle von 75% lber-
schritten hat und zu diesem Tag 81,92 % (3.93231B@mrechte) betragt.

Diese 81,92 % (3.932.092 Stimmrechte) werden ihm&fe 8§ 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber die
von ihm kontrollierten Gesellschaften LOTUS AG, Alims AG und BGAG Beteiligungs GmbH (vor-
mals Aurelius Opportunity Development GmbH) zugbrest.

Die Veranderung der Stimmrechtsanteile ergibt slahaus, dass die Vorzugsaktien ab diesem Zeit-
punkt aufgrund der Nachzahlung des Vorzugsbetrageder zu stimmrechtslosen Vorzugsaktien ge-
worden sind. Die Vorzugsaktien sind daher bei dereBhnung der Stimmrechtsanteile nicht mehr zu
berucksichtigen.

Lotus AG, Deutschland

Die LOTUS AG, Griunwald, Deutschland, hat uns ge®&3 Abs. 1 WpHG am 27. Mai 2010 mitge-
teilt, dass der Stimmrechtsanteil der LOTUS AG a&n Berentzen-Gruppe AG am 21. Mai 2010 die
Schwelle von 75 % Uberschritten hat und zu diesa 81,92 % (3.932.092 Stimmrechte) betragt. Da-
von sind der LOTUS AG 81,92 % (3.932.092 Stimmreginiach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzu-
rechnen.

Die der LOTUS AG zugerechneten Stimmrechte werdmnr die Aurelius AG, deren Stimmrechtsanteil
an der Berentzen-Gruppe AG 2,42 % (116.322 Stimhteg@detragt und die von der Aurelius AG kon-
trollierte BGAG Beteiligungs GmbH (vormals AureliuSpportunity Development GmbH), deren
Stimmrechtsanteil an der Berentzen-Gruppe AG 7946(3.815.770 Stimmrechte) betragt, gehalten.
Die LOTUS AG verfugte auf den letzten drei Haupsaanmlungen der Aurelius AG Uber die Prasenz-
mehrheit.

Die Veranderung der Stimmrechtsanteile ergibt slahaus, dass die Vorzugsaktien ab diesem Zeit-
punkt aufgrund der Nachzahlung des Vorzugsbetrageder zu stimmrechtslosen Vorzugsaktien ge-
worden sind. Die Vorzugsaktien sind daher bei dereBhnung der Stimmrechtsanteile nicht mehr zu
bertucksichtigen.

(Korrektur der Mitteilung vom 27. Mai 2010) Die lust Aktiengesellschaft, Grinwald, hat uns gemaR §
21 Abs. 1 WpHG am 18. Juni 2010 mitgeteilt, dassSitmmrechtsanteil an der Berentzen-Gruppe Ak-
tiengesellschaft, Haseliinne, Deutschland, ISIN: @MB201636, WKN:520163, am 21. Mai 2010 die

Schwelle von 75 % Uberschritten hat und zu diesam81,92 % (3.932.092 Stimmrechte) betragt.

Diese 81,92 % (3.932.032 Stimmrechte) werden déud G gemal § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG
Uber die von der Lotus AG kontrollierten Geselldtdra Aurelius AG und BGAG Beteiligungs GmbH
(vormals Aurelius Opportunity Development GmbH) etgchnet.

Die Veranderung der Stimmrechtsanteile ergibt slahaus, dass die Vorzugsaktien ab diesem Zeit-

punkt aufgrund der Nachzahlung des Vorzugsbetragdewn zu stimmrechtslosen Vorzugsaktien ge-
worden sind. Die Vorzugsaktien sind daher bei dereBhnung der Stimmrechtsanteile nicht mehr zu
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berucksichtigen.

(45)Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Die Entsprechenserklarung zu den Empfehlungen dgrelRungskommission Deutscher Corporate Go-
vernance Kodex wurde gemafl § 161 AktG am 24. Noeerb11l abgegeben. Die Erklarung ist im
Internet unter www.berentzen-gruppe.de dauerhafdzglich gemacht.

Auf unserer Internetseite www.berentzen-gruppestiéerner die Erklarung zur Unternehmensfiihrung
der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft gem. § 2898 hinterlegt und einsehbar.

(46)Befreiungswahlrechte

Befreiungswahlrechte ermdglichen es Unternehmerenedahresabschluss und Lagebericht nicht auf-
stellen, prifen zu lassen und offen legen zu miudSee Liste der Unternehmen, die diese Befreiungs-
wahlrechte wahrnehmen, ist in der Aufstellung degefisbesitzes gesondert dargestellt.

(47)Organe der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft

Vorstand
Der Vorstand bestand im Geschaftsjahr 2011 ausfiolgn Mitgliedern:

Stefan Blaschak, Polsum

Marketing, Vertrieb, Produktion & Logistik, Einkgunternehmenskommunikation, Forschung &
Entwicklung

Vorstandsvorsitzender

Weitere Mandate:

Doornkaat Aktiengesellschaft, Norden, (Vorsitzendes Aufsichtsrats)

Ralf Bruhofner, Lingen
Finanzen, Personal, IT, Recht
Weitere Mandate:

Doornkaat Aktiengesellschaft, Norden, (stellv. \fmender des Aufsichtsrats)

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat bestand im Geschaftsjahr 2011falgenden Mitgliedern:

Vertreter der Anteilseigner:

Gert Purkert, Mlinchen
Aufsichtsratsvorsitzender
Unternehmer

Weitere Mandate:
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Aurelius Beteiligungsberatungs AG, Minchen, (stellersitzender des Aufsichtsrats)
Aurelius Portfolio Management AG, Minchen, (Vorsitder des Aufsichtsrats)

Aurelius Transaktionsberatungs AG, Minchen, (Médldes Aufsichtsrats)

ED Enterprises AG, Grunwald, (Vorsitzender des Alfisrats, bis 23. Dezember 2011)
ISOCHEM SA, Vert-le-Petit (F), (Mitglied des Ventahgsrats, bis 31. Mai 2011)

Hanse Yachts AG, Greifswald, (Vorsitzender des ishisrates, seit 13. Dezember 2011)
Lotus AG, Griinwald, (Mitglied des Aufsichtsratesitd. Januar 2011)

Mario Herrmann, Miinchen (Mitglied bis 30. September2011)
stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender (bisS€ptember 2011)
Rechtsanwalt

Keine weiteren Mandate

Donatus Albrecht, Miinchen

stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender (abNegvember 2011)
Diplom-Volkswirt

Weitere Mandate:

Aurelius Transaktionsberatungs AG, Minchen, (Vaesiler des Aufsichtsrats)

Johannes C.G. Boot, London (GB)

Portfolio Manager

Weitere Mandate:

Genolier Swiss Medical Network SA, Genolier (CHYlitglied des Aufsichtsrats bis 8. Juni 2011)
Investunity AG, Miinchen (Mitglied des Aufsichtspats

Dr. Dirk Markus, Feldafing

Diplom-Kaufmann

Weitere Mandate:

Aurelius Beteiligungsberatungs AG, Minchen, (Vasitder der Aufsichtsrats)
Compagnie de Gestion et des Prets, Saran (F), [{ditdes Aufsichtsrats)

ED Enterprises AG, Grunwald, (stellv. Vorsitzendes Aufsichtsrats bis 23. Dezember 2011)
Hanse Yachts AG, (Mitglied des Aufsichtsrats s8itezember 2011)

ISOCHEM SA, Vert-le-Petit (F), (Mitglied des Ventahgsrats, bis 31. Mai 2011)
Lotus AG, Griinwald, (Vorsitzender des Aufsichtsyat

SKW Stahl-Metallurgie Holding AG, Unterneukirché€Mitglied des Aufsichtsrats)
SMT Scharf AG, Hamm, (Vorsitzender des Aufsichtsrat
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Ulrich Radlmayr, Schondorf a. A.

Rechtsanwalt

Weitere Mandate:

Aurelius Beteiligungsberatungs AG, Minchen, (Miglides Aufsichtsrats)

Aurelius Portfolio Management AG, Minchen, (steWarsitzender des Aufsichtsrats)
Aurelius Transaktionsberatungs AG, Miinchen, (st&flersitzender des Aufsichtsrats)
ED Enterprises AG, Grunwald, (Mitglied des Aufsirtats, bis 23. Dezember 2011)
ISOCHEM SA, Vert-le-Petit (F), (Mitglied des Ventahgsrats, bis 31. Mai 2011)
SMT Scharf AG, Hamm, (Mitglied des Aufsichtsratis b3. April 2011)

Vertreter der Arbeitnehmer:

Bernhard Duing, Herzlake
Elektriker

Glnther Peters, Hasellinne

Industriekaufmann

Adolf Fischer, Lahden

Sirupausmischer

(48)Gesamthonorare des Konzernabschlussprifers

In der Hauptversammlung der Berentzen-Gruppe Agtsgllschaft am 12. Mai 2011 wurde die Price-
waterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftspigsgesellschaft, Osnabriick, zum Abschlusspri-
fer fur den Einzel- und Konzernabschluss der BeemGruppe Aktiengesellschaft gewahit.

Fir die im Geschéftsjahr 2011 erbrachten Dienstiegeen des Konzernabschlussprufers sind insgesamt
Aufwendungen bzw. Honorare in folgender Zusammensef erfasst worden:

TEUR

a) Abschlussprifungsleistungen 187
b) andere Bestatigungsleistungen 32
¢) Steuerberatungsleistungen 54
d) sonstige Leistungen 0
273
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Vorschlag fir die Verwendung des Bilanzgewinns

Im Jahresabschluss der Muttergesellschaft, dernBae-Gruppe Aktiengesellschaft, zum 31. Dezem-
ber 2011 steht ein Bilanzgewinn in Héhe von 10,@r{&hr: 3,2) Mio. Euro zur Verfligung.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im dsdioschluss ausgewiesenen Bilanzgewinn fir das
Geschéftsjahr 2011 in H6he von EUR 10.722.611,23falgt zu verwenden:

a) Zahlung einer Dividende von EUR 0,90 je Vorzugsakhiezogen auf die 4.800.000 dividen-
denberechtigten Vorzugsaktien fiir das Geschaftgaht
EUR 4.320.000,00
b) Zahlung einer Dividende von EUR 0,84 je Stammalktézogen auf die 4.800.000 dividenden-
berechtigten Stammaktien fur das Geschaftsjahr 2011
EUR 4.032.000,00
c) Vortrag des verbleibenden Betrages in Hoéhe von RLBR0.611,23 auf neue Rechnung.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter zum Konzsachluss und zum Konzernlagebericht

Der Konzernabschluss wurde vom Vorstand am 23. M&f2 mit der folgenden Erklarung gem. § 37y
WpHG i. V. m. 8 37w Abs. 2 Nr. 3 WpHG zur Verofféahung freigegeben:

-Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafadeawendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Veitké#tn entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Kontagebericht der Geschéftsverlauf einschlief3lich
des Geschaftsergebnisses und die Lage des Korsedwrgestellt sind, dass ein den tatsachlichen Ver
haltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, isodie wesentlichen Chancen und Risiken der vor-
aussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschriedireh "

Hasellinne, den 23. Marz 2012

Stefan Blaschak Ralf Brihofner
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Segmentberichterstattung nach Geschéftsfeldern 2011

Werte in TEUR

Umsatzerldse mit Dritten 85.060 48.387 12.417 145.864
Intersegmentare Umsatze 818 54 137 -1.009
Umsatzerldse Gesamt 85.878 48.441 12.554 -1.009 145.864
Materialaufwand (nur

produktbezogen) -44.542 -22.929 -4.841 1.009 -71.303
Ubrige Einzelkosten (Fracht, Griiner

Punkt, RVT, Provisionen) -4.496 -2.395 -519 -7.410
Marketing einschlieBlich Werbung -14.275 -3.454 -2.372 -20.101
Deckungsheitrag nach Etats 22.565 19.663 4.822 47.050
Sonstige betriebliche Ertrége 5.673
Materialaufwand/BV (sofern nicht im

DB enthalten) -2.599
Personalaufwand -19.012
Abschreibungen auf

Vermogenswerte -6.991
Ubrige sonstige betriebliche

Aufwendungen -16.639
Zwischensumme 7.482
Finanzertrége 137
Finanzaufwendungen -1.056
Ergebnis vor Ertragsteuern 6.563
Ertragsteueraufwand -443
Konzernergebnis 6.120

* insbesondere das Markenspirituosenauslandsgeschéaf

F-98



Segmentberichterstattung nach Geschéftsfeldern 2010

2010
Eliminierung der
inter-
segmentéren
Alkoholfrei Ubrige Erlose/
Werte in TEUR Spirituosen e Getranke Segmente *  Aufwendungen Gesamt
Umsatzerldse mit Dritten 93.331 50.473 15.087 158.891
Intersegmentare Umsatze 1.125 30 109 -1.264
Umsatzerlose Gesamt 94.456 50.503 15.196 -1.264 158.891
Materialaufwand (nur
produktbezogen) -47.550 -24.420 -5.957 1.264 -76.662
Ubrige Einzelkosten (Fracht, Griiner
Punkt, RVT, Provisionen) -5.178 -2.418 -558 -8.154
Marketing einschlief3lich Werbung -15.503 -3.385 -2.547 -21.435
Deckungsbeitrag nach Etats 26.225 20.281 6.134 52.640
Sonstige betriebliche Ertrage 5.388
Materialaufwand/BV (sofern nicht im
DB enthalten) -3.779
Personalaufwand -19.492
Abschreibungen auf
Vermogenswerte -7.218
Ubrige sonstige betriebliche
Aufwendungen -17.341
Zwischensumme 10.198
Restrukturierungsergebnis/
Wertminderungen 497
Finanzertrage 35
Finanzaufwendungen -1.697
Ergebnis vor Ertragsteuern 9.033
Ertragsteueraufwand -447
Konzernergebnis 8.586

* insbesondere das Markenspirituosenauslandsgeschaft
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den von der Berentzen-Gruppe Aktiengededift, Hasellinne, aufgestellten Konzernab-
schluss bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnisreghmigenkapitalveranderungsrechnung, Kapital-
flussrechnung und Anhang sowie den Konzernlagehefiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2011 geprift. Die Aufstellung von Kemmabschluss und Konzernlagebericht nach den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und dgérerend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften sowie den ergéaneeriflestimmungen der Satzung liegt in der Ver-
antwortung des Vorstandder Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf dem@age der von uns
durchgefuhrten Priifung eine Beurteilung Uber denzéonabschluss und den Konzernlagebericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach 8B unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschem@satze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vor-
genommen. Danach ist die Prifung so zu planen urchdufihren, dass Unrichtigkeiten und Verstol3e,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzzsohluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konagetiericht vermittelten Bildes der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, nmitdichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kesetrilbber die Geschéaftstatigkeit und tber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzesasvie die Erwartungen tber mégliche Fehler be-
ricksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die \8érkkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben Kmonzernabschluss und Konzernlagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurf2iét Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresab-
schliisse der in den Konzernabschluss einbezogeng&rrighmen, der Abgrenzung des Konsolidie-
rungskreises, der angewandten Bilanzierungs- unds#laierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen des Vorstands sowie die WirdigumgGa#samtdarstellung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffagsudass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pigifgewonnenen Erkenntnisse entspricht der Kon-
zernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwesithel, und den ergédnzend nach § 315a Abs. 1
HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriftemiesden erganzenden Bestimmungen der Sat-
zung und vermittelt unter Beachtung dieser Vordtehriein den tatsdchlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsties Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt irssget ein zutreffendes Bild von der Lage des Kon-
zerns und stellt die Chancen und Risiken der zulgenf Entwicklung zutreffend dar.

Osnabrick, den 23. Méarz 2012
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Gregor Solfrian ppa. Tobias Kruse Schmidt
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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KONZERNABSCHLUSS DER BERENTZEN-GRUPPE
AKTIENGESELLSCHAFT FUR DAS GESCHAFTSJAHR
ZUM 31. DEZEMBER 2010 (IFRS)

F-101



Konzernbilanz zum 31. Dezember 2010

Aktiva

Langfristig gebundene Vermdgenswerte
Immaterielle Vermégenswerte
Sachanlagen
Sonstige finanzielle Vermbgenswerte
Latente Steuererstattungsanspriiche

Summe langfristig gebundene Vermdgenswerte

Kurzfristig gebundene Vermégenswerte

Vorrate
Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

Laufende Ertragsteueranspriiche

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte
Summe kurzfristige gebundene Vermodgenswerte

BILANZSUMME
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@
@
©)
4
®)

(6)
)
®
©
(10)

31.12.2010
TEUR

8.268
51.100
805
692
60.865

20.886

23.894
75
13.377
8.543
66.775
127.640

31.12.2009
TEUR

9.957
52.559
964
1.863
65.343

25.739

27.984
108
3.248
11.500
68.579
133.922



Passiva

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen

Summe Eigenkapital

Langfristige Schulden
Langfristige Rickstellungen
Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Latente Steuerverbindlichkeiten

Summe langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Branntweinsteuer
Kurzfristige Ruckstellungen
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten

Summe kurzfristige Schulden

BILANZSUMME
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(11)
(12)
(13)

(14)
(15)
(16)

17)
(18)
(19)

(20)

31/12/2010 31/12/2009

TEUR

24.960

6.821
26.597
58.378

10.038
45
693
10.776

22.294
116
3.065

33.011
58.486
127.640

TEUR

24.960

6.821
19.787
51.568

10.562
2.866
1.879

15.307

26.320
1.061
7.805

31.861
67.047
133.922



Konzern-Gesamtergebnisrechnung fur die Zeit vom 1Januar bis zum 31.

2010

Umsatzerlose

Bestandsveranderung

Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen auf Vermdgenswerte

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Ergebnis aus at Equity bewerteten Anteilen
Restrukturierungsergebnis

Finanzertrage

Finanzaufwendungen

Ergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteueraufwand
Konzernjahresiuberschuss

Sonstiges Ergebnis (Wahrungsumrechnungsdifferenzen)

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Ergebnis je Aktie nach dem Gewinn, der den

Eigenkapitalgebern zusteht(in Euro je Aktie)
unverwassertes Ergebnis Stammaktie
unverwassertes Ergebnis Vorzugsaktie
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(24)
(25)
(26)
(27)
(28)

(29)
(30)
(31)
(32)
(32)

©)

(34)
(34)

2010
TEUR
158.891

-3.604

5.388
76.837
19.492
7.218

46.930
0
497
35
1.697
9.033
447
8.586
96
8.682

0,864
0,924

Dezember

2009
TEUR
173.652

-924
6.837
89.662
20.347
7.786

54.428
1
-1.077
109
2.242
4.133
310
3.823
2
3.825

0,368
0,428



Konzerneigenkapitalspiegel fir das Geschaftsjahr 21D
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Mutterunternehmen
Gezeichnetes Kapital

Werte in TEUR Stamm- Vorzugs- Kapital- Gewinn- Summe
aktien aktien  ricklagen  riicklagen  Eigenkapital

Stand am 1.1.2009 12.480 12.480 6.821 15.962 47.743
Konzernjahresuiberschuss 0 0 0 3.823 3.823
sonstiges Ergebnis 0 0 0 2 2
Gesamtergebnis 0 0 0 3.825 3.825
Stand am 31.12.2009 12.480 12.480 6.821 19.787 51.568
Stand am 1.1.2010 12.480 12.480 6.821 19.787 51.568
Gezahlte Dividenden 0 0 0 -1.872 -1.872
Konzernjahresuiberschuss 0 0 0 8.586 8.586
sonstiges Ergebnis 0 0 0 96 96
Gesamtergebnis 0 0 0 6.810 6.810
Stand am 31.12.2010 12.480 12.480 6.821 26.597 58.378



Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar biszum 31.

Konzernjahresuiberschuss
Ertragsteueraufwand

Zinsertrag

Zinsaufwendungen

Abschreibungen auf das Anlagevermdgen
Wertminderungen auf Vermdgenswerte
Ergebnis aus at Equity-Beteiligung

Sonstige zahlungsunwirksame Effekte
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Riickstellungen

Gewinne (-) aus dem Abgang von Gegenstanden degévérmdgens
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Forderungsabtretungechd~actoring
Abnahme (+)/Zunahme (-) sonstiger Aktiva

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten auarBtweinsteuer
Zunahme (+)/Abnahme (-) der sonstigen Passiva

Aus der laufenden Geschaftstatigkeit generierte Zahingsmittel
Gezahlte Ertragsteuern

Erhaltene Zinsen

Gezahlte Zinsen

Nettomittelzufluss (+)/-abfluss (-) aus der laufenein Geschéftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden dearBagévermdgens
Einzahlungen aus Abgéangen von Gegenstanden dedeénalian
Anlagevermégens

Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagetigen
Auszahlungen fiir Investitionen in das immateridlféagevermdgen
Einzahlungen von at Equity bewerteten Beteiligungen
Einzahlungen aus Zuwendungen der 6ffentlichen Hand
Einzahlungen aus dem Verkauf von Tochtergesellsehaf
Einzahlungen aus Abgéngen des Finanzanlagevermégens
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevgens
Mittelabfluss (-)/-zufluss (+) aus der Investitiontitigkeit
Einzahlungen von Forfaitisten

Auszahlungen zur Tilgung langfristiger Kredite

Auszahlungen zur Tilgung von Verbindlichkeiten aus
Sale-and-Buy-back-Transaktionen

Auszahlungen zur Tilgung von Verbindlichkeiten geigjeer Forfaitisten
Auszahlungen fiir Leasing

Zunahme (-)/Abnahme (+) Verfiigbarkeitskonto Facigri
Dividendenausschuttung

Mittelabfluss (-)/-zufluss (+) aus der Finanzierungtétigkeit
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zur Definition des Finanzmittelfonds und zu des8asammensetzung am Ende der Periode siehe Note

9.

Dezember 2010

2010
TEUR
8.586
447
-21
1.678
7.235
0
0
-258
-1.352

-402
3.270
9.781
-4.026
-605
24.333
-65
21
-1.633

22.656
733

41
-4.256
-346
0
338
192
275
-63
-3.087
0
-926

-1.608
-4.979
-27
159
-1.872
-9.253
10.316
2.604
12.920

Zu den weiteren Erlauterungen zur Kapitalflussrectgnsiehe Note 35.
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2009
TEUR

3.823

310

2.208
7.818
1.000

-337
-161

-1.124
17.538
2.897
-1.968
-10.590
21.321
-188
92
-2.095

19.130
593

-3.630
4.979
-2.775

-1.499
-24.865
-147
-379

0
-24.686
-9.186
11.790
2.604



Konzernanhang der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschfir das Geschaftsjahr 2010

Erlauterungen zu Grundlagen und Methoden des Konzerabschlusses bei der Berentzen-Gruppe
Aktiengesellschaft nach IFRS

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der Berentzen-Gruppe Aktiealigebaft wurde zum 31. Dezember 2010 in Ein-
klang mit den International Financial Reportingristards (IFRS) und den Auslegungen des IFRS Inter-
pretations Committee (ehemals: International Fir@rRReporting Interpretations Committee (IFRIC)),
wie sie in der Europaischen Union (EU) anzuwended, aaufgestellt. Alle verpflichtend anzuwenden-
den Verlautbarungen des International Accountirap&@ards Board (IASB) wurden beriicksichtigt und
fuhren zur Vermittlung eines den tatsachlichen ¥érfissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Berentzen-Gruppe Agéeallschatft.

Der Konzernabschluss steht in Einklang mit der Hiule der Europaischen Union zur Konzernrech-
nungslegung (Richtlinie 83/349/EWG). Ab dem Gestdjéilfir 2005 ist die Berentzen-Gruppe Aktienge-
sellschaft als kapitalmarktorientierte Kapitalgésgaft mit Sitz in einem Mitgliedsstaat der Eurepa
schen Union (EU) verpflichtet, den Konzernabschlggsnall Art. 4 der Verordnung (EG) Nr.
1606/2002 nach IFRS und den ergéanzend nach 8§ 3t8alAHGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften zu erstellen und zu verdéffentlichen.

Der Konzernabschluss wurde in Euro (EUR) aufgdstalle Betrdge sind in Tausend Euro (TEUR)
angegeben. Der Konzernabschluss basiert auf sishaim Anschaffungskosten und wird in Uberein-
stimmung mit den nachfolgend dargestellten Kongalichgs-, Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den aufgestellt. Die Gesamtergebnisrechnung ist dam Gesamtkostenverfahren erstellt worden.

Zur Verbesserung der Klarheit und Aussageféhigkeitden einzelne Posten in der Gesamtergebnis-
rechnung sowie der Bilanz zusammengefasst. Diesee®sind im Anhang gesondert ausgewiesen und
erlautert. Die Aufstellung von in Einklang mit dBfRS stehenden Konzernabschliussen erfordert Schat-
zungen. Des Weiteren macht die Anwendung der uelenensweiten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden Wertungen des Managements erfofuleBereiche mit hoheren Beurteilungsspielrau-
men, bei denen Annahmen und Schéatzungen von eitscker Bedeutung fir den Konzernabschluss
sind, sind unter den Erlauterungen ,Annahmen urddi&cngen” aufgefihrt.

Neue Rechnungslegungsvorschriften

Das International Accounting Standards Board (IASBY das IFRS Interpretations Committee (ehe-
mals: International Financial Reporting Interprietas Committee (IFRIC)) haben weitere Standards
und Interpretationen verabschiedet bzw. sind inEfgwicklung. Als wesentliche, in der Entwicklung
befindliche Standards bzw. relevante Anderungenebesder Standards, die Auswirkungen auf den
Konzernabschluss der Berentzen-Gruppe Aktiengebalfshaben, sind zu nennen:

Interpretationen und Anderungen zu veroffentlichten Standards, fur die in 2010 erstmals An-
wendungspflichten bestehen

IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung” (Zulassige Grundgeschéfte im Rahmen von
Sicherungsbeziehungen)

Die Anderungen des IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansaid Bewertung” (Zulassige Grundgeschéfte
im Rahmen von Sicherungsbeziehungen) stellt klalche Grundgeschéfte im Rahmen der Siche-
rungsbilanzierung gesichert werden kénnen. Zuderd Wiargestellt, dass eine effektive Absicherung
einseitiger Risiken durch eine Option als Ganzek. (thnerer Wert und Zeitwert) im Regelfall nicht

moglich ist, was Auswirkungen auf die Verwendung stegenannten Hypothetische-Derivate-Methode
hat.

Die Anderungen sind fiir Geschéftsjahre, die am odeh dem 01. Juli 2009 beginnen, anzuwenden
und haben keine Auswirkungen auf den Konzernabsshder Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft.
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IFRS 1 ,Zusatzliche Ausnahmen fir erstmalige Anwener*

Hierdurch werden zusatzliche Ausnahmen zur gruamtishtzwingenden retrospektiven Anwendung
aller zum Abschlussstichtag des ersten IFRS-Absskli geltenden Standards und Interpretationen ein-
gefihrt. Diese betreffen:

. Unternehmen der Ol- und Gasindustrie, die zum Zekpder Umstellung auf IFRS nach bishe-
rigen Rechnungslegungsstandards die Vollkostenteagangewendet haben, sowie

. erstmalige IFRS-Anwender, die die Ubergangsbestingen des IFRIC 4 ,Feststellung, ob eine
Vereinbarung ein Leasingverhaltnis enthalt* anwende

Die ebenfalls im Entwurf vorgeschlagenen Ausnahfiiierpreisregulierte Unternehmen wurden mit in
den Standardentwurf zur Bilanzierung von preisriegidn Tatigkeiten ibernommen.

Die Anderungen des IFRS 1 sind fiir Geschéftsjatieam oder nach dem 01. Januar 2010 beginnen,
anzuwenden.

Aus den Anderungen ergeben sich keine Auswirkurayeindie Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft.

IFRS 2 ,Anteilsbasierte Vergiitung”

Hintergrund fir die Anderungen des IFRS 2 warenrédgén an den IASB zu Féllen, in denen das rech-
nungslegende Unternehmen Giter oder Dienstleistuegegalten hat, bei denen aber nicht das Unter-
nehmen selbst, sondern sein Mutterunternehmenea@deanderes Konzernunternehmen die Verpflich-
tung zur Barzahlung hat.

Die Anderungen unterscheiden im Rahmen einer absierten Vergiitungsvereinbarung zwischen
dem Unternehmen, welches Dienstleistungen und iiteédt (receiving entity) und dem Unternehmen,
welches zur Begleichung der Zahlung verpflichte{settling entity). Die "receiving entity" erfassie
Zusage als Transaktion mit Ausgleich durch Eigeitklipstrumente, wenn eine der nachfolgenden
Bedingungen vorliegt:

. der Ausgleich der Zusage erfolgt in Eigenkapitatin®enten der "receiving entity" oder
. die "receiving entity" ist nicht zur Begleichungrd&usage verpflichtet.

In allen anderen Fallen richtet sich die Bilanzigruler Zusage nach den Regelungen fiir anteilsbasier
Vergitungstransaktionen mit Barausgleich.

Die "settling entity" nimmt den Ausgleich einer eifgbasierten Zusage vor, bei der ein anderes Unter
nehmen im Konzern Dienstleistungen oder Giter erbé¢ Zusage wird nur dann nach den Regelun-
gen fur anteilsbasierte Transaktionen mit Ausgleiarch Eigenkapitalinstrumente bilanziert, wenn die
Begleichung der Zusage in Eigenkapitalinstrumerten "settling entity" erfolgt. Andernfalls ist die
Zusage als Transaktion mit Barausgleich zu bilaenie

Im Zuge der Anderung des IFRS 2 wurden die Voremrides IFRIC 8 ,Anwendungsbereich von
IFRS 2" und IFRIC 11 “IFRS 2 -Geschéfte mit eigerédien und Aktien von Konzernunternehmen-*

in den Standard integriert. Daher hat der IASB bééiderpretationen zurtickgezogen.

Die Anderungen sind fur Geschéftsjahre, die am adeh dem 01. Januar 2010 beginnen, anzuwenden.

Aus den Anderungen ergeben sich keine Auswirkuraggindie Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft.

IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschlisse” und IAS 27 “Bnhzern- und Einzelabschliisse”

IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschlisse® und IAS 20hzkrn- und Einzelabschlisse” sind anzu-
wenden auf Erwerbe in Geschaftsjahren, die amaenr dem 01. Juli 2009 beginnen.

Die Anderungen des IFRS 3 betreffen insbesonderé€hittiung der Anschaffungskosten (direkt zu-
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rechenbare Nebenkosten der Anschaffung werden. isbfert aufwandswirksam), die Bilanzierung des
Residualwertes ,Geschéfts- und Firmenwert" (Walitezur Anwendung des sog. "full goodwill mo-
del“ bzw. des bisherigen "partial goodwill modeltlie Abbildung von sukzessiven Unternehmenser-
werben (Erfassung der Neubewertung der "Alt"-Tramchm Gewinn bzw. Verlust) sowie in einzelnen
Bereichen den Ansatz und die Bewertung identifimeer Vermoégenswerte und Schulden.

Die Anderungen des IAS 27 fiihren insbesondere zleAmgen in Bezug auf Transaktionen mit Min-
derheiten (verpflichtende Anwendung des "Econonmititi Approach, d.h. Abbildung als Eigenkapi-
taltransaktion) sowie der den Minderheiten im Kanabschluss zuzuweisenden Verlusten. Weiterhin
sind zukiinftig zuriickbehaltene Anteile bei Ubergaamsolidierungen grundsétzlich neu mit dem bei-
zulegenden Zeitwert zu bewerten. Die daraus resetiden Effekte sind im Gewinn oder Verlust zu
erfassen.

Aus den Anderungen ergeben sich derzeit keine Akswgen auf den Konzernabschluss der Berent-
zen-Gruppe Aktiengesellschaft.

IFRS fir kleine und mittelgrof3e Unternehmen ,IFRS for SME"

Der Standard verfolgt das Ziel, kleinen und mittelgen Unternehmen im Vergleich zum bestehenden
+Full IFRS" vereinfachte und verkirzte Bilanzierugnggeln an die Hand zu geben. Der neue Standard
trat unmittelbar mit seiner Verdéffentlichung am 08li 2009 in Kraft und bedarf nicht der Verabsehie
dung der EU, da die Regelungen nicht fur kapitaktosientierte Unternehmen gelten.

Der Standard hat keine Auswirkungen auf die Verm8geFinanz- und Ertragslage der Berentzen-
Gruppe Aktiengesellschaft.

Sammelstandard zur Anderung verschiedener IFRS ,Vebesserungen der IFRS*

Der IASB hat am 16. April 2009 den zweiten jahrlielrscheinenden Sammelstandard zur Vornahme
kleinerer Anderungen an den IFRS veréffentlichie Binderungen betreffen zehn IFRS und zwei Inter-

pretationen sowie dazugehorige Grundlagen fir Sefdlgerungen. Der GroRteil der Anderungen ist

erstmals ruckwirkend fir Geschéftsjahre, die ant odeh dem 1. Januar 2010 beginnen, verpflichtend
anzuwenden. Eine frihere freiwillige Anwendungzisiassig.

Hiervon betroffen sind folgende Standards:

. IFRS 5 ,Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vi@ggenswerte und aufgegebene Geschéftsbe-
reiche”

. IFRS 8 ,Geschaftssegmente”

. IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses*”

. IAS 7 ,Kapitalflussrechnungen*®

. IAS 17 ,Leasingverhdltnisse”

. IAS 36 ,Wertminderung von Vermégenswerten*

. IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung"“

Einige Anderungen gelten jedoch bereits zwingend@aschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli
2009 beginnen. Dies betrifft Anderungen an IFR®\Btgilsbasierte Vergiitung®, IAS 38 “Immaterielle
Vermdgenswerte®, IFRIC 9 ,Neubeurteilung eingebetteDerivate* sowie IFRIC 16 ,Absicherung
einer Nettoinvestition in einen auslandischen Gafishetrieb®. Daneben wurden weitere Anderungen
von IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der IFRS", IFRSUhternehmenszusammenschlisse”, IFRS 5
»Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermogemtayd/erdaulerungsgruppen und aufgegebene Ge-
schéftsbereiche®, IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Anlsamgaben®, IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses®,
IAS 8 ,Bilanzierungsmethoden, Schatzungsénderungsh Fehler* 1AS 27 ,Konzern- und separate
Einzelabschlusse®, IAS 28 ,Anteile an assoziierténternehmen®, 1AS 34 ,Zwischenberichterstat-
tung”, IAS 40 ,Als Finanzinvestitionen gehaltenenhobilien” und IFRIC 13 ,Kundenbindungspro-
gramme" verabschiedet.

Aus den Anderungen ergeben sich derzeit keine Akswgen auf den Konzernabschluss der Berent-
zen-Gruppe Aktiengesellschaft.
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IFRIC 12 ,Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen*

IFRIC 12 ,Dienstleistungskonzessionsvereinbarundsstiandelt die Bilanzierung und Bewertung von
aus sog. Dienstleistungskonzessionen resultiereN@epflichtungen und Rechten beim Konzessions-
nehmer. Unter den Anwendungsbereich der Interpoetéallen dabei nur solche Konzessionen, durch
die staatliche Infrastrukturleistungen auf Privéa¢unehmen (z.B. StraRenbau, Wasserversorgung) ver-
lagert werden und bei denen (a) der Lizenzgebetrédiiert bzw. bestimmen kann, welche Dienstleis-
tungen, an wen und zu welchem Preis der Lizenznelkenigingen muss und (b) ihm ein wesentlicher
Restwert der Infrastruktur am Ende der Konzessihgasteht (wobei allerdings auch Infrastruktur,
die wahrend ihrer gesamten wirtschaftlichen Nutzdager fir eine Dienstleistungskonzession genutzt
wird, mit unter den Anwendungsbereich der Inteigien féllt, sofern die unter (a) genannte Bedirggun
erfullt ist).

Die Anderungen des IFRIC 12 sind fiir Geschéftsjatlieeam oder nach dem 30. Méarz 2009 beginnen,
verpflichtend anzuwenden.

IFRIC 12 hat derzeit keinen Einfluss auf die Vermiigr und Finanzlage der Berentzen-Gruppe Akti-
engesellschaft.

IFRIC 15 ,Vertrage Uber die Errichtung von Immobili en”

Die Interpretation legt fest, unter welchen Bedimgen Unternehmen, die sich mit der Immobilienferti-

gung befassen, IAS 11 ,Fertigungsauftrage, bzvws 118 ,Ertrdge”, anzuwenden haben. Dariber hin-
aus wird der Frage nachgegangen, zu welchem Zéitgtnrage aus der Immobilienfertigung zu reali-

sieren sind.

Es wurde klargestellt, dass in Féllen, in denenkéinfer nur einen begrenzten Einfluss auf die Gesta
tung der Immobilie hat, IAS 18 und nicht IAS 11 aagindt werden soll. Im Anwendungsfall von IAS
18 erfolgt die Ertragsrealisierung nach MaRgabeFeeggstellungsgrades, wenn ein Vertrag ein Dienst
leistungsgeschéaft gemanR IAS 18.20 oder einen Kaw&gegem. IAS 18.14 darstellt, bei dem aber die
Voraussetzungen des IAS 18.14 kontinuierlich erfiérden. Im Falle von Vertragen, bei denen das
Unternehmen die Verfligungsmacht sowie die maRdeidRisiken und Chancen, die aus einem Im-
mobilienverkauf entstehen kénnen, als Ganzes zneipestimmten Zeitpunkt auf den Erwerber tber-
tragt, sind die Ertradge zu dem Zeitpunkt zu realesi, an dem alle Voraussetzungen des IAS 18.14 er-
fallt sind.

Fur Vertrage, bei denen die Voraussetzungen deslBA®4 kontinuierlich erfullt werden, sind zusétzli
che Anhangangaben gemaf IFRIC 15.20 und 15.21derfah.

IFRIC 15 ist spatestens mit Beginn des ersten ndem 31. Dezember 2009 beginnenden
Geschaftsjahres verpflichtend anzuwenden. SichdausAnwendung der Interpretation ergebende An-
derungen von Rechnungslegungsmethoden sind gen®8 tAckwirkend zu bertcksichtigen.

IFRIC 15 hat derzeit keinen Einfluss auf die Vermigr und Finanzlage der Berentzen-Gruppe Akti-
engesellschaft.

IFRIC 16 ,Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschéaftsbetrieb”

Mit den Regelungen des IAS 39 zur Bilanzierung $icherungsbeziehungen (hedge accounting) ist es
moglich, das aus den unterschiedlichen WahrungenUmternehmen in einem Konzern resultierende
Fremdwahrungsrisiko abzusichern und die Wertandgmimles Sicherungsinstruments bis zur Veraul3e-
rung des jeweiligen auslandischen Geschéftsbetimtsigenkapital abzugrenzen. Die Anforderungen
an eine solche Sicherungsbeziehung sowie die ie®uitlen bilanziellen Konsequenzen werden durch
IFRIC 16 konkretisiert.

IFRIC 16 stellt klar, dass lediglich das Risiko &wgséanderungen zwischen der funktionalen Wahrung
des auslandischen Geschéftsbetriebs und der fuaktio Wahrung eines ubergeordneten Unterneh-
mens (nicht aber der Darstellungswahrung im Koretesohluss) Gegenstand einer Sicherungsbezie-
hung sein kann (IFRIC 16.10). Auf welcher Stufedriralb der Konzernkette das tbergeordnete Unter-
nehmen steht, ist dabei unerheblich (IFRIC 16.Ebgenfalls unerheblich ist, von welchem Unterneh-
men innerhalb des Konzernverbunds (abgesehen vonadslandischen Geschaftsbetrieb, fiir den das
bestehende Risiko abgesichert werden soll) dasefinfysinstrument zur Absicherung einer Nettoin-
vestition in einen auslandischen Geschéaftsbetridtalgen wird (IFRIC 16.14). SchlieBlich prazisiert
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IFRIC 16 die Hohe des bei Abgang eines auslandms@eschéaftsbetriebs aus der Fremdwéahrungsriick-
lage erfolgswirksam auszubuchenden Betrags.

Die Interpretation ist fir Geschaftsjahre, die ateronach dem 01. Juli 2009 beginnen, anzuwenden.

IFRIC 16 hat derzeit keinen Einfluss auf die Vermiigr und Finanzlage der Berentzen-Gruppe Akti-
engesellschaft.

IFRIC 17 ,Sachdividenden an Eigentimer*

Die Interpretation behandelt Themen im Zusammenhaitginbedingten unbaren Ausschittungen an
Anteilseigner beim ausschiittenden Unternehmen.

Im Zusammenhang mit der Veroffentlichung von IFRIT geht eine Anderung des IFRS 5 ,Zur Ver-
aulerung gehaltene langfristige Vermodgenswerte aufdegebenen Geschaftsbereiche” einher. Die
Klassifizierungs-, Bewertungs- und Ausweisvorsdahrifdieses Standards werden zukinftig auch auf
Vermdgenswerte, die die Voraussetzungen zur Kiagsifing "als zur Ausschittung an Anteilseigner"
erfullen, anzuwenden sein.

Die Anderungen des IFRIC 17 sind fiir Geschéftsjatlie am oder nach dem 01. November 2009 be-
ginnen, anzuwenden.

IFRIC 17 hat derzeit keinen Einfluss auf die Vermiigr und Finanzlage der Berentzen-Gruppe Akti-
engesellschaft.

IFRIC 18 ,Ubertragungen von Vermogenswerten durch énen Kunden*

Die Interpretation soll kiinftig in den Fallen zunwendung gelangen, in denen ein Unternehmen von
seinen Kunden ein Sachanlagegut (oder die Finatelnfitr die Herstellung oder Anschaffung eines
Sachanlageguts) erhalt, um den Kunden Zugang zemeiNetzwerk oder dauerhaften Zugang zu
Dienstleistungen oder die Lieferung von Gitern etsghaffen (wie z. B. die Versorgung mit Elektrizi-
tat, Gas oder Wasser). Sie enthalt Regelungen itamABrung derartiger Ubertragungen von Vermo-
genswerten durch den Kunden beim empfangenden néiteren, wobei es sich bei diesem nicht immer
zwangslaufig um das Unternehmen handeln muss, rdashiéeRend die Versorgungs- oder Dienstleis-
tung erbringt. Auf Vermégenswertiibertragungen,ididgen Anwendungsbereich von IAS 20 ,Bilanzie-
rung und Darstellung von Zuwendungen der 6ffendichland” oder IFRIC 12 ,Dienstleistungskonzes-
sionsvereinbarungen” fallen, findet IFRIC 18 dageleine Anwendung.

Das IFRS Interpretations Commitee (ehemals Intemnak Financial Reporting Interpretations Commi-
tee (IFRIC)) geht davon aus, dass die neuen Regefumsbesondere fiir Versorgungsunternehmen
relevant sind, weist aber auch darauf hin, dasgeliegelten Vermdgenswertiibertragungen grundsatz-
lich auch in anderen Branchen vorkommen kénneB (Qutsourcing-Vertrage in der IT-Branche).

Die Interpretation enthélt insbesondere KlarstegJemzu den folgenden Fragestellungen:

. Hat das empfangende Unternehmen einen Vermodgeneihatten?
. Wie ist der erhaltene Vermégenswert anzusetzereurimewerten?
. Wann ist der aus der Vermdgenswertibertragungtiesaride Ertrag zu erfassen?

IFRIC 18 ist erstmals auf Ubertragungen von Vermégeerten anzuwenden, die das Unternehmen am
oder nach dem 01. Juli 2009 erhalt und ist spatestat Beginn des ersten nach dem 31. Oktober 2009
beginnenden Geschaftsjahres anzuwenden.

IFRIC 18 hat derzeit keinen Einfluss auf die Vermiigr und Finanzlage der Berentzen-Gruppe Akti-
engesellschaft.
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Standards, Interpretationen und Anderungen zu verdfentlichten Standards, die in 2010 noch
nicht verpflichtend anzuwenden sind und die vom Komern nicht vorzeitig angewandt werden

IAS 12 ,Latente Steuern: Realisierung zugrunde liegnder Vermdgenswerte*

Am 20. Dezember 2010 wurde die punktudlieerung des IAS 12, " Latente Steuern: Realisierug
zugrundeliegender Vermogenswerte"veroffentlicht, die in bestimmten Fallen eine \féghtende
Ausnahmevorschrift von der Grundsatzregelung des 12.51 beinhaltet, wonach Steuerlatenzen mit
der aus der geplanten Verwendungsabsicht ("expeuther of recovery") des zugrundeliegenden
Vermdgenswerts (oder der Schuld) zu erwartendeneBtensequenz zu bewerten sind. Bedeutung er-
langt diese Neuerung vornehmlich fur Lander, inedteNutzung und VeraufRerung von Vermdgenswer-
ten unterschiedlich besteuert werden. EntgegenStandardentwurf von September 2010 erstreckt sich
die Ausnahmeregelung nun ausschlieB3lich auf zurtwgei bewertete, als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien ("investment properties"), nicht abef ammaterielle Vermégenswerte oder Sachanlagen.

Eine Ubernahme in européaisches Recht ist bislamdp micht erfolgt. Die Anderungen sind fir Ge-

schaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2€diarien, anzuwenden. Die Auswirkungen der An-
derungen fir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragskmwie die Darstellung werden gegenwartig und
fortlaufend geprift.

IAS 24 ,Angaben zu nahe stehenden Personen und Untehmen*

Der IASB hat am 4. November 2009 eine UberarbeRfatsung des IAS 24 ,Angaben Uber Beziehun-
gen zu nahe stehenden Unternehmen und Personéiffevdlicht.

Mit der Anderung des IAS 24 soll insbesondere diesténdlichkeit und Eindeutigkeit des Standardtex-
tes erhéht werden, um damit die einheitliche Ausfegund Anwendung in der Praxis sicherzustellen.
Daher werden Regelungen in Bereichen weiter pgitisn denen der Standard bisher offensichtliche
Inkonsistenzen aufwies oder die praktische Anwegdiurch nicht hinreichend préazise Formulierungen
erschwert wurde. So wurde insbesondere die zen¥aischrift des IAS 24.9, die Definition von nahe
stehenden Unternehmen und Personen (related pamty)dlegend Uberarbeitet. Ein weiterer wesentli-
cher Schwerpunkt der Uberarbeitung bildet auRerdienEinfilhrung einer Erleichterungsvorschrift fiir
Unternehmen, die unter der Beherrschung, der gesciegftlichen Fihrung oder dem mafRgeblichen
Einfluss der o6ffentlichen Hand stehen (so genajgugernment-related entities").

Die geanderten Vorschriften des IAS 24 sind nachabgchiedung durch die EU am 20. Juli 2010 im
EU-Amtsblatt veréffentlicht und sind fir Geschédtsie anzuwenden, die am oder nach dem 01. Januar
2011 beginnen.

Auswirkungen des IAS 24 auf den Konzernabschlus8Beeentzen-Gruppe Aktiengesellschaft werden
derzeit untersucht.

IAS 32 ,Einstufung von Bezugsrechten*

Die Anderungen zu IAS 32 wurden im Oktober 200%ffentlicht. Gewahrt ein Unternehmen Bezugs-
rechte sowie Optionen oder Optionsscheine auffeiste Anzahl eigener Anteile in einer anderen Wéh-
rung als seiner funktionalen Wahrung, waren diesehie bisher als finanzielle Verbindlichkeiten zu
bilanzieren, da aufgrund der Wechselkursschwankundas ,Fixed-for-Fixed“-Kriterium in IAS
32.16(b)(ii) nicht erfillt ist. Der 1AS 32 wurde kiagehend erganzt, dass Bezugsrechte sowie Optionen
und Optionsscheine auf eine feste Anzahl eigenéeilengegen einen festen Betrag in einer beliebigen
Wahrung als Eigenkapitalinstrumente auszuweised, sialange diese anteilig allen bestehenden An-
teilseignern derselben Klasse gewahrt werden. Nachbschiedung durch die EU wurde der geédnderte
IAS 32 am 24. Dezember 2009 im EU-Amtsblatt vendifeht.

Er ist fur Geschaftsjahre, die am oder nach deReliruar 2010 beginnen, retrospektiv anzuwenden.

Auswirkungen des IAS 32 auf den Konzernabschlus8Beeentzen-Gruppe Aktiengesellschaft werden
derzeit untersucht.
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IFRS 1 ,Begrenzte Befreiungen von Vergleichsangabemach IFRS 7¢

Die Anderung des IFRS 1 ,Begrenzte Befreiung vomgigchsangaben nach IFRS 7* fiir erstmalige
Anwender erleichtert erstmaligen Anwendern der IEFlRSAnhangangaben nach IFRS 7. Hiermit wird
sichergestellt, dass auch Erstanwender von dengdbgsregeln des geanderten IFRS 7 profitieren. Die
nach Verabschiedung durch die EU am 1. Juli 201&wrAmtsblatt verdffentlichten Anderungen des
IFRS 1 sind fiir am oder nach dem 1. Juli 2010 bregide Geschéftsjahre anzuwenden, Auswirkungen
auf den Konzernabschluss der Berentzen-Gruppe Wdeigellschaft werden derzeit untersucht.

IFRS 1 ,Starke Hochinflation und Ricknahme fester Awendungszeitpunkte fir IFRS-
Erstbilanzierer*

Am 20. Dezember 2010 hat das IASB zwei kleinere gkndgen an IFRS 1 ,Starke Hochinflation und
Riicknahme fester Anwendungszeitpunkte fiir IFRShiHestzierer* veroffentlicht. Die erste Anderung
ersetzt die Verweise auf den festen Umstellungsaekt 1. Januar 2004 durch Zeitpunkt des Uber-
gangs auf IFRS. Die zweite Anderung gibt Anwendigitimien, wie bei der Darstellung von IFRS-
konformen Abschliissen vorzugehen ist, wenn ein tdetemen fiir einige Zeit die IFRS-Vorschriften
nicht einhalten konnte, weil seine funktionale Wity starker Hochinflation unterlag.

Eine Ubernahme der Anderungen in europaisches Retdbislang noch nicht erfolgt. Die Anderungen
sind fir Geschéftsjahre, die am oder nach demliL.2011 beginnen, anzuwenden, jedoch fiir die Be-
rentzen-Gruppe Aktiengesellschaft ohne Relevanz.

IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben - Ubertragung fnanzieller Vermégenswerte -

Die Anderungen des IFRS 7 "Finanzinstrumente: AegabUbertragung finanzieller Vermdgenswerte"
betreffen die Ausdehnung von Angabepflichten beinBaktionen zum Zwecke der Ubertragung von
finanziellen Vermdgenswerten, bei denen bestimneehie und Pflichten beim tUbertragenden Unter-
nehmen verbleiben bzw. im Rahmen der Transakticrridimmen wurden. Die Angaben sollen die
Beziehungen zwischen der Ubertragung von finareielfermdgenswerten und den korrespondieren-
den finanziellen Verbindlichkeiten aufzeigen. Dagiiragende Unternehmen hat zu den mit der Trans-
aktion zusammenhéangenden Rechten und Pflichtenngmgeche Angaben zu machen.

Eine Ubernahme in europaisches Recht ist bislagh nht erfolgt. Die Anderungen sind fiir am oder
nach dem 1. Juli 2011 beginnende Geschaftsjahrensmalen.

Die Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- unttdgislage der Berentzen-Gruppe Aktiengesell-
schaft werden derzeit vom Management Uberprift.

IFRS 9 ,Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewetung: Finanzielle Vermdgenswerte*

Das IASB hat im November 2009 den IFRS 9, "Finasiziimente: Klassifizierung und Bewertung -
Finanzielle Vermdgenswerte", verabschiedet. Deerstandard umschreibt Klassifizierungs- und Be-
wertungsanforderungen von finanziellen Vermdgentameund beendet unter dem Stichwort ,Classifi-
cation and Measurement” die erste von insgesamtPir@sen, an deren Ende der bestehende IAS 39,
"Financial Instruments: ,Recognition and Measurethesbgeschafft werden soll. Die Verabschiedung
der Phasen Il (,Amortised Cost and Impairment") lihdg,Hedge Accounting") ist zum Zeitpunkt der
Erstellung des Jahresabschlusses noch nicht erfolgt

Eine Ubernahme in européaisches Recht ist bislamfp micht erfolgt. Die neuen Vorschriften sind fir
Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar [28jiinen, anzuwenden. Die Auswirkungen von
IFRS 9 fir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslageie die Darstellung werden gegenwartig und
fortlaufend geprift.

IFRS 9 ,Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewetung: Finanzielle Verbindlichkeiten"

Zusatzlich zu den im November 2009 herausgegebBegelungen des IFRS 9 hat das IASB am 28.
Oktober 2010 IFRS 9, ,Finanzinstrumente: Klass#fimng und Bewertung - Finanzielle Verbindlich-

keiten" herausgegeben. Finanzielle Verbindlichkeit@nnen weiterhin der Bewertungskategorien
Jfortgefuhrte Anschaffungskosten® (,amortised cQsttler ,beizulegender Zeitwert" (,fair value") zu-

geordnet werden. Nach den neuen Vorschriften matgiternehmen, das fur die Bilanzierung seiner
finanziellen Verbindlichkeiten die sogenannte Raue-Option gewahlt hat, Wertdnderungen des bei-
zulegenden Zeitwertes die durch eine Veranderurgyeitgenen Kreditrisikos hervorgerufen wurden,
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nicht mehr erfolgswirksam in der Gewinn- und Vetteshnung, sondern erfolgsneutral in der Gesamt-
ergebnisrechnung im sonstigen Ergebnis (,other cehgnsive income*) — und somit direkt im Eigen-
kapital — zu erfassen. Eine Abweichung von diesegeRing soll dann maéglich sein, wenn eine solche
Darstellung zu einer Bewertungsinkongruenz in dewi@n- und Verlustrechnung fuhrt.

Eine Ubernahme der Neuregelung in européischestR&dhislang noch nicht erfolgt. Die neuen Vor-
schriften sind fiir Geschéftsjahre, die am oder ndam 1. Januar 2013 beginnen, anzuwenden. Die
Auswirkungen von IFRS 9 flr die Vermdgens-, Finanael Ertragslage sowie die Darstellung werden
gegenwartig und fortlaufend gepruft.

Sammelstandard zur Anderung verschiedener IFRS ,Vebesserungen der IFRS*

Im Rahmen des Annual Improvements Project 2010 &virdMai 2010 erneut ein jahrlich erscheinen-
der Sammelstandard zur Vornahme von Anderungerean kRS veroffentlicht. Der Sammelstandard
beinhaltet redaktionelle Uberarbeitungen und kieingnderungen an sechs IFRS und einer Interpreta-
tion. Dies betrifft Anderungen von IFRS 1 ,Erstngali Anwendung der IFRS", IFRS 3, ,Unterneh-
menszusammenschlisse"”, IFRS 7, ,Finanzinstrumémieangangaben®, 1AS 1, ,Darstellung des Ab-
schlusses”, IAS 27, ,Konzern- und separate Einzelalisse”, 1AS 34, ,Zwischenberichterstattung”
und IFRIC 13 ,Kundenbindungsprogramme".

Eine Ubernahme in europaisches Recht ist bislagh nht erfolgt. Die Anderungen sind fiir am oder
nach dem 1. Juli 2010 bzw. 1. Januar 2011 begim&a$chaftsjahre anzuwenden, werden jedoch nach
gegenwartigem Stand keine wesentlichen Auswirkureggndie Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft haben.

IFRIC 14 ,Vorauszahlungen auf Mindestdotierungsverglichtungen*

Die Anderung des IFRIC 14 ist von Relevanz, wemlémternehmen, das im Zusammenhang mit sei-
nen Pensionsplanen Mindestdotierungsverpflichturmyearfillen hat, Vorauszahlungen auf diese leis-
tet. Die Anderung der Interpretation ermdglichtles Unternehmen, den Nutzen aus diesen Vorauszah-
lungen als Vermdgenswert anzusetzen.

Die geédnderten Vorschriften des IFRIC 14 sind ndetabschiedung durch die EU am 20. Juli 2010 im
EU-Amtsblatt veréffentlicht und sind fur Geschéditsje, die am oder nach dem 01. Januar 2011 begin-
nen, anzuwenden.

Die Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- unttdgslage der Berentzen-Gruppe Aktiengesell-
schaft werden derzeit vom Management Uberprift.

IFRIC 19 ,Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten mi t Eigenkapitalinstrumenten”

Der IASB hat am 26. November 2009 IFRIC 19 ,Tilguirganzieller Verbindlichkeiten mit Eigenkapi-
talinstrumenten” veréffentlicht, der Leitlinien zBehandlung solcher auch als ,Debt for Equity Swaps
genannter Transaktionen enthalt.

Diese Interpretation verdeutlicht die Anforderungewlen IFRS, wenn ein Unternehmen die Bedingun-
gen einer finanziellen Verbindlichkeit mit dem Gbéger neu aushandelt und der Glaubiger dabei Akti-
en oder andere Eigenkapitalinstrumente des Untereeh zur vollen oder teilweisen Tilgung der finan-
ziellen Verbindlichkeit akzeptiert.

Der IFRIC 19 stellt klar, dass:

. die Eigenkapitalinstrumente des Unternehmens alsd€e ,gezahlten Entgelts' zur Tilgung der
finanziellen Verbindlichkeit anzusehen sind,

. die ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente mit ilFaim Value bewertet werden. Kann dieser
Fair Value nicht verlasslich bestimmt werden, swldlie Eigenkapitalinstrumente mit dem Fair
Value der getilgten Verbindlichkeit zu bewerten,

. die Differenz zwischen dem Buchwert der getilgterariziellen Verbindlichkeit und des anfang-
lichen Bewertungsbetrages der Eigenkapitalinstruengrird in der laufenden Gesamtergebnis-
rechnung des Unternehmens erfasst.
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Die geanderten Vorschriften des IFRIC 19 sind néetrabschiedung durch die EU am 24. Juli 2010 im
EU-Amtsblatt veroffentlicht und sind fir Geschétsje anzuwenden, die am oder nach dem 01. Juli
2010 beginnen.

Die Auswirkungen auf den Konzernabschluss der BeeenGruppe Aktiengesellschaft werden derzeit
vom Management untersucht.

Konsolidierungskreis

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft mit eirggdénem Sitz in Hasellinne (Ritterstrasse 7, 49740
Hasellinne, Deutschland) befasst sich mit der Hanste und dem Verkauf von Spirituosen und al-
koholfreien Getrédnken. In den Konzernabschluss erercieben der Berentzen-Gruppe Aktien-
gesellschaft grundséatzlich Tochterunternehmen ewdgen, bei denen der Berentzen-Gruppe Aktienge-
sellschaft unmittelbar oder mittelbar die Mehrtagtr Stimmrechte zusteht, d.h. es sind nach IAS 27
Unternehmen, bei denen der Konzern die Kontroller ithe Finanz- und Geschéftspolitik innehat, re-
gelmaRig begleitet von einem Stimmrechtsanteil rahr als 50%. Der Kreis der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen umfasst inklagrvderentzen-Gruppe Aktiengesellschaft sieben
(Vorjahr: acht) inlandische sowie zwei (Vorjahr:evausléandische Konzerngesellschaften.

Bei den auslandischen Tochtergesellschaften hardedich um die tschechische Berentzen Distillers
CR, spol. s.r.o. sowie die slowakische Berentzestillgirs Slovakia s.r.o.

Nicht konsolidiert wurden Komplementargesellschafsewie die sogenannten Etiketten-GmbHs, die
Uber keinen eigenen Geschéftsbetrieb verfligenhd&influss auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns insgesamt von untergeordBetgeutung ist. Die nicht vollkonsolidierten
Tochterunternehmen machen insgesamt weniger algédJmsatzes, des Ergebnisses und der Ver-
schuldung des Konzerns aus.

Der Konsolidierungskreis ist gegentiber dem Konzgsahluss zum 31. Dezember 2009 mit folgender
Ausnahme unverandert:

Mit Wirkung zum 01. Juni 2010 wurde die Zinnaer $tlerspirituosen GmbH, Kloster Zinna, und im
Zuge dessen auch einige unwesentlichen Marken edemi&en-Gruppe Aktiengesellschaft an ein Mar-
keting-Unternehmen veraufert. Die verdul3erten Vgeméwerte beliefen sich auf TEUR 323, davon
TEUR 8 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalenie Schulden auf TEUR 12. Der Entkonsolidie-
rungsverlust belauft sich unter Berlicksichtigung Wonsolidierungseffekten sowie sonstigen mit der
Transaktion in Zusammenhang stehenden AufwenduagéMEUR 111 und ist unter den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen. Diese \adingen waren fiir sich genommen nicht we-
sentlich.

Die verauRRerten Vermdgenswerte und tUbertrageneui®@ahnstellen sich im Einzelnen wie folgt dar:

2010
TEUR
Langfristige Vermdgenswerte 38
Kurzfristige Vermdgenswerte 277
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 8
Insgesamt abgegebene Vermdgenswerte 323
Kurzfristige Schulden 12
Insgesamt abgegebene Schulden 12
Abgegangenes Reinvermégen 311
Gesamte erhaltene Gegenleistung 200
davon; durch Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente beglichen 200
abziglich im Rahmen der Verauf3erung abgegebener Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente 8
Mittelzufluss durch die Unternehmensverauf3erung abztiglich
abgegebener Zahlungsmittel 192
Verlust aus Unternehmensverkauf 111
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Die wichtigsten Unternehmen des Konzerns zeigfalgende Aufstellung:
Geschaftsfeld Spirituosen:
Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft, Hasellinne {@igesellschaft)
100% Dethleffsen Spirituosen GmbH, Flensburg
100% Der Berentzen Hof GmbH, Hasellinne
100% Doornkaat Aktiengesellschaft, Norden
100% Berentzen Distillers International GmbH, Hések
100% Berentzen Distillers CR, spol. s.r.0. SlapaniBrna, Tschechische Republik*
100% Berentzen Distillers Slovakia s.r.o. Bratisla8lowakei
100% Pabst & Richarz Vertriebs GmbH, Minden
Geschaftsfeld Alkoholfreie Getranke:
100% Vivaris Getraénke GmbH & Co. KG, Haselunne
*Anteile werden wie folgt gehalten:
10% direkt durch die Berentzen-Gruppe Aktiendesbaft

90% indirekt durch die Berentzen Distillers Im&tional GmbH
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Aufstellung des Anteilsbesitzes des Konzerns

Unmittelbare Tochterunternehmen

Aktienbesitz
Name, Sitz in %
Kornbrennerei Berentzen GmbH, Hasellinne 100,0
Berentzen Distillers International GmbH, Haseliinne * 100,0
Der Berentzen Hof GmbH, Haseltinne 100,0
Dethleffsen Spirituosen GmbH, Flensburg ” 2% 100,0
Doornkaat AG, Norden ™ 9% 100,0
LANDWIRTH'S GmbH, Minden 100,0
Berentzen Verwaltungs-GmbH, Haseliinne 100,0
Pabst & Richarz Vertriebs GmbH, Minden ~? 100,0
Puschkin International GmbH, Berlin 100,0
Strothmann Spirituosen Verwaltung GmbH, Hasellinne 100,0
Vivaris Getranke GmbH & Co. KG, Haseliinne 100,0
Winterapfel Getranke GmbH, Haseltinne 100,0

1

) Es besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag.

Die mit ? gekennzeichneten Personenhandelsgesellschaften sind geméaR § 264b HGB von ihrer
Verpflichtung befreit, einen Jahresabschluss und einen Lagebericht nach den fir
Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften aufzustellen, priifen zu lassen und offen zu legen.

Die mit ¥ gekennzeichneten Kapitalgesellschaften sind gemaR § 264 Abs. 3 HGB von ihrer
Verpflichtung befreit, einen Jahresabschluss und einen Lagebericht nach den fur
Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften aufzustellen, priifen zu lassen und offen zu legen.

2)

3)

“ " Die mit¥ gekennzeichneten Gesellschaften werden mittels Vollkonsolidierung in den

Konzernabschluss der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft, Haseliinne, einbezogen.

Mittelbare Tochterunternehmen

Anteilsbesitz

Name, Sitz in %
Inlandische Gesellschaften

Die Stonsdorferei W. Koerner GmbH & Co. KG, Hasellinne 100,0

Freiherr v. Cramm Brennereigut Harbarnsen GmbH, Harbarnsen 48,0

Grineberger Spirituosen und Getrankegesellschaft mbH, Griineberg 100,0

Rumhaus Hansen GmbH & Co. KG, Flensburg 100,0

Vivaris Getranke Verwaltung GmbH, Haseliinne 100,0

Mittelbare Tochterunternehmen

Anteilsbesitz

Name, Sitz in %
Auslandische Gesellschaften
Berentzen Distillers CR, spol. s.r.0., Slapanice u Brna, Tschechische Republik Y 100,0
Berentzen Distillers Slovakia s.r.o., Bratislava, Slowakei 100,0
Double Q Whiskey Company Ltd., London, GroRbritannien 100,0
Sechsamtertropfen G. Vetter Spolka z 0.0., Jelenia Gora, Polen 100,0

Y Die mit ¥ gekennzeichneten Gesellschaften werden mittels Vollkonsolidierung
in den Konzernabschluss der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft, Hasellinne,
einbezogen.

Entsprechend § 264 Abs.3 und 8§ 264b HGB machen Kdipitalgesellschaften und die Kapi-
talgesellschaften & Co. von den ihnen eingeraur@tBanlegungswahlrechten Gebrauch.
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Konsolidierungsgrundséatze und Wahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 nack WwRrde in Euro (EUR), der funktionalen
Wahrung der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaffgemstellt. Die in die Konsolidierung ein-
bezogenen Abschliisse der inlandischen Tochterwefieran wurden gemaf IAS 27 (Konzern- und
separate Einzelabschliisse nach IFRS) nach eicheitliBilanzierungs- und Bewertungsmethoden auf-
gestellt.

Da samtliche ausléandische Tochterunternehmen ilesei@ifte in finanzieller, wirtschaftlicher und or-
ganisatorischer Hinsicht selbstandig betreibendistjeweilige Landeswahrung die funktionale Wah-
rung. Die Umrechnung der Bilanzen erfolgt daher de&itn Kurs zum Bilanzstichtag; Posten der Ge-
samtergebnisrechnung werden mit dem Jahresduradliskins umgerechnet.

Differenzen aus der Umrechnung von AbschliisserdadiEcher Tochterunternehmen werden erfolgs-
neutral behandelt und unter den Gewinnricklageorgkst ausgewiesen.

Bei der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft wuiitedie Wahrungsumrechnung folgender Wechsel-
kurs zugrunde gelegt:

Durchschnittskurs Stichtagskurs
2010 2009 31.12.2010 31.12.2009
Tschechische Krone 25,32112 26,47755 25,29470 26,42150

Bei einem Unternehmenserwerb werden alle idergifimren Vermégenswerte, Verbindlichkeiten und
Eventualverbindlichkeiten des erworbenen Unternatar®i beizulegenden Zeitwerten zum Erwerbs-
stichtag bewertet. Anteile anderer Gesellschafenden entsprechend ihrer Anteile an den beizulegen-
den Zeitwerten der identifizierbaren Vermdgensweverbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten
ausgewiesen.

Die Beteiligungen werden grundsétzlich mit ihnrewgdigen Anschaffungskosten gezeigt, da fur diese
Gesellschaften kein aktiver Markt existiert unchseitwerte nicht mit vertretbarem Aufwand verléss-
lich ermitteln lassen. Soweit Hinweise auf niedrggéeizulegende Zeitwerte bestehen, werden diese
angesetzt.

Bei der Schuldenkonsolidierung werden die Fordezangnd Verbindlichkeiten der einbezogenen Un-
ternehmen gegeneinander aufgerechnet.

Bei der Zwischenergebniseliminierung werden Ertrage konzerninternen Lieferungen unter verbun-
denen Unternehmen eliminiert. Fir aus ergebnisairien Konsolidierungsmaflinahmen resultierende
Ergebnisunterschiede werden latente Steuern gefA®R2 abgegrenzt. Ertrdge und Aufwendungen aus

konzerninternen Geschéaften, insbesondere aus Inmtinen, werden in der Gesamtergebnisrechnung
eliminiert.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Ertrags- und Aufwandsrealisierung

Die Erfassung von Umsatzerlésen und sonstigenetndithen Ertrédgen erfolgt grundsatzlich erst dann,
wenn die Leistungen erbracht bzw. die Waren odeetgnisse geliefert worden sind und somit der

Gefahrenibergang stattgefunden hat.

Betriebliche Aufwendungen werden im Zeitpunkt deistung oder zum Zeitpunkt ihrer Verursachung
ergebniswirksam.

Zinsaufwendungen und -ertrdge werden ergebniswinkesdiasst.
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Immaterielle Vermdgenswerte
1. Warenzeichen und Markenrechte

Fur Zwecke der Bilanzierung besteht flir Warenzaiched Markenrechte die Vermutung einer endli-

chen Nutzungsdauer. Sie werden zu ihren histons&reschaffungskosten abziiglich kumulierter Ab-

schreibungen bewertet. Die Abschreibung erfolgtdiniiber die individuell geschéatzte Nutzungsdauer
von 8 bis 15 Jahren bei eigenen Marken.

2. Computersoftware

Nach IAS 38.4 werden erworbene Softwarelizenzeihmn Anschaffungskosten zuziglich der Kosten
fur die Versetzung in einen nutzungsbereiten Zustgktiviert. Sie werden linear Uber eine geschéatzte
wirtschaftliche Nutzungsdauer von max. 8 Jahrerestigieben.

3. Lieferrechte

Lieferrechte werden wahrend der vereinbarten Laufné einem Verrechnungssatz pro Laufzeit Uber
die jahrliche Abnahmemenge getilgt, ihre betridi#idNutzungsdauer betragt zwischen 5 und 10 Jahren.

Forschungskosten werden gemaf IAS 38 als laufefuf@rand ausgewiesen.

Vermdgenswerte, die einer planmaiigen Abschreitwmgrliegen, werden auf Wertminderungsbedarf
gepriift, wenn entsprechende Ereignisse bzw. Andemumer Umstéande anzeigen, dass der Buchwert
gegebenenfalls nicht mehr erzielbar ist. Ein Wantterungsverlust wird in Hohe des den erzielbaren
Betrag (Recoverable Amount) ibersteigenden Buclkesestfasst. Der erzielbare Betrag ist der héhere
Betrag aus dem beizulegenden Zeitwert des Vermégais abziglich VeraulZerungskosten und dem
Nutzungswert. Fur Warenzeichen und Markenrech@girflie Ermittlung des beizulegenden Zeitwer-
tes unter Anwendung der Multi-Period Excess Eamiidigthod (MEEM). Im Berichtsjahr wurden kei-
ne aktivierungsfahigen immateriellen Vermégenswsetbst hergestelit.

Sachanlagen

Vermdgenswerte des Sachanlagevermégens werdenhreit historischen Anschaffungs-/ Herstel-
lungskosten abziglich planméaRiger Abschreibungeh swofern erforderlich, mit entsprechender Wert-
minderung angesetzt. Anschaffungs- oder Hersteflkogten beinhalten die direkt dem Erwerb zure-
chenbaren Aufwendungen. Finanzierungskosten wendght als Bestandteil der Anschaffungs- oder
Herstellungskosten aktiviert, da diesen keine fjaaditen Vermégenswerte zuzuordnen sind. Die Ab-
schreibung der Sachanlagen beginnt bei der Bem@reppe stets mit der Nutzung des Vermo-
genswertes.

Erhaltene Investitionszuschiisse sowie steuerfreiestitionszulagen werden beriicksichtigt, indem die
Anschaffungs- oder Herstellungskosten des entspretdn Vermdgenswertes um den Betrag des Zu-
schusses bzw. der Zulage gekurzt werden.

Nachtragliche Anschaffungs-/Herstellungskosten werdur dann als Teil der Anschaffungs-/ Herstel-
lungskosten des Vermogenswertes erfasst, wenn bsseteeinlich ist, dass daraus dem Konzern zu-
kinftig wirtschaftlicher Nutzen zuflieRen wird udie Kosten des Vermdgenswertes zuverlassig ermit-
telt werden kdnnen. Alle anderen Reparaturen undilfigen werden in dem Geschéftsjahr aufwands-
wirksam in der Gesamtergebnisrechnung erfassgnm sle angefallen sind.

Grundstiicke werden nicht abgeschrieben. Die Abgmimg der Sachanlagen erfolgt ausschlief3lich
nach der linearen Methode. Den planmaRigen Absmimgien liegen konzerneinheitlich folgende wirt-
schaftliche Nutzungsdauern zu Grunde:

. Gebaude 20 bis 75 Jahre

. Grundstuickseinrichtungen 10 bis 30 Jahre
. Maschinen und technische Anlagen 5 bis 25 Jahre
. Betriebs- und Geschéaftsausstattung 3 bis 30 Jahre
. Andere Anlagen 3 bis 30 Jahre

F-119



Die Restbuchwerte und wirtschaftlichen Nutzungsdaweerden zu jedem Bilanzstichtag geprift und
gegebenenfalls angepasst. Liegen Anhaltspunkteifier Wertminderung vor und liegt der erzielbare
Betrag unter den fortgefihrten Anschaffungs- odersktllungskosten, werden die Sachanlagen wert-
gemindert. Bei Wegfall der Griinde fir die Wertmind® werden entsprechende Zuschreibungen vor-
genommen.

Gewinne und Verluste aus den Abgangen von Vermdgemsn werden als Unterschiedsbetrag zwi-
schen den VerauRerungserlésen und dem Buchwettt@trand erfolgswirksam erfasst.

Das wirtschaftliche Eigentum an Leasinggegenstarsteim Ubereinstimmung mit IAS 17 dem Lea-
singnehmer zuzurechnen, wenn dieser alle weseatlintit dem Gegenstand verbundenen Chancen und
Risiken tragt (Finanzierungs-Leasing). Sofern dassehaftliche Eigentum den Unternehmen der Be-
rentzen-Gruppe zuzurechnen ist, erfolgt die Aktivigy des Leasinggegenstands zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses zu Anschaffungs- oder Hersgdhkosten oder ggf. zum niedrigeren Barwert der
Mindestleasingzahlungen. Die Abschreibungen erfolge entsprechend vergleichbaren erworbenen
Gegenstanden des Sachanlagevermégens — lineadigbbiutzungsdauer bzw. tUber die Laufzeit des
Leasingverhaltnisses, sofern diese kirzer ist.dd® den zukiinftigen Leasingraten resultierenden Zah
lungsverpflichtungen sind abgezinst als Verbindk&ken passiviert.

Leasingverhéltnisse, bei denen ein wesentlicheeihdér Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum
am Leasingobjekt verbunden sind, beim Leasinggebdileibt, werden als Operating-Leasing klassifi-
ziert. Im Zusammenhang mit einem Operating-Leagjatpistete Zahlungen werden linear Gber die
Dauer des Leasingverhdltnisses in der Gesamteigrelbhinung erfasst.

Vorrate

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- oder Herstgikosten bzw. zu niedrigeren Nettover-
auRerungswerten angesetzt (sog. ,lower of costnetdealisable value®). Die Herstellungskosten ent-
halten neben den Einzelkosten, die in der Regel gigitenden Durchschnittswert bewertet sind, ange-
messene Teile der notwendigen Material- und Famtiggemeinkosten sowie fertigungsbedingte Ab-
schreibungen, die direkt dem Herstellungsprozegeaulnet werden kénnen. Kosten der Verwaltung
und des sozialen Bereiches werden berlcksichbgieis sie der Produktion zuzuordnen sind. Die Be-
standsrisiken, die sich aus einem niedrigeren Mettuferungswert, aus der Lagerdauer, Schwund
usw. ergeben, werden durch Abwertungen beriickgichtVenn die Griinde, die zu einer Abwertung
des Vorratsvermogens gefiihrt haben, nicht langsteben, wird eine Wertaufholung vorgenommen.

Ertragsteuern und latente Steuererstattungsanspriich und -verbindlichkeiten

Die Ertragsteuern umfassen sowohl die unmittellaerrichtenden Steuern vom Einkommen und Er-
trag als auch die latenten Steuern.

Im Wesentlichen beinhalten die Ertragsteuern dideladen Korperschaft- und Gewerbesteuern sowie
Ertragsteuern aus der im Geschéftsjahr 2010 abigsselmen Betriebsprufung fir die Veranlagungs-
zeitrdume 2003 bis 2007 und deren Folgewirkungdmi@uveranlagungszeitrdume 2008 bis 2009. Ef-

fekte aus der Bewertung latenter Steuern gemaRLRASlie sich aufgrund von temporéaren Differenzen

zwischen Handels- und Steuerbilanz oder infolgeRimiicksichtigung und Bewertung von steuerlich

noch nicht genutzten Verlustvortragen ergeben, sbehfalls unter den Ertragsteuern beriicksichtigt.

Die Ermittlung latenter Steuern erfolgt in Uberdimsnung mit IAS 12. Danach werden fiir temporére

Unterschiede zwischen den im Konzernabschluss atejes Buchwerten und den steuerlichen Wertan-
satzen von Vermogenswerten und Schulden zukinfagrscheinlich eintretende Steuerent- und -
belastungen bilanziert. Erwartete Steuererspargigseder Nutzung von als zukunftig realisierbar ein

geschéatzten Verlustvortragen werden aktiviert.

Entsprechend IAS 12.74 werden aktive und passteatia Steuern nach Fristigkeiten innerhalb der ein-
zelnen Gesellschaft und innerhalb des Organkrsisgert.

Aktive latente Steuern aus abzugsfahigen tempordrgearschieden und steuerlichen Verlustvortréagen,
die die passiven latenten Steuern aus zu versterernemporaren Unterschieden Ubersteigen, werden
nur in dem Umfang angesetzt, in dem mit hinreicleeiahrscheinlichkeit angenommen werden kann,
dass ausreichend steuerpflichtiges Einkommen zalisferung des entsprechenden Nutzens erzielt
wird. Zur Beurteilung der Wahrscheinlichkeit demkiipen Nutzbarkeit von aktiven latenten Steuern
sind verschiedene Faktoren heranzuziehen, wieveBusthistorie und operative Planungen.
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Die Steuerbelastungen auf geplante Dividendenaiifiscigen von in- und ausléndischen Tochterun-
ternehmen sind geringfiigig und werden daher grunlitsd nicht passiviert. Diese Steuerbelastungen
wirden fur Tochterunternehmen in der Rechtsfornereidapitalgesellschaft aus deutscher Kérper-
schaft- und Gewerbesteuer von ungefahr 1,3 % aeflividenden bestehen. Fir das Geschéaftsjahr
2010 sind keine derartigen Dividendenausschittuggefant.

Ruckstellungen

Die versicherungsmathematische Bewertung der Pasrsickstellungen fir die betriebliche Altersver-
sorgung erfolgt nach der in IAS 19 vorgeschriebegfnjected Unit Credit Method". Die Defined Be-
nefit Obligation (DBO) wird jahrlich von einem urt@ngigen versicherungsmathematischen Gutachter
unter Anwendung der Anwartschaftsmethode bereclidest.Barwert der DBO wird berechnet, indem
die erwarteten zukinftigen Mittelabflisse mit deinsgatz von Industrieanleihen hdochster Bonitat und
entsprechender Laufzeit der Pensionsverpflichturedegezinst werden. Dieser betragt im Berichtsjahr
4,5% (Vorjahr: 5,3%). Versicherungsmathematischai@ee und Verluste, die auf erfahrungsbedingte
Anpassungen und Anderungen versicherungsmathematigainahmen basieren, werden erfolgswirk-
sam Uber die durchschnittliche RestarbeitszeitAdiven erfolgswirksam in der laufenden Periode als
Teil des in der Gesamtergebnisrechnung auszuweisexdrsorgungsaufwands erfasst, wenn sie au-
Berhalb einer Bandbreite von 10% des Verpflichtungfangs liegen.

Sonstige Rickstellungen fir Altersteilzeit werderi Basis von versicherungsmathematischen Gutach-
ten, welche als Rechnungsgrundlage die ,Richtta2€ld5 G* von Klaus Heubeck aus dem Jahr 2005
und einen Zinssatz von 5,16% berucksichtigen, debil

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbehgltaisses werden gewahrt, sofern ein Mitarbeiter
vor dem reguléren Renteneintritt entlassen wirceraein Mitarbeiter gegen eine Abfindungszahlung
freiwillig aus dem Arbeitsverhaltnis ausscheideie Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft erfasst Ab-
findungsleistungen, wenn nachweislich die Verpfiicly besteht, das Arbeitsverhéltnis von gegenwaér-
tigen Mitarbeitern entsprechend eines detailliefimmalen Plans, der nicht riickgédngig gemacht wer-
den kann, zu beenden.

Sonstige Ruckstellungen berlcksichtigen gegenvéiigrpflichtungen gegeniber Dritten, die auf ver-
gangenen Verpflichtungen beruhen und kinftig watesdich zu einem Abfluss von Ressourcen fih-
ren und deren Hohe zuverlassig geschatzt werden. Kaie Rickstellungen werden mit ihrem Erfll-

lungsbetrag angesetzt. Langfristige Rickstellungjad mit ihrem auf den Bilanzstichtag abgezinsten
Erfullungsbetrag angesetzt. Rickstellungen werdent mit Rickgriffsanspriichen verrechnet.

Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleictigebei einem Unternehmen zur Entstehung eines fi-
nanziellen Vermdgenswertes und bei einem anderderbshmen zur Entstehung einer finanziellen
Verbindlichkeit oder eines Eigenkapitalinstrumefiitsrt. Finanzielle Vermdégenswerte werden fir Zwe-
cke der Bewertung grundsétzlich in die folgendetel§arien unterteilt:

. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert beweffienzielle Vermdgenswerte,
. Ausleihungen und Forderungen,

. bis zur Endfalligkeit gehaltene finanzielle Finanastitionen,

. zur VerauRRerung verfiigbare finanzielle Vermogensaver

Die Klassifizierung hangt von dem jeweiligen Zweal, fiir den die finanziellen Vermdgenswerte er-
worben wurden. Das Management bestimmt die Klassifing der finanziellen Vermdgenswerte beim
erstmaligen Ansatz und Uberprift die Klassifiziggao jedem Stichtag.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetéinanzielle Vermdgenswerte
Diese Kategorie enthalt zwei Unterkategorien: Faigie Vermodgenswerte, die von Beginn an als zu
Handelszwecken gehalten eingeordnet wurden, umthesotlie von Beginn an als "erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert" klassifiziert wurden. Einahzieller Vermégenswert wird dieser Kategorie
zugeordnet, wenn er prinzipiell mit kurzfristigeeMaufsabsicht erworben oder der finanzielle Vermé-
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genswert vom Management entsprechend designiedewur

Derivate werden ebenfalls als zu Handelszweckemltgghkategorisiert, insofern sie nicht als Hedges
qualifiziert sind. Vermégenswerte dieser Kategavaerden als kurzfristige Vermdgenswerte ausgewie-
sen, wenn sie entweder zu Handelszwecken gehattenwwraussichtlich innerhalb von 12 Monaten
nach dem Bilanzstichtag realisiert werden.

Das Management bestimmt die Klassifizierung dearfiniellen Vermdgenswerte beim erstmaligen An-
satz und Uberprift die Klassifizierung zu jedencigag.

Ausleihungen und Forderungen

Ausleihungen und Forderungen sind nicht derivatimanzielle Vermégenswerte mit festen bzw. be-
stimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktivemkiiaotiert sind. Sie entstehen, wenn der Konzern
Geld, Glter oder Dienstleistungen direkt einem &ber bereitstellt, ohne jegliche Absicht, die Ferd
rungen zu handeln. Sie zéahlen zu den kurzfristidermégenswerten, mit Ausnahme solcher, die erst
12 Monate nach dem Bilanzstichtag fallig werdentztexe werden als langfristige Vermogenswerte
ausgewiesen. Ausleihungen und Forderungen sinctiirBdanz in den Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und sonstigen Vermdgenswerten dgathal

Bis zur Endfalligkeit zu haltende finanzielle Vermaenswerte

Bis zur Endféalligkeit zu haltende finanzielle Vergghswerte sind nicht derivative finanzielle Vermé-
genswerte mit festen bzw. bestimmbaren Zahlungehfesten Laufzeiten, bei denen das Konzernma-
nagement die Absicht und Fahigkeit besitzt diesezbr Endfélligkeit zu halten. Bis zur Endfalligkei
gehaltene finanzielle Vermdgenswerte sind - mitmaisne derjenigen, die innerhalb von 12 Monaten
nach dem Bilanzstichtag fallig werden und die er@spend als kurzfristige Vermégenswerte ausgewie-
sen werden — unter den langfristigen Vermégenswertiszuweisen.

Zur VerauRRerung verfigbare finanzielle Vermégenswete

Zur Veraullerung verflugbare finanzielle Vermdgenssvesind nicht derivative finanzielle Ver-
mogenswerte, die entweder dieser Kategorie zuzeardind oder keiner der anderen dargestellten Ka-
tegorien zugeordnet wurden. Sie sind den langigstiVermogenswerten zugeordnet, sofern das Mana-
gement nicht die Absicht hat, sie innerhalb vorMighaten nach dem Bilanzstichtag zu verauf3ern.

Anteile an verbundenen Unternehmen, Beteiliguny®artpapiere und Genossenschaftsanteile gelten
auch als zur VeraufRRerung verfugbare finanziellantgenswerte.

Bewertung von Finanzinstrumenten

Regulare Kaufe und Verkaufe von finanziellen Veregwerten werden zum Handelstag angesetzt,
dem Tag, an dem sich der Konzern zum Kauf bzw. 8afrkles Vermdgenswertes verpflichtet. Finan-

zielle Vermdgenswerte, die nicht der Kategorie gig$wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet*

angehoren, werden anfanglich zu ihrem beizulegerthitwert zuziglich Transaktionskosten ange-

setzt.

Finanzielle Vermogenswerte, die der Kategorie Jgdwirksam zum beizulegenden Zeitwert* angeho-
ren, werden anfanglich zu ihrem beizulegenden Zgitangesetzt; zugehdorige Transaktionskosten wer-
den erfolgswirksam erfasst.

Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermégenswerteerden im Rahmen der Folgebewertung
mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Ein arsFblgebewertung resultierender Gewinn oder
Verlust von zu Handelszwecken gehaltenen finarmielfermoégenswerten wird erfolgswirksam in der
Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Nach der erstmaligen Erfassung werdearsleihungen und Forderungenzu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethableliglich Wertberichtigung fir Wertminderun-
gen bewertet. Gewinne und Verluste werden im Periethebnis erfasst, wenn die Ausleihungen und
Forderungen ausgebucht oder wertgemindert werdere sm Rahmen von Amortisationen.

Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionearden nach ihrer erstmaligen Erfassung zu fortge-
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fuhrten Anschaffungskosten bewertet. Gewinne undugee werden im Periodenergebnis erfasst, wenn
die zur Endfélligkeit gehaltenen Finanzinvestitioreisgebucht oder wertgemindert werden, sowie im
Rahmen von Amortisationen.

Nach der erstmaligen Erfassung werden zur Verau@egehaltene finanzielle Vermdgenswerte zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei die niclliseerten Gewinne oder Verluste direkt im sonsti-
gen Ergebnis, in der Riicklage fir nicht realisi€winne, erfasst werden. Dividendenertrage aus fi-
nanziellen Vermégenswerten aus dieser Kategorit a&lis sonstige Ertrage in der Gesamtergebnisrech-
nung auszuweisen. Dividenden auf zur VerauRRerumfiigieare Eigenkapitalinstrumente sind mit der
Entstehung des Rechtsanspruches des Konzerns hlingaerfolgswirksam in der Gesamtergebnis-
rechnung als sonstige Ertréage zu erfassen.

Anteile an verbundenen Unternehmen, Beteiligun§féertpapiere und Genossenschaftsanteile werden
jedoch grundsétzlich mit ihren jeweiligen Anschafjskosten bewertet, da eine verlassliche Ermittlung
des Fair Values nicht moglich ist. Die Anteile simdht borsennotiert und es besteht kein aktiverkila
Weiterhin ist eine VerauRerung derzeit nicht voepesn. Soweit Hinweise auf niedrigere beizulegende
Zeitwerte bestehen, werden diese angesetzt.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ungasBargeld, Sichteinlagen und andere kurzfristige
hochliquide finanzielle Vermdgenswerte mit einespriinglichen Laufzeit von maximal drei Monaten.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten umfassen die Finanzverbindlicldwej Verbindlichkeiten aus Sale-and-Buy-back,
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungewisolibrige Verbindlichkeiten. Sie werden bei der
erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden Zeitdear erhaltenen Gegenleistung abziiglich der mit
der Kreditaufnahme verbundenen Transaktionskosteretiet.

In der Folgeperiode werden die finanziellen Verbuoftkeiten unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode zu fortgefuhrten Anschaffungskostenebtaiv Gewinne und Verluste werden erfolgswirk-
sam erfasst, wenn die Schulden ausgebucht werdere 8n Rahmen von Amortisationen.

Langfristige Verbindlichkeiten stehen zu fortgefighr Anschaffungskosten in der Bilanz. Differenzen
zwischen historischen Anschaffungskosten und deck&ihlungsbetrag werden entsprechend der Ef-
fektivzinsmethode beriicksichtigt.

Kurzfristige Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rd@hlungs- oder Erfillungsbetrag angesetzt. Wei-
terhin sei an dieser Stelle auf die ErlauterunganBilanzierung und Bewertung der Finanzanlagen
verwiesen.

Finanzschulden aus Finanzierungs-Leasingverh&missverden mit dem Barwert der Min-
destleasingzahlungen ausgewiesen.

Die Branntweinsteuer und Eingangsabgaben sind imeHter Verpflichtungen gegeniber den Haupt-
zollamtern passiviert und zwecks Verbesserung dessagekraft des Konzernabschlusses in einem ge-
sonderten Posten ausgewiesen.

Eventualverbindlichkeiten (contingent liabilitiegerden bilanziell nicht erfasst. Sie stellen zwaarV
pflichtungen dar, die aus vergangenen Ereignisesultieren, deren Existenz aber von mehreren unsi-
cheren Ereignissen abhangt, die vom Unternehmdrt kantrolliert werden kénnen. Eine bestehende
Verpflichtung fuhrt mit einer Wahrscheinlichkeitveveniger als 50% zu einem Ressourcenabfluss. Die
Eventualverbindlichkeiten werden im Anhang unteté\N®7 benannt.

Wertminderung von finanziellen Vermdgenswerten undverbindlichkeiten

Zu jedem Bilanzstichtag wird Uberprift, ob objektiknhaltspunkte fir eine Wertminderung eines fi-
nanziellen Vermogenswertes bzw. einer Gruppe fiigdlez Vermdgenswerte vorliegen. Im Falle von
Eigenkapitalinstrumenten, die als zur VerauReruerdigbare finanzielle Vermdgenswerte klassifiziert
sind, wird ein wesentlicher oder andauernder Riuoggies beizulegenden Zeitwerts unter die Anschaf-
fungskosten dieser Eigenkapitalinstrumente alskatdr dafiir angesehen, dass die Eigenkapitalinstru-
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mente wertgemindert sind. Wenn ein derartiger Hiavi@r zur Verduf3erung verfigbare Vermdgens-
werte existiert, wird der kumulierte Verlust — gessen als Differenz zwischen den Anschaffungskosten
und dem aktuellen beizulegenden Zeitwert, abziglebyor im Hinblick auf den betrachteten finanziel-
len Vermdgenswert erfasster Wertminderungsverlastais dem Eigenkapital ausgebucht und in der
Gesamtergebnisrechnung erfasst. Einmal in der QGesg@bnisrechnung erfasste Wertminderungs-
verluste von Eigenkapitalinstrumenten werden nichebniswirksam riickgangig gemacht.

Eine Wertminderung bei Forderungen aus LieferungehLeistungen wird dann erfasst, wenn objekti-
ve Hinweise dafiir vorliegen, dass die falligen Feowmhgsbetrage nicht vollstandig einbringlich sind.
Erhebliche finanzielle Schwierigkeiten eines Schels, eine erhdhte Wahrscheinlichkeit, dass der
Kreditnehmer in Insolvenz oder ein sonstiges Sangsverfahren geht, sowie ein Vertragsbruch wie
z.B. ein Ausfall oder Verzug von Zins- und Tilgumghklungen gelten als Indikator fur das Vorhanden-
sein einer Wertminderung. Der Betrag wird erfolgka@am in der Gesamtergebnisrechnung unter den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst. Diertinderung ist die Differenz zwischen dem
Buchwert und dem beizulegenden Zeitwert der kieftig¢ashflows, diskontiert mit dem effektiven
Zinssatz.

Der Buchwert der Forderung wird durch die Verwergleimes Wertberichtigungskontos reduziert, und
der Verlustbetrag wird in der Gesamtergebnisrechrumter den sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen erfasst. Sofern eine Forderung uneinbringlelvayden ist, wird sie gegen das Wertberichtigungs-
konto ausgebucht. Nachtragliche Zahlungseinganfi&’@mals ausgebuchte Betrage werden erfolgs-
wirksam gegen die in der Gesamtergebnisrechnungeaissenen Wertminderungen aus Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen erfasst.

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft ermittedh d-air Value gesondert fir die unverzinslichen
Ausleihungen, festverzinsliche Bankkredite und Rierbindlichkeiten. Fir alle anderen Finanzin-
strumente entspricht entweder der Fair Value deoh2ert oder es existiert kein aktiver Markt.

Die Fair Value Ermittlung erfolgt Uber die DCF-Mette (Discounted-Cashflow-Methode), wobei die

individuellen Bonitaten und sonstigen Marktgegelsiteim in Form von marktiiblichen Bonitats- bzw.

Liquiditatsspreads bei der Barwertermittlung besiichtigt werden. Zur Ermittlung werden die erwarte-

ten kinftigen Cashflows zu den entsprechenden Zing- Tilgungsterminen unter Verwendung von

fristgerechten Zinssatzen aus der Zinsstrukturk@messtrukturkurve risikoloser Kuponanleihen zum

31.Dezember .2010, Deutsche Bundesbank) abgezidstm einen Risikozuschlag in H6he von 5,0 %
(Vorjahr: 5,0 %) erhodht. Der Risikozuschlag wurdderungsweise aus variabel verzinslichen Krediten
abgeleitet.

Ausbuchung finanzieller Vermdgenswerte und Verbindchkeiten

Ein finanzieller Vermégenswert wird ausgebucht, weine der drei folgenden Voraussetzungen erfllt
ist:

. die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Caslsflaus einem finanziellen Vermogenswert
sind erloschen,

. der Konzern behalt zwar die Rechte auf den BezugGashflows aus finanziellen Vermégens-
werten zurlick, Ubernimmt jedoch eine vertraglicherpflichtung zur sofortigen Zahlung der
Cashflows an eine Dritte Partei im Rahmen einereWirarung, die die Bedingungen von IAS
39.19 erfullt,

. der Konzern hat seine vertraglichen Rechte aufBkug von Cashflows aus einem finanziellen
Vermdgenswert tUbertragen und dabei entweder (a)/asentlichen alle Chancen und Risiken,
die mit dem Eigentum am finanziellen Vermdgenswerbunden sind, Ubertragen oder (b) zwar
im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die raihdEigentum am finanziellen Vermégens-
wert verbunden sind, weder Ubertragen noch zurirekben, jedoch die Verfigungsmacht tber
den Vermdgenswert Ubertragen.

Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auhftags aus einem Vermdgenswert Ubertragt, je-
doch im Wesentlichen alle Chancen und Risikenpdtedem Eigentum an diesem Vermdgenswert ver-
bunden sind, weder tbertragt noch zurtickbehaltdaiei auch die Verfigungsmacht an dem Ubertra-
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genen Vermdgenswert zurlickbehdlt, erfasst der Kanden Ubertragenen Vermégenswert weiter im
Umfang seines anhaltenden Engagements. Wenn daliearte Engagement der Form nach den uber-
tragenen Vermogenswert garantiert, so entsprichtUde#fang des anhaltenden Engagements dem nied-
rigeren Betrag aus dem urspriinglichen Buchwertggmogenswerts und dem Hochstbetrag der erhal-
tenen Gegenleistung, den der Konzern eventuelckadhlen misste.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebuchtermn die dieser Verbindlichkeit zugrunde liegende
Verpflichtung erfillt, gekiindigt oder erloschen ist

Wird eine bestehende finanzielle Verbindlichkeitaueine andere Verbindlichkeit desselben Kredit-
gebers mit substanziell verschiedenen Vertragsgedigen ausgetauscht oder werden die Bedingungen
einer bestehenden Verbindlichkeit wesentlich geéinaérd ein solcher Austausch oder eine solche
Anderung als Ausbuchung der urspriinglichen Verlighéteit und Ansatz einer neuen Verbindlichkeit
behandelt. Die Differenz zwischen den jeweiligercBuerten wird erfolgswirksam erfasst.

Fremdwahrungen

Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwahrungrdegn mit dem Kurs am Tage des Ge-
schaftsvorfalls bewertet. Gewinne und Verluste Kussdnderungen bis zum Bilanzstichtag werden,
sofern wesentlich, beriicksichtigt.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Investitionszuschiisse und -zulagen werden gemaR0Asls Minderung der Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten bilanziell berticksichtigt.

Annahmen und Schéatzungen

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sindaAmen getroffen und Schétzungen verwandt wor-
den, die sich auf Ausweis und Hohe der bilanziekfermdgenswerte, Schulden, Ertrdge, Aufwendun-
gen sowie der Eventualverbindlichkeiten ausgewigdien.

Diese Annahmen und Schéatzungen beziehen sich ineMliehen auf die Beurteilung der Werthaltig-
keit von immateriellen Vermégenswerten, die koneérheitliche Festlegung wirtschaftlicher Nut-
zungsdauern, die Einbringbarkeit von Forderungén Bidanzierung und Bewertung von Rickstellun-
gen sowie die Realisierbarkeit zuklnftiger Steut@stungen.

Der Barwert der Pensionsverpflichtungen hangt vioereVielzahl von Faktoren ab, die auf versiche-
rungsmathematischen Annahmen beruhen. Die beimeittieing der Nettoaufwendungen (-ertrage) fir
Pensionen verwendeten Annahmen schlieRen den etemAbzinsungssatz ein. Die Berentzen-Gruppe
Aktiengesellschaft ermittelt den angemessenen Abrigssatz zum Ende eines jeden Jahres. Dies ist
der Zinssatz, der bei der Ermittlung des Barwedtserwarteten zukinftigen Zahlungsmittelabfliisse
zur Begleichung der Verpflichtung verwendet wirdufgrund unternehmensspezifischer Faktoren be-
tragt der Rententrend 1,0 % (Vorjahr: 1,0 %). Weiteresentliche Annahmen bei Pensionsverpflich-
tungen basieren auf vorherrschenden Marktgegehienhebiese versicherungsmathematischen An-
nahmen kdnnen aufgrund von verdnderten Markt- undsgthaftsbedingungen von den tatséchlichen
Entwicklungen abweichen und deshalb zu einer wiskeah Veranderung der Pensions- und &hnlichen
Verpflichtung fuhren.

Infolge periodisch schwankender Wirtschaftszyklestbhen Risiken fur die weitere Entwicklung der
Markt- und Wirtschaftslage. Aufgrund dieser Schwamgen kénnen zugrunde gelegte Pramissen von
der tatsachlichen Entwicklung abweichen und Auswiden auf Rohstoffpreise, Zinssatze sowie das
Konsumverhalten der Endverbraucher haben.

Den Annahmen und Schéatzungen liegen Pramissen ragyrdie auf dem jeweils aktuell verfligbaren
Kenntnisstand beruhen. Die tatsachlichen Werte &drin Einzelfallen von den getroffenen Annahmen
und Schatzungen abweichen. Anderungen werden zitpuBikt einer besseren Kenntnis erfolgswirk-
sam berucksichtigt.
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Erlauterungen zur IFRS-Bilanz

(1) Konzernanlagenspiegel

Entwicklung der langfristigen Vermdgenswerte im Geshéftsjahr 2010

Immaterielle Sonstige
Vermdgens- finanzielle Ver- Summe Anlage-
werte  Sachanlagen = mdgenswerte vermdgen
TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand 01.01.2010 61.930 153.502 1.655 217.087
Zugénge 348 3.922 63 4.333
Abgéange 2.679 8.292 275 11.246
Wahrungseffekte 5 120 0 125
Stand 31.12.2010 59.604 149.252 1.443 210.299
Aufgelaufene Abschreibungen
Stand 01.01.2010 51.973 100.943 691 153.607
Zuflihrungen 2.015 5.203 0 7.218
Abgang 2.660 8.038 53 10.751
Wahrungseffekte 8 44 0 52
Stand 31.12.2010 51.336 98.152 638 150.126
Nettobuchwerte 31.12.2010 8.268 51.100 805 60.173
Nettobuchwerte 31.12.2009 9.957 52.559 964 63.480

F-126



(2) Immaterielle Vermdgenswerte

Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte im Geshaftsjahr 2009

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten

und Werten
TEUR
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand 01.01.2009 73.048
Zugénge 683
Abgange 11.803
Wahrungseffekte 2
Stand 31.12.2009 61.930
Aufgelaufene Abschreibungen
Stand 01.01.2009 61.629
Zufiihrungen 2.108
Abgang 11.765
Wahrungseffekte 1
Stand 31.12.2009 51.973
Nettobuchwerte 31.12.2009 9.957
Nettobuchwerte 31.12.2008 11419

Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte im Geshaftsjahr 2010

Konzessionen, gewerhliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten

und Werten
TEUR
Ansthaffungs- und Herstellungskosten
Stand 01.01.2010 61.930
Zugénge 348
Abgange 2679
Wahrungseffekte 5
Stand 31.12.2010 59.604
Aufgelaufene Abschreibungen
Stand 01.01.2010 51973
Zufihrungen 2.015
Abgang 2.660
Wahrungseffekte 8
Stand 31.12.2010 51.336
Nettobuchwerte 31.12.2010 8.268
Nettobuchwerte 31.12.2009 9.957
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Die immateriellen Vermdgenswerte setzen sich dietdifolgendermafien zusammen:

31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR
Warenzeichen 6.468 7.873
Abnahmeverpflichtungen 929 1.025
Sonstige Lizenzen 818 1.006
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 53 53
8.268 9.957

Im Geschéftsjahr konnte kein Wertminderungsbedsstigestellt werden.

Grundlage der Ermittlung eines etwaigen Abwertuegsiofs ist der Barwert der zukinftigen Cash-
Flows auf Basis der kurz- und mittelfristigen PlaguDer Diskontierungsfaktor zur Bestimmung des
Barwertes betrug 4,9% (Vorjahr: 4,8%).

Fir einen immateriellen Vermégenswert in Hohe v&aUR 2.173 (Vorjahr: TEUR 2.632) besteht eine
Eigentums- bzw. Verfiigungsbeschrankung. Hierbedblres sich um ein zu Sicherungszwecken abge-
tretenes Warenzeichen fiir eine langfristige Barthkineltichkeit. Dieses Darlehen valutiert zum Bilanz-
stichtag 31. Dezember 2010 mit TEUR 154 (VorjatEUR 1.077).

Fir Kredite und Burgschaften im Umfang von TEURG®®. (Vorjahr: TEUR 47.000) wurden im Rah-

men eines Sicherheitenpools Markenrechte verpfamietKredite valutieren zum 31. Dezember 2010
mit TEUR 2.000 (Vorjahr: TEUR 6.979). Die Burgscesf fir Branntweinsteuer bestehen zum
31. Dezember 2010 mit TEUR 764 (Vorjahr: TEUR 1501

Im Berichtsjahr wurden Kosten fiir Forschung & Emfdiing sowie Qualitatssicherung in Hohe von
TEUR 891 (Vorjahr: TEUR 1.076) als Aufwand erfasst.
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(3) Sachanlagen

Entwicklung der Sachanlagen im Geschéaftsjahr 2009

Grundstiicke,
grundstucks-
gleiche Rechte
und Bauten Andere :
einschlieBlich der Anlagen,  Geleistete
Bauten auf  Technische  Betriebs- und ~ Anzahlungen Summe
fremden Anlagen und Geschaftsaus-  und Anlagen Sach-
Grundstiicken ~ Maschinen stattungen im Bau anlagen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand 01.01.2009 53.210 73.413 26.453 20 153.096
Zugénge 410 2.612 1.707 94 4.823
Abgénge 284 2.184 1.971 0 4.439
Umbuchungen 6 0 0 -6 0
Wahrungseffekte 20 1 1 0 22
Stand 31.12.2009 53.362 73.842 26.190 108 153.502
Aufgelaufene
Abschreibungen
Stand 01.01.2009 24,139 53.990 20.186 0 98.315
Zuflihrungen 909 2.716 2.053 0 5.678
Wertminderungen 1.000 0 0 0 1.000
Abgang 234 2.094 1.724 0 4.052
Wahrungseffekte 1 0 1 0 2
Stand 31.12.2009 25.815 54.612 20.516 0 100.943
Nettobuchwerte
31.12.2009 27.547 19.230 5.674 108 52.559
Nettobuchwerte
31.12.2008 29.071 19.423 6.267 20 54.781
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Entwicklung der Sachanlagen im Geschéftsjahr 2010

Grundstticke,
grundstiicks-geiche
Rechte und Bauten Andere Anlagen, Geleistete
einschlieRlich der Technische Betriebs-und = Anzahlungen
Bauten auf fremden ~ Anlagen und Geschéftsaus-  und Anlagenim ~ Summe Sach-
Grundstticken Maschinen stattungen Bau anlagen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungs- und
H erstellungskosten
Stand 01.01.2010 53.362 73.842 26.190 108 153.502
Zugéange 185 1.277 1727 733 3.922
Abgénge 0 5.370 2.922 0 8.292
Umbuchungen 0 94 0 94 0
Wahrungseffekte 105 5 10 0 120
Stand 31.12.2010 53.652 69.848 25.005 747 149.252
Aufgelaufene
Abschreibungen
Sand 01.01.2010 25.815 54.612 20.516 0 100.943
Zufilhrungen 851 2.455 1.897 0 5.203
Abgang 0 5.289 2.749 0 8.038
Wahrungseffekte 32 4 8 0 44
Stand 31.12.2010 26.698 51.782 19.672 0 98.152
Nettobuchwerte
31.12.2010 26.954 18.066 5.333 747 51.100
Nettobuchwerte
31.12.2009 27.547 19.230 5.674 108 52.559
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Bedeutende Anlagenzugange (einschl. Umbuchungen afislagen im Bau) im Berichtsjahr:

Grundstticke, Andere Anlagen, Geleistete
grundstiicks- Technische Betriebs- und Anzahlungen
gleiche Rechte Anlagenund ~ Geschéftsauss  und Anlagen im
und Bauten Maschinen stattungen Bau
TEUR TEUR TEUR TEUR
Laborrdume Griineberg 74
Niedertemperatur Ol-/ Gaskessel 50
Filler Glas MW 529
Etikettiermaschine 172
Leistungsabschieber Anlage G 131
S7-Steuerung 117
Spiralforderer Anlage E 59
Formsatz 57
Mischer/ Wiegezellen 51
Abfiillanlage Bag in Box 51
Leergut Flaschen/Kisten 810
Zapfanlagen 558
Kiihlschrénke/ Automaten 171
Lagerhalle 733
Ubrige 61 110 188
185 1.277 1.727 733

Im Berichtszeitraum erhielt die Vivaris Getranke & Co. KG fir ihre Betriebsstéatte in Gri-
neberg/Brandenburg Zuwendungen fur Vermdgenswartehddie o6ffentliche Hand im Rahmen von
Investitionszulagen in Héhe von TEUR 8 (Vorjahr:UE 0). GemaR IAS 20 werden Zuwendungen bei
der Feststellung der Vermégenswerte der einzelrege@stande des Sachanlagevermégens abgezogen
und somit Uber die Lebensdauer der abschreibungsf@aVermoégenswerte verteilt.

Weiterhin erhielt die Vivaris Getranke GmbH & Co.Ki@ Berichtsjahr rickwirkend fur die Jahre
2002-2007 Investitionszuschisse in Hohe von TEUR 8&Iche die Zugange der Sachanlagen insge-
samt vermindert haben.

Fur Kredite und Birgschaften im Umfang von TEUROB®. (Vorjahr: TEUR 47.000) sind im Rahmen
eines Sicherheitenpools Grundschulden auf Betmemsibilien von TEUR 33.268 (Vorjahr: TEUR
33.268) bestellt bzw. abgetreten. Die Kredite valen zum 31. Dezember 2010 mit TEUR 2.000 (Vor-
jahr: TEUR 6.979). Die Birgschaften fur Branntwédner bestehen zum 31. Dezember 2010 mit
TEUR 764 (Vorjahr: TEUR 15.015).

Finanzierungs-Leasing

In der Berentzen-Gruppe existieren verschiedensihgeerhaltnisse, die aufgrund ihrer Vertragsgestal

tung als Finanzierungs-Leasing zu klassifiziered somit im Anlagevermégen auszuweisen sind. Die-
se Leasingverhaltnisse werden in der Regel lUber @imundmietzeit zwischen 3 und 5 Jahren abge-
schlossen und sehen nach Ablauf der GrundmietieeiDdtion vor, den Vertrag zu verlangern oder den
Gegenstand zum Zeitwert oder glnstiger zu Gbernehfralweise erfolgt auch ein automatischer Ei-

gentumsubergang. Die Zinssatze, die den Vertrage@rande liegen, variieren je nach Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses.

Diese Verpflichtungen des Konzerns aus Finanziesigagingverhaltnissen sind durch Rechte des Lea-
singgebers an den Leasinggegenstéanden besichese Binlagengegenstande, die im Rahmen von Fi-
nanzierungs-Leasingverhaltnissen genutzt werdergememit einem Buchwert in Héhe von TEUR 67
(Vorjahr: TEUR 72) im Sachanlagevermdgen erfasst.
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Finanzierungs-Leasingverhaltnisse:

Mindestleasingzahlungen

2010 2009
TEUR TEUR
bis zu einem Jahr 15 27
nach mehr als einem Jahr und bis zu fiinf Jahren 3 12
18 39
kiinftige Finanzierungskosten aus Finanzierungsleasing -1 -2
Barwert der Mindestleasingzahlungen aus Finanzierun  gs-Leasing 17 37
Barwert der Mindestleasingzahlungen
2010 2009
TEUR TEUR
bis zu einem Jahr 14 25
nach mehr als einem Jahr und bis zu finf Jahren 3 12
Barwert der Mindestleasingzahlungen aus Finanzierun  gs-Leasing 17 37

Als wesentliche Leasingverhaltnisse im Jahr 20hd slie Anmietung von Technischen Anlagen und
Maschinen zu nennen.

Im Jahr 2010 belaufen sich die Zahlungen im RahwwmnFinanzierungs-Leasing auf TEUR 29 (Vor-
jahr: TEUR 151). Die Abschreibungen betragen TEWZRMorjahr: TEUR 70). Fur das folgende Jahr
ergeben sich Leasingzahlungen in Hohe von TEUR/bE&hr: TEUR 27).

Operating-Leasing

Neben den Finanzierungs-Leasingverhaltnissen esastidiverse Miet- bzw. Leasingverhaltnisse, die
auf Grund ihres wirtschaftlichen Gehaltes als Oggaleasing zu qualifizieren sind. Im laufenden
Jahr wurden TEUR 772 (Vorjahr: TEUR 1.021) an Mietd Leasingaufwendungen fiir Operating-
Leasingverhéltnisse gezahlt. Fir das Folgejahr ereteasingzahlungen in Héhe von TEUR 519 (Vor-
jahr: TEUR 592) erwartet. Die wesentlichen Leasardéltnisse betreffen die Firmen-PKW, einige
Stapler, mehrere Telefonanlagen und diverse Kopiere

Hohe und Restlaufzeiten Operating-Leasing

2010 2009

TEUR TEUR

Hohe der Mindestleasingzahlungen bis zu einem Jhr 519 592
Hohe der Mindestleasingzahlungen langer als ein Jahr und bis zu funf Jahren 525 673
Hohe der Mindestleasingzahlungen lénger als finf Jahre 3 341
Summe der Mindestleasingzahlungen 1.047 1.606
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(4) Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Entwicklung der sonstigen finanziellen Vermégensweée im Geschaftsjahr 2009

Anteile an Sonstige Summe sonstige
verbundenen Beteili- Aus- Genossen- finanzielle
Unternehmen gungen leihungen  Wertpapiere  schaftsanteile Vermdgenswerte
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand 01.01.2009 504 112 1.277 109 34 2.036
Zugange 0 0 97 0 0 97
Abgange 102 0 267 109 0 478
Stand 31.12.2009 402 112 1.107 0 34 1.655
Aufgelaufene
Abschreibungen
Stand 01.01.2009 74 92 519 0 0 685
Zufiihrungen 0 0 6 0 0 6
Abgang 0 0 0 0 0 0
Stand 31.12.2009 74 92 525 0 0 691
Nettobuchwerte
31.12 2009 328 20 582 0 34 964
Nettobuchwerte
31.12 2008 430 20 758 109 34 1.351

Entwicklung der sonstigen finanziellen Vermégensweée im Geschéftsjahr 2010

Anteile an Summe sonstige
verbundenen Beteili- Sonstige Aus- Genossen- finanzielle
Unternehmen gungen leihungen schaftsanteile Vermdgenswerte
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand 01.01.2010 402 112 1.107 34 1.655
Zugange 0 0 63 0 63
Abgénge 0 0 275 0 275
Stand 31.12.2010 402 112 895 34 1.443
Aufgelaufene
Abschreibungen
Stand 01.01.2010 74 92 525 0 691
Abgang 0 0 53 0 53
Stand 31.12.2010 74 92 472 0 638
Nettobuchwerte
31122010 328 20 423 34 805
Nettobuchwerte
3112 2009 328 20 582 34 964
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In den Anteilen an verbundenen Unternehmen sinlt konsolidierte Komplementér- und Etiketten-
GmbHs enthalten.

Die Beteiligungen betreffen Anteile an der PETCYCER.G. GmbH & Co. KG, der GEV Weingrol3-
einkaufs-GmbH & Co. KG sowie der Stadthalle Mindgstriebsgesellschaft mbH.

Die sonstigen Ausleihungen enthalten eine Vielzam Riickzahlungsdarlehen, die fir gastronomische
Objekte unter der Mal3gabe einer Bezugsverpflichitorgbis zu 5 Jahren gewahrt werden. Die Bewer-
tung der Rickzahlungsdarlehen, die zum Teil unwstich, zum Teil niedrig verzinslich und im Gbri-
gen marktverzinslich sind, erfolgt unter Berlicksighng von Einzelwertberichtigungen, pauschalierten
Einzelwertberichtigungen sowie der Abzinsung in Bld#on 5,5% (Vorjahr: 5,5 %) der unverzinslichen,
nicht wertberichtigten Darlehen. Die Tilgung derri2hen erfolgt nach den einzelvertraglichen Bedin-
gungen in monatlichen, vierteljahrlichen, halbjétrén oder jahrlichen Raten. Zum Bilanzstichtag wa-
ren keine Tilgungen uberfallig.

Die Wertberichtigungen auf Ausleihungen haben gigin 31. Dezember 2010 wie folgt entwickelt:

2010 2009

TEUR TEUR

Stand 01.01. 106 100
Zufuihrungen 16 23
Verbrauch 12 3
Auflésung 58 14
Stand 31.12. 52 106

Der Betrag der Zufiilhrungen von TEUR 16 (VorjahrlURE23) beinhaltet die Zufihrung aufgrund von
pauschalierten Einzelwertberichtigungen. Auflésungen pauschalierten Einzelwertberichtigungen
wurden in Hohe von TEUR 58 (Vorjahr: TEUR 14) bdichtigt. Der entstandene Aufwand im Rah-
men der Wertberichtigungen wurde unter den sonstigérieblichen Aufwendungen erfasst.

(5) Latente Steueranspriche

Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Landgzahlten oder geschuldeten Steuern auf Einkom-
men und Ertrag sowie die latenten Steuerabgrenruagsgewiesen.

Nach ihrer Herkunft gliedern sich die ErgebnisseRrdragsteuern und die Ertragsteuern wie folgt:

2010 2009
TEUR TEUR
Ergebnis vor Ertragsteuern

Deutschland 9.269 4.062
Ubrige Lander -236 71
9.033 4.133

Gezahlte bzw. geschuldete Steuern
Deutschland (davon periodenfremd: TEUR -230; Vorjahr: TEUR 158) 458 291
Ubrige Lander (davon periodenfremd: TEUR 0; Vorjahr: TEUR 0) 5 26
463 317
Latente Steuern -16 -7
-16 -7
Ertragsteuern Gesamtergebnisrechnung 447 310

Im laufenden Geschéftsjahr wurden Verlustvortrage\ierminderung des Kdrperschaftsteueraufwands
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von TEUR 4.452 (Vorjahr: TEUR 1.606) bzw. zur Venakerung des Gewerbesteueraufwands von
TEUR 5.953 (Vorjahr: TEUR 2.233) in Anspruch genoemmDie Realisierung steuerlicher Verlustvor-
trage aus Vorjahren fuhrte damit im Jahr 2010 niereMinderung der gezahlten bzw. geschuldeten
Ertragsteuern von TEUR 1.431 (Vorjahr: TEUR 493).

Die latenten Steuerabgrenzungen resultieren ageriden Bilanzposten:

31.12.2010 31.12.2009
Adtive latente | Passive latente.  Aktive latente  Passive latente
Steuern Steuern Steuern Steuern
TEUR TEUR TEUR TEUR
AKTIVA
Langfristig gebundene Vermdgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte 1.285 1.908 1437 1.682
Sachanlagen 43 1.896 25 1.768
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrdte 17 0 26 0
Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 0 28 0 32
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 0 0 0 0
PASSIVA
Langfristige Schulden
Langfristige Riickstellungen 425 0 441 0
Kurzfristige Schulden 12 4 19 0
Zwischensumme auf temporare Unterschiede 1.782 3.836 1.948 3.482
Davon langfristig 1.575 2.927 1714 2.360
Abwertung 0 -324
Aktivierung Steuerlicher Verlustvortrége 2.053 1.842
Saldierung -3.143 -3.143 -1.603 -1.603
Latente Steuern Bilanz 692 693 1.863 1.879

Durch die VeraduR3erung von 75,1% der StammaktiedeairBerentzen Gruppe Aktiengesellschaft am 3.
September 2008 sind korperschaftsteuerliche Verdustige von rd. TEUR 83.200 und gewerbesteuer-
liche Verlustvortréage von rd. TEUR 59.300 zum Vé&é&wngszeitpunkt nach § 8c Abs. 1 KStG wegge-
fallen.

Mit dem ,Birgerentlastungsgesetz Krankenversichgiruvurde am 22. Juli 2009 eine sog. Sanierungs-
klausel verabschiedet (8§ 8c Abs. 1a KStG). Damitngn Verluste, Verlustvortrdge und Zinsvortrage
i.S.d. Zinsschranke trotz an sich schadlichen témeloder indirekten Beteiligungserwerbs weiterhin
genutzt werden, wenn der Beteiligungserwerb zumckwaer Sanierung erfolgt. Diese Regelung galt
rickwirkend fir Anteilserwerbe ab dem 1. Januar&00d erstreckte sich auch auf die Verlustvortrage
der Untergesellschaften. Fir den Fall, dass diemeen-Gruppe Aktiengesellschaft von der Sanie-
rungsklausel hatte Gebrauch machen kdnnen, stal@ndie steuerlichen Verlustvortrdge der deut-
schen Konzerngesellschaften wie folgt dar:

2010 2009*

TEUR TEUR

bei der Kérperschaftsteuer 91.261 95.713
bei der Gewerbesteuer 87.005 92.940

* Die Vorjahreswerte fiir Kdrperschaftsteuer von TEUR 101.635 und fir Gewerbesteuer von TEUR 94.938 wurden angepasst.

Die Europaische Kommission hat mit Schreiben vomR&bruar 2010 mitgeteilt, dass sie Zweifel an
der Vereinbarkeit der Regelung zur Sanierungskladise § 8c Abs. 1a KStG mit dem Gemeinsamen
Markt hat. Das Bundesministerium der Finanzen laatwafhin mit Schreiben vom 30. April 2010 ver-
fugt, dass die Sanierungsklausel bis zu einem #bBeimden Beschluss der Kommission nicht mehr
anzuwenden sei. Nach dem Beschluss der Europdid¢bemmission vom 26. Januar 2011 steht die
Sanierungsklausel nicht in Einklang mit den Regida Gemeinsamen Marktes fir staatliche Beihilfen,
obwohl die Bundesregierung am 9. Marz 2011 angektindat, gegen den Beschluss der EU-
Kommission Klage erheben zu wollen, muss aufgruedgggenwartigen Rechtslage davon ausgegan-
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gen werden, dass der Wegfall der vorstehenden kgirpaft- und gewerbesteuerlichen Verlustvortrage
durch die Verauf3erung von 75,1% der StammaktietiearBerentzen Gruppe Aktiengesellschaft am 3.
September 2008 als endgiiltig anzusehen ist.

Die zeitlich nach dem Wechsel des Mehrheitsaktioméu entstandenen und damit nicht von der Rege-
lung des § 8c KStG erfassten, bislang nicht geant¥erlustvortrage belaufen sich auf:

2010 2009 *

TEUR TEUR

bei der Korperschaftsteuer 8.309 12.539
bei der Gewerbesteuer 18.157 24.091

* Die Vorjahreswerte fir Kdrperschaftsteuer von TEUR 12.620 und fiir Gewerbesteuer von TEUR 25.000 wurden angepasst.

Auf Verlustvortrage von TEUR 6.331 (Vorjahr: TEURS96) bei der Koérperschaftsteuer und von
TEUR 9.647 (Vorjahr: TEUR 8.797) bei der Gewerbestewurden aktive latente Steuern von TEUR
2.053 (Vorjahr: TEUR 1.842) zum Ausgleich der Uliethe von passiven latenten Steuern gebildet.
Auf Verlustvortrage fur Korperschaftsteuer von TEWR78 (Vorjahr: TEUR 6.943) und fur Gewerbe-
steuer von TEUR 8.510 (Vorjahr: TEUR 15.294) wurdertiz im Einzelfall positiver Ergebnisprogno-
sen aufgrund der Verlusthistorie keine aktivenritga Steuern gebildet. Nach derzeitiger Gesetzeslag
sind von den korperschaftsteuerlichen VerlustvgegraTEUR 8.087 (Vorjahr: TEUR 12.539) zeitlich
unbeschrankt und TEUR 222 (Vorjahr: TEUR 0) inndsh&ines Zeitraum von 5 Jahren nach dem Jahr
der Verlustentstehung nutzbar, wahrend die gewtrbesichen Verlustvortrdge insgesamt zeitlich
unbeschrankt nutzbar sind.

Der Betrag der abzugsfahigen temporaren Differemdare aktivierten Steueranspruch betragt TEUR 0
(Vorjahr: TEUR 1.293); Wertberichtigungen wurdeéoht vorgenommen (Vorjahr: TEUR 324).

Der tatsachliche Steueraufwand des Jahres 2010 TWddR 447 (Vorjahr: TEUR 310) wich um
TEUR 1.965 (Vorjahr: TEUR 794) von dem erwarteteieusraufwand von TEUR 2.412 (Vorjahr:
TEUR 1.104) ab, der sich bei Anwendung eines entamt Durchschnittssteuersatzes auf das Vorsteu-
erergebnis des Konzerns ergeben wirde.

Die Ursachen fur den Unterschied zwischen erwartaiad tatsachlichem Steueraufwand im Konzern
begrinden sich wie folgt:

2010 2009
TEUR TEUR
Ergebnis nach Ertragsteuern 8.586 3.823
Tatsachliche Ertragsteuern 462 317
Latente Ertragsteuern -15 -7
Ertragsteueraufwand 447 310
Ergebnis (vor Ertragsteuern) 9.033 4.133
Anzuwendender Steuersatz * 26,7% 26,7%
Erwarteter Steueraufwand 2412 1.104
Steuererhdhungen/-minderungen aufgrund nicht abziehbarer Ausgaben u.a. 223 162
Nutzung von zuvor wertberichtigten temporéren Differenzen /
S o -324 258
Wertberichtigung auf temporére Differenzen
Steuereffekte aus Verlustvortragen -1.736 -2.041
Periodenfremde Steuern -230 158
Periodenfremde latente Steuern 0 646
Abweichende in-/ auslandische Steuersatze 61 0
Sonstiges 41 23
Steueraufwand 447 310
Effektiver Steuersatz in % 49 75

" Zur Berechnung der Steuersatze
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2010/ 11 ff.

Prozent

Steuerliche Bemessungsgrundlage 100,00
Durchschnittlicher Gewerbesteuersatz -10,85
89,15

Korperschaftsteuer 15% x 100,00 -15,00
Solidaritatszuschlag 5,5% x 15,00 0,83
73,33

Gesamtbelastung (Steuersatz) 26,7

(6) Vorrate

31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR
Rohstoffe 3.605 4.460
Hilfs- und Betriebsstoffe 1 1
Verpackungs- und Ausstattungsmaterial 1.927 2.113
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 5.533 6.574
Unfertige Erzeugnisse 6.306 8.185
Fertige Erzeugnisse 7.016 8.763
Wertberichtigungen fir Fertige Erzeugnisse (Nettoverau3erungswert) -34 -56
Handelswaren 2.065 2.273
Fertige Erzeugnisse und Waren 9.047 10.980
Vorrate 20.886 25.739

Auf den Vorratsbestand von TEUR 20.886 (VorjahrlURE25.739) wurden Wertberichtigungen in H6-
he von TEUR 543 (Vorjahr: TEUR 632) vorgenommere &itfallen im Wesentlichen auf Handelswa-
ren mit langer Lagerreichweite und auf Roh-, Hilisd Betriebsstoffe der aus dem aktuellen Verkaufs-
programm genommenen Artikel. Weiterhin wurden Wernitthtigungen auf den Nettoveraul3erungswert
von Fertigen Erzeugnissen in Héhe von TEUR 34 (&torj TEUR 56) verbucht.

Die Wertminderungen wurden erfolgswirksam unter denstigen betrieblichen Aufwendungen sowie
als Bestandsveranderung erfasst.

(7) Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistingen

31.12.2010  31.12.2009

TEUR TEUR
Bruttoforderungsbestand 24.157 28.224
abzuglich Einzelwertberichtigungen 263 240
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - netto 23.894 27.984
davon langfristige Forderungen 0 0
Kurzfristiger Anteil 23.894 27.984

Wertberichtigungen werden gebildet, wenn es eindgeufAnzeichen dafiir gibt, dass die betreffende
Forderung nicht, nicht in voller Héhe oder ersteinem nicht Uberschaubaren Zeitrahmen realisiert
werden kann. Dies ist bei Forderungen aus Liefeznngnd Leistungen und sonstigen Forderungen re-
gelmaRig der Fall, wenn das interne Mahnwesen dreldfungen nicht beitreiben kann und externe
Inkassounternehmen oder Anwaélte in Anspruch genamwerden missen. Die Hohe der Einzelwert-

berichtigung wird anhand der Aktenlage und der eveit vorliegenden Informationen ermittelt und

liegt zwischen 25 % - 100 % der bestehenden Eiomigfung.
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Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden Wertmindenuragg den Forderungsbestand aus Lieferungen
und Leistungen in H6he von TEUR 142 (Vorjahr: TEUB2) aufwandswirksam erfasst, da objektive
Hinweise dafiir vorlagen, dass die falligen Fordgalretrage nicht vollstandig einbringlich sind.

Die Entwicklung des Wertberichtigungskontos stalth wie folgt dar:

2010 2009

TEUR TEUR

Stand 01. Januar 240 377
Zufuhrungen 142 132
Verbrauch 94 260
Auflésung 25 9
Stand 31. Dezember 263 240

Der Gesamtbetrag der Zufiihrungen von TEUR 142 @horjTEUR 132) beinhaltet die Zufiihrungen
aufgrund von Einzelwertberichtigungen. Im Rahmen vYaiflésungen wurden Korrekturen von Ein-
zelwertberichtigungen in Héhe von TEUR 25 (VorjahEUR 9) berticksichtigt.

Die Altersstruktur der wertgeminderten Forderungans Lieferungen und Leistungen zum
31. Dezember stellt sich wie folgt dar:

zum Abschlussstichtag wertgemindert und in den folg  enden Zeitb&ndern tiberfallig

Buchwert bis 30 Tage zwischen 31 und zwischen 61 zwischen 91 und mehr als 120

31.12.2010 60 Tagen  und 90 Tagen 120 Tagen Tage

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Egirsdtz:]ugnegnen aus Lieferungen und 287 53 0 a4 0 190
100% 18% 0% 15% 0% 66%

zum Abschlussstichtag wertgemindert und in den folg  enden Zeitb&ndern tiberfallig

Buchwert bis 30 Tage zwischen 31 und zwischen 61 zwischen 91 und mehr als 120

31.12.2009 60 Tagen  und 90 Tagen 120 Tagen Tage

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Egirsdtz:]ugnegnen aus Lieferungen und 316 0 89 1 0 26
100% 0% 28% 0% 0% 72%

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hdgre TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 4.979) wurden
zum Bilanzstichtag im Rahmen einer Forfaitierungsivdbarung an eine auslandische Geschaftsbank
verkauft. Da die mit der VeraulRerung der ForderarigeVerbindung stehenden wesentlichen Chancen
und Risiken nicht Ubertragen worden sind, fihresdiicht zu einer Minderung des Forderungsauswei-
ses.

Zum Bilanzstichtag besteht ein Factoringvolumehiéhe von TEUR 39.052 (Vorjahr: TEUR 37.216),
welches gemald IAS 39.20a die Forderungspositiospesthend reduziert hat. Durch die Finanzierer
wurden zunéchst fur eventuell entstehende Fordekiimgungen Sicherheiten in Hohe von TEUR 6.232
(Vorjahr: TEUR 7.666) einbehalten, die unter denstigen finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesen
werden.

Die Analyse der uberfalligen, nicht wertgeminderk@rderungen aus Lieferungen und Leistungen zum
31. Dezember stellt sich wie folgt dar:
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davon: zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert un d in den folgenden Zeitbandern

iiberfallig
davon:
zum Abschluss-
stichtag weder
Buchwert|  wertgemindert zwischen 31 und zwischen 61 und zwischen 91 und mehr als 120
31.12.2010 noch Uberfallig bis 30 Tage 60 Tagen 90 Tagen 120 Tagen Tage
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Forderungen aus
Lieferungen und 23.894 19.845 3.773 129 45 53 49
Leistungen
100% 83% 16% 1% 0% 0% 0%

davon: zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert un d in den folgenden Zeitbandern

- iiberfallig
zum Abschluss-
stichtag weder
Buchwert ~ wertgemindert zwischen 31 und zwischen 61 und zwischen 91 und mehr als 120
31.12.2009  noch Uberfallig bis 30 Tage 60 Tagen 90 Tagen 120 Tagen Tage
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Forderungen aus
Lieferungen und 27.984 22.850 4.829 124 74 39 68
Leistungen
100% 82% 17% 0% 0% 0% 0%

(8) Laufende Ertragsteueranspriiche

31.12.2010  31.12.2009

TEUR TEUR
Ertragsteuererstattungsanspriiche (KSt, GewSt, KapErtrSt) 59 74
Anrechenbare Steuern 16 34
75 108

Die Forderungen aus tatsachlichen Steuern sindhafteeines Jahres fallig.

(9) Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR
Bank- und Kassenbestand 13.377 3.248
13.377 3.248

Der Finanzmittelfonds ergibt sich aus dem SaldoBimzposten "Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente" und "Kurzfristige Finanzschulden".
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Gemal IAS 7.45 wird der Finanzmittelfonds in depkalflussrechnung folgendermal3en erlautert:

31/12/2010  31/12/2009

TEUR TEUR
Liquide Mittel

Kassenbestand 20 38
Kontokorrentforderungen an Kreditinstitute 13.357 3.210
13.377 3.248

Jederzeit féallige Bankverbindlichkeiten
Kontokorrentkredite 237 265
237 265
13.140 2.983
Verfligbarkeitskonto Factoringl) 220 379
Finanzmittelfonds 12.920 2.604

b ausgewiesen in den liquiden Mitteln

(10)Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte

31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR
Forderungen aus Sicherheitsabschlag Factoring/ Forfaitierung 6.232 7.666
Debitorische Kreditoren 884 664
Riickverglitungsanspriiche 667 831
Anspriiche aus Rilckdeckungsversicherungen 286 339
Zollburgschaft 203 365
Vorab-Rechnung TV Spot 0 835
Mietvorauszahlungen 0 265
Ubrige Posten 271 535

8.543 11.500

(11)Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital in Héhe von TEUR 24.96(isgeteilt in jeweils 4.800.000 Stamm- sowie
Vorzugsaktien (Vorjahr: jeweils 4.800.000 StamnwigoVorzugsaktien), die als auf den Inhaber lau-
tende, nennbetragslose Stiickaktien ausgestaltetalineingezahlt sind.

Durch Anteilsverkaufsvertrag vom 22. Juli 2008 wemdzunachst 75,1 % der Stammaktien, das ent-
spricht rund 37,55 % des Grundkapitals der Beren@rippe Aktiengesellschaft, an die BGAG Betei-
ligungs GmbH, Grunwald verauRRert. Der dinglichel¥iay des Aktienkaufvertrages erfolgte am 3. Sep-
tember 2008.

Mit Wirkung vom 26. Marz 2009 lebten die Stimmrezlatus den an sich stimmrechtslosen Vorzugsak-
tien der BGAG gemal} § 140 Abs. 2 Satz 1 AktG auf waren daher bei der Berechnung der Stimm-
rechtsanteile zu bericksichtigen.

Zum 31. Dezember 2009 hielt die BGAG Beteiligungsalibl 3.815.770 Stuck Stammaktien, die rund
39,75 % des Grundkapitals der Berentzen-GruppeeAgtsellschaft entsprachen, sowie 1.223.003
Stuck Vorzugsaktien, die rund 12,74 % des Grund&bpientsprachen, und damit insgesamt rund
52,49 % des Grundkapitals sowie der StimmrechteBéeentzen-Gruppe Aktiengesellschaft. Die Mut-
tergesellschaft der BGAG Beteiligungs GmbH und datas oberste, beherrschende Mutterunterneh-
men der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft, dieekus AG, Grinwald (vormals: Minchen), hielt
zum 31. Dezember 2009 25.000 Stiick Stammaktienyudid 0,26 % des Grundkapitals sowie der
Stimmrechte der Berentzen-Gruppe Aktiengesellsarafprachen.

Infolge der Nachzahlung der Vorzugsbetrage furGkschaftsjahre 2007 und 2008 sowie der Zahlung
des Vorzugsbetrages fir das Geschéftsjahr 2009@8méchluss der Hauptversammlung vom 20. Mai
2010 erloschen die Stimmrechte aus den Vorzugsakti¢ Wirkung zum 21. Mai 2010 und sind ab
diesem Zeitpunkt bei Berechnung der Stimmrechtdameht mehr zu bertcksichtigen.

Zum 31. Dezember 2010 hielt die BGAG Beteiligungsalibl 3.815.770 Stick Stammaktien, die rund
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39,75 % des Grundkapitals und 79,5 % der Stimmeedkt Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft ent-
sprachen, sowie 1.223.003 Stiick Vorzugsaktienrutid 12,74 % des Grundkapitals entsprachen. Die
Aurelius AG hielt zum 31. Dezember 2010 116.32ZxBtetammaktien, die rund 1,21 % des Grundka-
pitals und 2,42 % der Stimmrechte der BerentzerpguAktiengesellschaft entsprachen, sowie 72.000
Stlick Vorzugsaktien, die rund 0,75 % des Grundképéntsprachen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung desgielitsrates bis zum 2. Juni 2014 das Grundkapital
durch die Ausgabe neuer Inhaber-Stammaktien undAtohemrechtsloser Inhaber-Vorzugsaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlage, einmalig oder mehrmalggesamt jedoch héchstens bis zu TEUR 12.480
zu erhdhen (Genehmigtes Kapital).

Das Grundkapital ist um bis zu TEUR 12.480 durclsgabe von bis zu 4.800.000 neuen, auf den Inha-
ber lautenden Stammaktien und/oder neuen, auf meaber stimmrechtslosen Vorzugsaktien mit Ge-

winnberechtigung ab Beginn des Geschaftsjahres iAtsgabe bedingt erhdht (Bedingtes Kapital

2009). Das bedingte Kapital steht in Zusammenhaiglen Ermachtigung des Vorstands, mit Zustim-

mung des Aufsichtsrats bis zum 2. Juni 2014 eirgradier mehrmals auf den Inhaber oder auf den Na-
men lautende Wandelschuldverschreibungen und/ogéoi@schuldverschreibungen im Gesamtnenn-
betrag von bis zu TEUR 200.000 zu begeben und dleabern bzw. Glaubigern der Schuldverschrei-

bungen Wandlungs- oder Optionsrechte bezogen aud, reaif den Inhaber lautende Stammaktien oder
auf den Inhaber lautende Stammaktien oder auf dbeabler lautende stimmrechtslose Vorzugsaktien
der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag desn@kapitals von insgesamt bis zu TEUR 12.480

nach ndherer Mal3gabe der Wandel- bzw. Optionsatledtingungen zu gewahren.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. M&028t der Vorstand erméchtigt worden, bis
zum 19. Mai 2015 Vorzugsaktien der Gesellschaft eimiem auf diese entfallenden anteiligen Betrag
am Grundkapital von insgesamt bis zu TEUR 2.49@ruther Mal3gabe weiterer Bedingungen (maximal
bis zu 10% des Grundkapitals) zu erwerben und digsger zu veraul3ern oder einzuziehen.

(12)Kapitalricklage

Die Kapitalriicklage beinhaltet das Agio aus den itédgrhéhungen der Jahre 1994 und 1996. In den
Geschéftsjahren 2004 bzw. 2008 wurden zur Deck@sgjeweiligen Jahresfehlbetrags TEUR 15.855
bzw. TEUR 23.010 der Kapitalriicklage entnommen ded Gewinnriicklagen zugefihrt.

(13)Gewinnrticklagen

Die Gewinnriicklagen haben sich wie folgt entwickelt

31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR
Gewinnricklagen zum 01.01. 19.787 15.962
Dividende -1.872 0
Differenz aus Wahrungsumrechnung 96 2
Konzernjahrestiberschuss 8.586 3.823
Gewinnriicklagen zum 31.12. 26.597 19.787

Im Konzernabschluss wird der erwirtschaftete Konpgmresuberschuss des jeweiligen Jahres den Ge-
winnriicklagen zugeordnet.
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(14)Langfristige Rickstellungen

Die langfristigen Rickstellungen setzen sich wigtfausammen:

31.12.2010  31.12.2009

TEUR TEUR
Pensionsrickstellungen 9.831 10.198
Andere langfristige Rlickstellungen 207 364
10.038 10.562

Pensionsrickstellungen

Pensionsverpflichtungen und &hnliche Verpflichtunge

31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR
Pensionsriickstellungen 9.831 10.198

Bei den Pensionsverpflichtungen handelt es sichLaistungen aus Regelungen der betrieblichen Al-
tersversorgung. Es bestehen Leistungszusagen éddfi@nefit plans). Die Versorgungsleistungen sind
gemal den jeweiligen Leistungspldnen einkommensr dignstzeitbezogen. Neu eintretende Mitarbei-
ter erhalten keine Leistungen der betrieblicher®skersorgung.

Die Verpflichtungen werden auf Basis von versichgamathematischen Gutachten bewertet. Es wird
mit einem Rechnungszins von 4,5 % p.a. (Vorjah8:%, p.a.), einer Gehaltsdynamik von 2 % p.a.
(Vorjahr: 2 % p.a.) und einer kalkulatorischen Asgangsrate fir Renten von 1 % p.a. (Vorjahr: 1 %
p.a.) gerechnet. Den versicherungsmathematischesrfengen fir die Geschéaftsjahre 2010 und 2009
liegen die Richttafeln 2005 G von Klaus HeubeclGzunde.

Die Veranderungen des Anwartschaftsbarwertes desovgungszusagen ergeben sich wie folgt:

31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR
Versorgungsverpflichtung zu Beginn des Jahres 9.738 9.787
Aufwand fiir im Geschéftsjahr erdiente Versorgungsanspriiche 5 5
Aufzinsung der in Vorjahren erworbenen Versorgungsanspriiche 495 562
Versicherungsmathemathische Gewinne (-)/ Verluste (+) 629 284
Gezahlte Versorgungsleistungen -869 -900
Versorgungsverpflichtung am Ende des Bhres 9.998 9.738
Nettoverpflichtung 9.998 9.738
Anpassungsbetrag aufgrund nicht realisierter versicherungmathematischer
Gewinne (-)/ Verluste (+) 167 -460
Bilanzielle Nettoverpflichtung am Jahresende 9.831 10.198
Pensionsverpflichtung gesamt 9.831 10.198

F-142



Hinsichtlich der Verlasslichkeit der geschatztennanmen gilt fir die Geschéftsjahre 2006 bis 2010
folgendes:

2010 2009 2008 2007 2006
TEUR TEUR TEUR  TEUR  TEUR

DBO 31.12. 9.998 9.738 9.787  10.640  12.786
Planvermdgen 31.12. 0 0 0 0 0
Finanzierungsstand 31.12. 9.998 9.738 9.787  10.640  12.786
erfahrungsbedingte Anpassung aus DBO 31.12. -25 -259 2 3 -135 -184

Die Pensionsaufwendungen fir das jeweilige Gessgjafift setzen sich wie folgt zusammen:

2010 2009

TEUR TEUR

Dienstzeitaufwand 5 5

Zinsaufwand 495 562
Anpassungsbetrag aufgrund erfasster versicherungsmathemathischer

Gewinne (-)/ Verluste (+) 2 -79

Pensionsaufivendungen gesamt 502 488

Andere langfristige Riickstellungen

Folgende Riickstellungen werden als andere langg&ifRiickstellungen in der IFRS-Bilanz gesondert
ausgewiesen:

31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR

Altersteilzeitleistungen 83 228
Jubildaumszuwendungen 124 136
207 364

Fir die Altersteilzeitleistungen liegt ein versiclegsmathematisches Gutachten zum 31. Dezember
2010 vor. Der Bewertung liegen die Richttafeln 2@%on Klaus Heubeck sowie ein Rechnungszins-
ful von 5,16 % (Vorjahr: 5,5 %) zugrunde. Die Bézen-Gruppe Aktiengesellschaft bildet im Rahmen
der Altersteilzeit langfristige Ruckstellungen fiibgeschlossene Vereinbarungen. Es kommen sowohl
das Blockmodell als auch das Gleichverteilungsmauel Anwendung.

Die Jubilaumsrickstellungen werden unter Berlckigjahg des Arbeitgeberanteils zur Sozialversiche-
rung von 20 % in Abh&ngigkeit von der bisherigenri@dszugehorigkeit des Arbeitnehmers angesam-
melt und mit einem Zinssatz von 5,16 % (VorjahE %) abgezinst. Die Bildung der Riickstellung er-
folgt auf Basis von aktuellen Mitarbeiterbestéandwl uler zukiinftigen Anspriiche auf die genannten
Zahlungen bis zum Alter von 65 Jahren. Die ernmételWerte basieren auf Gutachten, die nach den
anerkannten Grundsatzen der Versicherungsmathemmatitels der sog. ,Projected-Unit-Credit-
Methode (PUC-Methode) eine Fluktuationsrate von &irtd als biometrische Rechnungsgrundlage die
Richttafeln 2005 G von Klaus Heubeck verwenden,
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(15)Langfristige Finanzverbindlichkeiten

31.12.2010  31.12.2009

TEUR TEUR

Langfr. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten > 5 Jahre 24 29
Langfr. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten > 1 bis 5 Jahre 18 171
Leasingverbindlichkeiten > 1 bis 5 Jahre 3 12
Langfr. Verbindlichkeiten aus Sale-and-Buy-back > 1 bis 5 Jahre 0 2.654
45 2.866

Die Verbindlichkeiten aus Leasing umfassen die wétrder Vertragslaufzeit zu leistenden Grundmiet-
zahlungen sowie Restwertgarantien des Leasingnshmer

Bei den zum 31. Dezember 2010 bestehenden langédmstVerbindlichkeiten gegeniber Kre-
ditinstituten handelt es sich um zinslose Annuitatend Tilgungsdarlehen.

Zusammensetzung:
2010 2009
Falligkeit TEUR TEUR
30.03.2011 0 154
01.07.2021 42 46
42 200

(16)Latente Steuerverbindlichkeiten

Zur Erlauterung der latenten Steuerverbindlichkeiterweisen wir auf die Darstellung unter Note (5).

(17)Verbindlichkeiten aus Branntweinsteuer

31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR
22.294 26.320

Branntwein- und Eingangsabgaben

Es handelt sich um die angemeldete Branntweinstiiireden Monat Dezember, die aufgrund des
Branntweinmonopolgesetzes am 5. Februar des Fbigsjaahlbar ist. Auf die im November angemel-
dete und am 5. Januar fallige Branntweinsteuer evamrtd 28. Dezember 2010 eine vorzeitige Zahlung
in H6he von TEUR 15.715 (Vorjahr: TEUR 10.000) g¢stkt, die die Gesamtverbindlichkeit von
TEUR 38.009 (Vorjahr: TEUR 36.320) bereits vermiridt.
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(18)Kurzfristige Ruckstellungen

Die kurzfristigen Riickstellungen setzen sich wigffausammen:

31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR

Andere kurzfristige Rickstellungen 79 79
Steuerriickstellung 37 477
Restrukturierungsriickstellung 0 505
116 1.061

Die anderen kurzfristigen Ruckstellungen beinhaitsbesondere interne Jahresabschluss-Kosten.

Die im Februar 2009 begonnene Betriebsprifung éir deitraum 2003 bis 2007 wurde im Geschéafts-
jahr 2010 abgeschlossen. Die Gesellschaften demBam-Gruppe haben die sich aus den getroffenen
Feststellungen ergebenden Aufwendungen in HohelNaR 37 (Vorjahr: TEUR 477) passiviert.

Ruckstellungsspiegel nach IFRS:

Andere Andere
Pensionsver- langfristige ~ Steuerriick- kurzfristige
pflichtungen ~ Riickstellungen  stellungen Riickstellungen ~ Gesamt

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand am 1.1.2010 10.198 364 477 584 11.623
Verbrauch 869 137 323 154 1.483
Zuftihrung 5 40 0 79 124
Aufzinsung 497 0 0 0 497
Auflésung 0 60 117 430 607
Stand am 31.12.2010 0.831 207 37 79 10.154

(19)Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten < 1 Jahr 397 1193
Verbindlichkeiten aus Sale-and-Buy-back< 1 Jahr 2.654 1.608
Verbindlichkeiten gegeniiber Forfaitist < 1 Jahr 0 4.979
Leasingverbindlichkeiten 14 25
3.065 7.805

Der Nettoverschuldungsgrad zum Jahresende stllivde folgt dar:

31.12.2010  31.12.2009

TEUR TEUR
Finanzverbindlichkeiten 3.110 10.671
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 13.377 3.248
Nettoschulden -10.267 7.423
Eigenkapital 58.378 51.568
Nettoschulden zu Eigenkapital -18% 14%

Die Angaben zum Risikomanagement sind Note 39 medmen.
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(20)Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen unl sonstige Verbindlichkeiten

Neben den Verbindlichkeiten aus Lieferungen undtugigen wurden diesen Posten weitere so genann-
te Accruals zugeordnet:

31.12.2010  31.12.2009

TEUR TEUR
Marketing- und Vertriebsverpflichtungen sowie Boni 10.867 9.478
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.202 9.307
Verbindlichkeiten aus Lohn-, Umsatz- und anderen Steuern 6.327 3.115
Kurzfr. Verbindlichkeiten aus finanziellen Vermdgenswerten 2.528 2.457
Pfandgeld 1.914 2.261
Ausstehende Lieferantenrechnungen 1.068 1.083
Verbindlichkeiten aus aperiodischen Gehaltshestandteilen 981 930
Kreditorische Debitoren 641 709
Rechts-, Beratungs-, Prifungskosten 443 623
Verbindlichkeiten gegeniiber Mitarbeitern 42 59
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 22 29
Verbindlichkeiten aus Restrukturierung
- Verbindlichkeiten gegenuber Mitarbeitern 0 548
- Verbindlichkeiten aus sonstige Leistungen 0 136
- Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 0 10
Ubrige 976 1.116
33.011 31.861

Die Bilanzwerte der Verbindlichkeiten aus Lieferengund Leistungen entsprechen den Marktwerten.
Sie sind innerhalb eines Jahres fallig. Bei derzfkistigen Verbindlichkeiten aus finanziellen Vermo
genswerten in Hohe von TEUR 2.528 (Vorjahr: TEURS5Z) handelt es sich um kurzfristige Verbind-
lichkeiten gegeniber nicht konsolidierten verburtebinternehmen sowie um ein Darlehen der Aure-
lius AG in H6he von TEUR 2.000, das im Zuge der delnung der Finanzierung im April 2009 zur
Verfligung gestellt wurde.
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(21)Verbindlichkeitenspiegel ohne latente Steuerverbiniichkeiten

Restlaufzeit Gesamt
<1Jahr 1-5Jahre >5Jahre 131.12.2010 | 31.12.2009
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Branntwein-
steuer 22.294 0 0 22.294 26.320
Finanzverbindlichkeiten 3.065 21 24 3.110 10.671
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 33.011 0 0 33011 31.861
Pensionsverpflichtungen und dhnliche
Verpflichtungen 517 2.135 7.179 9.831 10.198
Andere langfristige Riickstellungen 0 207 0 207 364
Kurzfristige Riickstellungen 116 0 0 116 1.061
Gesamt-Verbindlichkeiten 59.003 2.363 7.203 68.569 80.47 5
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(22)Vertragliche Restlaufzeitanalyse der finanziellen ¥rbindlichkeiten
Aus der nachfolgenden Tabelle sind die vertraglieteinbarten, nicht abgezinsten Zins- und Tilgungs-

zahlungen der finanziellen Verbindlichkeiten erflich:

bis zu 1 Jahr 1 bis 5 Jahre mehr als 5 Jahre
Buchwert zukiinftige zukiinftige zukiinftige
31.12.2010 Tilgung Zinsen  Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.202 7.202 0 0 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 25.809 25.809 48 0 0 0 0
davon finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht unter
IAS 39 fallen 8.117 8.117 48 0 0 0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.093 3.051 100 18 0 24 0
- davon aus Sale-and-Buy-back 2.654 2.654 94 0 0 0 0
- davon aus langfristigen Darlehen 202 160 0 18 0 24 0
- davon aus Kontokorrentkrediten /
Tagesgeldaufnahmen 237 237 6 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Branntweinsteuer 22.294 22.294 0 0 0 0 0
davon finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht unter
IAS 39 fallen 22.294 22.294 0 0
Verbindlichkeiten gegentiber Forfaitist 0 0 0 0 0 0 0
Leasingverbindlichkeiten 17 14 1 3 0 0 0
davon finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht unter
IAS 39 fallen 17 14 1 3 0 0 0
Summe 58.415 58.370 149 21 0 24 0
bis zu 1 Jahr 1 bis 5 Jahre mehr als 5 Jahre
Buchwert zukiinftige zukiinftige zukiinftige
31.12.2009 Tilgung Zinsen  Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9.307 9.307 0 0 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 22.554 22.554 190 0 0 0 0
davon finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht unter
IAS 39 fallen 5.486 5.486 190 0 0 0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 5.655 2.801 273  2.825 95 29 0
- davon aus Sale-and-Buy-back 4.262 1.608 237  2.654 94 0
- davon aus langfristigen Darlehen 1.128 928 29 171 1 29 0
- davon aus Kontokorrentkrediten /
Tagesgeldaufnahmen 265 265 7 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Branntweinsteuer 26.320 26.320 0 0 0 0 0
davon finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht unter
IAS 39 fallen 26.320 26.320 0 0 0 0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Forfaitist 4.979 4,979 13 0 0 0 0
Leasingverbindlichkeiten 37 25 2 12 0 0 0
davon finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht unter
IAS 39 fallen 37 25 2 12 0 0 0
Summe 68.852 65.986 478  2.837 95 29 0

Einbezogen wurden alle Finanzinstrumente, die anD&rember 2010 im Bestand waren und fir die
bereits Zahlungen vertraglich vereinbart warenn®dhlen fur zuklnftige neue Verbindlichkeiten gehen
nicht ein. Die variablen Zinszahlungen wurden uZiegrundelegung der zuletzt vor dem 31. Dezember
2010 gefixten Zinssatze ermittelt. In den zukUmftigZinsen sind fest vereinbarte Zinsen fir Lantgfris
kredite sowie Zinsen fiur kurzfristige Aufnahmenteiten. Der Zinssatz fur die kurzfristigen Zinsen
wurde mit dem zum Stichtag geltenden, variablersZate, der bei 3,85 % (Vorjahr: zwischen 3,05 %
und 3,85 %) liegt, fir die geschatzte Laufzeit Bh— 235 Tagen (Vorjahr: 32 - 258 Tage) ermittelt.
Jederzeit riickzahlbare finanzielle Verbindlichkeiggnd immer dem friihesten Zeitraster zugeordnet.

(23)Zusétzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Foudgen aus Lieferungen und Leistungen und Sons-
tige finanzielle Vermdgenswerte haben tUberwiegead:ék Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren
Buchwerte zum Abschlussstichtag naherungsweise lBrnulegenden Zeitwerten. Anspriiche aus
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Riickdeckungsversicherungen werden mit dem Deckamisk einschlieBlich Uberschussanteile ange-
setzt. Der beizulegende Zeitwert entspricht nahgsweise diesen Werten.

Die beizulegenden Zeitwerte von Ausleihungen eetdpen den Barwerten der mit den Ver-
mdogenswerten verbundenen Zahlungen unter Beriidkgicly der jeweils aktuellen Zinsparameter.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungerrbindlichkeiten aus Branntweinsteuer, Verbind-

lichkeiten gegeniber Forfaitist sowie die Sonstiyenbindlichkeiten haben regelmaRig kurze Restlauf-
zeiten. Die fur Verbindlichkeiten aus Lieferungenduleistungen, Verbindlichkeiten aus Brannt-

weinsteuer und fir die Sonstigen Verbindlichkeib#anzierten Werte stellen naherungsweise die bei-
zulegenden Zeitwerte dar.

Die beizulegenden Zeitwerte von Verbindlichkeitesggniber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten aus
Sale-and-Buy-back und Verbindlichkeiten aus Finamzigsleasing werden als Barwerte der mit den
Schulden verbundenen Zahlungen unter Zugrundeledangeweils gultigen Zinsstrukturkurve risiko-
loser Anleihen sowie eines Risikozuschlags erntittel

Fir Finanzinstrumente, die der Kategorie zur Veesuflg verfligbare finanzielle Vermdgenswerte an-
gehdren, wie Anteile an verbundenen UnternehmeteilRgingen, Wertpapiere und Genossenschafts-
anteile, ist ein Borsen- oder Marktpreis nicht \atien. lhr beizulegender Zeitwert kann nicht verlas
lich ermittelt werden. Eine VeraulRerung dieserriiallen Vermdgenswerte ist derzeit nicht vorgese-
hen.
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Bewer- BewertungsmaRstabe Bewertungsmafistabe Vet
tungs- ansatz
katego- Fortgefiihrte Wertansatz Fortgefihrte Bilanz
rie Buchwert | Anschaffungs-  Fair Bilanz Fair Value Bewertungs- Buchwert Anschaffungs-  Fair nach Fair Value
nach 31.12.2010 kosten Value nach IAS 17 |[31.12.2010  kategorie 31.12.2009  kosten Value IAS 17  31.12.2009
IAS39 TEUR TEUR TEUR  TEUR TEUR nach IAS 39 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungmittelaquivalente LaR 13.377 13.377 13.377 LaR 3.248 3.248 3.248
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 23.894 23.894 23.894 LaR 27.984 27.984 27.984
Sonstige finanzielle Vermdgenswete 8.764 8.764 11.409 11.409
Loans and Receivables  LaR 8.382 8.382 8.382 LaR 11.027 11.027 11.027
Available-for-Sale AfS 382 382 382 AfS 382 382 382
Anteile an verbundenen Unternehiren  AfS 328 328 328 AfS 328 328 328
Genossenschaftsanteile  AfS 34 34 34 AfS 34 34 34
Beteiligungen AfS 20 20 20 AfS 20 20 20
Forderungen aus Sicherheitsabschlag
Factoring/Forfaitierung LaR 6.232 6.232 6.232 LaR 7.666 7.666 7.666
Rickvergitungsanspriiche  LaR 667 667 667 LaR 831 831 831
Sonstige Ausleihungen  LaR 423 423 423 LaR 582 582 582
Debitorische Kreditoren LaR 884 884 884 LaR 664 664 664
Ubrige Positioner LaR 176 176 176 LaR 1.284 1.284 1.284
Summe Aktiva 46.035 46.035 0 46.035 42.641 42.641 0 42.641
Finanzielle Vermdgenswerte, die nicht unter
IAS 39 fallen n.A. 584 n.A. 1.055
Mietvorauszahlungen n.A. 0 n.A. 265
Anspriiche aus Ruckdeckungsversiche-
rungen n.A. 286 n.A. 339
Ubrige Positionen n.A. 298 n.A. 451
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen und sonstige Verbindlichkeiten 24.894 24.894 26.374 26.374
Financial Liabilities Measured at Amortisid
Cost  FLAC 24.894 24.894 24.894 FLAC 26.374 26.374 26.374
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen  FLAC 7.202 7.202 7..202 FLAC 9.307 9.307 9.307
Marketing- und Vertriebsverpflichtungen
sowie Boni  FLAC 10.867 10.867 10.867 FLAC 9.478 9.478 9.478
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Bewer- Bewertungsmalf3stéabe BewertungsmafRstébe Wertan-
tungs- satz
katego- Fortgefuhrte Wertansatz Fortgefiihrte Bilanz
rie Buchwert | Anschaffungs-  Fair Bilanz Fair Value Bewertungs- Buchwert Anschaffungs-  Fair nach Fair Vdue
nach 31.12.2010 kosten Value nach IAS 17 |31.12.2010  kategorie 31.12.2009  kosten Value IAS 17  31.12.2009
IAS39 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR nach IAS 39 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Pfandgeld FLAC 1.914 1.914 1.914 FLAC 2.261 2.261 2.261
Ausstehende Lieferantenrechnungen FL 1.068 1.068 1.068 FLAC 1.083 1.083 1.083
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus finan-
ziellen Verm@genswerten FLA! 2.528 2.528 2.528 FLAC 2.457 2.457 2.457
Verbindlichkeiten aus Sonstigen Leistu-
gen (Restrukturierung) FLA( 0 0 0 FLAC 136 136 136
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozia-
len Sicherheit
(Restrukturierung) FLAC 0 0 0 FLAC 10 10 10
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozia-
len Sicherheit FLAC 22 22 22 FLAC 29 29 29
Ubrige FLAC 1.293 1.293 1.293 FLAC 1.613 1.613 1.613
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten FL/ 439 439 421 FLAC 1.393 1.393 1.366
Verbindlichkeiten aus Sale-and-Buy-back FL/ 2.654 2.654 2.657 FLAC 4.262 4.262 4.284
Verbindlichkeiten gegeniber Forfaitist FLA 0 0 0 FLAC 4.979 4.979 4.979
Summe Passiva 27.987 27.987 0 27.972 37.008 37.008 0 37.003
Finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht unter
IAS 39 fallen n.A. 30.428 n.A. 31.844
Verbindlichkeiten aus Lohn-, Umsatz-
und anderen Steuern n. 6.327 n.A. 3.115
Verbindlichkeiten gegeniiber Mitarbei-
tern (Restrukturierung) n./ 0 n.A. 548
Verbindlichkeiten aus aperiodischen
Gehaltsbestandteilen n. 981 n.A. 930
Verbindlichkeiten gegeniiber Mitarbei-
tern n.A. 42 n.A. 59
Ubrige Positionen n.A 767 n.A. 835
Verbindlichkeiten aus Branntweinsteuer n 22.294 n.A. 26.320
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsles-
sing n.A. 17 17 n.A. 37 37
Davon aggregiert nach Bewertungskatego-
rien geman IAS 39
Loans and Receivables (LaR) 45.653 45.653 45.653 42.259 42.259 42.259
Available-for-Sale (AfS) 382 382 382 382 382 382
Financial Liabilities Measured at Amortised
Cost (FLAC) 27.987 27.987 27.972 37.008 37.008 37.003
Financial Liabilities Held for trading (FLHfT) 0 0
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Erlauterungen zur Gesamtergebnisrechnung

(24)Umsatzerlose

Die Umsatzerlose entfallen tberwiegend auf denitBpsenbereich. Sie setzen sich wie folgt zusam-
men:

2010 2009
TEUR TEUR

Segment Spirituose
Inland 250.511 283.384
Ausland 28.658 30.518
279.169 313.902
abzlglich Branntweinsteuer -170.751 -192.506
Spirituose exkl. Branntweinsteuer 108.418 121.396
Segment Alkoholfreie Getrénke 50.473 52.256
Umsatzerlise 158.891 173.652

(25)Bestandsveranderung
2010 2009 Veranderung

TEUR TEUR TEUR
Unfertige Erzeugnisse 6.306 8.185 -1.879
Fertige Erzeugnisse 6.982 8.707 -1.725
Bestandsverdnderung -3.604
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(26)Sonstige betriebliche Ertrage

Sie setzen sich wie folgt zusammen:

2010 2009

TEUR TEUR

Auflésung von Verbindlichkeiten 1.754 1.690
Weiterberechnungen/ Kostenerstattungen 1.201 1.942
Ertrage aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens 766 1.508
Sonstige periodenfremde Ertrége 401 196
Abfallverwertung 287 143
Mietertrage 179 119
Herabsetzung Einzel-/ Pauschalwertberichtigungen 165 285
Umrechnungsdifferenzen 92 149
Ertrage aus Dienstleistungen 91 242
Ertrége aus Schadensersatz 72 257
Ertrage aus Okosteuer 22 72
Aufldsung von Wertberichtigungen 13 20
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 345 214
5.388 6.837

Die ubrigen sonstigen betrieblichen Ertrage umfagsee Vielzahl von Ertrdgen, deren Wertansatze im

Einzelnen nur von untergeordneter Bedeutung sind.

(27)Materialaufwand

Der Materialaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2010 2009
TEUR TEUR
Aufwendungen flr Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und flr
bezogene Waren 74.639 87.412
Aufwendungen flr bezogene Leistungen 2.198 2.250
76.837 89.662
(28)Personalaufwand
Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:
2010 2009
TEUR TEUR
Léhne und Gehéalter 16.140 16.736
Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung und fir
Unterstutzung 3.352 3.611
19.492 20.347

Im Geschéftsjahr 2010 betrug der Arbeitgeberanteilgesetzlichen Rentenversicherung TEUR 1.221
(Vorjahr: TEUR 1.564).
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Die Beschaftigtenzahlen im Konzern entwickeltei sige folgt:

Jahresdurchschnitt Jahresende
2010 2009 2010 2009
Angestellte 221 248 216 227
Gewerbliche Angestellte 241 267 230 242
Auszubildende 16 20 15 18
478 535 461 487

Auf der Basis von Vollzeitarbeitskraften ergab skine Verringerung der Mitarbeiterzahl im Jah-

resdurchschnitt von 428 auf 385 (Vorjahr: 591 828}

(29)Abschreibungen auf Vermdgenswerte

Die Abschreibungen setzen sich wie folgt zusammen:

2010 2009
TEUR TEUR
Planmaliige Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens
und Sachanlagen 7.218 7.786
7.218 7.786

(30)Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthaltanWesentlichen Kosten des
insbesondere fir Marketing und Werbung. Im Einzelnandelt es sich um:

Absatzbereiches,

2010 2009

TEUR TEUR

Marketing einschlief3lich Werbung 21.406 25.532
Ubrige Vertriebskosten 13.274 15.173
Instandhaltung 3.489 3.495
Gebuhren, Beitrage, Versicherungen 1672 1.976
Mieten, Burokosten, Kosten des Geldverkehrs 1524 2.073
Griner Punkt 1.257 1.098
Rechts-, Beratungs- und Prifungskosten 991 1.281
Leihpersonal 915 872
Sonstiger Personalaufwand 446 455
Sonstige Dienstleistungen 427 411
Wertminderungen Forderungen 293 434
Wertminderung Vorratsvermégen 234 266
Sonstige Steuern 128 450
Umrechnungsdifferenzen 44 185
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen 830 727
46.930 54.428

Die ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungeth@ien im Berichtsjahr den Entkonsolidierungs-
verlust der Zinnaer Klosterspirituosen GmbH in Héloa TEUR 111, periodenfremde Aufwendungen
in Hohe von TEUR 63 (Vorjahr: TEUR 70) sowie eingl¢ahl von Aufwendungen mit Wertansatzen,

die im Einzelfall nur von untergeordneter Bedeutsimgl.
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(31)Restrukturierungsergebnis

Das Restrukturierungsergebnis setzt sich wie folgammen:

2010 2009
TEUR TEUR

Auflésung Restrukturierungsriickstellungen
Sozialplan/ Personalanpassungen 67 830
Demontage von Anlagen 430 30
Ausgliederung Marketing Spirituose Marke Inland 0 -448
Sozialplan/ Personalanpassungen 0 -489
Wertminderung auf Sachanlagen 0 -1.000
497 -1.077

Zum Ende des Geschéftsjahres 2008 wurden im Zusahang mit der SchlieRung der Spirituosenpro-
duktion am Standort Haseliinne Ruckstellungen fér @émontage der Produktionsanlagen gebildet.
Durch den Abschluss entsprechender VerauRerungigerfir die wesentlichen Anlagenteile waren die
danach nicht mehr bengtigten Teile der Ruckstelaufgulésen.

Die ebenfalls gebildeten Ruckstellungen fir deni@ptan und Personalanpassungen des Geschaftsbe-
reichs Spirituose und alkoholfreie Getranke mussieht vollstandig in Anspruch genommen werden
und wurden daher mit TEUR 67 aufgeldst. Prozegenistraten geringer ein als erwartet und Mitarbei-
ter wurden nicht in dem geschatzten Umfang voigdigigestellt.

Restrukturierungsaufwendungen und Wertminderungdnvarmogenswerte waren im Geschaftsjahr
2010 nicht zu verzeichnen. Im Vorjahr betrafen eliden am 30. Marz 2009 vereinbarten Sozialplan fir
den Geschaftsbereich alkoholfreie Getranke bzw.tWaderungen auf eine nicht mehr genutzte Be-
triebsimmobilie.
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(32)Finanzertrage/Finanzaufwendungen

Das Finanzergebnis stellt sich wie folgt dar:

2010 2009
TEUR TEUR
Ertrage aus Beteiligungen 2 2
Ertrdge aus Wertpapieren und Ausleihungen von anderen finanziellen
Vermdgenswerten 12 15
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertréage 21 92
Finanzertrage 35 109
Abschreibungen auf sonstige finanzielle Vermdgenswerte -17 -32
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.678 -2.208
Aufwendungen aus Verlustibernahmen -2 -2
Finanzaufwendungen -1.697 -2.242
Finanzergebnis -1.662 -2.133
davon entfallen Zinsen auf:
Hingegebene Darlehen und Forderungen 20 81
zur VeraulRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte 0 4
Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgeflihrten Anschaffungskosten
bewertet werden -740 -1.035
(33)Nettoergebnisse nach Bewertungskategorien
aus der Folgebewertung Nettoergebnisse
zum Wéhrungs-
Fair  umrechn- Wert-
Value ung berichtigung 2010 2009
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR| TEUR  TEUR
Hingegebene Darlehen und
Forderungen LaR 20 0 0 0 0 20 81
zur VerauRerung
verfugbare finanzielle
Vermodgenswerte AfS 0 0 0 0 0 0 4
Finanzielle
Verbindlichkeiten, die zu
fortgefiihrten
Anschaffungskosten
bewertet werden FLAC -740 0 0 0 0 -740  -1.035
Summe -720 0 0 0 0 -720 -950

Die Zinsen aus Finanzinstrumenten werden im Zired@ng ausgewiesen. Siehe dazu Note (32).

Das ubrige Zinsergebnis erfasst die Berentzen-Grubktiengesellschaft im Finanzergebnis, ausge-
nommen die der Bewertungskategorie hingegebenelarlund Forderungen zuzuordnenden Wertbe-
richtigungen auf Forderungen aus Lieferungen undtuegen, die unter den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen ausgewiesen werden.

(34)Ergebnis je Aktie

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft hat keik&@ehoptionen oder Wandelschuldverschreibungen
ausgegeben, deshalb wird nur das unverwassertériisge Stamm- und Vorzugsaktie ermittelt.

Im Laufe des Geschéftsjahres 2010 hat sich die Wremavohl der Stamm- als auch der Vorzugsaktien
nicht geandert. Da nach IAS 33 zur Ermittlung desenwasserten Ergebnisses das gewogene Mittel
der im Handel befindlichen Stammaktien im Laufe @eschaftsjahres mafigeblich ist, kann daher je-
weils von einer Stiickzahl von 4.800.000 ausgegangeden.
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Potenzielle Aktien sind zurzeit nicht existent.

Gemal § 4 Abs. 4 der Satzung der Berentzen-Grupgienyesellschaft in der Fassung vom 20. Mai
2010 erhalten die Vorzugsaktiondre aus dem jalatidBilanzgewinn je Stiick Vorzugsaktie eine um 6

Cent hohere Dividende als die Stammaktionare jekKSHiammaktie.

Ausgangsgrof3e fur die Ermittlung des unverwassdtrtgabnisses je Aktie ist das Periodenergebnis.

Das unverwasserte Ergebnis je Stamm- und Vorzuigsatmittelt sich wie folgt:

2010 2009

TEUR TEUR

Konzernjahresiberschuss 8.586.000  3.823.000
Vorababzug Mehrdividende Vorzugsaktionére 288.000 288.000
Konzernjahresiiberschuss nach Vorababzug 8.298.000  3.535.000
Anzahl Stammaktien 4.800.000  4.800.000
Auf die Stammaktien entfallender Konzernjahresiiberschuss nach Vorababzug 4.149.000 1.767.500
Anzahl Vorzugsaktien 4.800.000  4.800.000
Auf die Vorzugsaktien entfallender Konzernjahresiiberschuss nach Vorababzug 4.149.000 1.767.500
Unverwassertes Ergebnis je Stammaktie 0,864 0,368
Unverwéssertes Ergebnis je Vorzugsaktie 0,924 0,428

Sonstige Erlauterungen

(35)Kapitalflussrechnung

Der Nettomittelzufluss aus laufender Geschaftdtattgumfasst sowohl den positiven erfolgswirtschaft
lichen Cashflow (Konzernjahrestberschuss vor Zingatragsteuern und Abschreibungen, bereinigt
um nicht zahlungswirksame Bestandteile) als zemt&teuerungsgroRe der Liquiditat als auch Zah-
lungsbewegungen im Working Capital und erhéhte aich22,7 (19,1) Millionen Euro. Haupteinfluss-
faktoren sind ein auf 8,6 (3,8) Millionen Euro dait verbesserter Konzernjahresiiberschuss im Ge-
schaftsjahr 2010 sowie Veranderungen im aktivenRivigr Capital. Ein erhéhtes Volumen verkaufter
Forderungen im Rahmen einer 2009 abgeschlossemtorifgvereinbarung fiihrte nochmals zu einem
Mittelzufluss in Héhe von 3,3 (17,5) Millionen EurDer Mittelzufluss aus der Veranderung sonstiger
Aktiva von 9,8 (2,9) Millionen Euro setzt sich imasentlichen aus den Verminderungen der Vorrate
um 4,9 Millionen Euro und der tGbrigen Vermégenseenn 3,0 Millionen Euro zusammen.

Die Abnahme von Riickstellungen um 1,4 Millionen &beruht maf3geblich auf einer Verminderung
der Ruckstellungen fur Restrukturierung um 0,5 iglilen Euro sowie fur Ertragsteuern aufgrund der
im Geschéftsjahr 2010 abgeschlossenen Betriebspyiffir die Veranlagungszeitraume 2003 bis 2007
um 0,4 Millionen Euro. Ferner verminderten sich Biensionsrickstellungen um 0,4 Millionen Euro.
Vor dem Hintergrund einer wie schon im Vorjahr é&fen vorzeitigen Zahlung der Branntweinsteuer-
verbindlichkeit fur den Monat November des laufandahres von 15,7 (Teilbetrag 10,0) Millionen
Euro entstand per Saldo ein Mittelabfluss von 2,0)(Millionen Euro. Wahrend um 2,1 Millionen Eu-
ro geringere Verbindlichkeiten aus Lieferungen weistungen zu einem entsprechenden Mittelabfluss
fuhrten, fihrten erhdhte sonstige Verbindlichkeiteornehmlich aus Umsatzsteuer und aus Marketing-
und Vertriebsverpflichtungen sowie Boni, zu einenttdizufluss von 3,2 Millionen Euro. Der Effekt
aus der Verminderung latenter Steuerverbindliclekeltetragt 1,2 Millionen Euro. Insgesamt beliehsic
der Mittelabfluss durch eine Abnahme der sonstigassiva auf 0,6 (10,6) Millionen Euro.

Aus der Investitionstatigkeit entstand insgesamt Mittelabfluss von 3,1 (3,6) Millionen Euro. Die
nach Abzug von Zuwendungen der 6ffentlichen HandHdhe von 0,3 Millionen Euro geminderten
Nettoinvestitionen in Sachanlagen und immaterisermodgenswerte von 4,3 (5,5) Millionen Euro
konnten somit aus dem erfolgswirtschaftlichen Claghfinanziert werden. Nachdem im zweiten Quar-
tal 2009 0,9 Millionen Euro fur die VerauRerungesirLieferrechts vereinnahmt wurden, verminderten
sich die Einzahlungen aus dem Verkauf von immdtené/ermégenswerten um 0,8 Millionen Euro.

Aus der Finanzierungstatigkeit ergab sich ein deutterminderter Mittelabfluss von 9,3 (24,7) MiHi
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nen Euro. Ursachlich dafir ist die bereits im erdtmlbjahr 2009 erfolgte Rickfiihrung des Forfaitie-
rungsvolumens von 24,9 auf 5,0 Millionen Euro, gégenziert durch den Einsatz anderer Kreditin-
strumente, im Wesentlichen Factoring. Im weiteramlduf des Geschaftsjahres 2010 wurde die Inan-
spruchnahme des Forfaitierungsvolumens vollstaadfd,0 (5,0) Millionen Euro zuriickgefihrt. Lang-
fristige Kredite sowie Verbindlichkeiten aus Saled&Buy-back wurden in H6he von 2,5 (4,3) Millio-
nen Euro planmaRig getilgt. Ferner flossen durehidi Mai 2010 von der Hauptversammlung be-
schlossenen und unmittelbar anschlieRend durchgefulividendenzahlung Mittel in H6he von 1,9
(0,0) Millionen Euro ab.

Insgesamt lag der Finanzmittelfonds zum Geschéftsgznde bei 12,9 (2,6) Millionen Euro. Darin ent-
haltene kurzfristige Betriebsmittel-Barlinien waream Stichtag mit 0,2 (0,3) Millionen Euro ausge-
nutzt.

(36)Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung ist gesondert ausgewifAnlage 1 zum Konzernanhang).
Geschéftssegmente

Die Segmentberichterstattung ist nach IFRS 8 (Gdtsdegmente) aufgestellt. Hierbei sind die Ge-
schaftssegmente auf Basis der internen Steuerumglgnzernbereichen abzugrenzen, deren Segment-
ergebnisse regelmaflig vom HauptentscheidungstdiggelUnternehmens im Hinblick auf Entscheidun-
gen Uber die Verteilung von Ressourcen zu diesegm&est und der Bewertung seiner Ertragskraft G-
berprift werden. IFRS 8 fordert allgemeine qualiaErlauterungen, quantitative Segmentinformatio-
nen, eine Uberleitungsrechnung und Angaben aufrdebenensebene.

Gemall dem Konzept des ,management approach’ sb#éidiurch Ankniipfung an das interne Be-
richtswesen der externe Bilanzadressat EinblickdiénEntscheidungsgrundlage des Managements er-
halten.

Uber die Geschéaftssegmente wird in einer Art undse/eerichtet, die mit der internen Berichterstat-
tung an den Hauptentscheidungstrager UbereinstiAtatHauptentscheidungstréger wurde der Vor-
stand der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschatft ifigett. Als SteuerungsgréRe dient dem Vorstand
die Kennzahl ,Deckungsbeitrag nach Etats“. Der Kasnzwird vornehmlich auf Basis der Produkt-
gruppen und Vertriebsbereiche organisiert und geste

Es wurden zwei berichtspflichtige Segmente, ,Spasten” und ,Alkoholfreie Getranke" identifiziert,
die sich beziiglich des Produktionsverfahrens umdPdedukte unterscheiden und eigenstandig gefiihrt
werden. Unter den ,Ubrigen Segmenten* wurde im Widihen das Auslandsgeschaft der Markenspi-
rituosen erfasst.

Die interne Berichterstattung der Berentzen-Grupjédengesellschaft basiert grundsatzlich auf den
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen des Koabschlusses. Die Darstellung der Segmentbe-
richterstattung entspricht der internen Berichsdtsng.

Die Uberleitungsposition umfasst die Konsolidierwom Geschéaftsbeziehungen zwischen den Segmen-
ten.

In der Segmentberichterstattung wurden die opematidntergliederungen ,Markengeschaft* sowie
.Handels- und Zweitmarken“ aufgrund gleichartigenrilengruppen und Produkte sowie einer ahnli-
chen langfristigen Marge zu einem berichtspflichtiggegment zusammengefasst.

Der Konzern war im Geschéftsjahr 2010 in folgen8egmenten tatig:

. Spirituosen (Marke Inland & Handels-/ Zweitmarkeimdem Segment ist die Vermarktung, der
Vertrieb und Handel von Spirituosen in den genamiertriebsbereichen zusammengefasst.

. Alkoholfreie Getranke: In diesem Segment ist diedtdlung, Vermarktung, der Vertrieb und
Handel von alkoholfreien Getrédnken dargestellt.
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. Ubrige Segmente (insb. Markenspirituosen Auslahti®r ist insbesondere das internationale
Spirituosenauslandsgeschaft (Vermarktung und \érenthalten.

Segmentdaten

Die Umsatzerlése der einzelnen Segmente setzemsgten Intersegmentumsatzen zwischen den Seg-
menten und aus Umsatzen mit Kunden aufRerhalb dezefas zusammen. Die Summe der Aulenum-
séatze der einzelnen Segmente ergibt die Umsateetdés Konzerns. Die Preise und Konditionen fir die
zwischen den Konzerngesellschaften und Segmentsgetauschten Produkte und Dienstleistungen
entsprechen denen mit fremden Dritten.

In dem Segmentergebnis ,Deckungsbeitrag nach Esats!’ direkt anfallende Aufwendungen der zum
jeweiligen Segment zusammengefassten Bereiche lemth&ir den produktbezogenen Materialauf-
wand, ubrige Einzelkosten (Fracht, Griner PunkbyBionen) und Marketing einschlie3lich Werbung
ist die Zuordnung zu den einzelnen Geschéaftssegmegihdeutig mdoglich, sodass der Deckungsbeitrag
nach Etats vollstandig fur die Segmente dargestaiden kann und als Steuerungskennzahl im Kon-
zern verwendet wird.

Das Vermogen und die Schulden sind im fir die Emglungstrager des Konzerns vorliegenden inter-
nen Reporting nicht auf die Segmente verteilt wordmndern werden nur auf Konzernebene darge-
stellt.

Geographische Angaben

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft hat ihrign i8 der Bundesrepublik Deutschland und tbt hier
ihre hauptsachliche Geschéftstatigkeit aus. Derzkomrealisiert den grofdten Teil seiner Umséatze mit
Geschéftspartnern in Landern der Europaischen URlenAufteilung der AuRenumséatze auf Regionen
erfolgt nach Standort der Kunden und stellt sicé feigt dar:

2010 2009

TEUR TEUR

Inland 133.567 146.689
Ubrige Europaische Union 22.936 24.480
Ubriges Europa 847 936
Auferhalb Europa 1.541 1.547
158.891 173.652

Aufgliederung der Umsatzerlése nach Produktgruppen

Die Aufgliederung der Umsétze nach Produktgruppid wie folgt dargestellt:

2010 2009

TEUR TEUR

Markensprituosen 58.268 68.575
Handels- und Zweitmarken 48.997 51.737
Alkoholfreie Getranke 50.473 52.256
Ubrige Produktgruppen 1.153 1.084
158.891 173.652

Die Umsatzerldse wurden anhand der Bilanzierungd-Bewertungsmethoden des Konzernabschlusses
abgeleitet.
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Abhéngigkeit von Grolfkunden

Im Geschéftsjahr 2010 sowie im Vorjahr wurden neib dolgenden Kunden mehr als 10 % der Umsatz-
erlése des Konzerns getatigt:

2010 2009
Umsatz Prozent vom Umsatz Prozent vom
Kunde TEUR Gesamtumsatz TEUR Gesamtumsatz
Markant 22.148 14% 23.313 13%
Edeka 18.876 12% 23.423 13%
Lidl 16.859 11% 14.180 8%
Rewe 16.220 10% 17.375 10%

(37)Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Eventualvebindlichkeiten

Es existieren folgende sonstige finanzielle Verpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten:

31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Burgschaften fiir sonstige Verpflichtungen 167 268
Verbindlichkeiten aus selbstschuldnerischer, unbefristeter Biirgschaft 2.180 1.074
2.347 1.342

Es bestehen Hafterklarungen im Rahmen von Zoll-lstietragsbirgschaften in Hohe von TEUR 764
(Vorjahr: TEUR 15.015). Zum Geschéftsjahresendedemr durch diese Birgschaften tatsachliche
Branntweinsteuerverbindlichkeiten in Héhe von TERIR660 (Vorjahr: TEUR 25.167) besichert.

Des Weiteren bestehen Hafterklarungen fir Finan@ulvaften in Hohe von TEUR 165 und TEUR 2,
die eine deutsche Privatbank gegeniiber dem Eisaribahdesamt bzw. dem Amt fur Forstwirtschaft
Uubernommen hat.

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft haftet iehiRen einer selbstschuldnerischen Birgschaft in
Hohe von TEUR 859 (Vorjahr: TEUR 1.074). Im Gest$jahr 2006 wurden mit einer deutschen Pri-
vatbrauerei Vereinbarungen Uber eine Rickbiurgsaesthlossen, sodass eine ertragswirksame Haf-
tung aus dieser selbstschuldnerischen Birgschdisda nicht gegeben ist.

Fir die Niederlassung einer TochtergesellschafBumdesland Brandenburg wurde im Geschaftsjahr
eine selbstschuldnerische HéchstbetragsbirgscloaftMEUR 1.321 gegeniiber der InvestitionsBank

des Landes Brandenburg zur Sicherung von Fordenuage dem Subventionsverhéltnis, insbesondere
moglicher zukunftiger Erstattungsanspriiche, bemem Die Tochtergesellschaft hatte im Jahr 2007
einen Uber einen Investitionszeitraum von drei daHaufenden Antrag auf Gewahrung o6ffentlicher

Finanzierungshilfen an die gewerbliche Wirtschaft Rahmen der regionalen Wirtschaftsforderung

gestellt. Die per Mittelabruf beantragten Betragenknen ab 2011 zur Auszahlung und sind durch die
Birgschaft besichert.

(38)Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die vertragsgemale Verlangerung der bestehendeditieeeinbarungen wurde bis Marz 2011 abge-
schlossen (siehe Note 39: Liquiditatsrisiko). Wheitberichtspflichtige Ereignisse sind nach Ende des
Geschéftsjahres nicht eingetreten.
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(39)Risikomanagement

Organisation:

Die wesentlichen durch die Berentzen-Gruppe Aktiseischaft verwendeten Finanzinstrumente um-
fassen Bankdarlehen, Kontokorrentkredite, Factorirgyfaitierung, Finanzierungsleasingverhdltnisse,
Schulden aus Lieferungen und Leistungen sowie gdw/d@arlehen. Der Hauptzweck dieser Finanzin-
strumente ist die Finanzierung der Geschaftstétigless Konzerns. Der Konzern verfiigt tber verschie-
dene finanzielle Vermégenswerte wie zum BeispigldEaungen aus Lieferungen und Leistungen, so-
wie Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, dnmittelbar aus der Geschéaftstatigkeit resultie-
ren.

Das zentrale Finanzmanagement steuert die finatsohiftlichen Risiken der Berentzen-Gruppe Akti-
engesellschaft. Beobachtet werden Liquiditats- Zimgrisiken, Bonitatsrisiken sowie Fremdwahrungs-
risiken.

Im Folgenden werden Strategien und Verfahren zemeSting einzelner Risikoarten dargestellt.
Kreditrisiko/Ausfallrisiko:

Das Kredit- oder Ausfallrisiko wird definiert alssl Risiko eines finanziellen Verlustes, das darth en
steht, wenn eine Vertragspartei ihren Zahlungslielpéingen nicht nachkommt.

Management des Kreditrisikos / Ausfallrisikos:

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft schlie3$dBafte ausschlie3lich mit kreditwiirdigen Dritten
ab. Zur Vermeidung von Zahlungsausféallen werderdKaeskiinfte oder historische Daten aus der bis-
herigen Geschaftsbeziehung herangezogen. Bei dykesm Risiken werden angemessene Wertberich-
tigungen auf Forderungen gebildet.

Von den erzielten Umsétzen werden rund 64 % (Vorjé@ %) tber Handelskontore abgerechnet, die
ihrerseits fur die ihnen angeschlossenen GroRR-Rawthhandler das Delkredere Gibernehmen. Dariber
hinaus bestehen fir diese Handelskontore sowiengentlichen sonstigen Kunden Warenkreditversi-
cherungen, die das allgemeine Kreditrisiko abdeckatden ber TEUR 5 (Geschaftsbereich Alkohol-
freie Getranke) bzw. Gber TEUR 10 (Geschaftsber&phituosen) werden grundsétzlich kreditversi-
chert. Die Warenkreditversicherung ersetzt alledEarngsausfalle der versicherten Kunden bis auf den
vereinbarten Selbstbehalt von 20%. Bei inldndisckenden ist die im Forderungsbetrag enthaltene
Mehrwertsteuer mit versichert. Das Nettoausfakddbetragt im Falle des Forderungsausfalls bezogen
auf die Bruttoforderung nur knapp 5%, da nebenStdradenzahlung durch den Versicherer die Mehr-
wertsteuer durch den Fiskus erstattet wird.

Fur einen der bedeutendsten Handelskontore bdetéte Warenkreditversicherung, da er der Gesell-
schaft eine unbeschrankte selbstschuldnerischesBliaff einer groRen deutschen Kreditversicherung
zur Absicherung unserer gegen ihn bestehenden femigien zur Verfigung gestellt hat.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2010 2009
TEUR TEUR
Stand 31.12. 24.157 100,0% 28.224 100,0%
- davon warenkreditversichert 20.308 84,1% 20.970 74,3%
- davon durch eine Biirgschaft gesichert 1.084 4,5% 1.748 6,2%
- davon unbesichert 2.502 10,5% 5.266 18,8%
- davon einzelwertberichtigt 263 1,1% 240 0,9%

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in dagbkverzug befindlichen Bestands an Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen deuten zum Abscéticksag keine Anzeichen darauf hin, dass die
Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachknen werden. Eine Limitvergabe fir alle Kun-

den, die anhand von Beurteilungen von Bewertunggagen bzw. unserer Kreditversicherung verge-
ben wird, ein regelmaRiges Mahnwesen sowie die geemte Uberwachung aller Forderungskonten
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sichern die Werthaltigkeit der Forderungen ab.
Die liquiden Mittel sind bei GroRbanken angelegt.

Bei sonstigen finanziellen Vermdgenswerten des kamg wie Zahlungsmittel und Zahlungs-
mittelaquivalente, zur VeraulRerung verfligbare Fmarestitionen, entspricht das maximale Kreditrisi-
ko bei Ausfall des Kontrahenten dem Buchwert diésstrumente.

Ausleihungen in Fremdwahrungen werden nicht akeeptiWechselgeschafte werden nicht getatigt.
Grundsatzlich erfolgen keine Lieferungen an Komtarfde ohne vorhergehende Bonitatsbeurteilung
mit Hilfe von Bewertungsagenturen. Forderungsbeitamerden laufend Uberwacht, so dass der Kon-
zern keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesedtzt Zahlungsziele werden regelmafRlig beobachtet.
Zusétzlich wird an den Finanzvorstand uUber gegeffaiie Gberféllige Auslandsforderungen mittels

eines gesonderten Reportings berichtet.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko besteht darin, dass ein Umtémen nicht in der Lage ist, die finanziellen ®litt
zu beschaffen, die es zur Begleichung von im Zusantrang mit Finanzinstrumenten eingegangenen
Verpflichtungen benétigt.

Management des Liquiditatsrisikos

Der Vorstand, die Geschéftsleitung und das zenfralanzmanagement steuern das Liquiditatsrisiko
des Unternehmens.

Im Méarz 2009 erfolgten im Zuge der erforderlich gedenen Neuordnung der Gesamtfinanzierung der
Berentzen-Gruppe Finanzierungszusagen durch meKreditinstitute und Kautionsversicherer in Ge-
samthtéhe von 69,0 Millionen Euro. Zusatzlich bagesl sich die Aurelius AG zunéachst mit einem Dar-
lehensrahmen von 3,0 Millionen Euro, von dem 2,0lidien Euro in Anspruch genommen wurden.
Dieses Kredit- und Kautionsvolumen im Wert von iesamt 72,0 Millionen Euro wurde in Hohe eine
Teilvolumens von 47,0 Millionen Euro durch ein Sicheitenpool aus verpfandeten Markenrechten und
Grundschulden an Betriebsimmobilien abgesichert.

Im ersten Quartal 2010 wurden die Finanzierunggmrsam ein weiteres Jahr prolongiert. Dabei wur-
den die bestehende Forfaitierungslinie auf 20,Q0)2Millionen Euro und der Darlehensrahmen der
Aurelius AG auf 2,0 (3,0) Millionen Euro reduzieRas kurzfristige Finanzierungsvolumen belief sich
danach auf 66,0 Millionen Euro.

Aufgrund einer Gesetzesanderung zum zweiten Qua@ad konnten die Blrgschaften fir Brannt-
weinsteuer erheblich reduziert werden; sie belagfeh nunmehr auf 0,8 (15,0) Millionen Euro. Die
Vertrage mit den Kautionsversicherern uber die fatahen wurden entsprechend an den geringeren
Bedarf angepasst. Die Kautionsversicherer schiadendem Hintergrund der verbliebenen geringen
Volumina im vierten Quartal 2010 aus dem Sichedmgibol aus.

Zum 31. Dezember 2010 belief sich das kurzfriskgnzierungsvolumen der Berentzen-Gruppe da-
mit auf 51,8 (72,0) Millionen Euro, von denen 2647,0) Millionen Euro Uber den Sicherheitenpool
aus verpfandeten Markenrechten und Grundschuld&eaiebsimmobilien besichert sind.

Im Zeitraum Januar bis Marz 2011 wurde die bestddBesamtfinanzierung der Berentzen-Gruppe
wie folgt modifiziert bzw. neu gestaltet:

Die bisher genutzte Forfaitierungslinie in Hohe \2ih0 Millionen Euro lauft zum 31. Méarz 2011 aus.
Sie wird mit Wirkung ab dem 1. April 2011 subst#ridurch eine weitere Factoringvereinbarung, die
die bestehende Factoringlinie von 25,0 Millionen 10 Millionen auf ein Gesamtvolumen von 40,0
Millionen Euro erweitert; beide Linien kénnen iredem Rahmen variabel genutzt werden. Die weitere
Factoringvereinbarung hat eine Laufzeit bis zumN8arz 2014, die Laufzeit der bestehenden Facto-
ringvereinbarung wurde ebenfalls bis zum 31. M&@%£prolongiert. Der Rahmen der Betriebsmittel-
kredite wird mit Wirkung ab dem 1. April 2011 insgent auf 5,0 (4,0) Millionen Euro erhdht. Die bei-
den Betriebsmittelkredite im Volumen von jeweild Millionen Euro haben eine Laufzeit bis zum
31. Marz 2012 bzw. ,bis auf weiteres” (,b.a.w"). ®&esamtfinanzierungsvolumen der Berentzen-
Gruppe belauft sich damit ab dem 1. April 2011 408 Millionen Euro, von denen 5,0 Millionen Euro
durch Grundschulden an Betriebsimmobilien besiclvertien sollen.
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Dadurch verflgt die Berentzen-Gruppe neben eingurggen Eigenkapitalbasis Uber ausreichende Kre-
ditvereinbarungen, im Wesentlichen mit einer fedtanfzeit bis zum 31. Marz 2014.

Die bis zum 31. Marz 2011 geltenden Finanzierungsdge mit Ausnahme der Factoringvereinbarung
enthalten so genannte Covenants, in denen sicBatientzen-Gruppe zur Einhaltung von vermdgens-
orientierten Finanzkennzahlen verpflichtet. Ferngind Change-of-Control- bzw. Change-of-
Management-Klauseln vereinbart. Eine Nichtverlanggrder Kredite ist der Berentzen-Gruppe recht-
Zeitig anzuzeigen, so dass nach alternativen Fieanmgslésungen gesucht werden kann.

Die ab dem 1. April 2011 geltenden Finanzierungsiige mit den Betriebsmittelkreditgebern enthalten
Covenants im vorstehenden Sinne sowie Change-ofr@édfiauseln, wahrend die Factoringvereinba-
rungen frei von solchen Klauseln sind.

VerstoRe gegen die Covenants oder gegen anderb@mengen der Finanzierungsvertrage fuhren zu
Sonderkiindigungsrechten der Kreditgeber vor Vesahtpuf. Die Einhaltung der Covenants bzw. der
anderen Vereinbarungen wird durch den Vorstand dagl zentrale Finanzmanagement standig tUber-
wacht. Zudem wird die voraussichtliche Entwickludgr Covenants im Planungs- und Budgetie-
rungsprozess abgebildet, um ggf. Gegensteuerungshal&n initiieren zu kénnen und die notwendige
Fremdkapitalversorgung zu gewahrleisten.

Dariiber hinaus werden stéandig MalBnahmen gepruft bmgesetzt, die

a) die Reduzierung des jetzigen Kreditlinienumfangs Ziel haben (z. B. durch alternative Finan-
zierungsformen wie Leasing oder aber durch inté€apitalfreisetzungen im Nettobetriebsver-
mogen bzw. Working Capital) und

b) die Abhangigkeit von kurzfristigen Linien verringesollen (bspw. durch zweckgebundene Lang-
fristfinanzierungen).

Marktrisiko

Das Marktrisiko wird als jenes Risiko definiert,sdasich der Fair Value zukinftiger Cashflows aus ei
nem Finanzinstrument aufgrund von Marktpreisschwagkn verandert. In den Marktrisiken sind
Wahrungsrisiken, Zinsrisiken und andere Preisrisiathalten.

Management des Marktrisikos

Zur Darstellung von Marktrisiken verlangt IFRS 7nSidvitatsanalysen, welche Auswirkungen hypo-
thetischer Anderungen von relevanten Risikovariatdef Ergebnis und Eigenkapital zeigen. Neben
Waéhrungsrisiken unterliegt die Berentzen-Gruppeigkigesellschaft einem Zinsénderungsrisiko und
sonstigen Preisrisiken.

Die periodischen Auswirkungen werden bestimmt, make hypothetischen Anderungen der Risikova-
riablen auf den Bestand der Finanzinstrumente ziasclussstichtag bezogen werden. Mit Ausnahme
des Forfaitierungsvolumens ist der Bestand zum Ibssstichtag reprasentativ fur das Gesamtjahr.

Fremdwahrungsrisiken sind als gering einzuschatdansich die Geschéftstatigkeit bei Beschaffung
und Absatz hauptsachlich auf die Eurozone konzmtilit Kunden aus Hochinflationslandern werden
keine Geschéfte durchgefiihrt. Zum 31. Dezember 2@bkBanden Verbindlichkeiten in Fremdwahrun-
gen von umgerechnet rund 0,0 (Vorjahr: 0,2) MileorEuro. Die Wechselkurse der betreffenden Wah-
rungen sind stabil, so dass auch hier nur ein gesifrremdwahrungsrisiko gesehen wird. Die Werthal-
tigkeit des Vermdogens beziehungsweise die Nennwaete Verbindlichkeiten von der Berentzen-
Gruppe Aktiengesellschaft in Tschechien unteriieges Konzernsicht Fremdwahrungsschwankungen.
Die Inflation und Wé&hrungen in Tschechien war im fimgeren Vergangenheit vergleichsweise stabil,
so dass ein erhohtes Fremdwéhrungsrisiko mittefreuszuschlieen ist. Zudem macht das in Tsche-
chien gebundene Vermégen nur einen geringen €sikbnzernvermdgens aus.

Fremdwahrungsgeschéfte und daraus resultierendeunggrisiken bestehen in nur sehr geringem Um-
fang. Die nachfolgende Tabelle zeigt die Sensitivites Konzernergebnisses vor Steuern und des Ei-
genkapitals des Konzerns gegeniiber einer nach nigigem Ermessen grundsatzlich méglichen Wech-
selkursanderung. Alle anderen Variablen bleiberstant.
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2010 2009
Kursentwicklung || Kursentwicklung  Kursentwicklung ~ Kursentwicklung

+ 5% - 5% +5% -5%
TEUR TEUR TEUR TEUR
Auswirkungen auf das
Ergebnis vor Steuern 1 -1 3 -17
Auswirkungen auf das
Eigenkapital 1 -1 3 -17

Der Konzern halt verzinsliche Vermogenswerte. Dréfgnordnung der daraus resultierenden Zinser-
trage ist fur Konzerngewinn und Cashflow nicht weesentlicher Bedeutung. Insofern sind auch Ande-
rungen des Marktzinssatzes unwesentlich.

Weitere Zinssicherungsinstrumente in Form von Fiir@trumenten werden nicht eingesetzt. Fiur die
langfristigen Darlehen existieren feste Zinsveramingen, so dass mdogliche Zinssteigerungen kein
signifikantes Risiko fiir das Unternehmen darstellen

Dagegen wirken sich Marktzinsdnderungen auf dasezgebnis von origindren variabel verzinslichen
Finanzinstrumenten aus und gehen in die Berechdengrgebnisbezogenen Sensitivitaten ein:

Zinsanderungsrisiko

2010 2009
+100BP -100BP +100 BP - 100 BP
Betrag Ergebnis Ergebnis 3etrag Ergebnis E gebnis
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Finanzielle Vermdgenswerte
Zahlungsmittel und

o 13.357 134 -134 3.211 32 -32
Zahlungsmittelaquivalente
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 2.211 22 -22  2.365 24 -24
Auswirkung vor Ertragsteuern 156 -156 56 -56
Finanzielle Verbindlichkeiten
Verbmdhc_hkenen gegeniber 237 2 2 265 3 3
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegenuber Forfaitist 0 0 0 4.979 50 -50
Factoring (Off-Balance) 15.359 154 -154 15.438 154 -154
Auswirkung vor Ertragsteuern 156 -156 207 -207
Gesamtauswirkung 0 0 -151 151

Wenn das Marktzinsniveau im Geschaftsjahr um 106idpankte hoher (niedriger) gewesen ware,
wirde das Ergebnis um TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 15Xjrgeer (h6éher) ausfallen.

Zur Absicherung des Risikos aus steigenden Zinsémdriabel verzinslichen Krediten bestand bis zum
1. April 2010 ein Zinsbegrenzungsgeschaft (4,75&&rein Volumen von 10 Mio. Euro. Vor dem Hin-
tergrund der aktuellen und zuklinftigen Finanziesstigiktur der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft
wurden seitdem keine weiteren Zinsbegrenzungsgéieddgeschlossen.

Das tatsachliche durchschnittliche Zahlungszielr idie gesamte Gruppe liegt derzeit bei ca. 33 (32)
Tagen. Dies fuhrt nicht zu einem erhdhten Liquiditéoder Zinsrisiko, da ausreichende kurzfristige
Kreditlinien fur die Finanzierung von Forderungeur ¥erfigung stehen. Der Bedarf an klassischen
kurzfristigen Kreditlinien wird aul3erdem durch attative Finanzierungsformen wie Leasing, Factoring
oder Forfaitierung reduziert.

Bei der Rohstoffbeschaffung sind sowohl Preisrisilds auch -chancen vorhanden. Fir Glas und
grundsatzlich auch Zucker existieren Jahresvertndigéesten Mengen und festen Preisen, fir das Wei-
zenfeindestillat werden pro Weizenernte feste Makgstrakte vereinbart. Die Preise beim Neutralal-
kohol werden quartalsweise an offentlich zugangigd unabhéangige Preisreports (F.O.Licht, ICIS)
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angepasst. Rohstoffpreisindizes (LME, EUWID) bildg#ne halbjéhrliche Orientierung fur die Preisan-
passung bei Aluminiumverschliissen und Kartonagen.

(40)Kapitalmanagement

Die Ziele des Konzerns im Hinblick auf das Kapitamagement liegen in der Sicherstellung der Unter-
nehmensfortfihrung. Ein weiteres Ziel ist die Aafreerhaltung einer optimalen Kapitalstruktur, ura di
Kapitalkosten zu reduzieren. Dazu passt der Konjernach Erfordernis, die Dividendenzahlungen an
die Anteilseigner an oder veraul3ert Vermdgenswaerte Verbindlichkeiten zu tilgen. Der Konzern -
berwacht sein Kapital auf Basis einer bereinigtegeBkapitalquote. Das Eigenkapital wird auf das Ge-
samtkapital abzuglich Zahlungsmittel und Zahlungtatgiquivalente bezogen. Der Zielkorridor fur die-
se GrolRe liegt zwischen 30,0% und 40,0%.

31.12.2010 31.12.2009

TEUR TEUR
Bilanzsumme 127.640 133.922
abzgl. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -13.377 -3.248
114.263 130.674
Eigenkapital 58.378 51.568
bereinigte Eigenkapitalquote 51,1% 39,5%
114.263 130.674

(41)Angaben zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Als nahe stehende Personen oder Unternehmen ine Sies IAS 24 gelten Personen bzw. Unterneh-
men, die auf das Unternehmen beherrschenden odiehkchen Einfluss ausiiben kénnen.

Lieferungen und Leistungen

Erbrachte Giter und Leistungen

Umfang der Geschafte

2010 2009
Kategorie Art des Geschaftes TEUR TEUR
Administrative Leistungen und
Schwesterunternehmen Weiterberechnungen 263 713
Schwesterunternehmen Lieferungen 2 0
Herrschendes Mutterunternehmen Sonstiges 0 15
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Empfangene Guter und Leistungen

Umfang der Geschafte

2010 2009
Kategorie Art des Geschaftes TEUR TEUR

Schwesterunternehmen Beratungsleistungen 438 690

Schwesterunternehmen Vertrle_bsle|stungen und 710 3.220
Weiterberechnungen

Schwesterunternehmen Lieferungen 2 0
Administrative Leistungen und

Schwesterunternehmen Weiterberechnungen 1 0

Forderungen und Verbindlichkeiten aus erbrachten um empfangenen Gitern und Leistungen

Umfang der Geschafte

2010 2009
Kategorie Art des Geschaftes TEUR TEUR
Forderungen an
Administrative Leistungen und
- Schwestergesellschaften Weiterberechnungen 0 113
Verbindlichkeiten gegeniber
- Schwestergesellschaften Beratungsleistungen 26 50

Die zum Geschéftsjahresende offenen Positionenrsofd besichert und unverzinslich. Fir Forderun-
gen gegen oder Verbindlichkeiten gegeniiber naleesteen Unternehmen bestehen keine Garantien.
Forderungen gegen nahe stehende Unternehmen winmd&eschéftsjahr 2010 nicht wertberichtigt

(Vorjahr: TEUR 0).
Sonstige Transaktionen

Erbrachte Glter und Leistungen

Umfang der Geschéfte

2010 2009
Kategorie Art des Geschaftes TEUR TEUR
Herrschendes Mutterunternehmen Dividende 477 0
Oberstes beherrschendes Dividende 28 0

Mutterunternehmen

Empfangene Giter und Leistungen

Umfang der Geschéfte

2010 2009
Kategorie Art des Geschaftes TEUR TEUR
Oberstes beherrschendes Zinsen 190 154
Mutterunternehmen
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Forderungen und Verbindlichkeiten aus erbrachten um empfangenen Gitern und Leistungen

Umfang der Geschéfte

2010 2009
Kategorie At des Geschéftes TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber
- Oberstes beherrschendes
Mutterunternehmen Darlehen 2.000 3.000
- Oberstes beherrschendes
Mutterunternehmen Zinsen 15 0
- Schwestergesellschaft (vormals
Tochterunternehmen) Dotierung Kapitalriicklage 0 1.500
- Schwestergesellschaft (vormals
Tochterunternehmen) Personalverbindlichkeiten 0 86

Die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft hat im Rammines aus mehreren Kreditgebern gebildeten
Finanzierungspools mit der Aurelius AG am 24. M2@09 einen Darlehensvertrag mit einer Laufzeit
bis zum 31. Mé&rz 2010 Uber einen Rahmen von 3,0dvién Euro geschlossen. Mit Ergdnzungsverein-
barung vom 3. Februar 2010 wurde die Laufzeit bim 81. Marz 2011 verlangert und der Rahmen auf
2,0 Millionen Euro gesenkt. Das Darlehen wurde Aeibeginn in Héhe von 2,0 Millionen Euro in An-
spruch genommen. Die Zinsen belaufen sich fiir das 2010 auf TEUR 190 (TEUR 154).

Das unmittelbare Mutterunternehmen der Berentzamp@ Aktiengesellschaft ist die BGAG Beteili-
gungs GmbH, Grinwald, welche zum 31. Dezember 2000 79,5% der Stammaktien und damit des
stimmberechtigten Grundkapitals hélt. Die Mutteailisshaft der BGAG Beteiligungs GmbH und da-
mit das oberste, beherrschende MutterunternehnreBatentzen-Gruppe Aktiengesellschaft, die Aure-
lius AG, Grunwald (vormals: Miinchen) hielt zum Blezember 2010 weitere 2,42 % der Stammaktien
und damit des stimmberechtigten Grundkapitals.

Weitere Angaben zu verbundenen Unternehmen sindnderen Stellen dieses Konzernanhangs ge-
macht. Die Darstellung der Beziehungen der Beren@Geippe Aktiengesellschaft und ihrer Tochterun-
ternehmen nach IAS 24.12 ist aus der AufstellurgAtgeilsbesitzes des Konzerns ersichtlich.

Gemal IAS 24.16 wurden folgende Vergitungen aMitiglieder des Vorstandes gewahrt:

2010 2009
Vergiitungsart TEUR TEUR
Vergltungen aus laufender Téatigkeit
Gehédlter und sonstige kurzfristige Leistungen 1.637 784
Sonstige langfristige Leistungen 20 19
Summe 1.657 803
Vergutungen nach Beendigung des Dienstverhaltnisses
Pensionszahlungen an ehemalige Geschéftsfiihrer von Konzerngesellschaften 100 97
Pensionsriickstellungen fiir ehemalige Geschaftsfuhrer von 848 709

Konzerngesellschaften*

* Der Vorjahreswert von TEUR 716 wurde angepasst.
In der Hauptversammlung vom 1. Juni 2006 wurde fdlessen, von dem Wabhlrecht nach § 314 Abs. 2

S. 2 HGB i.V.m. § 286 Abs. 5 HGB Gebrauch zu macli® VVorstandsbeziige fur die nachsten funf
Jahre nicht individualisiert offen zu legen.

(42)Mitteilungen und Verdéffentlichungen von Veranderungen des Stimmrechtsanteils an der

Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft nach dem Wertgaerhandelsgesetz
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Mit Wirkung vom 26. Méarz 2009 lebten die Stimmreelaus den an sich stimmrechtslosen Vorzugsak-
tien der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft getd@ Abs. 2 Satz 1 AktG auf und waren daher bei
der Berechnung der Stimmrechtsanteile zu berlickgat Die Gesamtzahl der Stimmrechte betrug
seitdem 9.600.000 Stimmrechte und wurde durché@réffentlichung der Gesamtzahl der Stimmrech-

te gem. § 26a WpHG durch die Berentzen-Gruppe Altsellschaft mitgeteilt.

Infolge der Nachzahlung der Vorzugsbetrage flrGksschaftsjahre 2007 und 2008 sowie der Zahlung
des Vorzugsbetrages fur das Geschéftsjahr 2009y&méchluss der Hauptversammlung vom 20. Mai
2010 erloschen die Stimmrechte aus den Vorzugsaktié Wirkung zum 21. Mai 2010 und sind ab
diesem Zeitpunkt bei Berechnung der Stimmrechtdantécht mehr zu berticksichtigen. Die Gesamt-
zahl der Stimmrechte betragt seitdem 4.800.000r8tenhte und wurde durch eine Verdffentlichung
der Gesamtzahl der Stimmrechte gem. 8§ 26a WpHGhddie Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft
mitgeteilt.

Folgende Personen haben der Berentzen-Gruppe @ksefischaft gemaR § 21 Abs. 1 WpHG mitge-
teilt, dass der Stimmrechtsanteil des jeweiligentdéilienden an der Berentzen-Gruppe Aktiengesell-
schaft bestimmte Schwellen unter- bzw. Gberscinritizt:

Christian Berentzen, Deutschland

Herr Christian Berentzen, Deutschland hat uns gegnaf Abs. 1 WpHG am 16. Juni 2010 mitgeteilt,
dass sein Stimmrechtsanteil an der Berentzen-Grup@®& Haselliinne, Deutschland, ISIN:
DE0005201636, WKN: 520163 am 21. Mai 2010 die Sdlemeon 5% der Stimmrechte Uberschritten
hat und an diesem Tag 6,06% (das entspricht 29G8&#nrechten) betragen hat.

Friedrich Berentzen (verstorben am 20. Februar 2009 Deutschland

Herr Friedrich Berentzen, Deutschland hat uns gef@® Abs. 1 WpHG am 04.09.2008 mitgeteilt,
dass sein Stimmrechtsanteil an der Berentzen-Grup@ Haseliinne, Deutschland, ISIN:
DE0005201636, WKN: 520163 am 03.09.2008 die Sclewedin 10% der Stimmrechte unterschritten
hat und nunmehr 6,21% (das entspricht 298.262 Starimen) betragt.

Dr. Jan B. Berentzen, Deutschland

Herr Dr. Jan Bernd Berentzen, Deutschland hat ensa@ 8§ 21 Abs. 1 WpHG am 16. Juni 2010 mitge-
teilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Berer@emppe AG, Hasellinne, Deutschland, ISIN:
DE0005201636, WKN: 520163 am 21. Mai 2010 die Sdlemeon 3% der Stimmrechte Uberschritten
hat und an diesem Tag 3,02% (das entspricht 145€i60nrechten) betragen hat.

Aurelius AG, Deutschland

Die Aurelius AG, Miinchen, Deutschland, hat uns g&r21 Abs. 1 WpHG am 27. Mai 2010 mitgeteilt,
dass der Stimmrechtsanteil der Aurelius AG an dgeBtzen-Gruppe AG am 21. Mai 2010 die Schwel-
le von 75% Uberschritten hat und zu diesem Tag284,08.932.092 Stimmrechte) betragt. Davon sind
der Aurelius AG 79,50% (3.815.770 Stimmrechte) na@2 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Die der Aurelius AG zugerechneten Stimmrechte werileer die von der Aurelius AG kontrollierte
BGAG Beteiligungs GmbH (vormals Aurelius Opportynidevelopment GmbH), deren Stimmrechts-
anteil an der Berentzen-Gruppe AG 79,50% (3.815St#@imrechte) betragt, gehalten.

Die Veranderung der Stimmrechtsanteile ergibt slahaus, dass die Vorzugsaktien ab diesem Zeit-
punkt aufgrund der Nachzahlung des Vorzugsbetrageder zu stimmrechtslosen Vorzugsaktien ge-
worden sind. Die Vorzugsaktien sind daher bei dereBhnung der Stimmrechtsanteile nicht mehr zu
bertcksichtigen.

BGAG Beteiligungs GmbH, Deutschland
Die BGAG Beteiligungs GmbH, Grinwald, Deutschlardr(nals Aurelius Opportunity Development
GmbH) hat uns gem. § 21 Abs. 1 WpHG am 27. Mai 20iQeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der

Berentzen-Gruppe AG am 21. Mai 2010 die Schwelle ¥6% Uberschritten hat und zu diesem Tag
79,50% (3.815.770 Stimmrechte) betragt.
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Die Veranderung der Stimmrechtsanteile ergibt slahaus, dass die Vorzugsaktien ab diesem Zeit-
punkt aufgrund der Nachzahlung des Vorzugsbetrageder zu stimmrechtslosen Vorzugsaktien ge-
worden sind. Die Vorzugsaktien sind daher bei dereBhnung der Stimmrechtsanteile nicht mehr zu
bertucksichtigen.

Dr. Dirk Markus, Deutschland

Herr Dr. Dirk Markus, Deutschland, hat uns gem18Abs. 1 WpHG am 27. Mai 2010 mitgeteilt, dass
sein Stimmrechtsanteil an der Berentzen-Gruppe w@ & Mai 2010 die Schwelle von 75% Uberschrit-
ten hat und zu diesem Tag 81,92% (3.932.092 Stictmee betragt.

Diese 81,92% (3.932.092 Stimmrechte) werden ihm.geg? Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber die von
ihm kontrollierten Gesellschaften LOTUS AG, AuraglidG und BGAG Beteiligungs GmbH (vormals
Aurelius Opportunity Development GmbH) zugerechnet.

Die Veranderung der Stimmrechtsanteile ergibt slahaus, dass die Vorzugsaktien ab diesem Zeit-
punkt aufgrund der Nachzahlung des Vorzugsbetrageder zu stimmrechtslosen Vorzugsaktien ge-
worden sind. Die Vorzugsaktien sind daher bei dereBhnung der Stimmrechtsanteile nicht mehr zu
bertucksichtigen.

Lotus AG, Deutschland

Die LOTUS AG, Grinwald, Deutschland, hat uns ger@18bs. 1 WpHG am 27. Mai 2010 mitgeteilt,
dass der Stimmrechtsanteil der LOTUS AG an derBees-Gruppe AG am 21. Mai 2010 die Schwel-
le von 75% Uberschritten hat und zu diesem Tag284,08.932.092 Stimmrechte) betragt. Davon sind
der LOTUS AG 81,92% (3.932.092 Stimmrechte) na@2 @bs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Die der LOTUS AG zugerechneten Stimmrechte werdssr tie Aurelius AG, deren Stimmrechtsanteil

an der Berentzen-Gruppe AG 2,42% (116.322 Stimntegdyetragt und die von der Aurelius AG kon-

trollierte BGAG Beteiligungs GmbH (vormals AureliuSpportunity Development GmbH), deren

Stimmrechtsanteil an der Berentzen-Gruppe AG 79,68815.770 Stimmrechte) betragt, gehalten. Die
LOTUS AG verfugte auf den letzten drei Hauptversdonmgen der Aurelius AG Uber die Prasenzmehr-
heit.

Die Veranderung der Stimmrechtsanteile ergibt slahaus, dass die Vorzugsaktien ab diesem Zeit-
punkt aufgrund der Nachzahlung des Vorzugsbetrageder zu stimmrechtslosen Vorzugsaktien ge-
worden sind. Die Vorzugsaktien sind daher bei dereBhnung der Stimmrechtsanteile nicht mehr zu
berucksichtigen.

(Korrektur der Mitteilung vom 27. Mai 2010) Die lust Aktiengesellschaft, Grinwald, hat uns gem. §
21 Abs. 1 WpHG am 18. Juni 2010 mitgeteilt, dassSitmmrechtsanteil an der Berentzen-Gruppe Ak-
tiengesellschaft, Haselinne, Deutschland, ISIN: @B201636, WKN:520163, am 21. Mai 2010 die
Schwelle von 75% Uberschritten hat und zu diesegn8la92% (3.932.092 Stimmrechte) betragt.

Diese 81,92% (3.932.032 Stimmrechte) werden deud &G gemal § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG
Uber die von der Lotus AG kontrollierten Geselldtdra Aurelius AG und BGAG Beteiligungs GmbH
(vormals Aurelius Opportunity Development GmbH) etgchnet.

Die Veranderung der Stimmrechtsanteile ergibt slanaus, dass die Vorzugsaktien ab diesem Zeit-
punkt aufgrund der Nachzahlung des Vorzugsbetragdewr zu stimmrechtslosen Vorzugsaktien ge-
worden sind. Die Vorzugsaktien sind daher bei dereBhnung der Stimmrechtsanteile nicht mehr zu
bertcksichtigen.

(43)Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Die Entsprechenserklarung zu den Empfehlungen dgreRungskommission Deutscher Corporate Go-
vernance Kodex wurde gemafd 8 161 AktG am 24. Noeer@b10 abgegeben. Die Erklarung ist im
Internet unter www.berentzen-gruppe.de dauerhafizglich gemacht.

Auf unserer Internetseite www.berentzen-gruppestiéerner die Erklarung zur Unternehmensfihrung
der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft gem. § 2898 hinterlegt und einsehbar.
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(44)Befreiungswahlrechte

Befreiungswahlrechte ermdglichen es Unternehmerenedahresabschluss und Lagebericht nicht auf-
stellen, prifen lassen und offen legen zu missare Este der Unternehmen, die diese Befreiungs-
wahlrechte wahrnehmen, ist in der Aufstellung desefisbesitzes gesondert dargestellt.

(45)Organe der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft

Vorstand

Der Vorstand bestand im Geschaftsjahr 2010 ausfiolgn Mitgliedern:

Stefan Blaschak, Polsum

Marketing, Vertrieb, Produktion & Logistik, Einkaufnternehmenskommunikation, Forschung &
Entwicklung

Vorstandsvorsitzender
Weitere Mandate:
Doornkaat Aktiengesellschaft, Norden, (Vorsitzendes Aufsichtsrats)

Ralf Bruhofner, Lingen

Finanzen, Personal, IT, Recht

Weitere Mandate:

Doornkaat Aktiengesellschaft, Norden, (stellv. \fmender des Aufsichtsrats)

Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat bestand im Geschaftsjahr 2010f@lgenden Mitgliedern:

Vertreter der Anteilseigner:

Gert Purkert, Minchen
Aufsichtsratsvorsitzender
Unternehmer

Weitere Mandate:

Aurelius Beteiligungsberatungs AG, Minchen, (stellersitzender des Aufsichtsrats)
Aurelius Portfolio Management AG, Minchen, (Vorsitzler des Aufsichtsrats)
Aurelius Transaktionsberatungs AG, Minchen, (Médldes Aufsichtsrats)

ED Enterprises AG, Grinwald, (Vorsitzender des #hfisrats)

ISOCHEM SA, Vert-le-Petit (F), (Mitglied des Verwahgsrats, seit 31. Marz 2010)
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Mario Herrmann, Miinchen

Rechtsanwalt

stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

Weitere Mandate:

Aurelius Industries AG, Minchen, (Vorsitzender éessichtsrats, bis 13. Januar 2010)
Unicorn Beteiligungs AG, Minchen (Mitglied des Awgfstsrats, bis 16. Februar 2010)

Donatus Albrecht, Miinchen

Diplom-Volkswirt

Weitere Mandate:

Aurelius Industries AG, Minchen, (Mitglied des Aigfgsrats, bis 13. Januar 2010)

Aurelius Transaktionsberatungs AG, Miinchen, (Vaesiler des Aufsichtsrats)

ISOCHEM SA, Vert-le-Petit (F), (Mitglied des Ventahgsrats vom 31. Marz 2010 bis 03. November
2010)

KTD Kommunikationstechnik Holding AG i.L. (HR-L6sahg: 20. Dezember 2010), Minchen, (Vor-
sitzender des Aufsichtsrats, bis zum 20. Dezemb#0p

Unicorn Beteiligungs AG, Minchen, (Mitglied des Aightsrats, bis 16. Februar 2010)

Johannes C.G. Boot, London (GB)

Portfolio Manager

Weitere Mandate:

Genolier Swiss Medical Network SA, Genolier (CHYlitglied des Aufsichtsrats, seit 06. September
2010)

Investunity AG, Miinchen (Mitglied des Aufsichtsraigit 29. Juni 2010)

Dr. Dirk Markus, Feldafing

Diplom-Kaufmann

Weitere Mandate:

Aurelius Beteiligungsberatungs AG, Minchen, (Vasitder der Aufsichtsrats)
Compagnie de Gestion et des Prets, Saran (F), l{dlitdes Aufsichtsrats)

ED Enterprises AG, Grunwald, (stellv. Vorsitzendes Aufsichtsrats, seit 29. Oktober 2010)
Investunity AG, Munchen, (Vorsitzender des Aufsghts, bis zum 29. Juni 2010)
ISOCHEM SA, Vert-le-Petit (F), (Mitglied des Verwahgsrats, seit 31. Marz 2010)
Lotus AG, Griinwald, (Vorsitzender des Aufsichtsyat

SKW Stahl-Metallurgie Holding AG, Unterneukirch€Mitglied des Aufsichtsrats)
SMT Scharf AG, Hamm, (Vorsitzender des Aufsichtsyat

F-171



Ulrich Radlmayr, Schondorf a. A.

Rechtsanwalt

Weitere Mandate:

Aurelius Beteiligungsberatungs AG, Minchen, (Miiglides Aufsichtsrats)

Aurelius Portfolio Management AG, Minchen, (steWarsitzender des Aufsichtsrats)
Aurelius Transaktionsberatungs AG, Miinchen, (st&flersitzender des Aufsichtsrats)
ED Enterprises AG, Grinwald, (Mitglied des Aufsiatts, seit 29. Oktober 2010)
ISOCHEM SA, Vert-le-Petit (F), (Mitglied des Verwahgsrats, seit 31. Marz 2010)
SMT Scharf AG, Hamm, (Mitglied des Aufsichtrats)

Vertreter der Arbeitnehmer:
Bernhard Duing, Herzlake
Elektriker

Weitere Mandate: keine

Glnther Peters, Hasellinne
Industriekaufmann

Weitere Mandate: keine

Adolf Fischer, L&hden
Sirupausmischer

Weitere Mandate: keine

Fir das Geschaftsjahr erhielt der AufsichtsratRiementzen-Gruppe Aktiengesellschaft Gesamtbezlige
von TEUR 129.

Abschlussprufer

In der Hauptversammlung der Berentzen-Gruppe Ag8eerllschaft am 20. Mai 2010 wurde die Price-
waterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsgsgesellschaft, Osnabriick, zum Abschlusspru-
fer fur den Einzel- und Konzernabschluss der BeemGruppe Aktiengesellschaft gewahlt. Im Ge-
schéaftsjahr 2010 wurde als Aufwand erfasst das Huorfdr:

TEUR

a) Abschlussprufungsleistungen 201
b) andere Bestatigungsleistungen 18
c) Steuerberatungsleistungen 0
d) sonstige Leistungen 20
239

Der Vorstand der Berentzen-Gruppe Aktiengesellgdietfden Konzernabschluss am 28. Marz 2010

zur Veroffentlichung freigegeben.
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Vorschlag fur die Verwendung des Bilanzgewinns

Der Jahresabschluss der Berentzen-Gruppe Aktielhgpdsst zum 31. Dezember 2010 weist einen Bi-
lanzgewinn von 3,2 (1,9) Millionen Euro aus.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im dsdioschluss ausgewiesenen Bilanzgewinn fir das
Geschéftsjahr 2010 in Hohe von EUR 3.231.609,31felg zu verwenden:

a) Zahlung einer Dividende von EUR 0,13 je Vorzugsgktiezogen auf die 4.800.000 dividen-
denberechtigen Vorzugsaktien fir das Geschaftgahe EUR 624.000,00

b) Vortrag des verbleibenden Betrages in Hohe von RUBR7.609,31 auf neue Rechnung.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter zum Konzerabschluss und Konzernlagebericht

-Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafadeawendenden Rechnungslegungsgrundsétzen
der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Veilkéétn entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Kontagebericht der Geschéftsverlauf einschlie3lich
des Geschaftsergebnisses und die Lage des Korsedwrgestellt sind, dass ein den tatsachlichen Ver
haltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, isodie wesentlichen Chancen und Risiken der vor-
aussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschriesdireah

Hasellinne, den 28. Marz 2011

Stefan Blaschak
Ralf Brihofner
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Segmentberichterstattung nach Geschéftsfeldern 2010

Werte in TEUR

Umsatzerlése mit Dritten 93.331 158.891
Intersegmentare Umsétze 1.125 30 109 -1.264
Umsatzerlése Gesamt 94.456 50.503 15.196 -1.264 158.891
Materialaufwand (nur

produktbezogen) -47.550 -24.420 -5.957 1.264 -76.662
Ubrige Einzelaufwendungen (Fracht,

Griiner Punkt, RVT, Provisionen) -5.178 -2.418 -558 -8.154
Marketing einschlieRlich Werbung -15.503 -3.385 -2.547 -21.435
Deckungsbeitrag nach Etats 26.225 20.281 6.134 52.640
Sonstige betriebliche Ertrage 5.388
Materialaufwand/BV (sofern nicht im

DB enthalten) -3.779
Personalaufwand -19.492
Abschreibungen auf

Vermogenswerte -7.218
Ubrige sonstige betriebliche

Aufwendungen -17.341
Zwischensumme 10.198
Restrukturierungsergebnis 497
Finanzertrdge 35
Finanzaufwendungen -1.697
Ergebnis vor Ertragsteuern 9.033
Ertragsteueraufwand -447
Konzernergebnis 8.586

* insbesondere das Markenspirituosenauslandsgeschéaf
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Segmentberichterstattung nach Geschéftsfeldern 2009

2009
Eliminierung der
inter-
segmentéren
Alkoholfreie Ubrige Erlose/
Werte in TEUR Spirituosen Getrdnke Segmente *  Aufwendungen Gesamt
Umsatzerldse mit Dritten 104.274 52.256 17.122 173.652
Intersegmentére Umsétze 1.010 30 77 -1.117
Umsatzerlése Gesamt 105.284 52.286 17.199 -1.117 173.652
Materialaufwand (nur
produktbezogen) -54.721 -25.878 -6.490 1.117 -85.972
Ubrige Einzelaufwendungen (Fracht,
Griiner Punkt, RVT, Provisionen) -5.598 -2.593 -570 -8.761
Marketing einschlie3lich Werbung -18.907 -3.404 -3.360 -25.671
Deckungsbeitrag nach Etats 26.058 20.411 6.779 53.248
Sonstige betriebliche Ertrage 6.837
Materialaufwand/BV (sofern nicht im
DB enthalten) -4.614
Personalaufwand -20.348
Abschreibungen auf
Vermdgenswerte -7.786
Ubrige sonstige betriebliche
Aufwendungen -19.995
Ergebnis aus at Equity bewerteten
Anteilen 1
Zwischensumme 7.343
Restrukturierungsergebnis/
Wertminderungen -1.077
Finanzertrage 109
Finanzaufwendungen -2.242
Ergebnis vor Ertragsteuern 4.133
Ertragsteueraufwand -310
Konzernergebnis 3.823

* insbesondere das Markenspirituosenauslandsgeschéaf
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den von der Berentzen-Gruppe Aktiengededift, Hasellinne, aufgestellten Konzernab-
schluss bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verklsiteng, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapi-
talflussrechnung und Anhang sowie den Konzernlaggttefir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2010 geprift. Die Aufstellung von Kemmabschluss und Konzernlagebericht nach den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und dgérerend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften sowie den ergédneerflestimmungen der Satzung liegt in der Ver-
antwortung des Vorstandder Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf dem@age der von uns
durchgefuhrten Priifung eine Beurteilung Uber denzéonabschluss und den Konzernlagebericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach 8B unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschem@satze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vor-
genommen. Danach ist die Prifung so zu planen urchdufihren, dass Unrichtigkeiten und Verstol3e,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzmsohluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konagetiericht vermittelten Bildes der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, nmtdichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kesetrilbber die Geschéaftstatigkeit und tber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzesasvie die Erwartungen tber mégliche Fehler be-
ricksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die \8érkkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angabenkionzernabschluss und Konzernlagebericht -
berwiegend auf der Basis von Stichproben beuri#. Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresab-
schliisse der in den Konzernabschluss einbezogeng&rrighmen, der Abgrenzung des Konsolidie-
rungskreises, der angewandten Bilanzierungs- unds#laierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen des Vorstands sowie die WirdigumgGadsamtdarstellung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffagsudass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pigifgewonnenen Erkenntnisse entspricht der Kon-
zernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwesithel, und den ergédnzend nach § 315a Abs. 1
HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriftemiesden erganzenden Bestimmungen der Sat-
zung und vermittelt unter Beachtung dieser Vordtehriein den tatsdchlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsties Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt irssget ein zutreffendes Bild von der Lage des Kon-
zerns und stellt die Chancen und Risiken der zulgenf Entwicklung zutreffend dar.

Osnabrick, den 28. Méarz 2011
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Gregor Solfrian ppa. Tobias Kruse Schmidt
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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JUNGSTER GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN

Die Entwicklung des Geschéftsbereichs Spirituosatief im ersten Geschéaftshalbjahr 2012 mit einem
Absatzplus von 5 % durchaus erfreulich. Insbesandlar Umkehrschub der Dachmarke Puschkin
nebst Puschkin-Varianten als auch das deutlichmigtie Absatzvolumen des Handels- und Zweit-
markenbereichs stimmen zuversichtlich, was die sssize Verbesserung des nationalen Gesamtabsat-
zes des Konzerns betrifft. Das internationale Mageschaft der Berentzen-Gruppe verlief insgesamt
auf Vorjahresniveau, erste Mengenbeitrdge steuettieh die neuen Fokusmarkte Turkei und China
bei.

Der Gesamtumsatz von Spirituosen inklusive Branmsteuer verbesserte sich um rund 6,7 Prozent

gegeniber dem Vorjahreszeitraum. Allerdings fihienanderungen des Produktmixes zu einem (-

berproportionalen Anstieg des Anteils der Brannhstguer an den Umsatzen, so dass der Spirituosen-
umsatz exklusive Branntweinsteuer letztlich um Brdézent geringer ausfiel als im ersten Geschéafts-

halbjahr 2011.

Der Geschaftsbereich Alkoholfreie Getrénke konntditngénzlich an das hohe Vorjahresvolumen an-
knipfen, behauptete sich in den ersten sechs Monke Geschéftsjahres aber weiterhin gut. Erneut
wurde das Absatzvolumen der eigenen regionalen neliwésser ,Emsland Quelle* und ,Méarkisch
Kristall* ausgebaut.

Die Materialaufwandsquote wurde durch deutlich iggsine Rohstoffpreise und Produktmixeffekte
belastet. Dies fuhrte zu einer Verringerung desdro&gs.

Ferner fielen fir den Marktaufbau und die orgaoisathe Begleitung des Wachstums im Ausland,
insbesondere in China und der Tirkei, in den erséeims Monaten des Geschéaftsjahres Anlaufkosten
in H6he von 0,9 Mio. Euro an, die sich erwartungsgB ergebnismindernd auswirkten.

Zum 30. Juni 2012 erzielte die Berentzen-Gruppee@&Hr von 1,8 (4,3) Mio. Euro.

Fur das laufende Geschaftsjahr 2012 geht die BazesBruppe weiterhin davon aus, ein positives
Betriebsergebnis zu erreichen.

Seit dem Datum des letzten veroffentlichten gepruftahresabschlusses zum 31. Dezember 2011 ha-
ben sich die Aussichten der Emittentin nicht welggmterschlechtert.

Seit dem Ende des von den historischen Finanzirg#tomen abgedeckten Zeitraums zum 30. Juni

2012 ist Uberdies keine wesentliche Veranderund-ademzlage oder der Handelspositionen der Emit-
tentin eingetreten.
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EMITTENTIN

Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft
Ritterstral3e 7
49740 Haselliinne
Deutschland

SOLE GLOBAL COODINATOR UND BOOKRUNNER

Close Brothers Sydler Bank AG
SchillerstraRe 27-29
60313 Frankfurt am Main
Deutschland

RECHTSBERATER

Norton Rose LLP
Stephanstrasse 15
60313 Frankfurt am Main
Deutschland

ABSCHLUSSPRUFER

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtsch&gprifungsgesellschaft
Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 Frankfurt am Main
Deutschland
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Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft
Ritterstralle 7

49740 Haseliinne

Telefon: +49 (0) 5961 502 -0

Telefax: + 49 (0) 5961 502 -268
E-Mail: berentzen@berentzen.de
Internet: www.berentzen-gruppe.de




