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GOLFINO AG, Glinde

Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr 2011/2012

Umsatzerlése

Erhéhung des Bestands an fertigen und

unfertigen Erzeugnissen

Sonstige betriebliche Ertrage

- davon aus der
Wahrungsumrechnung: € 112.243,21
(Vorjahr: € 71.022,60)

Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fir bezogene Waren

b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

Personalaufwand

a) Lohne und Gehélter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung

Abschreibungen
auf immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

- davon aus der
Wahrungsumrechnung: € 28.827,51
(Vorjahr: € 47.203,33)

Ertrage aus Beteiligungen

- davon aus verbundenen
Unternehmen:: € 82.000,00
(Vorjahr: € 100.000,00)

Aufwendungen aus

Teilgewinnabfihrungsvertragen

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

- davon fir Genussrechtskapital:
€ 156.000,00 (Vorjahr: € 156.000,00)
Vergiitung fiir Genussrechtskapital

Ergebnis der gewéhnlichen
Geschiftstitigkeit
Auflerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

- davon aus
latenten Steuern: € 107.722,34 (Vorjahr: €
14.905,24)

Sonstige Steuern

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag

Bilanzgewinn

2011/2012
€

Anlage 2

2010/2011
€

33.106.538,79

1.452.266,46
970.317,01

-12.921.483,27

-695.182.06
-13.616.665,33

-6.124.167,79

-1.192.536.87
-7.316.704,66

-551.960.58
-551.960,58

-11.445.823,11

31.710.453,46

544.640,65
208.138,22

-11.599.659,50
-537.506.66

-12.137.166,16
-6.014.600,27

-1.169.539,99

-7.184.140,26

-543.456.45

-543.456,45
-10.474.460,70

82.000,00 100.000,00
-150.000,01 -6.666,66
6.762,20 3.521,67
-1.012.373,81 -825.715,52
-180.000,00 -180.000,00
1.344.356,96 1.215.148,25
-164.911.59 -8.210.00
-164.911,59 -8.210,00
-352.294,06 -369.615,50
-46.214.14 -28.334.21
780.937,17 808.988,54
3.640.155,37 3.526.166,83
4.421.092.54 4.335.155.37
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GOLFINO AG
Glinde

Anhang zum 30. September 2012

l. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die GOLFINO AG weist zum Abschlussstichtag 2012 die GréRenmerkmale einer mittelgro-
Ren Kapitalgesellschaft gemal § 267 Abs. 2 HGB auf. Von den gréRenabhangigen Erleichte-
rungen geman § 288 Abs 2 HGB i.V.m. § 285 HGB wird Gebrauch gemacht.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der vorliegende Jahresabschluss zum 30. September 2012 ist gemaf den gesetzlichen Vor-
schriften der §§ 238 ff. HGB erstellt worden. Zusétzliche Vorschriften nach dem Aktiengesetz
wurden berucksichtigt.

Die Wertansatze zum 30. September 2011 sind unverandert zum 1. Oktober 2011 Gbernom-
men worden.

Die Gliederung der Bilanz erfolgt nach § 266 HGB, die Gliederung der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

Im Einzelnen wurden folgende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewendet:

Immaterielle Vermdgensgegenstidnde und Sachanlagen

Die immateriellen Vermégensgegenstande wurden zu Anschaffungskosten, vermindert um
lineare Abschreibungen (bei einer betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer von drei bis zehn
Jahren), bewertet.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um lineare Abschrei-
bungen (betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer zwischen drei und flinfzig Jahren) angesetzt.

Finanzanlagen

Die Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen erfolgte zu Anschaffungskosten.

Vorréte

Die Bewertung der Gegenstande des Vorratsvermdgens erfolgte zu Anschaffungs- bzw. Her-
stellungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips.
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Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande

Die Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande wurden zum Nennwert angesetzt.

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden erkennbare Einzelrisiken
durch Wertberichtigungen bertlicksichtigt. Dem allgemeinen Ausfall- und Kreditrisiko wurde
durch eine Pauschalwertberichtigung in Hohe von 1% auf die Netto-Forderungen ausrei-
chend Rechnung getragen.

In der Einzelwertberichtigung sind weiterhin Warenriicksendungen des neuen Jahres be-
ricksichtigt. Diese werden in Hohe der planméaRig auf die Veraullerung der Warenriicksen-
dungen im kommenden Jahr entfallenden Vertriebskosten berticksichtigt.

Ruckstellungen

Die Ruckstellungen wurden fiir alle erkennbaren ungewissen Verbindlichkeiten und Risiken
zum Bilanzstichtag gebildet. Die sonstigen Rickstellungen sind in Hohe des nach verninfti-
ger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages angesetzt.

Verbindlichkeiten

Der Ansatz der Verbindlichkeiten erfolgt zum Erfiillungsbetrag.

Latente Steuern

Entsprechend § 274 Abs. 1 HGB wird die sich insgesamt ergebende Steuerbelastung, die
aus unterschiedlichen handelsrechtlichen und steuerrechtlichen Wertanséatzen resultiert, sal-
diert unter den passiven latenten Steuern ausgewiesen.

Wahrungsumrechnung

Die Umrechnung von Verbindlichkeiten in fremder Wahrung erfolgt entsprechend
§ 256a HGB mit dem Devisenkassamittelkurs. Bei einer Restlaufzeit von einem Jahr oder
weniger erfolgt keine Anwendung des H&chstwertprinzips bzw. Vorsichtsprinzips nach
§§ 253 Abs. 1 bzw. 252 Abs. 1 Nr. 4 HGB.
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Derivate Finanzinstrumente

Folgende Ubersicht zeigt die zum 30. September 2012 bestehenden derivativen Finanzin-
strumente:

Akt. Restlaufzeit Beizulegender
Nominalvolumen > 1 Jahr Zeitwert
TUS$ TUS$ T€
Devisentermingeschéfte 2.000 2.000 22

Der beizulegende Zeitwert entspricht grundsatzlich dem Marktwert der derivativen Finanzin-
strumente oder ist mit Hilfe einer anerkannten Bewertungsmethode (mark-to-market) be-
stimmt worden.

Die abgeschlossenen Devisentermingeschéfte dienen der Absicherung zukiinftiger Fremd-
wahrungsschwankungen (USD). Zwischen den abgeschlossenen Devisentermingeschéaften
und zuklnftigen Wareneinkaufsgeschaften, die in USD getatigt werden, wurde entsprechend
§ 254 HGB eine Bewertungseinheit gebildet. Die Bewertungseinheit bezieht sich zum Bilanz-
stichtag auf den vollen Betrag der Devisentermingeschéafte von TUS$ 2.000. Es handelt sich
um einen Micro-Hedge. Der Ausgleich der gegenldufigen Wertdnderungen erfolgt innerhalb
des nachsten Geschéftsjahres.

lll. _Erlauterungen zur Bilanz

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermégens zum 30. September 2012
ergibt sich aus dem nachfolgenden Anlagespiegel:
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In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen (T€ 1.501) sind Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen in H6he von T€ 3.336 (Vorjahr: T€ 1.655) sowie Verbindlichkei-
ten aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von T€ 277 (Vorjahr: T€ 191) enthalten.

Es bestehen Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr in H6he von T€ 109 (Vorjahr: T€ 105).

Das gezeichnete Eigenkapital setzt sich aus 1.000.000 auf den Namen lautenden Stiickak-
tien im Wert von jeweils € 1,00 zusammen.

Die anderen Gewinnrlicklagen in Héhe von T€ 470 resultieren aus der Anpassung des Jah-
resabschlusses an die neuen Vorschriften im Rahmen des Bilanzrechtsmodernisierungsge-
setzes.

Der Bilanzgewinn entwickelte sich wie folgt:

€
Stand 01.10.2011 4.335.155,37
Ausschittung 2011 -695.000,00
Jahresergebnis 2011/2012 780.937,17
Stand 30.09.2012 4.421.092,54
Die Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:
Stand Stand
30.09.2011 Verbrauch Aufldsung Zufiihrung 30.09.2012
€ € € € €

Steuerriickstellungen
Gewerbesteuer 36.465,00 12.014,60 750,40 69.796,00 93.498,00
Korperschaftsteuer 0,00 0,00 0,00 72.546,12 72.546,12
Sonstige 95.621,00 0,00 59.621,00 60.000,00 96.000,00

132.086,00 12.014,60 60.371,40 202.344,12 262.044,12
Sonstige Rickstellungen
Vertreterprovisionen 249.800,00 249.800,00 0,00 280.471,17 280.471,17
Urlaubsriickstellung 144.000,00 144.000,00 0,00 144.000,00 144.000,00
Jahresabschlussprifung
und -erstellung 37.000,00 31.000,00 0,00 31.000,00 37.000,00
Aufsichtsratsverglitung 5.625,00 5.625,00 0,00 5.625,00 5.625,00
Tantieme/Boni 380.100,00 344.467,50 0,00 300.267,50 335.900,00
Sonstige 31.500,00 31.500,00 0,00 5.000,00 5.000,00

848.025,00 806.392,50 0,00 766.363,67 807.996,17
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Zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit werden die Angaben im Zusammenhang
mit den Verbindlichkeiten in einem Verbindlichkeitenspiegel zusammengefasst dargestellt:

Restlaufzeiten Restlaufzeit
Stand Restlaufzeit zwischen mehr als
30.09.2012 bis 1 Jahr 1 und 5 Jahren 5 Jahre
€ € € €

Inhaberschuldverschreibungen und
Zinsverbindlichkeiten 12.432.582,14 432.582,14 12.000.000,00 0,00
Stille Beteiligung 1.287.500,00 37.500,00 0,00 1.250.000,00
Genussrechtskapital 2.000.000,00 2.000.000,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten 1.205.024,97 305.024,97 900.000,00 0,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 660.604,17 660.604,17 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegeniber
verbundenen Unternehmen 18.519,39 18.519,39 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 724.936,76 724.936,76 0,00 0,00

18.329.167,43 4.179.167,43 12.900.000,00 1.250.000,00

Samtliche Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind durch Grundpfandrechte und
dhnliche Rechte (Sicherungsiibereignung Warenlager, Forderungsabtretung aus Warenliefe-
rung) gesichert.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen beinhalten in voller H6he
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Zinsverbindlichkeiten fiir Genussrechtskapital in
Hohe von € 180.000,00 enthalten.

Nicht in der Bilanz enthaltene Geschafte, welche fur die Beurteilung der Finanzlage notwen-
dig sind (§ 285 Nr. 3 HGB), ergeben sich wie folgt:

Die Gesellschaft hat sowohl fir ihre Einzelhandelsgeschéfte sowie flir zwei Immobilien, die
u.a. der Lagerhaltung und Verwaltung dienen, Mietvertrage abgeschlossen. Durch den Ab-
schluss von Mietvertragen wird die Kapitalbindung im Vergleich zum Erwerb der Immobilien
gemindert, mit dem Ziel dieses Kapital im Unternehmen ertragsbringend zu investieren. Das
Risiko besteht darin, dass keine ausreichenden Ertrdge erwirtschaftet werden, um die
Mietaufwendungen aufzubringen. Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Mietvertra-
gen belaufen sich auf insgesamt T€ 16.354 (Vorjahr: T€ 13.905) bzw. fiir das kommende
Jahr auf T€ 3.165 p.a. (Vorjahr: T€ 2.432 p.a.).

Geschéfte, welche nicht in der Bilanz enthalten und nicht nach § 251 HGB oder § 285 Nr. 3
HGB anzugeben und fir die Finanzlage der Gesellschaft von Bedeutung sind, ergeben sich
aus Leasingvertrdgen fir Betriebs- und Geschaftsausstattung sowie Software in H6he von
T€ 613 p.a. (Vorjahr: 553 p.a.) bzw. insgesamt in H6he von T€ 2.298 (Vorjahr: T€ 2.692).

Haftungsverhiltnisse bestanden zum Abschlussstichtag nicht.
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Es bestehen Genussrechte in Hohe eines Gesamtnominalbetrages von T€ 4.000. Fir diese
ist eine jahrliche Gewinnbeteiligung vereinbart worden. Die Genussrechte haben eine Lauf-
zeit bis Juli 2013. Weiterhin bestehen stille Beteiligungen in Hohe eines Gesamtnominalbe-
trages von T€ 1.250. Auch flr diese ist eine jahrliche Gewinnbeteiligung vereinbart worden.
Die stillen Beteiligungen haben eine Laufzeit bis zum 31. Juli 2021.

IV. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag entfallen in voller H6he auf das Ergebnis der ge-
wohnlichen Geschéftstatigkeit.

Die auBerordentlichen Aufwendungen beinhalten u.a. angefallene Vorféalligkeitsentschadi-
gungen flr vorzeitig getilgte Bankdarlehen (113 TEUR).

V. Sonstige Angaben

Im Geschaftsjahr 2011/12 erfolgte die Geschéftsfilhrung der GOLFINO AG durch den Vor-
stand,

e Herrn Dr. Bernd Kirsten, Dipl. Volkswirt, Wentorf, als Vorstandsvorsitzender
e Herrn Stephan Rénn, Dipl. Kaufmann, Hamburg, als Vorstandsmitglied (bis 30.11.2012)

e Herrn Markus Jung, Dipl. Wirtschaftsingenieur, Handorf, als Vorstandsmitglied

Sowohl der Vorstandsvorsitzende, Herr Dr. Kirsten, als auch die Vorstandsmitglieder, Herr
R&énn und Herr Jung, sind von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit, soweit dem nicht
§ 112 AktG entgegensteht. Die Bezilige der Vorstandsmitglieder betrugen im Geschéaftsjahr
insgesamt T€ 800.

Der Aufsichtsrat als Kontrollorgan besteht aus

e Frau Christel Kirsten, Dipl. Modedesignerin, Wentorf, als Aufsichtsratsvorsitzende

und den Mitgliedern des Aufsichtsrats

e Herrn Gerd Kirsten (stellvertretender Vorsitzender), MBA, Investmentfondsmanager

e Herrn Carsten Hehl, Dipl.-Kaufmann., Geschaftsfihrer
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Die Aufsichtsratsmitglieder erhielten im Geschaftsjahr insgesamt von der Gesellschaft Bezii-
ge in H6he von T€ 22,5.

Die Gesellschaft beschéftigte im Geschaftsjahr 2011/2012 durchschnittlich 204 Arbeitnehmer.
Diese gliederten sich wie folgt:

Angestellte (kfm.) 101
Auszubildende 10
Gewerbliche 19
Geringfligig Beschéftigte 27
Ausland 47

204

Im Folgenden werden die Angaben zu Unternehmen zusammengefasst, an denen die GOL-
FINO AG, Glinde, Anteile von mehr als 20% hat:

Beteiligungs- Eigenkapital Jahresergebnis
quote zum 30.09.2012 2011/2012
% T€ T€

Golfino Moden Design & Handelsgesellschaft
(Portugal) - Texteis, Sociedade Unipessoal, Lda.,
Vila do Conde / Portugal*® 100,00 182 45
Golfino AB, Stockholm/Schweden* 100,00 23 0
Golfino Sportswear Spain S.L.U. , Marbella/Spanien* 100,00 602 61
Golfino UK Ltd, St. Andrews, GroRbritannien* 100,00 201 0
Kirsten GmbH, Glinde** 100,00 36 -3

*

Die Angaben des Eigenkapitals bzw. Jahresergebnisses basieren auf vorlaufigen Jahresabschlissen

** Die Angaben des Eigenkapitals bzw. Jahresergebnisses beziehen sich auf den Jahresabschluss zum
30. September 2011.

Glinde, den 12. Februar 2013

Vorstand

(Dr. Bernd Kirsten) (Markus Jung)
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Lagebericht Geschaftsjahr 2011/12

Umsatz +4% - Wirtschaftliches Eigenkapital bei 41%

GESAMTWIRTSCHAFT
UND BRANCHE

Wachstum zwar verlangsamt,
aber erneut iiber Branchenni-
veau

Die Golfino-Gruppe (nachfolgend:
Golfino) entwickelt, produziert und
vertreibt Golfbekleidung.

Der Vertrieb erfolgt tiber den eige-
nen Einzelhandel (Independent
Stores, Outlets, Concessions, Onli-
ne-Shop) sowie den GroB-handel
(Soft- und Minishops sowie klassi-
scher GroBhandel).

Die Absatzmarkte in Europa waren
und sind gepragt von der staatli-
chen Verschuldungs- und Eurokri-
se. Hinzu kam ein in weiten Teilen
Europas kalter und verregneter
Frihling und Frihsommer in 2012.
Das schwierige Marktumfeld spie-
gelt sich wider in den Vergleichs-
zahlen der Textilwirtschaft"
(Frankfurt), die den deutschen
Markt betrachtet und mit -2% ein
leicht negatives Ergebnis ausweist.
In diesem Umfeld hat Golfino sich
Uber Marktniveau behaupten kon-
nen.

UMSATZ

Umsatz um 1,5 Mio Euro ge-
steigert

Der Umsatz im Geschéftsjahr 11/12
konnte gegeniiber dem Vorjahr um
+4% auf 35,0 Mio € gesteigert
werden (nach 33,5 Mio€ bzw.
+11% im Vorjahr). Dies ist der
hochste Umsatz der Firmen-
geschichte, auch wenn aus den
genannten Griinden die Umsatzzie-
le fir 11/12 nicht erreicht werden
konnten.

Von den 35,0 Mio € Umsatz wur-
den gut 56% im Ausland generiert
und knapp 44% im Heimatmarkt
Deutschland. 41% des Umsatzes
entfallen auf den GroBhandel und
59% auf den Einzelhandel.

Die Fiihrungsposition in der euro-
paischen Golfmode konnte damit
weiter gefestigt werden.

Eigener Einzelhandel mit fla-
chenbereinigten +2%

Der Golfino eigene Einzelhandel
konnte den Umsatz absolut um
+5% steigern, flachenbereinigt um
+2%. Insgesamt betrug der Einzel-
handelsumsatz 20,8 Mio €.  Die
Anzahl eigener Stores konnte wei-
ter ausgebaut werden. Im Ge-
schaftsjahr wurden planmaBig bis
April die Flagship Stores in Zirich,
Edinburgh und London neu eroff-
net, sowie ein neues Outlet in
Lelystad (Niederlande) als Ersatz
fiir das im Marz geschlossene Out-
let in Kildare (Irland). Im Septem-
ber kam ein weiteres Outlet in
Neumdinster hinzu.

Neuwaren-Einzelhandel fla-
chenbereinigt pari zum Vor-
jahr, Outlets mit guten Zu-
wachsen

Die flachenbereinigten +2% im
eigenen Einzelhandel unterteilen
sich wie folgt:

Die Golfino Independent Stores
inkl. der groBen Concessions mit
voller Personalabdeckung lagen mit
-1% knapp unter dem Vorjahr. Der
Golfino Online Shop (bestehend
seit Mai 2009) hat den Umsatz
gegeniiber dem Vorjahr um 28%
gesteigert. Die sonstigen Concessi-

ons bei den Handelspart-
nern/Konzernen haben im Ge-
schaftsjahr einen flachen-

bereinigten Umsatzriickgang von
-4% verzeichnet. Insgesamt ergibt
sich fur den Neuwaren-Einzelhandel
ein flachenbereinigtes Pari zum
Vorjahr.

Die Golfino Outlets konnten nach
bereits mehrjahrigen Zuwdchsen
erneut zulegen und haben ein
flachenbereinigtes  Umsatzwachs-
tum von +5% erzielt.

GroBBhandel: Abverkauf F/S
2012 auf Vorjahresniveau, HW
11/12 unter Vorjahr

Die Abverkaufsquoten bei den Mini-
und Soft Shop Partnern im Friih-
jahr-/Sommer 2012 lagen etwa auf
Vorjahresniveau, wahrend die Ab-
verkaufsquote der Herbst-/Win-
tersaison 11/12 unter dem Vorjahr
lag. Dies ist insbesondere auf einen
schwachen Verlauf des Sale zu-
rickzufihren. Das Unternehmen

testet Anreizsysteme fiir Handels-
partner, um die Verkdaufe im Sale
zu starken.

Absolut ist der Umsatz im GroB-
handel um 3% gegeniiber dem
Vorjahr gestiegen.

Korea entwickelt sich

Die Kooperation mit dem koreani-
schen Distributeur entwickelt sich
weiter positiv. Der gebuchte Um-
satz fur Golfino konnte um (ber
10% gesteigert werden, der vor Ort
erzielte Endverbraucherumsatz liegt
um 3 Mio €.

Fir Japan wurde ein Vertrag mit
einem Distributeur vor Ort ge-
schlossen, der ein ahnliches Modell
wie Korea vorsieht.

Die Expansion nach China und USA
ist in Vorbereitung (siehe ,Aus-
blick™).

ERGEBNIS
EBT gesteigert

Das EBT vor a.o. konnte gegeniiber
dem Vorjahr gesteigert werden.

Das EBT enthadlt in den sonstigen
betrieblichen Ertragen die Hebung
stiller Reserven aus dem Verkauf
zweier Burogebaude. Im Zuge einer
geplanten Sale & Rent Back Trans-
aktion wurden die Gebaude ver-
kauft und langfristig angemietet.

Bereinigt um die sonstigen betrieb-
lichen Ertrage konnte der Roher-
trag in einem weiterhin rabattge-
pragten Marktumfeld bei gleichzei-
tig steigendem Druck auf das Sour-
cing gut auf Vorjahresniveau gehal-
ten werden (+0,2%-Punkte).

Der Anstieg der sonstigen betriebli-
chen Aufwendungen ist durch Lea-
singaufwendungen fiir SAP und die
Mietkosten der neuen eigenen
Stores gepragt, wie auch der Per-
sonalaufwand. Die Aufwendungen
fur Zinsen haben sich durch die
Emission der Anleihe plangemaB
erhoht. Die Kosten-steigerung liegt
insgesamt  durch  verschiedene
MaBnahmen positiv unter Plan,
jedoch leicht liberproportional zum
Umsatzwachstum. Letzteres st
dem schwierigen  Marktumfeld
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geschuldet. Die geplanten Effizi-
enzgewinne durch die Einfilihrung
von SAP konnten noch nicht reali-
siert werden.

PERSONAL

Die Anzahl der Mitarbeiter im Sep-
tember 2012 betrug 274 (inkl.
Teilzeit- und Aushilfskrafte), von
denen der Hauptanteil in den eige-
nen Stores beschaftigt ist.

Herr Stephan ROnn hat zum
30.11.2012 das Unternehmen ver-
lassen, die Position des Managing
Directors entfallt und die Aufgaben
werden wieder vom CEO wahrge-
nommen.

INVESTITIONEN

Investitionen in Stores und IT,
sowie Erhohung Warenbestan-
de

Die Investitionen wurden im
Schwerpunkt in Ladenein-
richtungen flr neue Stores getatigt.
Dartiberhinaus wurden der Flagship
Store auf Sylt zum Friihjahr mit der
neuesten Ladenbaugeneration
modernisiert und die Outlets in
Roermond und Ingolstadt renoviert.

Die Einflihrung der integrierten
SAP-Software ist gesondert zu
betrachten und wird Uber ein Lea-
singmodell abgewickelt.

Das Golfino Geschéaftsmodell sieht
vor dem Hintergrund der Flachen-
bewirtschaftung in einem saisona-
len Umfeld zwingend relativ hohe
Warenbestdnde vor. Diesen kann
ein investiver Charakter zugespro-
chen werden als Investition in
Gewinne fiir die Zukunft.

Die im Geschéftsjahr 11/12 starke-
re Erhéhung der Waren-besténde
ist dem unterplan-maBigen Umsatz
aus den o.g. Griinden geschuldet.
Es besteht jedoch eine gute Alters-
struktur und eine funktionierende
Outlet-organisation. Weiterhin
ergreift das Unternehmen zusatzli-
che MaB-nahmen zur Erhéhung der
Effizienz des Wareneinsatzes, u.a.
werden die Strukturen der Erstaus-
stattung und Nachlieferreserven

verandert, Incentives fiir die Stei-
gerung der Abverkaufsquoten ver-
starkt sowie ein neues Outlet in
York (UK) eroffnet.

FINANZIERUNG UND
LIQUIDITAT

Erfolgreiche Emission einer
Mittelstandsanleihe

Im Rahmen der weiterhin mittelfris-
tigen Ausrichtung der Finanzie-
rungsstruktur und zur Wachstums-
finanzierung hat sich das Unter-
nehmen zur Emission einer Mittel-
standsanleihe ent-schlossen. Diese
konnte sehr erfolgreich platziert
werden und war bereits nach weni-
gen Stunden mehrfach (berzeich-
net.

Die Anleihe im Entry Standard der
Borse Frankfurt belduft sich auf 12
Mio. € bei einer Laufzeit von 5
Jahren und einem Kupon von
7,25% p.a.

Der erfreuliche Verlauf der Emissi-
on ist zuriickzufiihren auf das Ver-
trauen der Investoren in die Marke
und Wachstumsstrategie des Un-
ternehmens und wurde unterstiitzt
durch professionelle Partner und
ein gutes Umfeld im Kapitalmarkt.

Als mittelstandisches Unternehmen
mit bekanntem Markennamen sieht
Golfino in der Unternehmensanleihe
ein geeignetes innovatives Instru-
ment, mit dem die vertrauensvolle,
enge Zusammen-arbeit mit den
Hausbanken erganzt wird.

Im Zuge der Anleiheemission wur-
de das Unternehmen im Februar
2012 durch Creditreform mit BBB-
(Investment Grade) geratet, dieses
Rating wurde im Januar 2013 be-
statigt.

Die Quote des wirtschaftlichen
Eigenkapitals (Eigenkapital, stille
Beteiligungen und Genussrechts-
kapital) liegt zum 30.09.12 bei
41%.

FINANZ-/VERMOGENS-/
ERTRAGSLAGE DER AG

Finanzlage

Die Finanzlage der GOLFINO AG
wird unkonsolidiert als Anlage zum
Lagebericht dargestellt.

Die bereits oben beschriebene
Erhdhung der  Warenbestande
sowie eine Erhdhung der Forderun-
gen durch Wachstum und etwas
spatere Auslieferungen zeigen sich
entsprechend in der Kapitalfluss-
rechnung. Die Zahlen zeigen wei-
terhin die Abgrenzung der Struktu-
rierungskosten fir die Anleihe Uber
die Laufzeit (0,6 Mio €). Da diese
Darstellung nicht konsolidiert ist,
erscheint hier auch eine wachs-
tumsbedingte Erhéhung der Forde-
rungen (0,5 Mio €) gegen verbun-
dene Unternehmen, die fiir Golfino
insgesamt ohne Belang ist.

Vermogenslage

Das Vermdgen der Golfino AG hat
sich zum Vorjahr um 3,8 Mio €
erhoht, was im Wesentlichen auf
den Anstieg des kurzfristigen Ver-
mogens inkl. einer deutlich gestie-
genen  Kassenposition  zurlick-
zufiihren ist. Dem steht der Verkauf
zweier Geschaftsgebaude gegen-
Uber. Das lang- und mittelfristige
Vermogen ist auch weiterhin durch
langfristige Mittel finanziert.

Das wirtschaftliche Eigenkapital
liegt auf Ebene der Golfino AG bei
41,5%.

Mit der Emission der Anleihe konn-
te die Finanzierung durch langfris-
tige Mittel gestarkt werden.

Ertragslage

Der Jahresiiberschuss der Golfino
AG konnte im Geschaftsjahr 11/12
um 10 % gesteigert werden. Das
Umsatzwachstum auf Ebene der
Golfino AG betragt +4 %, wodurch
das Rohergebnis im Geschaftsjahr
positiv beeinflusst wurde. Zusatz-
lich wurde das Rohergebnis durch
die Hebung der stillen Reserven
aus dem Gebaudeverkauf erhoht.



CHANCEN UND RISIKEN

Europiaischer Markt schwacher,
Expansion Asien und USA da-
her beschleunigt

Der europdische Absatzmarkt zeigt
sich wegen der Rezession in meh-
reren Landern aufgrund der Euro-
krise schwacher als geplant. Dem-
zufolge fallt das Geschaftswachs-
tum in Europa niedriger aus.

Das auBereuropdische Wachstum
wird vorgezogen und verstarkt
forciert aufgrund der Rahmenbe-
dingungen in Europa. Schwerpunk-
te der Expansion bilden die USA
und China. Dabei zeigt sich der
Markt in China aufgrund einer extra
beauftragten detaillierten Studie
deutlich groBer als bislang ange-
nommen.

Die grundsatzliche Strategie ist
bestdtigt. Insgesamt und speziell
auch mit dem Onlinehandel erfolgt
die Steigerung des Bekanntheits-
grades der Marke Golfino fiir quali-
tativ. hochwertige und elegante
Mode. Hohes Potential fiir Wachs-
tum wird weiterhin im Marktbereich
auBerhalb der bislang im Mittel-
punkt stehenden Golfer gesehen.

Herausforderungen im Markt
und im Sourcing

Insbesondere in Europa verbleibt
eine Unsicherheit bzgl. der kon-
junkturellen Entwicklung in den
verschiedenen Markten.

Es bestehen weiterhin Risiken in
Form mdglicher Kundeninsolvenzen
und im Verhalten der Verbraucher.
Golfino konnte sich in 11/12 im
Markt erneut tber Marktniveau und
mit wertstabilen Forderungen be-
haupten durch seine Absiche-
rungsmechanismen und intelligen-
te, auf Produkt- und Kundengrup-
pen abgestimmte, Preispolitik.

Im Sourcing bewdhren sich nach
wie vor langdfristige Lieferantenbe-
ziehungen, sicherheitsorientierte
Wahrungsabsicherung durch Devi-
sentermingeschafte und ein nach
wie vor hoher Anteil europaischer
Produktion (Portugal > 50%).
Dennoch kénnten exogene Schocks
mit Auswirkungen auf die Bezugs-

preise und Wechselkurse die Pla-
nungssicherheit in Einkauf und
Rohertrag belasten.

AUSBLICK

Wachstum der nachsten Jahre
durch globale Expansion

Im Geschaftsjahr 12/13 geht das
Unternehmen von einem einstelli-
gen Umsatzwachstum aus, ver-
gleichbar mit 11/12. Die Effekte der
Expansion in die USA sind in 12/13
zunachst sehr gering und fir China
noch nicht zu erwarten. Ab 13/14
sollte das Wachstumstempo wieder
erhéht werden konnen.

Vertrieb USA im Aufbau

Fiir den Markteintritt USA konnten
Partner identifiziert werden, die
zunachst als Handelsvertreter die
Kollektionen vertreiben und poten-
tiell auch fir den Aufbau einer
eigenen Vertriebsorganisation zur
Verfugung stehen koénnen. Das
Unternehmen erwartet fiir die
Saison Herbst/Winter 13/14 erste
Auftragseingange von Handels-
partnern im klassischen GroBhan-
del.

China mit groBem Potential

Der Markt in China wurde durch
eine detaillierte Studie untersucht
und zeigt bereits in 2012 ein
Marktvolumen Golfmode zu Laden-
verkaufspreisen von lber 1 Mrd €.
Dies liegt deutlich lber den bishe-
rigen Annahmen.

Somit erhdlt China eine hdohere
Prioritat in der globalen Expansion.
Ziel ist es, den Markteintritt nach
sorgfaltiger Vorbereitung im Ge-
schaftsjahr 13/14 zu beginnen und
dann zligig auszubauen.

Black Label als Wachstumsmo-
tor fiir Europa

Im Rahmen der differenzierten
Label-Strategie ist in Europa insbe-
sondere das modisch ausgerichtete
Black Label ein zusatzlicher Wachs-
tumsmotor, in dem Golfino (ber
den bisherigen Fokus hinaus Poten-
tiale erschlieBen kann. Dies gilt

sowohl fiir den eigenen Einzelhan-
del als auch fiir den GroBhandel.

Ausbau Onlinegeschidft und
Entwicklung stationdrer Einzel-
handel

Der Golfino Online Store wird wei-
ter ausgebaut. Die regional indivi-
duelle Ausrichtung in mehreren
Landern wird verstarkt und somit
die Zielkunden genauer angespro-
chen.

Im stationdren Einzelhandel stehen
die Entwicklung der bereits neu
eroffneten Stores sowie die Weiter-
entwicklung  der  bestehenden
Stores im Vordergrund, von denen
verschiedene sukzessiv mit dem
neuesten Ladenbau ausgestattet
werden. Zum Frihjahr ist zusatzlich
die Eréffnung eines Outlets in York
(UK) geplant.

SAP: Effizienzgewinne verzo-
gert

Seit 01.10.2011 arbeitet das Unter-
nehmen plangemaB mit SAP.
Dadurch war nicht nur das Vorbe-
reitungsjahr 10/11, sondern auch
das erste operative Jahr mit SAP
11/12 von deutlicher personeller
Ressourcenbindung gepragt.

Die Erkenntnisse gehen nun in die
Phase der Verbesserungen mit
zusatzlichen Investitionen ein, dies
wird sich auch im neuen Geschafts-
jahr noch einige Zeit fortsetzen, bis
Effizienzgewinne realisiert werden
konnen.

Mit diesem groBen Schritt hat sich
das Unternehmen fiir die weitere
internationale  Expansion  auch
technisch gewappnet, was auch im
Hinblick auf USA und China wichtig
ist.

Anmerkung: Die Zahlen im Lagebericht
sind, mit Ausnahme der gesonderten
Darstellung der Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage der Golfino AG, konso-
lidierte Zahlen der Golfino-Gruppe (AG
inkl. Tochtergesellschaften, wie Vorjah-
re).



Kapitalflussrechnung der Golfino AG
(nicht konsolidiert)

Die Kapitalflussrechnung wurde nach MaBgabe des DRS 2 erstellt. Der Finanzmittelfonds am Ende der Periode
setzt sich aus Kassenbestdanden sowie Guthaben bei Kreditinstituten zusammen.

2011/2012 2010/2011 Veranderung
TE TE TE

Periodenergebnis (einschlieBlich Ergebnisanteilen von Minderheitsgesellschaftern) vor 046 817 129
auBerordentlichen Posten
+ Abschreibungen auf Gegensténde des Anlagevermdgens 552 543 9
+ Zunahme der Rickstellungen 90 430 -340
Cash Flow Zwischensumme 1.588 1.790 -202
+/- Sonstige zahlungsunw irksame Aufw endungen/Ertrége (bspw . Abschreibungen auf ein

o o 572 -39 611
aktiviertes Disagio)
-/+ Gew inn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens -649 90 -739

-/+ Zunahme/Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sow ie
anderer Aktiva, die nicht der Investitions- und Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind (vgl. -3.831 -971 -2.860
Ausfuhrungen Lagebericht)

+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sow ie anderer

Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -325 116 -4t
- Auszahlungen aus aufRerordentlichen Posten -165 -8 -1567
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit ___-_2.212 _____97_8_ ___;3._7&2{
- Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen -475 -427 -48
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens 2.400 0 2.400
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegensténden des immateriellen Anlagevermdgens 0 0 0
- Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen -53 -74 22
- Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen 0 0 0
Cashflow aus der Investitionstétigkeit o _1373 e —_5(2 _____ 2 _37_3
- Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter -695 -65 -630
+ Einzahlungen aus der Aufnahme stiller Gesellschafter 0 1.250 -1.250
- Auszahlungen aus der Aufnahme stiller Gesellschafter -7 0 -7
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-)Krediten 12.005 4121 7.884
- Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten -8.721 -5.881 -2.840
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ____2.383 ____—_57_5 _____ 3 _15_7
Zahlungsw irksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 1.644 -98 1.742
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 307 405 -98

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.951 307 1.644
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Bestitiqungsvermerk des Abschlusspriifers

Nach dem abschliefienden Ergebnis unserer Priifung erteilen wir dem Jahresabschluss zum
30. September 2012 (Anlagen 1 bis 3) und dem Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2011/2012
(Anlage 4) der GOLFINO AG, Glinde, folgenden uneingeschréankten
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und den Lagebericht der GOLFINO AG fur das Geschaftsjahr vom
1. Oktober 2011 bis zum 30. September 2012 geprift. Die Buchfih-
rung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden
Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prufung eine Beurteilung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und
Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Be-
achtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung vorge-
nommen. Danach ist die Priufung so zu planen und durchzufuhren,
dass Unrichtigkeiten und Verstdl3e, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmafiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéafts-
tatigkeit und UOber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Ge-
sellschaft sowie die Erwartungen tber mégliche Fehler beriicksichtigt.
Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die
Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der we-
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sentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wur-
digung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hin-
reichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vor-
schriften und den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung und ver-
mittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmalfiger Buchfih-
rung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Hamburg, den 13. Marz 2013

ALPERS @ WESSEL
GmbH
Wirtschaftsprufungsgeselischaft
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I. Alpers C. Wessel
(Wirtschaftsprufer) (Wirtschaftsprufer)
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2. Ausgewihlte konsolidierte Finanzinformationen 2011/2012

Die GOLFINO AG ist nach § 293 HGB von der Konzernabschlussaufstellungspflicht nach § 290
HGB befreit.

In der nachfolgenden Tabelle wurden gleichwohl ausgewahlte Daten zur Ertragslage und zur
Vermogenslage unter Berticksichtigung einer Konsolidierung der Tochterunternehmen Golfino
UK Ltd., GroRbritannien, Golfino Sportswear Spain, S.L.U., Golfino AB, Schweden und Golfino
Moden Design & Handelsgesellschaft (Portugal) — Texteis, Sociedade Unipessoal, Lda,
(,Konsolidierte Tochtergesellschaften®) zusammengestellt. Von einer Einbeziehung der Kirsten
GmbH, Glinde, wurde aus Wesentlichkeitsgriinden abgesehen.

GOLFINO

Ausgewadhlite Daten zur Ertragslage
konsolidiert', in Mio Eur Geschéftsjahr
2011/2012  2010/2011

Umsatzerlose 35,03 33,54
Gesamtleistung 37,62 34,25
EBIT? 2,76 2,29
EBT® 1,42 1,28
Jahresuberschul® 0,73 0,79

Ausgewadhlite Daten zur Vermdgenslage

konsolidiert', in Mio Eur 30.09.2012 30.09.2011
Bilanzsumme 28,39 24,91
wirtschaftliches Eigenkapital4 11,54 11,40
Quote wirtschaftiiches Eigenkapital® 41% 46%

" konsolidierte Daten setzen sich zusammen aus dem gepriiften Abschlu der Golfino AG sowie den durch
auslandische Steuerberater erstellten ungepriften Abschliissen der konsolidierten Tochtergesellschaften.

2 EBIT: Jahresiiberschul vor a.0., Zinsen und allen Steuern

3 EBT: JahresiiberschuR vor a.o. und allen Steuern

*inkl. stille Beteiligung und Mezzanine

® % von Bilanzsumme

Diese ausgewahlten konsolidierten Daten zur Ertrags- und Vermégenslage wurden keiner
Prifung durch einen Wirtschaftsprifer unterzogen.
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